GRANVIA, a. s. ;
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANECNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2013

(v celych EUR)

Poznamka:

V poznamkach sa uvdadzaju informacie ustanovené opatrenim o obsahu individudlnych UuUctovnych
poznamok, pre ktoré ma (ctovna jednotka obsahovl napli. Vietky Udaje a informécie uvedené v tychto
poznamkach vychadzaju z uctovnictva a nadvazujl na Gctovné vykazy. Hodnotové Udaje su uvedené
v eurocentoch alebo celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI

1.1. Zakladné Gdaje o spolocnosti

Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.
EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ICO: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zaloZenia 25, februara 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis spolocnosti

GRANVIA, a.s., (dalej len ,spolo¢nost™) je akciovd spoloénost zaregistrovand v Slovenskej republike,
ktora bola zaloZzend 25. februara 2009. Hlavnym predmetom obchodnej ¢innosti spoioCnosti je navrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Gdrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v Usekoch Nitra, zdpad -
Tekovské Nemce a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dlzke 51,6 km pocas 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spoloénost funguje na zéklade jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Situdcia k 31. decembru 2013 je takato:

Podiel na zakladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spoloénici/akcionari Nomindlna & prava poloZkach VI ako
v % E
hodnota v % na zakladnom

imani v %

VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Spolu 25 000 100 100 100

Akcionari ovladaju uctovnu jednotku spolocne.

4. ORGANY SPOLOCNOSTI

Dozorna rada Predstavenstvo

Louis-Roch Burgard - ¢len Fadi Selwan - ¢len (do 14. decembra 2013)
Martin Borovka — ¢len Thierry Edmond Déau - podpredseda
Emmanuel Gilles Chalopin - ¢len Christophe Péllisié du Rausas - predseda
Emmanuel Pierre Rotat - Clen Pierre Louis Delseny - clen

Stéphane Yvon Pierre Noirie - ¢len
Emmanuel Walliser - ¢len
Marcel Jean Gerard Vial - &len (od 14. decembra 2013)

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych spolo¢nostiach.

Tieto poznamky su neoddelitefnou stcastou Uctovnych vykazov. 6
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6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Tato Gctovna zavierka je riadna individudlna Gétovna zavierka spolo€nosti GRANVIA a.s. v zmysle zdkona
& 43172002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov. Riadna U¢tovna zavierka bola zostavena za
obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2013 podla Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurdpskou
Uniou (,EU) a taktie? predstavuje slovenski tatutdarnu Gétovnu zavierku spoloénosti.

7. UDAJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaji porovnatelné (daje k 31. decembru 2012
s cieflom zabezpedit sdlad s prezentdciou zostatkov k 31. decembru 2013. Pre polozky nakladov
a vynosov sU porovnatelné (daje za predchadzajlice Uctovné obdobie, t.j. rok kondciaci 31. decembra
2012.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

K datumu zostavenia Gétovnej zavierky nasledujlce $tandardy a interpretacie eSte nenadobudli G¢innost:
Dokumenty IASB schvélené EU:

IFRS 10 ,Konsolidovana Gictovnd zdvierka™ - s Uc¢innostou od 1. janudra 2013 alebo neskér,

IFRS 11 ,Spolo¢né dohody" - s Giinnostou od 1. januara 2013 alebo neskér,

IFRS 12 ,Zverejnenia ucasti v inych spoloénostiach®- s (¢innostou od 1. janudra 2013 alebo neskdr,

IFRS 13 ,Oceriovanie realnou hodnotou®- s G¢innostou od 1. januara 2013 alebo neskdr,

IAS 27 (revidovany v 2011) ,Individudlna G€tovna zdvierka" (s ucinnostou pre Uctovné obdobia

zadinajlce sa 1. januara 2013 alebo neskor),

. IAS 28 (revidovany v 2011) ,Investicie do pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov™
(s u&innostou pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2013 alebo neskér),

. Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS" - Vysoka hyperinflacia a zrusenie pevnych terminov pre
UEtovné jednotky uplatfiujice IFRS po prvykrat (s Ucinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce
sa 1. jula 2011 alebo neskdr),

. Dodatky k IFRS 7 ,Finanéné nastroje: zverejfiovanie® - Vzdjomné zapoditanie financného majetku
a finanénych zavazkov (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2013 alebo
neskor),

. Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia® - Vzajomné zapoditanie finanéného majetku
a finanénych zavédzkov (s G¢innostou pre Gctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

. Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov" - QdloZena dar: navratnost podkladovych aktiv (s G¢innostou
pre U¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2012 alebo neskdr),

. Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - ZlepSenie UGctovania o poZitkoch po skoneni

zamestnania (s Udinnostou pre Gétovné obdobia zacdinajlce sa 1. januara 2013 alebo neskoér).

V stic¢asnosti sa IFRS v zneni prijatom EU podstatne neliSia od predpisov prijatych IASB
okrem dalej uvedenych $tandardov, dodatkov a interpretacii, ktorych pouZzitie nebolo schvalené EU
k 31. decembru 2013.

Dokumenty IASB, ktoré EU eéte neschvalila:

V sudasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU vyznamne neodliSuji od predpisov schvalenych
Radou pre medzindrodné uG¢tovné Standardy (IASB) okrem nasledujlicich Standardov, dodatkov
k existujicim $tandardom a interpretaciam, ktoré neboli schvalené na pouzitie k 31. decembru 2013:

. IFRS 9 ,Financ¢né nastroje® (verzia 2009 a verzia 2010) - (datum UGdinnosti eSte nebol stanoveny,
skorSia aplikacia je povolena), skorsia aplikacia je umoznena a Dodatky k IFRS 9 ,Financné
nastroje® a IFRS 7 ,Finanéné nastroje: zverejhiovanie® - zavdzny datum udinnosti Standardu a
prechodné zverejnenia,

. Zlep$enia Medzinarodnych S$tandardov finanéného vykaznictva (vydané v maji 2012 a ucinné
od 1. janudra 2013 alebo neskér). Zmeny v Standardoch vychadzaji z projektu zlepSeni, ktory
preb:ehal v rokoch 2009 az 2011 a tykaju sa nasledovnych Standardov:

IFRS 1 ,Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva®,
- IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky",
- IAS 16, Nehnutelnosti, stroje a zariadenia“,
- IAS 32 ,Finan&né nastroje: prezentacia®,
— IAS 34 ,Finan¢né vykazovanie v priebehu Gctovného roka™.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou si&astou uétovnych vykazov. 7
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» Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovanad Gctovna zavierka®, IFRS 11 ,Spolo¢né dohody™ a IFRS 12
.Zverejnenie podielov v inych Gétovnych jednotkach® - Prechodné ustanovenia (s U&innostou pre
Uctovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2013 alebo neskar),

» Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovanad uGftovna zavierka®, IFRS 12 ,Zverejnenie podielov v inych
Gétovnych jednotkach®™ a IAS 27 ,Individudlna U(ctovna zavierka® - Investi¢né spolocnosti
(s Uginnostou pre Gétovné obdobia zacdinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskdr).

Spoloénost oéakdva, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujlcim Standardom a interpretdciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej financné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroven Uftovanie o zabezpeovacich nastrojoch v suvislosti s portfollom ﬁnancnych aktiv a zavdzkov,
ktorého zasady EU edte neprijala, zostdva nadalej neupravene Spolocnost neuplatiuje Gctovanie
zabezpedenia portfélia podla IAS 39, ¢o by nemalo mat vyznamny vplyv na Gctovnl zavierku
k 31. decembru 2012, ak by EU tieto zésady prijala.

Jediny rozdiel medzi slovenskymi Gétovnymi &tandardmi a IFRS vyplyva z Uctovania zabezpelenia
pefiaznych tokov. Zmluva o zabezpeéeni pefaznych tokov a Uverova zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bdank a z hladiska celkovej vysky sa Gverova linka rovna teoretickej hodnote zabezpecenia
pefiaznych tokov. Zabezpelenie pefiaznych tokov sa vSak ltyka vSetkych prognézovanych drokovych
platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia. Preto podla IAS 39 spolo¢nost
po refinancovani pokracuje v amortizacii rezerv zo zabezpelenia penaznych tokov podla pdvodného
kalendéra. Naopak, podla slovenskych uctovnych Standardov sa vsetky rezervy zo zabezpelenia
pefiaznych tokov vykazuju priamo do vykazu ziskov a strat po ukonéeni zmluvy o zabezpeceni penaznych
tokov.

V roku 2012 bola neefektivha &ast zabezpelenia Urokovej sadzby zauctovand podla IFRS cez vykaz
ziskov a strat. Naopak, podla slovenskych Gcétovnych $tandardov sa neefektivna Cast zabezpedenia
vykazuje vo vlastnom imani.

Neefektivha ast zabezpetenia zalétovana v zmysle IFRS cez vykaz ziskov a strat:

Stav k
31.12. 2012
Neefektivna ¢ast zabezpecenia 19 795
Dan (4 553)

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Uétovna zdvierka spolocnosti k 31. decembru 2013 bola zostavend ako riadna Uctovnd zdvierka podfa
§ 17 ods. 6 slovenského zdkona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurdpskou
dniou (,EU), a slovenskej &tatutarnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti za G¢tovné obdobie od 1. januara
2013 do 31. decembra 2013.

Ro¢na Uctovna zavierka za obdobie od 1. janudra 2013 do 31. decembra 2013 bola zostavena za
predpokladu nepretrzitého pokracovania cinnosti spolo¢nosti.

10. UDAJE zA MINULE UCTOVNE OBDOBIE
Sumy vykazané v stivahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné minulé obdobia boli upravené tak, aby
sa mohli porovnat s beZznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Této uctovnd zavierka bola vypracovand v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podla poZiadaviek slovenského zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

Tato Gétovna zavierka bola zostavend na zdklade historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych
ndstrojov. Zakladné pouzité uctovné postupy sa popisuju nizsie. Tato Uctovna zavierka bola zostavend na
zéklade Gétovnych postupov, ktoré sa popisuju konzistentne s predchadzajlicim obdobim, ak sa neuvadza
inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polofky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa Gctuju v obstaravacej cene alebo vyrobnych
nakladech minus opravky a akékolvek straty zo zniZenia hodnoty. Tento majetok sa neprecenfuje.

Tieto poznamky si necddelitefnou stéastou Uctovnych vykazov. 8
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Odpisy sa vo vSeobecnosti poéitaju rovnomerne podas doby pouZivania majetku.

Hlavné doby pouzitia réznych kategorii budov, stavieb, strojov a zariadeni su tieto:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6 — 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa potita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou hodnotou oduétovaného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat po
splneni kritérii vykazovania vynosov.

Dalsie naklady sa zahffiajd do uctovnej hodnoty majetku alebo sa Gétuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolo¢nosti budd plynUt budice ekonomické GZitky v stvislosti s touto poloZkou a Ze
obstaravaciu cenu tejto polozky mozno spolahlivo merat. V3etky ostatné naklady na opravu a Gdrzbu sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odpisuju, sa posudzuju z hladiska zniZenia hodnoty vidy k datumu zostavenia uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, ¢i existuji udalosti alebo do$lo k zmenadm okolnosti, ktoré naznacuju, 7e Uctovna
hodnota nemusi byt realizovatefnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vygke, o ktor( Uétovnd
hodnota majetku prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Névratna hodnota sa rovna redinej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo pouZitelnej hodnote podla toho, ktord hodnota je vySia. Na ucely
posldenia zniZenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizdich Grovniach, pre ktoré existuju
samostatne identifikovatelné prirastky pefiaznych tokov (jednotky vytvérajlce periazné prostriedky).
Akykolvek odhad zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo
vykaze ziskov a strét v obdobi, v ktorom dochddza k danému zniZeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouZité pri vypolte sGcasnej hodnoty budlcich pefaZnych tokov vychadzaju
z financnej situdcie spolocnosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k stvahovému diiu.
Diskontna sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktora/é vyjadruje/a aktudlne trhové
posudenie:

a. casovej hodnoty pefazi, a
b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady budlicich pefiaznych
tokov.

b. Finanéné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmliv o finan&nom
derivdte a neskdr preceriuju na redlnu hodnotu na konci kazdého Gétovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derivdt neoznaduje alebo nefunguje ako
zabezpecovaci néstroj - v tom pripade nafasovanie jeho zal&tovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpecovacieho vztahu.

Ocenenie redlnou hodnotu vychddza z modelu. Na zédklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Uctovanie zabezpeéovacieho ndstroja

Spolo¢nost ma urcité zabezpefovacie nastroje, ktoré obsahuji derivaty, ktoré sa klasifikuju ako
zabezpecenie pefaZnych tokov Pri vzniku zabezpeovacieho vztahu Gétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpe&ovacim nastrojom a zabezpedenou poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizacie réznych zabezpecovacich operédcii. Od vzniku zabezpeé&enia spolo¢nost priebezne dokumentuje,
Ci je zabezpefovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzécii zmien redlnej hodnoty alebo pefiaznych
tokov zabezpecenej poloZzky suvisiacich so zabezpedovanym rizikom.

Zabezpelenie pertaZnych tokov

Efektivna ¢ast zmien redinej hodnoty finan&nych derivétov, ktoré sa tak oznaluji ako aj spifiajd kritéria
zabezpelenia pefiaZnych tokov, sa vykazuje v ostatnych sthrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpecenie pefiaznych tokov. Zisk alebo strata tykajlca sa neefektivnej ¢asti sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strat a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Gé&tov a iné finanné vynosy".

Sumy vykdzané v predchddzajlicom obdobi v ostatnych stihrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuju vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpedend poloZka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazand zabezpelend poloZka.

Tieto poznamky st neoddelitelnou st¢astou Uétovnych vykazov. 9
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Uttovanie zabezpetovacieho nastroja sa skonéi, ked spolo¢nost zrusi zabezpecovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovaaeho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmiuvy, alebo ked’
prestane splnat podmienky Gétovania zabezpecovacieho nastroja. Akykolvek zisk alebo strata zalcltované
do vykazu sthrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostavaji vo vlastnom imani a
vykazuji sa aZ po koneénom vykazani predpokladanej operdcie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpefovacej transakcie neoakava, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykdZu priamo do vykazu ziskov a strat.

c. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvéazky sa prvotné ocenuji redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Urokovej sadzby.

d. Uroéené tvery a dihopisy

Urotené Uvery a dlhopisy sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa lUvery a dlhoplsy splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje vo
vykaze suhrnnych ziskov a strdt rovnomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dihodobé zavazky.

Cast dihodobého Gveru splatna do jedného roka sa povazuje za kratkodoby zdvazok.
e. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uctoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu emisie, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f. Casové rozlidenie

Spolo¢nost odhaduje naklady a zdvazky, ktoré neboli fakturované ku difiu slvahy. Tieto naklady
a zévazky sa casovo rozliduju v Gétovnych zdznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch v obdobi,
s ktorym suvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa G&tuju v pripade, ak ma spolo€nost zdkonni alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajlcu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je moZné
spolahlivo odhadnut vysku tohto Ubytku.

h. Vynosy

Finan¢né aktivum sa vykazuje poéas vystavby alebo modernizacie a finan¢ny prijem sa vykazuje
pomocou metody efektivnej (rokovej sadzby z finanéného aktiva ako aj vynosov tykajucich sa vystavby
alebo naslednej fazy modernizdcie. Okrem toho finanéné aktivum sa amortizuje, ked déjde k inkasu
pohladdvok. Vynosy z prevadzkovej fazy sa vykazuju v sllade s IAS 18,

Podla IAS 11, ak moZno vysledok zmluvy o zdkazke spolahlivo odhadnut, vynosy a néklady sa vykazuju
na zéklade stupfia dokon&enia zmluvnej ¢innosti ku koncu uctovného obdobia a ocefiuju sa na zaklade
pomeru nakladov na zakazku vynaloZenych na vykonané prace do daného ddtumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku. Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimulaéné doplatky sa zahffiaju
v pripade, Ze sumu mozno spolahlivo uréit a jej prijatie sa povazuje za pravdepodobné.

Ked vysledok zmluvy o zdkazke nemozno spolahlivo odhadnit, vynosy zo zédkazky sa vykazujl vo vyske
vynaloZenych nakladov na zakazku, ktord bude pravdepodobne realizovatelna. Naklady na zdkazku sa
vykazuju do ndkladov v tom obdobi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, ?e celkové ndklady na zdkazku budl vy$sie ako celkové vynosy zo zakazky,
ofakavana strata sa vykaze okamzite do nakladov.

i. Dividendy

Dividendy sa U¢tuji ako zavazok v Gctovnom obdobi, v ktorom su priznané.

Tieto poznamky s neoddelitefnou sl¢astou Gctovnych vykazov. 10
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2013

(v celych EUR)

j.  Socidlne zabezpedenie a zamestnanecké poZitky

Spoloénost odvadza prispevky na povinné zakonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutdrnych sadzieb platnych pocas roka.
Na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako sivisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaju Ziadne zavazky
na platby prevysujlce Statutarne sadzby.

k. Néklady na prijaté uvery a pbzicky

Naklady na prijaté Gvery a pdzicky sa vykazujl ako néklady v obdobi, v ktorom vznikli okrem Gverovych
poplatkov priamo stvisiacich s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou dlhodobého majetku. Naklady na
prijaty Gver a pdZicku sa vykazuju ako sulast obstardvacej ceny majetku, kym nie je prislusny majetok
zaradeny do pouzivania (IAS 23).

. Splatna dafi z prijmov

Dafi z prijmu sa vypoéita z Gétovného zisku vykazaného v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravend
o urdité polozky, ktoré ustanovuje vieobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpoditani uréitych poloZiek na dariové Ucely na zaklade sadzby dane z prijmov vo vyske
23 % (od 1. januara 2014: 22 %).

m. OdloZend dar z prijmov

Odlo¥ené dafiové pohladavky sa vo vieobecnosti vykazujl za vietky odpocitatelné doCasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, ze vznikne zdanitelny zisk, vodi ktorému bude moZné uplatnit odpoéitatelné docasné
rozdiely. Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakavana v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisluéna pohladavka alebo zdvazok. Odlozena dan sa Gltuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladavok a zdvézkov, ktoré sa G¢tuji priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZené dariové pohladdavky a zavdzky sa navzajom zactujl, ak existuje pravny ndrok na zlctovanie
splatnych dafiovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zévézkami a ak suvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Uradom.

n. VWyznamné dctovné odhady a kiiicové zdroje neistoty pri odhadoch
Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finangny majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakolko md spolo¢nost vyhradné prévo prijimat periazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a UdrZbu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohladdvka vo¢i poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tieZ
vypotitaji pomocou metody efektivnej trokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked je
majetok zaGétovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych penaznych tokoch
z finanéného majetku vyplyvaji zo zmeny schémy odmefovania z dévodu dodatocnych prac alebo
poradovanych sluZieb schvédlenych poskytovatelom koncesie, z dévodu platieb slvisiacich s Groviou
dostupnosti alebo kvality.

Finanény majetok sa ocefuje stanovenim odhadu vnatornej miery navratnosti (IRR - internal rate of
return). Model IRR vychadza zo sklsenosti skupiny s podobnymi projektmi. Vypocet IRR bol zrevidovany
k datumu emisie dlhopisov. IRR model sa bude revidovat pravidelne raz za rok.

Finantny model, na zaklade ktorého sa vypofita miera vndtornej miery navratnosti, vychadza
z predpokladov suvisiacich s vysokymi nakladmi na Udrzbu, ktoré s naplanované na obdobie koncesie
v stlade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovand vy3ka nakladov a naCasovanie prac udrzby
prognézovanych vo finanénom modeli vychadzaju z technického know-how a sklsenosti spolofnosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budl( aktualizovat na zdklade tdajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

0. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolognost nezaznamenala Ziadne zniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru
2013.

Tieto poznamky su neoddelitelnou suéastou Uétovnych vykazov. 11



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok konciaci sa 31. decembra 2013
(v celych EUR)

12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujticich polozZiek:

Obstaravacia cena k 1. januaru 2013
Prirastky
Ubytky
Presuny

Obstaravacia cena k 31. decembru 2013

Opravky k 1. januéaru 2013

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky
QOdpis

Opravky k 31. decembru 2013

Obstaravacia cena k 1. januaru 2013
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013

Obstardvacia cena k 1. januaru 2012
Prirastky
Ubytky
Presuny

Obstaravacia cena k 31. decembru 2012

Opravky k 1. januaru 2012
(’Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky
Prirastky

Opravky k 31. decembru 2012

Obstaravacia cena k 1. januaru 2012
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012

12.1. Sposob poistenia majetku
Predmet poistenia

Hnutelhy majetok

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost nevlastni podiely v dcérskych

Druh poistenia

Proti véetkym rizikam

Stroje, pristroje

a zariadenia Celicom
107 053 107 053
26 584 26 584
133 637 133 637
48 850 48 850
25 743 25 743
74 593 74 593
58 203 58 203
59 044 59 044

Stroje, pristroje

a zariadenia Celkor
107 053 107 053
107 053 107 053
27 278 27 278
21 572 21 572
48 850 48 850
79 775 79 775
58 203 58 203

# . Vyska

Nazov poistovne poistenia

Allianz - Slovenska poistovia, a.s. 205 600 EUR
a pridruzenych spolo¢nostiach, a preto nezostavuje

konsolidovan( Gétovnid zavierku. Podiel spolo¢nosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR sa vykazuje ako ostatné dlhodobé finanéné aktiva. Této investicia je zalctovana
v obstardvacej hodnote; nie je vyznamna ani konsolidovana.

Tieto poznamky su neoddelitelnou suéastou Gétovnych vykazov.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

(v celych EUR)

14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolotnost vykazuje pohladdvku voci poskytovatelovi koncesie vyplyvajlcu z koncesnej zmluvy ako
finanény majetok netto.

Finanény majetok (dihodobé pohladavky) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Stavebna dast, 756 413 380 853 330 925
z toho:
prirdzka 19 024 725 18 944 385
amortizacia (214 072 283) (99 855 243)
Cast sluzieb, 27 998 005 22 113 226
7 toho:
prirazka 325 961 234 203
amortizacia (4 699 374) (1 541 320)
Finanéna &ast, 337 350 077 215 266 587
z toho:
amortizacia (27 000 710) (7455 111)
Celkom 1121 761 462 1090710 738

Spolo¢nost uzatvorila koncesni zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v Usekoch: Nitra, zdpad - Tekovské Nemce a Banskd Bystrica-— severny obchvat na 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva spina definicie koncesnej zmluvy podlia 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy vykazuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmluva umoZfuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizacie
dlhu/vlastného imania spoloénosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Preto bolo po
refinancovani vykazovanie pdvodného finanéného majetku ukoncené a novy finanény majetok bol
vykdzany po odpoéitani zisku z refinancovania. Zisk z refinancovania je vysledkom refinancovania
a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo
Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja SR ziskat aZ 90 % zisku z refinancovania. Preto
refinancovanie predstavuje vyznamnu zmenu, v ddsledku ktorej bola vnultornd miera navratnosti
prepocditand.

Koncesnda zmluva definuje rezimy predc¢asného ukondenia (t. j. ukoncenia pred konecnym datumom
koncesie) z niekolkych dévedov, napr. poruSenie podmienok zmluvy zo strany koncesiondra, trvalé
porugovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukonéenie zo strany verejného obstardvatela,
porugenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukoncenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy$Sej moci). Suma splatnd verejnym obstardvatefom pri ukondeni Koncesnej
zmluvy sa li§i v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenia. V roku 2013 nenastala Ziadna takd udalost,
ktord by viedla k predéasnému ukonéeniu Koncesnej zmluvy, ani sa neofakdva, 7e k nej dojde v blizkej
buddcnosti.

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostavaju z nasledujticich poloZziek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Pohladavky z obchodného styku 5952 157 4 145 617
Opravna poloZka na pohladavky z obchodného styku - -
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 5952 157 4 145 617

Tieto poznamky si neoddelitelnou siéastou G¢tovnych vykazov. 13
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok konciaci sa 31. decembra 2013

(v celych EUR)

Clenenie pohladdvok z obchodného styku:

Kratkodobé pohladavky

po splatnosti do 30 dni

po splatnosti do 90 dni

po splatnosti do 180 dni

po splatnosti do 360 dni

po splatnosti viac ako 360 dni
Celkom

Kratkodobé pohladavky

po splatnosti do 30 dni

po splatnosti do 90 dni

po splatnosti do 180 dni

po splatnosti do 360 dni

po splatnosti viac ako 360 dni
Celkom

Stav k 31. decembru 2013

Pohladavky do Pohladavky po Celkom
splatnosti splatnosti
1 052 964 17 192 1070 156
S 1097 608 1 097 608
- 1 599 236 1 599 236
= 2138 109 2138 109
- 47 048 47 048
1052 964 4 899 193 5 952 157

Stav k 31. decembru 2012

Pohladavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
1049 303 15 769 1065 072
B 916 548 916 548
# 184 224 184 224
E 1979 773 1979 773
1 049 303 3 096 314 4 145 617

K 31. decembru 2013 predstavovali pohladavky vo vyske 5 330 315 EUR pohladdvky voli sesterskej

spolo¢nosti Granvia Construction,

ktoré vyplyvali z dobropisov alebo preplatenych sdm

spochybfiovanych verejnym obstaravatefom. Tieto pohladavky budd zapocitané s ocakavanymi
zavazkami z obchodného styku vodi tej istej spoloCnosti na zaciatku roku 2014.

16. PRIIMY BUDUCICH OBDOBI

Jednotkova platba ete nefakturovana

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
55 404 725 52 616 143

Podla koncesnej zmluvy je spoloénost oprédvnend prijat pevnu roén( platbu za dostupnost, ktord sa
fakturuje mesacne alebo polro¢ne (,jednotkova platba™). Sumy uvedené v tabulke vysdie predstavujl
odhad jednotkovych platieb, ktoré neboli fakturované za prisluiné Sestmesacéné obdobia.

17. INY KRATKODOBY PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfria:

Darové pohladavky - DPH

Datiové pohladavky - daf z prijmov PO
Naklady buddcich obdobi

Zalohové platby

Iné prevadzkové pohladavky

Celkom

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2013 2012

912 186 633 344

5973 105 =

10 622 529 217

21 358 1917

6 917 271 1164 478

Vygdie uvedend dafiova pohladavka predstavuje pohladavku z DPH a pohladévku z dane z prijmov PO

dariového priznania voci dafiovému organu.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou stcastou U¢tovnych vykazov. 14
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18. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Hotovost na bankovych Gétoch 71 580 344 21 810 058

Vy&gie uvedena hotovost predstavuje hotovost na bankovych Uctoch. Suma 49 809 314 EUR je zaloZend
v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolo¢nost bola vymenovana za
zabezpecovacieho agenta emitovanych dlhopisov.

19. VLASTNE IMANIE

Vlastné imanie pozostdva z 250 akcii (31. december 2012: 250 akcii) s menovitou hodnotou 100 EUR na

jednu akciu.

20. OSTATNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Pri zakladani spoloénosti sa akcionari dohodli, Ze okrem zéakladného imania poskytnu vklady na ostatné

kapitdlové fondy. Ostatné kapitdlové fondy tvorené z vkladov akcionarov predstavuju 2 300 000 EUR

aich vyska ostala nezmenend. Ich rozdelenie akciondrom je obmedzené zavdznymi UGverovymi

ukazovatelmi nadriadeného Gveru.

Rezervné fondy tvori zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku a zakonny rezervny fond tvoreny
7 kapitalovych vkladov.

K 31. decembru 2013 zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku predstavoval 2 500 EUR (31. december
2012: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nemozno zdkonny rezervny fond rozdelit a moZno ho pouZit
len na Uhradu strat alebo na zvySenie zakladného imania spoloénosti.

21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru

2013 2012
Zisk netto za obdobie (967 271) 19033118
Nerozdeleny zisk 350 -
Zakonny rezervny fond 47 647 320 28 619 202
46 680 399 47 647 320

Valné zhromaZdenie prijme rozhodnutie o vysporiadani straty za (¢tovné obdobie 2013. Vedenie predloZi
predstavenstvu navrh na uhradenie straty z nerozdeleného zisku.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajuci zabezpedenie penaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikdtom bank a z hladiska celkovej vySky sa Uverovd linka rovnd menovitej hodnote urfeného
zabezpetovacieho nastroja. Zabezpetenie pefiaznych tokov sa tyka vSetkych prognézovanych urokovych
platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia. Preto podla IAS 39 po
splateni pévodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne obchodovatelnych dlhopisov na
neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spoloénost pokracuje v amortizacii rezerv zo
zabezpedenia pefaznych tokov podla o¢akdvanej platby Urokov z emitovanych dlhopisov.

Sumy vykdzané priamo v ostatnych suhrnnych ziskoch tvoria efektivne Casti zmien realnej hodnoty
derivatov, ktoré sa tak oznadujl a ktoré splfiajl kritéria zabezpecenia penaznych tokov.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou si¢astou Gétovnych vykazov. 15
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok koncéiaci sa 31. decembra 2013
(v celych EUR)

Pocdiatofna realna hodnota k 1. januaru 2013
Prirastok pocas roka
Zmena realnej hodnoty
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia
Konecna realna hodnota k 31. decembru 2013

Pociato¢na realna hodnota k 1. januaru 2012
Prirastok pocas roka
Zmena realnej hodnoty
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia
Koneéna realna hodnota k 31. decembru 2012

Zabezpelenie pefaznych tokov zahftia:

Zabezpectenie penaznych tokov
QOdlozend dan vykazana vo vlastnom imani
Celkom

23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

Veritel’

VINCI Concessions Slovakia Istina
s.r.o.
Kapitalizované troky
Meridiam Infrastructure Istina
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované Groky
Celkom

Urokovy swap

(225 677 179)
48 402 604

3 309 734

(173 964 841)

Urokovy swap

(177 368 652)

(48 308 527)
(80 000)

(225 677 179)

Stav
k 31. decembiru
2013

(223 031 847)
49 067 006

Stav
k 31. decembru
2012

(293 087 246)
67 410 067

(173 964 841)

(225 677 179)

Mena Splatnost

Stav
k 31. decembru
2013
73 383 500

15 197 857
73 383 500

15 197 857

Stav
k 31. decembru
2012

177 162 713

Ostatné nastroje vlastného imania tvoria 2 zmiuvy o podriadenom dlhu, ktoré su klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakolko boli splnené poziadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikaciu ako vlastné imanie
z titulu opcie diZnika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pocet nastrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlznik prdvo kedykolvek konvertovat kapitalizované Uroky
a istinu na zakladné imanie. DIZnik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu

spolocnosti.

Podriadeny dlih je uroteny trokovou sadbou vo vyske 8 % p. a. Uroky st splatné v ktorykolvek defi
splatnosti len v pripade, ak to povoluju dokumenty financovania. V3etky Uroky, ktoré by inak boli
splatné, nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasledne byt (rofené Urokovou sadzbou, ako

keby islo o istinu.

24. UROCENE UVERY A POZICKY

Uvery a pdzicky sa skladaji z nasledujlicich poloZiek:

Bankové Uvery

Podriadeny dlh

Dlhopisy

Uvery, pdZi¢ky a dlhopisy celkom
z toho, splatna &ast’

DIhodobé bankové Gvery a pdzicky

Stav
k 31. decembru
2013

1203 736
1222774043

Stav
k 31. decembru
2012

941 740 665
170 742 796

1223977 779
47 670 477
1176 307 302

1112 483 461
9 108 426
1103 375035

Tieto pozndmky sl neoddelitelnou st¢astou Gctovnych vykazov.
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za rok konciaci sa 31. decembra 2013
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Realna hodnota dlhopisov k 31. decembru 2013 sa vyznamne nelii od ich G¢tovnej hodnoty z dévodu
kratkej doby, ktord uplynula medzi emisiou dlhopisov a koncom roka, ako aj z dévodu malej zmeny
trhovej urokovej sadzby.

24.1. l:lvery

Nadradena terminovana Uverova linka bola refinancovana dna 29. novembra 2013 emisiou dlhopisov.

. Stav Stav
Uver Mena k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Terminovana Uverova linka (dlhodoba) EUR - 932 632 239
Terminovand Gverova linka (splatnd &ast) EUR - 9 108 426
DPH Gverova linka (kratkodoby Uver) EUR - -
Celkom - 941 740 665
24.2. PODRIADENY DLH
Podriadeny dlh pozostava z tychto poloZiek:
Splat- Stav Stav
Veritel” Mena e k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. istina EUR 2040 = 72 391 525
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. istina EUR 2040 - 72 391 525
Celkom - 144 783 050
Splat- Stav Stav
Veritel’ Mena r!r} ost’ k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. uroky EUR 2040 601 868 12 979 873
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. uroky EUR 2040 601 868 12 979 873
Celkom 1203 736 25 959 746

Podla dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma diznik (Granvia a.s.) moznost kedykolvek pocas platnosti
podriadeného dlhu konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spolo¢nosti. Preto
bol podriadeny dlh reklasifikovany do ostatnych nastrojov vlastného imania. Zostatok klasifikovany ako
Gver k 31. decembru 2013 predstavuje nekapitalizovany Urok z podriadeného dlhu.

24.3. DLHOPISY

Spolo¢nost emitovala dlhopisy na UGfely refinancovania existujiceho nadriadeného dlhu. Menovita
hodnota dlhopisov predstavuje 1 242 700 000 EUR. Cistd hodnota je 1 222 774 043 EUR. Dlhopisy maju
kupén a su troéené pevnou Urokovou sadzbou vo vy$ke 4,781 % p. a. so splacanim trokov v polro¢nych
intervaloch. Kone¢ny datum splatnosti dihopisov je 30. september 2039.

Vzhtadom na kratku dobu, ktord uplynula medzi emisiou dlhopisov a ddtumom zostavenia Ultovnej
zavierky, je zmena Urokovych sadzieb na trhu nevyznamna, a preto sa redlna hodnota dihopisov rovna
ich Uctovnej hodnote.

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2013 2012
Dlhodoba &ast, netto 1176 307 302 -
Z toho:
Istina 1200 373 638 -
Uroky - -
Poplatky tykajlice sa emisie dlhopisov (24 066 336) -
Kratkodoba ¢ast, netto 46 466 741 -
Z toho:
Istina 42 326 362 -
Uroky 5116 161 -
Poplatky tykajlce sa emisie dlhopisov (957 782) -

Celkom

1222774043

Tieto poznamky st neoddelitelnou sucastou

G¢tovnych vykazov.

17



GRANVIA, a. s. i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2013

(v celych EUR)

Podla dokumentacie o financovani musi spolonost spifat rézne podmienky a finanéné ukazovatele.
K 31. decembru 2013 spolo¢nost dodrziavala vietky pozadované ukazovatele.

25. DERIVATY V REALNEJ HODNOTE

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Derivaty v realnej hodnote = 293 167 451
Celkom - 293 167 451

Urokovy swap bol uzatvoreny na zadiatku refinancovania diia 29. novembra 2013.

26. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavujd:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Zavazky z obchodného styku v lehote splatnosti 4 032 973 1 950 502
Zavéazky z obchodného styku po lehote splatnosti = -
Celkom 4 032 973 1950 502
Z toho, sumy dlzné materskej a sesterskej spolocnosti:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Zavazky z obchodného styku 4 020 929 1 000
Celkom 4 013 706 1000
27. INE KRATKODOBE ZAVAZKY
Iné kratkodobé zavazky tvoria:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Ostatné dane a socialne zavazky 18 790 11 000
Iné kratkodobé zavazky 37 722 43 570
Casové rozlidenie 4 683 415 1329 844
Iné kratkodobé zavazky - spriaznené spolocnosti 1948 720 -
Celkom 6 688 647 1384 414
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Stav k 1. januaru 1 329 844 3 463 737
Tvorba rezerv pocas roka 37 927 854 36 782 485
Pouzitie rezerv pocas roka (34 607 697) (38 916 378)
Stav k 31. decembru 4 650 001 1329 844
Z toho: splatna suma 4 650 001 1 329 844

K 31. decembru 2013 spoloénost tvorila najma tieto rezervy: rezervu na odmeny vo vyske 60 000 EUR
(31. december 2012: 100 000 EUR), rezervu na nevycerpané dovolenky vratane odvodov na socialne
a zdravotné poistenie vo wvyske 15743 EUR (31. december 2012: 18 858 EUR) arezervu na
nevyfakturované dodavky vo vyske 4 574 258 EUR (31. december 2012: 1 210 986 EUR).

Tieto poznamky s neoddelitelnou sicastou Uctovnych vykazov. 18
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28. VYNOSY
Vynosy tvoria:
Kategdria

Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace mark-up
Zdkazkova vyroba R1 - stavebné prace aktivované
Zmluva o prevadzke a Udrzbe R1 - sluzby mark-up
Zmluva o prevadzke a Udrzbe R1 - sluzby aktivované
Vykdzany zisk (R1) - finanény vynos

Iné prevadzkové prijmy

Celkom

Vynosy sl generované na zaklade vysSie uvedenej

2013 2012
80 340 679 109
1382 222 33955451
91 758 102 805
8 899 248 10 377 502
142 588 104 107 955 428
90 999 190 707
153 132 671 153 261 002

zmluvy, ktora spifa definiciu
koncesionarskej zmluvy podlfa IFRIC 12 a vykazuje sa ako finanfny majetok. Finanfny vynos je
odvodeny z tohto finanéného majetku (viac informacii sa nachadza v Casti 6).

Zisk vykazany vo finan¢nom majetku bol vypoditany pomocou vnutornej miery navratnosti z finanéného
modelu vo vyske 9,433 % od zaciatku projektu do jdla 2011 a vo vySke 10,384 % od augusta 2011 do
janudra 2013, vo vydke 10,211 % od januara 2013 do refinancovania (november 2013); v sti¢asnosti je

prislusna vnitornd miera navratnosti vo vyske 9,2184 %.

29. PLATY, MZDY A BENEFITY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Mzdové naklady 535 387 645 683
Ostatné osobné naklady 16 165 46 112
Celkom 551 552 691 795
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Robotnici a administrativni pracovnici 5 7
Riadiaci pracovnici 2 3
Priemerny pocet zamestnancov, spolu 7 10
30. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Nakupy (material, dodavky, tovar) 255 290 61 908
Prendjom priestorov 74 140 95 383
Dane a poplatky 910 948
Ostatné externé sluZby a ostatné prevadzkoveé naklady 767 357 1 264 535
Celkom 1097 697 1422774
31. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2013 2012
Nakladové Groky celkom 49 316 600 47 637 819
Z toho: spriaznené osoby - materska spolonost’ 13 965 941 12 697 412
Bankové poplatky 29 030 419 2271725
Naklady stvisiace s derivatovymi transakciami 38 978 531 37 000 592
Finanéné naklady celkom 117 325 550 86 910 136
Tieto pozndmky sl neoddelitelnou stcastou uctovnych vykazov. 19
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32. DAN z PRIIMOV
32.1. Daf z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloZiek:

Splatna dan
OdloZena dan
Celkova dan z prijmov

32.2. Odsahlasenie dane z prijmov

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru
2013 2012
13 396 4 970 543
23 852 687 (243 445)
23 866 083 4 727 098

Odsthlasenie dane z prijmov, ktord sa Uctovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
dafiou vypoditanou na zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 23 % (v roku 2012 sa uplatnila zdkonna
sadzba dane z prijmov pravnickych oséb vo vyske 19 %) sa uvadza nizsie:

Zisk pred zdanenim

Dan pri miestnej sadzbe dani

Danovy vplyv trvalych rozdielov

Vplyv zmeny sadzby dane z prijmov

Vplyv nevykazanej odlozenej dafovej pohladavky
Dan z prijmov celkom

Stav k Stav k

31. Decembru 31. decembru
2013 2012

22 898 812 23 760 216

5266 727 4 514 441

(297 612) 262 958

1119 574 (50 301)

17 777 394 =

23 866 083 4 727 098

Od 1. janudra 2014 bola sadzba dane z prijmov zniZzend na 22 %. V tabulke je zndazorneny prehlad

sadzby dane z prijmov pravnickych osdb platnej pre prislusné roky:

2014 22 %
2013 23 %
2012 19 %

32.3. Odlozena dan

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru
2013 2012
Odlozena danova pohl'adavka celkom 26 295 153 67 447 514
Cast odloZenej dafiovej pohladavky zalétovana do viastného imania - 67 410 067
Z toho:

OdloZend dar z precenenia zabezpelenia peniaZnych tokov - 67 410 067
Cast odloZenej dafiovej pohladavky zalctovana cez vykaz ziskov a strat 26 295 153 37 447

QdfoZend dari z tvorby nedanovych polozZiek casového rozliSenia 13 200 32 894

OdloZend dari z precenenia zabezpecenia peniaznych tokov - 4 553

Umorenie dariovej straty 26 281 953 4 553
OdloZeny danovy zavizok celkom 50 124 322 13 931
(:Zast' odloZeného dafiového zavazku zalétovana do vlastného imania 49 067 006 -
Cast odlozeného dafového zédvazku zalctovana cez vykaz ziskov a strat 1 057 316 13931

Z toho:

Rozdiel medzi danovymi a uctovinymi odpismi 1820 13 931

Nezaplatené zmluvné pokuty 1 055 496 -

Amortizacia swapu -
OdloZena dafiova pohl'adavka, netto 25 237 837 67 433 583
Odlozeny dafiovy zavizok celkom - -
Tieto poznéamky st neoddeliteinou siéastou Uctovnych vykazov. 20
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33. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami
33.1. Spriaznené osoby

Spoloénost uskutoénila pocas Uétovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

D — Kod druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
obchodu 2013 2012
Transakcie so sesterskymi spolo¢nostami:
Granvia Construction s.r.o.
vystavba R1 03 207 030 28 757 554
Granvia Operation a.s.
prevddzka a udrzba R1 03 2 393 468 5699 160

Spoloénost uskuto¢nila pofas bezného a predchadzajiceho Gétovného obdobia tieto transakcie
s materskymi spolo¢nostami a dcérskymi spoloénostami:

Dcérska spolocnosty Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
materska spolocnost’ obchodu 2013 2012

Materska spoloénost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE SLOVAKIA

odborné sluzby a vypomoc 09 2 189 292 644 307
VINCI CONCESSIONS S.A.S
odborné sluzby a vypomoc 09 2120 720 953 989

Kéd druhu obchodu:

03 - poskytnutie sluzieb - subdodéavatelia

09 - vypomoc — manazérske poplatky

Transakcie medzi spoloénostou a spriaznenymi osobami sa uskutofiuji za obvyklych trhovych
podmienok a obvyklé ceny.

34. Zavizné vztahy a mozZné zavazky

34.1. Zalezitosti shGvisiace so Zivothym prostredim

Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, e spolognost spifia prisludné platné pravne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neolakdva sa, Ze spolocnosti vznikne v budlcnosti povinnost
zaplatit vyznamné pokuty alebo poplatky slvisiace so Zivotnym prostredim.

34.2. Dane

Darfiové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pdsobi, zavisi od beinej dariovej legislativy
a praxe s relativne nizkym poctom precedensov. PretoZe dafiové Urady neposkytujl oficidlny vyklad
dafiovych zdkonov, existuje riziko, 7e danové Grady mézu pozadovat Gpravy zakladu dane.

Miestne dafiové Urady mézu kontrolovat dafiové priznania pocas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane za
to isté obdobie). V dbsledku toho s danové priznania spolocnosti za roky 2010 az 2013 otvorené a mézu
sa stat predmetom kontroly.

34.3. Zavazky zo zaruk

Spolo¢nost neevidovala k 31. decembru 2013 Ziadne zavazky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

Tieto poznamky st neoddelitelnou sicastou Uctovnych vykazov. 21
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35. RIADENIE FINANCNYCH RIZik
35.1. Riadenie kapitalového rizika

Spoloénost riadi svoj kapital tak, aby zabezpeéila, Ze bude schopna pokracovat v ¢innosti ako zdravo
fungujlci podnik s ciefom dosiahnut optimdlny vztah medzi cudzimi a viastnymi zdrojmi. Stratégia
spoloCnosti sa v tomto ohlade oproti roku 2012 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti:

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru

2013 2012
Dlh 1223977 779 1112 483 462
Peniaze a pefhainé ekvivalenty 71 580 344 21 810 058
Cisty dlh 1152 397 435 1 090 673 404
Vlastné imanie 52 208 271 (175 699 859)
Pomer cistého dlhu k viastnému imaniu 22.07 (6.21)

Dlh sa definuje ako dihodobé a kratkodobé péZicky, dlhopisy (okrem derivatov). Vlastné imania zahfia
véetok kapital a rezervy spolo¢nosti, ktoré sa riadia ako kapitdl.

Ako sa uvadza vyséie, Cast dlhu spolognosti je podriadenym dlhom od materskej spolo¢nosti.

35.2. Kategoérie finanénych nastrojov

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru

2013 2012
Finan¢ny majetok
Peniaze a zostatky na GcCtoch v bankach 71 580 344 21 810 058
Uvery a pohladavky 1183 118 344 1112 520 796
Finanéné zavazky
Dlhopisy a Gvery v amortizovanych nakladoch 1223977 779 1112 483 461
Derivatové nastroje uréené na uctovanie zabezpedenia - 293 167 451
Amortizované naklady (vratane stavu zavazkov z obchodného styku) 10 721 620 3 334 916

(1) Faktory finanéného rizika

Spolo&nost je vystavend réznym finan¢nym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat potencidlne negativne dopady na svoju
finan¢nu situaciu.

(i) Urokové riziko

Spoloénost emitovala dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou, aby minimalizovala urokové riziko.
Financovanie spolo¢nosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného (veru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpec&ovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila.

(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, e dodadvatel nesplni svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolognost riziku
utrpenia straty. Spoloénost prijala zdsadu, ?e bude obchodovat len s renomovanymi a doveryhodnymi
doddvatelmi. V pripade potreby musia subdoddvatelia poskytnut spolocnosti primerané zabezpedenie.
vaésina pohladavok a finanéného majetku vykazovanych spolo¢nostou je splatna Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Lubovolné derivaty a pefiazné transakcie sa vykonavaju len s finanénymi institdciami s vysokym
uverovym ratingom (investi¢ny rating).

Tieto pozndmky s neoddelitelnou sucastou Gétovnych vykazov. 22
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(iii) Riziko nedostatolnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpokladd udrziavanie dostato¢ného objemu
pefaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostatony objem pefiaznych prostriedkov a periaZnych ekvivalentov, aby mohla splacat zavézky podla
ich splatnosti a v sulade so schvélenym finanénym modelom.

Nasledujlce tabulky zndzorfiujl zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov. Tabulky
boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zavazkov so zohladnenim
najskorsich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti méze ziadat vyplatenie tychto zdvézkov. Tabulka
zahitia periazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Tieto poznamky sU neoddelitelnou st¢astou Uétovnych vykazov. 23
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36. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2013 nedosSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali komentér
v tychto poznamkach.

37. SCHVALENIE UCTOVNE] ZAVIERKY

Utovna zavierka na strandch 2 — 25 bola podpisand v mene predstavenstva spolo&nosti GRANVIA, a.s.:

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej

Zostavené dna:

Podpisovy zaznam ¢lena Podpisovy zdznam osoby

) i : Statutarneho organu Er ; zodpovednej za vedenie
g ? 9 B Z/ﬂ / 5, d&tovnej jednotky: za zostavenie uctovnej

zavierky: détovnictva:

Schvalené dna:

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sicastou G¢tovnych vykazov. 25



