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I. Uvod

Tak ako predchadzajlci rok, tak aj v roku 2013 GRANVIA, a.s. (,Spolo¢nost”) dosiahla vyznamné Gspechy
ako Koncesionar PPP projektu rychlostnej komunikacie R1. Tento PPP projekt zahffia financovanie,
projektovanie, vystavbu, prevadzku a Udrzbu 46 km rychlostnej komunikacie medzi Nitrou a Tekovskymi
Nemcami, ako aj 6-km severného obchvatu v meste Banska Bystrica.

Pocas prvej polovice roku 2013 Spolo¢nost prostrednictvom svojho subdodavatela Granvia Construction,
s.r.o., zariadila majetkové vysporiadanie poslednych dodato¢nych pozemkov a vyriesila prekazku tak, aby
mohla bezpeéne prevadzkovat rychlostni komunikéaciu, ktord je predmetom projektu a ziskala schvalenie
od nezavislého dozoru pre dokumentaciu skutoéného vyhotovenia stavby. Nasledne Spolo¢nost a orgén
verejnej moci podpisal memorandum o porozumeni, v ktorom sa konstatuje, ze GRANVIA, a.s. splnila
vSetky predpoklady na vydanie povolenia na prevadzku. Na zaklade tejto skutoCnosti je Koncesionar
opravneny dostavat od 1. novembra 2013 platby za dostupnost v 100% vyske.

Dna 29. novembra 2013 po viac ako rocnych intenzivnych pripravnych pracach, GRANVIA, a.s. a jej
akcionari Uspesne ukondili proces refinancovania pévodného syndikovaného Uveru vydanim verejne
obchodovatelnych dlhopisov v hodnote 1,2427 miliardy EUR (,refinancovanie”).

V roku 2013 Koncesionar pokracoval v prevadzke a Udrzbe vsetkych sStyroch Usekov rychlostnej
komunikacie podla uréenych postupov z centier lokalizovanych v Selenci a Banskej Bystrici, kde vyskoleny
a certifikovany personal subdodavatelov zabezpecoval bezpecny, hladky a neprerusovany tok dopravy na
Usekoch rychlostnej cesty R1, ktoré st suéastou projektu.

Po viac ako roku a pol prevadzky rychlostnej komunikacii R1 na vsSetkych Styroch Usekoch sa moéze
v nadchddzajicom roku GRANVIA, a.s. zamerat na kontrolu stavebnych objektov za Ucelom
identifikovania moznych zavad pred vypr$anim zaru¢nej doby, aby nasledne mohol Zhotovitela poZiadat
o vykonanie nevyhnutnych oprdv v rdmci zmluvnej lehoty. Koncesiondr sa bude tieZ koncentrovat na
Ulohy v oblasti prevadzky a udrzby tak, aby zabezpelil ich vykondvanie ¢o najbezpecnejsie a Co
najefektivnejsie.

Vdaka svojmu know - how, riadeniu a zdrojom sme presvedéeni, Ze Granvia, a.s. bude pokraéovat v PPP
projekte rychlostnej cesty R1 v roku 2014 dalej a bude tak prispievat k modernizacii slovenskej dialhi¢nej
siete prostrednictvom vytvorenia lepSich jazdnych podmienok a vacsej bezpecnosti pre pouzivatelov
rychlostnej komunikacie.

S pozdravom,

Eric Genetre

Generalny riaditel spolo¢nosti GRANVIA, a.s.
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[I. Cinnosti

1. Zakladné informacie

Koncesionar podpisal Koncesnl zmluvu so Slovenskou republikou zastUpenou Ministerstvom dopravy, post
a telekomunikacii Slovenskej republiky (v sucasnosti Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondlneho
rozvoja SR - ,Verejny obstaravatel”) dia 23. marca 2009.

Ucelom PPP projektu je navrhnut, postavit, financovat, prevadzkovat a udrziavat slovenski rychlostnt
cestu R1 v Usekoch: Nitra, zdpad - Selenec (dalej Usek 1), Selenec- Beladice (dalej Usek 2), Beladice -
Tekovské Nemce (dalej Usek 3), a Banska Bystrica Severny obchvat (dalej Usek 4), celkom 51,6 km
poCas doby trvania koncesie 29 rokov a 9 mesiacov od 1. novembra 2011 (,Projekt”). Financovanie
Projektu bolo uzavreté drna 27. augusta 2009.

1.1. Koncesna spolo¢nost

Koncesna spolo¢nost GRANVIA, a.s. bola zaloZend ako Spolo¢nost $pecidlneho urcenia (,SSU”)
spoloénostami VINCI Concessions SAS (,,VINCI Concessions”) a Meridiam Infrastructure (,Meridiam”), z
ktorych kazdd vlastni prostrednictvom svojich dcér VINCI Concessions Slovakia s.r.o. a Meridiam
Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 50% akcii.

1.2. Organizacia spolo¢nosti GRANVIA, a.s.

Organizacia Koncesionara je v plnej sile ajej vykon je pod dohladom akcionarov prostrednictvom
predstavenstva a dozornej rady.

Obrazok 1.1 zobrazuje organizac¢nu struktiru spoloCnosti GRANVIA, a.s. ku dfiu 31.12.2013.
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1.3. Stavebna spolo¢nost

Stavebna spoloénost - Granvia Construction, s.r.o. (,Zhotovitel”), je 100% dcérska spolo¢nost spolo¢nosti
Eurovia CS, a.s., hlavného dodavatela prac na cestnych stavbach v Ceskej republike a na Slovensku pre
VINCI. Zhotovitel' podpisal Zmluvu o projektovani a vystavbe (,D&C Kontrakt”) s Koncesionarom a
zodpoveda za cely projekt a realizaciu stavebnych prac pocas obdobia vystavby Projektu.

Spolu s ostatnymi spoloénostami skupiny VINCI: Eurovia SK, a.s. a Stavby Mostov Slovakia, a.s., ma
Granvia Construction na Slovensku silny stavebny tim a svoju vlastnu( siet kamefiolomov a prevadzok.

Vedenie Granvia Construction, s.r.o. je zastUpené:

Martin Pekacek - Generalny riaditel

Vojtéch Kabela — Vedlci vyroby/projektu

Pavel Soukal - Technicky riaditel' vedtcich projekénych prac
Miroslav Kohut - Veduci bezpecnosti, kvality a zivotného prostredia

Spolu so subdodavatelmi GRANVIA Construction zamestnavala 2 600 zamestnancov na vystavbe projektu.

1.4. Prevadzkova spolo¢nost

Prevadzka a faza udrzby projektu je riadend prostrednictvom spolocnosti Granvia Operation, a.s.
(,Prevadzkovatel”), ktord je 100% dcérskou spoloénostou VINCI Concessions SAS. Prevadzkovatel
podpisal na prevadzku a udrzbu zmluvu s Koncesionarom.

Centrum prevadzky a Udrzby v Selenci a jeho personal, ktory sa sklada z priblizne 40 ludi, je teraz v
prevadzke a Koncesionar a Nezavisly dozor sleduje ich vykon.

Cinnosti spojené s prevadzkou a Udrzbou Useku 4 boli zadané subdodavatelovi spolo¢nosti Eurovia.
Vystavba centra udrzby v sekcii 4 v Banskej Bystrici bolo v decembri 2012 dokoncené a v januari 2013
sa prestahovali do strediska Udrzby odkial zabezpecuju prevadzku a Gdrzbu komunikacie.

2. Sucasny stav

Spolo¢nost GRANVIA, a.s. bola zaloZzend zakladatelskou zmluvou spisanou formou notarskej zapisnice
N 101/2009, NZ 5919/2009 NCRIs 5923/2009 dna 25.02.2009 v zmysle prislusnych ustanoveni zakona
Cislo 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik v zneni neskorsich predpisov.

Od 18. maja 2010 GRANVIA, a.s. zmenila svoje sidlo podnikania z adresy Pri Trati 25/A, 821 06 Bratislava
na adresu Europeum Business Center, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava.

3. Buduci vyvoj

V priebehu roku 2014 a dalsich rokov planuje GRANVIA, a.s. pokracovat vo svojich ¢innostiach v zmysle
Koncesnej zmluvy a v tejto suvislosti oCakdva nadalej zlepSovanie majetkovej a financnej situdcie
Spolocnosti.
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4. Riadenie rizika a dlhu

Nie s zname Ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktoré by mali na GRANVIA, a.s. vplyv v blizkej
budicnosti.

GRANVIA, a.s. vydala dna 29. novembra 2013 dlhopisy za Ulelom refinancovania dlhodobého UGveru.
Nominalna hodnota vydanych dlhopisov je 1 242 700 000 EUR. Dlhopisy boli vydané s kupénom, ktory ma
fixna Grokovl sadzbu 4,781 % p.a. a Uroky su vyplacané v pravidelnych polro¢nych intervaloch. Konecna
doba splatnosti je 30. septembra 2039. Prostriedky ziskané z vydanych dlhopisov boli pouzité prevazne na
uhradenie syndikovaného Uveru vo vyske 982,4 milidna EUR a ukoncenie zabezpecovacieho Urokového
swapu v hodnote 226,3 miliona EUR. GRANVIA, a.s. je schopnd hradit vlastné prevadzkové ndklady,
danové a odvodové zavazky.

5. Naklady na vyskum a vyvoj a aktivity

GRANVIA, a.s. nevykonavala ziadne cinnosti v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani nevykazovala ziadne
naklady tykajuce sa vyskumu a vyvoja.

6. Nadobudnutie vlastnych akcii alebo akcii materskych spolo¢nosti

GRANVIA, a.s. nenadobudla zZiadne vlastné akcie ani akcie jej akcionarov.

7. Samostatné informacie o zahrani¢nych pobockach

GRANVIA, a.s. nema organiza¢nu zlozku v zahranidi.

8. Ostatné

V roku 2013 bola vysledkom hospodarenia strata vo vyske 967 270,38 EUR. O nalozeni s vysledkom
hospodarenia za Uctovné obdobie 2013 stratou vo vyske 967 270,38 EUR rozhodne valné zhromazdenie.
Navrh Statutdrneho orgadnu valnému zhromaZzdeniu je uhradit stratu z nerozdelenych ziskov minulych
rokov.

Strata je vysledkom ukoncenia zabezpecovacieho Urokového swapu a postupného umorovania nakladov
s nim spojenych v suvislosti s refinancovanim (povodna pohyblivd Urokova sadzba bola nahradena fixnou
urokovou sadzbou). Ukoncenie Urokového swapu vygenerovalo dafovu stratu v zmysle Slovenskej
dariove]j legislativy. Kym cast dafiovej straty podla pravidiel platnych v ¢ase vydania dlhopisov mala byt
umorovana po dobu 7 rokov, tak na zéklade novely zédkona o dani z prijmov prijatej Narodnou radou SR
a podpisanou Prezidentom SR v decembri 2013 bola doba umorovania obmedzend na 4 roky (maximalne
do vysky 25% z celkovej danovej straty kazdy rok). Tato novela zakona o dani z prijmov ovplyvnila
hospodarsky vysledok Spolo¢nosti, pretoze sa predpokladalo, ze vyznamnu East dariovej straty vykazanu
za rok 2013 nebude mozné po roku 2017 umorit. Tato ¢ast dafiovej straty bola zau¢tovana v roku 2013
a znizila hospodarsky vysledok Spoloénosti bez toho, aby nejako ovplyvnila schopnost Spolo¢nosti splacat
svoje zavazky.
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Dal$im odhadom pouZitym v refinanénom modeli bolo zavedenie pravidla nizkej kapitalizicie od roku
2015. Takéto pravidlo doposial' nebolo schvalené a preto nebolo pouzité ani pri odhade hodnoty danovej
straty, ktorl bude moZné umorit za obdobie 2014 - 2017. Tieto zmeny mali vplyv na vykaz ziskov a strat
a odlozend dan (viedlo to k vykazaniu straty 967 tis. EUR za rok 2013) bez dopadov na cash flow
Spoloc¢nosti.

Vedenie Spoloc¢nosti navrhne spravnej rade, aby stratu uhradilo z nerozdeleného zisku z minulych rokov a
¢ast z tohto zisku bude navrhnutd na prerozdelenie medzi akcionarov.

Od 1. maja 2014 sa finanénym riaditelom Spolocnosti stal pan Martin Schlor. Po skonceni Uc¢tovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava, nedoslo k Ziadnej udalosti, ktora by mala za nasledok
znizenie hodnoty majetku GRANVIA, a.s.

Cinnost GRANVIA, a.s. nema Ziadny negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Cinnost GRANVIA, a.s. ma nepriamo, prostrednictvom subdodavatelov, vyznamny vplyv na zamestnanost.

GRANVIA Vyro¢na sprava 2013 - Cinnosti _



[1I. Prilohy - Uétovna zavierka k 31.12.2013

GRANVIA Vyro¢na sprava 2013 - Prilohy - U¢tovna zavierka k 31.12.2013 __




