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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti AXA d.s.s., a.s. (,,spoloénost’™) spravujicej
dochodkovy fond Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s. (,,dochodkovy fond*):

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zévierky doéchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2013, vykaz ziskov a strat za rok konliaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju siuhrn vyznamnych uétovnych zasad a aétovnych metdd a d'aldie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost' Statutdrneho organu spolocnosti za uctovmi zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zdvierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v sulade so Zakonom o Gétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov, a za interné
kontroly, ktoré $tatutarny orgn povaZuje za potrebné pre zostavenie ctovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrif nazor na tito G&tovni zavierku na zidklade na%ho auditu. Audit
sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poZziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch vykazanych
v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky Gctovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na uéely vyjadrenia nazoru na u¢innost’ internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahiiia zhodnotenie
vhodnosti pouzitych tétovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych
Statutarnym organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie uétovnej zévierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad pre nas nazor.
Nazor

Podl'a nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie déchodkového
fondu k 31. decembru 2013 a vysledku jeho hospodérenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu v silade
so Zakonom o uétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

Bratislava, 31}marca 2014 /

Mazars Sloyensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia 236 Zodpovedna auditorka
Licencia UDV A 993
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Za obdobie od
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L POLOZKA 31.12.2013 31.12.2012
cenie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 145 769 760 909 524 133
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupodnmi
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 57 739 652 577 666 934
a) bez kupdnov 3070 142 171 864 576
b) |s kupénmi 54 669 510 405 802 358
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 58 215 631 119 159 908
a) obchodovatelné akcie 58 215 631 119 159 908
b) neobchodovatelné akcie
o) podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju formu
cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
spolo¢nostiach
4. Podieloveé listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 29 539 745 212 697 291
a) kratkodobé vklady v bankach 29 343 321 212 697 291
b) kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
C) iné 196 424
d) Obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach
b) dlhodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel
7. Derivaty 274 732
8. Drahé kovy
Il Neinvesti€ény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 1371 692 10 740 304
9. Perfazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov 1370 530 8 868 423
10. |Ostatny majetok 1162 1871 881
Aktiva spolu 147 141 452 920 264 437




Ozna-

L POLOZKA 31.12.2013 31.12.2012
cenie
a b 1 2
X Pasiva X X
1. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 6910 204 333
1. Zavazky voCi bankam
2. Zavazky z ukoncéenia sporenia
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 4 835 82 819
4. Derivaty 98 146
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 2075 23 368
Il. |Vlastné imanie 147 134 542 920 060 104
8. Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 132 165 088 901 417 196
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 14 969 454 18 642 908
Pasiva spolu 147 141 452 920 264 437




VYKAZ ZISKOV A STRAT

prispevkového fondu, prispevkového dopinkového déchodkového fondu a vyplatného
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Ozna-

L POLOZKA 31.12.2013 31.12.2012
cenie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 5 386 368 9 646 782
1.1.  |aroky 5 386 368 9 646 782
1.2./a. |vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e ]
hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1995 874 201 917
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 1995 874 201 917
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 11 536 493 13 390 089
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami (1301 377) (1 443 506)
6./e. |Zisk/strata z derivatov 267 103 (174 877)
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom
1. Vynos z majetku vo fonde 17 884 461 21 620 405
h. Transakéné naklady 47 707 81692
i Bankové poplatky a iné poplatky 99 051 82 832
I Cisty vynos z majetku vo fonde 17 737 703 21 455 881
j- Naklady na financovanie fondu 1772
j.1. |naklady na uroky
j.2. |zisky/straty zo zaistenia urokov
j.3. |naklady na dane a poplatky 1772
. |[Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 17 737 703 21 454 109
k. Naklady na 2 702 580 2 698 264
k.1. |odplatu za spravu fondu 1160 898 1979 310
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 1541 682 718 954
. Naklady na odplaty za sluZzby depozitara 65 669 112 937
m. |Naklady na audit i¢tovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 14 969 454 18 642 908
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VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je dochodkovy fond, ktory bol vytvoreny podla zakona ¢. 43/2004 Z. z. § 72. Dochodkovy fond bol
vytvoreny dna 22.03.2005, kedy bol na bezny Ucet dochodkového fondu u depozitara pripisany prvy
prispevok. Tato informacia sa nachadza na internetovej stranke dochodkovej spravcovskej spolocnosti
www.axa.sk. Datum zalozenia déchodkového fondu je 01.01.2005.

Dochodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,,spolocnost”), ktora bola zaloZzena dna 14.07.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dna 14.07.2004. Zakladatel spoloCnosti poziadal dia 20.07.2004
Urad pre financny trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktoré
mu bolo udelené dna 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolocnost zapisana dna 15.10. 2004, pod
Cislom: 3441/B, oddiel Sa. Dna 15.03.2007 prislo k zmene obchodného mena vsetkych spoloCnosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V slvislosti s tymto bol zmeneny nazov spoloCnosti Winterthur d.s.s,
a.s. na AXA d.s.s., a.s. a nazov dochodkového fondu Rastovy r.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na Rastovy r.d.f.
AXA d.s.s., a.s.

Spolocnost’ v stlade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. s Gu¢innostou od 1. aprila 2012 zmenila nazov fondu
na Akciovy a.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.03.2012 Rastovy r.d.f. AXA d.s.s, a.s.).

Spolocnost’ s ucinnostou 1. jala 2013 zmenila nazov fondu na Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s, a.s.)

V stlade s § 79a Zakona o sds spolocnost’ AXA d.s.s., a.s. k 1. julu 2013 Spolocnost’ AXA d.s.s., a.s. zlucila
fond Zmiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. do jedného
negarantovaného akciového dochodkového fondu. Zmiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez
likvidacie.

Spolocnost’ v sulade s novelou zakona ¢. 43/2004 Z. z. ucinnou od 1. januara 2013 bola povinna do 28.
februara 2013 zaslat' sporitelovi, ktory je k 1. januaru 2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde, tlaCivo podla vzoru uvedeného v prilohe ¢. 4 zakona o sds. Sporitel,
ktory mal zaujem zostat’ sporitelom v danom dochodkovom fonde, bol povinny toto tladivo vyplnit, podpisat
a dorucit’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti najneskor do 31. marca 2013.

Sporitel, ktory bol k 1. januaru 2013 a k 29. aprilu 2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, sa dinom 30. aprila 2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom dochodkovom
fonde, ak nedorucil dochodkovej spravcovskej spoloCnosti uvedené vyhlasenie. SpoloCnost’ bola povinna
zabezpedit, aby sa sporitel podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde spravovanou Spolo¢nostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.07.2013
Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.), pricom za den prestupu sporitela z dochodkového fondu do iného
dochodkového fondu spravovaného tou istou dochodkovou spravcovskou spolocnostou sa povazuje 30. april
2013.

uvedeného v prilohe €. 4 zadkona o sds do 31. marca 2013, diom 30. aprila 2013 sa stali sporitelmi v
Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Ubytok
majetku v negarantovanych fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s.,
a.s., Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.) a vyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom
garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spolocnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstfiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, vlozka 2831.

SpoloCnost AXA Zzivotni pojisStovna a.s., je sUcastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou
spolo¢nostou je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon,
75008 Pariz, Francuzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod ¢. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je slUcastou majetku dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Tento
majetok je spoloénym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Dochodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a penale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené
prispevky, majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku
nadobudnutého z prispevkov a penale a majetok nadobudnuty zvynosov z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penale.

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013



Akciovy  dochodkovy fond je ureny predovsetkym pre sporitelov, ktori v zaujme uprednostnenia
potencidlne mozného vysokého zhodnotenia investicii akceptuju vysSiu mieru rizika spojeného s
investovanim do akciovych investicii. Zaroven je urceny pre tych, ktori si v kratkodobom obdobi ochotni
akceptovat aj mozné vyraznejsie kolisanie hodnoty dochodkovych jednotiek na svojich osobnych
dochodkovych uctoch.

K 31.12.2013 bolo investicné portfélio rozlozené nasledovne: 35,15% do SR, 54,36% do krajin Eurdpskej
Unie, 10,49% do ostatnych krajin, k 31.12.2012: 59,79% do SR, 36,44% do krajin Eurdpskej Unie, 3,78% do
ostatnych krajin.

Dlhodobym cielom dochodkovej spravcovskej spolocnosti s majetkom v dochodkovom fonde je dosiahnutie
nadpriemerného zhodnotenia v dlhodobom horizonte pri sicasnej snahe o zachovanie primeranej miery
rizika.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do akciovych, dlhopisovych a penaznych investicii a na
obchody na obmedzenie menového a Urokového rizika.

Dochodkovy fond mozno vytvorit iba na neurdity cCas.

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013



B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uctovna zavierka bola zostavend ako riadna Uctovna zavierka v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z.
o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR ¢. MF/23778/2012-74 zo 14.
decembra 2012, ktorym sa meni a doplia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek UCtovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov urcenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
Gctovnej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové
fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej ,,postupy Uctovania pre déchodkové fondy“).

Nové postupy Uctovania pre dochodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouzité metody a zasady. Fond
pouzil metddy a zasady konzistentné s predchadzajldcim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Strukturu
prezentacie poznamok.

Opatrenie MF SR ¢&. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013, ktorym sa menia a doplfiaju vy3sie uvedené
opatrenia nadobuda ucinnost’ 1.1.2014.

Uétovna zavierka bola zostavena za obdobie od 01.01.2013 do 31.12.2013 podla principov ¢asového
rozlisenia nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych financnych nastrojov ocenovanych
realnou hodnotou.

Uc¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy sGvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v struktire, ktora zodpoveda investicnej stratégii fondu
a Udaje v nich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejsie uvadzaju a popisuju
v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na Gcéel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej clenia podla
druhov zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov.
Suvaha je zostavena podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho
fondu moéze byt iné, v sulade s investicnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa cleni
podrobnejsie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaji najprv zavazky usporiadané
zostupne podla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky stvahy sa ¢lenia najmenej do
takej Urovne podrobnosti, aby bolo mozné urcit’ pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo
prirastkom, ktorej polozky sUvahy bola spésobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky
sGvahy, ktor( zaistuju v slvahe, ak je zaistovana polozka slvahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k
zaist'ovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Uctu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne urceny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s
vynimkou derivatov a drahych kovov investi¢ny majetok za Ucelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o
je jeho primarnym zhodnotenim. Z dovodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je casto
potrebné urcity majetok predat, co je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a
zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym sposobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a
prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uétovna zavierka bola zostavena v stlade s nasledujlcimi déleZitymi G¢tovnymi metodami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu st na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov urcenych na predaj.

V zmysle zakona o Uctovnictve su cenné papiere prvotne UcCtované v obstaravacej cene vratane nakladov
sGvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spoloCnosti za spravu dochodkového fondu su zahrnuté naklady spravcovskej spolocCnosti
spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych
papierov), cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu sl pri ich obstarani Ucétované bez
sGvisiacich nakladov. Novela zakona o sds s Ucinnostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej
spolocnosti za spravu dochodkového fondu nie st zahrnuté naklady slvisiace s obstaranim cennych papierov
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a vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov si pri nakupe a predaji Uctované
priamo do nakladov v priloZzenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozlisenie Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je stcastou (ctovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa U¢tuje na Uctoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metdédou
efektivnej Urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na predaj s ocenované realnou hodnotou, pricom tato hodnota
sa v zmysle zakona o Uctovnictve urcuje ako trhova cena vyhlasena ku dnu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhovi cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dochodkovom fonde je uskutocnované v sulade s vyhlaskou ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o
metodach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich

predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle postupov Uctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi sU vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke
»Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“.

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku dnu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovld cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého GUrokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’
opisanym sposobom, jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spoloénost'ou inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metod si zohladnené
aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej s denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto
urcit’ realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok znizuje o opravné polozky.

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Gctoch v bankach a st Gétované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo
rozliseny urok.

(c) Penazné prostriedky
Penazné prostriedky sa ocenuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.

(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocenuju sa v oCakavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré su po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedu sa zavazky
v UCtovnictve a v U¢tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty )
Za derivat sa povazuje financny nastroj, ktory sicasne splha nasledujice podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,
2) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su nizsie
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ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pri¢om doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:
1) derivaty urcené na obchodovanie
2) zabezpecovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty Clenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) Grokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Urokovy nastroj,
2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
3) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
4) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
5) Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutoCriovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika slvisiaceho s
majetkom v dochodkovom fonde. Vzhladom na to su vsetky derivaty v majetku déchodkového fondu
klasifikované ako zabezpecovacie derivaty, pri¢om spliaju definované poziadavky pre Uctovanie hedgingu:

1) zodpovedajl stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
2) zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umozniuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu G¢tuji na podstvahovych Gctoch,
pricom precenenie na realnu hodnotu sa Uctuje na vysledkovych Gctoch. V den vyrovnania obchodu sa zrusi
podstvahovy zapis a Uctuje sa na sivahovych Uctoch. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov su
v zmysle postupov Uctovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii“.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov“.

(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investicnou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajlcimi skisenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Garancny ucet déchodkového fondu
Garancny Ucet dochodkového fondu: V slvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
dochodkovom fonde zavedeny garancny Ucet. Ten sa tvori z mesacného poplatku na garancny Ucet
dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garancny
Ucet dochodkového fondu sa uhradza z dochodkovych jednotiek sporitelov daného dochodkového fondu a je
sGCastou majetku dochodkového fondu. Dochodkové jednotky na tomto Uéte sa eviduju oddelene od
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych Uctoch sporitelov, a vstupuju do vypoctu
aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garanénom Ucte moze
spravcovska spolocnost’ pouzit’:

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde.

V zmysle novely zakona ¢. 43/2004 Z. z. Spolocnost k 31.3.2012 odpocitala odplatu za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde z garancného Gc¢tu podla zakona Gcéinného do 31. marca 2012, polovicu
zostatku na garancnom UcCte pripisala na bezny Ucet dochodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na
beZny Ucet dochodkovej spravcovskej spolocnosti.
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(i) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku dnu uskutocnenia G¢tovného pripadu a v Uctovnej zavierke platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa Uctuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uctovnej zavierky sa odcleni ta Cast precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklUpené alebo
predané.

3) Den uskuto¢nenia uctovného pripadu
Dnom uskutocnenia G¢tovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri Uc¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je dnom uskutocnenia Uctovného pripadu den
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri Uctovani derivatovych operacii je
dnom uskutocnenia uctovného pripadu den dohodnutia obchodu, den zmeny
realnej hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

@whoan T

(k) Uroky
Uroky st zal¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona €. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti Uctovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa Gctuju s Géinnostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon cinnosti depozitara, poplatky za
spravu cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady si vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych Gétov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zlctovana znizenim poctu
dochodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodarenia, ostatné vyssie uvedené naklady
neboli Uctované na tarchu fondu ale déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

(m) Uc¢tovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa U¢tuju spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu G¢tu v pripade G¢tu nakladov
a v prospech Gc¢tu v pripade G¢tu vynosov. Na opacnej strane U¢tu sa UCtuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na konecny Ucet stvahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi sd
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa moze UCtovat vyrovnavacim sposobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu Gc¢tu. Zostatok predmetného Uctu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa uctuju vzdy do obdobia, s ktorym cCasovo a vecne sUvisia. Opravy chyb minulych
Gctovnych obdobi sa U¢tuju na Géet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky.
Opravy chyb minulych Gctovnych obdobi sa mézu v prislushom Gctovnom obdobi zadat uUctovat na
analytickych G¢toch k G¢tom nakladov alebo vynosov bezného Uctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane
vyznamny, preuctuju sa zostatky tychto analytickych uctov na Gcéet Podielové listy/Dochodkové jednotky/
Doplnkové dochodkové jednotky. Nahrady nakladov sa Uctuju ako znizenie prislusného nakladu. Nahrady
nakladov vynaloZzenych v minulych Gctovnych obdobiach sa GCtuju v prospech Uctu Podielové
listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové jednotky.
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Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na Gcéel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je Gcelom
transakcie, ako je to pri financnom prenajme, Uctuje sa o tom Cistym sposobom. Na Ucet nakladov alebo na
Gcet vynosov sa zalUctuje len Cisty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z Grokov sa GCtuju na Gctoch urokovych vynosov alebo
Urokovych nakladov suvztazne na Ucty majetku, ku ktorému tieto Grokové vynosy alebo Urokové naklady
prirastli.

(n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, st za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujlcimi Uctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Uctovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykazu sGvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej casti
ako sUvahova polozka ¢asového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stant vynosmi alebo nakladmi v budicnosti, sa casovo rozliSuju ako vynosy
budlcich obdobi alebo naklady buddcich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v buducnosti, sa ¢asovo rozlisuju ako prijmy buddcich
obdobi alebo vydavky budlcich obdobi.

Pri G¢tovnych pripadoch ¢asového rozlisenia je znamy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozlisenie sa G¢tuje na analytickych Gctoch k i¢tom majetku a Uc¢tom zavazkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaji0 k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo
zavazku, ale si samostatnym majetkom alebo zavazkom, Uc¢tuju sa na Uctoch Casového rozlisenia v Gctovej
triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota dochodkovej jednotky denne, v dochodkovom
fonde sa Casovo rozliSuje denne.

0) Uvadzanie hodnét v uctovnej zavierke

Hodnoty poloZiek Uctovnej zavierky si uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach su uvadzané v zatvorkach.
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PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Ozna-
Cenie | C. Prehlad o periaznych tokoch 31.12.2013 31.12.2012
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X
1. vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 15515709 21572910
2. pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) 3671404 (894 681)
3. naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) (2 768 250) (2 811 201)
4. zavézky z arokov, odpléat a provizii (+) (77 984) 82 815
5. vynosy z dividend (+) 1995 874 201 917
6. pohladavky za dividendy (-) (196 424)
obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi papiermi,
7. drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 809929 007 | 298 452 527
8. pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov FN, drahych
9. kovov a nehnutelnosti (+) (232 262 864) | (487 591 482)
10. zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+)
11. vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. néklady na dodavatelov (-) (146 758) (164 524)
13. zavazky voci dodavatelom (+)
14. naklady na zrazkovu daf z prijmov (-) (1772)
15. zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
1. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti 595 659 713 | (171 153 491)
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X
16. obstaranie nehnutelnosti (-)
17. zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)
18. vynosy z dividend z realitnych spolo€nosti (+)
19. pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
20. zniZenie/zvy$enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) 182 887 983 | 132 128 183
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti 182 887 983 | 132128 183
X Penazny tok z financénej ¢innosti X
emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/pohladavky z
21. prestupov do (+/-)
22. prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (787 916 308) 42 997 635
zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/pohladavky z
23. prestupov do (+/-) 1870719 (1 867 486)
24. dedi¢stva (-)
25. zavazky na vyplatu dedi¢stiev (+)
26. preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27. zvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
28. naklady na uroky za dlhodobé droky (-)
29. zavéazky za uroky za dlhodobé droky (+)
M. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (786 045 589) 41 130 148
Uc€inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v cudzej
V. mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
V. LAILHIL+HIV. (7 497 893) 2104 841
VL. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Giétovného obdobia 8 868 423 6 763 582
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci t¢tovného obdobia
VII. VIL+V. 1370 530 8 868 423

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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D.
PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

S::I"‘e POLOZKA 31.12.2013 31.12.2012
a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 920 060 104 858 427 530
a) | pocet déchodkovych jednotiek 25 197 859 461 24 026 875 637
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,036513 0,035728
1 Prispevky do déchodkovych fondov 29 016 822 141 472 860
2 Zisk alebo strata fondu 14 969 454 18 642 908
3. VloZenie vynosov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (1673 641)
6 Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky (816 911 838) (96 809 552)
Il Narast/pokles cistého majetku (772 925 562) 61632 574
A. | Cisty majetok na konci obdobia 147 134 542 920 060 104
a) | pocet déchodkovych jednotiek 3 880 958 093 25 197 859 461
b) | hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,037912 0,036513

Na pokles majetku v dochodkovom fonde mal vyznamny vplyv prestup sporitelov k 30. aprilu 2013 v sulade s
novelou zakona o sds do Dlhopisovového garantovaného d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Zavazky z interného prestupu
sporitelov z Akciového a.d.f. AXA d.s.s, a.s. do Dlhopisovového garantovaného d.d.f. AXA d.s.s.
predstavovali k 30. aprilu 2013 hodnotu majetku vo vyske 804 113 131 Eur.

Na narast majetku v déchodkovom fonde malo vplyv zlicenie fondov, t.j. prirastok sporitelov k 1. julu 2013
70 Zmie3aného z.d.f. AXA d.s.s., a.s. Cistad hodnota majetku zanikajiceho Zmie$aného z.d.f. AXA d.s.s.,
a.s. k 30.6.2013 vo vyske 26 541 976 Eur presla na nastupnicky fond, ktory prebral majetok, pohladavky aj
zavazky zaniknutého fondu ku dnu zliéenia.

E.
POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

I.Savaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 nemal v portféliu ziadne dlhopisy ocenované umorovanou

hodnotou.

2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou

Cislo | 2.l. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej

riadku | doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku 90 849 789

5. do dvoch rokov 6 099 022 15 680 864

6. do piatich rokov 25 347 394 358 103 592

7. nad pat rokov 26 293 236 113 032 689
Spolu 57 739 652 577 666 934

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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Cislo

2.1l. Dlhopisy ocefované RH podla

riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 750 671 76 395 416
2. do troch mesiacov 406 482 7 182 688
3. do Siestich mesiacov 8 649 391 15519 056
4. do jedného roku 6 041 756 204 599 268
5. do dvoch rokov 5344 624 117 570 886
6. do piatich rokov 15087 751 67 532 463
7. nad pét rokov 21458 977 88 867 157
Spolu 57 739 652 577 666 934
Cislo
riadku | 2.1ll. DIhopisy ocenované RH 31.12.2013 31.12.2012
a. bez kupénu 3070 142 171 864 576
a.l. nezalozené 3070 142 171 864 576
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zaloZené
b. s kupdnmi 54 669 510 405 802 358
b.1. nezalozené 54 669 510 405 802 358
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 57 739 652 577 666 934
Dlhopisy podla jednotlivych druhov mien
Cislo | 2.l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podra
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku 90 849 789
5. do dvoch rokov 6 099 022 15 680 864
6. do piatich rokov 20995 120 358 103 592
7. nad pét rokov 26 293 236 105 742 330
Spolu 53 387 378 570 376 575
Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 750 671 76 395 416
2. do troch mesiacov 406 482 7 182 688
3. do Siestich mesiacov 4297 117 15 519 056
4. do jedného roku 6 041 756 204 599 268
5. do dvoch rokov 5344 624 117 570 886
6. do piatich rokov 15 087 751 67 532 463
7. nad pét rokov 21458 977 81576 798
Spolu 53 387 378 570 376 575

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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Cislo

riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy oceriované RH 31.12.2013 31.12.2012
a. bez kupénu 3070 142 171 864 576
a.1. nezalozené 3070 142 171 864 576
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 50 317 236 398 511 999
b.1. nezalozené 50 317 236 398 511 999
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 53 387 378 570 376 575
Cislo | 2.l. CZK Dlhopisy ocefiované RH podra
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov 4352 274
7. nad pat rokov
Spolu 4 352 274
Cislo 2.1l. CZK Dlhopisy ocenované RH podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov 4 352 274
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad pét rokov
Spolu 4 352 274
Cislo
riadku | 2.lll. CZK Dlhopisy oceriované RH 31.12.2013 31.12.2012
a. bez kupénu
a.l. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 4352 274
b.1. nezaloZzené 4 352 274
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 4 352 274

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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Cislo

2.1. PLN Dlhopisy oceriované RH podla

riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov

6. do piatich rokov

7. nad pét rokov 7 290 359
Spolu 7 290 359

Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocennované RH podrfa

riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov

6. do piatich rokov

7. nad pat rokov 7 290 359
Spolu 7 290 359

Cislo

riadku | 2.1ll. PLN Dlhopisy oceriované RH 31.12.2013 31.12.2012

a. bez kupénu

an. nezaloZzené

a.2. zaloZené v repoobchodoch

a.3. zalozené

b. s kupénmi 7 290 359

b.1. nezalozené 7 290 359

b.2. zalozené v repoobchodoch

b.3. zaloZzené
Spolu 7 290 359

3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach

Cislo

riadku | 3.a. l. Obchodovatelné akcie 31.12.2013 31.12.2012

1. Obchodovatelné akcie 58 215 631 119 159 908

1.1. nezalozené 58 215 631 119 159 908

1.2. zalozené v repoobchodoch

1.3. zalozené

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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Cislo 3.a). Il. Obchodovatelné akcie podla mien, v
riadku | ktorych st ocenené 31.12.2013 31.12.2012
1. EUR 33670572 84 820 842
2. uUsD 24 545 059 34 339 066
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 58 215 631 119 159 908

3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 nemal v portfoliu ziadne neobchodovatelné akcie a podiely
v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 nemal v portfoliu ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Cislo 5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnute;j
riadku | doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 16 198 326 30 105 409
2. do troch mesiacov 13 341 419
3. do Siestich mesiacov 90 979 836
4 do jedného roku 91 612 046
Spolu 29 539 745 212 697 291
Cislo 5.1l. Kratkodobé pohladavky podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 16 198 326 101 078 598
2. do troch mesiacov 13 341 419 68 252 393
3. do Siestich mesiacov 43 366 300
4. do jedného roku
Spolu 29 539 745 212 697 291
Kratkodobé pohladavky podla jednotlivych druhov mien
Cislo 5.1. EUR Kratkodobé pohladavky podla
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 16 102 959 30 105 409
2. do troch mesiacov 13 341 419
3. do Siestich mesiacov 90 979 836
4 do jedného roku 91 612 046
Spolu 29 444 378 212 697 291
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Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013




Cislo 5.Il. EUR Kratkodobé pohlFadavky podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 16 102 959 101 078 598
2. do troch mesiacov 13 341 419 68 252 393
3. do Siestich mesiacov 43 366 300
4. do jedného roku

Spolu 29 444 378 212 697 291
Cislo 5.1. USD Kratkodobé pohladavky podla
riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 95 367
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 95 367
Cislo 5.Il. USD Kratkodobé pohlFadavky podfa
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 95 367
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku

Spolu 95 367

Kratkodobé pohladavky predstavuji terminované vklady v bankach a pohladavky z vynosov z cennych

papierov.

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neuctoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 o dlhodobych pohladavkach netctoval.

7. Derivaty
Cislo
riadku | 7.1. Derivaty s aktivhym zostatkom 31.12.2013 31.12.2012
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Cistom
2. menové 274732
2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavane v Cistom 274 732
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavaneé v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. Uverové
Spolu 274 732

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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Cislo | 7.l Derivaty s aktivnym zostatkom podla
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012

do jedného mesiaca 274 732

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

S Eal I Il

nad jeden rok

Spolu 274732

8. Drahé kovy

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 nemal v portféliu ziadne drahé kovy.

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Cislo |9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2013 31.12.2012

1. Bezné ucty 1370530 8 868 423
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady

2. splatné do 24 hodin

3. pohladavky na pernazné prostriedky v ramci spotovych operacii

cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 1370 530 8 868 423
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu 1370 530 8 868 423

Cislo | 9. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2013 31.12.2012
1. Bezné ucty 1067 929 8 705 627
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - stivaha 1067 929 8 705 627
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1 067 929 8 705 627

Cislo |9.CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2013 31.12.2012
1. Bezné ucty 11 627 10 458
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operécii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 11627 10 458
5. Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 11 627 10 458

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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Cislo | 9. GBP Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2013 31.12.2012
1. Bezné ucty 94 76
Poskytnuté uvery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 94 76
5. Uverové linky na okam#ité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 94 76

Cislo |9. PLN Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2013 31.12.2012

1. Bezné ucty 180 088 13 655
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady

2. splatné do 24 hodin

3. pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii

cenné papiere pefilazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 180 088 13 655
5. Uverové linky na okam#ité gerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu 180 088 13 655

Cislo | 9. USD pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku | prostriedkov 31.12.2013 31.12.2012
1. Bezné ucty 110 792 138 607
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 110 792 138 607
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 110 792 138 607

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3 mesiace v hodnote 29 343 321 EUR (k
31.12.2012 v hodnote 212 697 291 EUR) su vykazané v ramci kratkodobych pohladavok, bod.5

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku | 10. Ostatny majetok 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 1162 1871881
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 1162 1871 881

Dochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z pretctovanych prispevkov medzi fondmi.

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voci bankam

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 o kratkodobych zavazkoch voci bankam neGctoval.

2. Zavazky z ukoncenia sporenia

Dochodkovy fond k 31.12.2013 a k 31.12.2012 nevykazoval zostatok na zavazkoch z ukoncenia sporenia.

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

Cislo
riadku | 3. Zavazky voc€i spravcovskej spolo€nosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 4 835 82 819
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 4 835 82 819
4, Derivaty
Cislo
riadku | 4.l. Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2013 31.12.2012
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavaneé v Cistom
2. menové 98 146
21. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavané v Cistom 98 146
3. akciové
3.1 vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. Uverové
Spolu 98 146
Cislo | 4.ll. Derivaty s pasivnym zostatkom podra
riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 98 146
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 98 146

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
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5. Zavazky voci bankam z repoobchodov

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 o zavazkoch voci bankam z repoobchodov nelctoval.

6. Zavazky z vypozicania financ¢ného majetku

Dochodkovy fond pocas rokov 2013 a 2012 o zavazkoch z vypozicania finanéného majetku neuctoval.

7. Ostatné zavazky

Sﬂﬁu 7. Ostatné zavazky 31.12.2013 31.12.2012
1. do jedného mesiaca 2075 23 368
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. nad jeden rok

Spolu 2075 23 368

Ostatné zavazky st v mene v EUR a predstavuju zavazok voci depozitarovi za vykon cinnosti a zavazok
z prestupov sporitelov.
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Il.  Vykaz ziskov a strat

1. Uroky
Cislo )
riadku | 1.1. Uroky 31.12.2013 31.12.2012
1. Bezné ucty 114 5606
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankéach 274 484 3 366 829
4. Dlhové cenné papiere 5111770 6 274 347
5. P&ziCky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 5 386 368 9 646 782

1.2./a. Vysledok zaistenia

Dochodkovy fond pocas roka 2013 a 2012 o zaisteni Urokov neGctoval.

1.3./b. Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie hodnoty prislushého majetku

Dochodkovy fond pocas roka 2013 a 2012 o znizeni hodnoty prislusného majetku netGctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Dochodkovy fond pocas roka 2013 a 2012 o vynosoch z podielovych listov netc¢toval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo

riadku | 3. Dividendy 31.12.2013 31.12.2012
1. EUR 974 880

2. usbD 1020 994 201 917
3. JPY

4. CHF

5. GBP

6. SEK

7. CzZK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 1995 874 201 917

4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo

riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2013 31.12.2012
1. Akcie 8 615767 1518 546
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere (677 187) 4 082 087
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 3597 913 7 789 456
4 Podielové listy

Spolu 11 536 493 13 390 089
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo
riadku | 5. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2013 31.12.2012

EUR
UsD (950 229) (1 565 706)
JPY
CHF
GBP (@) 2
SEK
CzK (273 649) 44 446
HUF
PLN (77 498) 77 752
CAD

AUD

Ostatné meny
Spolu (1301 377) (1 443 506)
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6. Zisk/strata z derivatov

Cislo
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 31.12.2013 31.12.2012
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavane v Cistom
2. menové 267 103 (174 877)
2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2 vyrovnavaneé v Cistom 267 103 (174 877)
3. akciove
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. uverové
Spolu 267 103 (174 877)

7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Dochodkovy fond pocas roka 2013, ani 2012 o drahych kovoch neuctoval.

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Dochodkovy fond v obdobi pocas roka 2013, ani 2012 o zisku/strate z predaja iného majetku netctoval.
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h. Transakéné naklady

Cislo

riadku | h. Transakéné naklady 31.12.2013 31.12.2012

1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 3699 2 930
Poplatky pri nakupe a predaji CP platené tretej

2. strane 44 008 78 762
Spolu 47 707 81 692

i. Bankové a iné poplatky

Cislo
riadku |i. Bankové poplatky a iné poplatky 31.12.2013 31.12.2012
1. Bankové poplatky 191 140
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych
4. papierov
5. Poplatky platené depozitarovi za spravu CP 98 860 82 692
Spolu 99 051 82 832

j. Naklady na financovanie fondu

Saﬁjllfu j. Naklady na financovanie fondu 31.12.2013 31.12.2012

1. Naklady na uroky

2. Zisky/straty zo zaistenia Urokov

3. Naklady na dane a poplatky 1772
Spolu 1772

Polozka naklady na dane a poplatky predstavuje zrazkovd dan pri vyplate aliktvotneho Urokového vynosu
z cenného papiera, z déovodu nesplnenia podmienok na oslobodenie od zdanenia.

k.,l.,m. Naklady na odplaty

Cislo

riadku | k.,l., m. Naklady na odplaty 31.12.2013 31.12.2012
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 1160 898 1979 310

Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v

k.2. déchodkovom fonde 1541682 718 954
k. Spolu 2702 580 2 698 264
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 65 669 112 937
m. Naklady na audit uctovnej zavierky

Novelou zakona o sds bola zavedena zmena v oblasti Uctovania vybranych nakladov. Priamo do nakladov sa
Gétuju s ucinnostou od 1.4.2012: odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon
¢innosti depozitara. Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zuctovana
znizenim poctu dochodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

Naklady na audit U¢tovnej zavierky znasa podla zakona o sds dochodkova spravcovska spolocnost'.
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Pouzité skratky:

Dt - strana ma dat’ uctu,
Cr - strana dal Gctu,

U¢. o. - uctovné obdobie,
PL. - podielovy list,

FN - finan¢ny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - Realna hodnota.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)
1. Iné aktiva
S::: POLOZKA 31.12.2013 31.12.2012
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozicanie penaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohradavky z terminovanych obchodov 4 642 871 6 782 332
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 4 642 871 6 782 332
2. Iné pasiva
S::; POLOZKA 31.12.2013 31.12.2012
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozic¢anie penaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zaviazky z terminovanych obchodov 4 642 871 6 782 332
4. Zavazky z eurépskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z rucenia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 4 642 871 6 782 332
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CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gctoch sporitelov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych Gctoch vsetkych sporitelov dochodkového fondu v den vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2013 bola 0,037912 a pocet dochodkovych jednotiek 3 880 958
092,7420.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2012 bola 0,036513 a pocet dochodkovych jednotiek 25 197 859
461,0533.

DEPOZITAR

Depozitarom dochodkového fondu je s UCinnostou k 1.12.2013 spoloCnost’ UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolocnost’
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajlca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkoveho fondu spolocnost UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka C.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlicenie doterajsSieho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
Gcinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.

PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spolocnost operacné riziko ako riziko straty
sposobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spOsobené
vnltornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody sposobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investicného ciela dochodkova spravcovska spolocnost investovala majetok v dochodkovom
fonde do diverzifikovaného portfolia skladajuceho sa pocas roku najma z dlhopisovych, penaznych
a akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového a Urokového rizika.

Kreditné riziko

Dochodkova spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci

z toho, Ze dlznik, alebo ina zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahfna aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko statu a riziko protistrany.
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Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich bud( danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne az potom, ked budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prislusnych organov.

G.
OSTATNE POZNAMKY

od 1. januéra 2013 (resp. aprila a septembra 2012) sU v Uucinné novely zakona o starobnom ddéchodkovom

sporem €. 43/2004 Z.z., ktoré priniesli nasledovné vyznamné zmeny:
Zaviedol sa princip dobrovolneho vstupu do Il. piliera pre tie osoby, ktorym aspon raz vznikla prva Gcéast’
na dochodkovom poisteni (= tzv. I. pilier); tieto osoby sa mézu rozhodnut vstupit do Il. piliera az do
dovrsenia veku 35 rokov. Po vstupe do Il. piliera uz z neho nie je mozné vystupit'. Socialna poistovia je
povinna do 180 dni od vzniku prvej Ucasti na dochodkovom poisteni vzniknutej po 31. decembri 2012
pisomne informovat’ dotknutl osobu (tzv. ,prvopoistenca“) o jej prave na uzatvorenie zmluvy o
starobnom dochodkovom sporeni.
Umoznilo sa platenie dobrovolnych prispevkov do Il. piliera. Od 1. septembra 2012 sa sadzba prispevkov
na starobné déchodkové sporenie znizila z povodnych 9 % na 4 % z vymeriavacieho zakladu podla zadkona
o socialnom poisteni. Sporitelia si vSak od roku 2013 budi moct’ svoj budlci dochodok z Il. piliera zvysit’
prostrednictvom dobrovolnych prispevkov, ktorych vyska nie je obmedzena, ale danovo zvyhodnené
budu len do vysky 2 % zo zakladu dane (Ciastkového zakladu dane). Suma dobrovolnych prispevkov, ktoré
st danovo zvyhodnené, nesmie presiahnut vysku 2 % zo 60-nasobku priemernej mesacnej mzdy v
hospodarstve Slovenskej republiky zistenej Statistickym Gradom Slovenskej republiky v kalendarnom
roku, ktory dva roky predchadza kalendarnemu roku, za ktory sa zistuje zaklad dane. Uvedené danové
zvyhodnenie bude platit’ do konca roka 2016.
Pravna Gprava G¢inna od 1. januara 2013 zrusila doterajsi pevne stanoveny pocet Styroch dochodkovych
fondov (dlhopisovy, zmieSany, akciovy a indexovy). Dochodkové spravcovské spolocnosti podla novej
Upravy povinne spravuju jeden dlhopisovy garantovany dochodkovy fond (penazné a dlhopisové
investicie) a jeden akciovy negarantovany dochodkovy fond (investicné stratégie spojené s investovanim
do Sirokej skaly nastrojov vratane akcii). Doterajsie zmieSané a indexové dochodkové fondy mozu
dochodkové spravcovské spolocnosti podla vlastného uvazenia ponechat alebo ich zlGéit s inymi nimi
spravovanymi déchodkovymi fondmi. Dalej moézu vytvarat nové dochodkové fondy so 3pecifickymi
investicnymi stratégiami.
Zmeny v oblasti garancii sa dotkli sledovaného obdobia vykonnosti dlhopisovych garantovanych fondov,
ktoré sa pred(Zilo na 10 rokov. V pripade inych garantovanych ddchodkovych fondov bola maximalna
dlzka sledovaného obdobia nastavena na 15 rokov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2013 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v Uctovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré si predmetom Uctovnictva.

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2013



