BEE MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi spoloénosti Axa d.s.s., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej Gctovnej zavierky spolo¢nosti Axa d.s.s., a.s. (,,spolo¢nost™), ktora obsahuje
vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2013, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania,
vykaz penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, ako aj prehl'ad vyznamnych Gétovnych zasad
a ostatnych vysvetl'ujucich poznamok.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu za uctovii zavierku

Statutdrny orgén spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou a za interné kontroly, ktoré Statutiry orgén povaZuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje v¥znamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito Gftovn zdvierku na zdklade natho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto #tandardov méame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch vykazanych
v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢1 uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie ¢tovnej zavierky uctovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak
na ucéely vyjadrenia ndzoru na u¢innost’ internych kontrol u¢tovnej jednotky. Audit dalej zahriia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych uétovnych zdsad a uétovnych metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskutoénenych
$tatutdrnym organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ndzor

Podl'a naSho ndzoru, G¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie spolo¢nosti
Axa d.s.s., a.s. k 31, decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Bratislava, /31.3.2014
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konciaci 31. decembra 2013 a 2012 (v celych eurach)

Pozn. 2013 2012

Vynosy za spravu fondov 3.1 8430 580 7793 792
Naklady na poplatky a provizie 3.2 -2 944 443 -3293 094
Osobné naklady 33 -288 747 -644 511
Odpisy majetku 3.4 -10 352 -7 764
Tvorba rezerv 4.12 0 -1335 000
Rozpustenie opravnych poloziek 43 36 345 220 088
Ostatné prevadzkové naklady, netto 3.5 -5 096 450 -4 843 295
Finan¢né vynosy, netto 3.6 57 295 24 233
Strata z operacii s cennymi papiermi 3.6 -5 366 -
Zisk / Strata pred zdanenim 178 862 -2 085 551
Dan z prijmov 3.7 -2 752 -5 665
Zisk / Strata po zdaneni 176 110 -2 091 216
Ocetovacie rozdiely z finan¢ného majetku

urceného na predaj 38 004 -
Ostatny komplexny vysledok celkom 214 114 -2 091 216




AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2013 a 2012 (v celych euriach)

Pozn.
Majetok
Dlhodoby majetok
Casové rozliSenie obstaravacich nakladov 4.1
Iny nehmotny majetok 4.2
Dlhodoby majetok celkom
Obezny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky 43
Zasoby 4.4
Peniaze a peniazné ekvivalenty 4.5
Finan¢ny majetok urceny na predaj 4.6
Obezny majetok celkom
Majetok celkom
Vlastné imanie a zavizky
Vlastné imanie
Zakladné imanie 4.7
Zakonny rezervny fond 4.8
Ostatné kapitalové fondy 4.9
Ocertovacie rozdiely 4.6
Neuhradena strata minulych obdobi 4.10
Vlastné imanie celkom
Kratkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky 4.11
Rezervy 4.12
Dariové zavizky 4.13

Kratkodobé zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

31. decembra 2013

31. decembra 2012

48 032 870 50 420 057
23293 33 645

48 056 163 50 453 702
67 394 178 546
3397 7723
3094 562 13 495 662
12 670 255 .
15 835 608 13 681 931
63 891 771 64 135 633
78 404 359 78 404 359
995 861 995 861
1127716 127716
38 004 ;

-18 469 375 -18 645 485
62 096 565 60 882 451
1573 524 1 695271

- 1 335 000

221 682 222911
1795 206 3253182
63 891 771 64 135 633




AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
za rok konciaci 31. decembra 2013 a 2012 (v celych eurach)

Stav k 1. januaru 2012
Zmeny vo vlastnom imani
Znizenie neuhr. straty z 4zia
Komplexny vysledok celkom
Stav k 1. januaru 2013
Zmeny vo vlastnom imani
Zvysenie ost. kap. fondov
Ocenovacie rozdiely

Zisk bezného obdobia

Stav k 31. decembru 2013

. , ., Neuhradena . .
ZAKladné  Emisné ZAkonny — Ostatné strata  O¢en0-  Vlastné
. . .. rezervny kapitalové R vacie imanie
manie azio fond fond minulych rozdiel celkom

Y obdobi y
78 404 359 18 166 102 995 861 127 716 -34 720 372 - 62973 666
- -18166 102 - - 18166102 - -
- - - - -2091 215 - 2091215
78 404 359 - 995861 127 716 -18 645 485 - 60 882 451
- - - 1000000 - - 1 000 000
- - - - - 38004 38 004
- - - - 176 110 - 176 110
78 404 359 - 995861 1127716 -18469375 38004 62096 565




AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konciaci 31. decembra 2013 a 2012 (v celych eurach)

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Upravy o nepefiazné operacie

Odpisy stalych aktiv

Odpisy ¢asovo rozliSenych nakladov na poistné zmluvy
Uroky vynosové

Opravna polozka k pohl'adavkam

Strata z precenenia

Vynosy z predaja dlhodobého majetku

Ostatné rezervy

Zisk z prevadzky pred zmenou prevadzkového kapitalu

Zmena pracovného kapitalu

Prirastok pohl'adavok z obchodného styku a inych pohl'adavok
Ubytok zasob

Prirastok zaviazkov

Ucty ¢asového rozlidenia

Pernazné toky z prevadzky

Prijaté uroky
Zaplatena dan z prijmov
Penazny tok zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup finan¢ného majetku

Nékup dlhodobého nehmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Prijmy z predaja finan¢ného majetku
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitalovych fondov
Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti

Prirastok (ubytok) peniaznych prostriedkov a peniaznych
ekvivalentov

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia

Pozn.

34
3.2
3.6
43

4.12

4.1

3.8

4.2

4.9

4.5

4.5

2013 2012
178862 -2 085 551

10 352 7764
2793 610 2850 143
-35 846 31876

-36 345 -220 088
5366 0

-60 -60

-1 335 000 1 335000
1580939 1855332
147 497 437992
4326 7723

-122 976 350 827
406 423 41510
1203 363 2677938
10 980 31876
2752 -5 665
1211591 2704 149
-13 684 616 -
0 -41 409

60 60

1071 865 -
-12 612 691 -41 349
1 000 000 -
1.000 000 -
-10 401 100 2 662 800
13495662 10 832 862
3094562 13 495 662




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k 1ultovej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok konciaci 31. decembra 2013 a 2012

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA d.s.s., a.s. (predtym Winterthur d.s.s., a.s., pdvodnym menom CREDIT SUISSE LIFE &
PENSIONS d.s.s., a.s.) (dalej ,,Spolocnost™) bola zaloZzena dna 14.07.2004 zakladatel'skou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dna 14.07.2004. Zakladatel’ Spoloc¢nosti
poziadal dia 20.07.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost déchodkovej
spravcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’
zapisana dita 15.10.2004, pod ¢islom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spolo¢nosti: 35 903 821, DIC Spolo&nosti:
2021892961.

V decembri 2006 kupila celt skupinu Winterthur franctizska spolo¢nost’” AXA. Vdaka tomuto spojeniu
sa od 1.1.2007 zo spolocnosti AXA stala druhd najvécsia poistoviia na svete. AXA pouziva stratégiu
jednej znacky. Z tohto dévodu dila 15.3.2007 prislo k zmene obchodného mena vSetkych spoloc¢nosti
v ramci skupiny na nové obchodné meno AXA. V suvislosti s tymto bol zmeneny nazov spolo¢nosti
Winterthur d.s.s., a.s. na AXA d.s.s., a.s.

Hlavna ¢innost’

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov za tcelom vykonavania
starobného dochodkového sporenia (d’alej len “sds®) v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len “zakon o sds®).

S ucinnost'ou k 1.9.2011 spolocnost” AXA d.s.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.o., so sidlom
Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisani v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 32514/B vykon nasledovnych cinnosti spojenych so spravou
ddéchodkovych fondov spravovanych spolocnostou AXA d.s.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:

a. vedenie uctovnictva déochodkového fondu,

b. zabezpecovanie plnenia daiiovych povinnosti spojenych s majetkom v dochodkovom fonde,

c. plnenie zavdzkov z pradvnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohladavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré¢ ma déchodkova
spravcovska spolo¢nost’ vo¢i nim v stvislosti s nadobudanim majetku v dochodkovom fonde
a so spravou majetku v dochodkovom fonde,

d. informovanie sporitelov a poberatelov dochodkov starobného ddéchodkového sporenia a
vybavovanie ich st'aznosti a

2. Propagacia a reklama dochodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolo¢nost’ pocas roka 2005 vytvorila fondy ddchodkového starobného sporenia (d’alej len ,,Fondy
d.s.s.”) Fondy vznikli diiom pripisania prvého prispevku od Socialnej poistovne, 22.03.2005. Spolo¢nost’
s u¢innostou od 1. aprila 2012 vytvorila novy indexovy dochodkovy fond a v sulade s novelou zakona
0 sds zmenila nazvy fondov.

S u¢innost'ou od 1. jula 2013 doslo k zmene nazvu fondu z Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k 1ultovej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok konciaci 31. decembra 2013 a 2012

V stilade s § 79a ods. 5 zakona ¢.43/2004 Z.z. o sds Spolocnost’ k 1. julu 2013 zluéila fond ZmieSany
z.d.f., AXA ds.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného
akciového dochodkového fondu. ZmieSany z.d.f., AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie.
Nastupnickym fondom sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s.

S u¢innost'ou od 1. augusta 2013 doslo k zmene nazvov fondov, a to nasledovne:
- z Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. a
- z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

V sucasnosti Spolocnost’ spravuje nasledovné fondy d.s.s.:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.06.2013 Akciovy a.d.f. AXA ds.s., a.s.)
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.07.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.07.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:

Ing. Peter Socha, od 30.11.2005

Clenovia predstavenstva:

Ing. Mojmir Boucnik, od 27.10.2011 do 26.06.2013
Ing. Lubor Vrléak, od 29.06.2012

Martin Vogl, od 30.10.2012

Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Dozorna rada

Clenovia dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN — predseda, od 31.01.2013

Cyrille de Montgolfier — predseda, od 12.06.2008 do 31.01.2013
Renaud de Coquercaumont od 19.06.2007 do 31.01.2013
Laurent Goudemant , od 25.09.2009

Alain Thuilot, od 11.12.2009 do 26.06.2013

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.01.2013

Sidlo Spolo¢nosti
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depozitar

Depozitarom Spoloc¢nosti a dochodkovych fondov je s tGc¢innostou k 1.12.2013 spolo¢nost’ UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavské, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika,
IC: 649 48 242, spolo¢nost’ zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B,
vlozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33
Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel Po,
vlozka ¢. 2310/B.




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k 1ultovej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok kon¢iaci 31. decembra 2013 a 2012

Do uvedeného datumu bol depozitarom Spolo¢nosti a déchodkovych fondov spolo¢nost’ UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisand v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlucenie doterajSicho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
ucinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2013 je 78 404 359 EUR a je tvorené 23 620 kmetiovymi akciami
(k31.12.2012 bolo zékladné imanie vo vyske 78 404 359 EUR, tvorené 23 620 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie v pocte 23 018 ks je 3 319,39 EUR a nominalna hodnota jednej akcie v poéte 602
ks je 3 320 EUR.

Akcionari
100% akcionarom Spolocnosti k 31.12.2013 (k 31.12.2012) je prévnicka osoba:

- AXA Zivotni pojiStovna a.s.,,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Konsolidovany celok

Spolocnost’ je sucastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spolo¢nostou je materska
spolocnost’. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolo¢nostou je spolo¢nost
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz , Francuzsko.

Konsolidovani uctovnu zavierku je mozné ziskat' vsidle ana internetovych strankach materskej
spolocnosti.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom v inej spolo¢nosti.




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k 1ultovej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok konciaci 31. decembra 2013 a 2012

2. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Zaklad prezentacie

Predkladana individualna uctovna zavierka SpoloCnosti pozostava z Vykazu o financnej situdcii
k 31.12.2013 , vykazu komplexného vysledku, vykazu o penaznych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom
imani a poznamok k u¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013 (,,a¢tovna zavierka®).

Uttovna zavierka Spolognosti bola zostavena v stlade s Medzinirodnymi §tandardmi pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,,IFRS®).

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concern).
Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2012 bola schvalena Valnym zhromazdenim dita 26.06.2013.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurdch a hodnoty st zaokrithlené na celé eurd (pokial
nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali ziadne zmeny uctovnych metdd.
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY

k uctovej zavierke zostavenej v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok kon¢iaci 31. decembra 2013 a 2012

Aplikacia novych revidovanych medzinarodnych standardov a interpretacii

Nové Standardy, dodatky a interpretacie, ktoré boli vydané a su ucinné pre uctovné obdobie od 1.
Janudra 2013 (alebo schvdlené EU pocas roka 2013 s povolenim aplikdcie pred ddatumom ucinnosti):

Predmet Hlavné poZiadavky Utinnost’ Zverejnené
IASB pre EU
Dodatok k IAS 1, Hlavnou zmenou vyplyvajicou z tejto novely je | Jul 2012 Jun 2012
‘Prezentacia Gctovne;j poziadavka, aby uétovné jednotky zoskupovali
zavierky’, v stivislosti polozky vykazané v ,,ostatnom komplexom vysledku
s polozkami ostatného (OKV)“ na zaklade toho, ¢i mdézu byt v buducnosti
komplexného vysledku preklasifikované do  vykazu  ziskov  a strat
(reklasifika¢né upravy). Dodatok neurluje to, ktoré
polozky maju byt vykazané v ramci OKV.
Dodatok k TAS 19, Tieto dodatky eliminuji metddu koridoru a pocitaju | 1.janudr 2013 | Jun 2012
‘Zamestnanecké pozitky’ finan¢né naklady na Cistej baze financovania.
Dodatok k IFRS 1, Tento dodatok urcuje prvouplatiovatelom, ako by | 1.januar 2013 | Marec 2013,
‘Prvé uplatnenie’, mali pri prechode na IFRS prvotne vykazat Statnu
pri Statnych pdzickach pozicku s urokovou mierou stanovenou na nizsej Utinny od
urovni, ako je trhova urokova miera. Tento dodatok 1. januéra
tiez poskytuje prvouplatiiovatelom taku isti vynimku 2013
z retrospektivnej aplikacie, aka bola povolena
Standardom IAS 20 vroku 2008 uétovnym
jednotkam, ktoré uz IFRS aplikovali.
Dodatok k IFRS 7, Tato novela obsahuje nové poziadavky na | 1.januar 2013 | December
‘Finanéné nastroje: zverejiovanie, pre ulahCenie porovnania medzi 2012
zverejfiovanie’, o uctovnymi jednotkami, ktoré zostavuju uctovnu
zapocitavani majetku a zavierku podla IFRS a tymi, ktoré pripravuju
zavizkov uctovnu zavierku v sulade s US GAAP.
Roc¢né vylepsenia Ro¢né vylepsSenia rieSia Sest oblasti v uctovnych | 1.januar 2013 | Marec 2013,
2011 obdobiach 2009-2011. Zahfha zmeny:
. IFRS 1, ‘Prvé uplatnenie’ Utinny od
. IAS 1, ‘Prezentacia uctovnej zavierky’ 1. januara
. IAS 16, ‘Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia’ 2013
. IAS 32, ‘Finan¢né néstroje: prezentacia’
. IAS 34, ‘Priebezna ti¢tovna zavierka’
IFRS 13, ‘Ocenenie realnou | IFRS 13 sa ma za ulohu zlepSenie suladu a | 1.januar 2013 | December
hodnotou’ zjednodu$enie tym, ze presne definuje realnu hodnotu 2012,
a zavadza jeden informdcii zdroj ocefiovania redlnou
hodnotou a zverejiiovanie poziadaviek pre pouZitie v Utinny od
IFRS. Poziadavky, ktoré st do znacnej miery 1. januéra
vyrovnané medzi [FRS a US GAAP, sa nevztahuju 2013
na pouzivanie oceiflovania realnou hodnotou, ale
poskytuje navod na to, ako by malo byt pouzité, kde
sa pozaduje, alebo kde sa nepovoluje jeho pouzitie
inymi Standardami v ramci IFRS alebo US GAAP.
IFRIC 20, ‘Naklady na Tato interpreticia stanovuje sposob uctovania | 1.januar 2013 | December
odstranenie skryvky v nakladov suvisiacich s odstranenim odpadu z 2012,
produkénej faze povrchovej | nadloznych hornin (skryvky) v produkénej faze
bane’ povrchovej bane. Interpreticia mdze vyzadovat od Utinny od
tazobnych spolocnosti pripravujucich uctovnu 1. januara
zavierku podla IFRS, odpisanie uz aktivovanych 2013

nakladov na odstranenie skryvky cez hospodarske
vysledky minulych obdobi, pokial' takéto aktivum
nemoze byt priradené k identifikovatelnému prvku
tazby.
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Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané a sii ticinné pre obdobie od 1. janudra 2013:

Dodatok k IFRS 10, 11 Tieto dodatky su uréené na zabezpecenie dalSicho | 1.januar 2013 | April 2013
a 12 prechodné ul'ahcenia pri prechode na IFRS10, IFRS 11 a IFRS 12
ustanovenia tym, Zze obmedzia poziadavku na poskytnutie Uéinny od
upravenych porovnatelnych informacii 1. januara
iba na predchadzajuce porovnateIné obdobie. Pri 2014,
zverejneniach  tykajicich sa  nekonsolidovanych skorsia
Struktirovanych jednotiek novela rusi poziadavku aplikacia je
zverejniovat’ porovnatel'né informacie za obdobia pred povolena
prvou aplikaciou IFRS 12.
IFRS 10, Cielom IFRS 10 je zaviest principy prezentacie a | 1.januar 2013 | December
‘Konsolidovana uctovna | pripravy konsolidovanej uctovnej zavierky, v pripade, 2012
zavierka’ ze spolo¢nost’ kontroluje jednu alebo viac spolo¢nosti.
Urcuje principy kontroly a stanovuje kontrolu ako Uginny od
zaklad pre konsolidaciu. Upravuje ako pouzit principy 1. januara
kontroly na zistenie ¢i investor kontroluje spolo¢nost, 2014,
do ktorej investuje, a teda ju musi konsolidovat. skorsia
Urcuje uctovné poziadavky na pripravu aplikacia je
konsolidovanej uctovnej zavierky. povolena
IFRS 11, ‘Spolo¢né IFRS 11 je realistickejSim odrazom spolo¢ného | 1.januar 2013 | December
dohody’ podnikania tym, Ze sa zameriava na prava a povinnosti 2012
dohody o spolo¢nom podnikani skor ako na jej pravnu
formu. Existuji dva typy spolo¢ného podnikania: Uginny od
spoloéné Cinnosti a spolo¢ny podnik. Spolocné 1. januara
¢innosti vzniknu, ked osoby so spolo¢nou kontrolou 2014,
maju pravo na majetok a povinnost zo zavizkov skorsia
plynticich z dohody, a preto uctuji o svojom aplikacia je
pomernom podiele na majetku, zavdzkoch, vynosoch a povolena
nakladoch. Spolo¢né podniky vznikaji, ked” osoby so
spolocnou kontrolou maju pravo na Ccisté aktiva
plynuce z dohody, a preto uctuju metédou vlastného
imania.  Metéda  proporciondlnej  konsolidacie
spolo¢nych podnikov uz nie je povolena.
IFRS 12, ‘Zverejnenie IFRS 12 obsahuje poziadavky na zverejnenia pre | 1.janudr 2013 | December
podielov v inych vSetky formy podielov v inych uctovnych jednotkach, 2012
uctovnych jednotkach’ vratane spolo¢nych dohod,
pridruzenych podnikov, Struktirovanych jednotiek Ucinny od
a ostatnych mimosuvahovych jednotiek. 1. januéra
2014,
skorsia
aplikacia je
povolena
IAS 27 (revidovany IAS 27 (revidovany 2011) obsahuje ustanovenia | 1.januar 2013 | December
2011), o individudlnej uctovnej zavierke, ktoré v Standarde 2012
‘Individualna uctovna zostali po tom, Co ustanovenia urcujuce definiciu
zavierka’ kontroly boli prevzaté do nového Standardu IFRS 10 Uginny od
1. januara
2014,
skorsia
aplikacia je
povolena
IAS 28 (revidovany IAS 28 (revidovany 2011) obsahuje poziadavky na | 1.januar 2013 | December
2011), aplikdciu metddy vlastného imania pre spolocné 2012
‘Investicie v podniky, ako aj pridruzené podniky po vydani
pridruzenych podnikoch | §tandardu IFRS 11. Ucinny od

12




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY

k uctovej zavierke zostavenej v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok kon¢iaci 31. decembra 2013 a 2012

a spolo¢nych podnikoch* 1. januara
2014,
skorsia
aplikacia je
povolena

Dodatok k TAS 32, Tieto dodatky sa vzt'ahuju na navod na aplikaciu TAS | 1.janudr 2014 | December

‘Finan¢né nastroje: 32 Finan¢né nastroje: Prezentacia, a objastuju niektoré 2012

Prezentacia’, o poziadavky na zapocitava nie finanéného majetku a

zapocitavani majetku a finanénych zavizkov vykazanych v stivahe. Uéinny od

zavizkov 1. januara
2014

Dodatky k IFRS 10, 12 a | Tieto dodatky znamenaju, ze mnohé fondy a podobné | 1.janudr 2014 | November

IAS 27 o uctovné jednotky budi mat’ vynimku z konsolidacie 2013

konsolidacii pre vacsiny svojich dcérskych spolo¢nosti. Namiesto toho

investi¢né spolo¢nosti ich budu ocenovat’ v redlnej hodnote cez vykaz ziskov Ucinny od

a strat. Zmeny udel’'uju vynimky uc¢tovnym jednotkam, 1. januara
ktoré spliiajii definiciu "investi¢nej spolo¢nosti”, a 2014
ktoré vykazuju urcité charakteristiky. Zmeneny bol aj

Standard IFRS 12 — zaviedli sa povinné poziadavky na

zverejnovanie pre investicné spolocnosti.

Novela IAS 36, Tento dodatok urcuje rozsah zverejnenia informacii o | 1.januar 2014 | December

‘Znizenie hodnoty spitne  ziskatelnych hodnotach znehodnoteného 2013

majetku’ o zverejilovani | majetku, ak tato hodnota vychadzaju z realnej hodnoty

spétne ziskateI'nych znizenej o naklady na vyradenie. Uéinny od

hodnét 1. januara
2014

Finan¢né nastroje: Tento dodatok ul'ahéuje ukoncenie zabezpecovacicho | 1.januar 2014 | December

vykazovanie a uctovnictva, ked’ sa derivat v ramci novacie prevadza 2013

oceflovanie na centralnu protistranu, spiiiajucu uréité kritéria.

Novela IAS 39 Ucinny od

‘Novéacia derivatov’ 1. januara
2014

IFRIC 21, ‘Odvody’ Ide o interpretacia Standardu IAS 37, " Rezervy, | 1.januar 2014 | Ocakdvané

podmienené zavizky a podmienené aktiva". IAS 37 schvalenie:
stanovuje kritérida na vykdzanie zavizku, jednym z 2. kvartal
ktorych poziadavka existencie sucasného zavizku, 2014
ktory je vysledkom minulych udalosti (znamy ako
zavdzujuca udalost). Interpretidcia objasiuje, Ze
zavdzujuca udalost, ktora vedie k zavizku platit
odvod je <cinnost' uréenda prislusnymi pravnymi
predpismi, ktord vedie k povinnosti takyto odvod
platit’.
IFRS 9, ‘Finan¢né IFRS 9 je prvy Standard vydany ako stucast’ SirSicho | Zavidzny Odlozené
nastroje’ projektu nahradenia Standardu IAS 39. IFRS 9 | datum
zachovava, ale zjednoduSuje zmieSany model | u¢innosti eSte
oceriovania a ustanovuje dve zakladné kategorie | nebol urceny,
ocernovania finanénych aktiv: amortizované naklady a | ale uz nim nie
realna hodnota. Zaklad pre klasifikaciu zavisi na | su uctovné
podnikatel'skom modeli uctovnej jednotky a na | obdobia
charakteristikdich zmluvnych penaznych tokov z | zacinajuce po
finan¢ného aktiva. Ustanovenia IAS 39 o zniZeni | I.janudri
hodnoty finanénych aktiv ao zabezpeCovacom | 2015
uctovnictve platia aj nad’ale;j. Skorsia
aplikacia IFRS
9 je stale
mozna.
Dodatok k IAS 19 Dodatok objasniuje poziadavky, ktoré sa tykaju toho, | Datum Ocakavané
‘Programy so ako by mali byt’ prispevky zamestnancov alebo tretich | vydania schvélenie:

13




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY

k uctovej zavierke zostavenej v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU za rok kon¢iaci 31. decembra 2013 a 2012

stanovenymi pozitkami: | strdn tykajicich sa sluzieb priradené k obdobiu | 21.november 3. kvartal
zamestnanecké poskytovania sluzby. 2013 2014
prispevky* Okrem toho poskytuje prakticky navod v pripade, ak je | Uéinné pre
vyska prispevkov nezéavisla od poctu odpracovanych | uctovné
rokov. obdobia
zacinajlce
1.jila 2014 a
neskor
Rocné vylepsenia IFRS | Zahriia zmeny: Datum Ocakéavané
cyklus ¢ [FRS 2 ‘Platby na zéklade podielov’ vydania schvalenie:
2010-2012 e IFRS 3 ‘Podnikové kombinacie’ (s vyplyvajlicimi 12.december | 3. kvartal
dodatkami k d’al§im $tandardom) 2013 2014
o [FRS 8 ‘Prevadzkové segmenty’ Ucinné pre
e IFRS 13 ‘Ocenenie realnou hodnotou* uctovné
(iba dodatky k zakladom zaverov, s vyplyvajicimi Obfi,()bl.e’
dodatkami k zakladom zaverov d’alsich Zacinajuce
Standardov) 1~Jﬁ12} 2014 a
e 1AS 16 ‘Nehnutelnosti, stroje a zariadenia’ neskor
o IAS 24 ‘Zverejnenia o spriaznenych osobach’
o IAS 38 ‘Nehmotny majetok’
Rocné vylepSenia IFRS | Zahriia zmeny: Datum Ocakavané
cyklus e IFRS 1 ‘Prva aplikacia Medzinarodnych vydania schvalenie:
2011-2013 Standardov finan¢ného vykaznictva® (iba zmeny 12.december | 3. kvartal
zakladov zaverov) 2013 2014
e IFRS 3 ‘Podnikové kombinacie’ Ucinné pre
e IFRS 13 ‘Ocenenie redlnou hodnotou’ ictovné
e IAS 40 ‘Investicie do nehnutel'nosti’ Obfir()bl.ef
zacinajuce
1.jula 2014 a
neskor

Spolo¢nost bude aplikovat’ tieto $tandardy, dodatky a interpreticie v sulade s poziadavkami EU.
Spolo¢nost’ neocakava vyznamny vplyv tychto Standardov, dodatkov a interpretacii na uctovnu zavierku.
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Deii uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu
Dnom uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu je najma:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

- den kupy alebo predaja peniaznych prostriedkov v cudzej mene,

- deni vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,

- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

- den, v ktorom ddjde k vzniku pohl'adavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku.

Klasifikacia zmluv

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuju zmluvy prenasajuce vyznamné finan¢né ani poistné
rizika, a preto ich Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie Spolocnosti robilo urcité odhady
a usudky, ktoré maju vplyv na uctovné hodnoty majetku a zdvdzkov Spolocnosti a vykazovanie
potencidlneho majetku a zaviazkov ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a vykazované
vynosy a naklady v priebehu uc¢tovného obdobia.

Buduce udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s urcitost'ou. Preto si i¢tovné odhady vyZzaduja skisenosti
s posudzovanim, a odhady pouzité pri zostaveni uctovnej zavierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim dalSich skusenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia Spoloc¢nosti. Skutocné
vysledky sa m6zu od tychto odhadov lisit’.

Spolo¢nost’ odhaduje okrem iného: opravné polozky k pochybnym pohladavkam, zasobam
a dlhodobému majetku, zivotnost, poc¢as ktorej su dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany
a ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie odpisované.

Spolocnost’ asovo rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto predstavuju vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel’'ov sds.

Pri vypocte Casového rozliSenia provizii Spolo¢nost’ zohl'adiiuje faktory, ktoré ovplyvituju budici vyvoj
aktivneho kmena, a to:

- umrtnost’

- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy - prestupy medzi doéchodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami — ide o budici mozny odliv sporitel'ov z aktivneho kmena Spolo¢nosti z dovodu
zmeny dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

Mozny vplyv zmeny predpokladov na vySku casovo rozliSenych obstaravacich nakladov je
kvantifikovany v bode 4.1. Vzhladom na to, Ze podmienky c¢innosti déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti podliehaju prisnej regulacii asu vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych
v legislative, hospodérenie Spoloc¢nosti moéze byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia
dochodkového systému.
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Transakcie v cudzej mene

Funk¢nou menou Spolo¢nosti je euro (Eur). Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity. Uctovna zavierka Spoloc¢nosti je zostavend vo
funkénej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénu menu referenénym vymennym
kurzom ur¢enym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov:
CZK =27,427 Eur

DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pri¢om tieto predstavuju vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré st vykazané v uctovnej zavierke, predstavuju tu Cast’
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo patri do budticich obdobi.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku dniu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje) testuje Casovo rozliSené
obstardvacie naklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskutociiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené na
jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi
z tejto zmluvy, pri¢om pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budtcich penaznych tokov
(vratane administrativnych nékladov), stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budtce
prijmy st nizsie ako vynalozeny vydavok, tento je zactovany v plnej vyske do nakladov.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahriia najmi software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
znizenych o odpisy a znizenie hodnoty. Sucastou obstardvacej ceny iného nehmotného majetku je aj
neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Niéklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespitiaju poziadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle IAS
38, sa uctuje priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouzivania a vo vykaze komplexného vysledku
su vykdzané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty

Schéma odpisovania Casovo rozliSenych obstardvacich nakladov (angl. Deferred acquisition costs —
DAC) je nelinearna, zalozena na projekceii celkovych buducich ¢lovekorokov v case aktivacie DAC a ich
zmeny Vv jednotlivych rokoch trvania zmliv, ato na zaklade predpokladov o budicom vyvoji poctu
zmluv platnom v Case aktivacie.

Odpisy a znizenie hodnoty iného nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku zahrnutého v polozke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouzivania softvéru st 1 — 4 roky, v zavislosti od konkrétnych licen¢nych
podmienok. Spolocnost’ pravidelne posudzuje, ¢€i neexistuji priznaky zniZzenia hodnoty iného
nehmotného majetku, t.j. ¢i uctovna hodnota nie je vyssia ako realizovatel'nd hodnota. V pripade, ak by
k znizeniu hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nti hodnotu.
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POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok vlastneny Spolo¢nost’ou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenéach (alebo v stanovenych cenach — angl.
deemed cost), znizenych o opravky a znizenie hodnoty. Sucastou obstaravacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolo¢nost’ zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spolo¢nosti budu plynut’ ekonomické zitky suvisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespliiia poziadavky pre uznanie a vykazovanie
v zmysle IAS 16, sa uctuje priamo do ndkladov v obdobi zaradenia do pouzivania a vo komplexného
vysledku je vykézany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy su uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého
aktiva zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouzivania st
nasledovné:

- pocitace — 4 roky

- inventar — 6 rokov

- osobné auta na leasing — 4 roky

- osobné autd v osobnom vlastnictve — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky zniZzenia hodnoty hmotného majetku, t.j. ¢i
uctovna hodnota nie je vyssia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k znizeniu hodnoty doslo,
prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nu hodnotu.

FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci ur¢enom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa pouzije datum dohodnutia
obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finanéného majetku a zavizkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finan¢ny majetok alebo zavézok obstarany a od ich charakteru. Financné nastroje, okrem financnych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v realnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, s pri
prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote vratane transakénych nakladov.
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Odiuctovanie finanéného majetku a zavizkov

a) Finan¢né aktiva

Finan¢ny majetok (resp. ¢ast’ financného majetku alebo cast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked”:

* vyprsia prava ziskat’ peniazné toky z prislusného majetku, alebo

* Spolocnost’ previedla prava na peniazné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit' celt vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass- through arrangements®)
alebo

» Spoloc¢nost’ previedla takmer vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spolocnost’ nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich neponechala;
previedla vsak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloc¢nost’ previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vsetky rizikd alebo uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje v
prislusnom rozsahu pokracujlicej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokrac¢ujica angazovanost’, ktord ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z pdvodnej uctovnej hodnoty majetku alebo
maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat.

(b) Financné zavizky

Finan¢ny zavizok sa oductuje, ked’ je povinnost dana zavizkom splnend, resp. zrusena alebo vyprsala.
V pripadoch, ked sucasny finan¢ny zavdzok nahradi iny zavdzok od toho istého veritela za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa
oductuje pdvodny zaviazok a potom sa zalUétuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych uctovnych
hodnotach sa vykdze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolo¢nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri uctovani ubytku danych
investicii sa predpokladd, Ze sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru.

Spolo¢nost’ méze drzat’ 3 portfélia finanéného majetku - cennych papierov:

1. Finan¢ny majetok drzany do splatnosti

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako Gvery a pohladavky, pri ktorom ma Spolo¢nost zamer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti sa ocefiuje pri prvotnom oceneni v realnej hodnote vratane
transakénych nakladov a nédsledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa uctuje do vykazu
ziskov a strat pocas obdobia od nakupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finan¢ny majetok urceny na predaj (Realizovatel'né cenné papiere)

Finanény majetok ur¢eny na predaj je nederivatovy finanény majetok, ktory je zaradeny v tejto kategorii
a nie je klasifikovany ako uvery a pohl'adavky, finan¢ny majetok drzany do splatnosti a finan¢ny majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.
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Finanény majetok urCeny na predaj sa zaradi v obstardvacej cene vratane transakénych nakladov
a nasledne sa precetiuje do vlastného imania ku kazdému driu, ku ktorému Spoloc¢nost’ zostavuje uctovna
zéavierku na redlnu hodnotu. Uctuje sa tiez o amortizacii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strat.

3. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Tato kategoria zahriia dve subkategorie:
- cenné papiere ur¢ené na obchodovanie
- derivaty

Finanény majetok je klasifikovany do tychto kategorii od pociatku, ak je obstarany hlavne za ti¢elom ich
predaja v kratkom case, ak je vytvoreny ako Cast’ portfdlia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
su manazované spolu a pri ktorych existuje dokaz kratkodobého dosiahnutia zisku. Derivaty su tiez
klasifikované ako ur¢ené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouzivaju ako zabezpecovaci nastroj.

Transakéné ndklady priamo priraditelné k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie su sucastou
ocenenia finanéného majetku oceriovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok oceniovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa zaradi v realnej hodnote
a nasledne sa ocenuje realnou hodnotou.

Redlna hodnota cenného papiera je uréena ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovl cenu je mozno cenny papier predat’. V pripade, Ze trhova cena nie je k dispozicii,
je redlna hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje suhrn vSetkych buducich
vydavkov alebo prijmov pri pouziti najcastejSie sa vyskytujucej Grokovej miery pre podobny nastroj
emitenta s podobnym ohodnotenim alebo Grokovej miery, ktora menoviti hodnotu tohto nastroja znizuje
o urokovu zrazku tohto nastroja na cenu, za ktoru by sa tento nastroj predal.

Spolo¢nost’ ako prvotny zdroj ocenenia na redlnu hodnotu pouziva trhovli cenu z burzy cennych
papierov. Pri neexistencii trhovej ceny pouziva finanény informac¢ny systém Bloomberg. Pri ocenovani
cennych papierov vychadza z priemeru (MID) kotécii na ndkup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategérie na zaklade zdmeru, s ktorym boli
obstarané, pricom nasledne nedochadza k ich presunom do inych portfolii.

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocefiuji v realnej hodnote, ktora nezahfiia transakéné
naklady priamo priraditelné k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri naslednom oceneni sa ocenia v redlnej
hodnote. Tato sa urCuje na zaklade ich kotovanej trhovej ceny k datumu Gétovnej zavierky. Pokial
kétovana trhova cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujtci trh, redlna hodnota je stanovena
formou odhadu s pouzitim oceiniovacich modelov alebo technik diskontovanych petiaznych tokov.

Zmeny realnych hodndt cennych papierov uréenych na obchodovanie sa ti¢tujui vo vykaze ziskov a strat.

V pripade dlhovych cennych papierov, prinasajucich tirokovy vynos, sa ich hodnota zvySuje mesacne
/k poslednému diiu mesiaca/ o alikvotny trokovy vynos.

Derivaty

Derivatové finan¢né nastroje su ur¢ené na obchodovanie. Podkladové nastroje terminovych obchodov
s cudzou menou sa eviduju v podsuvahovej evidencii. Derivaty sa oceiluju realnou hodnotou, rozdiely
z precenenia su zauctované na uctoch nakladov a vynosov, spriamym dopadom do vysledku
hospodarenia.
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VSetky cenné papiere sa oceituju priemernymi cenami (pri réznych obstaravacich cenéch), predavajui sa
na urovni priemernych obstaravacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metdda pri predaji cenného papiera).
Alikvétny trokovy vynos sa Casovo rozliSuje linedrne, amortizacia je pocitana efektivnou urokovou
mierou.

V uctovnictve sa cenné papiere eviduji ku ditu dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa tctuje
o pohl'adavke alebo zavizku. Prvotne sa zatuctuje obchod a nasledne valuacia portfdlia, prostrednictvom
prevadzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku (impairment)

Spolocnost’ ku kazdému dnu, ku ktorému zostavuje uctovni zavierku zhodnoti, ¢i existuje objektivny
ddkaz, ze by sa mohla znizit’ hodnota finan¢ného majetku. Finanény majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zauctuje iba ak existuje jeden alebo viac dokazov, ktoré sa objavili po prvotnom
vykazani finanéného majetku a tieto vzniknuté udalosti maju dopad na odhad buducich peniaznych tokov
finanéného majetku alebo skupiny financného majetku, ktory je spolahlivo ocenitelny. Objektivny
dokaz, ze finanény majetok je znehodnoteny zahriia nasledovné informacie:
- vyznamné finan¢né t'azkosti emitenta alebo dlznika
- porusenie zmluvy, ako je omeskanie alebo porusenie povinnosti pri splacani
- pravdepodobnost’ bankrotu alebo inej finanénej reorganizacie dlznika
- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finan¢né aktivum dosledkom finanénych
tazkosti alebo
- historické zobrazenie splacania pohl'adavok, ktoré naznacuje, ze celkova
nominalna hodnota finanéného aktiva nebude splatena.

Spolo¢nost’ zhodnoti, ¢i existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty individualne pre kazdua polozku
finan¢ného majetku, ktora je individualne vyznamna. Ak existuje objektivny dokaz, ze existuje znizenie
vyska straty predstavuje rozdiel medzi uctovnou hodnotou finanéného majetku a sticasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ vo vztahu k financného majetku ocakava,
diskontovanych povodnou efektivnou trokovou sadzbou. U&tovnd hodnota finanéného majetku je
znizena prostrednictvom uctu opravnych polozZiek a suma straty je zau¢tovana do vykazu ziskov a strat.

Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny dokaz na
znizenie ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vyske rozdielu medzi obstaravacou cenou a realnou
hodnotou po odpocitani akychkol'vek predchadzajucich strat zo zniZzenia hodnoty finanéného majetku uz
vykazanych vo vykaze ziskov a strat, je oductovana z vlastného imania a zauctovana do vykazu ziskov a
strat. Takto vykazana strata zo zniZenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uz neméze byt
nasledne zrusena. Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v G¢tovnej zavierke sa moze
zrusit'.

Znizenie hodnoty moze nastat’ na cennych papieroch drzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papieroch. Pre cenné papiere oceniované cez vykaz ziskov a strat nie je potrebna tato evidencia, nakol'ko
sa Standardne preceniuju do vykazu ziskov a strat.

Dalej sa rozlisuje a rozdielne stanovuje impairment na urovni typu cenného papiera.

Impairmnent pre akcie a podielové listy

Pre generovanie/uctovanie impairmentu st podstatné dva aspekty:

a) tzv. prolongance — t.j. ak dlha dobu je trhova hodnota cenného papiera pod hodnotou obstaravacej
ceny

b) tzv. significance — t.j. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstaravacej cene cenného papiera
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Spolo¢nost’ prostrednictvom useku back-office sleduje nasledujuce:

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho origindlnej mene je 6 po
sebe nasledujtiicich mesiacov pod obstaravacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho originalnej mene
je v okamziku vypoc¢tu impairmentu na hodnote 80% obstaravacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto 80%)

Pre preti¢tovanie impairmentu pritom staci, aby bol splneny aspon jeden z dvoch aspektov, t.j. nemusi

byt splnena significance a prolongance zarover, aby bol zauc¢tovany impairment.

Impairment sa uctuje tak, ze dojde k znizeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. Az nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenné¢ho papiera oproti vlastnému imaniu
Spolo¢nosti. Zauctovanie impairmentu je nereverzibilng, t.j. ked” dojde k jeho zatuc¢tovaniu, nie je mozné
akokol'vek upravovat’ obstaravaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a
pripadne d’alsim impairmentom).

Impairment pre dlhopisy a dlhové cenné papiere

Impairment (znizenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zalozené na existencii objektivnych dokazov,
Ze nastala udalost’, ktora bude mat’ dopad odhadovanych buducich penaznych tokov na zaklade metddy
diskontovania peniaznych tokov s pouzitim pdvodnej efektivnej urokovej miery (pricom sa neda
akceptovat’ vSetky ocakavané buduce straty, do ivahy pripadaja len straty vzniknuté ku diu revizie).
Objektivne ddkazy st vyznamné zmeny, ktoré maju nepriaznivy vplyv, ku ktorym doslo v
technologickom, trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného
papiera posobi. ZniZenie ratingu emitenta ¢i iné Giverové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne
vyvolat uctovanie impairmentu, pokial’ neexistuji iné¢ dokazy, ktoré potvrdzuju, Ze doslo k zhorSeniu
odhadovanych buducich peiiaznych tokov.

Spolo¢nost’ v pripade zniZeniu obstaravacej ceny o viac nez 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenie / evidenciu tohto dlhopisu, pricom k zauctovaniu impairmentu ddjde na zaklade jeho
doporucenia.

Impairment sa uctuje tak, ze dojde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. Az nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenné¢ho papiera oproti vlastnému imaniu
Spolo¢nosti.

Zauctovanie impairmentu je reverzibilné, t.j. v pripade pominutia objektivnych dokazov smerujucich
k pdvodnému tctovaniu impairmentu je uctované jeho storno, opét’ s dopadom do vykazu zisku a strat.

PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Pohladavky zobchodného styku sa ocenuju pri prvotnom zauctovani realnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metodou efektivnej tirokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju, ak je uctovna hodnota pohladavky vyssia ako jej odhadovana
spitne ziskateI'na hodnota, ¢o Spolocnost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne ziskateI'na hodnota je
sucasna hodnota o¢akavanych buducich peniaznych tokov, diskontovana povodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.
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Metoda efektivnej irokovej miery

Metoda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku alebo
finan¢ného zavizku a alokacie vynosovych tirokov alebo nakladovych urokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna trokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budlce penazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych prémit,
resp. diskontov) pocas oCakavanej zivotnosti finanéného majetku alebo financného zavédzku na Cistl
sucasnu uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavazku.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty tvoria peniazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou do troch mesiacov. Pre ucely vykazu peniaznych tokov tvoria peniaze a petiazné ekvivalenty
tie peniaze a penazné ekvivalenty, ktoré su uvedené vyssie po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
uverov.

Zamestnanecké poZzitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuti Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajicich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpant ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajtci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad stcasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu
v beznom obdobi a v predchadzajtcich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZzitkami st pozitky
z dovodu odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych pozitkov pri
odchode do dochodku. Podl'a stcasnych slovenskych zakonov ma Spolo¢nost povinnost’ vyplatit
zamestnancom pri odchode do starobného dochodku odchodné vo vyske priemerného mesacného
zarobku. Vzhladom na vek zamestnancov Spolo¢nost’ odhadla, Zze vyska takéhoto zavizku nie je
vyznamna. Ugtovné vykazy neobsahuju Ziadnu Gpravu z tohto titulu.

Rezervy

Spolo¢nost’ tvori rezervy, ak ma zavizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajucej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zaviazku bude potrebny ubytok zdrojov
predstavujucich ekonomicky uzitok, a je mozné urobit’ spolahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
Casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaju diskontovanim predpokladanych buducich
penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty
penazi apokial’ je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavdzok. V pripadoch, kde sa pouziva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu Gcétuje ako tirokovy naklad.
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Vynosy
Vynosy st vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, Ze ekonomicky uzitok spojeny s transakciou

bude plynut do Spolocnosti, aich vysku je mozné spolahlivo kvantifikovat. Spolo¢nost’ vykazuje
vynosy na zaklade akrualneho principu.

Odplaty Spolocnosti do 31.3.2012:

Odplata za spravu dochodkového fondu vyjadrend v eurdch sa v den jej zuctovania prepocita na
doéchodkové jednotky a pocet tychto dochodkovych jednotiek sa odpocita z osobného dochodkového
uctu. Diom zGc¢tovania odplaty za spravu dochodkového fondu je prvy pracovny den kalendarneho
mesiaca nasledujuceho po prislusnom mesiaci. Poplatok sa pocita vo vyske 0,025% priemernej mesacne;j
cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.

Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vyjadrend v eurach sa v deil jej zuctovania prepocita na
dochodkové jednotky a pocet tychto dochodkovych jednotiek sa odpocita z osobného dochodkového
uctu. Diiom zuc¢tovania odplaty za vedenie osobného déchodkového tctu je deni pripisania dochodkovych
jednotiek, ktoré zodpovedaju prispevku na starobné déchodkové sporenie, na osobny déchodkovy ucet.
Poplatok sa pocita vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na ucet dochodkového fondu.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde za jeden mesiac spravy dochodkového fondu je
5,6 % z jednej Sestiny zhodnotenia majetku v dochodkovom fonde za sledované obdobie a vyplaca sa
v pripade, ze v sledovanom obdobi, dosiahol fond kladné zhodnotenie.

Sledovanym obdobim sa rozumie poslednych Sest po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov.
Zhodnotenim majetku v dochodkovom fonde sa rozumie stéin pomeru aritmetického priemeru
aktudlnych hodnot dochodkovych jednotiek za posledny kalendarny mesiac sledovaného obdobia a
aritmetického priemeru aktudlnych hodnét doéchodkovych jednotieck za prvy kalendarny mesiac
sledovaného obdobia znizeného o hodnotu 1 a priemernej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
za sledované obdobie. Odplata sa vyplaca z garan¢ného uctu déchodkového fondu. Spoloc¢nost’ odpise z
garan¢ného uctu dochodkového fondu pocet dochodkovych jednotiek, ktory zodpoveda podielu hodnoty
odplaty a aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky. Odplata patri Spolo¢nosti len v pripade, Ze vysledok
vypoctu (zhodnotenia) nie je zaporny.

V zmysle novely zakona o sds Spolo¢nost’ k 31. marcu 2012 odpocitala odplatu za zhodnotenie majetku v
déchodkovom fonde z garan¢ného tcétu podla zdkona uc¢inného do 31. marca 2012 a polovicu zostatku na
garan¢nom Ucte pripisala na bezny ucet dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

Zmeny v odplatdch s ucinnostou od 1.4.2012 v sulade s novelou zdkona o sds:

Odplata Spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu
je:
- 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v akciovom a.d.f., zmieSanom z.d.f.,
dlhopisovom d.d.f.

- 0,2% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v indexovom 1i.d.f.

Pomerna cast’ odplaty za spravu déchodkového fondu sa vypocitava kazdy pracovny deit. V ten isty
pracovny defi sa znizi o sumu tejto pomernej Casti odplaty za spravu dochodkového fondu hodnota
majetku v dochodkovom fonde.

V pripade nedodrzania najvyssej pripustnej miery odchylky podla §88a odseku 1 Zakona o sds patri
Spolocnosti v nasledujucom kalenddrnom mesiaci odplata za spravu indexového déchodkového fondu
znizena o 50%. Zrusené novelou zakona o sds u¢innou od 1.1.2013.

Odplata Spoloc¢nosti za vedenie osobného dochodkového uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim doéchodkovych jednotiek na osobny ddchodkovy ucet
sporitel’a.
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Odplata Spoloc¢nosti za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa urcuje kazdy pracovny den podla
vzorca uvedeného v prilohe ¢. 3 zdkona o sds. Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podl'a predchadzajicej vety ma zapornu hodnotu.
Koeficient na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo dochodkovom fonde je vo vyske 0,056.

Spolo¢nost’ v den urenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v indexovom 1i.d.f.

Zmeny v odplatach s ucinnostou od 15.2.2013 v sulade s novelou zdkona o sds ucinnou od 1.1.2013:

Odplata Spolocnosti za spravu déchodkového fondu

- ZvySenie odplaty Spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy
dochodkového fondu z 0,2% na 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku pre
indexovy i.d.f.

Pomerna cast’ odplaty za spravu dochodkového fondu sa vypocitava kazdy pracovny dei. V ten isty
pracovny defi sa znizi o sumu tejto pomernej Casti odplaty za spravu dochodkového fondu hodnota
majetku v dochodkovom fonde.

Odplata Spolocnosti za vedenie osobného dochodkového uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny ddchodkovy ucet
sporitel’a.

Odplata Spolocnosti za zhodnotenie majetku v déochodkovom fonde

- Zvysenie odplaty Spolo¢nosti za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde formou urcenia
koeficientu vstupujuceho do jej vypoétu v hodnote 0,1 pre akciovy a.d.f., zmieSany z.d.f.,
dlhopisovy d.d.f.

- Zavedenie odplaty Spolocnosti za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde v hodnote
koeficientu 0,1 pre indexovy i.d.f.

Odplata Spolocnosti za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa urcuje kazdy pracovny deii podla
vzorca uvedeného v prilohe ¢. 3 zdkona o sds. Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podl'a predchadzajicej vety ma zaporni hodnotu.
Koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo dochodkovom fonde je vo vyske 0,1.
Spolo¢nost’ v den urcenia odplaty znizi hodnotu majetku v ddéchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde. Spolo¢nost’ mé pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v
indexovom i.d.f.

Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2013 do 31.12.2013 Spolocnost’ uctovala o dani zurokov plynticich zbeznych
a vkladovych ucétov vyberanej zrazkou v zmysle zakona o dani z prijmov priamo do nakladov.

Odlozend dani z prijmu sa uctuje pouzitim stvahovej metédy pri vSetkych docasnych rozdieloch
zistenych ku diu, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka zostavuje medzi danovou zakladniou majetku a
zavizkov a ich uctovnou hodnotou pre ucely finanéného vykaznictva.

Odlozeny danovy zavizok sa vykazuje pri vSetkych zdaniteInych docasnych rozdieloch. Odlozena
danova pohladavka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych dafiovych narokov a nevyuzitych danovych stratach do budticich obdobi v rozsahu, v ktorom
je pravdepodobné, ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuzité
danové naroky a nevyuzité daové straty vyuzit'
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Previerka uctovnej hodnoty odlozenych danovych pohladavok sa robi vzdy ku diu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje, a ich uctovnd hodnota sa znizi do takej miery, vakej uz nie je
pravdepodobné, ze zdaniteI'ny zisk bude stacit’ na vyuzitie celej odlozenej daiiovej pohl'adavky alebo jej
Casti.

OdloZené danové pohladavky a zavdzky st oceriované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, ze
sa aplikuji na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zaklade danovych
sadzieb (a dafiovych zdkonov), ktoré boli uzakonené ku driu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje.

Spoloc¢nost’ je od zaciatku svojej ¢innosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava déchodkovych fondov
je podla zakona o DPH oslobodena. Spolo¢nost’ si z tohto dovodu neuplatiiuje DPH. O neuplatnenej
DPH tuctuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

Naklady budicich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady budticich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy budlcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

Znizenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vzdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka,
prehodnocuje, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacCovali zniZenie hodnoty. Ak takato skuto¢nost
existuje, je odhadnuta realizovatel'na hodnota a zostatkova hodnota je znizend na realizovatel'na hodnotu.
Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolo¢nost’ testovala hodnotu Casovo rozlifenych obstaravacich nakladov na ich névratnost
(,,Jmpairment test*), pricom porovnala suc¢asni hodnotu buducich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Test preukazal navratnost’ hodnoty ¢asového rozlisenia
obstaravacich nakladov.

Pri impairment teste boli pouzité najlepsie odhady nasledujucich faktorov, zvysené o rizikové prirdzky:
- inflacia,

- diskontna sadzba,

- dosiahnuté vynosy,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buduci rast prispevkov od sporitel'ov,

- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy

- imrtnost’.
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VYNOSY A NAKLADY
3.1 Vynosy za spravu fondov

Struktara vynosov za spravu fondov je nasledovna:

v celych eurdch 2013 2012
Odplata za vedenie osobnych dochodkovych uctov 1 057 389 2134534
Odplata za spravu déchodkovych fondov 4331 966 4059 778
Odplata za zhodnotenie dochodkovej jednotky 3041 225 1599 480
Celkom 8 430 580 7793 792

3.2 Naklady na poplatky a provizie

Strukttra nakladov na poplatky a provizie je uvedend v nasledujucej tabulke:

v celych eurdch 2013 2012
Odpisy casového rozliSenia sprostredkovatel'skych

provizii (bod 4.1) 2793610 2 850 143
Poplatky depozitarovi, popl. za spravu a obst. cennych papierov 0 93122
Poplatky NBS 113 488 127 541
Clenské poplatky 1 000 2200
Zuctovanie sprostredkovatel'skej provizie 36 345 220 088
Celkom 2 944 443 3293 094

Naklady na sprostredkovatel'ské provizie predstavuju Cast’ vyplatenych provizii zactovant do nakladov
daného roku. Zauc¢tovanie sa uskuto¢riuje na zaklade vypoctu, ktory zabezpecuje aktuar. Viac o modeli
vypoctu a sposobe uctovania sprostredkovatel'skych provizii v Casti poznamok — 2. Prehl'ad vyznamnych
uctovnych zasad.

Poplatky NBS predstavuji ro¢ny poplatok a ostatné poplatky na udelenie predchadzajtcich sthlasov
NBS.

Clenské poplatky predstavuju &lenské prispevky Asociacii déchodkovych spravcovskych spolognosti.

Poplatky depozitarovi boli nakladom Spolo¢nosti do 31.03.2012, na zadklade novely zakona o sds
uc¢innou od 01.04.2012 sa uhradzaju z majetku dochodkového fondu. V roku 2012 predstavovali
poplatky za spravu fondov DSS a za spravu cennych papierov depozitirom 92 363 EUR a poplatky za
obstaranie kupy a predaja cennych papierov vo fondoch boli vo vyske 759 EUR.

Zuctovanie sprostredkovatel'skej provizie predstavuje narok Spolo¢nosti na vratenie provizii, ktoré boli
vyplatené sprostredkovatel'om. Narok na vratenie provizii vznikéd z dévodu nesplnenia podmienok klienta
DSS, s ktorym prislusny sprostredkovatel’ podpisal zmluvu o druhom doéchodkovom pilieri (napr. neprisli
prispevky zo Socialnej poistovne, klient prestupil v urcitej lehote do inej DSS).
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33 Osobné naklady

Struktura osobnych nakladov je nasledovna:

v celych eurdch 2013 2012
Mzdové naklady 205 804 532012
Naklady na socialne zabezpecenie 82 943 112 499
Celkom 288 747 644 511

Priemerny pocet zamestnancov Spoloc¢nosti v roku konciacom sa 31. decembra 2013 bol 14 za rok
konciaci sa 31. decembra 2012 bol 14.

34 Odpisy majetku

v celych eurdch 2013 2012
Odpisy iného nehmotného majetku 10 352 7 764
Celkom 10 352 7 764

3.5 Ostatné prevadzkové naklady, netto

Struktura prevadzkovych nakladov, netto je uvedena v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch 2013 2012
Spotreba materialu 2 688 2512
Postovné 114 006 122 819
IT poradenstvo 113214 133 395
Servisné sluzby podl'a zmluvy s AXA Services 3399 166 2918 177
Néklady na tlaciva, zmluvy, reklamu 91 850 91354
Sluzby kontaktného centra a spracovanie osobnych tidajov 8 824 48 087
Telefonne poplatky 5726 7 604
Pravne a danové poradenstvo 10 136 113 196
Audit 46 506 45165
Obcerstvenie a reprezentacia 603 406
Néklady na head office 1230 147 1296919
Ostatné prevadzkové naklady, netto 73 584 63 661
Celkom 5096 450 4 843 295

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Services — predstavuju servisné sluzby fakturované na zaklade
Servisnej zmluvy so spolocnostou AXA Services, s.r.o. uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je
poskytovat’ alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovenych zmluvou, a to najma:

Sluzby v oblasti informacnych technologii (IT)
Sluzby v oblasti financii a uc¢tovnictva

Sluzby v oblasti financného reportingu a aplikacii
Sluzby v oblasti controllingu a planovanie
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Sluzby v oblasti marketingu a public relations (PR)
Sluzby v oblasti 'udskych zdrojov (HR)

Sluzby v oblasti vzdelavania a rozvoja

Sluzby v oblasti provizii

Sluzby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatel'ne a archivu
Prendjom hnutel'nych veci a nehnutel'nosti

3.6 Finan¢né vynosy, netto

Struktura finanénych vynosov, netto je uvedena v nasledujicej tabulke:

Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluzieb organizac¢ne hospodarskej povahy

v celych eurdch 2013 2012
Uroky z beznych a vkladovych ugtov 11205 31876
Uroky a amortizacia z cennych papierov 53313 0
Bankové poplatky -4 493 -3920
Kurzové rozdiely -492 977
Ostatné finan¢né naklady -2238 -2 746
Celkom 57 295 24233
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3.7 Daii z prijmov

Nasledujuce udaje a prepoCty vztahujuce sa na dail z prijmu za rok 2013 predstavuju najlepsi odhad
Spolocnosti k datumu zostavenia tiCtovnej zavierky. Spoloc¢nost’ poziadala o predlzenie lehoty na podanie
danového priznania k dani z prijmov pravnickych osodb za rok 2013 do 30. juna 2014.

Spoloc¢nosti nevznikla povinnost’ tctovat’ o dani z prijmov.

Odstihlasenie dane z prijmov vypocitanej pouzitim Statutarnej sadzby dane na Cisty zisk pred zdanenim
so skuto¢nou darou z prijmov za roky konciace 31. decembra 2013 a 2012:

v celych eurdch 2013 2012
Cisty zisk, resp. strata za obdobie 178 862 -2 085 551
Daii z prijmu — Statutirna sadzba 23% 41138 -396 255
Trvalé rozdiely 4995 -175
Vplyv nevykazanej odlozenej danovej pohl'adavky -43 381 402 095
Daii z prijmov 2752 5665

Pre prepocet dane z prijmov za rok 2012 platila 19%-na sadzba dane.

Na zéklade predpokladanych buducich hospodérskych vysledkov a danovych zékladov Spoloc¢nost
odhadla, ze danové straty nebude pravdepodobne mozné umorit. Vzhladom na neistotu ohladne
schopnosti dosiahnut’ planované vysledky (predovsetkym z dévodu moznych legislativnych zmien),
Spolo¢nost’ sa rozhodla odlozenu daniova pohladavku neaktivovat. Spolocnost’ taktiez neuctovala
o0 odlozenom daiiovom zavizku, ked’ze je nemateridlny.

V pripade ak by spolo¢nost’ uctovala o odlozenej dani, jej hodnota by bola nasledovna:

v celych eurdch 2013 2012
Neumorena danova strata 2645 211 2967 343
Ostatné polozky 0 91
Opravné polozky k pohl'addvkam 227301 245 993
Bonusy zamestnancov a sudne spory ZFP 3 688 317 738
OdloZena danova pohladavka 2 876 200 3531165

Expiréacia daniovych strat, ktoré Spolocnost’ méze umorit’, je uvedena v nasledujtcej tabul’ke:

v celych eurdch 2013 2012
Do roku 2013 0 2 106 245
Do roku 2014 3353123 3353123
Do roku 2017 3780 575 3780575
Do roku 2018 2 654292 2 654292
Do roku 2019 1 007 255 1 007 255
Do roku 2020 1228 441 0
Celkom 12 023 686 12 901 490
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4. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

4.1. Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

Casovo rozlidené obstaravacie naklady vo vyske 48 032 870 EUR (k 31.12.2012 vo vyske 50 420 057
EUR) predstavuju zostatkovii hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizatorov siete
sprostredkovatel'ov sds, ktora ¢asovo patri do budtcich obdobi.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov:

v celych eurdch 31.12.2013 31.12.2012
Stav k 1. januaru 50 420 057 53311710
Obstaravacie naklady vyplatené v beznom roku 406 423 -41 510
Odpisy ¢asovo rozlisSenych obstaravacich nakladov (bod 3.2) 2793 610 2 850 143
Celkom 48 032 870 50 420 057

V roku 2013 priemerna doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je 19,7 roka a
maximalna doba je 42 rokov. V roku 2012 bola priemernd doba odpisovania ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov 19,8 roka a maximalna doba bola 41 rokov.

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Spolu
Priemerna doba odpisovania 18,1 21,7 274 27,1 269 274 268 263 26,6 19,7
Maximalna doba odpisovania 38 39 42 40 40 40 40 40 40 42

Test znehodnotenia (,, Impairment test ) a analyza citlivosti testu znehodnotenia

Vysledky testu za kalendarne roky:

v tisicoch eur 2013 2012
Stav DAC ku koncu daného roka 48 034 50 420
Sacasna hodnota buducich ziskov 162 487 133270

Stucasna hodnota budtcich ziskov znamena sucasntii hodnotu buduacich poplatkov za spravu (vynosy pre
spolo¢nost’) znizenu o sucasnu hodnotu buducich nakladov, v ktorych vsak nie su zahrnuté buduice odpisy
DAC (na pokrytie tychto odpisov prave maji vyssie popisované buduce zisky sluzit’). Pre dosiahnutie
vicSej bezpecnosti testu sa pri vypocte budicich ziskov pouzivaju rizikové prirazky v podobe zvySenia
nakladov o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej tirokovej miery znizenej o 0,25
percentudlneho bodu. Test je ,,aspesny*, ak sucasna hodnota buducich ziskov je vyssia nez aktualny stav
DAC. V nasom pripade buduce zisky postac¢uji na odpisanie aktualnych DAC v budtcnosti.
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Dalej je tito sGi¢asna hodnota budicich ziskov podrobend analyze citlivosti na zmenu vybranych
predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujuca tabul’ka:

v tisicoch eur 2013 2012

naklady +10% 153 664 122 661
storna +10% 158 480 129 100
zmena prispevkov -0,25 percentualneho bodu 159 655 130 247

Tieto hodnoty su pre vicsiu nazornost’ pretransformované do podoby percentualnych zmien sucasnej
hodnoty buducich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zakladnej hodnote, ktora je uvedena

v predchadzajtcej tabul’ke.

2013 2012
naklady +10% -5,4% -8,0%
storna +10% -2,5% -3,1%
zmena prispevkov -0,25 percentualneho bodu -1,7% -2,3%

Analyza citlivosti

Pri zmene predpokladov pouzitych pri vypocte DAC, by zmena vo vySke DAC vykazanych vo vykaze

o financ¢nej situdcii bola nasledovna:

o ) percentudlna
Analyza citlivosti k 31. decembru 2013 v tisicoch_eur zmena
skuto¢nost’ 48 034 -
storna +10% 47 987 -0,10%

percentudlna

Analyza citlivosti k 31. decembru 2012 v tisicoch _eur zmena
skuto¢nost’ 50 420 -
storna +10% 50 367 -0,11%

Testuje sa citlivost hodnoty Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov ku koncu roka na zmenu
vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuji o¢akévany buduci vyvoj poctu zmlav.
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4.2 Iny nehmotny majetok

Pohyb nehmotného majetku za rok 2013:
v celych eurdch Software

Obstaravacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2013 379 584
Prirastky 0
Ubytky 0
k 31. decembru 2013 379 584
Opravky

K 1. januaru 2013 345939
Odpisy (bod 3.4) 10 352
Ubytky 0
k 31. decembru 2013 356 291
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2013 33 645
k 31. decembru 2013 23293

Pohyb nehmotného majetku za rok 2012:
v celych eurdch Software

Obstaravacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2012 338 175
Prirastky 41409
Ubytky 0
k 31. decembru 2012 379 584
Opravky

K 1. januaru 2012 338175
Odpisy (bod 3.4) 7764
Ubytky 0
k 31. decembru 2012 345 939
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2012 0
k 31. decembru 2012 33 645

Nehmotny majetok predstavuje softvér Blue vo vyske 355397 EUR, ktory slizi na spracovanie
prispevkov v druhom pilieri, vypocet dochodkovych jednotiek a ostatnej evidencie, tykajucej sa
dochodkovo poistenych 0sob v AXA d.s.s., a.s. Vo vyske 21 807 EUR je softvér Extranet, ktory slizi na
spracovanie udajov o sprostredkovatel'och dochodkového sporenia.
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4.3 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Struktara pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok je uvedena v nasledujucej tabul’ke:

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Pohl'adavky voc¢i fondom DSS 49 287 159 218
Néklady a prijmy budutcich obdobi 8 815 9 066
Ostatné pohl'adavky 1 042 480 1 079 795
Opravna polozka k ostatnym pohl'adavkam -1 033 188 -1 069 533
Celkom 67 394 178 546

Pohladavka voci fondom vo vyske 49 287 EUR predstavuje odplatu za mesiac december 2013. Posledna
uhrada odplat z fondov bola zrealizovana dia 31. decembra 2013.

Ostatné pohl'adavky vo vyske 1 042 480 EUR (v roku 2012 vo vyske 1 079 795 EUR) st tvorené najméi
pohladavkou vo vyske 1 033 188 EUR (v roku 2012 vo vyske 1 069 533 EUR) vo¢i sprostredkovatelom
dochodkového sporenia, ktoré vznikli stornovanim vyplatenych provizii. K uvedenej pohladavke je
v plnej vyske vytvorena opravna polozka.

Vekovad struktura pohlPaddavok po zohlPadneni opravnej polozky:

rok 2013 Splatné do Po splatnosti

do 3 nad
v celych eurdch 3 mesiacov 1 roka mesiacov 1 rok Spolu
Pohladavky voc¢i fondom DSS 49 287 0 0 0 49 287
Ostatné pohl'adavky 2 481 0 0 6811 9292
Néklady a prijmy budutcich obdobi 8 741 74 0 0 8 815
Celkom 67 394
rok 2012 Splatné do Po splatnosti

do 3 nad
v celych eurdch 3 mesiacov 1 roka mesiacov 1 rok Spolu
Pohladéavky voci fondom DSS 159 218 0 0 0 159 218
Ostatné pohl'adavky 3451 0 0 6 811 10 262
Néklady a prijmy buducich obdobi 9 066 0 0 0 9 066
Celkom 178 546
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4.4 Zasoby
v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Zasoby letakov, tlaciv 3397 7723
Celkom 3397 7723

4.5 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Peniaze v banke a hotovost’ 3094 562 1156 758
Vinkulovany ucet 0 1335622
Kratkodobé terminované vklady 0 11 003 282
Celkom 3094 562 13 495 662

Kratkodobé terminované vklady mali maximalnu splatnost’ do dvoch mesiacov.

Vsetky bankové ¢ty aterminované vklady st vedené u depozitara Spolo¢nosti, k 31.12.2013 a
k31.12.2012 st vedené vylucne v domacej mene.

K 31.12.2012 mala Spolo¢nost’ vinkulovany ucet vo vySke 1335622 EUR, vid. bod 4.11 rezervy,
ktorého zostatok pouzila v roku 2013 v prospech tretej strany na urovnanie sudneho sporu.

4.6 Financ¢ny majetok urceny na predaj — realizovatel’né cenné papiere

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Statne dlhopisy SR 9 165 348 0
Podielové listy 3504 907 0
Celkom 12 670 255 0

Struktura finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2013:

Obstaravacia
v celych eurdch cena AUV Amortizacia  Precenenie Celkom
Statne dlhopisy SR 9072393 94 999 -35 141 33097 9 165 348
Podielové listy 3500 000 0 0 4907 3504 907
Celkom 12 572 393 94 999 -35141 38004 12670255

Hodnotu finanéného majetku k 31.12.2013 Spolocnost’ stanovila na zaklade udajov posledného
obchodného dia Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu. Financny majetok je
denominovany v mene EUR.
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Ocertiovacie rozdiely z precenenia finan¢ného majetku na predaj:

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Ocernovacie rozdiely - dlhopisy 33097 0
Ocernovacie rozdiely - podielové listy 4907 0
Celkom 38 004 0

Oceiniovacie rozdiely predstavuju rozdiel z precenenia realizovatelnych cennych papierov do
vlastného imania.

4.7 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2013 je 78 404 359 EUR a je tvorené 23 620 kmeiiovymi akciami
(k31.12.2012 bolo zékladné imanie vo vyske 78 404 359 EUR, tvorené 23 620 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie v pocte 23 018 ks je 3 319,39 EUR a nomindalna hodnota jednej akcie v pocte 602
ks je 3320 EUR.

4.8 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond vo vyske 995861 EUR (k 31.12.2012 vo vyske 995 861 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZzeni Spolo¢nosti.

4.9 Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy Spolocnosti k 31.12.2013 vo vyske 1 127 716 EUR (k 31.12.2012 vo vyske
127 716 EUR).

Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti rozhodlo 31. januara 2013 o penazom vklade akcionara mimo
zékladného imania Spolocnosti v sume 1 000 000 EUR. Penazny vklad bol splateny v plnej vyske
a pouzity na zvySenie ostatnych kapitalovych fondov Spolo¢nosti.

4.10 Neuhradena strata minulych rokov

Neuhradena strata minulych obdobi vratane zisku bezného uctovného obdobia k 31.12.2013  je
v celkovej vyske 18 469 375 EUR (k 31.12. 2012 bola vo vyske 18 645 485 EUR). Dna 26. juna 2013
Valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o preuctovani straty roku 2012 vo vyske 2 091 216 EUR na
neuhradené straty minulych obdobi.

Zisk bezného uctovného obdobia k 31. decembru 2013 je vo vyske 176 110 EUR.
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4.11 Zavizky z obchodného styku a iné zavizky

Struktura zaviizkoch z obchodného styku a inych zaviizkov je uvedend v nasledujucej tabul’ke:

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Zavizky z obchodného styku 1 466 344 502 672
Zavizky voci sprostredkovatel'om 17 819 8749
Zavizky vo¢i zamestnancom 28 130 74 421
Zaviazky voci poistovniam a socialny fond 59 146 24 655
Ostatné zavizky voci akcionarom 2 085 2 085
Zavazky z titulu head office nakladov 0 1 082 689
Zavizky celkom 1573 524 1695271
Dlhodoba cast’ 0 0
Kratkodoba cast’ 1573 524 1695271

Vekova Struktira zavizkov:

rok 2013 Splatné Po splatnosti
od3
do 3 mesiacov
v celych eurdch mesiacov  do 1 roka do 1 roka Spolu
Zaviazky z obchodného styku 1413357 52 987 0 1 466 344
Zavazky voci sprostredkovatelom 8 605 502 8712 17 819
Zavizky vocli zamestnancom 25727 2 403 0 28 130
Zavazky voci poistovniam a socialny fond 55070 4076 0 59 146
rok 2012 Splatné Po splatnosti
od3
do 3 mesiacov
v celych eurdch mesiacov  do 1 roka do 1 roka Spolu
Zavizky z obchodného styku 450310 52362 0 502 672
Zaviazky voci sprostredkovatel'om 0 0 8 749 8 749
Zavizky vo¢i zamestnancom 13291 61130 0 74 421
Zavizky voci poistovniam a socialny fond 7 946 16 709 0 24 655
Zavazky z titulu head office nakladov 0 1082689 0 1 082 689
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4.12 Rezervy

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Rezervy na stidne spory 0 1335000
Celkom 0 1335000

Spolo¢nost’ pouzila v roku 2013 vytvorentl rezervu na sudne spory na mimosudne vyrovnanie so
svojim byvalym zmluvnym partnerom.

4.13 Danové zavizky

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Dan zo zavislej ¢innosti z miezd a zrazkova dan 3773 2570
DPH - danova povinnost’ 217 909 220 341
Celkom 221 682 222911
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5. CIELE A ZASADY RIADENIA RIZIiK

Spolo¢nost’ je pri svojej ¢innosti vystavena velkému mnozstvu rizik, ktoré mézu negativne vplyvat na
hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku zmensujucich sa
vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych dochodkovych
fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. V zmysle zakona ¢.
43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni Spolocnost’ riadi rizika prostrednictvom diverzifikacie
majetku v jednotlivych dochodkovych fondoch, riadenim nakladov a modelovanim scenarov pre
potencialny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o
najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

l?rokove’ riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v dochodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v dochodkovom fonde
nebude dat’ predat, zlikvidovat’ alebo uzatvorit' za obmedzenych nakladov a za dostato¢ne kratky Cas,
¢im sa ohrozi schopnost’ DSS vyplacat’ starobny dochodok. Tieto rizikd Spolo¢nost’ pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavidzkov, ako aj finan¢nych tokov v déchodkovych

fondoch. Majetok je vyjadreny v uctovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko
Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaji na majetok v déchodkovych fondoch.

Spolo¢nost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajuce z toho, ze dlznik alebo ind zmluvnd strana
zlyha pri plneni svojich zavizkov vyplyvajacich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahfiia aj
riziko koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko §tatu. Rizikom koncentracie sa rozumie riziko
vyplyvajice z koncentracie obchodov Spolo¢nosti voci osobe, skupine hospodarsky prepojenych osob,
Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajlce z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom $tatu
sa rozumie riziko vyplyvajuce z toho, Ze prislusné organy Statu alebo centralna Banka nebudu schopné
alebo ochotné splnit’ svoje zavédzky voci zahraniciu a ostatni dlznici v prisluSnom §tate nebudu schopni
splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze su rezidentmi tohto Statu.

Operacné rizgiko

Operacné riziko je riziko straty sposobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov,
vypadkami systémov, Skody sposobené vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
sposobené vonkajSimi udalostami. Stucastou opera¢ného rizika je pravne riziko, ktoré znamena riziko
vyplyvajuce najmi z nevymozitenosti zmliv, hrozby netspesnych sudnych konani alebo rozsudkov

s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’.
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Menové riziko
Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na

hodnotu majetku v dochodkovom fonde vyjadrent v eurach. Spolocnost’ nie je vystavena vyznamnému
menovému riziku.

Riziko stornovanosti
Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do

inej DSS. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ strate vyplyvajticej z budiiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi
ako sa predpokladalo v ¢ase oceiiovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou uroviiou
starostlivosti o klientov.

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov
V zmysle zakona ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni Spolo¢nost’ sleduje vykonnost

Dlhopisového garantovaného d.d.f. vramci 10 ro¢ného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesacnej baze. V roku 2013 bola stanovena investi¢na stratégia jednotlivych dochodkovych fondov pod
spravou Spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfolio a risk manazment, s cielom dosiahnut’ pre
sporitel'ov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a podmienok, predovSetkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele Spoloénost napliia striktnym riadenim duracie

fondov, nizkej kreditnej expozicie, trokového rizika a vyli¢enim menového rizika.
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6. KAPITALOVA PRIMERANOST

Spolocnost’ podlicha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pri¢om na jej posudenie sa pouziva niekol'’ko hl'adisk v stlade splatnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS

¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 31.12.2013 a k 31.12.2012, aj polas rokov kon&iacich sa tymito datumami, spifiala vietky

poziadavky na kapitalova primeranost’.

Nasledujuca tabulka zobrazuje Struktiru kapitdlovej primeranosti Spolocnosti v zmysle platnej

legislativy k 31.12.2013 a k 31.12.2012:

Primeranost’ vlastnych zdrojov / Kapitalova primeranost’

2013

2012

Hodnota ukazovatela

v tis. EUR

Polozky vytvarajice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 80 528 79 528
Polozky znizujtice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 18 668 18 679
Zakladné vlastné zdroje 61 860 60 849
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Sucet zékladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov 61 860 60 849
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje 61 860 60 849
Likvidné aktiva 15 765 12 160
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1498 384 1446 578
PoloZky na ucely vypoctu ukazovatelov primeranosti

vlastnych zdrojov

Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov 7 053 5531
Hodnota zavizkov dochodkovej spravcovskej spolocnosti 1795 3253
Hodnota pohl'adavok vo¢i dochodkovym fondom 49 159

Hodnota ukazovatel’a

Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov v %
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na vSeobecnych prevadzkovych

vydavkov za predchddzajuci kalendarny rok, nie su niz§ie ako 25 % 3508% 4400%
Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zaviazkov a pohl'adavok k hodnote

majetku vo vsetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova

spravcovska spolo¢nost’ spravuje, nie je nizsi ako 0, 005 187% 125%
Vlastné zdoje st primerané Ano Ano
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7. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost ma vyznamna koncentraciu majetku k 31.12.2013 ak 31.12.2012 voci
UniCredit Bank Slovakia a.s., ktord je depozitarom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dovodu ustanoveni
§101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie uverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

8. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami st:
Slovenska republika:

AXA d.ds., as., ICO: 35977 540

AXA Services, spol. sr.0., ICO: 35 893 940

AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizaéné zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA Zivotni pojiStovna a.s., pobocka poistovne z iného clenského Statu (zmena nazvu od 1.1.2010,
pdvodne: AXA zivotni pojistovna a.s., organizacna zlozka Slovensko), ICO: 35 968 079

AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského §tatu, ICO: 36 857 521

AXA Bank Europe, pobo¢ka zahraniénej banky, ICO: 36 865 761

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Ing. Mojmir Boucnik
Ing. Lubor Vrlak

Martin Vogl

Sébastien Guidoni

Zahranicie:

AXA Ceska republika, s.r.o0., ICO: 25 672 703, Ceska republika

AXA Penzijni fond a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika

AXA 7zivotni pojidtovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika

AXA pojistovna a.s., ICO: 28 195 604, Ceska republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svaj ¢iarsko

AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctzsko

AXA CESSIONS, Pariz, Francuzsko

AXA investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctizsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kralovstvo, ICO: 1854856
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(a) Spolo¢nost’ uskutocnila v priebehu uctovného obdobia nasledujuce transakcie so spriaznenymi
osobami:
v celych eurdch 2013 2012
Servisné ¢innosti podla zmluvy (AXA Services,s.r.0.) 3399166 2918 177
Poskytnuté sluzby prev. charakteru, predaj majetku (AXA Services, spol. s 1.0.) 0 361
Prijaté sluzby - call centrum (AXA Ceska republika, s.r.0.) 7353 45973
Prijaté sluzby prevadz. charakteru (AXA pojiitovna a.s., pob. poist. z ICS) 0 100
Prijaté sluzby — naklady head office (GIE AXA) 2107 812 836247

Spolo¢nost’ v priebehu uctovného obdobia roku 2013 neuskutocnila transakcie s ¢lenmi predstavenstva:

v celych eurdch 2013 2012
Kratkodobé zamestnanecké pozitky - prijmy 0 200000
Kratkodobé zamestnanecké pozitky - poistné odvody z prijmov 0 1831
(b) Pohladavky a zavdzky vyplyvajuce ztransakcii so spriaznenymi osobami su uvedené

v nasledujucej tabul’ke:

v celych eurdch 31. decembra 2013 31. decembra 2012
Zaviizky z obchodného styku (AXA Ceska republika, s.r.0.) 0 2797
Pohl’. z obch. styku (AXA Services, s.r.0.) 0 230
Zavizky z obchodného styku (AXA Services, s.r.0.) 330379 449 122
Zavazky z titulu head office nakladov (GIE AXA) 1075 426 1 082 689
Z4v. z obch. styku (AXA pojistovna a.s. ., pob. poist. z ICS) 0 100
Pohl'. z obch. styku (AXA d.d.s., a.s.) 0 5

9, PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské danové urady uskutociiuji pravidelné danové kontroly. KedZze uplatiiovanie daiovych
zakonov a vyhlaSok pri mnohych typoch transakcii sa moze interpretovat rozne, sumy vykazané
v uctovnej zavierke sa mozu neskdr zmenit na zdklade rozhodnutia dafiového uradu. Manazment
Spolo¢nosti si nie je vedomy ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by Spolo¢nosti vznikol
v buducnosti vyznamny naklad.

Spolocnost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spolocnikom v inej spolo¢nosti.
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10. UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2013 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoénosti, ktoré s predmetom uctovnictva.

Dita 21.2.2014 boli Spolo&nosti doru¢ené od PraZskej spravy socidlneho zabezpeenia protokoly (.
1/1415/11/118, &. 503/14/118) o vysledku kontroly odvodu poistného na socidlne a déchodkové
zabezpeéenie za obdobie 12/2004-12/2009. Odvody mali byt odvadzané za 2 zamestnancov z Ceskej
republiky, ktori boli v Spolo¢nosti zamestnani na zaklade dohody o vykonani prace. Z dovodu porudenia
povinnosti bol za kontrolované obdobie vy¢isleny nedoplatok na poistnom v celkovej Siastke 587 000,-
CZK + penale. Vzhladom na to, Ze v sledovanom obdobi bolo mzdové uctovnictvo zabezpecované
externou spoloénost’ou, Spolo¢nost’ si planuje uplatnit’ refundaciu ndkladov u dodavatel'a sluzby.

Uctovnti zavierku schvalili a podpisali v mene predstavenstva diia 28.3.2014:
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Ing. Peter Socha
predseda predstavenstva
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Ing. Cubica Rondosova Ing. Maria Ferenceyova
Osoba zodpovedna za zostavenie Osoba zodpovedna za vedenie

uétovnej zavierky Uctovnictva




