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Sprava o overeni siiladu konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou Gétovnou
zavierkou v zmysle § 23 zakona NR SR é. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAY, a.s.:

Uskutoénili sme audit konsolidovanej tétovnej zavierky spoloénosti NAY, a.s. (,Spolotnost®)
k 31. decembru 2013, ku ktorej sme dila 6. mija 2014 vydali spravu nezavislého auditora a v ktorej sme
vyjadrili svoj nepodmieneny nazor v nasledujiicom zneni:

Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovand tcétovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vsetkijch vjznamnijch
suvislostiach finanéni situdciu spoloénosti NAY a.s. a jej dcérskych spoloénosti k 31. decembru 2013 a
vysledok ich hospoddrenia a periazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade s
Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

V zmysle zakona NR SR €. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskor$ich predpisov sme tiez overili, ¢i
informacie, ktoré s predmetom tétovnictva a st uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave Spolo¢nosti
k 31. decembru 2013, su v silade s vyS§ie uvedenou overenou konsolidovanou uétovnou zavierkou.

Zodpovednost Statutarneho organu Spoloénosti za konsolidovanii vyroéni spravu

Statutdrny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a tiplnost konsolidovanej vjroénej
spravy v siilade so slovenskym zdkonom o étovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie siladu konsolidovanej vyroénej spravy
s konsolidovanou iétovnou zavierkou

NaSou zodpovednostou je na ziklade overenia vyjadrif nazor na to, ¢ informécie v konsolidovanej
vyrocnej sprave, ktoré sii predmetom uétovnictva, s vo vSetkych vyznamnych sivislostiach v siilade
s konsolidovanou uétovnou zivierkou Spoloénosti. Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi
auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, napldnovat a
vykonat overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e informécie uvedené v konsolidovanej
vyrocnej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v konsolidovanej iétovnej zavierke, sii vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v siilade s prislu$nou iétovnou zévierkou.

Sucastou overenia je uskutocnenie postupov overujicich stilad tych tidajov v konsolidovanej vyroénej
sprave, ktoré si predmetom uctovnictva, s konsolidovanou uétovnou zavierkou. Zvolené postupy zavisia
od usudku auditora, vratane posidenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej vyroénej sprave,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interni
kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej vyroénej spravy, aby mohol
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za fi¢elom vyjadrenia ndzoru na
téinnost internej kontroly Spoloénosti. Udaje a informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave,
ktoré neboli ziskané z konsolidovanej uétovnej zavierky, sme neoverovali.

Sme presvedceni, Ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

éPricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0} 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company's ID (ICO) No. 35739347

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slavensko, s.r.0. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (I DPH) SK2020270021.

Spoloénost je zapisand v Obchodnom registii Okresného sidu Bratislava 1, pod vioZkou & 16611/B, oddiel. Sro
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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Nazor

Podl'a n4sho nazoru informacie, ktoré si predmetom tiétovnictva a st uvedené v konsolidovanej vyroénej
spradve Spolocnosti zostavenej za rok ukonceny 31.decembra 2013, st vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v siilade s vy$$ie uvedenou konsolidovanou Gétovnou zévierkou.

PricewaterhouseCoopers Slgvensko, s.r.o.
Licencia SKAU €. 161

V Bratislave, dila 22. decembra 2014
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1 Zakladné informacie o spolo¢nosti

1.1 Udaje o spoloénosti

Obchodné meno: NAY a.s.

Pravna forma: Akciova spolo¢nost

Sidlo: Tuhovska 15, 830 06 Bratislava
Identifikacné ¢islo: 357 39 487

Registracia: Zapisana v Obchodnom registri Okresného

sudu Bratislava |, v odd. Sa, €. VI. 1640/B

Telefén: +421 2 49 449 449
Fax: +421 2 49 449 217
E-mail: nay@nay.sk
Internetova adresa: www.nay.sk

Struktira skupiny:

Spolo¢nost NAY CZ, s.r.o. bola zaloZena 7.2.2008 a zapisand do Obchodného registra bola dna
26.2.2008 ako spolocnost plne viastnena spolotnostou NAY, a.s.. Spoloénost Net sales, s.r.o bola
zaloZzena dna 28.7.2010 a zapisana do Obchodného registra bola dfia 27.8.2010 ako spolo¢nost plne

vlastnena spolo¢nostou NAY, a.s..

% podiel materskej

Nazov Krajina spolocnosti Hlavna &innost Adresa
Maloobchodny predaj Vnitrovna 262/9,
NAY CZ, s. r. 0. Ceska republika 100% spotrebnej elektroniky 664 41 Popuvky
Internetovy predaj Elektrarenska 4,
Net Sales, s.r.o. Slovenska republika 100% spotrebnej elektroniky 831 04 Bratislava

1.2 Vedenie spoloénosti
Predstavenstvo spolocnosti
Predseda predstavenstva e Ing. Peter ZaleSak

Podpredseda predstavenstva e Ing. Jan Tomas

Clen predstavenstva pre korporatne zaleZitosti « Robert Manz (do 13.9.2013)
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Vykonny manaiment

Generalny riaditel (CEO) o Ing. Martin Ohradzansky
Obchodny riaditel (COO) e Ing. Karol Tisonéik

Finanény riaditel (CFO) e Ing. Roman Kocourek

1.3 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka

Skupina NAY nadobudla v auguste 2014 100% podiel v spolo&nostiach Elektro World €R a Elektro
World SR. Po 31.12.2013 nenastali Ziadne dalSie skutoénosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo

vykdzanie vo vyrocnej sprave.

2 Vyvoj spoloénosti

2.1 Historia

Spolo¢nost Nay vznikla v roku 1991, pri¢om na zaéiatku svojho pdsobenia sa sustredila na
dovoz a distribuciu spotrebnej elektroniky od $pickovych vyrobcov zo zahraniéia. V auguste roku 1992
ziskala spolo¢nost prvé obchodné zastipenie v predaji a distriblcii znacky Sony v byvalom
Ceskoslovensku. V novembri toho istého roku otvorila spolo&nost svoju prvd predajiiu na Dunajskej
ulici v Bratislave.

Po rozdeleni Ceskoslovenska v roku 1993 sa Slovensko stalo hlavnou oblastou pdsobenia. Od
roku 1998 spolocnost postupne menila svoju vefkoobchodnu &innost azadala Uspe$ne rozvijat
koncept velkoplo$nych predajni, pricom otvorila prvy obchodny dom na Slovensku s nazvom NAY
Elektrodom. Uspegnost programu dokazuje aj skutognost, Ze spolo&nost v sti¢asnosti prevadzkuje 30
Nay Elektrodomov v 24 mestach na Slovensku.

Suéasnad spolo¢nost NAY a.s. vznikla organizaénou zmenou k 4.7.2005, ktora sa uskutoénila v
ramci skupiny NAY. Do pdvodnej materskej spoloénosti NAY Holding a.s. vstlpili jej dcérske
spolo¢nosti NAY spol. s.r.o, NAY elektro s.r.o a N-Import a.s.

Po organizacnej zmene v spolocnosti nastala v juli 2005 zmena aj v §truktare akcionarov, ked
47,65%-ny balik akcii odkupil zahrani¢ny investor, PEF V Investments Holdings S.a.r.l.

V roku 2009 bola zaloZena dcérska spoloénost v Ceskej republike, ako spolo¢nost s ruéenim
obmedzenym, s ndzvom NAY CZ, s.r.0. V decembri roku 2009 boli v Ceskej republike otvorené prvé

dva obchodné domy, v Olomouci a Trebiéi.
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Dfia 26.5. 2010 rozhodlia o zaloZeni dcérskej spolo¢nosti Net sales, sr.o. na téely vykonu
podnikatelskej ¢innosti v oblasti internetového predaja. KedZe sa spoloénost NAY rozhodla viacej
zamerat na slovensky trh a internetovy predaj ukonéila dfia 03.05.2011 dcérska spolognost NAY CZ,
s.r.o. maloobchodny predaj v Ceskej republike.

Dria 14.9.2013 doslo k zmene v akcionarskej strukture spolo¢nosti NAY, a.s. PEF V Investments
Holdings spravovany skupinou Enterprise Investors predal svoj 47,65% podiel majoritnym
akciondarom spoloénosti TELUS INVEST s.r.o. a JTcc s.r.o., ktore sa stali spoloénymi koneénymi

vlastnikmi s rozhodujicim podielom v Spoloénosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

2.2 Sucéasnost

Rok 2013 sa nadalej niesol v duchu upevriovania trhovej pozicie a uskutoéfiovania expanznych
pladnov spolo&nosti . Na zaciatku roka sa ndm v Cadci podarilo otvorit jubilejny tridsiaty elektrodom,
ktory sa stal zdroven najsevernejSim bodom siete NAY elektrodom. Na zadiatku jila spoloénost
ziskala prestizne ocenenie Superbrands Award, ako vyraz uznania za dlhodobl kvalitu, ktord
ponukame svojim zakaznikom. Superbrands Awards je svetovo najvaciim programom nezavislého
hodnotenia znafiek a vyber ocenenych sa na Slovensku udial spomedzi jedného miliéna
registrovanych znaciek.

Pokra¢ovanim nalich expanznych planov bolo otvorenie tridsiatej prvej predajne v Starej Lubovni
vauguste 2013. Ziskanie prestizneho titulu Mastercard Obchodnik roka 2013 v elektronike /
v kategdrii AbsolUtny vitaz sme sa umiestnili na druhom mieste/ bolo zavi$enim Gspe3ného snaZenia
firmy. Ocenenia Obchodnik roka 2013 podporovanych generalnym partnerom MasterCard Europe
boli udelené subjektom, ktoré ziskali najlepsie hodnotenie v rozsiahlom reprezentativhom vyskume
spolo&nosti INCOMA GfK. Hodnotenymi parametrami bolo spontanne menovanie najlep$ej predajne,
pofet nakupujicich a miera ich vernosti predajni, dovera zakaznikov a spokojnost s vybranymi

parametrami, ktorymi boli sortiment, kvalita, personal, sluzby a usporiadanie.

V sticéasnosti funguje pod znackou NAY ELEKTRODOM 31 predajni, z toho 5 sa nachéddza v
Bratislave a dalSie st rozloZené na celom Gzemi Slovenska. Na zapadnom Slovensku - v Trnave, Nitre,
Malackach, Novych Zdmkoch, Komarne, Leviciach, Skalici a Dunajskej Strede, na Gzemi stredného
Slovenska - v Banskej Bystrici, Povaiskej Bystrici, Liptovskom Mikulasi, Zvolene, Trenéine, Ziline,
Cadci, Prievidzi, Martine a Lu€enci, na vychode Slovenska - v Spisskej Novej Vsi, Starej Lubovni,

Poprade, Michalovciach a po 2 predajne v Kosiciach a Presove.
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2.3 Buducnost’

V roku 2014 sa budeme nadalej usilovat o upevnenie svojej trhovej pozicie. Koncom roku
2014 planujeme otvorenie dalSich novych predajni v atraktivnych lokalitdch. Rovnako sa nadalej

budeme usilovat o posilnenie a podporu internetového predaja.

Uvedomujeme si, Ze dosiahnutie stanovenych cielov je moiné iba vtedy, ak budeme
vychddzat v Ustrety zdkaznikom jednak formou vylep3ovania poskytovanych slufieb, roz$irovanim
predajného sortimentu a poskytovanim dalSich dodatkovych sluzieb, ktoré by motivovali zékaznika k

tomu, aby si pre svoj nakup vybral prave nasu predajnu.

2.4 Postavenie na trhu

Spolo¢nost Nay a.s. ma vedlce postavenie na slovenskom trhu. V sGéasnosti prevadzkujeme

31 obchodnych domov v 25 mestdch. Znacka NAY Elektrodom je zndma v o€iach zékaznika ako

vvvvv

znackovych produktov.

Cadea

Zibng Liptavsky

. . Martin Mikulas
e ©

Puvazska :
Bystrica Ruzamberak

®
Trencin
o

Zyulen

Lucenec

Maloobchodnu siet predajni NAY ELEKTRODOM budovala spoloénost 22 rokov. Spoloénost si
vybudovala svoju znacku a vytvorila si reSpektovanu a uzndvanu poziciu u velkej &asti slovenskych
zékaznikov. Produktové portfélio zahrfria Siroky sortiment elektrotovaru svetovych znadiek spotrebnej

elektroniky, domacich spotrebicov, vypoctovej a telekomunikacnej techniky a foto pristrojov.
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3 Finanéné vysledky

Zdkladné imanie spolo¢nosti dosiahlo v roku 2013 hodnotu 2 890 tis. EUR (je tvorené z
17000000 ks akcii vnomindlnej hodnote 0,17 EUR) akonsolidovany hospodarsky vysledok
spolocnosti predstavuje hodnotu 1 296 tis. EUR. Na zdklade rozhodnutia z valného zhromaZdenia
2 30.04.2014 sa spoloénost rozhodla presunut hospodaérsky vysledok do nerozdeleného zisku a vyugit

ho na dalsi rozvoj spolocnosti.

Celkovy majetok spolo¢nosti dosiahol ku koncu sledovaného roka hodnotu 52 081 tis. EUR.
Najvyssi podiel na fiom maju zdsoby tovaru, ktoré boli v hodnote 25 754 tis. EUR (netto). Zvy$enie

uZitkovej hodnoty zasob bolo zohladnené rozpustenim opravnej polozky za 9 tis. EUR v roku 2013.

Druhou najva¢3ou polozkou aktiv s krdtkodobé pohladdvky v netto Ciastke 10 172 tis. EUR, z
ktorych pohladavky z obchodného styku st za 7 939 tis. EUR. Aj ked naSa prevaiujlca ¢&innost je
maloobchodny predaj, uvedené pohladavky vznikaju prevaine vodi splatkovym spolo¢nostiam pri
nakupe na splitky, vo¢i dodavatelom ztitulu koncoroénych bonusov a voéi bankdm pri platbe

platobnymi kartami.

Finanéné ucty vykazovali k 31.12.2013 stav 9 334 tis. EUR. Spoloénost mala uzatvorené
uverové zmluvy na moznost ¢erpania kontokorentného Uveru do vysky 9 900 tis. EUR. Na konci roka

spolo¢nost ¢erpala kontokorentny tver 822 tis. EUR

Investicie spolo¢nosti, ktorych G¢tovna hodnota (brutto) predstavuje 1 094 tis. EUR, smerovali
prevaZne do technického a interiérového vybavenia firmy a predajni. Z uvedenej &iastky bolo 203 tis.
EUR investovanych do softvérového vybavenia a do hmotného majetku sme investovali 891 tis. EUR.
KedZe sa spolocnost zaobera prevaine maloobchodnou éinnostou, na vyskum a vyvoj nevynakladala

ani v roku 2013 Ziadne vydavky. Na ochranu Zivotného prostredia spolo¢nost vynaloZila 6 tis. EUR.
V roku 2013 spolo¢nost zamestnédvala 806 zamestnancov (826 v roku 2012).
Spoloénost nema organizaénu zlozku v zahranidéi.

Spolo¢nost neobstaravala v priebehu roka 2013 vlastné akcie.
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3.1 Financéné rizika

ManaZment pouZil vietky dostupné informdcie pri priprave pre posudenie zniZenia hodnoty
jednotlivych zloZiek majetku. Manaiment Spoloénosti nie je schopny predpovedat vyvoj na
finanénych trhoch, ktory by mohol mat dopad na $irSie hospodérstvo a ndasledne aky dopad, ak
vObec, by tento vyvoj mohol mat na budidcu finanén( situdciu Spoloénosti. Avéak manaiment sa
domnieva, Ze vykonal vietky potrebné opatrenia na podporu udrZatelnosti arastu ¢innosti
Spoloénosti v sucasnych podmienkach, aZiadne polozky majetku nejavia znamky znehodnotenia,

ktoré by bolo nutné zohladnit v tejto Gétovnej zavierke.
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3.2 Konsolidované uctovné vykazy

-I.-".:\L"

148 943

Vyrobna spotreba /soreba materialu, energie, sluzby/

112 475

Osobné naklady

Ostatne prevadzkové naklady/vynosy - NETTO

Finan¢né vynosy

Finan¢né naklady 76 64
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1 656 1755
Dan

Neobezny majetok

Nehmotny dlhodoby majetok 2304 2 605
Hmotny dlhodoby majetok 3999 4 490
Odlozena darova pohladavka 263 100
Dlhodobé pohladavky 0 0
Obezny majetok 45 515 48 575
Zasoby 25 754 33 530
Kratkodobé pohladavky 10172 10 309
Finanéné uéty 9334 4524
Ostatné aktiva 255

Vlastné imanie
Vysledok hospodérenia 1296 1300
Zavazky 46 155 48 759
Dlhodobé zavazky 330 192
Kratkodobé zavazky 45 825 48 567
Zavazky z obchodného styku 43 900 47 352
Bankove uvery 822 0
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Prijaté uroky | | | 1 | 2
Nakup dihodobého majetku -2 143

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Zaplatené uroky -74 -64
Splatky finanéného leasingu -127 34
| Vyplata dividend . -2 080 | -5 355

penaznych prostriedkov na za&iatku uétovného obdobia

ti€tovného obdobia




NAY a.s.

Konsolidovana uctovna zavierka k 31. decembru
2013 zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurépskej unii a Sprava nezavislého auditora

maj 2014
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NAY a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej iiétovnej zavierky spoloénosti NAY a.s., ktors pozostéva z
konsolidovanej siivahy k 31.decembru 2013 a konsolidovanych vykazov ziskov astrit aostatnjch
sithrnnych ziskov a strit, zmien vo vlastnom imani a pefiafnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skonéil, a pozndmok, ktoré pozostavajii zo sihrou vyznamnych étovnych postupov a dalsich
vysvetl'ujiicich informaécii.

Zodpovednost $tatutdrneho organu za konsolidovani @iétovni zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky a jej objektivnu
prezentaciu v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j tnii a
za interné kontroly, ktoré Statutarny orgin povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej tittovnej
zévierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednosfou je vyjadrit nizor na tito konsolidovanii Gdtovni zdvierku na zdklade nagho
auditu. Audit sme uskutoénili v sillade s Medzinirodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tjchto
$tandardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplinovat a vykonaf audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovan4 Gé¢tovn4 zdvierka neobsahuje vyznamné nesprévnosti.

Stdastou auditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumich a vdajoch
vykazanych v konsolidovanej Gétovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane
postidenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej Gétovnej z4vierke, & uZ v dosledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy internd kontrolu relevantnii pre
zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej Gétovnej zavierky, aby mohol navrhniit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za i€elom vyjadrenia ndzoru na Giéinnost internej kontroly
ti¢tovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych tidtovnych z4sad a Gidtovnych
metéd a primeranosti vyznamnych tétovnych odhadov uskutoénenych $tatutdrnym orgdnom, ako aj
zhodnotenie prezentacie konsolidovanej G&tovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatodnym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nazor

Podla na$ho nézoru konsolidovana tétovnad zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkjch vyznamnjch
stvislostiach finanénti situdciu spoloénosti NAY a.s. a jej dcérskych spolo&nosti k 31. decembru 2013
a vysledok ich hospodéarenia a pefiafné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade s
Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j dnii.
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NAY a.s.

Konsolidovana stvaha k 31. decembru 2013 zostavend v silade s IFRS platnymi v Eurépskej tnii
(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR], pokial nie je napisané inak)

K 31. decembru

31. decembru

Poznamka 2013 2012
AKTIVA
Stale aktiva
Dihodoby nehmotny majetok 6 2304 2 605
Dihodoby hmotny majetok 7 3999 4 490
Odlozena dafiova pohladdvka 16 263 100
6 566 7195
Obezné aktiva
Zasoby 10 25754 33 530
Pohiadavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 10134 10259
Daiové pohladavky 38 50
Peniaze a pefazné ekvivalenty 11 9334 4 524
Ostatné aktiva 255 212
45 515 48 575
Aktiva spolu 52 081 55 770
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie a rezervy
Zékiadné imanie 12 2890 2890
Zakonny rezervny fond 13 564 564
Rezerva z prepo€tu cudzich mien -110 -
Nerozdeleny zisk 14 2582 3 557
Vlastné imanie pripadajlice na akcionarov
materskej spolo&nosti 5926 7011
Dlhodobé zavizky
Zavéazky z finanéného lizingu 15 294 154
Rezervy na zavazky a poplatky 18 36 38
330 192
Kratkodobé zavéazky
Zavézky z obchodného styku a ostatné kratkodobé
zévézky 17 43 900 47 352
Dan z prijmov - zavazok 120 333
Rezervy 19 811 748
Zavézky z finanéného lizingu 172 134
Bankové uvery 26 822 -
45 825 48 567
Zavazky spolu 46 155 48 759
Vlastné imanie a zavizky celkom 52 081 55 770
Této konsolidovana uctovna zavierka bola schvélena na zverejnenie predstavenstvom diia 6. méja 2014.
Predstavenstvo Finanény riaditel

Poznamky na stranach 5 az 36 st neoddelitelnou sti&astou konsolidovanej Uctovnej zavierky



NAY a.s.

2

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov a strat za rok konciaci 31. decembra 2013

zostaveny v silade s IFRS platnymi v Eurdpskej unii
(VSetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURQ [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Rok kongciaci

Rok konciaci

Poznamka . decembra 2013 31. decembra 2012
Trzby 20 147 254 148 943
Naklady na predany tovar 21 -111 018 -112 475
Spotreba materidlu a energie 21 2121 -2 276
Sluzby a podobné naklady 21 -16 230 -15 940
Osobné naklady 22 -13 411 -13 539
Odpisy a amortizacia 21 -2 164 -2 335
Ostatné prevadzkové vynosy 21 496 308
Ostatné prevadzkové naklady 21 -1075 -869
Prevadzkovy zisk 1731 1817
Finanéné naklady 23 -76 -64
Finanéné vynasy 23 1 2
-75 -62
Zisk pred zdanenim 1656 1755
Dafi z prijmov 24 -360 -455
Zisk pripadajtica na akcionarov materskej
spoloénosti 1296 1300
Ostatny suhrnny zisk a strata
PoloZky, ktoré m6zu byt nasledne reklasifikované
do vykazu ziskov a strat:
Rozdiely z prepoctu cudzich mien -110 -116
Celkovy stithrnny zisk za rok pripadajtici na
akcionarov materskej spolo&nosti 1186 1184
Zakladny/zredukovany zisk na 1 akciu pripadajtci na
akcionarov materskej spolocnosti (vyjadreny v EUR
na akciu) 28 0,08 0,08

Poznamky na stranach 5 az 36 st neoddelitelnou sticastou konsolidovanej gtovnej zdvierky



NAY a.s.

3

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kongiaci 31. decembra 2013 pripraveny v stlade s IFRS

platnymi v Eurdpskej tnii

(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Rezerva
‘ Zékonny  z prepoétu Vliastné
Zéakladné rezervny cudzich  Nerozdeleny imanie
imanie fond mien zisk spolu
Suhrnné zisky a straty:
Zisk po zdanenf - - - 1 300 1 300
Ostatna suhrnna strata - - -116 - -116
Celkovy suhrnny zisk - - -116 1300 1184
Transakcie s vlastnikmi:
Vyplatené dividendy - - - -5 355 -5 355
Sdhrnné zisky a straty:
Zisk po zdaneni - - - 1296 1296
Ostatna suhrnna strata - - -110 - -110
Celkovy suhrnny zisk - - -110 1296 1186
Ostatné - - - -191 -191
Transakcie s vliastnikmi:
Vyplatené dividendy - - - -2 080 -2 080

Poznamky na stranédch 5 aZ 36 su neaddelitelnou sugastou konsolidovanej uétovnej zavierky



NAY a.s. 4
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2013 pripraveny v stlade s IFRS
platnymi v Eurépskej unii
(Vsetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)
Rok konéiaci 31. Rok kondiaci 31.

Poznamka decembra 2013 decembra 2012
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti:
Zisk pred zdanenim 1656 1755
Upravy:
Odpisy a amortizacia 6,7, 21 2164 2335
Rezerva na vernostny program 19 64 -141
Zmena rezerv 18 -2 8
Opravna polozka ku pohladavkam 8 58 -42
Cista realizagna hodnota z&sob 10 -9 123
Zisk z predaja dihodobého majetku 21 -76 -82
Zmena v ostatnych aktivach -43 125
Ostatné -136 -566
Finanéné vynosy 23 -1 -2
Finan&né naklady 23 74 64
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred 3749 3577
zmenami pracovného kapitalu
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby 10 7785 -10 322
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné -84 -1 561
pohfadavky 8,9
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 17 -3 452 7818
Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 7 998 -488
Zaplatena dari z prijmov -737 814
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 7 261 326
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti:
Prijaté uroky 1 2
Nakup nehmotného a hmotného majetku 6,7 - 1094 -2 143
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 25 101 140
Cisté peiiazné toky z investiénej &innosti - 992 -2 001
Pefiazné toky z finanénej &innosti:
Zaplatené uroky 23 -74 -64
Perazné toky z finan&ného lizingu 15 -127 34
Vyplatené dividendy -2080 -5 355
Cisté peiiazné toky z finanénej éinnosti -2281 -5 385
Zvysenie/(znizenie) stavu pefiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov 3988 -7 060
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia 11 4 524 11 584
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci
Gétovného obdobia " 8 512 4524

Poznamky na strandch 5 az 36 st neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej viétovnej zavierky



NAY a.s. 5
Poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke za rok kongiaci 31. decembra 2013 pripravené v stlade s IFRS
platnymi v Eurdpskej dnii

(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokiafl nie je napisané inak)

1. VSeobecné informacie

Spolocnost' NAY a.s. (“NAY”) je akciova spolognost, ktorad bola zaloZzena diha 16. januédra 1998 a zapisana do
Obchodného registra diia 30. janudra 1998 (Obchodny register Okresného stidu Bratislava | v Bratislave,
oddiel Sa, vlozka &. 1640/B) .

Hlavna ¢innost’

Hlavnou €innostou skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov.

Sidlo spoloénosti
NAY a.s.

Tuhovské 15

830 06 Bratislava 36
Neobmedzené ruéenie

Skupina nie je neobmedzene ruciacim spolonikom v inych Uétovnych jednotkéch.

Struktura akciondrov NAY k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:

Podiel na

hlasovacich

31.12.2013 pravach

v tisicoch EUR V% V%

TELUS INVEST s.r.0. 1724 59,65 59,65
JTce s.r.o. 1149 39,76 39,76
BACH s.r.o. 17 0,59 0,59
Celkom 2 890 100,00 100,00
Podiel na

hlasovacich

31.12.2012 pravach

v tisicoch EUR v % v %

PEF V Investments Holdings S.a.r.l. 1377 47,65 47,65
Ing. Peter ZdleSak 887 30,70 30,70
Ing. Jan Tomas 592 20,47 20,47
Ing. Jozef Bachraty 17 0,59 0,59
Ing. Martin Jursa 17 0,59 0,59
Celkom 2 890 100,00 100,00

K 31. decembru 2013 boli Ing. Peter ZaleSdk a Ing. JAn Toma$ spoloénymi kone&nymi vlastnikmi s
rozhodujucim podielom v Spolo€nosti v zmysle ich akcionérskej dohody.

Spolognost bola zaloZena v stlade so slovenskou legislativou.

V tychto konsolidovanych u&tovnych vykazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spoloénostami oznaena ako
“Skupina” (poznamka 5).

Skupina zamestnavala v priemere B06 zamestnancov, z ktorych 21 tvorilo manaZment po&as roku 2013 (2012:
826 zamestnancov, z ktorych 21 tvorilo manazment).



NAY a.s. 6
Poznémky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke za rok kongiaci 31. decembra 2013 pripravené v stlade s IFRS
platnymi v Eurépskej tnii

(Vsetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

Clenovia statutarnych organov Skupiny

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny st nasledovni:

Predstavenstvo: K 31. decembru 2013 K 31. decembru 2012
Predseda Ing. Peter Zalesak Ing. Peter Zalesak
Podpredseda Ing. Jan Tomas Ing. J&n Tomas
Clenovia Robert Manz
Dozorna rada K 31. decembru 2013 K 31. decembru 2012
Predseda Ing. Dana ZaleSakova Ing. Jozef Bachraty
Clenovia Ing. Klaudia Toméagova Ing. lvan Jakdbek

Peter Seltan Peter Sel¢an



NAY a.s. 7
Poznamky ku konsolidovanej Gictovnej zdvierke za rok konciaci 31. decembra 2013 pripravené v stilade s IFRS
platnymi v Eurdpskej unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokiaf nie je napisané inak)

”

2. Uctovné metédy a vSeobecné tiétovné zasady

V texte nizSie su uvedené hlavné Uctovné postupy, ktoré boli pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej
Uttovnej zavierky. Tieto postupy boli aplikované konzistentne vo véetkych prezentovanych uétovnych
obdobiach.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Gictovnej zavierky

Zakon o U¢tovnictve €. 431/2002 Z.z. vyzaduje, aby Skupina zostavila konsolidovand Uétovnt zavierku v
sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie , ktoré boli prijaté Eurdpskou tniou (dalej len
EU).

Této konsolidovana (c¢tovna zavierka bola zostavena ako konsolidovana Uétovna zévierka v stlade s § 22
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Téato konsolidovana uttovna zavierka bola zostavend v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykazovanie (,IFRS") prijatymi v ramci EU. Skupina aplikuje vsetky Standardy a interpretacie schvdlené Radou
pre medzinarodné G¢tovné Standardy (,JASB") prijaté Eurépskou uniou, ktoré boli v platnosti k 31. decembru
2013.

Konsolidovana tétovna zdvierka bola zostavena podfa principu historickych cien.

Ugtovnictvo vedie Skupina na zéklade dodrzania Casovej a vecnej sUvislosti nakladov a vynosov a za
predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Pri zostavovani uétovnej zavierky v stlade s IFRS je nevyhnutné pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyviuji sumy vykazované v Gétovnej zavierke a v poznamkach k G&tovnej zavierke. Tieto maju vplyv na
sumy vykazovaného majetku, zévazkov, vynosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa viak pravdepodobne
budu odliSovat' od tychto odhadov. Zasadné Gétovné odhady a usudky uskutodnené manazmentom, ktoré
nesu zna¢né riziko spbésobenia vyznamnej tpravy v budicom Uétovnom obdobi, st opisané v poznamke 4.

Vsetky sumy v konsolidovanej Uctovnej zavierke s zobrazené v tisicoch EURO [,EURY], pokial nie je
napisané inak.

2.2 Povinné uplatiiovanie novych alebo novelizovanych $tandardov a interpretacii.

Nasledujlce nové Standardy a interpretacie Skupina uplatfiuje od 1. janudra 2013;

IFRS 13, Oceriovanie redlnou hodnotou (vydany v mdji 2011 a déinny pre roéné tuctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér). Tento Standard sa usiluje zlep$it konzistentnost a zmensit
komplikovanost cez novelizovani definiciu redlnej hodnoty, stanovenim jediného zdroja pre ocefiovanie
redlnou hodnotou a cez poziadavky na zverejfiovanie, ktoré sa maji aplikovat vo vietkych IFRS &tandardoch
vyzadujucich resp. umoziujticich ocefiovanie redlnou hodnotou.

Novela IAS 1, Prezentdcia uctovnej zdvierky (vydand v jini 2011 a déinnéd pre roéné uctovné obdobia
zacinajice 1. jila 2012 alebo neskér) — meni zverejiiovanie poloZiek obsiahnutych v ostatnom sthrnnom
zisku. Novela poZaduje, aby Uctovné jednotky rozdelili polozky obsiahnuté v ostatnom sthrnom zisku do dvoch
skupin podfa toho, & mdzu alebo nemézu byt v budtcnosti preklasifikované do ziskov a strat. Navrhovany
nazov, ktory IAS 1 pouziva, sa zmenil na ,Vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku alebo strat".
Spolocnost' v dosledku novelizacie tohto Standardu zmenila prezentaciu ti¢tovnej zavierky, no novela nemala
dopad na oceiiovanie transakcii a zostatkov.



NAY a.s. 8
Poznamky ku konsolidovanej Uétovnej zavierke za rok konéiaci 31. decembra 2013 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurépskej Unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Novela IAS 19, Zamestnanecké poZitky (vydand v jini 2011 a aéinnd pre roéné iétovné obdobia
zaCinajuce 1. janudra 2013 alebo neskdr) — zavddza vyznamné zmeny do vykazovania a ocefiovania
nakladov na penzijné programy so stanovenymi pozitkami a na pozitky vyplyvajice z ukonéenia pracovného
pomeru, ako aj do zverejiiovania informdcii o vietkych zamestnaneckych pozitkoch. Standard poZaduje, aby
sa vsetky zmeny v Cistej hodnote zavazku (aktiva) zo stanovenych pozitkov vykazali vtedy, ked k nim dojde, a
to nasledovne: (i) néklady na sluzbu a gisty trok do vykazu ziskov a strat, a (ii) precenenia do ostatného
suhrnného zisku. Tato novela nemala vyznamny vplyv na aétovni zavierku Spolognosti.

Zverejnenia — Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zdvézkov — Novela IFRS 7,
Finanéné ndstroje: Zverejriovanie (vydana v decembri 2011 s tiéinnost'ou pre roéné tiétovné obdobia
zacinajtice 1. janudra 2013 alebo neskér). Novela poZaduje zverejnenia, ktoré uzivatefovi uétovnej zavierky
umozfiuju posudit dopad alebo mozny dopad zmluvnych ustanoveni o vzajomnom zapogitavani majetku a
zévazkov, vratane dopadu prdva na vysporiadanie v netto sume. Novela mala dopad na zverejnenia
finanénych nastrojov, neovplyvnila v§ak ich ocefiovanie a vykazovanie.

Vylepsenia Medzinarodnych sStandardov finanéného vykaznictva (vydané v mdji 2012 a déinné pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér). Vylepsenia spoéivaji v zmene a
doplneni piatich Standardov. IFRS 1 bol novelizovany s ciefom (i) objasnit, Ze t&tovna jednotka, ktord znova
zacne zostavovat' svoju G¢tovnu zavierku podla IFRS, méze bud opakovane aplikovat [FRS 1 alebo aplikovat'
véetky IFRS retrospektivne, akoby ich nikdy neprestala aplikovat, a (ii) povolit' vynimku, aby subjekty, ktoré
prvykrat zostavuji uctovnu zavierku podla IFRS, nemuseli uplatiiovat IAS 23, Néklady na prijaté Uvery a
poZicky, retrospektivne. IAS 1 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze vysvetlujice pozndmky nie st potrebné
na objasnenie tretej slivahy prezentovanej k zagiatku predchadzajiceho tiétovného obdobia, ak sa spominana
suvaha uvadza z dbvodu, Ze bola vyznamnym spdsobom ovplyvnend v ddsledku retrospektivnej opravy
vykazov minulych obdobi, zmenami tétovnych postupov alebo reklasifikdciou pre Géely prezentécie, zatial o
vysvetlujice poznamky sa budu vyZadovat vtedy, ked sa Gctovna jednotka dobrovolne rozhodne poskytnit
dodato¢né porovnavacie vykazy. IAS 16 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze zariadenie na zabezpetovanie
drzby, ktoré sa pouZiva dlhie nez 1 rok, sa klasifikuje ako dlhodoby hmotny majetok, a nie ako zasoby. IAS
32 bol novelizovany s ciefom objasnit, ze urtité dafiové dosledky schvélenia dividend akcionarom by sa mali
zauctovat' cez hospodarsky vysledok, ako to vzdy vyzadoval IAS 12. IAS 34 bol novelizovany preto, aby
zosuladil svoje poZiadavky s IFRS 8. IAS 34 bude vyzadovat zverejnenie vysky celkovych aktiv a zavazkov za
prevadzkovy segment iba vtedy, ak sa takéto informéacie pravidelne poskytuju vedicemu s rozhodovacou
pravomocou a ak sa této vySka od poslednej roénej Uttovnej zavierky vyrazne zmenila. Tieto novely
Standardov nemali vyznamny vplyv na tétovnu zavierku Spolo&nosti.

Ostatné novelizované Standardy a interpretdcie ti¢inné v Eurépskej dnii pre roéné détovné obdobia
zaCinajuce 1. janudra 2013 alebo neskdr: Interpretdcia IFRIC 20, Néklady na skryvku v produkénej faze
povrchovej bane, objasfiuje, kedy a ako treba G&tovat Gzitky vyplyvajlice zo skryvky pri povrchovej tazbe
nerastnych surovin. Novela IFRS 1, Prvé uplatnenie Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva -
stdtne p6zicky dava Gctovnym jednotkam, ktoré prvykrat zostavujl G&tovn zévierku podfa IFRS, taku istd
dlavu ako tym, ktoré uz svoju Gétovnu zavierku podfa IFRS vykazuju. Novela /FRS 1, Prvé uplatnenie
Medzindrodnych $tandardov financného vykaznictva sa tyka mimoriadne vysokej hyperinflacie a rusi odkazy
na pevné datumy pre urité vynimky a oslobodenia. Novela /AS 12, Dane z prijmov, zavadza vyvratitelnt
domnienku, ze navratnost investicie v nehnutefnostiach vykdzane] v redlnej hodnote sa realizuje vyluéne
predajom. Tieto interpretécie a novely Standardov nemali vplyv na uétovni zavierku Spolo&nosti.

2.3 Nové uctovné Standardy, ktoré skupina predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretédcie, ktoré boli vydané a s povinné pre roéné Uétovné obdobia
zacinajdce 1. januara 2014 alebo neskor, Skupina predéasne neaplikovala.

IFRS 10, Konsolidovana uctovna zdvierka (vydany v mdji 2011 a v Eurdpskej dnii déinny pre roéné
uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento Standard nahrddza v3etky ustanovenia
ohfadom kontroly a konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individudine u&tovné zdvierky a SIC-12,
Konsolidacia — subjekty na Speciainy ugel. [FRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani kontroly
aplikovali tie isté kritéria na v3etky subjekty. T4to definicia je podporena mnohymi aplika&nymi usmerneniami.
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IFRS 11, Spolocne dohody (vydany v mdji 2011 a v Eurdpskej unii aéinny pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskor). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani,
a SIC-13, Spolo¢ne kontrolované subjekty — nepefiazné vklady spolognikov. Zmeny v definicidch zredukovali
pocet typov spoloéného podnikania na dve: spoloéné &innosti a spolo¢né podniky. V uétovnych postupoch
existujlci vyber metddy podielovej konsolidcie pre spologne kontrolované subjekty bol zruseny. Uétovanie
metodou viastného imania je povinné pre Géastnikov spoloénych podnikov.

IFRS 12, Zverejiiovanie informaécii o podieloch v inych subjektoch (vydany v mdji 2011 a v Eurépskej
unii uéinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento §tandard sa tyka
subjektov, ktoré maji podiel v dcérskej spolocnosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo
nekonsolidovanom &truktirovanom subjekte. Nahréddza poziadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo mozné najst' v
IAS 28, Podiely v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 pozaduje, aby G¢tovné jednotky zverejfiovali informécie,
ktorée pomdzu Citatelom Uétovnej zavierky zhodnotit' povahu, rizika a finanéné efekty spojené s podielmi
uctovnej jednotky v dcérskych spoloénostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloénom podnikani a v
nekonsolidovanych Struktdrovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, pozaduje novy Standard
zverejnenie informécii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych (sudkov a predpokladov prijatych pri
stanoveni, €i dana uétovnad jednotka kontroluje, spolocne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi
podielmi iné subjekty, rozSirenych informacii o podiele mensinovych akciondrov resp. spoloénikov na
¢innostiach spolognosti a na pefaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych spoloénostiach
s vyznamnymi mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych
Struktarovanych subjektoch.

Novela IAS 27, Individudlne détovné zdvierky (vydand v mdji 2011 a déinnd pre roéné tétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskdr) — cielom novelizacie je stanovit poziadavky na (étovanie a
zverejlovanie pre investicie do dcérskych spolognosti, spoloénych a pridruzenych podnikov, ak Uétovna
jednotka zostavuje individudlnu G&tovnu zdvierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej Gétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované tGctovné zavierky.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch (vydana v mdji 2011 a déinnd pre roéné
tictovné obdobia zalinajice 1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela |AS 28 vyplynula z projektu IASB
ohlfadom spolognych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat' G&tovanie o
spolognych podnikoch pouzitim metddy vlastného imania do IAS 28, pretoZe tato metdda sa da aplikovat' tak
na spologné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenené.

Konsolidovanad tctovna zdvierka, Spolocné dohody a Zverejiiovanie podielov v inych Liétovn;?ch
jednotka’ch Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydana v jiini 2012
a ucinnd pre roéné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela objasfiuje
prechodné ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovana uétovnd zévierka. Uétovné jednotky, ktoré aplikuji IFRS 10,
by mali prehodnotit’ kontrolu k prvému ditu roéného G&tovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz
uplatiluje, a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zéklade IFRS 10 li§i od zaveru na zdklade IAS 27 a SIC 12,
je potrebné opravit bezprostredne predchadzajlice porovnavacie Uétovné obdobie (t.j. rok 2012 pre tétovné
jednotky, ktorych hospodérsky rok sa zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré zaénu uplatiiovat IFRS 10 v roku
2013), pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dal§ie prechodné Ulavy uvedené v IFRS
10, Konsolidovana uctovnd zdvierka, IFRS 11, Spolo¢né dohody a IFRS 12, Zversjriovanie podielov v inych
uc¢tovnych jednotkéch, ked obmedzuje poziadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich informdcii iba na
bezprostredne predchédzajlice porovndvacie obdobie. Okrem toho novela ru§i poziadavku prezentovat
informacie za minulé obdobia tykajice sa nekonsolidovanych §truktirovanych subjektov pre tétovné obdobia
pred prvotnou aplikaciou IFRS 12.

IFRS 9, Financné nastroje: Klasifikdcia a oceriovanie. Zakladné charakteristiky Standardu, ktory bol vydany
v novembri 2009 a novelizovany v oktébri 2010, decembri 2011 a novembri 2013 s tieto:

* Finangny majetok je potrebné pre i&ely oceflovania kiasifikovat' do dvoch kategdrii: majetok, ktory sa bude
nésledne ocefovat realnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nésledne ocefiovat' v zostatkovej hodnote
zistenej metddou efektivnej tirokovej miery. Klasifikacia bude musiet' byt' uskutognend v gase obstarania a
prvotného vykdzania finanéného majetku a zavisi od obchodného modelu Gétovnej jednotky pre riadenie
svojich finanénych néstrojov a od charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov daného finanéného néastroja.
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* Finan¢ny majetok sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej drokovej
miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finanény nastroj a zérovefi (i) ciefom obchodného modelu G&tovnej
jednotky je vlastnit' tento majetok za tcelom zinkasovania jeho zmluvnych peiaznych tokov a (i) zmluvné
pefiazné toky z tohto majetku predstavuji len platby istiny a Grokov (t.j. finanény nastroj ma len ,zakladné
tiverové charakteristiky"). V8etky ostatné dlhové ndstroje sa maji ocefiovat v redinej hodnote, ktorej zmena
je vykdzana ako sléast' ziskov a strat.

* Vsetky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne ocefiovat' v realnej hodnote. Akcie a obchodné podiely
drzané na obchodovanie sa budi ocefiovat' v realnej hodnote, ktorej zmena je vykézana ako st&ast' ziskov
a strat. Pre vSetky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude méct étovna jednotka v Ease ich prvotného
vykézania neodvolatelne rozhodnut, Ze realizované a nerealizované zisky alebo straty z precenenia vykaze
cez ostatny suhrnny zisk alebo stratu, a nie ako si¢ast ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov a
strat nebude mozné. Toto rozhodnutie bude mozné uskutoénit samostatne pre kazdl obstarand investiciu
do akcii a obchodnych podielov. Dividendy sa maju vykazovat ako sUcast ziskov a strat iba vtedy, ak
predstavuji vynos z investicie.

» Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikdciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola prenesena
bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost' t&tovnej jednotky vykézat' Géinky zmien
viastného Uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej hodnote, ktorej zmena je vykdzana
ako stcast ziskov a strat, v ostatnom sthrnnom zisku.

* Poziadavky hedgingového spbdsobu Uctovania boli upravené tak, aby zabezpeéili lepsie prepojenie s
riadenim rizika. Standard poskytuje tiétovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9
a pokracovanim v uplatiiovani IAS 39 na vsetky hedgingové vztahy, pretoze sucasny $tandard sa
nezaobera Gétovanim makrohedgingu.

Novela IFRS 9 z novembra 2013 tiez zrusila povinny datum Géinnosti tohto Standardu, ¢im sa stalo aplikovanie
tohto Standardu dobrovolnym. Skupina nema v plane aplikovat' sugasnu verziu IFRS 9. Tento §tandard zatiaf
nebol schvaleny Eurépskou dniou.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zdvdzkov — Novela IAS 32, Financéné
ndstroje: Prezentdcia (vydand v decembri 2011 a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zadinajice 1.
janudra 2014 alebo neskér). Novela prindsa aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzdjomného zapogitavania. Objasfiuje napriklad vyznam vyrazu
“mat’ v stUcasnosti pradvne vymahatelné pravo na vzdjomné zapoditanie” ako aj skutonost, Ze niektoré
systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mdzu povaZovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotach. Spolo&nost' momentalne posudzuje dopad novely na svoju U&tovna zavierku.

Investicné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a uéinné pre roéné
uctovné obdobia zalinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investiénej
spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finantné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investiéné manazérske sluzby, (ii) sa zaviaze svojim investorom, Ze zmyslom jeho podnikania je investovat
finanéné prostriedky vyhradne za ugelom zhodnotenia kapitdlu alebo generovania prijmov z kapitdlového
majetku, a (iii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej hodnote. Investi¢nad spolo¢nost bude musiet
uétovat' o svojich dcérskych spoloénostiach v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako stcast ziskov a
strat, a zahrilovat do konsoliddcie iba tie dcérske spoloénosti, ktoré poskytuji sluzby suvisiace s jej
investi¢énou Cinnostou. Novelizéciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vsetkych
vyznamnych dsudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, & je dana Gétovna jednotka investiénou
spolo¢nostou, ako aj informacii o finanénej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolognosti, & uz
planovanej alebo uz poskytnutej. Spoloénost momentéine posudzuje dopad novely na svoju tétovni zavierku.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. mdja 2013 a ucinny pre rocné uctovné obdobia zaéinajice 1.
janudra 2014 alebo neskér). Této interpretacia objasfiuje U&tovanie o daniach a poplatkoch, ktoré nie su
dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost dai alebo poplatok uhradit' je udalost stanovena
legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spoloénost’ méze byt z ekonomickych
nitena dovodov pokracovat' vo svojej ¢innosti v budicnosti, alebo Ze pripravuje Ugtovna zavierku na zaklade
predpokladu nepretrZitého trvania ginnosti, nie je dovodom vzniku zavazku. Tie isté pravidla sa uplatiiuji aj na
roénl aj priebezni uctovni zavierku. Aplikovanie interpretdcie na schémy obchodovania s emisiami je
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dobrovolné. Spoloénost momentdlne posudzuje dopad interpretacie na svoju G&tovnd zavierku. Tato
interpretacia zatial nebola schvalena Eurdpskou tniou.

Novela IAS 36 — Zverejnenia spétne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydand v méji 2013 a
ucinnd pre rocéné ictovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstrafiuje
zverejnenie spétne ziskatelnej hodnoty jednotky generujlicej pefiazné toky, ktord obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit opravnd polozku. Spolo&nost
otakava, Ze novela nebude mat' vplyv na jej Gétovnl zavierku.

Novela IAS 39 ~ Zmena zmluvnej protistrany v pripade financénych derivdtov a pokraéovanie v iitovani
o zabezpeéeni (vydand v juni 2013 a icinnd pre roéné uctovné obdobia zaGinajice 1. janudra 2014
alebo neskér). Novela umoziiuje pokracovat v Uétovani o zabezpegeni ak finanény derivat je nastrojom
zabezpeCenia avsak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dovodu prechodu na centrdlny systém
zuctovania financnych derivatov na zaklade poziadaviek zékona, ak su spinené uréité podmienky. Spolo&nost'
neotakdva, Ze by novela mohla mat' vplyv na tdto Gétovna zavierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydand v novembri
2013 a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zaéinajiice 1. jila 2014 alebo neskér) — povoluje U&tovnym
jednotkdm vykdzat prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nakladov na suéasnl sluzbu
vobdobi, vktorom je zamestnancom poskytnutd suvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vySka prispevku zamestnanca nezavisla od poétu odpracovanych
rokov. Spolo¢nost neofakdva, Zze by novela mohla mat vplyv na tito Gétovna zavierku. Tato novela zatial
nebola schvalena Eurdpskou tniou.

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a ucinné pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskér, pokial to nie je uvedené v texte inak). Vylep$enia pozostavaji zo
zmien siedmich Standardov. Novela [FRS 2 prind$a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na
odmenu” a samostatnd definiciu pre “podmienky vykonov" a “podmienky sluzby”. Novela je G&innd pre platby
na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s
Umyslom objasnit, ze (1) povinnost' vysporiadat’ podmienend kapnu cenu, ktora splita definiciu finanéného
nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj vlastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2)
vSetky podmienené Ghrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie su klasifikované ako nastroje vlastného imania
sa ocefiuji v redlnej hodnote ku kazdému détumu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka, a zmena v
redlnej hodnote sa vykdze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 st G¢inné pre podnikové kombindcie s
datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskdr. Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia tisudku
manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych
segmentov a ekonomickych indikétorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty majli
podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsthlasenie aktiv segmentu na aktiva G&tovnej jednotky ak sa
aktiva segmentu vykazujl. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s cielom objasnit, ze zdmerom
zruSenia niektorych odsekov v |AS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrudit moznost ocefiovania
kratkodobych pohladdvok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad
diskontovania nevyznamny. Novelizécia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypoget brutto G&tovnej hodnoty
a opravok v pripade, Zze (¢tovna jednotka uplatiiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako
spriaznena osoba vykazovala Gétovna jednotka poskytujica klGEovych manazérskych pracovnikov uétovnej
jednotke zostavujlcej uctovni zdvierku alebo jej materskej spoloénosti (“manazérska spolo&nost”), a aby sa
vyzadovalo zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby Gétuje manaZérska spolognost uétovnej jednotke
zhotovuijlcej uctovnl zévierku. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou Gniou. Skupina v siéasnosti
posudzuje dopad zmien na jej Uctovnl zéavierku.

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a iiéinné pre roéné (dtovné obdobia
zacinajice 1. jiila 2014 alebo neskér). VylepSenia pozostavajl zo zmien §tyroch dtandardov. Vychodisko pre
zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, ze v pripade, kedy eéte nie je nové verzia uréitého
Standardu povinna, avSak jej aplikacia je mozna v skorSom obdobi, t¢tovna jednotka uplatfiujica IFRS po
prvykrat, sa mdze rozhodndt' pouzit bud' stari alebo novu verziu daného Standardu za predpokladu, Zze vo
vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplatiiovat rovnakd verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo
zrejmé, Zze sa nevztahuje na tétovanie o vytvoreni spologného podnikania podla IFRS 11. Novela tiez
vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu posobnosti IFRS 3 sa tyka len tétovnej zavierky samotného spolo&ného
podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umoziiujtca Gétovnej jednotke
ocenit’ redlnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zadvéazkov na netto baze, sa tyka vSetkych zmldv
(vratane zmldv o kipe alebo predaji nefinanénych poloziek), na ktoré sa uplatiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS
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40 objasfiuje skutotnost, ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzdjom nevylu€uju. Usmernenie podfa |AS 40 pomédha
Uctovnym jednotkam rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutefnostou vyuZivanou vlastnikom. Pri
stanoveni, ¢i obstaranie investicnej nehnutelnosti predstavuje podnikovi kombindciu, musia U¢tovné jednotky
vychadzat' z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou tiniou. Skupina v stitasnosti
posudzuje dopad noviel na tétovna zavierku.

IFRS 14, Regulatdrne poloZky ¢asového roziisenia (vydany v janudri 2014 a uéinny pre roéné uétovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoznuje U&tovnym jednotkam, ktoré uplatiiuji
IFRS po prvykrat, aby pri vykazovani sum suvisiacich s cenovymi reguldciami pokracovali podla poZiadaviek
narodnych Gétovnych predpisov. Aby sa vSak zvysila porovnatelnost s uétovnymi jednotkami, ktoré uz aplikuja
IFRS avsak takéto sumy nevykazujd, Standard vyZaduje, aby dopad cenovej reguldcie prezentovali osobitne
od ostatnych poloziek. Uttovna jednotkla, ktoré uz zhotovuje Gétovni zavierku podra IFRS nie je opravnena
aplikovat tento $tandard.

Ak nie je vysSie uvedené inak, uétovna jednotka neofakdva vyznamny vplyv vys§ie uvedenych novych
Standardov, ich noviel a interpretécii.

2.4 Konsolidacia
() Dcérske spoloénosti

Dcérske spolotnosti st tie spoloénosti, ktoré st kontrolované Skupinou. Kontrola existuje, ak mé Skupina
opravnenie, priamo alebo nepriamo, riadit finanéné a prevadzkové hospoddarenie nejakej spoloénosti s cielom
ziskania vyhod z jej aktivit. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav, ktoré su v sugasnosti
uplatniteiné alebo zamenitelné, sa berie do Uvahy pri posudzovani, ¢&i ma Skupina kontrolu nad inou
spoloénostou. Konsolidovana Gétovna zavierka zahfiia podie! Skupiny v inych spoloénostiach na zaklade
schopnosti Skupiny kontrolovat' tieto spolo&nosti bez ohladu na to, &i v skutoénosti je kontrola uplatfiovana
alebo nie.

Skupina pouziva pri Uétovani obstarani dcérskych spoloénosti akviziéni metédu. Nadobudnuty
identifikovatelny majetok a zavazky a podmienené zévazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa
prvotne ocefujtl ich redinou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vysku podielu ostatnych akcionarov
dcérskej spolognosti.

Obstaravacie ndklady vztahujuce sa k akvizicii sa Gétuju do nakladov. Akékolvek podmienené pinenia, ktoré
maji byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v redinej hodnote. Nasledné zmeny realnej
hodnoty tychto plneni, ktoré st povaZované za aktivum alebo zavéazok, sa vykazu v stlade s IAS 39 bud vo
vykaze ziskov a strat alebo v ostatnom sthrnnom zisku alebo strate.

Skupina v &ase akvizicie ocefiuje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spoloénosti bud jeho redlnou hodnotou alebo ako podiel na redlnej hodnote majetku, zavéazkoch a
podmienenych zavazkoch. Rozhodnutie o metdde ocenenia je uskutotnené samostatne pre kazdu podnikovi
kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpogitanim netto hodnoty majetku, zavdzkov a podmienenych zdvazkov od sUétu kipnej
ceny za nadobudany podiel na dcérskej spolognosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného
vplyvu a redlnej hodnoty predchadzajlcej investicie v spolo¢nosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny
rozdiel sa vykazuje priamo v hospoddrskom vysledku.

Vzdjomné zostatky UCtov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované zisky alebo straty
vyplyvajlice z transakcii v ramci Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej (étovne] zavierky eliminované.
Nerealizované straty st eliminované tym istym spdsobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked
nejde o znizenie hodnoty. V pripade potreby boli Uétovné zdsady a postupy pre dcérske spolo&nosti
pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi (&tovania Skupiny.
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2.5 Cudzia mena
(i) Funkénd mena

PoloZky vykazané v Uétovnej zavierke kazdej spolotnosti v Skupine st vyjadrené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom prislusna spolo&nost pdsobi (,funkéna mena"). Konsolidovana Gétovna
zdvierka k 31. decembru 2013 je prezentovand v eurach (EUR), ktoré je funkénou menou a menou
vykazovania Spolo&nosti.

(ii) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa G&tuji vo funkénej mene, pricom pri Ciastke v cudzej mene sa pouZije
vymenny kurz ECB medzi funkénou menou a cudzou menou platny v deii uskutoénenia transakcie. Kurzové
rozdiely zo zGgtovania pefnaznych poloziek kurzom, ktory sa lisi od kurzu, v ktorom boli prvotne zalétované, sa
vykazujd v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Pefiazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom funkénej meny ECB platnym v suvahovy defi. Nepefiazné
poloZky ocenené v realnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepodéitavaju kurzom platnym v def
stanovenia ich realnej hodnoty. Kurzové rozdiely st zal¢tované ako finanény vynos alebo naklad.

Vykaz ziskov a strat a stvaha vSetkych spolognosti v Skupine, ktorych funk&na mena nie je identicka s menou,
v kiorej je prezentovana tato Uctovna zavierka, su prepoéitané nasledovne:

(i) aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku diiu zostavenia prislusnej savahy;

(i) v kaZzdom vykaze ziskov a strat sl vynosy a naklady prepoéitané priemernym vymennym kurzom za
dané obdobie (ak vSak tento priemer nie je dostato&nou aproximaciou kumuilativneho efektu kurzov
platnych v defi jednotlivych transakcii, vtedy st prepocitané kurzami ku diiu jednotlivych transakcif)

(iii} polozky vlastného imania st prepocitané historickym kurzom

(iv) vyplyvajlce kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia

2.6 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstardvacej cene. Nehmotny majetok sa vykazuje
v pripade, ak existuje pravdepodobnost, Ze oéakavany budlci ekonomicky prospech z pouzitia nehmotného
majetku bude plynut' aj do Skupiny . Po prvotnom oceneni sa majetok ocefiuje obstaravacou cenou ponizenou
o amortizaciu a pripadné zniZzenie hodnoty majetku. Skupina nema Ziaden dihodoby nehmotny majetok s
neurditou dobou pouZitelnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas celej doby
predpokladanej Zivotnosti.

Amortizacia nehmotného majetku s uréitou dobou pouzitelnosti sa zacina v mesiaci, kedy je zaradeny do
pouzivania.

Nehmotny majetok je odpisovany v sulade so schvalenym odpisovym planom pouzitim metdédy rovnomerného
odpisovania:

Doba pouZitelnosti

Softvér 2-10
Néklady spojené s vyvojom alebo Gdrzbou pogitadového softvéru st tctované do nakladov pri ich vzniku.

Naklady, ktoré priamo stvisia s presne definovanym a jedineénym softvérom kontrolovanym Skupinou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky uzitok bude prevysovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahfiaji naklady na pracovnikov podielajicich sa
na vyvaji softvéru a zodpovedaijici podiel prislusnej rézie.
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2.7 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach zniZzenych o opravky a pripadné znizenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahfiiaji naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ obstaraniu danej polozky
majetku.

Néklady po zaradeni majetku do uzivania sa zahrnd do u¢tovnej hodnoty majetku alebo su kapitalizované len
v pripade, Ze je pravdepodobné, Ze budice ekonomické UZitky a vydavky, ktoré budu v tejto suvislosti Skupine
plynat’ mozno spofahlivo stanovit'. U&tovna hodnota nahradenej casti sa oduiétuje. Ostatné oprava a Gdrzba sa
Gctuje do vykazu ziskov a strat ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku zaéinaji v ¢ase jeho zaradenia do pouzivania. Odpisy ostatného
majetku sa poéitajd linedrne z rozdielu medzi obstardvacou cenou majetku a koneénou zostatkovou hodnotou
pocas nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej Zivotnosti. Mesa¢na hodnota odpisov je uréena ako
rozdiel medzi obstaravacou cenou a zostatkovou hodnotou, predeleny predpokiadanou dobou ekonomicke;
zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Nedokonéené investicie sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouzitelnosti jednotlivych poloziek hmotného majetku spolo¢nosti je nasledovna:

Doba pouzitel'nosti, v

rokoch
Hnutefné veci a subory hnutelnych veci 3-6
Dopravné prostriedky 4
Ostatny majetok 4-20

Konetna zostatkova hodnota a Zivotnost' aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
suvahovému diiu.

V pripade, Ze je udtovna hodnota majetku vy$sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, okamzite sa
zniZi Gétovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnd hodnotu (Poznamka 2.8)

Zisky alebo straty plynice z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa uréia ako rozdiel medzi vynosom a
G¢tovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto. Pri
odpredaji preceneného majetku sa Siastky zahrnuté ako ocerovacie rozdiely vo vlastnom imani prevadzaju do
nerozdeleného zisku.

2.8 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurgitou dobou Zivotnosti nie je odpisovany, avéak kazdoro¢ne sa testuje na pokles hodnoty. Test
na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykondva vtedy, ked okolnosti naznaduju, ze uétovna hodnota
nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o ktor( tétovna hodnota majetku
prevySuje jeho realizovatelnt hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud redlnu hodnotu znizenu o
néklady na pripadny predaj alebo Gzitkovd hodnotu, podla toho, ktora je vysSia. Pre U¢ely stanovenia poklesu
hodnoty sa majetok zaradi do skupin podla najniz§ich urovni pre ktoré existuji samostatné penazné toky
(jednotky generujuce peiiazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k
zniZeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu sdvahy posudzuje, &i nie je mozné pokles hodnoty zrusit'.

2.9 Finanény majetok

Skupina klasifikuje svoj finanény majetok v sulade s IAS 39 “Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocenenie” pre
p6ziCky a pohladavky.

Pézicky a pohladavky
Pbzicky a pohfadavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi
splatok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. Vznikaji vtedy, ked Skupina poskytne pefiazné prostriedky,
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tovar alebo sluzby priamo dlZznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohladavkou obchodovat. Pozitky a
pohfaddvky si zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od datumu savahy. V tomto pripade st kiasifikované ako dihodoby majetok. V sivahe su p6zicky
a pohladavky klasifikované ako pohfadavky z obchodného styku a iné pohladéavky. (Poznamka 2.13).

Skupina odidtuje finangné aktiva, ked (a) si aktiva splatené resp. ked prava na prijatie pefaznych tokov
z finanénych aktiv inym spdsobom vyprsali, alebo ked (b) Skupina previedla svoje prava na pefiazné toky
z finanénych aktiv alebo prijala zavazok postiipit' prijaté pefiazné toky v pinej vyske bez vyznamného odkladu
tretej strane, priCom Skupina bud (i) previedla v podstate vSetky rizika a odmeny spojené s viastnictvom aktiva
na tretiu osobu, alebo (if) nepreviedla a ani si neponechala v podstate vietky rizikd a odmeny spojené
s vlastnictvom aktiva, no neponechala si nad nim kontrolu. Kontrola je ponechana vtedy, ak protistrana nema
prakticki schopnost' predat’ dané aktivum ako celok nezavislej tretej strane bez potreby vzniest dodatoéné
obmedzenia na predaj.

Pozitky a pohladavky drzané do splatnosti sa vykazuju v amortizovanej obstardvacej cene pouzitim metédy
efektivnej urokovej sadzby.

2.10 Financné zavazky v amortizovanej obstardvacej cene

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky v silade s IAS 39 “Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocenenie”
v amortizovanej obstaravacej cene.

V8etky finanéné zavazky su pri prvotnom vykézani ocenené v redlnej hodnote, ktora je v pripade Gverov a

Mo

Po prvotnom vykdzani sa vykazuji v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metddy efektivnej urokovej
miery. NajvyznamnejSou skupinou ostatnych finanénych zavazkov st zdvazky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

Zisky a straty sa vykazuju nefto vo vykaze ziskov a strat po oductovani zavazkov, ako aj potas amortizacie,
okrem pripadov, ked sa aktivujt ako naklady na tvery a pdzicky.

Finanény zavazok je odiétovany v pripade, Ze plnenie zavézku je splnené alebo zrusené alebo stratilo
platnost.

211 Lizing
(i Operativny lizing

Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych prenajimatel znd$a podstatni cast rizik a Uzitkov vyplyvajicich z
viastnictva tohto majetku, st klasifikované ako operativny lizing. Spléatky operativneho lizingu st vykézané vo
vykaze ziskov a strat na linedrnej baze potas doby prenajmu.

(i) Finanény lizing

Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych najomca (Skupina) zndsa podstatnu ¢ast' rizik a uZitkov vyplyvajtcich
z vlastnictva tohto majetku, st klasifikované ako finan¢ny lizing. Prenajaty majetok je kapitalizovany v hodnote,
ktord je nizSia z nasledujucich hodnét: z redlnej hodnoty alebo sucasnej hodnoty miniméinych lizingovych
splatok.

Minimadlne lizingové splatky finanéného lizingu su rozdelené na troky a splatku istiny. Uroky st alokované pre
kaZdé obdobie po&as doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konstantni trokovii sadzbu za obdobie aplikovanu
na neuhradendt cast istiny.
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212  Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstardvacej cene alebo Eistej realizovatelnej hodnote, podia toho, ktora je nizsia.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, znizenej
o naklady na predaj. Ubytok zasob sa tétuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru a
zahffia vSetky naklady spojené s obstaranim zasob po odpocitani véetkych zliav.

2.13  Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuji v ich redlnej hodnote a nasledne je tato hodnota
upravend o ¢asové rozliSenie Urckov metédou efektivnej Grokovej miery a o opravnui polozku v pripade, ak je
ich hodnota zniZzena. Vykazovanie vynosov je popisané v poznamke 2.23.

Opravné polozka na pokles hodnoty pohfadavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked' existuje objektivny
dbkaz, Ze Skupina nebude schopna vyméct vetky splatné sumy podla dohodnutych podmienok splatnosti.
Vyznamné finanéné probiémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhlasené konkurzné konanie
alebo nastane financna reorganizacia a oneskorenie v platbach (viac ako 3 mesiace po lehote splatnosti) sa
povazuju za indikatory poklesu hodnoty pohladavok. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
d¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych
efektivnou urokovou sadzbou. Uétovna hodnota majetku sa zniZi pouzitim u&tu opravnej polozky, a vyska
straty sa zauctuje do vykazu ziskov a strét ako ,ostatné prevadzkové naklady". V pripade, ze sa pohladavka
stane nevymozitelnou, odpiSe sa voti Uctu opravnej polozky k pohfaddvkam z obchodného styku. Nasledne
ziskané sumy, ktoré boli odpisané, sa zauctuji do vykazu ziskov a strat v prospech ,ostatnych prevadzkovych
nakladov".

2,14  Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavajl z pefiaznych prostriedkov v pokladni a v bankéch s
dobou splatnosti tri mesiace a menej. Ocefiuju sa menovitou hodnotou pri ich obstarani.

2.15 Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Dodatoéné naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu
novych akcii alebo opcii, sa po odpotitani vplyvu na dane z prijmov vykazuji vo viastnom imani ako pokles
prijmov z emisie.

2.16 Rozdelenie dividend

Rozdelenie dividend akcionarom spolo€nosti sa vykédze vo finanénych vykazoch ako zévéazok v obdobi, kedy
bolo rozdelenie schvalené akcionarmi spoloénosti.

217  Zakonny rezervny fond

Zéakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne roéne vytvara v miniméinej vyske 10 % z
gistého zisku spolo&nosti a minimdlne do vysky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond moéze byt pouZity iba na uhradu strat spolo€nosti a nesmie sa pouZzit na vyplatu dividend.
Vypocet rezervného fondu je uskuto€neny v stlade s lokalnymi pravnymi predpismi.

218  Pbézitky

Zavazky z pbzitiek sa pri prvotnom zalétovani ocenia ich redlnou hodnotou zniZzenou o néklady na transakciu.
V nasledujicich obdobiach sa p62icky vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozli$enie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych &erpanim pdzicky (po odpotitani stvisiacich transakénych nakladov) a
nomindlnou hodnotou istiny pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery.
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Pbzicky sa klasifikuja ako kratkodobé zévazky ak Skupina nema bezpodmieneéné pravo odloZit vyrovnanie
zavézku po dobu minimaine 12 mesiacov od datumu stvahy. Néklady stvisiace s pdZi¢kami su kapitalizované
v stilade s revidovanym |AS 23.

2.19 Dari z prijmov
() Bezna dari z prijmov

Splatna dafi je po&itana na zaklade platnych zdkonov v stvahovy deh v krajindch, kde dcérske spolo&nosti
pbsobia a vytvaraju zdanitelny prijem. Dafi z prijmov je vypocitana zo zdkladu vyplyvajliceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoéitateiné a odpogitatefné polozky z titulu trvalych a
dotasnych dprav dafového zakladu a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na
dafi z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené preddavky na daii z prijmu v
priebehu roka su vySSie ako dariova povinnost za tento rok, Skupina vykazuje vyslednt dafovi pohladévku.
Splatna dan sa vypotita pouZitim platnej dafovej sadzby a platnych dafovych zakonov, resp. zédkonov ktoré sa
povazuju za platné k stivahovému diiu.

(ii) OdloZena darni z prijmov

OdloZena daf z prijmov sa v konsolidovane] Gétovnej zavierke Uétuje stivahovou zévézkovou metédou, na
zaklade dogasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Uétovnou hodnotou. O
odloZenej dani sa nelctuje, ak sa tyka prvotného Uétovania o majetku alebo zavazku v savislosti s transakciou,
ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v &ase transakcie nie je ovplyvneny Gétovny ani dafovy zisk alebo
strata. OdloZena dan sa vypoéita pouzitim platnej dafiovej sadzby a platnych dafiovych zakonov, resp.
zakonov ktoré sa povazuji za platné k stivahovému dfiu, a u ktorych sa otakava Ze budu platit v dase
realizacie docasnych rozdielov. Odlozené dafové pohladavky sa zal&tuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j.
ak je pravdepodobné Ze do&asné rozdiely budl uplatnené voéi dosiahnutému zdanitelnému zisku.

OdloZené dafové pohladdvky a zavézky sa kompenzuiju iba v pripade, Ze Skupina mé zo zakona vykonatelné
pravo kompenzovat' splatné darfiové pohfadavky so splatnymi danovymi zdvazkami toho istého dafiového
Uradu v pripade jednej zdafiovanej spolognosti ak je zdmer vyrovnat' pohfadavky alebo zavézky v Cistej vyske.

220 Rezervy/Podmienené zavidzky

Rezerva je zavézok predstavujici existujicu povinnost Skupiny, ktord vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze vbudicnosti znizi jej ekonomické uzitky. Rezervy st zéavdzky s neurditym &asovym
vymedzenim alebo vySkou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujlicej povinnosti ku dfu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Rezervy sa oceiuju v sti&asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaji na vyrovnanie zavézku pouZitim
sadzby pred zdanenim, ktora odraza sugasné trhové odhady hodnoty pefiazi v danom &ase a rizikd, ktoré st
pre zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy trok.

Podmienené zavéazky sa v Gétovnej zavierke neuctuju. Vykazuji sa v poznamkach k tiétovnej zdvierke za
predpokladu, Zze moZnost' bytku zdrojov predstavuijticich ekonomické benefity je malo pravdepodobna.

2.21 Zamestnaneckeé pozitky
(i)  Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do $tatneho a stkromného programu déchodkového zabezpetenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza po&as roka prispevky do Statnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socidlneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
vychadzajlicej z hrubych miezd. Pocas celého obdobia Skupina odvéadzala tieto prispevky do tejto schémy vo
vySke max. 352% (2012: 35,2%) z hrubych miezd v sllade s platnou legislativou, pri¢om prispevky
zamestnancov predstavovali dalSich 13,4% (2012: 13,4%). Naklady na uvedené odvody uhradené Skupinou
sa uctuju do ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislu§né mzdové naklady.
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(i)  Bonusové programy

Zavazky 2o zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov st evidované v ostatnych kratkodobych
zévazkoch, ked nie je Ziadna redlna alternativa ako vyrovnat zavazok, a je splnend miniméine jedna z tychto
alternativ:

- existuje oficidlny plan bonusov a Ciastky, ktoré maju byt vyplatené mézu byt jednoznagne uréené pred
datumom, ako st vydané finan¢né vykazy

- skusenosti z minulosti vytvorili redlne oakédvania zamestnancov, Zze dostani bonus alebo podiel na zisku,
pricom hodnota méze byt ur€ena pred vydanim finanénym vykazov

Ocakéava sa, Ze zavazky vyplyvajlce z vyplaty bonusov budd vysporiadané do 12 mesiacov, a st vytvarané
v Ciastke, v ktorej predpokladame, Ze budi vyplatené.

222  Elektronicky odpad

Skupina pravidelne prispieva spoloénostiam, ktoré sa zaoberaji odstranenim elektronického odpadu, &im
Skupina pini svoju zakonnd povinnost' predpisant pre importérov elektronickych zariadeni. Spoloénosti, ktorym
Skupina prispieva s zodpovedné za odstranenie a recyklaciu elektrickych a elektronickych produktov.
Prispevky su potitané na zdklade mnoZstva produktov predanych na trh podas uUétovného obdobia.
V nadvéznosti na to Spolo¢nost' nedétuje o Ziadnych dalSich zévézkoch v suvislosti s touto povinnostou.
Prispevok je vo vykaze ziskov a strdt zahrnuty v polozke ostatné néklady na hospodéarsku &innost.

2.23  Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji redlnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v rdmci beznych &innosti Skupiny, po odpoéitani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v ramci Skupiny. Vynosy sa Gétujd
nasledovne:

Skupina vykazuje vynosy v case, kedy je mozné vysku vynosu spofahlivo ocenit, je pravdepodobnég, Ze
Skupine budi plynat’ budice ekonomické uzitky a ak st spinené $pecifické kritérida pre jednotlivé &innosti
Skupiny uvedené nizSie. VySku vynosu nie je mozné spolahlivo uréit, ak nie su splnené vetky podmienky
slvisiace s predajom.

(i)  TrZby za tovar - maloobchod
Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj spotrebnej elektroniky a podobnych produktov.

Vynosy sa zalétuju v &ase predaja tovaru zdkaznikovi. Predaj v rdmci maloobchodu sa uskutoéfiuje
v hotovosti, kreditnou kartou alebo prostrednictvom splatkového predaja cez externé splatkové spolo&nosti.

(i)  TrZby za tovar — velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zalétuju v €ase, ked spolocnost' v Skupine doda vyrobky vefkoodberatelovi,
velkoodberatefovi vznikne pravo rozhodnit' sa o spdsobe predaja a cene vyrobkov a neexistuje Ziadna
nesplnend povinnost, ktora by mohla ovplyvnit' prijatie tovaru velkoodberatefom. Tovar sa nepovaZuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, kym riziko poskodenia a straty nepreberie
velkoodberatel, alebo kym velkoodberatel nepreberie tovar v stilade s podmienkami zmiuvy .

(iii) Tr2by za sluzby

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finanéné spolognosti. Za tieto
sluzby dostdva dohodnutd proviziu vyjadrend ako percentudiny podiel zobratu, ktory uvedené externé
finan&né spoloénosti dosiahnu.

(iv) Vynosové droky

Vynosové aroky sa uctujd na zaklade €asového rozliSenia metddou efektivnej Grokovej sadzby.
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2.24  Rezervy
()  Vernostny kiub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zékaznici ziskavaju za nékup, ktory presiahne uréiti stanovent hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouZité ako zlava pri dal§ich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou expirédcie do jedného
roka od uskutoCnenia pdvodného nakupu. VySka vytvorenej rezervy zodpoveda odhadu redlnej hodnoty
buddceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka. Rezerva tykajlica sa vernostného programu je
vykazana ako kratkodoba, pretoze body z realizovaného ndkupu musia byt vyéerpané do jedného roka,
odkedy bol ndkup realizovany .

3. Riadenie finanénych rizik spoloénosti
3.1 Finanéné riziko

Skupina mdze byt vystavend roznym finanénym rizikdam: trhové riziko (vratane rizika zmeny Grokovych sadzieb
a cenového rizika), kreditné riziko a riziko likvidity. Hlavné finan¢né nastroje Skupiny st pohfadavky a zavézky
z obchodného styku, pefiazné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenie tohto rizika je vykondvané na zéklade postupov schvélenych predstavenstvom spolo&nosti.
Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre
jednotlivé Specifické oblasti, ako je napriklad riadenie kreditného rizika a riadenie rizika likvidity.

(i)  Trhové riziko
a)  Menové riziko

Skupina podniké prevazne na domdcom trhu a vacsina jej trzieb a nakupov je v mene EURO. Skupina ma
dcérsku spolotnost Nay CZ, s.r.o., ktorej funkéna mena je CZK. Spolotnost Nay CZ, s.r.o. je v konkurze
a nevykazovala k 31. decembru 2013 a 2012 Ziadny majetok, zavéazky ani obchodné transakcie a jej dopad na
menove riziko je zanedbatelny.

b)  Cenové riziko
Skupina neinvestuje na finanénych trhoch, preto nie je ani vystavena riziku zmeny cien finanénych nastrojov.
¢)  Riziko drokovej sadzby ovplyvriujice redinu hodnotu a periazné toky

KedZe Skupina nema vyznamné Groéené aktiva, zisky a pehazné toky z prevddzkovej &innosti nie st
podstatne ovplyvnené zmenami trhovych drokovych sadzieb. Riziko trokovej sadzby méze vyvstat v stvislosti
so zavéazkami zfinantného lizingu a kontokorentnym Uverom. Skupina povaZuje riziko zmeny Urokovych
sadzieb za nevyznamné.

Na konci roku 2013 Skupina &erpala kontokorentny tver vo vyske 822 tis. EUR, na konci roku 2012 Skupina
necerpala ziadne pdzicky.

(i) Kreditné riziko

Kreditneé riziko je riziko financnej straty Skupiny, ak odberatel alebo protistrana finanéného néstroja zlyha pri
pineni jej zmluvnych zévazkov. Uverové riziko vzniké spolo&nosti hlavne z titulu splatkového predaja a nakupu
prostrednictvom platobnych kariet. Tu v8ak treba uviest Ze uvedené pohladdvky vznikaju voéi finan&énym
indtiticiam s vysokou bonitou. Vid poznamky 8 a 11.

Kreditné riziko Skupiny méZe vznikndt' aj voti velkoodberatelom. Skupina riadi toto riziko tym, Ze jednotlivym
vefkoobchodnym zékaznikom stanovuje kredit limity. Velkoobchodny predaj na faktiru je povoleny iba
zékaznikom s urgitou kreditnou histériou. Uhrada pohladdvok mdze byt ovplyvnena aj ekonomickymi faktormi,
avSak manazment veri , Ze neexistuje Ziadne vyznamné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit' splatenie pohladavok,
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mimo pohladavok, ku ktorym je uz vytvorena opravna polozka. V suvislosti s eliminaciou rizika tykajuceho sa
bankovych Gé&tov, Skupina vstupuje do transakcii iba s finanénymi intiticiami s vysokou bonitou. Vid
poznamky 8 a 11.

(iii)  Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostatoéného mnoZstva pefiaznych prostriedkov,
dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom este neCerpanych tverovych liniek a moznosti uzatvarat
trhové pozicie.

Skupina manazuje riziko likvidity prostrednictvom vyuzivania kontokorentnych Gverovych liniek, ktoré by mali
pokryvat’ kratkodobé potreby pefiaznej hotovosti. Tieto prostriedky financovania, st vyuzivané hlavne poéas
roku, aby pokryvali fluktudcie pracovného kapitdlu. Skupina pravidelne monitoruje svoju finanénu situdciu
a vyuziva kontokorentny Uver iba minimalne. Skupina tiez vyuziva obchodné podmienky medzi Skupinou a jej
dodavatelmi, aby si zabezpectila svoje finanéné potreby. Splatnost' zavazkov jednotlivych dodavatefov sa
pohybuje v priemere medzi 45 az 60 dni.

Skupina monitoruje pohyby pefiaznych prostriedkov na svojich bankovych Gétoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaznych tokov nasledovnych spésobom.

1) ocakavané prijmy pefaznych prostriedkov z hlavnych &innosti Skupiny
2) otakdvané vydavky pefaznych prostriedkov zabezpecujice ¢&innost Skupiny, kiloré vedu
k vysporiadaniu zavazkov Skupiny, vratane dafiovych zavazkov

Predpoved pefiaznych tokov sa pripravuje mesacne. V hlavnej sezéne, kiorou je posledny kalendérny Stvrtrok,
sa predpovede pefiaznych tokov pripravuji na dennej baze. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité
potreby hotovosti, a v pripade, Zze Skupina disponuje vofnymi peflaznymi prostriedkami uklada ich na
kratkodobé terminované vklady.

V tabulke, ktord je uvedena nizsie Skupina uvddza jednotlivé finanéné zavazky podrla ich splatnosti:

Menejako3 3 mesiaceaz 6 mesiacov

mesiace 6 mesiacov az 1 rok Nad 1 rok
K 31. decembru 2013
Zavéazky z finanéného lizingu (Poznamka 15) 48 48 97 310
ZAavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 38 789 - - -
Bankové dvery (Poznamka 26) 822 - - -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré spadajti do
pdsobnosti IFRS 7 (Pozndmka 17) 938 - - -
40 597 48 97 310
K 31. decembru 2012
Zavazky z finanéného lizingu (Poznamka 15) 37 37 75 165
Zavézky z obchodného styku (Poznamka 17) 43 002 - - -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré spadaju do
pbsobnosti IFRS 7 (Pozndmka 17) 704 - - -
43 743 37 75 165

3.2 Riadenie kapitalového rizika

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpecit schopnost Skupiny pokraovat vo svojich
¢innostiach, navratnost kapitdlu pre akciondrov a udrzat' optimalnu Struktdru kapitalu pri zniZzeni nékladov. K
31. decembru 2013 manazment Skupiny manazoval kapital vykdzany podla IFRS v hodnote 5 926 tisic EUR (
K 31. decembru 2012: 7 011 tisic EUR).

Aby Skupina mohla udrzat' alebo upravit' Struktaru kapitalu, méze upravit vysku vyplacanych dividend, vratit
kapital akciondrom, vydat' nové akcie alebo predat majetok s cielom zniZit' dih.
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Za najrelevantnejSi ukazovatel pri riadeni kapitdlového rizika povazuje spoloCnost ukazovatel navratnosti
investicie (ROIl). ManaZment otakava, Ze navratnost investicii bude vy$§ia ako vynosnost vkladov na beznych
uctoch. Skupina tiez monitoruje iné ukazovatele ako napriklad rentabilitu aktiv (ROA) a navratnost' kapitalu
(ROE).

Pre akciové spoloénosti vyZaduje slovenska legislativa kapitalové minimum 33 tisic EUR. Skupina splia tieto
poziadavky k 31. decembru 2013 a 2012.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Ugtovna hodnota vSetkych finan&nych nastrojov Skupiny je priblizne rovna ich redlnej hodnote. Udtovna
hodnota pefiaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov, pohladdvok po odpoéitani opravnej polozky
k pohladavkam, zavézkov z obchodného styku a zavézkov z finanéného lizingu je priblizne rovna ich redlnej
hodnote. Reélna hodnota finanénych zavazkov pre Géely zverejneni je odhadnuta diskontovanim buddcich
cash fiow pri sti¢asnej trhovej Grokovej miere.

Redlna hodnota pohladavok je vypocitand ako suma budtcich pefiaznych tokov pouzitim prislu$nych
diskontnych faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedaji stiéasnym trhovym podmienkam v stvahovy ded,
sU zakladné Urokové sadzby NBS, ku ktorym je pripoitand marza v zavislosti od kreditného rizika odberatela.

4. Zasadné GEtovné odhady a usudky

Skupina vykondva odhady a pouZiva predpoklady ohladne budtcich obdobi. Vysledné uctovné odhady sa
podla ich definicie zriedka rovnaji skuto&nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré
nesu vyznamné riziko, ze v nasledujlicom obdobi bude potrebné vykonat' vyznamnu upravu uétovnej hodnoty
majetku alebo zavazkov.

(i) Vernostny klub

Skupina si buduje vernostny program zédkaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréiti stanovent hranicu. Tieto body mozu byt
zakaznikmi pouzité ako zfava pri dalsich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskutocnenia povodného nakupu. VysSka vytvorenej rezervy zodpoveda odhadu budiceho pouzitia
bodov platnych ku koncu bezného roka. Pri uréovani hodnoty rezervy z Nay extra kariet, Skupina pouZila
percento vyuZzitelnosti bodov vo vySke 77% (2012: 71%) do obdobia jedného roka . Hodnota tohto vynosu je k
31. decembru 2013 811 tisic EUR (k 31. decembru 2012: 748 tisic EUR). Ak by percento vyuzitelnosti bodov
bolo o 10% vy3sie alebo nizSie ako odhad pouZity manazmentom k 31. decembru 2013, potom by musela byt
vytvorena rezerva vy$§sia alebo nizsia o 106 tisic EUR (k 31. decembru 2012: 105 tisic EUR).

5. Struktira skupiny

K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 mala Skupina dve dcérske spolonosti:

Obchodné meno Krajina registracie Majetkova tcast’ Rozsah &innosti Adresa
Maloobchodny predaj
spotrebnej elektroniky Vintrovna 262/9
NAY CZ,s.r. 0. (1) Ceska republika 100% a inych tovarov 664 41 Popuvky
Internetovy predaj
spotrebnej elektroniky Elektrarenska 4

Net Sales, s.r.0.(2) Slovenska republika 100% a inych tovarov 831 04 Bratislava
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(1) NAY CZ, s. r. 0. bola zaloZend 7. februdra 2008 a zapisana do Obchodného registra bola 26. februara
2008 ako spolocnost pine vlastnena NAY a.s.. Dfia 26. oktdbra 2011 Spoloénost' zobrala na vedomie
informaciu konatela dcérskej spolo¢nosti NAY CZ, s.r.0., Ze v ddsledku ukonéenia maloobchodného predaja
a neprijatia inych opatreni (akvizicia alebo kapitalizacia) sa dcérska spoloénost NAY CZ, s.r.o dostala do
Upadkovej situdcie vo forme predizenia. Nasledne dia 27. oktébra 2011 podala dcérska spoloénost' NAY CZ,
s.r.o. insolvenény navrh. Dia 9. decembra 2011 bol na majetok dcérskej spolognosti NAY CZ, s.r.o.
prehlaseny konkurz. Diia 11.septembra 2013 rozhodol Krajsky stid v Brne o rozdeleni vytazku spefaZenia
majetkovej podstaty dlznika NAY CZ, s.ro. Diia 21.marca 2014 rozhodol Krajsky sud v Brne o zrugeni
konkurzu na majetok dlznika NAY CZ, s.r.o. Spolotnost’ NAY CZ, s.r.o. nevykazovala k 31.decembru 2013 a
2012 zZiadny majetok, zavazky ani obchodné transakcie. Jej dopad na konsolidovant zavierku NAY a.s. za rok
2013 bol preto zanedbatelny.

(2) Spolognost Net Sales, s.r.o. bola zaloZend diia 28. jina 2010 a do Obchodného registra bola zapisana 27.
augusta 2010 ako spolo€nost plne viastnena spoloénost'ou NAY, a.s..

6. Dihodoby nehmotny majetok

Softvér
K 1. januéaru 2012
Obstaravacia hodnota 4113
Opravky -1 427
Zostatkova hodnota 2 686
Rok konciaci 31. decembra 2012
Prirastky 385
Amortizécia (Pozndmka 21) -466
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2 605
K 31. decembru 2012
Obstaravacia hodnota 4 498
Opravky -1 893
Zostatkova hodnota 2 605
Rok konciaci 31. decembra 2013
Prirastky 203
Amortizacia (Poznédmka 21) -504
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2304
K 31. decembru 2013
Obstaravacia hodnota 4701
Opravky -2 397
2 304

Zostatkova hodnota

Spolognost nevlastni interne generovany nehmotny majetok k 31.

decembru 2013 ani 2012.
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7. Dihodoby hmotny majetok

Samostatné
hnutelné veci
a stbory
Dopravné hnutefnych
prostriedky veci Celkom
K 1. janudru 2012
Obstaravacia hodnota 4 063 15 069 19132
Oprévky -3 302 11171 -14 473
Zostatkova hodnota 761 3899 4659
Rok konciaci 31. decembra 2012
Prirastky 321 1437 1758
Presuny - - .
Ubytky - -58 -58
Odpisy (Poznamka 21) -363 -1 506 -1 869
Zostatkova hodnota ku koncu roka 719 3771 4 490
K 31. decembru 2012
Obstaravacia hodnota 4384 16 448 20 832
Opravky -3 665 -12 677 -16 342
Zostatkova hodnota 719 3771 4 490
Rok kon¢iaci 31. decembrom 2013
Prirastky 199 997 1196
Presuny - - .
Ubytky - -27 27
Odpisy (Pozndamka 21) -276 -1 383 -1 660
Zostatkova hodnota ku koncu roka 641 3 358 3999
K 31. decembru 2013
Obstaravacia hodnota 4583 17 418 22 001
Opravky -3 942 -14 060 -18 002
Zostatkova hodnota 641 3 358 3999

Na hmotny majetok neexistuji ziadne obmedzenia vo viastnictve, ani neexistuje zdlozné pravo, s vynimkou
majetku, ktory je obstarany formou finanéného lizingu (Poznamka 15).

8. Pohrladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
Pohladavky z obchodného styku 8 321 8455
Pohladavky z obchodného styku voéi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 8 7
Opravna polozka ku pohladdvkam -390 -332
Pohl'adéavky z obchodného styku 7939 8130
Pohladavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spoloénostiam 2 156 2038
Daiiové pohladavky - 50
Ostatné pohfadévky 39 41
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky celkom -
kratkodobé 10 134 10 259
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Struktdra celkovych pohladdvok Spolo&nosti je uvedena v nasledovnej tabulke:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012

Splatkové spoloénosti bez ratingu 2015 1885
Pohladéavky z obchodného styku — A3 (Moody's) 141 153
Spolo&nosti bez ratingu 8 368 8 503
10 524 10 541

Zaugtovana hodnota pohladédvok z obchodného styku po odpogitani opravnej poloZky sa vyznamne nelisi od
ich skuto€nej hodnoty. Rovnako tiez hodnota pohladédvok z kreditnych kariet a voéi splatkovy spoloénostiam
sa priblizne zhoduje s ich redlnou hodnotou.

Prehlad tvorby a rozpustenia opravnej polozky ku pohladavkam je zobrazeny v nasledovnej tabulke :

2013 2012
Zostatok k 1. januaru 332 374
Tvorba/zniZenie opravnej polozky (Poznamka 21) 58 -42
Odpisané pohfadavky - -
Zostatok k 31. decembru 390 332

Opravna poloZka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladdvkam, kde existuje riziko nevymozitelnosti
pohladavok. Za beZné pripady nevymozitelnosti sa povazuju: vyznamné finanéné problémy zékaznika;
pravdepodobnost, Ze u zédkaznika déjde k likvidacii; insolvencia pohladévky po splatnosti v dobe dih§ej ako tri
mesiace. Opravna polozka k prislusnym pohladavkam predstavuje rozdiel medzi menovitou a stgasnou
hodnotou pohladavky. Sugasna hodnota pohladéavky sa pocita ako suget stginov o&akdvanych buddcich
pefiaznych prijmov a prisludnych diskontnych faktorov.

Menovitd hodnota pohladdvok zobchodného styku a ostatnych pohfadévok je vyjadrend v nasledovnych
mendch;:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012

EUR 10 504 10 538
usb - -
CzZK 20 53
10 524 10 591

Opravna polozka k pohladdvkam -390 -332
Pohladadvky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 10134 10 259

Vekova struktira pohfaddvok z obchodného styku je nasledovna:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
A) Pohladavky pred splatnostou 7 162 7 571
B) Pohladavky po splatnosti neznehodnotené (bez tvorby opravnej polozky) 777 559
C) Pohladavky znehodnotené (vyopravkované) 390 332
Celkovo pohladévky z obchodného styku 8 329 8 462

A) Pohladavky z obchodného styku v hodnote 7 162 tisic EUR (2012: 7 571 tisic EUR) su este pred
splatnostou a nie je na ne vytvorena opravnd polozka. Vychadzajic z historickych Udajov, existuje iba
minimalne kreditné riziko u tychto pohfadavok.
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Analyza tychto pohladavok na zéklade kreditnej kvality je uvedena nizsie:
K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Velké spolo€nosti 6378 6 306
Malé a stredne velké spoloénosti 448 793
Drobni podnikatelia 336 472
Pohladavky z obchodného styku pred splatnost'ou nevyopravkované 7162 7571

Ziadny zo zakaznikov Spolo&nosti nepredstavuje k 31. decembru 2013 viac nez 7% pohladavok z obchodného
styku. Pohladévky nesplatené po stivahovom dni do 7. aprila 2014 predstavovali hodnotu 543 tisic EUR.

B) K 31. decembru 2013 bolo po splatnosti menej ako 3 mesiace 777 tisic EUR (2012: 559 tisic EUR), pri¢om
na tieto pohladdvky nebola vytvorena opravna polozka.

Vekova §truktira pohfadavok po lehote splatnosti je uvedena v tabulke nizsie:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
B) Pohladavky po splatnosti — bez tvorby opravnej polozky
Do jedného mesiaca 473 264
Jeden az dva mesiace 136 207
Dva mesiace aZ tri mesiace 67 55
Tri mesiace az Sest mesiacov 101 33
Pohl'adavky po splatnosti celkom — bez tvorby opravnej polozky 777 559
C) Pohl'adavky po splatnosti — s tvorbou opravnej polozky
Tri mesiace az Styri mesiace - -
Styri mesiace az Sest mesiacov 27 7
Sest mesiacov az dvanast mesiacov 167 75
Viac ako dvanast mesiacov 196 250
Pohl'adavky po splatnosti celkom ~ s tvorbou opravnej polozky 390 332

Pohfadéavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spolotnostiam predstavovali hodnotu 2 156 tisic EUR
( 31. december 2012: 2 038 tisic EUR). VSetky tieto pohladavky st pred splatnostou a nie je k nim vytvorena
opravna poloZka. Vychadzajic z historickych Gdajov existuje iba minimdlne kreditné riziko u tychto
pohfadavok. Tieto pohladavky vznikaju voéi spolo¢nostiam Quatro, Cetelem a voéi komerénym bankam.

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Quatro — Consumer Finance Holding 801 867
Cetelem 1214 1018
Komer&né banky 141 1563
Pohl'adéavky voéi komerénym bankam a splétkovym spoloénostiam
celkom 2156 2038

Maximalne kreditné riziko k sivahovému diiu je do vysky redinej hodnoty pohladdvok uvedenych vyssie.
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9. Finan&né nastroje podla kategérii

Skupina uplatnila Gctovné metddy pre financné néstroje uvedené v nasledovnej tabulke.

Pdazitky a
pohladdvky
31. december 2013
Financné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky (Poznamka 8) 10 134
Peniaze a pefazné ekvivalenty (Pozndmka 11) 9 334
Celkom 19 468
31. december 2012
Financné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 10 209
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (Poznadmka 11) 4 524
Celkom 14 733
Ostatné
finanéné
2avazky
31. december 2013
Finanéné zdvidzky
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 38 789
Ostatné zavazky (Poznamka 17) 938
Zavizky z finanéného lizingu (Poznamka 15) 466
Bankové uvery (Pozndmka 26) 822
Celkom 41 133
31. december 2012
Finanéné zdvézky
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 43 002
Ostatné zavazky (Poznamka 17) 704
Zavézky z finantného lizingu (Poznamka 15) 288
Celkom 43 994
10. Zasoby
K31.decembru K 31. decembru
2013 2012
Material 208 206
Tovar 25 546 33 324
Zasoby celkom 25 754 33 530

Hodnota zésob je uvedena uz po odpotitani opravnej polozky ku leziakom, ktord bola vytvorena v hodnote
465 tisic EUR k 31. decembru 2013 a 474 tisic EUR k 31. decembru 2012. Rozpustenie a tvorba opravnej
poloZky ku zasobam je vo vykaze ziskov a strat zahrnuta do riadku “Naklady na predany tovar”.

Prehlad pohybov opravnej polozky k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 je uvedeny v tabufke niZsie:

K 1. janudru K 31. decembru

2013 Tvorba Rozpustenie 2013

Tovar 474 125 -134 465
OP k zasobam celkom 474 125 -134 465
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K 1. janudru K 31, decembru

2012 Tvorba Rozpustenie 2012

Tovar 351 131 -8 474
Zésoby celkom 351 131 -8 474

Zasoby su zaloZzené v prospech Tatrabanka, a.s. podfa platnych zmliv uzatvorenych medzi Skupinou
a Tatrabankou, a.s.

11. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Pokladnica, ceniny 328 320
Bankové ucty 9 006 4204
Peniaze a peiiainé ekvivalenty - aktiva 9334 4524
Kontokorentny dver - pasiva -822 -
Peniaze a pefiazné ekvivalenty spolu vo Vykaze pefiaznych tokov 8512 4 524

Peniaze na bankovych d¢toch st umiestnené v niekofkych komerénych bankéch. Kreditna kvalita tychto
pefiaznych Ustavov je podla ratingu agentiry Moody's nasledovna:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Periazné prostriedky v bankéach
Tatra banka A3 (Moody's) 8759 1871
VSeobecna lverova banka A3 (Moody's) 26 2110
Ostané banky s ratingom A3 (Moody's) 221 223
Pefiazné prostriedky v bankach 9 006 4204
Véetky zostatky su pred splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka.
12. Zakladné imanie
Nominalna

Pocet akcii hodnota akcie Celkom

(v kusoch) (v EUR) (v tis. EUR)
K 31. decembru 2013 a 2012 17 000 000 0,17 2 890

K 31. decembru 2013 predstavovala hodnota zakladného imania sumu 2 890 tisic EUR ( 31. december 2012:
2 890 tisic EUR). V oba stvahoveé dni bol vklad splateny v plnej hodnote. Drzitelia akeii maji hlasovacie pravo
a pravo na vyplatu dividend, o ktorych rozdeleni sa rozhoduje na valnom zhromazdeni spolognosti.

PoCas rokov 2013 a 2012 nebola Ziadna zmena v hodnote zakladného imania. Spolo&nost nema Ziadny
upisany vklad, ktory by nebol zapisany v Obchodnom registri.

13. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne roéne vytvdra v miniméinej vyske 10 % z

Listého zisku spolognosti a minimélne do vysky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond moze byt pouzity iba na Uhradu strét spoloénosti a nesmie sa pouzit' na vyplatu dividend.
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14. Nerozdeleny zisk

Dia 27. novembra 2013 sa uskuto&nilo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré schvélilo vyplatenie dividend
v celkovej hodnote 2 080 tis. EUR z nerozdeleného zisku minulych rokov.

24. juna 2013 schvalilo valné zhromazdenie individualne finanéné vykazy spolognosti NAY a.s. za rok 2012
a rozhodlo o rozdeleni zisku. Rozdelenie zisku z roku 2012 bolo schvalené nasledovne:

v tisicoch EUR

Presun do nerozdeleného zisku 1528

K 31. decembru 2013 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku sumu 2 350 tisic EUR (K 31. decembru 2012:
2 902 tisic EUR) vykazaného v individualnych vykazoch materskej spoloénosti a pripravenému k moznému
rozdeleniu. Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni tohto zisku.

O nalozeni s vysledkom hospodarenia v individuédinych vykazoch materskej spoloénosti za Uétovné obdobie

2013 vo vySke 1 108 tisic EUR rozhodne valné zhromazdenie. K datumu vydania tychto finanénych vykazov
Statutarny organ nedal navrh, ako rozdelit' tento hospodarsky vysledok.

15. Zavazky z finanéného lizingu

K 31. decembru 2013 K 31. decembru 2012
Kratkodobé
Zavézky z finanéného lizingu 172 134
Kratkodobé celkom 172 134
Dlhodobé
Zavazky z finanéného lizingu 294 154
Dihodobé celkom 294 154
Zaviizky z finanéného lizingu celkom (Poznamka 9) 466 288

Zostatkova hodnota zavéazkov z finanéného lizingu je priblizne rovnaka ako ich redlna hodnota.

Minimalne lizingové splatky aslG&asnd hodnota minimélnych lizingovych spldtok podfa splatnosti je
nasledovna:

Splatnost'do  Splatnost’ medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. december 2013
Minimalne lizingové splatky 193 310 503
Finan&né naklady -21 -16 -37
Suéasna hodnota minimalnych lizingovych splatok 172 294 466

Splatnost' do  Splatnost medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. december 2012
Minimalne lizingové splatky 149 165 314
Finanéné naklady -18 -11 -26
Sacasna hodnota miniméalnych lizingovych splatok 134 154 288

Zavazky zfinanéného lizingu su efektivne zaistené prenajatym majetkom (Poznamka 7), nakolko pri
oneskorenej platbe dochédza k prevodu majetku na prenajimatefa. Zostatkovéd hodnota aktiv prenajatych cez
finangny lizing bola k 31. decembru 2013 495 tisic EUR (k 31. decembru 2012: 451 tisic EUR).
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16. Odlozena dari

OdloZena da je vypocitana z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a tétovnou hodnotou majetku pouZitim 22
% sadzby dane. Uttuje sa suvahovou zévédzkovou metédou. OdloZené dafové pohladavky a zavézky sa
vzajomne zapotitavaju v pripade, Zze Spolo¢nost ma zo zdkona vymahatefné pravo zapoéitat kratkodobé
dafiové pohladavky voti dafiovym zavézkom a za predpokladu, Ze odlozenu da z prijmov vybera rovnaky

spravca dane.

Ciastky po kompenzécii st nasledovné:

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
OdloZena dafiova pohladavka
Odlozena dariova pohladavka s ocakévanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov 435 365
435 365
Odlozeny darnovy zavazok
OdloZeny danovy zavazok s oZakavanou realizdciou za viac ako 12
mesiacov -172 -265
-172 -265
263 100
Pohyb na ucte odloZenej dane je nasledujlci:
2013 2012
Zadiatok roka 100 221
Zuctované do vynosov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 24) 163 -
Zuctované do nakladov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 24) - 121
Koniec roka 263 100

Zmeny v odloZenej dafiovej pohladavke a zavézku si zobrazené v nasledovnej tabulke:

Zaliétované do
vykazu ziskov a

K 31. decembru

K 1. januaru 2013 strat 2013

Dlhodoby majetok -265 -93 -172
Cista realizacna hodnota zésob (Poznamka 10) 109 7 102
Vernostny program NAY (Poznamka 19) 158 -16 174
Ostatné 98 -61 159
Celkom 100 -163 263

Zalictované do

vykazu ziskov a K 31. decembru

K 1. januaru 2012 strat 2012

Dlhodoby majetok -297 32 -265
Cista realizaéna hodnota zasob (Poznamka 10) 67 42 109
Vernostny program NAY (Poznamka 19) 167 -9 158
Ostatné 284 -186 98
Celkom 221 ~121 100
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17. Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012

Zavézky z obchodného styku 38 739 42 951
Zévazky z obchodného styku voéi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 50 51
Zavazky z obchodného styku spolu 38 789 43 002
Zavézky voti zamestnancom a zavézky zo socidlneho zabezpetenia 1973 1907
DPH a ostatné dariové zavézky 2082 1817
Ostatné dohadné pasiva 118 155
Ostatné zavazky 938 704
Ostatné zavizky a pasiva spolu 5111 4 683
43 900 47 685

Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvizky

Zavazky su vykazané v nasledovnej mene:

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012

EUR 43 893 47 684
CzZK 7 1
43 900 47 685

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky

18. Rezervy
K 31. decembru K 31. decembru
2013 2012
Dlhodobé rezervy 36 38
36 38

Rezervy celkom

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy celkom
1. januar 2012 30 30
Zuctované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy - -
- tvorba rezervy 8 8
K 31. decembru 2012 38 38
1. januar 2013
Zictované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy 2 2
- fvorba rezervy - -
K 31. decembru 2013 36 36
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19. Rezerva na vernostny program

NAY vernostny
program
1. januar 2012 888
ZGétované do vykazu ziskov a strat -141
K 31. decembru 2012 747
1. januar 2013 747
ZGétované do vykazu ziskov a strat 64
K 31. decembru 2013 811
20. Vynosy
2013 2012
Treby za predaj tovaru 143 650 146 208
Tréby za predaj sluzieb 3 604 2735
Vynosy celkom 147 254 148 943
21. Ostatné prevadzkové naklady/ (vynosy)
Detail ostatnych prevadzkovych ndkladov a vynosov je nasledovny:
2013 2012
Naéklady na predany tovar a spotreba materidlu
Néklady na predany tovar 111 018 112 475
Spotreba materialu a energie 2121 2276
113 139 114 751
Sluzby a podobné ndklady
Opravy a udrzba 491 513
Cestovné naklady 106 63
Naklady na dopravu tovaru 1498 1265
Néjomné 7106 7124
Audit 33 47
Ekonomické, pravne a ostatné poradenstvo 771 685
Reklamné naklady 3731 4010
Upratovacie sluzby 433 444
Prevadzkové sluzby v obchodnych domoch 804 713
StrdZna sluzba 156 186
Vzdeldvanie zamestnancov 72 55
Telefénne poplatky 166 168
Postovné naklady 82 58
Ostatné 781 609
16 230 15 940
Odpisy a amortizdcia
Odpisy (Poznamka 7) 1 660 1869
Amortizacia (Poznamka 6) 504 466

2164 2335
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2013 2012
Ostatné prevddzkové néklady
Dane a poplatky 25 25
Poistenie 117 130
Recyklaény fond 52 6
Naklady na kreditné karty 404 398
Manka a Skody - netto 164 177
Tvorba opravnej polozky na pohiadavky 47 -41
Bankové poplatky 63 72
Kurzové straty 17 4
Ostatné prevadzkové naklady 186 98

1075 869
Ostatné prevddzkové vynosy
Zisky 2 predaja dihodobého majetku 77 82
Kurzové zisky 6 2
Prijaté poistné plnenia a nahrady $kad 77 80
Ostatné prevadzkové vynosy 336 144

496 308

22, Osobné naklady

2013 2012
Mzdové néklady a bonusy 9539 9 655
Déchodkové poistenie platené Socidlnej poistovni a stkromnym fondom 1878 1 831
Zakonné a ostatné socidlne poistenie 1493 1468
Ostatné socialne naklady 501 595
Osobné naklady celkom 13 411 13 539
23. Finanéné naklady / (vynosy)

2013 2012
Finanéné ndklady
Nakladoveé Groky 76 64
Finanéné naklady celkom 76 64
Financné vynosy
Prijaté troky -1 -2
Finanéné vynosy celkom -1 -2
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24. Dari z prijmov

Sadzba dane z prijmov Skupiny za roky 2013 je 23% (2012 bola 19%). Ku koncu roka 2013 doslo k zmene
danovej legislativy, na zéklade ktorej sa zvySuje dait z prijmov pravnickych oséb v Slovenskej republike z 23%
na 22% s u¢innostou od 1. januara 2014.

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujtcej tabulke:

2013 2012
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1 656 1755
Vypoéitana teoreticka daf z prijmu pri sadzbe 23% (2012:19%) 381 333
Darovo neuznatelné naklady 15 204
Vplyv zmeny sadzby dane 12 -82
Dariové straty, ku ktorym nebola vykazand odlozena dafova
pohladavka -48 -
Dari z prijmov 360 455
Bezna dari z prijmov 523 334
OdloZena dari z prijmov -163 121
Dai z prijmov 360 455
Efektivna sadzba dane 22% 26%

Skupina nevykazala odloZzenu dafiovii pohfadavku v hodnote 166 tis. EUR (2012: 214 tis. EUR)v slivislosti
s dafiovymi stratami s predchadzajlcich obdobi. Od roku 2013 nadobudla platnost nova dafova legislativa,
ktora zmenila moznost umorovania dafovej straty z o sedem rokov na tyri roky.

25. Podmienené zavazky
Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského dariového préava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne aZ potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretécie prisludnych organov.
Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by jej vznikol v budiicnosti vyznamny
naklad.

Bankové zaruky a moznost povoleného precerpania

SpoloCnost’ mé k dispozicii kontokorentné tverové linky v celkove] vyske 9900 000 EUR (k 31. decembru
2012: 9 700 000 EUR) za nasledovnych trokovych podmienok — 1M EURIBOR meneny denne + 1,10% p.a. (v
roku 2012: 1,60% p.a.). K 31. decembru 2013 bol stav éerpania 822 000 EUR (k 31.12.2012 0 EUR).

Cast' kontokorentnych tverovych liniek v sume 1 076 982 EUR (k 31. decembru 2012: 1 045 893 EUR) sluzi na
vykrytie Sesnastich bankovych garancii vyplyvajicich z operativheho prenajmu. Tieto linky Spoloénost dalej
vyuzivala v priebehu roka 2013 na krytie prevadzkovych potrieb.
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26. Zmluvné a iné budtice zaviazky

Zdvézky z operativneho lizingu — Skupina ako ndjomca

Platby operativneho lizingu po¢as roku 2013 predstavovali hodnotu 7 576 tisic EUR (2012: 7 567 tisic EUR).
Platby realizované za operativny lizing sa vykazuji ako néklad vo vykaze ziskov a strat rovnomerne poéas

doby trvania lizingu.

Budice minimalne lizingové splatky s nasledovné:

2013 2012
Menej ako 1 rok 7 256 7 265
Od 1 do 5 rokov 27 508 33 427
Viac ako 5 rokov 4747 B 687
Celkom 39 511 49 379

27. Zisk na akciu

(i) Zékladny

Zakladny zisk na akciu sa vypotitava ako podiel zisku/straty za (i&tovné obdobie pripadajliceho na kmefiovych
akcionarov (zisk/strata za uétovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii) a vazeného priemerného poétu
kmeniovych akcii vydanych pocas uctovného obdobia.

Zisk na akciu je vypoéitany nasledovne:

2013 2012
Zisk/ (strata) za uétovné obdobie 1186 1184
Vazeny priemerny pocet akcii (v tisicoch) 17 000 17 000
Zakladny zisk na akciu (EUR na akciu) 0,08 0,08

(i) Zredukovany

Spolo¢nost nemé Ziadne potencidlne kmerové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako
zéakladny zisk na akciu.

28.Transakcie so spriaznenymi stranami
Spolo¢nost uskutognila v priebehu Gétovného obdobia transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

Z&T Administrator, a.s. (do 16. aprila 2008 NAY Administrator a.s.),
Z&T, a.s. (do 18. aprila 2008 NAY Leasing, a.s.),
SEWA, a.s.

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spolocnost Z&T, a.s. pritom akcionarmi Z&T, a.s. st Ing. Peter
ZaleSak, Ing. Jan Tomas a Ing. Jozef Bachraty, ktory st koneénymi vlastnikmi s rozhodujlcim podielom
v Spolo¢nosti. Z&T, a.s. vlastni pozemky a obchodné domy, ktoré sii prenajaté spolo&nosti NAY a.s. cez
spolognost Z&T Administrator, a.s.. Zoznam prenajatych obchodnych domov je uvedeny v tabulke nizSie :
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Dihodoby majetok v prendajme Zmluva uzavreta do

Bratislava centréla 8. septembra 2017
Elektrodom Banska Bystrica 8. septembra 2018
Elektrodom Kosice 8. septembra 2018
Elektrodom Bratislava Tuhovska 8. septembra 2015
Elektrodom Zilina 8. septembra 2018
Elektrodom Poprad 8. septembra 2018

Elektrodom Nitra

Elektrodom Komarno
Elektrodom Trenc&in
Elektrodom Zvolen
Elektrodom Martin

Elektrodom Skalica
Elektrodom Dunajska Streda
Elektrodom Liptovsky Mikulas
Elektrodom Kosice 2
Elektrodom Spisska Nova Ves

24. novembra 2018
31. augusta 2019
13. novembra 2019
7. decembra 2019
5. februdra 2020
11. oktdbra 2020
11. oktdbra 2020
12. septembra 2021
8. septembra 2023
31. méja 2022

K 31. decembru 2013 a 2012 boli transakcie so spriaznenymi stranami nasledovné:

Prenajimatel

Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Pohladavky z obchodného styku (Poznamka 8) 8 7
Aktiva celkom 8 7
Zévéazky z finanéného lizingu — Z&T, a.s. (Poznamka 15) 11 14
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 50 51
Zavazky celkom 61 65
Vynosy a (naklady) z tychto transakcii pogas rokov 2013 a 2012 boli nasledovné:

2013 2012
Nakupené sluzby — Z&T Administrator, a.s., Z&T, a.s., SEWA, a.s. -474 -438
Najomné - Z&T Administrator, a.s. -3 660 -3 591
Ostatné vynosy - SEWA, a.s. 62 22
Budice minimalne najomné pripadajlce na spriaznené strany je nasledovné:

2013 2012

Menej ako 1 rok 3 669 3330
Od 1 do 5 rokov 16245 17 589
Viac ako 5 rokov 2 861 5 368
Celkom 21775 26 288

Transakcie s kl'i¢ovym manaZmentom

Statutarne organy, manazment a dozorna rada boli odmenené po&as roku nasledovaymi mzdami a bonusmi:

2013 2012
Mzdy a odmeny ¢lenom predstavemstva 65 79
Mzdy a odmeny €lenom manazmentu 461 416
Odvody na zdravotné a socialne poistenie za manazment 118 82
Odmeny dozomej rade 15 25
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Pézicky poskytnuté spriaznenym strandam a prijaté od spriaznenych strén

Ziadne pdziéky neboli poskytnuté spriaznenym strandm ani neboli prijaté od spriaznenych stran po¢as rokov
2013 a 2012.

29. Udalosti po siivahovom dni

Po 31. decembri 2013 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykédzanie v Gi¢tovnej
zavierke za rok 2013.



