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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAY a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej ti¢tovnej zavierky spolo¢nosti NAY a.s., ktora pozostava z
konsolidovanej suvahy k 31.decembru 2013 a konsolidovanych vykazov ziskov a strit a ostatnych
sthrnnych ziskov a strat, zmien vo vlastnom imani a penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skoncil, a poznamok, ktoré pozostavajii zo stihrnu vyznamnych tcétovnych postupov a dalsich
vysvetlujacich informécii.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovant Gc¢tovni zavierku

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej tiétovnej zivierky a jej objektivnu
prezenticiu v stilade s Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eur6pskej tinii a
za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej aétovne;j
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nizor na tato konsolidovanii Gctovni zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana tiétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a tudajoch
vykazanych v konsolidovanej Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane
posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej ¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy internt kontrolu relevantnti pre
zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej i¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak za i¢elom vyjadrenia ndzoru na u¢innost internej kontroly
uctovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych
metdd a primeranosti vyznamnych G¢tovnych odhadov uskutoénenych $tatutdrnym orginom, ako aj
zhodnotenie prezentéicie konsolidovanej Gictovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, 7e auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nés nizor.

Nazor

Podla nasho néazoru konsolidovani Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach finanént situaciu spoloénosti NAY a.s. a jej dcérskych spolocnosti k 31. decembru 2013
a vysledok ich hospodarenia a penazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade s
Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej anii.
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NAY a.s. 1
Konsolidovand suvaha k 31. decembru 2013 zostavena v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej tnii
(Visetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

K 31. decembru 31. decembru
Poznamka 2013 2012
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby nehmotny majetok 6 2304 2605
Dlhodoby hmotny majetok 7 3999 4490
Odlozené danova pohladavka 16 263 100
6 566 7195
Obezné aktiva
Zasoby 10 25754 33530
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 10134 10259
Darové pohladavky 38 50
Peniaze a pefazné ekvivalenty 11 9334 4524
Ostatné aktiva 255 212
45 515 48575
Aktiva spolu 52 081 55770
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie a rezervy
Zakladné imanie 12 2890 2890
Zakonny rezervny fond 13 564 564
Rezerva z prepoctu cudzich mien -110 -
Nerozdeleny zisk 14 2582 35657
Vlastné imanie pripadajlice na akcionarov
materskej spoloénosti 5926 7011
Dlhodobé zaviazky
Zavazky z finanéného lizingu 15 294 154
Rezervy na zavazky a poplatky 18 36 38
330 192
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé
zavazky 17 43 900 47 352
Dan z prijmov — zavéazok 120 333
Rezervy 19 811 748
Zavazky z finanéného lizingu 172 134
Bankové uvery 26 822 -
45 825 48 567
Zavazky spolu 46 155 48759
52 081 55770

Vlastné imanie a zavazky celkom

Tato konsolidovang/tictovna zévierlé bola schvalg zverejnenie predstavenstvom dna 6. mdja 2014.

Financny riaditel

Poznamky na stranach 5 az 36 su neoddelitelnou si€astou konsolidovanej Gétovnej zavierky \



NAY a.s.

2

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci 31. decembra 2013

zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej tnii
(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

Rok konciaci Rok kondiaci
Poznamka 31. decembra 2013  31. decembra 2012
Trzby 20 147 254 148 943
Naklady na predany tovar 21 -111 018 -112 475
Spotreba materialu a energie 21 2121 -2 276
Sluzby a podobné naklady 21 -16 230 -15 940
Osobné naklady 22 -13 411 -13 539
Odpisy a amortizacia 21 -2 164 -2 335
Ostatné prevadzkové vynosy 21 496 308
Ostatné prevadzkové naklady 21 -1075 -869
Prevadzkovy zisk 1731 1817
Financné naklady 23 -76 -64
Finanéné vynosy 23 1 2
-75 -62
Zisk pred zdanenim 1656 1755
Dah z prijmov 24 -360 -455
Zisk pripadajuca na akcionarov materskej
spoloénosti 1296 1300
Ostatny sihrnny zisk a strata
Polozky, ktoré m6zu byt nasledne reklasifikované
do vykazu ziskov a strat:
Rozdiely z prepoctu cudzich mien -110 -116
Celkovy suhrnny zisk za rok pripadajtici na
akcionarov materskej spoloénosti 1186 1184
Zakladny/zredukovany zisk na 1 akciu pripadajuci na
akcionarov materskej spoloénosti (vyjadreny v EUR
na akciu) 28 0,08 0,08

Poznamky na stranach 5 az 36 su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uctovnej zavierky



NAY a.s.

3

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kongiaci 31. decembra 2013 pripraveny v stlade s IFRS

platnymi v Eurdpskej tnii

(Vsetky sumy st zobrazené v tisicoch EURQ [,EUR"], pokial’ nie je napisané inak)

Rezerva

Zakonny  z prepocétu Viastné

Zakladné rezervny cudzich  Nerozdeleny imanie

imanie fond mien zisk spolu

K 1. janusr 2012 2 890 564 116 7 612 11182

Suhrnné zisky a straty:

Zisk po zdaneni - - - 1300 1300

Ostatna sthrnné strata - - -116 ) -116

Celkovy sihrnny zisk - - -116 1300 1184
Transakcie s vlastnikmi:

Vyplatené dividendy - B -5 355 -5 355

K 31. december 2012 2 890 564 0 3 557 7 011

Suhrnné zisky a straty:

Zisk po zdaneni - - 1296 1296

Ostatn4 suhmn4 strata . - -110 2 -110

Celkovy suhrnny zisk - - -110 1296 1186

Ostatné - - - -191 -191
Transakcie s vlastnikmi:

Vyplatené dividendy - - - -2 080 -2 080

2 890 564 -110 2582 5926

K 31. december 2013

Poznamky na stranach 5 az 36 su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uétovnej zavierky



NAY a.s. 4
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok koné&iaci 31. decembra 2013 pripraveny v sulade s IFRS
platnymi v Eurdpskej unii
(Vsetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [,EUR], pokial nie je napisané inak)
Rok konéiaci 31. Rok konciaci 31.

Poznémka decembra 2013 decembra 2012
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti:
Zisk pred zdanenim 1656 1755
Upravy:
Odpisy a amortizacia 6, 7,21 2164 2335
Rezerva na vernostny program 19 64 -141
Zmena rezerv 18 -2 8
Opravna polozka ku pohladavkam 8 58 -42
Cista realizaéna hodnota zasob 10 -9 123
Zisk z predaja dlhodobého majetku 21 -76 -82
Zmena v ostatnych aktivach -43 125
Ostatné -136 -566
Finanéné vynosy 23 -1 -2
Finanéné naklady 23 74 64
Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred 3749 3577
zmenami pracovného kapitalu
Zmeny pracovného kapitalu:
Zésoby 10 7785 -10 322
Pohladavky z obchodného styku a ostatné -84 -1 561
pohladavky 8,9
Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 17 -3 452 7818
Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 7 998 -488
Zaplatena dan z prijmov - 737 814
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 7 261 326
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti:
Prijaté aroky 1 2
Nékup nehmotného a hmotného majetku 6,7 -1094 -2 143
Prijmy z predaja dihodobého majetku 25 101 140
Cisté periazné toky z investiénej &innosti - 992 -2 001
Penazné toky z financnej €innosti:
Zaplatené uroky 23 -74 -64
Pefiazné toky z finanéného lizingu 15 -127 34
Vyplatené dividendy -2080 -5 355
Cisté pefazné toky z finanénej &innosti -2281 -5 385
ZvySenie/(znizenie) stavu penaznych prostriedkov
a pehaznych ekvivalentov 3988 -7 060
Peniaze a pefazné ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 11 4 524 11 584
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci
Gétovného obdobia 11 8512 4524

Poznamky na stranach 5 az 36 s neoddelitelnou si¢astou konsolidovanej Guctovnej zavierky



NAY a.s. 5
Poznamky ku konsolidovanej Uétovnej zavierke za rok kongiaci 31. decembra 2013 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurépske;j tnii

(Vetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

1. VSeobecné informacie

Spolo¢nost NAY a.s. (“NAY”) je akciova spolo€nost, ktora bola zaloZzena dna 16. januara 1998 a zapisana do
Obchodného registra dria 30. januara 1998 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave,
oddiel Sa, vlozka €. 1640/B) .

Hlavna éinnost’

Hlavnou ¢innost'ou skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov.

Sidlo spoloénosti

NAY a.s.

Tuhovskd 15

830 06 Bratislava 36
Neobmedzené rucenie

Skupina nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych G€tovnych jednotkach.

Strukttra akciondrov NAY k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 bola nasledovna:

Podiel na

hlasovacich

31.12.2013 pravach
v tisicoch EUR VvV % v %

TELUS INVEST s.r.0. 1724 59,65 59,65
JTce s.r.o. 1149 39,76 39,76
BACH s.r.o0. 17 0,59 0,59
Celkom 2 890 100,00 100,00
Podiel na

hlasovacich

31.12.2012 prdvach
v tisicoch EUR v % v %

PEF V Investments Holdings S.a.r.l. 1377 47,65 47,65
Ing. Peter Zalesak 887 30,70 30,70
Ing. Jan Tomds 592 20,47 20,47
Ing. Jozef Bachraty 17 0,59 0,59
Ing. Martin Jursa 17 0,59 0,59
Celkom 2890 100,00 100,00

K 31. decembru 2013 boli Ing. Peter Zalesdk a Ing. Jan Tomas spoloCnymi konetnymi vlastnikmi s
rozhodujlcim podielom v Spolo¢nosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

Spolo€nost bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou.

V tychto konsolidovanych uétovnych vykazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spolo€énostami oznagena ako
“Skupina” (poznamka 5).

Skupina zamestnavala v priemere 806 zamestnancov, z ktorych 21 tvorilo manaZment pocas roku 2013 (2012:
826 zamestnancov, z ktorych 21 tvorilo manazment).



NAY a.s. 6
Poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke za rok kong€iaci 31. decembra 2013 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurépskej Unii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

Clenovia Statutarnych organov Skupiny

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny st nasledovni:

Predstavenstvo: K 31. decembru 2013 K 31. decembru 2012
Predseda Ing. Peter ZaleSak Ing. Peter ZalesSak
Podpredseda Ing. Jan Tomas Ing. Jan Tomas
Clenovia Robert Manz
Dozorna rada K 31. decembru 2013 K 31. decembru 2012
Predseda Ing. Dana ZaleSakova Ing. Jozef Bachraty
Clenovia Ing. Klaudia Tomasova Ing. Ivan Jakabek

Peter Sel¢an Peter Sel¢an



NAY a.s. 7
Poznamky ku konsolidovanej Uétovnej zavierke za rok konéiaci 31. decembra 2013 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurdpskej unii

(Vsetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

2. Uétovné metédy a vieobecné ictovné zasady

V texte nizSie su uvedené hlavné uétovné postupy, ktoré boli pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej
Uctovnej zavierky. Tieto postupy boli aplikované konzistentne vo vsetkych prezentovanych uGétovnych
obdobiach.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Zakon o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. vyzaduje, aby Skupina zostavila konsolidovani Gétovnd zavierku v
sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie , ktoré boli prijaté Eurépskou Uniou (dalej len
EV).

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena ako konsolidovana uc¢tovna zavierka v silade s § 22
zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykazovanie (,IFRS”) prijatymi v ramci EU. Skupina aplikuje vietky Standardy a interpretacie schvéalené Radou
pre medzinarodné Uc¢tovné Standardy (,JASB*) prijaté Eurépskou Uniou, ktoré boli v platnosti k 31. decembru
2013.

Konsolidovana aétovna zavierka bola zostavena podla principu historickych cien.

Ugtovnictvo vedie Skupina na zéklade dodrzania ¢asovej a vecnej slvislosti ndkladov a vynosov a za
predpokladu nepretrzitého trvania jej €innosti.

Pri zostavovani ucétovne] zavierky v sulade s IFRS je nevyhnutné pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyviuju sumy vykazované v Uctovnej zavierke a v poznamkach k U¢tovnej zavierke. Tieto maju vplyv na
sumy vykazovaného majetku, zdvazkov, vynosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa vSak pravdepodobne
budd odliSovat od tychto odhadov. Zasadné uétovné odhady a Usudky uskuto€nené manazmentom, ktoré
nesud znaéné riziko spdsobenia vyznamnej Upravy v buddcom uétovnom obdobi, su opisané v poznamke 4.

Vsetky sumy vkonsolidovanej GCtovnej zdvierke sd zobrazené v tisicoch EURO [,EUR®], pokial nie je
napisané inak.

2.2 Povinné uplatiovanie novych alebo novelizovanych standardov a interpretacii.

Nasledujuce nové Standardy a interpretacie Skupina uplatfuje od 1. janudra 2013:

IFRS 13, Oceriovanie realnou hodnotou (vydany v mdji 2011 a iéinny pre roéné uctovné obdobia
zacéinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér). Tento Standard sa usiluje zlepsit' konzistentnost a zmensit
komplikovanost cez novelizovant definiciu redlnej hodnoty, stanovenim jediného zdroja pre ocefovanie
realnou hodnotou a cez poziadavky na zverejiiovanie, ktoré sa maju aplikovat vo vSetkych IFRS standardoch
vyzadujucich resp. umozifujlcich ocefovanie redlnou hodnotou.

Novela IAS 1, Prezentdcia uctovnej zavierky (vydana v juni 2011 a uéinna pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. jila 2012 alebo neskér) — meni zverejfiovanie poloZiek obsiahnutych v ostatnom suhrnnom
zisku. Novela pozaduje, aby t¢tovné jednotky rozdelili polozky obsiahnuté v ostatnom sthrnom zisku do dvoch
skupin podla toho, & mozu alebo nembzu byt v budicnosti preklasifikované do ziskov a strat. Navrhovany
nazov, ktory IAS 1 pouziva, sa zmenil na ,Vykaz ziskov a strat a ostatného sihrnného zisku alebo strat”.
Spoloénost v ddsledku novelizacie tohto Standardu zmenila prezentaciu U¢tovnej zavierky, no novela nemala
dopad na ocefiovanie transakcii a zostatkov.
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Novela IAS 19, Zamestnanecké poZitky (vydana v juni 2011 a ucinna pre roéné Uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskdr) — zavadza vyznamné zmeny do vykazovania a ocefiovania
nakladov na penzijné programy so stanovenymi pozitkami a na pozitky vyplyvajlce z ukonéenia pracovného
pomeru, ako aj do zverejfiovania informdcii o vietkych zamestnaneckych pozitkoch. Standard poZaduje, aby
sa vSetky zmeny v Cistej hodnote zavéazku (aktiva) zo stanovenych poZitkov vykazali vtedy, ked k nim dbjde, a
to nasledovne: (i) naklady na sluzbu a Cisty arok do vykazu ziskov a strat, a (ii) precenenia do ostatného
suhrnného zisku. Tato novela nemala vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti.

Zverejnenia — Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zaviazkov — Novela IFRS 7,
Financné nastroje: Zverejfiovanie (vydana v decembri 2011 s dc¢innost'ou pre roc¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér). Novela poZzaduje zverejnenia, ktoré uzivatelovi uétovnej zavierky
umoziuju posudit dopad alebo mozny dopad zmluvnych ustanoveni o vzdjomnom zapocitavani majetku a
zavazkov, vratane dopadu prdva na vysporiadanie v netto sume. Novela mala dopad na zverejnenia
finanénych nastrojov, neovplyvnila vsak ich ocefiovanie a vykazovanie.

VylepsSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (vydané v maji 2012 a a4cinné pre
roéné uctovné obdobia zacinajiuce 1. janudra 2013 alebo neskér). Vylepsenia spocivaju v zmene a
doplneni piatich standardov. IFRS 1 bol novelizovany s ciefom (i) objasnit, ze u¢tovna jednotka, ktora znova
zaéne zostavovat' svoju Uétovnu zavierku podla IFRS, méze bud opakovane aplikovat IFRS 1 alebo aplikovat’
vietky IFRS retrospektivne, akoby ich nikdy neprestala aplikovat, a (ii) povolit' vynimku, aby subjekty, ktoré
prvykrat zostavuju uétovnu zavierku podla IFRS, nemuseli uplatiiovat’ |IAS 23, Naklady na prijaté dvery a
pozicky, retrospektivne. IAS 1 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze vysvetlujice poznamky nie su potrebné
na objasnenie tretej sivahy prezentovanej k zaCiatku predchadzajiceho uttovného obdobia, ak sa spominana
slivaha uvadza z dbévodu, Ze bola vyznamnym spdsobom ovplyvnena v doésledku retrospektivnej opravy
vykazov minulych obdobi, zmenami Gétovnych postupov alebo reklasifikaciou pre ucely prezentacie, zatial ¢o
vysvetlujice poznamky sa budu vyzadovat' vtedy, ked sa uctovna jednotka dobrovolne rozhodne poskytnut’
dodato¢né porovnavacie vykazy. IAS 16 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze zariadenie na zabezpecovanie
adrzby, ktoré sa pouziva dihSie nez 1 rok, sa klasifikuje ako dlhodoby hmotny majetok, a nie ako zasoby. IAS
32 bol novelizovany s cielom objasnit, ze ur€ité dafnové dosledky schvalenia dividend akciondarom by sa mali
zauctovat' cez hospodarsky vysledok, ako to vzdy vyzadoval IAS 12. IAS 34 bol novelizovany preto, aby
zosuladil svoje poZiadavky s IFRS 8. IAS 34 bude vyZzadovat' zverejnenie vysky celkovych aktiv a zavazkov za
prevadzkovy segment iba vtedy, ak sa takéto informacie pravidelne poskytuju vedldcemu s rozhodovacou
pravomocou a ak sa tato vysSka od posledne] ro&nej uétovnej zavierky vyrazne zmenila. Tieto novely
Standardov nemali vyznamny vplyv na uétovnu zavierku Spolo¢nosti.

Ostatné novelizované standardy a interpretdcie uc¢inné v Eurépskej unii pre roéné tctovné obdobia
zacéinajuce 1. januara 2013 alebo neskor: Interpretacia IFRIC 20, Naklady na skryvku v produkénej faze
povrchovej bane, objasfuje, kedy a ako treba uétovat’ uzZitky vyplyvajlce zo skryvky pri povrchovej tazbe
nerastnych surovin. Novela IFRS 1, Prvé uplatnenie Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva -
Statne p6zicky dava uctovnym jednotkdm, ktoré prvykrat zostavuju Gétovnd zavierku podla IFRS, taku istd
Glavu ako tym, ktoré uz svoju UCtovnl zavierku podla IFRS vykazuju. Novela IFRS 1, Prvé uplatnenie
Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva sa tyka mimoriadne vysokej hyperinflacie a rusi odkazy
na pevné datumy pre uréité vynimky a oslobodenia. Novela IAS 12, Dane z prijmov, zavadza vyvratitelnu
domnienku, ze navratnost investicie v nehnutelnostiach vykazanej v redlnej hodnote sa realizuje vylu¢ne
predajom. Tieto interpretacie a novely Standardov nemali vplyv na Gétovnua zavierku Spoloénosti.

2.3 Nové uctovné standardy, ktoré skupina predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané a si povinné pre ro¢né Uctovné obdobia
zaCinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér, Skupina pred€asne neaplikovala.

IFRS 10, Konsolidovanad uctovna zavierka (vydany v mdji 2011 a v Eurépskej unii u¢inny pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento $tandard nahradza vsetky ustanovenia
ohladom kontroly a konsolidacie v IAS 27, Konsolidované aindividuadlne uétovné zavierky a SIC-12,
Konsolidacia — subjekty na Specialny u€el. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani kontroly
aplikovali tie isté kritéria na vSetky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikaénymi usmerneniami.
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IFRS 11, Spolo¢né dohody (vydany v mdji 2011 a v Europskej unii ué¢inny pre roéné uctovné obdobia
zacéinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spolo¢nom podnikani,
a SIC-13, Spolo&ne kontrolované subjekty — nepefazné vklady spolo¢nikov. Zmeny v definiciach zredukovali
pocet typov spoloéného podnikania na dve: spolo¢né &innosti a spoloéné podniky. V Ué&tovnych postupoch
existujlici vyber metédy podielovej konsolidacie pre spoloéne kontrolované subjekty bol zrugeny. Uétovanie
metddou vlastného imania je povinné pre Ggastnikov spoloénych podnikov.

IFRS 12, Zverejiovanie informacii o podieloch v inych subjektoch (vydany v maji 2011 a v Eurdpskej
Unii ucinny pre roéné uctovné obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Tento standard sa tyka
subjektov, ktoré maju podiel v dcérskej spolo&nosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo
nekonsoclidovanom Struktdrovanom subjekte. Nahradza poziadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo mozné najst v
IAS 28, Podiely v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 pozaduje, aby uétovné jednotky zverejfiovali informéacie,
ktoré pomozu Citatelom Gc€tovnej zavierky zhodnotit' povahu, rizikd a financné efekty spojené s podielmi
Uctovnej jednotky v dcérskych spolo¢nostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloénom podnikani a v
nekonsolidovanych Struktirovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, pozaduje novy S$tandard
zverejnenie informacii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych Usudkov a predpokladov prijatych pri
stanoveni, &i dana Gétovna jednotka kontroluje, spolo¢ne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi
podielmi iné subjekty, rozSirenych informacii o podiele menSinovych akcionarov resp. spolo€nikov na
¢innostiach spolo¢nosti a na pefiaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych spolo&nostiach
s vyznamnymi mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych
Struktarovanych subjektoch.

Novela IAS 27, Individuadlne Gcétovné zavierky (vydana v mdji 2011 a ucinna pre rocné tctovné obdobia
zaCinajuce 1. janudara 2014 alebo neskér) — cielom novelizacie je stanovit poZiadavky na uUétovanie a
zverejfiovanie pre investicie do dcérskych spolo€nosti, spolocnych a pridruzenych podnikov, ak Uétovna
jednotka zostavuje individudlnu uctovnu zavierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej uétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované tétovné zavierky.

Novela IAS 28, Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch (vydana v maji 2011 a ucinna pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB
ohladom spoloé¢nych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat' uétovanie o
spolo¢nych podnikoch pouzitim metédy vlastného imania do IAS 28, pretoze tato metéda sa dé aplikovat' tak
na spolo¢né ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenené.

Konsolidovana uctovna zavierka, Spoloéné dohody a Zverejliovanie podielov v inych uétovnych
jednotkach: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydana v juni 2012
a ucinna pre ro€né uctovné obdobia za¢inajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela objasiuje
prechodné ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovana uctovna zdvierka. Ugtovné jednotky, ktoré aplikuju IFRS 10,
by mali prehodnotit’ kontrolu k prvému diu ro€ného udtovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz
uplatiiuje, a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 |i§i od zaveru na zaklade IAS 27 a SIC 12,
je potrebné opravit bezprostredne predchadzajlice porovnavacie Uctovné obdobie (t.j. rok 2012 pre uétovné
jednotky, ktorych hospodarsky rok sa zhoduje s kalendarmym rokom a ktoré za&ni uplatfiovat’ IFRS 10 v roku
2013), pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalSie prechodné tlavy uvedené v IFRS
10, Konsolidovana uctovna zdvierka, IFRS 11, Spolo¢né dohody a IFRS 12, Zverejiiovanie podielov v inych
tctovnych jednotkach, ked obmedzuje poziadavku na poskytnutie upravenych porovndvacich informacii iba na
bezprostredne predchadzajice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rusi poziadavku prezentovaf
informacie za minulé obdobia tykajice sa nekonsolidovanych Struktirovanych subjektov pre ugtovné obdobia
pred prvotnou aplikaciou IFRS 12.

IFRS 9, Finanéné nastroje: Klasifikdcia a oceriovanie. Zakladné charakteristiky Standardu, ktory bol vydany
v novembri 2009 a novelizovany v oktdbri 2010, decembri 2011 a novembri 2013 su tieto:

* Finanény majetok je potrebné pre U&ely ocefiovania klasifikovat' do dvoch kategdrii: majetok, ktory sa bude
nasledne ocenovat redlnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote
zistenej metédou efektivnej drokovej miery. Klasifikacia bude musiet byt uskuto€nena v €ase obstarania a
prvotného vykazania finanéného majetku a zavisi od obchodného modelu Gétovnej jednotky pre riadenie
svojich finanénych nastrojov a od charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov daného finanéného néstroja.
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* Finanény majetok sa bude nasledne ocefiovat' v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej Urokove;
miery len vtedy, ak péjde o dihovy finanény nastroj a zaroven (i) cielom obchodného modelu Gétovnej
jednotky je vlastnit tento majetok za ucelom zinkasovania jeho zmluvnych pefiaznych tokov a (ii) zmluvné
peifiazné toky z tohto majetku predstavuju len platby istiny a drokov (t.j. finanény nastroj ma len ,zakladné
Gverové charakteristiky"). VSetky ostatné dlhové nastroje sa majud ocerovat v redlnej hodnote, ktorej zmena
je vykazana ako sucast ziskov a strat.

¢ Vsetky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne ocefiovat v realnej hodnote. Akcie a obchodné podiely
drzané na obchodovanie sa budu ocefiovat' v realnej hodnote, ktorej zmena je vykdzana ako suéast ziskov
a strat. Pre vSetky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude méct' tGétovna jednotka v €ase ich prvotného
vykazania neodvolatelne rozhodnut, Ze realizované a nerealizované zisky alebo straty z precenenia vykaze
cez ostatny suhrnny zisk alebo stratu, a nie ako sucast' ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov a
strat nebude mozné. Toto rozhodnutie bude mozné uskutoénit samostatne pre kazdid obstaranu investiciu
do akcii a obchodnych podielov. Dividendy sa maju vykazovat ako stast ziskov a strat iba vtedy, ak
predstavuju vynos z investicie.

* Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavéazkov bola prenesena
bez zmeny do $tandardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost ugtovnej jednotky vykazat' u&inky zmien
vlastného Uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej hodnote, ktorej zmena je vykdzana
ako sugast ziskov a strat, v ostathom suhrnnom zisku.

* Poziadavky hedgingového spdsobu uUltovania boli upravené tak, aby zabezpelili lepSie prepojenie s
riadenim rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkdm mozZnost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9
a pokratovanim v uplatiovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoze st€asny S$tandard sa
nezaobera Uétovanim makrohedgingu.

Novela IFRS 9 z novembra 2013 tiez zruSila povinny datum u&innosti tohto Standardu, &im sa stalo aplikovanie
tohto standardu dobrovolnym. Skupina nema v plane aplikovat su¢asnu verziu IFRS 9. Tento S§tandard zatial
nebol schvaleny Eurépskou uniou.

Vzdajomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zavédzkov - Novela IAS 32, Financné
nastroje: Prezentdcia (vydana v decembri 2011 a uc¢innd pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2014 alebo neskér). Novela prinasa aplikatné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritérii vzédjomného zapodéitavania. Objasfiuje napriklad vyznam vyrazu
“mat’ v sUCasnosti pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapoéitanie” ako aj skuto€nost, ze niektoré
systémy vzdjomného vyrovnania v brutto sumach sa mézu povaZovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotach. Spolo¢nost momentaine posudzuje dopad novely na svoju Uétovni zavierku.

Investi¢né spolo¢nosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktobra 2012 a ucinna pre rocné
ucétovné obdobia zacCinajuice 1. janudara 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investiCnej
spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finanéné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investiéné manazérske sluzby, (i) sa zaviaze svojim investorom, Zze zmyslom jeho podnikania je investovat
finanéné prostriedky vyhradne za ucelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z kapitalového
majetku, a (iii) oceniuje a vyhodnocuje svoje investicie v realnej hodnote. Investi¢na spolo&nost’ bude musiet
Uctovat' o svojich dcérskych spolo€nostiach v realnej hodnote, ktorej zmena je vykadzana ako suéast ziskov a
strat, a zahrhoval' do konsolidacie iba tie dcérske spolo€nosti, ktoré poskytuju sluzby sdlvisiace s jej
investiénou ¢innostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zveregjnenia, vratane uvedenia vSetkych
vyznamnych Usudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, ¢i je danda uétovna jednotka investiCnou
spolo¢nostou, ako aj informacii o finanénej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spoloénosti, &i uz
planovanej alebo uz poskytnutej. Spolo&nost momentalne posudzuje dopad novely na svoju Uétovnu zavierku.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. maja 2013 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zaéinajiice 1.
janudra 2014 alebo neskoér). Tato interpretacia objasfiuje Uctovanie o daniach a poplatkoch, ktoré nie su
dariou z prijmu. Udalost, na zdklade ktorej vznika povinnost dan alebo poplatok uhradit’ je udalost stanovena
legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spoloénost mbdze byt z ekonomickych
nutend dévodov pokra¢ovat vo svojej €innosti v buducnosti, alebo Ze pripravuje G¢tovnd zavierku na zaklade
predpokladu nepretrzitého trvania &innosti, nie je dévodom vzniku zavazku. Tie isté pravidla sa uplatiuju aj na
roénd aj priebezni uctovnu zavierku. Aplikovanie interpretdcie na schémy obchodovania s emisiami je
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dobrovolné. Spoloénost momentdlne posudzuje dopad interpretacie na svoju Gétovnl zavierku. Téato
interpretacia zatial nebola schvalena Eurdpskou Uniou.

Novela IAS 36 - Zverejnenia spétne ziskatel'nej hodnoty nefinanénych aktiv (vydand v mdji 2013 a
uéinna pre roéné uctovné obdobia zacCinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstraiiuje
zverejnenie spétne ziskatelnej hodnoty jednotky generujlice] pefiazné toky, ktord obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit' opravni polozku. Spolo¢nost'
ocakava, Ze novela nebude mat vplyv na jej uc¢tovnu zavierku.

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivatov a pokracovanie v détovani
o zabezpeceni (vydand v juni 2013 a acinna pre roéné uctovné obdobia zaéinajiice 1. janudra 2014
alebo neskér). Novela umozfiuje pokraCovat v Uctovani o zabezpeceni ak finan&ny derivat je nastrojom
zabezpelenia avSak ddjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centrédlny systém
zuctovania finan¢nych derivatov na zdklade poziadaviek zakona, ak su splnené urcité podmienky. Spolo¢nost
neotakava, Ze by novela mohla mat vplyv na tito iétovnu zavierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri
2013 a u€inna pre rocné uctovné obdobia zadinajuce 1. jula 2014 alebo neskédr) — povoluje Uctovnym
jednotkam vykazat' prispevky zamestnancov do programu ako ponizenie nakladov na stdéasnl sluzbu
v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnutd sulvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vyska prispevku zamestnanca nezdvisla od po¢tu odpracovanych
rokov. Spoloénost neoakava, ze by novela mohla mat vplyv na tito Uétovnu zavierku. Tato novela zatial
nebola schvalena Eurépskou uniou.

Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné pre roéné ucétovné obdobia
zacinajuce 1. jiila 2014 alebo neskér, pokial to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia pozostavaju zo
zmien siedmich Standardov. Novela IFRS 2 prinaSa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na
odmenu” a samostatnu definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je u¢inna pre platby
na zéaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jal 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s
umyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienent kipnu cenu, ktora splfia definiciu finanéného
nastroja sa klasifikuje ako finanény zavéazok alebo nastroj vlastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2)
v8etky podmienené Uhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie si klasifikované ako nastroje vlastného imania
sa ocefiuju v redinej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, a zmena v
redinej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su uéinné pre podnikové kombinacie s
datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia Gsudku
manaZmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych
segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, ze agregované segmenty maju
podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva Uétovnej jednotky ak sa
aktiva segmentu vykazuju. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom objasnit, Ze zamerom
zruSenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moznost oceriovania
kratkodobych pohfadavok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad
diskontovania nevyznamny. Novelizécia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypo&et brutto (i¢tovnej hodnoty
a opravok v pripade, Ze uctovna jednotka uplatiiuje precefovaci model. 1AS 24 bol upraveny tak, aby sa ako
spriaznena osoba vykazovala U¢tovna jednotka poskytujica kla€ovych manazérskych pracovnikov Gétovnej
jednotke zostavujucej tUctovnu zavierku alebo jej materskej spolo¢nosti (“manazérska spolo¢nost”), a aby sa
vyzadovalo zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby Gétuje manazérska spoloénost Uctovne] jednotke
zhotovujlcej Ugtovnu zavierku. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou Uniou. Skupina v sti¢asnosti
posudzuje dopad zmien na jej uctovnu zavierku.

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a 4éinné pre rocné ucétovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2014 alebo neskor). VylepSenia pozostavaji zo zmien $tyroch $tandardov. Vychodisko pre
zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, ze v pripade, kedy este nie je nova verzia uréitého
Standardu povinna, avSak jej aplikacia je moZna v skorSom obdobi, Gétovna jednotka uplatfiujuca IFRS po
prvykrat, sa méze rozhodnut pouzit' bud stard alebo novu verziu daného standardu za predpokladu, ze vo
vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplatiiovat’ rovnaku verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo
zrejmé, Ze sa nevztahuje na Wd¢tovanie o vytvoreni spolo¢ného podnikania podla IFRS 11. Novela tiez
vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len Uétovnej zavierky samotného spolo¢ného
podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfélio podla IFRS 13, umozfiujuca uctovnej jednotke
ocenit realnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavdzkov na netto baze, sa tyka v3etkych zmlav
(vratane zmldv o kupe alebo predaji nefinanénych poloZiek), na ktoré sa uplatiiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS
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40 objasfuje skutoénost, ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevylu€ujd. Usmernenie podla IAS 40 pomaha
Uétovnym jednotkdm rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutelnostou vyuzivanou vlastnikom. Pri
stanoveni, & obstaranie investi¢nej nehnutelnosti predstavuje podnikovd kombinaciu, musia u¢tovné jednotky
vychadzat z usmereni v IFRS 3. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou tniou. Skupina v stéasnosti
posudzuje dopad noviel na Uctovnu zavierku.

IFRS 14, Regulatorne polozky ¢asového rozliSenia (vydany v januari 2014 a uéinny pre rocéné ucétovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoznuje uctovnym jednotkam, ktoré uplatfiuji
IFRS po prvykrat, aby pri vykazovani sim slvisiacich s cenovymi regulaciami pokraéovali podla poziadaviek
narodnych uctovnych predpisov. Aby sa vSak zvysila porovnatelnost’ s Uétovnymi jednotkami, ktoré uz aplikuju
IFRS avsak takéto sumy nevykazuju, standard vyZaduje, aby dopad cenovej regulacie prezentovali osobitne
od ostatnych poloziek. Ugtovna jednotkla, ktora uz zhotovuje Uctovni zavierku podla IFRS nie je opravnena
aplikovat' tento standard.

Ak nie je vySSie uvedené inak, Uétovna jednotka neoCakdva vyznamny vplyv vysSie uvedenych novych
Standardov, ich noviel a interpretacii.

2.4 Konsolidacia
(i) Dcérske spolo&nosti

Dcérske spolo¢nosti st tie spolo€nosti, ktoré su kontrolované Skupinou. Kontrola existuje, ak ma Skupina
opravnenie, priamo alebo nepriamo, riadit' finanéné a prevadzkové hospodarenie nejakej spolo¢nosti s cielom
ziskania vyhod z jej aktivit. Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav, ktoré s v sucéasnosti
uplatnitelné alebo zamenitelné, sa berie do Uvahy pri posudzovani, ¢i ma Skupina kontrolu nad inou
spolo¢nostou. Konsolidovana G¢tovnd zavierka zahffia podiel Skupiny v inych spoloCnostiach na zaklade
schopnosti Skupiny kontrolovat' tieto spolo¢nosti bez ohladu na to, &i v skutonosti je kontrola uplatfiovana
alebo nie.

Skupina pouziva pri UGétovani obstarani dcérskych spolotnosti akviziéni metédu. Nadobudnuty
identifikovatelny majetok a zavazky a podmienené zdvazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa
prvotne ocefiuju ich redlnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vysku podielu ostatnych akcionarov
dceérskej spolonosti.

Obstaravacie naklady vztahujice sa k akvizicii sa Uétuju do nakladov. Akékolvek podmienené plnenia, ktoré
maju byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v redinej hodnote. Nasledné zmeny realnej
hodnoty tychto plneni, ktoré su povazované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu v sulade s IAS 39 bud vo
vykaze ziskov a strat alebo v ostatnom suhrnnom zisku alebo strate.

Skupina v €ase akvizicie ocenfuje vysSku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spolo¢nosti bud jeho realnou hodnotou alebo ako podiel na redlnej hodnote majetku, zavazkoch a
podmienenych zavéazkoch. Rozhodnutie 0 metdde ocenenia je uskuto€nené samostatne pre kazdd podnikovu
kombinéciu.

Goodwill sa stanovi odpog&itanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov od stcétu kipnej
ceny za nadobudany podiel na dcérskej spolo€nosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného
vplyvu a redlnej hodnoty predchéadzajlcej investicie v spoloénosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny
rozdiel sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.

Vzajomné zostatky GStov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované zisky alebo straty
vyplyvajuce z transakcii v ramci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej tG¢tovnej zavierky eliminované.
Nerealizované straty si eliminované tym istym sp6sobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked
nejde o zniZzenie hodnoty. V pripade potreby boli uétovné zadsady a postupy pre dcérske spolo¢nosti
pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi U¢tovania Skupiny.
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2.5 Cudzia mena
() Funkéna mena

Polozky vykazané v utovnej zavierke kazdej spoloénosti v Skupine su vyjadrené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom prislusna spoloénost’ pdsobi (,funkéna mena“). Konsolidovana uétovna
zavierka k 31. decembru 2013 je prezentovand v eurdch (EUR), ktoré je funkénou menou a menou
vykazovania Spolo¢nosti.

(i) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa U¢tuju vo funkénej mene, pricom pri Ciastke v cudzej mene sa pouzije
vymenny kurz ECB medzi funkénou menou a cudzou menou platny v defl uskutoénenia transakcie. Kurzové
rozdiely zo zUétovania pefiaznych poloziek kurzom, ktory sa liSi od kurzu, v ktorom boli prvotne zau¢tované, sa
vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Pefiazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny ECB platnym v sivahovy deh. Nepefiazné
poloZky ocenené v redlnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju kurzom platnym v den
stanovenia ich realnej hodnoty. Kurzové rozdiely su zadétované ako finanény vynos alebo naklad.

Vykaz ziskov a strat a sivaha vSetkych spolo€nosti v Skupine, ktorych funkéna mena nie je identicka s menou,
v ktorej je prezentovana tato Gétovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

(i) aktiva a pasiva su prepogitané kurzom ku dnu zostavenia prisludnej suvahy;

(i) v kazdom vykaze ziskov a strat su vynosy a naklady prepocitané priemernym vymennym kurzom za
dané obdobie (ak vdak tento priemer nie je dostatoCnou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov
platnych v den jednotlivych transakcii, vtedy su prepocitané kurzami ku diu jednotlivych transakcii)

(iii) polozky vlastného imania su prepod&itané historickym kurzom

(iv) vyplyvajlce kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia

2.6 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa prvotne ocehuje v obstaravacej cene. Nehmotny majetok sa vykazuje
v pripade, ak existuje pravdepodobnost, Zze ofakdvany budici ekonomicky prospech z pouzitia nehmotného
majetku bude plynut aj do Skupiny . Po prvotnom oceneni sa majetok ocenuje obstardvacou cenou poniZenou
o amortizaciu a pripadné znizenie hodnoty majetku. Skupina nema Ziaden dlhodoby nehmotny majetok s
neuréitou dobou pouzitelnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pofas celej doby
predpokladanej zivotnosti.

Amortizacia nehmotného majetku s uréitou dobou pouzitelnosti sa zadina v mesiaci, kedy je zaradeny do
pouzivania.

Nehmotny majetok je odpisovany v stlade so schvalenym odpisovym pldnom pouzitim metddy rovnomerného
odpisovania:

Doba pouzitelnosti

Softvér 2-10
Naklady spojené s vyvojom alebo Udrzbou poéitacového softvéru su Uctované do nakladov pri ich vzniku.

Naklady, ktoré priamo slvisia s presne definovanym a jedineénym softvérom kontrolovanym Skupinou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky Uzitok bude prevysovat obstardvacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuji ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahffaju naklady na pracovnikov podielajlcich sa
na vyvoji softvéru a zodpovedajici podiel prisludnej rézie.
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2.7 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cendch znizenych o opravky a pripadné zniZenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahfiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky
majetku.

Naklady po zaradeni majetku do uzivania sa zahrnd do Uétovnej hodnoty majetku alebo su kapitalizované len
v pripade, ze je pravdepodobné, Ze budtce ekonomické uzitky a vydavky, ktoré budu v tejto suvislosti Skupine
plynut’ mozno spolahlivo stanovit. U¢tovna hodnota nahradenej €asti sa oduétuje. Ostatnd oprava a udrzba sa
Uétuje do vykazu ziskov a strat ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku zaéinaji v €ase jeho zaradenia do pouzivania. Odpisy ostatného
majetku sa pocitaju linedrne z rozdielu medzi obstaravacou cenou majetku a koneénou zostatkovou hodnotou
poCas nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej zivotnosti. Mesa¢na hodnota odpisov je uréena ako
rozdiel medzi obstardvacou cenou a zostatkovou hodnotou, predeleny predpokladanou dobou ekonomickej
zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Nedokon&ené investicie sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouzitelnosti jednotlivych poloziek hmotného majetku spolo¢nosti je nasledovna:

Doba pouzitefnosti, v

rokoch
Hnutelné veci a sdbory hnutelnych veci 3-6
Dopravné prostriedky 4
Ostatny majetok 4-20

Koneéna zostatkova hodnota a zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
stivahovému dnu.

V pripade, ze je U¢tovna hodnota majetku vyssia ako jeho odhadovand realizovatefna hodnota, ockamzite sa
znizi u¢tovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelni hodnotu (Poznamka 2.8)

Zisky alebo straty plynice z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medz vynosom a
uctovnou hodnotou majetku a si zahrnuté do vykazu ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto. Pri
odpredaiji preceneného majetku sa &iastky zahrnuté ako ocefiovacie rozdiely vo vlastnom imani prevadzaju do
nerozdeleného zisku.

2.8 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neur€itou dobou Zivotnosti nie je odpisovany, avSak kazdorotne sa testuje na pokles hodnoty. Test
na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznadujd, ze uctovna hodnota
nemusi byt realizovatelnd. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o ktord U¢tovna hodnota majetku
prevySuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud redlnu hodnotu znizend o
naklady na pripadny predaj alebo Gzitkovu hodnotu, podla toho, ktora je vySsia. Pre U€ely stanovenia poklesu
(jednotky generujice penazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k
znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu suvahy posudzuje, &i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

2.9 Finanény majetok

Skupina klasifikuje svoj finan&ny majetok v sulade s IAS 39 “Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocenenie” pre
pozicky a pohladavky.
PézZicky a pohladavky
Pézicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivhom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne pefazné prostriedky,
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tovar alebo sluzby priamo diznikovi bez toho, aby mala v umysle s pohladavkou obchodovat. Pézicky a
pohladavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od datumu suvahy. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V suUvahe su pozicky
a pohladavky klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. (Poznamka 2.13).

Skupina oductuje finanéné aktiva, ked (a) su aktiva splatené resp. ked prava na prijatie pefiaznych tokov
z finanénych aktiv inym spdsobom vyprsali, alebo ked (b) Skupina previedla svoje prava na pefiazné toky
z finanénych aktiv alebo prijala zavazok postupit' prijaté pefiazné toky v plnej vyske bez vyznamného odkladu
tretej strane, pri€om Skupina bud (i) previedla v podstate v&etky rizika a odmeny spojené s vlastnictvom aktiva
na tretiu osobu, alebo (i) nepreviedla a ani si neponechala v podstate vSetky rizikd a odmeny spojené
s vlastnictvom aktiva, no neponechala si nad nim kontrolu. Kontrola je ponechana vtedy, ak protistrana nema
prakticki schopnost predat’ dané aktivum ako celok nezavislej tretej strane bez potreby vzniest’ dodatocné
obmedzenia na predaj.

P&zicky a pohfadavky drzané do splatnosti sa vykazuju v amortizovanej obstaravace] cene pouzitim metddy
efektivnej drokovej sadzby.

2.10 Financné zavazky v amortizovanej obstaravacej cene

Skupina klasifikuje svoje finan€éné zavazky v sudlade s IAS 39 “Finantné nastroje: Vykazovanie a ocenenie”
v amortizovanej obstaravacej cene.

Vsetky finanéné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v redlnej hodnote, ktora je v pripade lUverov a

Po prvotnom vykdzani sa vykazuju v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metédy efektivnej Urokovej
miery. NajvyznamnejSou skupinou ostatnych finanénych zavazkov su zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

Zisky a straty sa vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oductovani zavazkov, ako aj pocas amortizacie,
okrem pripadov, ked sa aktivuju ako naklady na Uvery a pozicky.

Finanény zavazok je oduétovany v pripade, ze plnenie zavazku je splnené alebo zru$ené alebo stratilo
platnost.

2.11 Lizing
() Operativny lizing

Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych prenajimatel znada podstatna &ast' rizik a GzZitkov vyplyvajlcich z
vlastnictva tohto majetku, su klasifikované ako operativny lizing. Splatky operativneho lizingu su vykédzané vo
vykaze ziskov a strat na linedrnej baze pocas doby prenajmu.

(i) Finanény lizing

Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych ndjomca (Skupina) znasa podstatnu &ast' rizik a GzZitkov vyplyvajucich
z vlastnictva tohto majetku, su klasifikované ako finanény lizing. Prenajaty majetok je kapitalizovany v hodnote,
ktora je nizSia z nasledujucich hodnét: z realnej hodnoty alebo su€asnej hodnoty minimalnych lizingovych
splatok.

Minimalne lizingové splatky finanéného lizingu st rozdelené na troky a splatku istiny. Uroky st alokované pre
kazdé obdobie po€as doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili kondtantnu urokovi sadzbu za obdobie aplikovanu
na neuhradenu &ast istiny.
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2.12 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizia.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, znizenej
o ndklady na preda;. Ubytok zasob sa Uc¢tuje vcene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru a
zahria vetky naklady spojené s obstaranim zasob po odpogitani vietkych zliav.

2.13 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne je tato hodnota
upravena o ¢asové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery a o opravnu polozku v pripade, ak je
ich hodnota znizend. Vykazovanie vynosov je popisané v poznamke 2.23.

Opravna polozka na pokles hodnoty pohladdvok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked existuje objektivny
dbkaz, Ze Skupina nebude schopna vyméct vsetky splatné sumy podla dohodnutych podmienok splatnosti.
Vyznamné finanéné problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhldsené konkurzné konanie
alebo nastane finan¢na reorganizacia a oneskorenie v platbach (viac ako 3 mesiace po lehote splatnosti) sa
povazuju za indikatory poklesu hodnoty pohladavok. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
uétovnou hodnotou majetku a stii€asnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych
efektivnou Urokovou sadzbou. U&tovna hodnota majetku sa znizi pouZitim Gétu opravnej polozky, a vyska
straty sa zauctuje do vykazu ziskov a strat ako ,ostatné prevadzkové ndklady“. V pripade, ze sa pohladavka
stane nevymozitelnou, odpiSe sa vo€i Uctu opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku. Nésledne
ziskané sumy, ktoré boli odpisané, sa zauctuju do vykazu ziskov a strat v prospech ,ostatnych prevadzkovych
nakladov*.

214 Peniaze a perazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z peflaznych prostriedkov v pokladni a v bankéch s
dobou splatnosti tri mesiace a menej. Ocenuju sa menovitou hodnotou pri ich obstarani.

2.15 Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Dodatoéné néklady, ktoré sa priamo vztahujd na emisiu
novych akcii alebo opcif, sa po odpoéitani vplyvu na dane z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako pokles
prijmov z emisie.

2.16 Rozdelenie dividend

Rozdelenie dividend akciondrom spolo€nosti sa vykaze vo finanénych vykazoch ako zavazok v obdobi, kedy
bolo rozdelenie schvalené akcionarmi spolo¢nosti.

2.17 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimélnej vyske 10 % z
Cistého zisku spolo&nosti a minimalne do vysky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond mdze byt pouzity iba na uhradu strat spolonosti a nesmie sa pouZit' na vyplatu dividend.
Vypocet rezervného fondu je uskutoéneny v sulade s lokalnymi pravnymi predpismi.

2.18 Pozicky

V nasledujucich obdobiach sa pdzi¢ky vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozliSenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych €erpanim péZicky (po odpocitani suvisiacich transakénych nakladov) a
nominalnou hodnotou istiny pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.
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Pb6Zicky sa klasifikuji ako kratkodobé zavéazky ak Skupina nema bezpodmieneéné pravo odloZit vyrovnanie

zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov od dadtumu stvahy. Naklady suvisiace s p6zickami su kapitalizované
v sulade s revidovanym IAS 23.

219 Dari z prijmov
(i) Beznd dari z prijmov

Splatna dan je po€itana na zaklade platnych zdkonov v sivahovy defi v krajinach, kde dcérske spolo&nosti
pbsobia a vytvaraji zdanitelny prijem. Daf z prijmov je vypoé&itana zo zakladu vyplyvajlceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoéitatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a
docasnych uprav dafového zakladu a umorenia straty. Dafnovy zavézok je uvedeny po znizeni o preddavky na
dan z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, ze uhradené preddavky na dan z prijmu v
priebehu roka su vysSie ako dafiova povinnost' za tento rok, Skupina vykazuje vyslednd dafovu pohladavku.
Splatna dan sa vypocita pouzitim platnej dafovej sadzby a platnych dariovych zakonov, resp. zadkonov ktoré sa
povazuju za platné k stivahovému dnu.

(i) OdloZena dari z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa v konsolidovanej uctovnej zavierke Uétuje stuvahovou zavazkovou metédou, na
zaklade doCasnych rozdielov medzi danovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou. O
odloZenej dani sa netétuje, ak sa tyka prvotného Uctovania o majetku alebo zavézku v stivislosti s transakciou,
ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny uctovny ani dafovy zisk alebo
strata. OdloZzend dai sa vypocita pouzitim platnej dafiovej sadzby a platnych danovych zakonov, resp.
zakonov ktoré sa povazuju za platné k suvahovému dilu, a u ktorych sa ofakdva ze budl platit v Gase
realizécie do¢asnych rozdielov. Odlozené dafiové pohladavky sa zauétuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.].
ak je pravdepodobné Ze do¢asné rozdiely budu uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa kompenzuju iba v pripade, Ze Skupina méa zo zakona vykonatelné
pravo kompenzovat splatné dafiové pohladavky so splatnymi dafiovymi zavazkami toho istého dafového
Uradu v pripade jednej zdafiovanej spolo€nosti ak je zamer vyrovnat pohladavky alebo zavazky v Cistej vyske.

2.20 Rezervy/Podmienené zavazky

Rezerva je zavazok predstavujuci existujicu povinnost Skupiny, ktord vznikla z minulych udalosti aje
pravdepodobné, Ze v buducnosti zniZi jej ekonomické UZitky. Rezervy sU zavézky s neurCitym Casovym
vymedzenim alebo vyskou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujlcej povinnosti ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Rezervy sa ocefiuju v suéasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaji na vyrovnanie zavazku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odraza su€asné trhové odhady hodnoty periazi v danom ¢ase a rizika, ktoré sl
pre zavazok specifické. ZvySenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykdze ako nakladovy urok.

Podmienené zavazky sa v uétovnej zavierke neuctuju. Vykazuji sa v poznamkach k U¢tovnej zavierke za
predpokladu, ze moznost Ubytku zdrojov predstavujucich ekonomické benefity je malo pravdepodobna.

2.21 Zamestnanecké pozitky
(i) Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do S§tatneho a sukromného programu dbéchodkového zabezpeenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza po¢as roka prispevky do statnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socidlneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
vychadzajucej z hrubych miezd. Po&as celého obdobia Skupina odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo
vySke max. 35,2% (2012: 35,2%) z hrubych miezd v sullade s platnou legislativou, priéom prispevky
zamestnancov predstavovali dalSich 13,4% (2012: 13,4%). Naklady na uvedené odvody uhradené Skupinou
sa Ugtuju do ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.
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(i)  Bonusové programy

Zavazky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov su evidované v ostatnych kratkodobych
zavézkoch, ked nie je Ziadna redlna alternativa ako vyrovnat' zavazok, a je splnena minimalne jedna z tychto
alternativ:

- existuje oficialny plan bonusov a &iastky, ktoré maju byt' vyplatené mézu byt jednoznacne uréené pred
datumom, ako su vydané finanéne vykazy

- skusenosti z minulosti vytvorili realne oakavania zamestnancov, Ze dostanu bonus alebo podiel na zisku,
pricom hodnota mdze byt uréena pred vydanim finanénym vykazov

Ofakava sa, ze zavézky vyplyvajuce z vyplaty bonusov budu vysporiadané do 12 mesiacov, a su vytvarané
v Ciastke, v ktorej predpokladame, Ze budu vyplatené.

222 Elektronicky odpad

Skupina pravidelne prispieva spoloénostiam, kioré sa zaoberaju odstranenim elektronického odpadu, ¢im
Skupina plni svoju zakonnu povinnost’ predpisanu pre importérov elektronickych zariadeni. Spolo¢nosti, ktorym
Skupina prispieva suU zodpovedné za odstranenie arecyklaciu elektrickych a elektronickych produktov.
Prispevky suU pocitané na zdklade mnozstva produktov predanych na trh pocas uétovného obdobia.
V nadvéaznosti na to Spolo€nost nelctuje o ziadnych dalSich zavazkoch v suUvislosti s touto povinnostou.
Prispevok je vo vykaze ziskov a strat zahrnuty v polozke ostatné naklady na hospodarsku ¢innost.

2.23 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v rdmci beznych ¢innosti Skupiny, po odpoéitani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v ramci Skupiny. Vynosy sa G&tuju
nasledovne:

Skupina vykazuje vynosy v Case, kedy je mozné vysku vynosu spolahlivo ocenit, je pravdepodobné, ze
Skupine budu plyndt buddce ekonomické Uzitky a ak si splnené Specifické kritéria pre jednotlivé &innosti
Skupiny uvedené nizsie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urcit, ak nie su splnené vsetky podmienky
suvisiace s predajom.

()  Trzby za tovar - maloobchod
Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj spotrebnej elektroniky a podobnych produktov.

Vynosy sa zauftuju v €ase predaja tovaru zdkaznikovi. Predaj v ramci maloobchodu sa uskutochiuje
v hotovosti, kreditnou kartou alebo prostrednictvom splatkového predaja cez externé splatkové spolo¢nosti.

(i) ~ TrZzby za tovar — velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zauctuji v Case, ked spolo¢nost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi,
velkoodberatelovi vznikne pravo rozhodnit sa o spdsobe predaja a cene vyrobkov a neexistuje ziadna
nesplnena povinnost, ktord by mohla ovplyvnit prijatie tovaru velkoodberatelom. Tovar sa nepovazuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, kym riziko poskodenia a straty nepreberie
velkoodberatel, alebo kym velkoodberatel nepreberie tovar v stlade s podmienkami zmluvy .

(iii) Trzby za sluzby

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finanéné spolo¢nosti. Za tieto
sluzby dostava dohodnutd proviziu vyjadreni ako percentudlny podiel z obratu, ktory uvedené externé
finanéné spolo&nosti dosiahnu.

(iv) Vynosove droky

Vynosové uroky sa uctuju na zaklade €asového rozliSenia metdédou efektivnej trokovej sadzby.
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2.24 Rezervy
(i)  Vernostny kiub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zéklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uriti stanovenu hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouzité ako zlava pri dalsich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou expirdcie do jedného
roka od uskuto€nenia pdvodného nakupu. Vysdka vytvorenej rezervy zodpoveda odhadu redlnej hodnoty
budlceho pouZitia bodov platnych ku koncu beZného roka. Rezerva tykajuca sa vernostného programu je
vykazana ako kratkodoba, pretoZe body =z realizovaného ndkupu musia byt vyCerpané do jedného roka,
odkedy bol nakup realizovany .

3. Riadenie finanénych rizik spolo€nosti
3.1 Finanéné riziko

Skupina mdze byt vystavena rdznym finanénym rizikam: trhové riziko (vratane rizika zmeny Urokovych sadzieb
a cenového rizika), kreditné riziko a riziko likvidity. Hlavné finanéné nastroje Skupiny st pohladavky a zavazky
z obchodného styku, pefiazné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenie tohto rizika je vykondvané na zaklade postupov schvalenych predstavenstvom spolo&nosti.
Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre
jednotlivé Specificke oblasti, ako je naprikiad riadenie kreditného rizika a riadenie rizika likvidity.

(i)  Trhové riziko
a) Menové riziko

Skupina podnika prevaZzne na domacom trhu a vaésina jej trzieb a nakupov je v mene EURO. Skupina ma
dcérsku spolo€nost Nay CZ, s.r.o., ktorej funkéna mena je CZK. Spolo¢nost Nay CZ, s.r.o. je v konkurze
a nevykazovala k 31. decembru 2013 a 2012 ziadny majetok, zavdzky ani obchodné transakcie a jej dopad na
menové riziko je zanedbatelny.

b)  Cenové riziko
Skupina neinvestuje na finanénych trhoch, preto nie je ani vystavena riziku zmeny cien finanénych nastrojov.
¢)  Riziko urokovej sadzby ovplyvriujuce redinu hodnotu a periazné toky

KedZze Skupina nema vyznamné uro€ené aktiva, zisky a penazné toky z prevadzkovej innosti nie su
podstatne ovplyvnené zmenami trhovych Urokovych sadzieb. Riziko urokovej sadzby moze vyvstat' v stvislosti
so zavazkami zfinanéného lizingu a kontokorentnym dverom. Skupina povazuje riziko zmeny Urokovych
sadzieb za nevyznamné.

Na konci roku 2013 Skupina €erpala kontokorentny Gver vo vyske 822 tis. EUR, na konci roku 2012 Skupina
necerpala Ziadne p&zicky.

(ii))  Kreditné riziko

Kreditne riziko je riziko finanCnej straty Skupiny, ak odberatel alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavéazkov. Uveroveé riziko vznika spolo€nosti hlavne z titulu splatkového predaja a nakupu
prostrednictvom platobnych kariet. Tu vSak treba uviest Zze uvedené pohladavky vznikaju voci finanénym
indtiticiam s vysokou bonitou. Vid poznamky 8 a 11.

Kreditné riziko Skupiny méze vzniknut aj voéi velkoodberatelom. Skupina riadi toto riziko tym, Ze jednotlivym
velkoobchodnym zakaznikom stanovuje kredit limity. Velkoobchodny predaj na faktiru je povoleny iba
zékaznikom s ur€itou kreditnou histériou. Uhrada pohladavok méze byt ovplyvnena aj ekonomickymi faktormi,
avSak manazment veri , Ze neexistuje Ziadne vyznamné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit splatenie pohladavok,
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mimo pohladavok, ku ktorym je uz vytvorena opravna polozka. V suvislosti s eliminaciou rizika tykajuceho sa
bankovych U(c&tov, Skupina vstupuje do transakcii iba s finanénymi institdciami s vysokou bonitou. Vid
pozndmky 8 a 11.

(iii)  Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostato€éného mnozstva peiflaznych prostriedkov,
dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom este ne€erpanych Uverovych liniek a moznosti uzatvarat
trhové pozicie.

Skupina manazuje riziko likvidity prostrednictvom vyuzivania kontokorentnych Uverovych liniek, ktoré by mali
pokryvat kratkodobé potreby penaznej hotovosti. Tieto prostriedky financovania, s vyuzivané hlavne pocas
roku, aby pokryvali fluktuacie pracovného kapitalu. Skupina pravidelne monitoruje svoju finanénu situaciu
a vyuziva kontokorentny uver iba minimalne. Skupina tiez vyuziva obchodné podmienky medzi Skupinou a jej
dodavatelmi, aby si zabezpelila svoje finanéné potreby. Splatnost zdvazkov jednotlivych dodavatelov sa
pohybuje v priemere medzi 45 az 60 dni.

Skupina monitoruje pohyby penaznych prostriedkov na svojich bankovych Uétoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaznych tokov nasledovnych spésobom.

1) o€akavané prijmy penaznych prostriedkov z hlavnych €innosti Skupiny
2) oakavané vydavky penaznych prostriedkov zabezpe€ujice c&innost Skupiny, ktoré vedd
k vysporiadaniu zavdzkov Skupiny, vratane darovych zavazkov

Predpoved penaznych tokov sa pripravuje mesaéne. V hlavnej sezéne, ktorou je posledny kalendarny stvrirok,
sa predpovede penaznych tokov pripravuju na dennej baze. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité
potreby hotovosti, a v pripade, ze Skupina disponuje volnymi pefaznymi prostriedkami uklada ich na
kratkodobé terminované vklady.

V tabulke, ktora je uvedend nizsie Skupina uvadza jednotlivé finanéné zavazky podla ich splatnosti:

Menejako3 3 mesiaceaz 6 mesiacov

mesiace 6 mesiacov az 1 rok Nad 1 rok
K 31. decembru 2013
Zavazky z finanéného lizingu (Poznamka 15) 48 48 97 310
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 38 789 - - -
Bankové Gvery (Poznamka 26) 822 -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré spadaju do
pbsobnosti IFRS 7 (Pozndmka 17) 938 - . "
40 597 48 97 310
K 31. decembru 2012
Zavazky z finanéného lizingu (Poznamka 15) 37 37 75 165
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 43 002 - - -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré spadaju do
pdsobnosti IFRS 7 (Poznamka 17) 704 = - 2
43 743 37 75 165

3.2 Riadenie kapitalového rizika

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpetit schopnost Skupiny pokraéovat vo svojich
¢innostiach, navratnost' kapitdlu pre akcionarov a udrzaf’ optimalnu Struktiru kapitalu pri zniZzeni nakladov. K
31. decembru 2013 manazment Skupiny manazoval kapital vykdzany podla IFRS v hodnote 5 926 tisic EUR (
K 31. decembru 2012: 7 011 tisic EUR).

Aby Skupina mohla udrzat' alebo upravit’ Strukturu kapitalu, méze upravit' vysku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom znizit' dih.
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Za najrelevantnejsi ukazovatel pri riadeni kapitalového rizika povaZuje spoloénost ukazovatel navratnosti
investicie (ROIl). Manazment oakava, ze navratnost investicii bude vyS$ia ako vynosnost vkladov na beznych
uétoch. Skupina tiez monitoruje iné ukazovatele ako napriklad rentabilitu aktiv (ROA) a navratnost kapitalu
(ROE).

Pre akciové spolo¢nosti vyZzaduje slovenska legislativa kapitalové minimum 33 tisic EUR. Skupina spliia tieto
poziadavky k 31. decembru 2013 a 2012.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Ugtovna hodnota vsetkych finangnych nastrojov Skupiny je priblizne rovna ich redlnej hodnote. U&tovna
hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, pohladavok po odpoditani opravnej polozky
k pohladavkam, zavazkov z obchodného styku a zavéazkov z finanéného lizingu je priblizne rovna ich realnej
hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov pre ucely zverejneni je odhadnuta diskontovanim budtcich
cash flow pri si¢asnej trhovej Urokovej miere.

Redlna hodnota pohladavok je vypo&itana ako suma budlcich pefaznych tokov pouzitim prislusnych
diskontnych faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedaju su€¢asnym trhovym podmienkam v slivahovy den,
su zékladné drokové sadzby NBS, ku ktorym je pripo&itana marza v zavislosti od kreditného rizika odberatela.

4. Zasadné Gétovné odhady a Gsudky

Skupina vykonava odhady a pouziva predpoklady ohfadne buddcich obdobi. Vysledné Gétovné odhady sa
podla ich definicie zriedka rovnaju skutoénym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré
nesd vyznamné riziko, ze v nasledujicom obdobi bude potrebné vykonat' vyznamnu dpravu uétovnej hodnoty
majetku alebo zavazkov.

() Vernostny kiub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zdkaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréitd stanovenu hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouzité ako zlava pri dalsich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskuto€nenia pbévodného nakupu. Vyska vytvorenej rezervy zodpovedd odhadu budiceho pouzitia
bodov platnych ku koncu bezného roka. Pri uréovani hodnoty rezervy z Nay extra kariet, Skupina pouzila
percento vyuzitelnosti bodov vo vyske 77% (2012: 71%) do obdobia jedného roka . Hodnota tohto vynosu je k
31. decembru 2013 811 tisic EUR (k 31. decembru 2012: 748 tisic EUR). Ak by percento vyuzitelnosti bodov
bolo 0 10% vy3Sie alebo nizsie ako odhad pouzity manazmentom k 31. decembru 2013, potom by musela byt
vytvorena rezerva vysSia alebo nizsia o 106 tisic EUR (k 31. decembru 2012: 105 tisic EUR).

5. Struktira skupiny

K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 mala Skupina dve dcérske spolonosti:

Obchodné meno Krajina registracie Majetkova ucast’ Rozsah cinnosti Adresa
Maloobchodny predaj
spotrebnej elektroniky Vintrovna 262/9
NAY CZ, s.r. 0. (1) Ceské republika 100% a inych tovarov 664 41 Popuvky
Internetovy predaj
spotrebnej elektroniky Elektrarenska 4

Net Sales, s.r.0.(2) Slovenska republika 100% a inych tovarov 831 04 Bratislava
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(1) NAY CZ, s. r. 0. bola zaloZzena 7. februara 2008 a zapisand do Obchodného registra bola 26. februara
2008 ako spolo¢nost plne viastnena NAY a.s.. Dha 26. oktébra 2011 Spolo¢nost zobrala na vedomie
informdciu konatela dcérskej spolognosti NAY CZ, s.r.o., ze v ddsledku ukon¢enia maloobchodného predaja
a neprijatia inych opatreni (akvizicia alebo kapitalizacia) sa dcérska spolo¢nost NAY CZ, s.r.o dostala do
dpadkovej situacie vo forme predizenia. Nasledne diia 27. oktébra 2011 podala dcérska spolodnost NAY CZ,
s.r.0. insolventny navrh. Dna 9. decembra 2011 bol na majetok dcérskej spoloénosti NAY CZ, s.r.o.
prehlaseny konkurz. Dha 11.septembra 2013 rozhodol Krajsky sid v Brne o rozdeleni vytazku spenazenia
majetkovej podstaty diznika NAY CZ, s.r.o. Dha 21.marca 2014 rozhodol Krajsky sud v Brne o zruseni
konkurzu na majetok diznika NAY CZ, s.r.o. Spolo¢nost NAY CZ, s.r.o. nevykazovala k 31.decembru 2013 a
2012 ziadny majetok, zavazky ani obchodné transakcie. Jej dopad na konsolidovanu zavierku NAY a.s. za rok
2013 bol preto zanedbatelny.

(2) Spolocnost Net Sales, s.r.o. bola zaloZzend dfa 28. juna 2010 a do Obchodného registra bola zapisana 27.
augusta 2010 ako spolo¢nost plne vlastnend spoloénostou NAY, a.s..

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Softvér

K 1. januaru 2012
Obstaravacia hodnota 4113
Opréavky -1427
2 686

Zostatkova hodnota

Rok konciaci 31. decembra 2012
Prirastky 385

Amortizécia (Poznamka 21) -466
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2 605
K 31. decembru 2012
Obstardvacia hodnota 4 498
Opravky -1893
Zostatkova hodnota 2605
Rok konéiaci 31. decembra 2013
Prirastky 203
Amortizécia (Poznamka 21) -504
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2 304
K 31. decembru 2013
Obstaravacia hodnota 4701
Opravky -2 397
2304

Zostatkova hodnota

Spolo&nost’ nevlastni interne generovany nehmotny majetok k 31. decembru 2013 ani 2012.
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7. Dlhodoby hmotny majetok

Samostatné
hnutelné veci
a stbory
Dopravné hnutelnych
prostriedky veci Celkom
K 1. januaru 2012
Obstaravacia hodnota 4063 15 069 19132
Opravky -3 302 -11171 -14 473
Zostatkova hodnota 761 3 899 4 659
Rok konciaci 31. decembra 2012
Prirastky 321 1437 1758
Presuny Z < =
Ubytky - -58 -58
Odpisy (Poznamka 21) -363 -1 506 -1 869
Zostatkova hodnota ku koncu roka 719 3771 4 490
K 31. decembru 2012
Obstaravacia hodnota 4 384 16 448 20 832
Opravky -3 665 -12 677 -16 342
Zostatkova hodnota 719 3771 4 490
Rok kondiaci 31. decembrom 2013
Prirastky 199 997 1196
Presuny - - .
Ubytky - -27 -27
Odpisy (Poznamka 21) -276 -1 383 -1 660
Zostatkova hodnota ku koncu roka 641 3 358 3999
K 31. decembru 2013
Obstaravacia hodnota 4 583 17 418 22 001
Opréavky -3 942 -14 060 -18 002
Zostatkova hodnota 641 3 358 3999

Na hmotny majetok neexistuju Ziadne obmedzenia vo vlastnictve, ani neexistuje zalozné pravo, s vynimkou

majetku, ktory je obstarany formou finanéného lizingu (Poznamka 15).

8. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
Pohladévky z obchodného styku 8 321 8 455
Pohladavky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 8 7
Opravna polozka ku pohladdvkam -390 -332
Pohradévky z obchodného styku 7939 8130
Pohladavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spoloénostiam 2156 2038
Danové pohladavky - 50
Ostatné pohladavky 39 41
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky celkom -
10134 10 259

kratkodohé
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Struktura celkovych pohladdvok Spolo&nosti je uvedena v nasledovnej tabulke:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012

Splatkové spolocnosti bez ratingu 2015 1885
Pohl'adavky z obchodného styku — A3 (Moody’s) 141 153
Spoloc¢nosti bez ratingu 8 368 8 503
10 524 10 541

Zauttovana hodnota pohladavok z obchodného styku po odpoéitani opravnej polozky sa vyznamne nelidi od
ich skutoénej hodnoty. Rovnako tiez hodnota pohfaddvok z kreditnych kariet a voéi splatkovy spoloénostiam
sa priblizne zhoduje s ich redlnou hodnotou.

Prehlad tvorby a rozpustenia opravnej polozky ku pohladavkam je zobrazeny v nasledovnej tabulke :

2013 2012
Zostatok k 1. januaru 332 374
Tvorba/zniZenie opravnej polozky (Poznamka 21) 58 -42
Odpisané pohladavky - -
Zostatok k 31. decembru 390 332

Opravna poloZzka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladavkam, kde existuje riziko nevymozite'nosti
pohladavok. Za bezné pripady nevymozitelnosti sa povazuju: vyznamné finanéné problémy zakaznika;
pravdepodobnost, Ze u zakaznika ddjde k likvidacii; insolvencia pohladavky po splatnosti v dobe dlhsej ako tri
mesiace. Opravna polozka k prislusnym pohladavkam predstavuje rozdiel medzi menovitou a si¢asnou
hodnotou pohladavky. Su¢asna hodnota pohladdvky sa po€ita ako stCet suéinov oCakavanych buducich
pefaznych prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

Menovitd hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je vyjadrena v nasledovnych
menéch:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012

EUR 10 504 10 538
usD - 3
CzZK 20 53
10 524 10 591

Opravné polozka k pohladavkam -390 -332
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 10 134 10 259

Vekova Struktira pohladavok z obchodného styku je nasledovna:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
A) Pohladavky pred splatnost'ou 7 162 7 571
B) Pohladavky po splatnosti neznehodnotené (bez tvorby opravnej polozky) 777 559
C) Pohladavky znehodnotené (vyopravkované) 390 332
Celkovo pohladavky z obchodného styku 8 329 8 462

A) Pohladavky z obchodného styku v hodnote 7 162 tisic EUR (2012: 7 571 tisic EUR) s este pred
splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka. Vychadzajic z historickych Udajov, existuje iba
minimalne kreditné riziko u tychto pohladavok.
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Analyza tychto pohladavok na zaklade kreditnej kvality je uvedena nizsie:
K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
Velké spolo¢nosti 6 378 6 306
Malé a stredne velké spolo¢nosti 448 793
Drobni podnikatelia 336 472
Pohradavky z obchodného styku pred splatnost'ou nevyopravkované 7162 7571

Ziadny zo zékaznikov Spolo&nosti nepredstavuje k 31. decembru 2013 viac neZ 7% pohladavok z obchodného
styku. Pohladavky nesplatené po stivahovom dni do 7. aprila 2014 predstavovali hodnotu 543 tisic EUR.

B) K 31. decembru 2013 bolo po splatnosti menej ako 3 mesiace 777 tisic EUR (2012: 559 tisic EUR), priom

na tieto pohfadavky nebola vytvorena opravna polozka.
Vekova Struktira pohladavok po Iehote splatnosti je uvedena v tabulke nizsie:

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
B) Pohl'adavky po splatnosti — bez tvorby opravnej polozky
Do jedného mesiaca 473 264
Jeden az dva mesiace 136 207
Dva mesiace az tri mesiace 67 55
Tri mesiace az Sest mesiacov 101 33
Pohladavky po splathosti celkom — bez tvorby opravnej polozky 777 559
C) Pohladavky po splatnosti — s tvorbou opravnej polozky
Tri mesiace az Styri mesiace - -
Styri mesiace az Sest mesiacov 27 7
Sest mesiacov az dvanast mesiacov 167 75
Viac ako dvanast mesiacov 196 250
Pohladavky po splatnosti celkom — s tvorbou opravnej polozky 390 332
Celkom 1167 891

Pohfadavky z kreditnych kariet a voéi splatkovym spolo&nostiam predstavovali hodnotu 2 156 tisic EUR
( 31. december 2012: 2 038 tisic EUR). V&etky tieto pohladavky st pred splatnostou a nie je k nim vytvorena
opravna polozka. Vychadzajuc z historickych Udajov existuje iba minimalne kreditné riziko u tychto
pohladavok. Tieto pohladavky vznikaju voéi spolo&nostiam Quatro, Cetelem a voéi komerénym bankam.

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
Quatro — Consumer Finance Holding 801 867
Cetelem 1214 1018
Komeréné banky 141 153
Pohladavky vo€i komerénym bankam a splatkovym spoloénostiam
celkom 2 156 2038

Maximalne kreditné riziko k sivahovému dfu je do vysky redlnej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.
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9. Finan¢né nastroje podrfa kategorii

Skupina uplatnila uétovné metddy pre finanéné nastroje uvedené v nasledovnej tabulke.

P6zicky a
pohladavky
31. december 2013
Finanéné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 10 134
Peniaze a pefazné ekvivalenty (Poznamka 11) 9334
Celkom 19 468
31. december 2012
Finan€né aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 10 209
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 4524
Celkom 14 733
Ostatné
finanéné
zavazky
31. december 2013
Financné zavazky
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 38 789
Ostatné zavazky (Poznamka 17) 938
Zavazky z finan¢ného lizingu (Poznamka 15) 466
Bankové tvery (Poznamka 26) 822
Celkom 41133
31. december 2012
Finanéné zavazky
Zavézky z obchodného styku (Poznamka 17) 43 002
Ostatné zavazky (Poznamka 17) 704
Zavazky z finanéného lizingu (Poznamka 15) 288

Celkom 43 994
10. Zasoby
K 31. decembru K 31. decembru
2013 2012
Material 208 206
Tovar 25 546 33 324
25 754 33530

Zasoby celkom

Hodnota zasob je uvedena uz po odpoéitani opravnej polozky ku leziakom, ktord bola vytvorena v hodnote
465 tisic EUR k 31. decembru 2013 a 474 tisic EUR k 31. decembru 2012. Rozpustenie a tvorba opravne;
polozky ku zadsobam je vo vykaze ziskov a strat zahrnutd do riadku “Naklady na predany tovar”.

Prehlad pohybov opravnej poloZzky k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 je uvedeny v tabulke nizsie:

K 1. januaru - K 31. decembru

2013 Tvorba Rozpustenie 2013

Tovar 474 125 -134 465
OP k zasobam celkom 474 125 -134 465
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K 1. januaru K 31. decembru

2012 Tvorba Rozpustenie 2012

Tovar 351 131 -8 474
Zasoby celkom 351 131 -8 474

Zasoby su zaloZzené v prospech Tatrabanka, a.s. podfa platnych zmliv uzatvorenych medzi Skupinou
a Tatrabankou, a.s.

11. Peniaze a penazné ekvivalenty

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Pokladnica, ceniny 328 320
Bankové ucty 9 006 4204
Peniaze a pefazné ekvivalenty - aktiva 9 334 4524
Kontokorentny Uver - pasiva -822
Peniaze a penazné ekvivalenty spolu vo Vykaze pefiaznych tokov 8512 4524

Peniaze na bankovych udtoch su umiestnené v niekolkych komerénych bankach. Kreditna kvalita tychto
pefiaznych uUstavov je podla ratingu agentdry Moody’s nasledovna:

K 31. decembru K 31. decembru

2013 2012
Penazné prostriedky v bankach
Tatra banka A3 (Moody’s) 8759 1871
V8eobecna Uverova banka A3 (Moody’s) 26 2110
Ostané banky s ratingom A3 (Moody's) 221 223
Peiiazné prostriedky v bankach 9 006 4204
Vsetky zostatky su pred splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka.
12. Zakladné imanie
Nominalna

Pocet akcii hodnota akcie Celkom

(v kusoch) (v EUR) (v tis. EUR)
K 31. decembru 2013 a 2012 17 000 000 0,17 2890

K 31. decembru 2013 predstavovala hodnota zakladného imania sumu 2 890 tisic EUR ( 31. december 2012:
2 890 tisic EUR). V oba stivahové dni bol vklad splateny v plnej hodnote. Drzitelia akcii maju hlasovacie pravo
a pravo na vyplatu dividend, o ktorych rozdeleni sa rozhoduje na valnom zhromazdeni spolo&nosti.

Podas rokov 2013 a 2012 nebola ziadna zmena v hodnote zakladného imania. Spoloénost nema Ziadny
upisany vklad, ktory by nebol zapisany v Obchodnom registri.

13. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne ro€ne vytvara v minimalnej vyske 10 % z

¢istého zisku spolo€nosti a minimalne do vysky 20 % z upisaného zdkladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond moze byt pouzity iba na uhradu strat spoloénosti a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend.
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14. Nerozdeleny zisk

Dfa 27. novembra 2013 sa uskutonilo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré schvalilo vyplatenie dividend
v celkovej hodnote 2 080 tis. EUR z nerozdeleného zisku minulych rokov.

24. juina 2013 schvdlilo valné zhromazdenie individudlne finanéné vykazy spolo¢nosti NAY a.s. za rok 2012
a rozhodlo o rozdeleni zisku. Rozdelenie zisku z roku 2012 bolo schvalené nasledovne:

v tisicoch EUR

Presun do nerozdeleného zisku 1528

K 31. decembru 2013 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku sumu 2 350 tisic EUR (K 31. decembru 2012:
2 902 tisic EUR) vykazaného v individualnych vykazoch materskej spolo¢nosti a pripravenému k moznému
rozdeleniu. Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni tohto zisku.

O nalozeni s vysledkom hospodarenia v individudlnych vykazoch materskej spoloénosti za Gétovné obdobie

2013 vo vyske 1 108 tisic EUR rozhodne valné zhromazdenie. K datumu vydania tychto finanénych vykazov
Statutarny organ nedal navrh, ako rozdelit’ tento hospodarsky vysledok.

15. Zavazky z finanéného lizingu

K 31. decembru 2013 K 31. decembru 2012
Kratkodobé
Zavazky z finan€ného lizingu 172 134
Kratkodobé celkom 172 134
Dihodobé
Zavazky z finanéného lizingu 294 154
Dlhodobé celkom 294 154
Zavizky z finanéného lizingu celkom (Poznamka 9) 466 288

Zostatkova hodnota zavéazkov z finanéného lizingu je priblizne rovnaka ako ich redlna hodnota.

Minimalne lizingové splatky a stcasna hodnota minimalnych lizingovych splatok podla splatnosti je
nasledovna:

Splatnost'do Splatnost’ medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. december 2013
Minimalne lizingové splatky 193 310 503
Finanéné naklady -21 -16 -37
Stiéasna hodnota minimalnych lizingovych splatok 172 294 466

Splatnost'do  Splatnost’ medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. december 2012
Minimalne lizingové splatky 149 165 314
Finan&né néklady -15 -1 -26
Sti¢asna hodnota minimalnych lizingovych splatok 134 154 288

Zavazky zfinanéného lizingu su efektivne zaistené prenajatym majetkom (Poznamka 7), nakolko pri
oneskorenej platbe dochadza k prevodu majetku na prenajimatela. Zostatkova hodnota aktiv prenajatych cez
financny lizing bola k 31. decembru 2013 495 tisic EUR (k 31. decembru 2012: 451 tisic EUR).
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16. Odlozena dan

OdloZena dan je vypotitana z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a dctovnou hodnotou majetku pouzitim 22
% sadzby dane. Uc¢tuje sa suvahovou zavazkovou metddou. Odlozené dafové pohfadavky a zavazky sa
vzajomne zapocéitavaju v pripade, Zze Spolo€nost ma zo zadkona vymahatelné pravo zapocitat' kratkodobé
danové pohladdvky voci dafiovym zavdzkom a za predpokladu, Ze odlozenu dan z prijmov vybera rovnaky

spravca dane.

Ciastky po kompenzécii st nasledovné:

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
Odlozena dafova pohladavka
Odlozend dafova pohladavka s ocakavanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov 435 365
435 365
Odlozeny dariovy zavazok
Odlozeny darovy zavazok s o€akavanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov -172 -265
-172 -265
263 100
Pohyb na uéte odlozenej dane je nasledujdci:
2013 2012
Zagiatok roka 100 221
Zuctované do vynosov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 24) 163 -
Zaetované do nékladov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 24) : 121
263 100

Koniec roka

Zmeny v odlozenej dafiovej pohladavke a zavazku si zobrazené v nasledovnej tabulke:

Zauctované do
vykazu ziskov a

K 31. decembru

K 1. januaru 2013 strat 2013

Dlhodoby majetok -265 -93 -172

Cista realizadna hodnota z4sob (Poznamka 10) 109 7 102

Vernostny program NAY (Poznamka 19) 158 -16 174

Ostatné 98 -61 159

Celkom 100 -163 263
Zauctované do

vykazu ziskov a K 31. decembru

K 1. januaru 2012 strat 2012

Dlhodoby majetok -297 32 -265

Cista realizagna hodnota zasob (Poznamka 10) 67 42 109

Vernostny program NAY (Poznamka 19) 167 -9 158

Ostatné 284 -186 98

221 -121 100

Celkom
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17. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012

Zavazky z obchodného styku 38739 42 951
Zévazky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 50 51
Zavazky z obchodného styku spolu 38 789 43 002
Zavazky voci zamestnancom a zavazky zo socidlneho zabezpetenia 1973 1907
DPH a ostatné dariové zavazky 2082 1917
Ostatné dohadné pasiva 118 155
Ostatné zavazky 938 704
Ostatné zavazky a pasiva spolu 5111 4 683
43 900 47 685

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky su vykazané v nasledovnej mene:

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012

EUR 43 893 47 684
CZK 7 1
43 900 47 685

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

18. Rezervy
K 31. decembru K 31. decembru
2013 2012
Dlhodobé rezervy 36 38
36 38

Rezervy celkom

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy celkom
1. januar 2012 30 30
Zuctované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy - -
- tvorba rezervy 8 8
K 31. decembru 2012 38 38
1. januar 2013
Zuctované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy 2 2
- tvorba rezervy = -
36 36

K 31. decembru 2013
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19. Rezerva na vernostny program

NAY vernostny

program
1. januar 2012 888
Zu&tované do vykazu ziskov a stréat -141
K 31. decembru 2012 747
1. januar 2013 747
Zuctované do vykazu ziskov a strat 64
K 31. decembru 2013 811
20. Vynosy
2013 2012
Trzby za predaj tovaru 143 650 146 208
Trzby za predaj sluzieb 3604 2735
Vynosy celkom 147 254 148 943
21. Ostatné prevadzkové naklady/ (vynosy)
Detail ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov je nasledovny:
2013 2012
Néklady na predany tovar a spotreba materidalu
Naklady na predany tovar 111018 112475
Spotreba materidlu a energie 2121 2276
113 139 114 751
SluZby a podobné naklady
Opravy a udrzba 491 513
Cestovné naklady 106 63
Naklady na dopravu tovaru 1498 1265
Najomné 7106 7124
Audit 33 47
Ekonomické, pravne a ostatné poradenstvo 771 685
Reklamné naklady 3731 4010
Upratovacie sluzby 433 444
Prevadzkové sluzby v obchodnych domoch 804 713
Strazna sluzba 156 186
Vzdeldvanie zamestnancov 72 55
Telefédnne poplatky 166 168
Postovné naklady 82 58
Ostatné 781 609
16 230 15 940
Odpisy a amortizdcia
Odpisy (Poznamka 7) 1660 1869
504 466

Amortizacia (Poznamka 6)

2164 2335




NAY a.s.

32

Poznamky ku konsolidovanej ué¢tovnej zavierke za rok konciaci 31. decembra 2013 pripravené v stlade s IFRS

platnymi v Eurépskej Gnii

(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

2013 2012
Ostatné prevddzkové ndklady
Dane a poplatky 25 25
Poistenie 117 130
Recyklaény fond 52 6
Naklady na kreditné karty 404 398
Manka a skody - netto 164 177
Tvorba opravnej poloZzky na pohladavky 47 -41
Bankové poplatky 63 72
Kurzové straty 17 4
Ostatné prevadzkové naklady 186 98
1075 869
Ostatné prevddzkové vynosy
Zisky z predaja dlhodobého majetku 77 82
Kurzové zisky 6 2
Prijaté poistné plnenia a nahrady $kéd 77 80
Ostatné prevadzkové vynosy 336 144
496 308
22. Osobné naklady
2013 2012
Mzdové naklady a bonusy 9 539 9 655
Dochodkové poistenie platené Socidlnej poistovni a sikromnym fondom 1878 1 831
Zakonné a ostatné socidlne poistenie 1493 1458
Ostatné socialne naklady 501 595
Osobné naklady celkom 13 411 13 539
23. Finan¢éné naklady / (vynosy)
2013 2012
Financné naklady
Nakladové troky 76 64
Finanéné naklady celkom 76 64
Finan¢né vynosy
Prijaté uroky -1 -2
-1 -2

Financné vynosy celkom
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24. Dan z prijmov

Sadzba dane z prijmov Skupiny za roky 2013 je 23% (2012 bola 19%). Ku koncu roka 2013 doslo k zmene
danovej legislativy, na zaklade ktorej sa zvySuje daf z prijmov pravnickych oséb v Slovenskej republike z 23%
na 22% s udinnostou od 1. januara 2014.

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

2013 2012
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 1656 1755
Vypocitana teoreticka dan z prijmu pri sadzbe 23% (2012:19%) 381 333
Danovo neuznatelné naklady 15 204
Vplyv zmeny sadzby dane 12 -82
Darové straty, ku ktorym nebola vykdzana odloZena dariova
pohladavka -48 -
Daii z prijmov 360 455
BeZna dan z prijmov 523 334
Odlozena dari z prijmov -163 121
Dari z prijmov 360 455
Efektivna sadzba dane 22% 26%

Skupina nevykazala odlozenu dafiovi pohladavku v hodnote 166 tis. EUR (2012: 214 tis. EUR)v stvislosti
s dafiovymi stratami s predchadzajucich obdobi. Od roku 2013 nadobudla platnost nova darova legislativa,
ktora zmenila moznost umorovania darnovej straty z o sedem rokov na $tyri roky.

25. Podmienené zavazky
Dariova legislativa

Vzhfadom na to, ze viaceré oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretdcie prislusnych organov.
Vedenie Skupiny si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v buddcnosti vyznamny
naklad.

Bankové zaruky a moznost povoleného pregerpania

Spolo&nost ma k dispozicii kontokorentné dverové linky v celkovej vyske 9 900 000 EUR (k 31. decembru
2012: 9 700 000 EUR) za nasledovnych urokovych podmienok — 1M EURIBOR meneny denne + 1,10% p.a. (v
roku 2012: 1,60% p.a.). K 31. decembru 2013 bol stav ¢erpania 822 000 EUR (k 31.12.2012 0 EUR).

Cast’ kontokorentnych Gverovych liniek v sume 1 076 982 EUR (k 31. decembru 2012: 1 045 893 EUR) slizi na
vykrytie Sesnastich bankovych garancii vyplyvajucich z operativheho prendjmu. Tieto linky Spoloénost dalej
vyuzivala v priebehu roka 2013 na krytie prevadzkovych potrieb.



NAY a.s. 34
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke za rok kongiaci 31. decembra 2013 pripravené v sllade s IFRS
plathymi v Eurépskej Unii

(Vsetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR], pokial nie je napisané inak)

26. Zmluvné a iné buduce zavazky

Zavadzky z operativneho lizingu — Skupina ako ndjomca

Platby operativneho lizingu pocas roku 2013 predstavovali hodnotu 7 576 tisic EUR (2012: 7 567 tisic EUR).
Platby realizované za operativny lizing sa vykazuju ako naklad vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas

doby trvania lizingu.

Buddce minimalne lizingové splatky su nasledovné;

2013 2012
Menej ako 1 rok 7 256 7 265
Od 1 do 5 rokov 27 508 33 427
Viac ako 5 rokov 4747 8 687
Celkom 39 511 49 379

27. Zisk na akciu

(i) Zakladny

Zékladny zisk na akciu sa vypocitava ako podiel zisku/straty za (¢tovné obdobie pripadajiceho na kmenovych
akcionarov (zisk/strata za U¢tovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii) a vdzeného priemerného pottu
kmefovych akcii vydanych poc€as uétovného obdobia.

Zisk na akciu je vypoéitany nasledovne:

2013 2012
Zisk/ (strata) za uctovné obdobie 1186 1184
Vézeny priemerny pocet akcii (v tisicoch) 17 000 17 000
Zakladny zisk na akciu (EUR na akciu) 0,08 0,08

(i) Zredukovany

Spoloénost’ nema ziadne potencidlne kmefové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako
zékladny zisk na akciu.

28.Transakcie so spriaznenymi stranami
Spolo¢nost uskutocnila v priebehu uétovného obdobia transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

Z&T Administrator, a.s. (do 16. aprila 2008 NAY Administrator a.s.),
Z&T, a.s. (do 18. aprila 2008 NAY Leasing, a.s.),
SEWA, a.s.

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spoloénost Z&T, a.s. pricom akcionarmi Z&T, a.s. s Ing. Peter
Zilesak, Ing. Jan Tomas a Ing. Jozef Bachraty, ktory si kone¢nymi vlastnikmi s rozhodujicim podielom
v Spolo€nosti. Z&T, a.s. vlastni pozemky a obchodné domy, ktoré su prenajaté spolo¢nosti NAY a.s. cez
spolo€nost Z&T Administrator, a.s.. Zoznam prenajatych obchodnych domov je uvedeny v tabulke niZsie :
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Dlhodoby majetok v prenajme Zmluva uzavreta do Prenajimatel
Bratislava centréla 8. septembra 2017 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Banska Bystrica 8. septembra 2018 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom KoSice 8. septembra 2018 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Bratislava Tuhovska 8. septembra 2015 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Zilina 8. septembra 2018 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Poprad 8. septembra 2018 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Nitra 24. novembra 2018 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Komarno 31. augusta 2019 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Trencin 13. novembra 2019 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Zvolen 7. decembra 2019 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Martin 5. februara 2020 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Skalica 11. oktébra 2020 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Dunajskéa Streda 11. oktébra 2020 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Liptovsky Mikulas 12. septembra 2021 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Kosice 2 8. septembra 2023 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Spisska Nova Ves 31. maja 2022 Z&T Administrator, a.s.

K 31. decembru 2013 a 2012 boli transakcie so spriaznenymi stranami nasledovné:

K 31. decembru

K 31. decembru

2013 2012
Pohladavky z obchodného styku (Poznéamka 8) 8 7
Aktiva celkom 8 7
Zavézky z finanéného lizingu — Z&T, a.s. (Poznamka 15) 11 14
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 50 51
Zaviazky celkom 61 65
Vynosy a (naklady) z tychto transakcii po&as rokov 2013 a 2012 boli nasledovné:

2013 2012
Nakupené sluzby — Z&T Administrator, a.s., Z&T, a.s., SEWA, a.s. -474 -438
Najomné - Z&T Administrator, a.s. -3 660 -3 591
Ostatné vynosy - SEWA, a.s. 62 22
Buduce minimalne ndjomné pripadajlice na spriaznené strany je nasledovné:

2013 2012

Menej ako 1 rok 3 669 3330
Od 1 do 5 rokov 15245 17 589
Viac ako 5 rokov 2 861 5 368
Celkom 21775 26 288

Transakcie s klfu¢ovym manazmentom

Statutirne orgdny, manazment a dozorna rada boli odmenené pogas roku nasledovnymi mzdami a bonusmi:

2013 2012
Mzdy a odmeny ¢lenom predstavemstva 65 79
Mzdy a odmeny ¢lenom manaZmentu 461 416
Odvody na zdravotné a socidlne poistenie za manazment 118 82
Odmeny dozornej rade 15 25
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Pézicky poskytnuté spriaznenym stranam a prijaté od spriaznenych stran

AvIw

Ziadne pézitky neboli poskytnuté spriaznenym stranam ani neboli prijaté od spriaznenych stran pogas rokov
2013 a 2012.
29. Udalosti po stivahovom dni

Po 31. decembri 2013 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tétovnej
zavierke za rok 2013.



