Zeleziarne Podbrezova a.s. ; ]
INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2014

(v celych eurach)

31. december

31. december

Pozn. 2014 2013
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5 106 801 243 110 449 419
Nehmotny majetok 6 148 896 201 667
Investicie v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych
spolo¢nostiach 7 96 807 108 96 807 108
Investicie k dispozicii na predaj 148 227 148 227
Ostatny majetok 8 222 911 284 459
NeobeZny majetok celkom 204 128 385 207 890 880
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 9 47 387 568 49 298 118
Pohladavky z obchodného styku a ostatny financny 10
majetok 31 325 905 34 847 449
Splatna danova pohladavka 12 120 15 000
Ostatny majetok 11 142 906 109 859
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 916 550 341 213
ObezZny majetok celkom 79 785 049 84 611 639
AKTIVA CELKOM 283 913 434 292 502 519
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 81 060 590 81 060 590
Zakonné a ostatné fondy 13 16 212 118 16 212 118
Nerozdeleny zisk 94 018 778 89 074 513
Vlastné imanie celkom 191 291 486 186 347 221
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urotené Uvery a pdziky 14 43 492 754 53 375 586
Ostatné zavazky 15 3 061 270 3123516
Rezerva na zamestnanecké pozitky 16 5351013 4992 721
OdloZeny danovy zavazok 17 5 369 326 5 385 313
Dlhodobé zavazky celkom 57 274 363 66 877 136
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urogené Gvery a pdzicky 14 12 340 454 15 360 340
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 23 007 131 23917 822
Kratkodobé zavazky celkom 35 347 585 39 278 162
Zavazky celkom 92 621 948 106 155 298
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 283 913 434 292 502 519
PriloZzené poznamky su neoddelitelnou stéastou individudlnych finanénych vykazov. 2



Zeleziarne Podbrezova a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNYCH ZISKOV A STRAT

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2014
(v celych eurach)

Rok konciaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2014 2013

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 236 421 567 233 186 490
Vynosy z predaja sluzieb 19 3 789 252 1150 529
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 880 253 (1934 772)
Aktivacia 20 6 951 802 7 880 453
Spotreba materialu a energie 21 (164 735 889) (167 398 839)
Sluzby (18 457 024) (18 934 587)
Osobné néklady 22 (54 538 990) (53 550 572)
Odpisy a amortizacia (8 204 474) (6 568 607)
Ostatné prevadzkové naklady 23 (2220 010) (2 535 371)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 2 364 694 1678 812
Urokové vynosy 24 18 409 47 930
Urokové naklady 25 (1 389 240) (1 193 403)
Ostatné financné vynosy 26 6 921 521 12 362 834
Ostatné finan¢né naklady 26 (486 527) (821 321)
Zisk/(strata) pred zdanenim 7 315 344 3 369 576
Dan z prijmov 27 13 056 1624 937
Zisk/(strata) za rok 7 328 400 4994 513
Ostatny sihrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne

mozu reklasifikovat do hospodarskeho vysledku

Zabezpecovacie derivaty - 4438
OdloZena dan tykajuca sa polozky ostatného sthrnného zisku - (843)
Ostatné suhrnné zisky a straty po zdaneni - 3595
Celkovy zisk/(strata) za rok 7 328 400 4998 108
PriloZzené pozndmky st neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov. 3



Zeleziarne Podbrezova a.s. ]
INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

Zakonny

Zabezpe-

Zakladné . v . Nerozdeleny
imanie rezervny covacie zisk Celkom
fond derivaty

PociatoCny stav

k 1. januaru 2013 81 060 590 16 212 118 (3 595) 90 069 327 187 338 440
Vyplatené dividendy - - - (4 768 270) (4 768 270)
Korekcia odloZzenej dane - - - (1221 057) (1 221 057)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 3 595 4994 513 4998 108
Konecny stav

k 31. decembru 2013 81 060 590 16 212 118 - 89 074 513 186 347 221
Vyplatené dividendy - - - (2 384 135) (2 384 135)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - - 7 328 400 7 328 400
Konecny stav k 31.

decembru 2014 81 060 590 16 212 118 - 94 018 778 191 291 486
PriloZzené pozndmky st neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov. 4



Zeleziarne Podbrezova a.s,
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach)

Rok konciaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2014 2013

Prevadzkova &innost
Zisk/(strata) pred zdanenim 7 315 345 3 369 575
Odpisy a amortizacia 8 204 474 6 568 607
Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 16 832 671 675 900
Zmena stavu opravnych poloZiek, netto 23 (447 277) 1206 610
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov 5

a zariadeni (1 953 449) (311 217)
Nerealizované kurzové rozdiely 26 90 597 (33 077)
Uroky, netto 24, 25 1370 831 1 145 475
Finan¢né derivaty 28 - (56 453)
Dividendy 26 (6 594 066) (11 875 178)
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni 23

a nehmotného majetku (213 025) (33 703)
Odpis pohladavok 23 966 2 541
Ostatné nepenazné polozky (23 520) (508 020)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami

pracovného kapitalu 8 583 548 151 061
Zmena stavu pohladavok 10 2 662 515 (1 048 407)
Zmena stavu zadsob 9 2 198 992 3 040 972
Zmena stavu zavazkov 18 (1455117) (151 569)
Perazné toky z prevadzkovej ¢innosti 11 989 938 1992 057
Prijaté uroky 21775 57 010
Platené Uroky (1 391 249) (1197 016)
Prijatd/(zaplatend) dan z prijmov 27 (52) (71)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 10 620 412 851 980
Investiéna &innost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni 23

a nehmotného majetku 2 023 410 200 025
Prijaté dividendy a iné prijmy 26 6 594 066 11 875178
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni 5

a nehmotného majetku (4 361 975) (24 564 366)
Obstaranie finan¢nych investicii 7 - (1163 882)
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto 4 255 501 (13 653 045)
Finanéna &innost
Prijmy z Gverov a poéziciek 14 2 500 000 49 776 961
Vydavky na splacanie Uverov a poziiek 14 (14 393 629) (33183 926)
Vydavky na zaplatené zavézky z finanéného lizingu 14 (9 089) (68 527)
Vyplatené dividendy (2 384 135) (4 768 270)
Penazné toky z financnej c¢innosti, netto (14 286 853) 11 756 238
(Znizenie)/zvySenie penazi a penaznych ekvivalentov, netto 589 060 (1 044 827)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 12 341 213 1 388 140
Kurzové rozdiely z prepoctu penazi a penaznych 12

ekvivalentov (13 723) (2100)
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 12 916 550 341 213
PriloZzené pozndmky st neoddelitelnou stcastou individualnych finanénych vykazov. 5



Zeleziarne Podbrezovi a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1, Opis spolocnosti

Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len ,spoloénost™ alebo ,ZP") je akciova spolo¢nost, ktord bola zalozena
dna 21. aprila 1992 a vznikla dfia 1. méja 1992. Spolocnost ma zaregistrované sidlo Kolkéreri 35, 976 81
Podbrezova, Slovenska republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704. Spolo¢nost vyraba ocelové rury
pre priemysel, ktoré predava odberatelom predovsetkym v Eurdpe.

1.2, Struktara akcionarov a ich podiel na zakladnom imani

K 31. decembru 2014 akcie spolo¢nosti vlastnila spolo¢nost CPA s.r.o. (32,34 %), ZP TRADE, s.r.o.
(45,20 %), HOLD s.r.0. (2,1 %) a dalSi mensinovi akcionari (20,36 %). Hlasovacie prava akcionarov su
totozné s percentualnym podielom na zakladnom imani.

Akcie spoloc¢nosti su listinné na meno a od roku 2007 nie s verejne obchodovatelné.

1.3. Clenovia organov spoloénosti

Dozorna rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas - predseda Ing. Vladimir Sotak — predseda

Ing. Jozef Marcok - podpredseda Ing. Marian Kurcik - podpredseda

Ing. Vladimir Sotak, ml. - ¢len Ing. Ludovit Ihring - Clen

Luigi Cuzzolin - Clen Ing. Julius Krivan - clen

Ing. Milan Mutis - ¢len Ing. Vladimir Zvarik - clen

Pavol Kostial - ¢len Ing. Lubor Schwarzbacher - ¢len
Ing. Maria Niklova - clen

1.4. Rucenie spolocnosti

Spolo¢nost nie je neobmedzenym rucitefom v Ziadnej inej spolo¢nosti.
1.5. DoOvod a sposob zostavenia uctovnej zavierky

Tato Uctovna zavierka je riadna individudina Gctovna zavierka za Zeleziarne Podbrezové a.s. v zmysle
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov. Riadna individualna uctovna
zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 podla Medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli
schvalené Eurépskou Uniou (,EU"). Tato (ltovnd zdvierka taktieZ predstavuje slovenskd Statutarnu
Uctovnu zavierku spolocCnosti. Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouZitie.

1.6. Schvalenie uc¢tovnej zavierky za rok 2013

U¢tovna zavierka Zeleziarne Podbrezovéd a.s., za rok kondiaci 31. decembra 2013 bola schvalenad na
riadnom valnom zhromazdeni, ktoré sa konalo dfa 17. jina 2014.

1.7. Konsolidovana Gctovna zavierka

Spolo¢nost zostavuje aj konsolidovanu Uc¢tovnl zavierku, ktord je k dispozicii v sidle spolo¢nosti a na
registrovom sude v Banskej Bystrici, oddiel Sa, vlozka cislo 69/S. Konsolidovana uctovna zavierka
spolocnosti vstupuje do konsolidovanej Uctovnej zavierky materskej spolo¢nosti CPA s.r.o. Konsolidovana
Uctovna zavierka materskej spolo¢nosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolo¢nosti Kolkarer 35, Novy
zavod, 976 81 Podbrezova a na registrovom sude v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

Konsolidovana uctovna zavierka poskytuje komplexny pohlad na fungovanie spolo¢nosti a jej dcérskych
spolo¢nosti.

Obchodné mena dcérskych a spolocnych spolo¢nosti st uvedené v pozn. 7.
1.8. Udaje za minulé Gétovné obdobia
Ako porovnatelné Udaje za predchadzajice Uctovné obdobie suU pre polozky majetku, zavazkov

a vlastného imania uvadzané Udaje podla stavu k 31. decembru 2013. Pre polozky nakladov a vynosov
sU porovnatelné Udaje za predchadzajlce Gctovné obdobie, t.j. za rok konciaci 31. decembra 2013.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 6



Zeleziarne Podbrezovi a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

2. APLIKACIA MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO VYKAZNICTVA
2.1, Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva

Spolo¢nost prijala vSetky nové Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné
Standardy (“IASB") a Vybor pre interpretacie medzinarodného financ¢ného vykaznictva (,,IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa tykaju jej prevadzky, s ucinnostou pre uc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2014. Jedna sa o nasledovné standardy a interpretacie:

o IFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka"“, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s Gcinnostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

o IFRS 11 ,Spoloéné dohody™, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s G¢innostou pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

o IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach™, prijaty EU diia 11. decembra
2012 (s udinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

o IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individualna Gétovna zavierka", prijaty EU dna 11. decembra
2012 (s udinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

o IAS 28 (revidovany vr. 2011) ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych
podnikov", prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s G&innostou pre Uc¢tovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2014 alebo neskdr),

o Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka™, IFRS 11 ,Spolo¢né dohody™ a IFRS
12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gctovnych jednotkach™ - Prirucka o prechode, prijaté EU
dna 4. aprila 2013 (s uc¢innostou pre uc¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zavierka", IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
v inych aétovnych jednotkach™ a IAS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individualna Gétovna
zavierka" - Investi¢né subjekty, prijaté EU dria 20. novembra 2013 (s Gc&innostou pre uctovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskoér),

o Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia“ - Vzijomné zapoCitanie finan¢ného
majetku a finanénych zavazkov, prijaté EU dfa 13. decembra 2012 (s udinnostou pre Uétovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku™ - Zverejfiovanie navratnej hodnoty nefinan¢ného
majetku, prijaté EU dha 19. decembra 2013 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2014 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefovanie™ - Novacia derivatov
a pokradovanie (c¢tovania zabezpedenia, prijaté EU dfa 19. decembra 2013 (s Géinnostou
pre uc¢tovné obdobia zacinajluce sa 1. janudra 2014 alebo neskor).

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujicim standardom nespésobilo Ziadne vyznamné zmeny
v uctovnych zasadach Spoloc¢nosti.

K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov EU schvdlila na vydanie nasledujlice $tandardy, dodatky
k existujucim $tandardom a interpretacie vydané radou IASB, ktoré zatial nenadobudli u¢innost:

e Dodatky k roznym standardom ,Projekt zvysSovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)"
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych
ciefom je predovs$etkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dra 18. decembra 2014
(s ucinnostou pre uc¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2015 alebo neskdr),

o IFRIC 21 ,0dvody", prijaté EU diia 13. jina 2014 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajluce sa
17. juna 2014 alebo neskor).

Spolo¢nost sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatriovat
pred ddtumom ich ucinnosti.

Spolo¢nost ofakadva, Ze prijatie tychto $tandardov, revidovanych verzii a interpretdcii nebude mat
vyznamny vplyv na jej financné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov. 7



Zeleziarne Podbrezovi a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

V sucasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodliduju od predpisov schvalenych
Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich Standardov, dodatkov
k existujucim Standardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia
Gctovnej zavierky (nizsie uvedené datumy Gcinnosti sa vztahujui na IFRS v Uplnom zneni):

IFRS 9 ,Finanéné nastroje" a nasledné dodatky (s ucinnostou pre Uctovné obdobia zadinajlce
sa 1. januara 2018 alebo neskor),

IFRS 14 ,U&ty &asového rozliSenia pri regulacii® (s u¢innostou pre u¢tovné obdobia za&inajlce
sa 1. januara 2016 alebo neskor),

IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ (s Udinnostou pre U¢tovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2017 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zavierka® a IAS 28 ,Investicie do
pridruzenych spoloc¢nosti a spoloé¢nych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom (s Géinnostou pre Gétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana actovna zavierka™, IFRS 12 ,Zverejiovanie podielov
vinych uGctovnych jednotkach™ a IAS 28 ,LInvesticie do pridruzenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov" - Investi¢né subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie (s G&innostou
pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskar),

Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody" - Uctovanie obstarania podielov v spolo¢nych
prevadzkach (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajluce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Uctovnej zavierky™ - Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informacii (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ,Nehmotny majetok"
- Vysvetlenie prijatelnych metdd odpisovania a amortizacie (s G&innostou pre G¢tovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskoér),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 , PoI'nohospodarstvo"
- Polnohospodarstvo: plodiace rastliny (s uc¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara
2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Plany definovanych pozitkov: prispevky
zamestnancov (s uéinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. jula 2014 alebo neskér),

Dodatky k IAS 27 ,Individualna Gctovna zavierka" - Metdda vlastného imania v individualnej
Gétovnej zavierke (s Uc¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k r6znym standardom ,Projekt zlepsovania kvality IFRS" (cyklus 2010 - 2012)"”
vyplyvajlce z ro¢ného projektu zlepsovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky
sa budu vztahovat na Gétovné obdobia zacdinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskér),

Dodatky k ro6znym standardom ,,Projekt zlepsovania kvality IFRS" (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajuce z rocného projektu zlepsovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu vztahovat na
uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor).

Spolo¢nost oc¢akava, ze prijatie tychto $tandardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretacii
nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu
IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zadkaznikmi, pri ktorom spolo¢nost vyhodnocuje jeho mozné dopady.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 8



Zeleziarne Podbrezovi a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
(a) Vyhlasenie o sulade

Uétovna zavierka bola vypracovana v sllade so zdkonom o uctovnictve a Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva (,IFRS") v znenj prijatom Eurépskou uniou (,EU") a za predpokladu nepretrzitého
fungovania spolocnosti. IFRS prijaté EU sa nelisSia od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné uctovné
Standardy (International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem urcitych Standardov a interpretacii,
ktoré EU neschvadlila, ako sa uvadza v predchadzajucom texte. Na zaklade slovenského zakona
¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskordich predpisov je spoloCnost povinna zostavit aj
konsolidovanu Uctovnu zavierku v sulade s IFRS tak, ako boli schvalené EU. Pozri tiez pozn. 1.7.

(b) Vychodiska pre zostavenie individualnej Gctovnej zavierky

Individudlna ucCtovnd zavierka bola zostavend na bdaze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov. Informdcie o pouzitych zdkladnych Uctovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom
texte. Prilozena individuadlna Uctovnd zavierka zohladiuje niektoré Upravy a reklasifikacie, ktoré neboli
zauctované v Uétovnych zaznamoch spoloc¢nosti, s cielom transformovat Gétovné vykazy vypracované
v sulade s uctovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike na finan¢né vykazy vypracované
v sulade s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania a funkéna mena je Euro. Udaje v individuainej G¢tovnej zavierke st uvedené v eurach,
pokial' nie je uvedené inak.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje pouzit urité uctovné odhady. Takisto vyzaduje
od vedenia uplatfiovat pri zavadzani Gétovnych zdsad vlastny Usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny
vysoky stupen Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady su pre individualne
finan¢né vykazy vyznamné, su uvedené v poznamke 4.

U¢tovna zavierka bola vypracovana za predpokladu, Ze spolo¢nost bude pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik.

(c) Transakcie v cudzich menach

Penazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v den predchadzajldci dnu uskutocnenia uctovného pripadu. Ku kazdému koncu uctovného obdobia sa
pefiazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
ur¢enym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej
mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka neprepocitavaju.

Nepefiazné polozky, ktoré su ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju
pouzitim menového kurzu platného k datumu urcenia realnej hodnoty. Nepenazné polozky, ktoré su
ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych prostriedkov z Uctu zriadeného
v cudzej mene na Uclet zriadeny v eurdch a z Uctu zriadeného v eurach na Ucet zriadeny v cudzej mene
sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutocni za iny kurz ako ponuka komercéna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komercna
banka v den vysporiadania obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutocnuje
s komercénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz urceny a vyhlaseny ECB alebo NBS v den
predchadzajlci driu vysporiadania obchodu.

(d) Finan¢né nastroje

Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky vykazuje spoloénost v siivahe vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnu
stranu vztahuju ustanovenia tykajice sa daného finan¢ného nastroja. Finanéné nastroje spolo¢nosti
predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, uUrocené uUvery a p6zicky, zavazky a financné
derivaty.

(e) Financ¢né derivaty
Vzhladom na svoje aktivity je spolo¢nost vystavend najmé finanénému riziku zmien Urokovych sadzieb.

Spolo¢nost pouziva finanéné derivaty (najma zmluvy o EUR - Grokovych swapoch) na zabezpedenie rizika
spojeného s Urokovymi a menovymi vykyvmi.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 9
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Financné derivaty sa pri prvom Uctovani ocenuju obstaravacou cenou a k sivahovému dnu sa precenuju
na realnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo strata z pevnych terminovych operacii spolo¢nost vydislila
na zaklade predpokladaného forwardového kurzu vypocitaného Standardnym matematickym vzorcom,
ktory zohladnuje spotovy kurz NBS a Urokové sadzby platné ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky a je
vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Ostatné financné vynosy, netto" a vo vlastnom imani
v polozke , Zabezpecovacie derivaty".

Zabezpecovacie derivaty sa definuju ako derivaty, ktoré zodpovedaju stratégii spolocnosti v oblasti
riadenia rizik, zabezpecovaci vztah je formalne zdokumentovany pri vzniku zabezpeéovacieho vztahu
a zabezpeclenie je efektivne, t. j. pri vzniku a pocas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo
pefiaznych tokov zabezpeclenych a zabezpeclujlucich poloZiek takmer Uplne vzadjomne vykompenzuju
s kone¢nymi vysledkami v rozpéati od 80 do 125 %.

Spolo¢nost pouzivala zabezpelovacie derivaty na zabezpeéenie vysoko pravdepodobnych buducich
pefiaznych tokov prislichajucich k prognézovanej transakcii (zabezpecenie penaznych tokov).

Efektivna ¢ast zmien redlnej hodnoty derivatov, ktoré si uréené na zabezpedéenie a povazuju sa za
zabezpelenie penaznych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata suvisiaca
s neefektivnou ¢astou sa okamzite zalétuje do vykazu ziskov a strat. Sumy akumulované vo vlastnom
imani sa zauctuju do vykazu ziskov a strat v obdobiach, ked' zabezpecovana polozka ovplyvni zisk alebo
stratu (napr. ak sa realizuji progndzované triby, ktoré su zabezpelené). Ak sa platnost
zabezpeCovacieho nastroja skonci alebo ak sa takyto nastroj predd, resp. ak zabezpelenie prestane
splfiat kritérid Uctovania zabezpedenia, akékolvek Upravy kumulativnej redlnej hodnoty vykdzané vo
vlastnom imani v tom case zostavaju vo vlastnom imani a zabezpecCovaci nastroj sa vykaze vo vykaze
ziskov a strat, ked sa progndzovana transakcia vykaze s koneénou platnostou vo vykaze ziskov a strat.
Ak sa vznik progndzovanej transakcie uz neocakava, Upravy kumulativnej realnej hodnoty vykazané vo
vlastnom imani sa okamzite zauctuju do vykazu ziskov a strat.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika spoloCnosti ucinné ekonomické
zabezpecenie, nespliaju kvalifikacné poZiadavky na vykazovanie zabezpelovacich derivatov podla
Specifickych pravidiel IAS 39, preto sa v uctovnictve vedd ako financné derivaty drzané na obchodovanie,
pri¢om zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuju v polozke ,Ostatné financné vynosy, netto".

(f) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
(i) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok™) si ocenené v obstaravacich
cenach znizenych o opravky a opravné polozky (strata zo znizenia hodnoty). Obstardvacia cena zahfia
vSetky naklady vynaloZzené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouzivania na urceny Ucel.
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju
naklady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo sulvisiace s vytvorenim dlhodobého
hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do pouzivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku maja niektoré jej vyznamné cCasti roznu dobu
zivotnosti, tieto sU Uctované a odpisované ako samostatné polozky.

(ii) Prenajaty majetok

Prendjom dihodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého su na spolo¢nost prevedené prakticky
vSetky rizikd a ekonomické Uzitky suvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom financného lizingu si prvotne vykazované
v redlnej hodnote, alebo pokial je niZsia, v suCasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zaciatku
najmu, znizenej o opravky a opravné polozky. Uctovanie lizingovych splatok je popisané v Uctovnej
zasade (u) (ii).

(iii) Nasledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujlce sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generalnych oprav, sa aktivuju za predpokladu, Ze splnaju zakladné kritéria
pre vykazanie dlhodobého hmotného majetku a daju sa spolahlivo ocenit. Akékolvek dalSie vydavky
uskuto¢nené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za uc¢elom obnovenia a udrzania p6évodnej
vysky ocakavanych ekonomickych Uzitkov sa Uctuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné
opravy a udrzba).

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 10
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(g) Nehmotny majetok
(i) Softvér

Softvér je oceneny v obstaravacich cenach znizenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovhomerne pocas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 — 5 rokov.

(i) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa uctuju do ndkladov s vynimkou ndkladov vynalozenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ocakavaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zGc¢tované ako naklad, sa v nasledujucich
uctovnych obdobiach dodatoc¢ne neaktivuju.

(iii) Nésledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivuji len za predpokladu, Ze spifiaji definiciu dlhodobého nehmotného majetku
a zakladné kritéria pre jeho vykazanie. Akékolvek dalSie vydavky sa Uctuju ako naklad obdobia, v ktorom
vznikli.

(h) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Uctuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocenuju
v obstaravacej cene znizenej o pripadnu stratu zo zniZzenia hodnoty.

Investicie do dcérskych, spolo¢nych a pridruZzenych podnikov su ocefiované v obstaravacej cene.

Investicie drzané do splatnosti sa ocenuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metddy efektivnej Urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nevyznamné podiely na vlastnom imani ré6znych spolo¢nosti,
v ktorych spoloénost nevlastni viac ako 20 % hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Uctuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceruju
v obstardvacej cene. Ku diiu zostavenia financnych vykazov sa ocefiuju v realnej hodnote urcenej na
zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa uctuju
priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato financna investicia nepreda alebo nedojde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zalUctuju do vykazu ziskov a strat. V pripade, Ze sa
redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spolahlivo uréit, vykazuju sa v obstardvacich cenach
znizenych o polozky zohladfiujuce trvalé zniZenie ich hodnoty, opravné polozky sa UcCtuju do vykazu
sthrnnych ziskov a strat.

(i) Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa ocenuju v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohladneni opravnej polozky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

) Zasoby

Zasoby su ocenené v obstaravacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote
podla toho, ktora je nizSia. Cista realizovatelnd hodnota je odhadovand predajnd cena znizena
o odhadované naklady spojené s dokoncenim vyroby a odhadované odbytové ndklady. Opravnd polozka
sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zdsobam, a to na zédklade individualneho posudenia.

Materidl sa ocenuje vazenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahffiaju cenu
obstarania materidlu a vedlajsie naklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajsieho stavu
a umiestnenia.

Opravna polozka k materidlu je tvorena k nepohyblivym nakupovanym zasobam podla tychto kritérii:
- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 1 rok, vytvori sa opravna polozka vo vyske 25 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 2 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 50 %,
- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 3 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 75 %,
- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 4 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 100 %.

Nedokoncena vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocernuju vo vlastnych nakladoch,
ktoré zahrmaju material, mzdové naklady, ostatné priame naklady a vyrobnd réziu a to v zavislosti od
stupna rozpracovanosti.
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(k) Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uétoch, Ulozky a ostatné
kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré st priamo zamenitelné za vopred znamu sumu penazi a pri
ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(O] ZniZzenie hodnoty majetku

Spolo¢nost posudi ku kazdému stvahovému dfiu Uc¢tovnl hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku, aby urcila, &i existuju indikdtory, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto indikatorov sa vypracuje odhad ndvratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strat zo zniZzenia jeho hodnoty. Ak navratnu hodnotu individualnej polozky majetku nemozno
urcit, spolo¢nost uréi ndvratnd hodnotu jednotky vytvarajlcej pefiazné pritoky, ktorej dany majetok
patri.

Navratna hodnota sa rovna realnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouZitelnej hodnote podla
toho, ktord je vyssSia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buducich pefiaznych
tokov na ich sUcasnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne
trhové postdenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlcej penazné prostriedky) nizsi nez jeho
Uctovna hodnota, znizi sa uc¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky)
na jeho navratni hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat
(ostatné prevadzkové naklady). Ak sa strata zo zniZzenia hodnoty nasledne zrusi, Gc¢tovna hodnota
majetku (jednotky vytvarajucej penazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej
hodnoty, ale tak, aby zvySena Uctovna hodnota neprevysila Uc¢tovnu hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa
v predchadzajlcich rokoch nevykazala ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajlucej
penazné prostriedky). Zrusenie straty zo znizenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota pohladavok spolocnosti sa vypocita ako stcasna hodnota ocakavanych buducich
pefiaznych prijmov, oduroend pévodnou vnutornou efektivnou Urokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohladavky sa neodurocuju. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je vysSia z hodnoét Cistej predajnej
ceny a Uzitkovej hodnoty. Pri uréeni UZitkovej hodnoty sa oCakavané budlce penazné prijmy odurocia na
ich sticasnu hodnotu pouzitim odurocitela pred darnou, ktory zohladnuje stcasnu trhovl hodnotu buduicej
hodnoty pefiazi a riziko vztahujlce sa na dané aktivum.

(m) Dividendy

Dividendy sa uctuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom su priznané.

ANV

(n) Urodené Gvery a pdzicky

Urotené Gvery a pdzitky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia
a nadkladmi odurocenymi na zdklade efektivnej urokovej miery, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
rovnomerne poc¢as doby trvania Gverového vztahu.

(o) Rezerva na zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost ma dlhodoby program zamestnaneckych pozZitkov - plan definovanych prispevkov,
pozostavajuci z jednorazového prispevku pri odchode do dbéchodku, vernostného prispevku za
odpracované roky a odmeny pri zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vyclenené samostatné financéné
zdroje. Podla IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" sU ndklady na zamestnanecké pozitky stanovené
prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method". Podla tejto metddy sa
naklady na poskytovanie déchodkov Uctuju do vykazu ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujlce
naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania pozitkov st ocenené
v stcasnej hodnote predpokladanych buducich penaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo Statnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti
daného zavazku. Vsetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat. Naklady minulej sluzby sa uctuju pri vzniku az do vysky vyplatenych pozitkov, a zvy$na suma je
amortizovana rovhomerne pocas priemernej doby do momentu vyplatenia pozitkov.
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(p) Zakonné poistenie a socialne a dochodkové zabezpecenie

Spolo¢nost musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa
podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne zabezpecenie sa Uctuju do vykazu ziskov a strat
v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost odvadza prispevky na doplnkové
dochodkové pripoistenie spravované sukromnym dochodkovym fondom podla dizky zamestnania
zamestnanca. Spoloc¢nosti nevznikaju ziadne dalSie zavazky z titulu vyplacania dochodkov zamestnancom
v buducnosti.

(q) Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak ma spolo¢nost zdkonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spOsobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadnut vySku tohto Ubytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepSieho odhadu vedenia
tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k datumu sdvahy. Ak je vplyv vyznamny,
vyska rezervy sa ur¢i oduroenim predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred
zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne trhové posudenie Casovej hodnoty penazi, a ak to je potrebné, aj
rizikd sUvisiace s tymto zavazkom.

(r) Casové rozlisenie

Spolo¢nost odhaduje naklady a zavéazky, ktoré neboli fakturované ku dfu sOvahy. Tieto ndklady
a zavézky sa Casovo rozlisuju v Uctovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi,
s ktorym suvisia.

(s) Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné ocenuju realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

(t) Uznanie vynosov
(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vSetky vyznamné rizika
a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujluceho, a ked nezostadvaju ziadne vyznamné
neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov a moznych reklamacii alebo vratenia vyrobkov a tovaru.
Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav. Trzby sa neulctuju, ak existuje vyznamna neistota, ¢i bude
odplata za predaj a s tym suvisiace naklady uhradené, alebo &i bude tovar vrateny, alebo &i v suvislosti
s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany spoloénosti. O vynosoch
za sluzby sa Uctuje vtedy, kedy boli prislusné sluzby poskytnuté, pomerne podla stupfia dokoncenia
k sivahovému driu.

(i) Zakazkova vyroba

Pokial' je mozné vysledok zdkazkovej vyroby spolahlivo odhadnut, s vynosy a naklady slvisiace so
zakazkovou vyrobou vykazané vo vykaze ziskov a strat bezného Uctovného obdobia v zavislosti od
stupna dokoncenia zakazky. Ocakavané straty zo zakazky sa zohladnia okamzite vo vykaze ziskov
a strat.

(i) Stétne dotécie

Dotacie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze spolo¢nost splni podmienky
slvisiace s dotéciami.

Dotacie sa systematicky vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych spolo¢nost
vykazuje ako naklady suvisiace vydavky, ktoré maju dotacie kompenzovat. Konkrétne, dotdcie, ktorych
zakladnou podmienkou je, aby spolo¢nost obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dlhodoby
majetok, sa vykazuju ako vynosy buducich obdobi vo vykaze o finan¢nej situacii a su preluctované do
vykazu sthrnnych ziskov a strat systematicky pocas zivotnosti stvisiaceho majetku.

Dotécie, ktoré sa maju prijat ako ndhrada za uZ vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
Ucelom je poskytnutie okamzitej financnej pomoci spolocnosti bez suvisiacich buducich nakladov,
sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 13
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(u) Naklady

(i) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gctuju rovnomerne do nakladov pocas doby najmu.
(ii) Splatky finan¢ného lizingu

Minimalne lizingové platby su rozdelené na finanény ndklad a splatku zavazku. Finan¢ny naklad je
rozlozeny na cell dobu trvania lizingu, aby bola vykazana konstantna urokova sadzba vzhladom
k zostatkovej vyske zédvazku. Urokovy komponent platieb finan¢ného lizingu sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat s pouzitim metody efektivnej Urokovej miery.

(iii) Financné naklady a finanéné vynosy

Finan¢né naklady a finan¢né vynosy zahfnaju naklady na prijaté Gvery a p06Zicky vypocitané pouzitim
efektivnej Urokovej miery, prijaté Uroky, prijmy z dividend, prijmy z predaja financnych investicii,
kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Gvery a pdzicky priamo suvisiace
s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Uc¢tuju do obstaravacej ceny majetku. Vynosové Uroky sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v roku, s ktorym cCasovo a vecne slvisia s pouZitim metody
efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v den, ked su priznané.

(v) Vykazovanie o segmentoch

Na zdklade Struktlry pouzivanej pre vnutrofiremné vykaznictvo a riadenie spolo¢nosti sa spolo¢nost
chape ako jeden podnikatelsky segment ato vyroba a predaj ocelovych rdr predovsetkym pre
priemyselné vyuzitie a podporné sluzby.

(2) Dan z prijmov
Dan z prijmov za Uctovné obdobie zahfnia splatni a odlozenu dan.

Splatnd dan sa vypocita z dafového zisku UcCtovného obdobia, s pouzitim danovej sadzby platnej
k sivahovému diiu, a pripadnych Uprav splatnej dane za minulé Gctovné obdobia.

OdloZzenad dan z prijmov sa vypocita zo vsSetkych docasnych rozdielov medzi danovou a uUctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a danovou a uctovnou hodnotou pasiv zavdzkovou metddou. Pri vypoclte
odloZzenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov ofakdvanad v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat
prislusna pohladavka alebo zavazok. OdloZzena darn sa Ucltuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych
pohladavok a zavazkov, ktoré sa uctuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZena dan sa nepocita z nasledovnych docasnych rozdielov:

-z goodwillu - danovo neuznana polozka,

-z prvotného vykazania majetku a zavézkov pri transakcii, ktora neovplyvnuje Gc¢tovny ani danovy
zisk a nejedna sa o podnikovl kombinaciu,

-z docCasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych
spolo¢nosti, kedy spolo¢nost kontroluje vysporiadanie do¢asnych rozdielov a je pravdepodobné, ze
docasné rozdiely nebudu realizované v blizkej budicnosti.

Pri vypocte odlozenej dane sa zohladriuje aj oCakavany spbsob realizacie alebo Uhrady Uctovnej hodnoty
majetku alebo zavazku. Odlozena dafiova pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked' je pravdepodobné, ze
spolocnost v buducnosti dosiahne dostatocny zaklad dane, voci ktorému sa odloZena dariova pohladavka
bude méct vyuzit. Uétovna hodnota odloZenych dafiovych pohladdvok sa posudzuje vzdy k sivahovému
diiu.

Odlozené darové pohladavky a zavazky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych danovych pohladavok so splatnymi danovymi zavazkami a ak suvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Uradom, pri¢om spolo¢nost ma v Umysle zuctovat svoje splatné dariové
pohladavky a zavézky na netto baze.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KIUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani Gc¢tovnych postupov spolocnosti, ktoré st opisané v poznamke 3, vedenie spoloc¢nosti
prijalo nasledujice rozhodnutia tykajlce sa neistot a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo
financnych vykazoch. Existuje riziko moznych Uprav v budlcich obdobiach v slvislosti s takymito
zaleZitostami v nasledujlcich oblastiach:

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov. 14
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Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost vypoditala a zauétovala stratu zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na
zaklade posuUdenia ich budiceho vyuzitia, planovanej likvidacie a predaja. Spolo¢nost nepredpoklada, Ze
v buducnosti budld potrebné vyznamné Gpravy z titulu znizenia hodnoty majetku vzhladom na uroven
vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 5.

Sudne spory

Spolo¢nost je stranou v réznych sidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty
a predpokladd, Ze spolo¢nosti spdsobia odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto postdeni sa spoloénost
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné informacie o stave sudneho
konania a na interné poslUdenie pravdepodobného vysledku sporov. Konecnd vyska akychkolvek
pripadnych strat v suvislosti so sidnymi spormi nie je znama avsSak podla odhadov vedenia spolo¢nosti
nemdzZe spdsobit zdsadné Upravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné informécie o sidnych sporoch su
uvedené v pozn. 32.3.

Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych
poloziek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonlené investicie sa neodpisuju.
Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

12 - 80 rokov
4 - 20 rokov.

budovy, haly a stavby
stroje, zariadenia a dopravné prostriedky

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou financéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby
zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne
zohladnena vo vykaze ziskov a strat.

Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 - 5 rokov.
Rezerva na zamestnanecké pozitky
Spolo¢nost pouziva model na vypolet zamestnaneckych pézZitkov (vid. bod 3(0) vyssie), v ktorom

zohladfiuje ocakavanu fluktuaciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vSetky pozitky, ktoré
planuje vyplatit zamestnancom.

5. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokoncené

a budovy a zariadenia investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2014 115 458 529 197 539 215 2903 280 315901 024
Erirastky - 23 400 7 309 023 7 332 423
Ubytky (50 034) (7 760 043) (969 716) (8 779 793)
Presuny 1 480 456 4 139 024 (5 619 480) -
31. december 2014 116 888 951 193 941 596 3623 107 314 453 654
Opravky, opravné polozky
1. januar 2014 62 187 542 143 232 400 31 663 205 451 605
Odpisy, zUctovanie zostatkovej

ceny 2242 720 8 284 244 - 10 526 964

Strata zo zniZenia hodnoty (168 195) (1501 676) - (1669 871)
Ubytky (41 491) (6 614 796) - (6 656 287)
Presuny - - - -
31. december 2014 64 220 576 143 400 172 31 663 207 652 411
Zostatkova cena
1. januar 2014 53 270 987 54 306 815 2871617 110 449 419
31. december 2014 52 668 375 50 541 424 3 591 444 106 801 243

Spolo¢nost nepouZiva vyrobné zariadenia prenajaté formou finanéného lizingu (31. decembra
2013: jedno vyrobné zariadenie prenajaté formou financ¢ného lizingu v obstardvacej cene 365 tis. EUR,
s kumulovanymi opravkami 153 tis. EUR a v zostatkovej cene 212 tis. EUR).

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 15
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Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa este stale pouzivaju,
k 31. decembru 2014 predstavuje 61 677 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 63 485 tis. EUR).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahfnaju hrad Slovenska Lupca v zostatkovej hodnote 3 398 tis. EUR
(31. december 2013: 3 480 tis. EUR), ktory je scasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuziva na
reprezentativne Ucely. Na zdklade posudenia indikatorov znehodnotenia podla IAS 36 ,Znizenie hodnoty
majetku" spolo¢nost dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vycislovat stratu zo znizenia hodnoty hradu.

Spolo¢nost zadala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého
hmotného majetku a pre Ucely odpisovania rozdelila vyznamné polozky majetku na vyznamné casti, tak
ako to vyzaduje IAS 16 - Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V dbsledku prehodnotenia Zivotnosti doslo
v roku 2014 k znizeniu vys$ky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 129 tis. EUR.

Medzi najvyznamnejSie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2014 patrila ozubena tyc
pretlacovej stolice a pastorky pre vyrobu IUp v obstaravacej cene 725 tis. EUR, pasova bruska rar
v obstaravacej cene 678 tis. EUR.

Zalozeny majetok

K 31. decembru 2014 mala spolo¢nost dlhodoby nehmotny majetok, ktory je predmetom zaloZného
prava zriadeného na zabezpeclenie bankovych Uverov v zostatkovej hodnote 11 tis. EUR a dlhodoby
hmotny majetok, ktory je predmetom zalozného prava zriadeného na zabezpecenie bankovych Uverov
v zostatkovej hodnote 30 745 tis. EUR (v redlnej hodnote na zaklade znaleckého posudku
86 198 tis. EUR). Zostatkovéd hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma Spoloénost
obmedzené pravo nakladat (vecné bremeno), bola 593 tis. EUR.

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny voéi vSetkym rizikdm do vy$ky obstardvacej ceny v poistovni Alianz-
Slovenska poistoviia a.s.

Obstaravacie ceny dlhodobého majetku su zaktualizované na nové hodnoty, ktoré boli vypocitané
preindexovanim hodnét poOvodnych obstardvacich cien na ceny zodpovedajlce redlnej hodnote
poisteného majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Nazov a sidlo poistovne Poistna suma
Subor nehnutefného majetku Proti vSetkym rizikdm  Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 276 326 606
Subor hnutelného majetku Proti v8etkym rizikdm  Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 267 669 600

Obstaranie nového dlhodobého

hmotného majetku Proti v8etkym rizikdm  Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 2000 000
6. NEHMOTNY MAJETOK
. Nedokoncené
Softvér investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2014 725 081 - 725 081
Erirastky - 6 644 6 644
Ubytky (53 056) - (53 056)
Presuny 6 644 (6 644) -
31. december 2014 678 669 - 678 669
Opravky
1. januar 2014 523 414 - 523 414
Amortizécia 59 415 - 59 415
Ubytky (53 056) - (53 056)
31. december 2014 529 773 - 529 773
Zostatkova cena
1. januar 2014 201 667 - 201 667
31. december 2014 148 896 - 148 896
Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 16
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7. INVESTICIE V DCERSKYCH A SPOLOCNYCH SPOLOCNOSTIACH

Investicie v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych spolo¢nostiach zahffiaju tieto majetkové Gcasti:

. december 31. december
2014 2013

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach
ZP Informatika s.r.o. 829 848 829 848
TRANSFORMACIONES METALURGICAS SA /TRANSMESA/ 16 980 734 16 980 734
ZP-Gastroservis, s.r.o. 1 000 000 1 000 000
ZP EKO QELET a.s. 26 924 835 26 924 835
ZP BYTOS, s.r.o. 69 707 69 707
Pipex (International) AG 1329 439 1329 439
Pipex Deutschland GmbH 89 606 89 606
Tale, a.s. 16 394 480 16 394 480
ZP Sport, a.s. 508 531 508 531
Slovrur sp.zo.o. 25173 25173
ZP WCs,r.o. 33194 33194
Nadacia Zeleziarne Podbrezova 6 639 6 639
PIPEX ITALIA S.p.A. 320 124 320 124
ZIAROMAT a.s. 4 843 951 4 843 951
ZDAS, a.s. 23 434 964 23 434 964
ZP Bezpecnostné sluzby s.r.o. 200 000 200 000
KBZ s.r.o. 3 649 286 3 649 286
ZP Rehabilitacia s.r.o. 150 000 150 000
Celkom, brutto 96 790 511 96 790 511
Investicie v spolo¢nych podnikoch
ZANINONI SLOVAKIA s.r.o. 16 597 16 597
Celkom, brutto 16 597 16 597
Minus: opravné polozky - -
Celkom, netto 96 807 108 96 807 108
Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov. 17
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Informacie o dcérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2014 mozno zhrnut takto:

Vlastnicky podiel/ Vlastné imanie Zisk/(strata)
Nazov Krajina zaloZenia Hlasovacie prava v % Predmet cinnosti 31. december 31. december 2014 2013
2014 2013 2014 2013
7P Informatika s.r.o. §I0venské republika 100,00 % 100,00 % IT sluzby 2 153 496 2 194 506 18 990 70 670
Transforma_mones Spanielsko 100,00 % 100,00 % Vyroba ocelovych rar 15 124 232 14 924 034 200 198 404 440
_ Metalurgicas S.A. *
ZP-Gastroservis, s.r.o. Slovenska republika 100,00 % 100,00 % Stravovacie sluzby 990 600 985 863 4 737 7 804
ZP EKO QELET a.s. * Slovenska republika 66,27 % 66,27 % Nakup a predaj srotu 18 413 937 17 955 241 458 695 (585 202)
ZP BYTOS, s.r.o. Slovenska republika 100,00 % 100,00 % Predaj bytov, garazi, pozemkov 252 294 245 608 6 686 10 081
Pipex (International) AG* Svajciarsko 85,00 % 85,00 % Obchodné ¢&innost 2 470 702 2 702 966 126 923 350 787
Pipex Deutschland GmbH * ﬁzﬂ';‘é‘l’(i republika 70,00 % 70,00 % Obchodna &innost 295 348 155 170 140 178 56 591
Télev, a.s.* Slovenska republika 98,44 % 98,44 % (;estovny ruch 15681 112 15 281 796 (129 697) 58 949
ZP Sport, a.s. Slovenska republika 99,80 % 99,80 % Sport, reklama a propagacia 654 866 654 415 449 36 123
Slovrur sp.zo.o. Pol'sko 68,00 % 68,00 % Obchodna &innost 3481 581 3910 800 603 963 966 415
ZP VWWC s,r.0. Slovenska republika 100,00 % 100,00 % Vyskumna a vyvojova &innost 213 353 119 492 123 861 33 309
Nadacia Zele;larne Slovenska republika 100,00 % 100,00 % Nadacia 11 964 21 433 _ _
Podbrezova *

PIPEX ITALIA S.p.A. * Taliansko 85,00 % 85,00 % Obchodna &innost 6 234 092 5734 091 850 000 558 551
ZIAROMAT a.s. §Iovenské republika 100,00 % 100,00 % Hutnictvo 2 168 153 1 953 800 214 352 155 309
ZDAS, a.s. * Ceska republika 100,00 % 100,00 % Strojarska vyroba 81 766 180 85 484 377 2350712 2 633 463
ZP Bezpecnostné sluzby s.r.o. Slovenska republika 100,00 % 100,00 % Prevadzkovanie straznej sluzby 289 993 282 913 7 080 12 382
KBZ s.r.o. Slovenska republika 70,00 % 70,00 % Nakup a predaj srotu 2183610 2 339 070 (155 460) 22 088
ZP Rehabilitacia s.r.o. Slovenska republika 100,00 % 100,00 % Organizovanie podujati,

reklama, marketing, dopravna 30 744 62 283 (31 539) (38 026)

zdravotna sluzba

* hodnoty pri danych spolo¢nostiach nie su ku driu zostavenia poznamok materskej spolo¢nosti overené auditorom a vychddzaju z idajov zostavenych podla Statutarnych predpisov
platnych v krajine ich zaloZenia

Informacie o spoloénych podnikoch k 31. decembru 2014 mozno zhrn(t takto:

Vlastnicky podiel/ Vlastné imanie Zisk/(strata)
Nazov Krajina zaloZzenia Hlasovacie prava v % Predmet cinnosti 31. december 31. december 2014 2013
2014 2013 2014 2013
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o. Slovenska republika 50 % 50 % Prepravné sluzby 2019 135 2 016 193 402 943 432 098

Zalozeny majetok

K 31. decembru 2014 mala spolo¢nost finanény majetok, ktory bol predmetom zalozného prava zriadeného na zabezpedenie bankovych Uverov v nominalnej
hodnoty 14 705 tis. EUR

Tieto poznamky st neoddelitelnou suéastou individudlnych finanénych vykazov. 18
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8. OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

31. december 31. december

2014 2013
Poskytnuté preddavky, naklady buducich obdobi 116 179 121 711
Ostatné dlhodobé pohladavky 106 732 162 748
Celkom 222911 284 459

9. ZASOBY

31. december 31. december

2014 2013
Material a nahradné diely 20 288 477 23400 401
Nedokoncena vyroba 14 638 840 15 746 779
Hotové vyrobky 12 897 884 10 909 692
Tovar 405 164 372 485
Opravna polozka (842 797) (1131 239)
Celkom 47 387 568 49 298 118

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neboli Ziadne zdsoby zaloZzené ako zaruka za bankové
avery.

Opravné polozky k zasobam

Stav

k1 Stav
. . Tvorba Pouzitie Zrusenie k 31. decembru

januaru 2014

2014

Material a nahradné diely 988 136 321 122 (585 999) - 723 258
Nedokoncena vyroba 25 774 6222 (9 581) - 22 415
Hotové vyrobky 34 033 57 692 (31 972) (2 061) 57 692
Tovar 83 296 6 560 (50 424) - 39 432
Celkom 1131 239 391 596 (677 976) (2 061) 842 797

Zmena stavu opravnej polozky k zasobam je suéastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov".
Poistenie zasob

Predmet poistenia Druh poistenia Nazov a sidlo poistovne Poistna suma

Zasoby (rozpracovana vyroba,
polotovary, hotové vyrobky)

Allianz-Slov. poistovfia, a.s.

Proti vSetkym rizikam Bratislava

42 133 467

10. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december

31. december

2014 2013
Pohladavky z obchodného styku 29 220 248 30 808 846
Poskytnuté pdzicky spriaznenym osobam - 1 000 000
Ostatné darnové pohladavky 2 690 314 4163 201
Pohladavky z dotacii 621 116 428 677
Ostatné pohladavky 440 310 251 643
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam (1 646 083) (1804 918)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky celkom 31 325 905 34 847 449

Ostatné dariové pohladavky vo vyske 2 690 tis. EUR (31. decembra 2013: 4 163 tis. EUR) predstavuju

pohladavky z titulu DPH.

K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 nemd spoloénost zriadené Ziadne zalozné pravo na

pohladavky ako zaruku za bankové Gvery.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:

31. december

31. december

2014 2013
Pohladavky do lehoty splatnosti 28 204 473 31738 619
Pohladavky po lehote splatnosti 4 767 515 4913 748
Celkom 32971 988 36 652 367

Vekova struktura pohladavok po splatnosti na ktoré nie je tvorena opravna polozka:

31. december

31. december

2014 2013
Do 90 dni 3 040 577 3023942
90 - 180 dni 2 509 11170
180 - 360 dni - -
Nad 360 dni - -
Celkom 3 043 086 3035112

Vekova Struktlra pohladavok po splatnosti na ktoré je tvorena opravna polozka:

31. december

31. december

2014 2013
Do 90 dni - -
90 - 180 dni - -
180 - 360 dni 11183 545 482
Nad 360 dni 1713 246 1333154
Celkom 1724 429 1 878 636

11. OSTATNY MAJETOK
Ostatny obezny majetok pozostava z nasledujlcich poloZiek:

31. december

31. december

2014 2013
Naklady buducich obdobi 131 528 97 308
Prijmy buddcich obdobi 11 378 12 551
Celkom 142 906 109 859

Naklady buducich obdobi predstavuju najméa Casovo rozliSené poistné a predplatené
faktur.

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december

naklady z rezijnych

31. december

2014 2013
Pokladnica 59 980 44 843
Bankové ucty a vklady 856 570 296 370
Peniaze a pefazné ekvivalenty vykazané v siivahe 916 550 341 213
Peniaze a pefniazné ekvivalenty uvedené vo vykaze penaznych tokov 916 550 341 213

13. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie pozostava z 2 384 135 ks kmenovych akcii (31. december 2013: 2 384 135 ks
kmerniovych akcii) v nomindlnej hodnote 34 EUR za akciu plne splatenych k 31. decembru 2014
a 31. decembru 2013. Zakladné imanie bolo v plnej vyske zapisané do Obchodného registra.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akciondrov a je uréeny na krytie budlcich strat
z podnikania a na zvysenie zakladného imania v sulade s platnou legislativou.

Rozdelenie zisku za rok 2013
Zisk za rok konciaci 31. decembra 2013 vo vyske 4 995 tis. EUR bol na zaklade rozhodnutia Valného

zhromazdenia zo 16. juna 2014 rozdeleny nasledovne: prevod na nerozdeleny zisk 4 995 tis. EUR.

14. UROCENE UVERY A POZICKY

31. december 31. december
2014 2013
Uvery 38 832 558 46 424 390
Pozicka od materskej spolo¢nosti 17 000 000 15 500 000
Kontokorentné Gvery 650 6 802 447
Zgvazky z finanéného lizingu - 9 089
Urocené uvery a pozicky celkom 55 833 208 68 735 926
Uvery podl'a meny:
EUR
- s pevnou urokovou sadzbou 17 000 000 15 500 000
- s pohyblivou Urokovou sadzbou 38 833 208 53 226 837
Celkom 55 833 208 68 726 837
Uvery s splatné nasledovne:
Do jedného roka 12 340 454 15 351 252
Od jedného do dvoch rokov 39 339 804 27 839 802
Od dvoch do troch rokov 2 339 804 22 339 804
Od troch do styroch rokov 1813 146 2 339 804
Od styroch do piatich rokov - 856 175
Viac ako pét rokov - -
55 833 208 68 726 837

Kratkodoba cast
Uvery a pdzicky 12 340 454 15 351 252
Zavazky z finanéného lizingu - 9 088
Celkom 12 340 454 15 360 340
Uvery a po6zicky
Urokové sadzby Uverov a pdZiciek:
EUR
- s pevnou sadzbou 2,60 %
- s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M EURIBOR, EONIA +

(1,25 % p.a. - 1,8 % p.a.)

Realna hodnota Uverov a pozZiciek spoloCnosti sa priblizne rovna ich Uctovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje penazné toky diskontované s pouzitim Urokovej sadzby, ktord by podla predpokladu vedenia
spolo¢nosti bolo mozné ziskat v def zostavenia finanénych vykazov.

Vedenie spolocnosti je v neustdlom kontakte s financujicimi bankami ohladne plnenia poziadaviek
vyplyvajucich z uzavretych Uverovych zmlav.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov. 21
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Zavazky z finanéného lizingu
Splatnost zdvazkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujlcej tabulke:

Sucasna hodnota
Minimalne lizingové splatky minimalnych lizingovych
splatok
2014 2013 2014 2013

Zavazky z financného lizingu

Splatné do 1 roka - 9192 - 9 089
Splatné od 1 do 5 rokov vratane - - - -
Splatné po 5 rokoch - - -
- 9192 - 9 089

Minus: nerealizované financné naklady - (103) - n/a
Sucasna hodnota zavazkov
z financ¢ného lizingu - 9 089 - 9 089

Minus: suma istiny splatna do 1 roka (vykazana
v kratkodobych Uveroch a p6zi¢kach) - (9 089)

v dlhodobych Gveroch a p6zickach) - -

Spolo¢nost si v neprenajima vyrobné zariadenie formou finanéného lizingu (pozri pozn. 5).

15. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 31. december
2014 2013
Vynosy budutcich obdobi 3037123 3107 470
z toho:

dotacie 3 020 698 3 090 341
ostatné 16 425 17 129
Derivatové finanéné nastroje (Pozn. 29) - -
Ostatné dlhodobé zavazky 24 147 16 046
Celkom 3 061 270 3123 516

16. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenského zadkonnika prace a v sllade s Programom predstavenstva plati spoloénost svojim
zamestnancom pozitky uvedené nizsie.

Program dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je program so stanovenymi pozitkami, podla ktorého
maju zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného
dochodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri
zivotnom jubileu. K 31. decembru 2014 sa tento program vztahoval na 3 173 zamestnancov spolo¢nosti.
K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne urlenych aktiv
slGziacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. december 31. december

2014 2013
Sucasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 4277 168 3915704
Sucasna hodnota odmien za diZzku zamestnaneckého pomeru 891 548 898 269
Sucasna hodnota odmien pri prilezitosti Zivotnych jubilei 182 297 178 748
Celkom 5 351 013 4992 721

Kltucové poistno-matematické predpoklady:

K 31. decembru 2014

Reélna budlca miera narastu miezd, p. a. 2,00 %
Fluktuacia zamestnancov, p. a. 7,80 %
Vek odchodu do dochodku 62 rokov

Spolo¢nost vo vypocte rezervy na zamestnanecké pozitky pouzila aktualnu trhovl sadzbu vynosov zo
Statnych dlhopisov.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov. 22
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17. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Nasledujlica tabulka zobrazuje najvyznamnejSie odlozené danové pohladavky a zavazky vykazané

spolo¢nostou a pohyby v tychto poloZkédch podas beZného a minulého Gétovného obdobia:

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Zasoby

Pohladavky

Zavazky

Zamestnanecké pozitky

Darfova strata

Dotéacie

Celkom

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Zasoby

Pohladavky

Finan¢né derivaty

Zavazky

Zamestnanecké pozitky

Darfova strata

Dotéacie

Celkom

K 1. januaru

(Na tarchu)/
v prospech

(Na tarchu)

K 31. decembru

2014 zZisku bezného vl_astngho 2014
imania
roka

(7 289 973) (34 246) - (7 324 219)
265 688 (67 703) - 197 985
194 000 (31 352) - 162 648
324 626 (53 605) - 271 021
1 098 399 78 824 - 1177 223
- 142 745 - 142 745
21 947 (18 676) - 3271
(5 385 313) 15 987 - (5 369 326)

K 1. januaru

(Na tarchu)/
v prospech

(Na tarchu)

K 31. decembru

2013 zisku bezného vlastného 2013
mmania
roka
(7 305 943) 1 554 065 (1 538 095) (7 289 973)
193 060 31 984 40 644 265 688
134 553 31 120 28 327 194 000
11 592 (10 749) (843) -
202 419 79 592 42 615 324 626
887 019 24 639 186 741 1098 399
69 380 (83 986) 14 606 ;
19 498 (1 656) 4105 21 947
(5 788 422) 1 625 009 (1 221 900) (5 385 313)

V sulade s U¢tovnymi zdsadami spolo¢nost vzadjomne zapoditala odloZené dariové pohladavky a zavézky.

Nasledujlca tabulka uvadza zostatky odloZenej dane (po zuctovani) pre Ucely vykazania v stvahe:

OdloZena danova pohladavka
OdloZeny danovy zavazok
Celkom

18. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku
Zavazky voci spriaznenym osobam
Dividendy

Zavazky vodi zamestnancom a zo socialneho zabezpecenia

Ostatné danové zavazky
Zavazok voci predoslym akcionarom

Vynosy buducich obdobi z dotacii, kratkodobé

Ostatné zavazky
Celkom

31. december

31. december

2014 2013
1 954 893 1 904 660
(7 324 219) (7 289 973)
(5 369 326) (5 385 313)

31. december

31. december

2014 2013
7 174 102 8 744 842
8 365 545 7 027 061
296 666 296 603
5425 007 5277 230
318 268 317 237
798 270 818 554
460 931 712 363
168 342 723 932
23 007 131 23917 822

Zavazok voli predodlym akciondrom predstavuje neprevzatl pefiaznd hotovost predchadzajlcimi
akcionarmi, ktori si neuplatnili pravo na vymenu akcii v priebehu roka 2007.

Clenenie z&vazkov z obchodného styku a ostatnych zévéazkov:

Zavazky do lehoty splatnosti
Zavazky po lehote splatnosti
Celkom

31. decembra

31. decembra

2014 2013
21 898 829 20 965 958
1108 302 2 951 864
23 007 131 23 917 822

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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Zavéazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavazkoch voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia):

Suma
PociatoCny stav k 1. januaru 2014 56 277
Tvorba celkom 352 872
Cerpanie celkom 356 599
Konecny stav k 31. decembru 2014 52 550
19. VYNOSY
Vynosy pozostavaju z nasledujlcich poloziek:
Rok konciaci sa Rok konciaci sa

Komodita 31. decembra 2014 31. decembra 2013

Suma % Suma %
Vlastné vyrobky 233 091 093 97,03 230 235 670 98,25
Tovar 3289 619 1,37 2 888 207 1,23
Sluzby 3789 252 1,58 1150 529 0,49
Ostatné 40 855 0,02 62 613 0,03
Predaje celkom 240 210 819 100,00 234 337 019 100,00

Vynosy spolocnosti podla oblasti odbytu:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2014 2013

Slovenska republika 30 008 483 24 601 705
Ceska republika 41 186 624 43 526 359
Ostatné krajiny Eurdpskej Unie 144 670 598 142 936 062
Ostatné krajiny Eurépy 11 366 310 11 120 095
Stredny vychod 422 580 1297 477
Daleky vychod 2 473 352 1150 340
USA 8 924 996 9011 294
Ostatny export 1157 876 693 687
Vynosy celkom 240 210 819 234 337 019

20. AKTIVACIA

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2014 2013
Aktivacia materialu 5905 501 6 101 825
Aktivacia vnutroorganizacnych sluzieb 188 048 181 107
Aktivacia dlhodobého hmotného majetku 858 253 1 597 521
Aktivacia, celkom 6 951 802 7 880 453

Aktivacia materialu predstavuje Upravu materialu vo vlastnej rézii pre jeho dalSie pouzitie vo vyrobe.

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2014 2013
Spotreba materialu 128 290 099 131 209 600
Spotreba energii 33 383 506 33 499 462
Naklady na predany tovar 3 062 284 2 689 777
Spotreba materialu a energie, celkom 164 735 889 167 398 839

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov. 24
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22. OSOBNE NAKLADY

Mzdové naklady
Naklady na socialne zabezpecenie
Celkom

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013

38 187 903 37 880 588

16 351 087 15 669 983
54 538 990 53 550 571

PoCet zamestnancov spolo¢nosti k 31. decembru 2014 bol 3 173, z toho vedlcich zamestnancov 101
(k 31. decembru 2013: 3 215, z toho vedlcich zamestnancov 106). Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov spolo¢nosti za rok konciaci 31. decembru 2014 bol 3 229 (k 31. decembru 2013: 3 198).

23. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku
Zisk z predaja materidlu

Vynosy z dotacii

N&hrady $kdd od poistovne

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy, celkom

Ostatné prevadzkové naklady pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k pohladavkam a zasobam
Zmena zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady, celkom

24. UROKOVE VYNOSY

Uroky na bankovych Gétoch
Uroky z poziciek
Urokové vynosy, celkom

25. UROKOVE NAKLADY

Uvery a p6zi¢ky
Lizing
Naklady aroky, celkom

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
212 541 33703
403 365 328 416
1036 139 421 291
626 600 330 219
86 049 565 183
2 364 694 1678 812

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
225 676 1011 740
38 956 311 217
716 633 710 072
341 321 361 529
897 424 140 813
2 220010 2 535 371

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
242 377
18 167 47 553
18 409 47 930

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
1389 122 1189 420
118 3983
1 389 240 1193 403

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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26. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné financné vynosy pozostavaju z nasledujucich poloziek:

Dividendy z finan¢nych investicii
Kurzové zisky

Vynosy/(straty) z finanénych derivatov
Ostatné financ¢né vynosy

Ostatné finanéné vynosy celkom

Ostatné finan¢né naklady pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

Kurzové straty
Ostatné financné naklady
Ostatné finanéné naklady celkom

27. DAN z PRIIMOV

Splatna dan bezného obdobia

OdloZena dan bezného obdobia
Dan z prijmov celkom

Rok kondiaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
6 594 066 11 875178
322 892 440 239
2 391 16 582
2172 30 835
6 921 521 12 362 834

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
407 900 689 003
78 627 132 318
486 527 821 321

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
2931 72
(15 987) (1 625 009)
(13 056) (1 624 937)

V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej

s pouzitim Standardnych danovych sadzieb:

Zisk/(strata) pred zdanenim

Dan pri domacej miere zdanenia 22 % (2013: 23 %)
Danovy vplyv trvalych rozdielov

- danovo neuznané naklady

- nezdanitelné vynosy

Vplyv zmeny sadzby dane

Neuctované odlozené dane

Dan z prijmov celkom

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2014 2013
7 315 344 3369 576
1 609 376 775 002
239 185 311 726
(1 501 553) (3 135 753)
- (215 705)
(360 064) 639 793
(13 056) (1 624 937)

Realna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % (2013: 23 %) najma
v dosledku rozdielov v klasifikacii niektorych poloziek nékladov a vynosov na uctovné a danové Ucely.

V Slovenskej republike zdarovacie obdobia rokov 2010 az 2014 stale podliehaju moznosti kontroly zo

strany danového Uradu.

Spolo¢nost vypracovala dokumentdciu k transakcidm so zahraniénymi spriaznenymi osobami v sulade

platnou slovenskou dafiovou legislativou.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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28. FINANCNE DERIVATY

Realna hodnota finan¢nych derivatovych nastrojov je nasledovna:

Stav k 1. januaru 2013

Pohyb Gc¢tovany cez vykaz sthrnnych ziskov a strat
Pohyb Gc¢tovany cez vlastné imanie

Stav k 31. decembru 2013

Pohyb Gc¢tovany cez vykaz stihrnnych ziskov a strat
Pohyb Gc¢tovany cez vlastné imanie
Stav k 31. decembru 2014

Uvedené vo vykaze o finan¢nej situacii:

Ostatny finan¢ny majetok v neobeznom majetku

Pohladavky z obchodného styku a ostatny financny
majetok

Ostatné finan¢né zavazky v dlhodobych zavazkoch

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Stav k 31. decembru 2014

Neklasifikovany

Klasifikovany

hedging hedging Celkom
(56 453) (4 439) (60 892)
56 453 - 56 453
- 4439 4 439

Za U&elom zniZenia rizika vyplyvajliceho z pohybov Urokovych sadzieb v roku 2014 nevyuZiva spoloénost

Ziadne financ¢né derivaty.

29. DOTACIE

Pohlad3vky z Vynosy budiicich Vynosy budiicich Rozpustenie dotacii

31. december 2014 dotscii y obdobi z dotacii, obdobi z dotacii, do vykazu suhrnnych
dlhodobé kratkodobé ziskov a strat

Investi¢né dotacie 500 586 3 020 698 444 508 444 573

Prevadzkové dotacie 120 530 - 16 423 591 566

Dotacie celkom 621 116 3 020 698 460 931 1036 139

Pohlad3vky z Vynosy budiicich Vynosy budiicich Rozpustenie dotacii

31. december 2013 dotscii y obdobi z dotacii, obdobi z dotacii, do vykazu suhrnnych
dlhodobé kratkodobé ziskov a strat

Investi¢né dotacie 296 460 3090 341 432 171 19 284

Prevadzkové dotacie 132 217 - 280 192 421 291

Dotacie celkom 428 677 3 090 341 712 363 440 575

K 31. decembru 2014 Spoloénost eviduje pohladavky z dotacii:

- priznanu investi¢ni dotaciu v ramci projektu “Rekonstrukcia odprasenia

a panvovej pece" vo vyske 243 tis. EUR,
- priznanu investi¢nl dotaciu v ramci projektu ,Rekonstrukcia, modernizacia a vystavba futbalového

Stadiona“ vo vyske 240 tis. EUR,

elektrickej oblukovej

- priznanu dotaciu v ramci projetku , Wolframové kotlové ocele™ vo vyske 103 tis. EUR (prevadzkova
dast. 86 tis. EUR, investi¢na &ast: 17 tis. EUR),
- priznanu prevadzkovu dotaciu Gramat vo vyske 35 tis. EUR.

Vo vykaze suhrnnych ziskov a strat st najméa vynosy z: Investicnej dotacie “Rekonstrukcia odprasenia
elektrickej oblukovej a panvovej pece" (392 tis. EUR), investi¢nej dotacie ,,Wolframové a kotlové ocele"
(45 tis. EUR), prevadzkovej dotacie ,Wolframové a kotlové ocele (216 tis. EUR), prevadzkovej dotacie
»~Dualne vzdelavanie (239 tis. EUR); prevadzkovej dotacie Gramat (86 tis. EUR).

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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30. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

30.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Zze bude schopna pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujici podnik s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova

stratégia spoloCnosti sa oproti roku 2013 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

Dih (i)

Peniaze a penazné ekvivalenty

Cisty dlh
Vlastné imanie

31. december
2014

(55833 208)
916 550

31. december
2013

(68 735 926)
341 213

(54 916 658)
(191 291 486)

(68 394 713)
(186 347 221)

Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 29 % 37 %
(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézicky.
30.2. Kategorie finanénych nastrojov

31. december 31. december

2014 2013

Investicie k dispozicii na predaj 148 227 148 227
Uvery a pohladavky (vratane penazi a penaznych ekvivalentov) 32 349 187 35 351 410
Finan¢ény majetok 32 497 414 35 499 637
Bankové Uvery a p0zicky vykazané v amortizovanych nakladoch 55 833 208 68 726 837
Zavazky z financného lizingu - 9 089
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 26 068 401 27 041 338
Financné zavazky 81 901 609 95 777 264

a) Faktory finan¢ného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym finanénym rizikam, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich
mien a urokovych sadzieb z Gverov a dlhopisov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
spolo¢nost sustreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat moZné negativne
ddsledky na finanénu situdciu spoloénosti. Na riadenie niektorych rizik spoloénost vyuZivala derivatové
finan¢né nastroje, ako napriklad Urokové swapy.

Uverové riziko

Manazment spoloc¢nosti uplatfiuje Uverovl politiku pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti
bonitu véetkych zdkaznikov poZadujlcich obchodny Gver nad urditd sumu. Spolo¢nost nevyzaduje zaruky
na finanény majetok. K sivahovému dfiu sa nevyskytla ziadna vyznamna koncentracia rizik vo finan¢nom
majetku. Operacie s derivatmi a penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institdcii. Spoloénost neobmedzila vy$ku otvorenej pozicie voéi Ziadnej finanénej institdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky skupiny su relativne nezavislé od zmien Grokovych
sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dlhodobych péZiCiek, ktoré su Urolené variabilnou Grokovou
sadzbou a vystavuju spoloénost riziku zmeny redlnych Grokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zaklade angaZovanosti voci Urokovym sadzbam
na derivatové a nederivatové nastroje k datumu suvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza
vypracovala za predpokladu, ze vyska neuhradeného zavazku k datumu suvahy bola neuhradena cely
rok.

Keby boli Urokové sadzby o 50 bazickych bodov vysSie alebo nizsie a vsetky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk spoloCnosti za rok konciaci sa 31. decembra 2014 by sa zvysil, resp. znizil
0 242 tis. EUR (2013: zmena o 238 tis. EUR); to plati najmé pre angazovanost spolo¢nosti voci
pohyblivym Urokovym sadzbam z bankovych Gverov.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 28
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Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy,

nakupy a Uvery znejlce na menu ind ako euro.

Uétovna hodnota periazného majetku a pefiaznych zavazkov spolo¢nosti denominovanych v cudzej mene

k dadtumu suvahy:

Zaviazky
31. december 31. december
2014 2013
usD 152 826 73 609
CzZK 323 308 127 725
PLN 32 306 -
CHF - -

Majetok
31. december 31. december
2014 2013
428 015 93 955
523 873 1275982
4 643 202 4 669 971
2143 1635

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost spolo¢nosti na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci CZK, PLN a CHF. Analyza citlivosti zahffia peflazné polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci Uc¢tovného obdobia o uvedenl zmenu
vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje zvySenie zisku a inych poloziek vlastného imania
v pripade oslabenia EUR voci prislusnej mene. V pripade posilnenia EUR voci prislusnej mene by nastal
rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pricom Udaje uvedené nizsie by boli

zaporné.
UsD
31. december 31. december
2014 2013
Zisk alebo strata 68 797 823
PLN
31. december 31. december
2014 2013
Zisk alebo strata 922 179 933 544

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocCnej

31. december

2014

40 113

31. december

2014

429

CZK
31. december
2013

225 242
CHF

31. december
2013

likvidity predpokladd udrZiavanie dostatocného objemu

pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost
financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové

pozicie.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stdastou individudlnych finanénych vykazov.
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Nasledujice tabulky zndzorfiuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov
spoloc¢nosti. Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavéazkov
so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti méze ziadat vyplatenie tychto
zavazkov. Tabulka zahffia penazné toky z Urokov a istiny pocas platnosti Uverovej zmluvy.

VazZena
priemerna 1-3 od 3 5
efektlvn:a Do 1 mesiaca mesiace mesiacov do 1 1 - 5 rokov rokov Celkom
urokova roka a viac
miera
2014
BezUrocne
zavazky 19 883 365 1 564 105 1 094 936 3794 - 22 546 200
Nastroje
s variabilnou
urokovou
sadzbou (Uvery) 2,16 % 225 527 1 634 849 11 130 002 26 946 376 - 39 936 754
Nastroje s fixnou
urokovou
sadzbou (Uvery) 2,60 % 38 061 72 439 337 639 17 336 411 - 17 784 550
Zavazky z
financného
lizingu 0,00 %

20 146 953 3 271 393 12562576 44 286 581 - 80267504

2013
Bezlrocne

zavazky 20 227 859 1661474 1312 332 3794 - 23 205 459
Nastroje

s variabilnou

urokovou

sadzbou (Uvery) 1,82 % 7 343 352 1542 061 7 404 785 39 118 704 - 55 408 902
Nastroje s fixnou

urokovou

sadzbou (Uvery) 2,60 % 34 703 66 047 307 847 15 840 311 - 16 248 908
Zavazky z

financného

lizingu 9,01 % 4 587 4 604 - 9191

27 610501 3 274 186 9024964 54962 809 - 94872460

b) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a finanénych investicii k dispozicii na predaj
vychadza z kétovanych trhovych cien ku dnu finanénych vykazov. Redlna hodnota EUR - Urokovych
swapov sa vypocita ako sucasna hodnota o¢akavanych buducich penaznych tokov.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuZiva spoloénost
mnoZstvo metdd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujlcich na trhu ku diu
financnych vykazov. DalSie metddy, predovsetkym ocCakavana diskontovana hodnota buducich penaznych
tokov, sa pouzivaju na stanovenie realnej hodnoty ostatnych financnych nastrojov.

Nominalne hodnoty finan¢ného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej realnej hodnote. Redlna hodnota financnych zavazkov je pre
Ucely vykazania v poznamkach stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych pefaznych
tokov pri sucasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori ma spolo¢nost k dispozicii pre podobné finanéné
nastroje.

31. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
31.1. Clenovia $tatutarnych a dozornych organov
Odmeny vyplatené c¢lenom predstavenstva a dozornej rady spoloénosti za rok konciaci 31. decembra

2014 boli vo vySke 119 tis. EUR (rok konciaci 31. decembra 2013: 119 tis. EUR). Odmeny su sucastou
osobnych nakladov.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 30
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31.2. Ostatné spriaznené osoby
Spolo¢nost CPA s.r.o., Slovenska republika, je materskou spolo¢nostou ZP.

V priebehu roka 2014 spolo¢nost uskuto¢nila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

Pohl'adavky Zévizky vf’ ,’.'5,‘,’,?{, , V’Y"t',‘;,’l’(’g'

k 31. decembru k 31. decembru yroox yrooxov

2014 2014 a sluzieb a sluzieb
v roku 2014 v roku 2014
CPA s.r.0. - materska spolo¢nost 23 045 17 000 000 217 629 522 792
Dcérske a spolocné spolocnosti 14 067 325 8 339 483 117 582 529 83 706 405
Sesterské spolocCnosti 1106 753 17 298 47 623 685 123 630
Ostatné spriaznené strany 144 736 8 764 87 068 529 233
15 341 859 25 365 545 165 510911 84 882 060

V priebehu roka 2013 spolo¢nost uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

o Predaj Nakupy
Pohl'adavky Zavazky A p

k 31. decembru k 31. decembru vy rolllfov vy rolllfov

2013 2013 a sluzieb a sluzieb
v roku 2013 v roku 2013
CPA s.r.0. - materska spolo¢nost 22 594 15 500 101 217 570 422 542
Dcérske a spolocné spolocnosti 16 502 376 6 995 979 124 939 706 86 532 238
Sesterské spolocCnosti 3430021 40 011 48 681 012 63 978
Ostatné spriaznené strany 331 776 59 110 866 2 007
20 286 767 22 536 150 173 949 154 87 020 765

Transakcie s materskou spoloénostou predstavujui poradenské sluzby a prenaJom priestorov. Transakcie
s dcérskymi a sesterskymi spoloénostami predstavuju predaj vyrobkov ZP, stravovacie sluzby, IT sluzby,
ubytovacie a rekreacné sluzby a nakup Srotu. Transakcie so spolocnyml podnikmi predstavuju najma
prepravné sluzby.

32. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
32.1. Zalezitosti suvisiace so Zzivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedéené, Ze spolo¢nost spifia prisluéné platné legislativne predpisy a normy
vo véetkych podstatnych aspektoch. Neocakdva sa, Ze spolo¢nosti vznikne v budicnosti povinnost
zaplatit vyznamné pokuty suvisiace so zivotnym prostredim.

32.2. Investicné vydavky

Spolo¢nost pripravila investiény plan na rok 2015 vo vySke 7 838 tis. EUR z ¢oho &iastka 1 330 tis. EUR
je zazmluvnena k 31. decembru 2014.

32.3. Pravne spory a mozné straty

V sucasnosti je spolo¢nost zaangazovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytujd
v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti, a neoCakava sa, ze by mali individualne alebo v suhrne vyznamny
nepriaznivy vplyv na priloZzenl individudlnu Gctovnu zavierku. Spoloénost nevytvorila rezervu na pravne
spory v prilozenych individudlnych financnych vykazoch, nakolko je vedenie spoloCnosti na zaklade rady
svojich pravnych poradcov presvedcené, ze ich konecCny vysledok je neisty.

32.4. Emisné kvoty

V roku 2005 vstlilpil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov platny pre
cell Eurdpsku Uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky
parlament s cielom |mplementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je spoloénost
povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutocne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov.

ZP sa rozhodli vykazat pridelené emisné kvoty v nomindlnej hodnote a vzhladom na to, Ze ziskali
dostato¢né mnozstvo emisnych kvéot na pokrytie vyprodukovanych em|sn nevykézali v suvislosti so
skutocne vyprodukovanymi emisiami Zziadne pohladavky ani zavazky ZP majl povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost si splnia odovzdanim emisnych kvét
za sledované obdobie roku 2014 v aprili 2015.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou suéastou individualnych finanénych vykazov. 31
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32.5. Rucenie za Gvery inych spolo¢nosti

Spolo¢nost rudi svojim majetkom za zavézky spoloénych diznikov ZP Informatika s.r.o. a Pipex
International AG z Uverového vztahu so SLSP vo vyske 5 mil. EUR. Zostatok nesplateneJ istiny
k 31. decembru 2014 predstavuje 183 tis. EUR a 632 tis. USD. Dalej spolo¢nost ru¢i svojim majetkom za
zavazky spolo¢ného diznika Ziaromat Kalinovo a.s. z Gverového vztahu s UniCreditBank Czech Republic
and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky do vysky 5 mil. EUR. Zostatok nesplatenej istiny
k 31. decembru 2014 predstavuje 825 tis. EUR. Spolo¢nost rudi tiez za zavazky dlznika PIPEX SK s.r.o.
z Uverového vztahu s Tatra bankou a.s. do vySky 1 mil. EUR. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru
2014 predstavuje 1 mil. EUR.

Nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade finan¢nej pozicie spolo¢nosti ZP Informatika s.r.o., Pipex

International AG, Ziaromat Kalinovo a.s. a PIPEX SK, s.r.o0. presved¢ené o splateni Uverov dcerskyml
a sesterskou spolo¢nostou, ZP a.s. nevytvorila rezervu v prilozenych individuainych finanénych vykazoch.

33. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI
Po 31. decembri 2014 az do dfa zostavenia UcCtovnej zavierky nenastali ziadne také udalosti, ktoré by

vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloCnosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej
cinnosti.

34. SCHVALENIE INDIVIDUALNEJ UCTOVNE]J ZAVIERKY

Individudlna Uctovna zavierka na stranach 2 az 32 bola zostavena a schvalena na vydanie dna 17. marca
2015.

Podpisovy zdznam osoby Podplisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam Clena
zodpovednej za vedenie zodpovednef za zostavenie Statutdrneho orgdnu dctovnef
détovnictva: Gctovnej zdvierky: Jednotky:

\%{M"‘/l/ c/ Ui fékéw ; ;
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