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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti Slovenské elektrarne, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej konsolidovanej uctovnej zavierky spoloénosti Slovenské elektrarne, a.s.
(-Spolognost™) ajej dcérskych spolognostl (,Skupina®), ktora obsahuje konsolidovanu slvahu
k 31. decembru 2014 akonsolidované wvykazy ziskov astrdt, komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a pefaznych tokov za rok kongiaci k uvedenému datumu a prehlfad vyznamnych
udtovnych zasad a Gctovnych metdd a daldie vysvetiujice informacie.

Zodpovednost Statutdrmeho orgédnu za détovny zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky,
ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
prijatymi vEU a za interné kontroly, ktoré 3tatutdrmy organ povaiuje =za potrebne
na zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audftora

Nagou zodpovednostou je vyiadrif ndzor na tato konsolidovand Gétovni zavierku na zékiade nasho
auditu. Audit sme uskutoénili vsllade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
standardov mame dodrZiavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v konsolidovanej U&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane
posudenia rizlk vyznamnej nespravnosti v konsolidovane] Gétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovanl tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné
pre zostavenie konsolidovanej udtovnej zavierky Spolodnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz,
aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za ucelom vyjadrenia
nazoru k u€innosti internych kontrol Spolo&nosti. Audit dalej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych
uétovnych zasad a aCtovnych metdd a primeranosti G&tovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny orgén,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanej iétovnej zavierky.

Sme presved&enl, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a primerany zaklad pre
nas nazor,

Nézor

Podra nasho nazoru konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Skupiny k31. decembru 2014 avysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok kondiaci
k uvedenému datumu v solade s Medzinarodnymi 3tandardmi finanéného vykaznlictva prijatymi v EU.
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Building a better
working world

Zdéraznenie skutodniost!

Upozoriiujeme na poznamky 3 a 15 ku konsolidovanej Uétovnej zavierke. Spolotnost’ ocenila svoje
zévazky vyplyvajlice z vyroby jadrovej elektrickej energie avytvorila stvisiace rezervy na zaklade
najlepsieho odhadu manaZmentu buducich vydavkov potrebnych na dhradu tychto zavazkov
k 31. decembru 2014. Odhady a predpoklady, ktoré manaZment zohladnil pri tvorbe tychto rezerv,
st vo svojej podstate citlivé na oZakévania vyvoja buddcich nakladov a prognozovanych pefaZnych
tokov, nacasovania pefiaznych tokav, inflécie, diskontnych sadzieb, technickych planov a zmien viadne]
legislativy. Akékolvek zmeny tychto parametrov by mohli vyznamne ovplyvnit hodnotu rezerv
vykazanych v konsolidovanej (gtovnej zavierke v buducich obdobiach.

Upozorfiujeme na poznamky 5 a 28 ku konsolidovanej uétovne] zavierke, ktoré opisuji odstupenie od
Zmiuvy o prevadzke VEG a neistotu spojend s vysledkom sudnych sporov tykajlcich sa Zmluvy
o prevadzke VEG.

Na$ nazor nie je vzhfadom na tieto skuto&nosti podmieneny.

18. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

sty ot

Ernst & Young Slovakia, s Ing. Lenka Balkova
Licencia SKAU &. 257 ¢/ Licencia UDVA &. 1064



Slovenské elektrarne, a.s.

Konsolidovana G&tovna zavierka
zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii

k 31. decembru 2014

Nicola Cotugno ~— Branislav-Stryéek
Generdiny riaditel’ Podpredseda predstavenstva
Predseda predstavensitva

Bratislava, 18. marca 2015
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Slovenské elektrirne, a.s.

KONSOLIDOVANA SUVAHA
k 31. decembru 2014
(v tis. EUR)
31. december 31. december
Pozn. 2014 2013

AKTiVA
DLHODOBE AKTIVA
Dlhedoby hmotny majetok 5 7 433 868 6 819 480
Dihodoby nehmotny majetok 6 7916 9 559
Akliva z derivatovych nastrojov 7 - 271
Investicie v pridruzenych spalotnostiach 9 14 31 13 336
Iné investicie 9 4 054 3973
Pohladavka voii Narodnému jadrovému fondu 15 897 567 812 817
Ostatné pohladavky " 83 051 79 384
Ostatné dihodobé aktiva 13 5047 -
QdloZena danova pohfadavka 26 225 21
Zaplatené preddavky na dihodoby hmotny majetok 5 126 724 113 566
Dlhodehé aktiva spolu 8 572 823 7 852 547
KRATKODOBE AKTIVA
Zsoby 10 310 262 289 822
Pohladavky z obchodného siyku a iné pohladavky 11 94 456 98 189
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov 28 494 547
Aktiva z vnorenych derivatov 7 81 72
Aktlva z derivatovych nastrojov 7 40 538 58 025
Peniaze a pefiaZng ekvivalenty 12 10 365 13 083
Majetok klasifikovany ako dr2any na predaj 5 a5 2M
Ostalné kratkodobé aktiva 13 52 524 34 473
Kratkodobé aktiva spolu 536 755 494 482
AKTIVA SPOLU 9 109 578 8 347 079
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zdakladng imanie 14 1 269 296 1269 296
Reazerva z precenenia 14 3169 972 3003 511
Ostatné rezervy 14 202 618 245 096
Vysledok hospoddarenia, z toho: 14 -569 895 -738 960

Vysledok hospodarenfa predchadzajicich obdobi -738 993 -1 095 230

Vysledok hospodarenia za beiné obdobie 169 098 356 270
Vlasiné imanie spolu pripadajice na akclondrov spolognosti 4071991 3778943
Podiely minoritnych akcionarov - -
Vlastné Imanie spolu 4 071 991 3778943
DLHODOBE ZAVAZKY
Rezerva na vyradovanie a llkvidaciu jadrovoenergetickych
zariadeni a naklady na ukladanie vyhorelého paliva 15 2177 908 2142 011
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrami 16 104 619 213 445
Zdavazky z vnorenych derivalov 7 22 220 843
Zavlizky z derivatovych nastrojov 7 125 820 8
Zamestnanecké poZitky 17 63 299 55 776
Ostatné rezervy 18 18735 17 446
Uvery a poZitky 19 1 405 998 331 650
Oslainé dihodobé zavazky 20 1 487 26 656
QdloZeny dafovy zavizok 26 355 555 283 359
Dihodobé zavazky spolu 4 275 641 3071194
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych
zaniadeni a ndklady na ukladanie vyhoretého paliva 15 33974 33023
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrami 16 1424 -
Zavazky z derivatovych nastrojov 7 52012 57720
Zamestnanecké poZitky 17 2757 4623
Uvery a pdZicky 19 184 B54 948 341
Zéaviizky z obchodného styku a iné kratkodobe zaviizky 21 447 276 420 386
Splatna dan z prijmov 263 1937
Ostainé kratkodobé zavazky 20 20 585 19 858
Ostatné rezervy 18 18 801 11 054
Kratkodobé zavizky spolu 761 946 1496 942
Zaviizky spolu 5 037 587 4 568 136
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 9 108 578 8 347 079

Poznamky su neoddelitelnou sO¢astou konsolidovanej Gitovne| zavierky. 1



Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci 31. decembra 2014

{v tis. EUR)
Rok Rok
koné&iaci konéiaci
31. decembra 31. decembra
FPozn. 2014 2013

VYNOSY
Viynosy z predaja elekirickej energie a lepla 22 2 467 101 284801
Vynosy z poskytovania ostatnych sluZieb 5759 7716
Vynosy spolu 2 472 860 2 855727
OSTATNE VYNOSY
Ostatné prevadzkové vynosy 23 12 421 4 467
Ostatné vynosy spolu 12 421 4 467
PREVADZKOVE NAKLADY
Jadrové palivo 10 63 704 -56 048
Fosline a iné palivo -123 972 -134 688
Naklady na elektrickd energiu kitpen( za u&elom dalieho
predaja 22 -1 515959 -1 837 512
Opravy a udriba -19 681 -20 909
Ostatny maleridl a sluzby -150 973 -135076
Osobné naklady 24 -140 637 ~148 547
Jadrové rezervy 15 39872 141 298
Zmeny v rezervach na nevyhodné zmluvy - 70 479
Rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarmni 16 73 286 -
Ostatné prevadzkové naklady okrem odpisov, amortizicie
a zniZenia hodnoty 23 -51 681 -29 458
Prevadzkové naklady spolu -1 953 249 -2 150 461
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZAPOCITANIM
VYSLEDKU Z FINANCNYCH OPERACIl,
ZDANENIA, ODPISOV, AMORTIZACIE A ZNIZENIA
HODNOTY 532 032 709 733
Odpisy, amortizacia, zniZenle hodnoly a precenenie dihodobého
majetku -231 976 -260 378
PREVADZKOVY ZISK 300 056 449 355
Vplyv predtasného ukonZenia Zmluvy o prevadzke vodnej
elektrarne Gabéikovo 5 51414 .
Podiel na zisku pridruzenych spolo&nost 1407 669
Rozpustenie opravnej poloZky k pohladavke voéi Narodnému
jadrovému fondu 15 - 66 587
Finan&né vynosy 25 19 357 97 079
Finanéné naklady 25 -129 151 -126 401
ZISK PRED DANOU Z PRIUMOV 243083 487 289
DARN Z PRIJMOV 26 -73 985 -131 019
CISTY 215K 169 098 356 270
Pripadajici na:

Akcionarov spolo&nosti 169 098 356 270

Menéinovy podiel ostatnych viastnikov deérskych spoloénosti - -
Poznamky su neoddelitelnou siitastou konsolidovane] aétovnej zavierky. 2




Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konéiaci 31. decembra 2014

(v tis. EUR)
Rok konéiaci Rok kondiacl
31. decembra 2014 31. decembra 2013

Cisty zisk 169 098 356 270
Ostatne sacasti komplexného vysledku
Ostalné sicasti komplexného vysledku, kioré budi nasledne
reklasifikované da zisku alebo straty:
Listd zmena zabezpetenia penaznych tokov, znl2ena o dai -35 856 14 666
Efekt zmeny sadzby cdloZenej dane na rezervu zo
zabezpedovacich operacii - -112
Ostatng, znlZené o daf -71 315
Ostatné suéasti komplexného vysledku, ktoré buda nasledne
reklasifikované do zisku alebo straty =35 927 14 869
Ostatné sticasii komplexného vysledku, ktoré nebudt nésledne
reklasifikované do zisku alebo straly:
Zmena ocenenia dihodobého hmotného majetku, znl2ena o dai 180 989 -11 071
Zmena vy3ky rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovych
elekirarni cez rezervu z precenenia, zniZzena o daf - 186 278
Zmena vy3ky rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych
elektraml cez rezervu z precenenia, znizena o dan 32 245 -
Zmena wysky environmentalnej rezervy cez rezervu z precenenia,
2niZend o dan 461 -
ZnlZenie hodnoty majetku vodnej elekirame Gabikovo z ddvodu
predCasného ukonenia Zmluvy o prevadzke, znlZzené o dan -47 234 -
Straty z precenenia programov so stanovenymi poZitkami, znf2ené
o dafi -6 584 -6 098
Efekt zmeny sadzby odloZenej dane na rezervu z precenenia - 22 931
Efekt zmeny sadzby odloZene| dane suvisiace] so stratami z
precenenia programov so stanovenymi poZitkami - -366
Ostatné sudastl komplexného vysledku, ktoré nebudu
nasledne reklasifikované do zisku alebo straty 159 877 191 674
Ostatné siasti komplexného vysledku, znizené o daii 123 950 206 543
Celkovy komplexny vysledok za rok 283 048 562 813
Celkovy komplexny vysledok, pripadajuci na:

Akcionarov spoloénosti 293048 562 813

Meniinovy podiel ostatnych viasinikov deérskych spolotnosti - -
Poznémky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej Uétovnej zavierky. 3
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Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci 31, decembra 2014
(v tis. EUR)

Pozn.

PENAZNY TOK Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Zisk pred zdanenim

PoloZky upravujiice zisk pred zdanenim na éisty pefiaZny tok

z prevddzkovej Einnosti:

Odpisy, amorlizdcia, zniZenie hodnoty a precenenie dihodobého majetku
Amortizacia vynosov budGceich cbdobi

Zisk z predaja dlhodob&ho hmotného a nehmotného majetku 23
Vynosové uroky 25
Vynosy z dihodobych investicil

Uroky z ostatnych rezerv (zamestnanecké pozitky, enviranmentaina

rezerva) 25
Uroky z rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych

zariadenl a naklady na ukladanie vyhoretého paliva a vyradovanie a

likvidaciu lepeinych elektrami 25
Uroky 2 nevyhednych zmity 25
Nakladové uroky

Zmena odhadu rezervy na vyradovanie a likvidéciu jadrovoenergetickych
zariadenl, ukladanie vyhoretého paliva a zmena rezervy na vyradovanie

a likvidaciu tepelnych elekirdmi cez wkaz ziskov a strat 15, 16
Zmena rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych

zariaden| a ukladante vyhoretého paliva a vyradovanie a likvidaciu

{epelnych elektrarni 15, 16
Zmena rezervy na nevyhodné zmiuvy

Zmena pracenenia vnorenych derivatov

Zmena environmentainych rezerv a rezerv na zamesinanecké poZitky

Zmena ostatnych rezerv

Vynos z Narodného jadrového fondu 15,25
Poplatok za spravu fondu 15
Zmena precenenia derivatovych nastrojov cez vykaz ziskov a sirat

Podiel na zisku pridruZenych spoloénostf

Vplyv predEasného ukonZenia Zmluvy o prevadzke vodnej elekirarne

Gabiikovo vykazany cez vykaz ziskov a sirat 5
Zmena ostatného majetku a zaviizkov cez viastné imanie

Zmeny:

Zasoby 10

Pohladavky z cbehodného styku a iné pohfadavky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky
Osfatny majetok a zavizky

Periainy tok z prevddzkovef ¢innosti

Prijaté Groky

Zaplatené Uroky

Zaplatena daf z prijmov

Clsty pedazny tok z prevadzkove] &nnosti

PENAZNY TOK Z INVESTICNEJ EINNOSTI

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Obstaranie dihodobého nehmotného majetku

Prijmy z dihcdobych investicil

Vynosy z predaja dihodobého hmotného a nehmotnéhe majetku
Platby do Narodného jadrového fondu, netto 15
Cisty peiaZny tok pouzity pr! investi¢nej Einnostl

PENAZNY TOK Z FINANCNE. CINNOSTI

Cerpanie Gverov a pdZitiek

Splatky Overov a po2itiek

Cisty peRaZny tok z finanénej Einnostl

CISTE ZVYSENIE/(ZNIZENIE) PENAZI A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 12
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 12

Poznamky s neoddelitelnou siEastou konsalidovane] Gglovnej zavierky.

Rok konéiacf Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2014 2013

243 083 487 289
219 361 258 481
-6 135 8328
2134 -863
-3 -33
-2 -270
2128 2457
104 478 115713
- 248
35 466 28 218
-130 332 =197 210
-3 359 -3 457
- -70 479
21368 -72 790
-4 949 -2 588
9662 16
-19 337 -23788
661 701
10141 5775
1407 669
-51 414 -
-7 315
-20 440 -20077
-14 070 -22 153
-46 118 -74 230
-0 271 54 196
340 120 453 918
3 33
=31 192 -27 494
-65 690 -115 656
243 241 310 801
-655 334 -607 652
-2 068 -4 092
2 270
4 498 2 686

-66 077 -70 138
-718 979 -678 927
2035603 1674 282
-1 562 583 -1377 527
473 020 286 755
-2718 7131
13 083 B4 454
10 365 13 083
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok kon&iaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

1. VEeobecné informéicie

Slovenské elektrame, a.s. (liez ako ,Spolocnost”, alebo ,SE") sU spoloénostou zaoberajicou sa vyrobou,
dodavkou a obchodovanim s elektrickou a tepelnou energiou, ktorad viastni a prevadzkuje 72% (2013:
68%) intalovaného vykonu elektrami v Slovenskej republike (*Slovensko™).

Sidlo Spoloénosti a identifikaéné &isla:
Slovenské elektrame, a.s.

Identifikaéné éislo; 35 829 052

Danové identifikaéné Eislo: 2020261353
Mlynské nivy 47

821 09 Bratislava

Slovenska republika

Spoloénost bola zaloZend 13. decembra 2001 a hola zapisand do Obchodného regisira dha
21. januara 2002,

Kdatumu tejto konsclidovane] UOftovne] zdvierky akcie Spolotnosti viastnila spoloénost ENEL
PRODUZIONE S.p.A., Taliansko vo vyske 66% a 34% vlastnila Slovenska republika, v mene ktorej kona
Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky. Vrcholnou materskou spologénostou Spoloénosti je Enel
S.p.A., spoloénost registrovana v Taliansku,

Spoloénost' a jej dcérske spolo€nosti (dalej ako Skupina“) ma dve organizaéné zlozky, a to organizacni
zlozku v Ceskej republike a v Polsku.

Skupina nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v Ziadne] spoloénosti.

Priememy prepotitany pofet zamesinancov Skupiny potas roka 2014 bol 4 644 (rok 2013; 5022
zamestnancov), pocet zamestnancov k 31. decembru 2014 bol 4 372 (k 31. decembru 2013; 4 832), z
toho pocet vedicich zamestnancov bol 33 (k 31, decembru 2013; 34).

Udaje v tejto konsolidovanej Utovnej zavierke st vykazané v tisicoch eur.

Tato konsolidovand Gétovna zavierka bola zostavena ako riadna konsolidovana Uétovna zavierka v stlade
s § 17 ods. 6 zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskordich predpisov.

Této konsolidovand uétovna zdvierka je uloZend v sidle Spoloénosti a v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava.

2.1 Vychodiska pre zostavenie O&tovnej zavierky

Uetovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ginnosti.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok.

Konsolidovana G&tovna zavierka Skupiny za predchadzajuce uétovné obdobie bola schvélena riadnym
valnym zhromazdenim Skupiny, ktoré sa konalo dfia 30, aprila 2014,

Konsolidovana Ugtovna zavierka bola zostavena podia principu historickych cien s nasledujacimi vynimkami;
e dihodoby hmotny majetok je zaudtovany v precenenej hodnote,
« derivatové finanéné nastroje sa ocefuju redlnou hodnotou,

« finaniné nastroje v redinej hodnote vykazované cez vykaz ziskov alebo strét sa ocefiuju redlnou
hodnotou.

Metody pouZité na zistenie redlnej hodnoty sd dalej popisané v poznamke 5 a 29.

Poznamky su neoddelitelnou stcastou konsolidovanej Gétovnej zdvierky. 6



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

i} Informacie o konsolidovanom celku

Konsclidovand OStovna zavierka Skupiny sa zahrfiuje do konsolidovanej G&tovne] zavierky skupiny Enel.
Konsalidovanu Gétovnu zévierku skupiny Enel zostavuje spolognost’ Enel S.p.A., Viale Regina Margherita 137,
Rim, Taliansko. Tato konsolidovana (étovnd zavierka je dostupnad k nahliadnutiu priamo v sidle uvedensj
spoloénosli. Adresa prislusného obchodného registra, kde je tato konsolidovana Gétovna zévierka uloena,
je Camera di Commercio, Via de' Burrd, 147 - 00186 Rim, Taliansko.

i} Vyhlisenie o zhode

Tato konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi &tandardmi pre finanéné
vykazovanie (,IFRS") prijatymi v ramei EU (IFRS-EU"). IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzindrodné ultovné Standardy (JASB") a Vyborom pre interpretacie medzinarodného
finanéného vykazovania (,IFRIC").

iif) Zasady konsolidacie

Konsolidovana tictovna zdvierka zahfiia Gétovn( zavierku Spolognosti a deérskych spoloénosti (dalej ako
LSkupina") k 31. decembru 2014.

Dcérske spoloZnosti su plne konsolidované odo dita nadebudnutia, kiorym je def, ked Skupina ziskala
kontrolu nad spoloénostou a st kansolidované do diia, v ktory Skupina stratila kontrolu nad spoloénostou,
U&tovné zavierky deérskych spolognosti sa pripravené za rovnaké Uétovné obdobie ako Uétovna zavierka
materske] spolocnosti, pouZitim rovnakych Uétovnych zésad. Vetky medziskupinové zostatky, naklady
a vynosy, nerealizované zisky a straty a dividendy, ktoré sa vysiedkom medziskupinovych transakcii, su
eliminované v pinom rozsahu.

2.2 Zmeny Uétovnych zdsad

Pouzité Gétovné zasady s konzistentné s détovnymi zdsadami pougitymi v konsolidovanej u&tovnej
zavierke zostavenej k 31. decembru 2013, okrem nasledovnych pripadov:

Skupina aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS a interpretdcie IFRIC
k 1. januaru 2014, vietky prijaté v rAmci Eurépskej dnie (dalej ako ,EU"):

IAS 27 Revidovany IAS 27 Individudlna uétovna zavierka (U€inny pre Uétovné obdobia zaéinajice
1. januara 2014 alebo neskar);

IAS 28 Revidovany IAS 28 Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch (U&inny pre tétovné
obdobia zaginajlce 1. januara 2014 alebo neskér),

1AS 32 Dodatky k IAS 32 Zapocitanie finanénych aktiv a finanénych zavézkov (éinné pre Uitovné
obdobia zaéinajice 1. januéra 2014 alebo neskér),

IAS 36 Dodatky k IAS 36 Spatne ziskatelna suma, Zverejnenie pre nefinanény majetok (Géinné pre
uétovné obdobia zaginajuce 1. januéra 2014 alebo neskar);

IAS 39 Dodatky k IAS 39 Obnovenie derivatov a pokratovanie v uétovani o zabezpegeni (G&inné

pre Uétovné obdobia zaginajlce 1. janudra 2014 alebo neskor);

IFRS 10 Konsolidovana ictovna zavierka (u€inny pre uétovné obdobia zaginajice 1. januara 2014
alebo neskor);

IFRS 11 Spoloéné dohody (Utinny pre tétovné ohdobia zadinajuce 1. januara 2014 alebo neskér):

IFRS 12 Zverejfiovanie podielov vinych Gétovnych jednotkach (iginny pre U&tovné obdobia
zatlnajlice 1. januara 2014 alebo neskar),

IFRS 10

IFRS 11 Dodatky k IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 Navod na prechod (Gé&inné pre aétovné obdobia
IFRS 12  Zatinajice 1. janudra 2014 alebo neskar);

:';gg 12 Dodatky k IFRS 10, {FRS 12 alAS 27 Investiéné subjekty (u&inné pre (&tovné obdobia
IAS 27 zacinajluce 1. januara 2014 alebo neskér);
IFRIC 21 Interpretacia 21 Odvody (G€innd pre Uétovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2014 alebo

neskor).

Skupina neaplikovala skér ziadny z IFRS &tandardov, pri ktorom sa nevy2aduje jeho prijatie k datumu, ku
ktorému je zostavena uétovnd zavierka (,sUvahovy dei”).

Poznamky s neoddelitelnou siéastou konsoclidovanej udtovnej zavierky, 7



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
2a rok koné&iaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

V pripade, ak aplikdcia nového alebo novelizovaného &tandardu alebo interpretdcie ma wvplyv na
konsolidovanu Gétovna zavierku Skupiny, jej vplyv je opisany nizsie:

Revidovany IAS 27 Individusina G&tovna zavierka

V dosledku vydania novych Standardov IFRS 10 a IFRS 12 je to, o zostalo v IAS 27, limitované na
Uctovanie dcérskych spolognosti, spolognych podnikov a pridruzenych spoloénosti v individuainej Gétovnej
zévierke, Aplikacia tejto revizie nemala vyznamny vplyv na konsolidovan( Gétovnu zavierku Skupiny.

Revidovany IAS 28 Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch
V dosledku vydania novych IFRS 11 a IFRS 12, bol standard IAS 28 premenovany na [AS 28 Podiely

v pridruZenych a spolotnych podnikoch a opisuje aplikdciu metdédy vlastného imania na podiely
v spoloénych a pridruzenych podnikoch. Aplikécia tejto revizie nemala vyznamny vplyv na konsolidovant
Getovni 2avierku Skupiny.

Dodatky k IAS 32: Zapoéitanie finanénych aktiv a finanénych zdvazkov

Ciefom tychto dodatkov k IAS 32 je objasnit’ existujuce rozdiely pri aplikécii pravidiel na zapocitavanie a
zpizit drover rozmanitosti v sUtasnej praxi. Dodatky objasAujl, 2e pravo na zapotitanie nesmie byt
podmienené budicou udalostou a musl byt' pravne vymahatelné za podmienok bezného obchodovania,
a lakisto v pripade vyznamnych finanénych t'azkosti, insolventnosti alebo bankrotu.

Vplyv tychto dodatkov na konsolidovanu Gétevnn zavierku bol nasledovny:

V ttovne) zavierke k 31.decembru 2014 vplyvom dodatkov k I1AS 32 Skupina vykézala v porovnatelnych
Udajoch za bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie zévazok zo spatného prendjmu majetku
vodnej elekirame Gabéikovo (dalej tiez ako ,VEG") vo vyske 67 243 tis. EUR a pohladavku z predaja
majetku VEG v rovnakej vyske, bez vplyw na hospodarsky vysledok a vlastné imanie Skupiny. Tielo
zostatky boli v ugtovnej zavierke Skupiny k 31. decembru 2013 navzdjom zapotitané.

Daldie podrobnosti ohfadom spatného prendjmu VEG sO uvedend v poznamke 5 Dlhodoby hmotny
majetok.

Dodatky k IAS 36: Spatne ziskatelna suma, Zverejnenie pre nefinanény majetok

Cielom tychto dodatkov k TAS 36 je zmenil' poZiadavky v $tandarde v sUvislosti s ocenenim spitne
ziskalelnej sumy znehodnoteného majetku, kioré boli zavedené v dosledku vydania $tandardu IFRS 13
Ocefiovanie realnou hodnotou. Aplikacia tychio dodatkov nemala vyznamny vplyv na konsolidovan(
uétovnu zavierku Skupiny.

Dodatky k IAS 39: Obnovenie derivatov a pokraéovanie v Uélovani o zabezpegeni

Cielfom dodatkov je zavedenie vynimky k poZiadavke pre ukonenie Gétovania o zabezpedeni v IAS 39 a
IFRS 9 v tych pripadoch, ked zabezpetovaci nastroj musi byt obnoveny alebo prevedeny na centralnu
protistranu ako désledok zmeny v legislative alebo inych nariadeniach. Aplikécia tychto dodatkov nemala
vyznamny vplyv na konsolidovanu Uétovnd zavierku Skupiny.

IFRS 10 Konsolidovand Gétovna zavierka

Cielom |FRS 10 je zaviest' principy prezentovania a pripravy konsolidovanej uétovnej zavierky, v pripade,
Ze spolocnost’ kontroluje jednu alebo viac spoloZnosti. Uréuje principy kontraly a stanovuje kontrolu ako
zéklad pre konsolidaciu. Upravuje ako pouZit principy kontroly na zistenie, & investor kontroluje
spolotnost, do ktorej investuje, a teda ju musl konsolidovat. Uréuje uétovné pozZiadavky na pripravu
konsolidovanej Uétovnej zavierky. Aplikacia tohto Standardu nemala vyznamny vplyv na konsolidavani
uétovna zavierku Skupiny.

IFRS 11 Spoloéné podnikanie

IFRS 11 je realistickej$im odrazom spolotného podnikania tym, 2e sa zameriava na prava a povinnosti
dohody o spoloénom podnikani, skér ako na jej pravnu formu, Existuju dva typy spoloéného podnikania:
spoloéné éinnosti a spoloény podnik. Spoloéné &innosti vzniknd, ked osoby so spolotnou kontrolou majl
pravo na majetok a povinnosti zo zdvézkov plynucich z dohody, a preto U&tujd o svejom pomernom
podiele na majetku, zavazkoch, vynosoch a nakladoch. Spoloéné podniky vznikaji, ked osoby so
spolognou kontrolou maju prave na isté aktiva plynice z dohody, a prete 0&tuju melddou viastného
imania. Metéda proporcionélnej konsolidécie spoloénych podnikov uz nie je povolend. Aplikacia tohto
Etandardu nemala vyznamny vplyv na konsolidovan Uétovnt zavierku Skupiny.

Poznamky su neoddelitelnou saastou konsolidovanej Getovnej zavierky. 8



Slovenské elektrirne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR)

IERS 12 Zverejfiovanie podielov v inych Gétovnvch jednotkach

IFRS 12 obsahuje pozZiadavky na zverejnenia pre vietky formy podielov v inych spolo&nostiach, vratane
deérskych  spolotnosti, spoloéného  podnikania, pridruzenych podnikov a3 nekonsolidovanych
Strukturovanych jednotiek. Aplikacia tohto Standardu nemala vyznamny vplyv na konsolidovana Gétovnu
zévierku Skupiny.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12: Navod na prechod

Tieto dodatky su uréené na zabezpedenie daldej Ulavy pri prechode na IFRS 10 Konsolidovana Uétovna
zavierka, IFRS 11 Spolo&né podnikanie a IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych uétovnych jednotkéch
tym, 2e obmedzia pozZiadavku na poskytnutie upravenych porovnatelnych informécii iba na
predchédzajuce porovnalelné obdobie. Takisto, boli vykonané zmeny v IFRS 11 a IFRS 12 tak, aby sa
eliminovala poZiadavka na poskytnutie porovnatelnych informécii za obdobia pred bezprostredne
predchadzajuicim obdobim. Aplikécia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na konsolidovant Gétovnu
2avierku Skupiny.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27: Investiéné subjekty

Tieto dodatky sa vztahujd na kenkrétnu éast’ podnikania, ktord splia podmienky klasifikacie ako investiéné
subjekty. Dodatky definuji pojem investiény subjekt a zadavaju poZiadavku, Ze investiény subjekt by
nemal konsolidovat' podiely v tych spoloénostiach, nad ktorymi ma kontrolu, ale ocenavat tieto podiely v
redlnej hadnote, pri¢om zmeny v redlnej hodnote tychte podielov by mali byt' vykédzané cez vykaz ziskov a
strat, Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na konsolidovanu (&tovnd zévierku Skupiny.

|ERIC Interpretacia 21 Odvody

IFRIC 21 je interpretdcia k Standardu 1AS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva. 1AS 37
stanovuje Kritéria pre vykazovanie zavazku, jednym z nich je aj podmienka, Ze spoloénost musi mat
st¢asnd povinnost’ ako vysledok minulych obdobi (zndme ako zav#izujuca udalost). Interpretacia
objasfuje, 2e zavazujica udalost, na zaklade ktorej vznika zavazok zaplatit' odvod, je &innost' definovana
v prisludnej legislative, ktora zavazuje k platbe odvodu. Aplikacia tejto interpretacie nemala vyznamny
vplyv na kensclidovanu uétovna zavierku Skupiny.

Poznamky s neoddelitefnou sutastou konsolidavanej tittovnej zavierky. 9
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR})

2.3 Zhrnutie doleZitych ictovnych zasad
a) Podnikové kombindcie a goodwill

Podnikové kombindicie po 1. januéri 2010

Podnikové kombindcie sa vykazuji pouZitim obstardvacej metddy. Naklady na obstaranie s0 vykazané
ako sucet poskytnutej protihodnoty vo wvyike redlnej hodnoty k datumu obstarania a hodnoty
nekontrolného podielu v nadobidane] spoloénosti. Nadobudatel ohodnoti pre kaidd podnikeovt)
kombindciu nekontrolny podiel v nadobidanej spoloénosti bud v realnej hodnote alebo v hodnote
pomerného podielu na identifikovatelnom vlastnom imani nadobldanej spoloénosti. Vzniknuté daldie
naklady na obstaranie su vykdzané v nakladoch v ¢asti administrativne naklady. Ked Skupina nadobudne
podnik, zhodnoti klasifikaciu finandnych aktiv a zavizkov v stlade so zmluvnymi podmienkarni,
hospodéarskou situdciou a relevantnymi podmienkami v ¢ase nadobudnutia, To zahifia oddelenie
vnorenych derivatov od hostitelskych zmlav nadoblidanou spoloénostou,

Goodwill je na zadiatku vyk&zany v obstardvacej cene, ktora sa rovna rozdielu medzi siétom poskytnutej
protihodnoty a sumy vykdzanej ako nekontrolny podiel a Gistymi identifikovatelnymi aktivami, ktoré boli
nadobudnulé a zavézkami. Ak je tatoc protihodnota niZdia ako redlna hednota viastného imania
hadobidanej spoloénosti, rozdiel je vykdzany vo vykaze ziskov a strat,

Po prvotnom vykazani sa goodwill oceiiuje v obstardvacej cene zniZzenej o kumulované straty zo znizenia
hodnoty. Pre ucely testu na zniZenie hodnoly je obstarany goodwill v podnikavej kombinacii od datumu
nadobudnutia alokovany na kazdi jednotku generujicu pehazné toky, u klorej sa odakéava, 2e bude
2iskaval’ na podnikovej kombinacii, bez ohfadu na to, &i ostatné aktiva alebo zavaizky sO priradené tymto
jednotkam.

Kde goodwill tvori ast' jednotky generujlicej pefazné toky a Zast prevadzky v ramci tejto jednotky sa
vyradi, goodwill spojeny s touto prevédzkou, ktord sa vyradila, je zahmuty v uétovnej jednotke prevadzky
pre agely stanovenia zisku alebo straty z predaja prevadzky. Vyradeny goodwill sa za tychto okolnosti
ocefuje na zaklade relativnej hodnoty vyradovanej prevadzky a casti jednotky genervjucej penazné toky,
kiora zostava.

Podnikové kombinécie pred 1. januirom 2010

Podnikové kombinécie sa vykazuji pouzitim nakupnej metddy Uétovania. Transakéné naklady priamo
priraditelné ku kdpe tvoria naklady na kopu. MenSinovy podiel je oceneny vo vyske pomemej &asti
vyislitelnych &istych aktiv obstaravanej spoloénosti.

Podnikova kombinacia uskutoénenad po ¢astiach je d&tovana v samostatnych krokoch, Akykolvek
dodatoéne obstarany podiel neovplyviiuje goodwill, ktory bol vykazany predtym.

Podmienené plnenie je vykazané iba vtedy, ak Skupina ma suéasny zavazok, Obytek ekonomickych
zdrojov je pravdepodobny a spolahlivy odhad bol stanovitefny. Nasledné dpravy podmieneného plnenia
ovplyviiuj goodwill.

Goodwill je prvotne vykézany ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a hodnotou podielu Skupiny na
redlnej hodnote GCistych identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych zavézkov deérskych
spolognostl. V pripade, Ze obstardvacia cena je niZ3ia ako hodnota podielu Skupiny na reélnej hodnote
¢istych identifikovatelnych aktlv, zavazkov a podmienenych zavazkov, rozdiel je vykdzany vo vykaze
ziskov a strat.

b) Podiely v pridruzenych spolo&nostiach

Investicie Skupiny do pridruzenych spoloénosti sa G&tujo metédou viastného imania. Pridruzenou
spolocnostou je subjekt, nad ktorym Skupina vykonava podstatno kontrolu,

Pri metéde viastného imania sa podiel v pridruzenej spolo¢nosti zauétuje do suvahy v obstarévacej cene
upravenegj o nasledné zmeny v podiele Skupiny na &istom majetku pridruzenej spoloénosti. Goodwill
sdvisiaci s pridruzenou spolognostou sa vykaze v Uitovnej hodnole podielu a neodpisuje sa, ani sa
individualne netestuje na znehodnotenie,
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Vykaz ziskov a strat odzrkadluje podiel na prevadzkovych vysledkoch pridruzenej spoloénosti. Ak nastala
zmena vykazand priamo vo vlastnom imani pridruzenej spolocnosti, Skupina zaudtuje svoj podiel na
takejto zmene a v pripade potreby ho vykéZe vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Nerealizované zisky a
straty z transakeil medzi Skupinou a pridruzenou spoloénostou sa eliminuji v rozsahu podielu Skupiny v
pridruzenej spoloénosti.

Podiel na zisku v pridruZenej spolocnosti je vykdzany vo vykaze ziskov a strat. Toto je zisk pripadajici na
akciondrov materskej spolognosti, a preto je to zisk po dani a po menSinovom podiele v dcérskych
spoloénostiach pridruZenej spolo&nosti.

PridruZzena spoloénost’ zostavuje svoje Oétovné zavierky k rovnakému datumu ako Skupina. V pripade, 2e
je to nevyhnutné, sG urobené Opravy, ktoré upravia Uftovné zasady pridruzene] spoloénosti do shladu
s tymi, ktoré pouziva Skupina.

Pri pridruzenych spoloénostiach sa posudzuje, &i existuju objektivne naznaky zniZenia hodnoty podielu. Ak
takéto ndznaky existuju, Skupina urél hodnotu znehodnotenia ako rozdiel medzi realizovalefnou hodnotou
podielu a u&tovnou hodnotou podielu. Rozdiel je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Na zaklade straty podstatného vplyvu Skupina ocefiuje a vykazuje akikolvek zostavajucu investiciu
vredlnej hodnote. Akykolvek rozdiel medzi UEtovnou hodnotou pridruZene] spoloénosti pri strate
podstatného vplyvu a readlnou hodnotou zostavajlcej investicie a zisky z vyradenia su vykazané vo vykaze
ziskov a strat,

¢} Dihodohy majetok drZany na predaf

Dihodoby maijetok a skupiny na vyradenie klasifikované ako drzané na predaj si ocenend v nizéej z tychto
dvoch cien: uctovna hodnaota a realna hodnota znizena o naklady na predaj. Dlhodoby majetok a skupiny
na vyradenie si klasifikované ako drzané na predaj, ak ich Uétovana hodnota bude ziskana spat’ skér cez
predajnu transakciu ako pokracujlcim pouzivanim. Tato podmienka sa povaZuje za spinend iba v pripade,
Ze predaj je vysoko pravdepodobny a majetok alebo skupina na vyradenie su pripravené na okamzity
predaj v ich sicasnych podmienkach. Vedenie Skupiny musi byt angaZované v predaji, o klorom sa
predpoldada, Zze bude dokonéeny do jedného roka odo dria klasifikacie.

Nehnutefnosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany na predaj sa neodpisuju.

d} Prepocet cudzich mien

Konsolidovana Uétovna zavierka Skupiny je prezentovana v eurach, ktoré su funkénou menou Skupiny. Kazda
spoloénost’ v Skupine ma svoju vlastnd funkénd menu, Véetky polozky Oétovnej zavierky ka2dej spolognosti su
ocenené vo funkénej mene.

i) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa G&tuju vo funkénej mene, pritom pri Eiastke v cudze] mene sa pouije
vymenny kurz medzi funk&énou menou a cudzou menou plainy v den uskutotnenia transakcie. Kurzové
rozdiely zo zOélovania pefiaznych poloZiek kurzom, kitory sa & od kurzu, v kiorom boli prvotne
zauctované, sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobl, v ktorom vznikli. Penazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavajd kurzom funkénej meny platnym v sGvahovy def.
NepenaZné poloZky ocenené v historickych nakladoch a vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju
kurzem platnym v def uskutoénenia transakcie. Nepenainé poloZzky ocenené v redinej hodnote a
vyjadrené v cudzej mene sa prepo&itavaji kurzom platnym v defi stanovenia ich redinej hodnoty. Kurzové
rozdiely su zaidtované ako finantny vynos alebo naklad.

ii) Spolonosti v Skupine

Majetok a zévézky zahraniénych subjektov sa prepoéitavaju kurzom platnym k stvahovému diu, kym
vynosy a naklady sa prepoéitavaji vaZzenym priemernym kurzom za Oftovné obdobie, VEetky vysledné
kurzové rozdisly sa vykazuju v rezerve na kurzové rozdiely, ktord je sufastou vykazu komplexného
vysledku. Pri predaji zahraniénej ugtovnej jednotky sa odlozena kumulativna Giastka vykazana vo vykaze
komplexného vysledku, tykajlca sa konkrétnej zahraniGnej uétovnej jednotky, vykaZe vo vykaze ziskov a
strat.
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNED ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR}

e) Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujl, ak je pravdepodobné, Ze do Skupiny budi plynit' ekonomické uZitky spojené
s transakciou a vyska vynosu sa da spolahlivo uréil, bez ohladu na to, kedy bola prijats platba. Vynosy sa
vykazuji bez DPH a zliav, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod.

1} $tatne dotacie

Statne dotacie sa vykazuju, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a spineni vietkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotédcia vztahuje na dhradu nakladov, vykazuje sa ako vynos pocas
doby polrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych dhradu je dotacia uréena.
Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, Uttuje sa ako vynos budicich obdobl
a rovnomerne sa zoétovava do vykazu ziskov a strat poCas odhadovanej Zivotnosti prislugného majetku.

g) Splatna a odloZena dari

Dani z prijmov pozostava zo splatnej dane a odloZzenej dane. Dan sa Uétuje do vykazu ziskov a strat okrem
pripadov, ked sa tyka poloZiek zaUétovanych v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo
vo vlastnom imanl. Ak sa tyka tychto poloziek, tak dan je tiez zaugtovana v ramci ostatnych komplexnych
ziskov a strét alebo priamo vo viastnom imani.

Splatna daf je pocitana na zaklade platnych dafovych sadzieb a zakonov v siivahovy def v krajinach, kde
deérske spolocnosti a pridruzené spolo&nosti pdsobia a vytvaraju zdanitelny prijem.

OdloZzené dane z prijmov odzrkadluji dafové dopady docasnych rozdielov medzi Gtovnou hodnoiou
majetku a zavazkov vykazanou v konsolidovanej Udtovne] zévierke a hodnotami pouZitymi pre dafiové
Géely. Aviak, netttuje sa o odloZenej dafiovej pohladavke vztahujicej sa k docasnym rozdietom, kioré
vzniknd pri prvotnom vykazanl pohladdvky alebo zavéizku v transakcii, kiord nie je podnikovou
kombinaciou a v é&ase priebehu transakcie neovplyviuje ani Gétovny ani dafovy zisk alebo stratu.
OdloZené dafové pohladdvky a zdvazky sa ocenuju dariovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit na
zdanitelny prijem v rokoch, v ktorych sa oZakava, Ze sa tieto do¢asné rozdiely budu realizovat. OdloZena
danovéa pohladavka sa vykazuje, ak je pravdepodobné, 3e v budicnosti bude k dispozicit zdanitelny zisk,
voti ktoremu bude mozné uplatnit odpoéitatelné dotasné rozdiely.

OdloZzené dafiové pohladavky azévazky sa kompenzuju iba v pripade, Ze Skupina ma zo zékona
vykonatelné pravo kompenzoval splatné dafiové pohladévky so splatnymi dafovymi zévdzkami toho
istého dafiového firadu, bud v pripade jednej zdafovane] spoloénosti, alebo rdznych zdafovanych
spoloénosti, ak je zamer vyrovnat' pohladavky alebo zavézok v gistej vyske.

h} Finanéné nastrofe — prvotné vykazanie a ndsledné oceiiovanie

i) Finanéné aktiva

Prvotné vykazanle a ocefovanie

Finangné aktiva v rozsahu poscbnosti [AS 32 a IAS 38 sU klasifikované ako finanéné aktiva ocenené
v redlnej hodnote so zmenami Gétovanymi cez vykaz ziskov a strat, tvery a pohladévky, investicie drané
do splatnosti a finanéné aktiva urZené na predaj alebo derivaty uréené ako zabezpedovacie nastroje pri
efektivnom zabezpeteni. Skupina uri klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho prvotnom vykazanl,

Pri prvotnom vykazani sa finanéné aktiva ocenia v realnej hodnote, ktord je - s vynimkou finanénych aktiv
ccenenych v realnej hadnote so zmenami Uétovanymi cez vykaz ziskov a strét - zvySena o naklady priamo
stvisiace s obstaranim finanéného aktiva,

Néakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduji dodanie aktiva v istom &asovom obdobi stanovenom
regulaciou alebo zvyklostou na trhu, s vykadzané v defi obchodu, t. j. den, v ktory sa Skupina zaviaze
kupit' alebo predat’ aktivum.

Finanéné aktiva Skupiny zahifiajo hotovost, kratkodobé vidady, obchodné ainé pohladavky, kotované
a nekotované finanéné ndastroje a derivatové finanéné nastroje.
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Nasledné ocefnovanie
Nasledné ocenovanie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie tak, ako je uvedené nizsie;

Finanéné aktlva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykézanymi cez vykaz ziskov a strat
Finanéné aktlva ocenené v redinej hodnote so zmenami Uétovanymi cez vykaz ziskov a strat zahffaju
finanéné aktiva urtené na obchodovanie a finanéné aktiva, ktoré su pri prvolnom vykazanl klasifikovang
ako financné aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami Gétovanymi cez vykaz ziskov a strat. Finanéné
aktiva su klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za Ugelom predaja v
blizkej budicnosti.

Tato kategéria zahfia derivitové finanéné nastroje uzavreté Skupinou, ktoré nie s0 uréené ako
zabezpetovacie nasiroje v zabezpetovacich vztahoch tak, ako su definované v IAS 39. Derivaty, vratane
odélenenych vnorenych derivatov, si tieZ klasifikované ako uréené na obchodovanie, s vinimkou, ak su
oznadené ako efekiivne zabezpedovacie (hedgingové) ndstroje. Finanéné aktiva ocenené v redinej
hednote 50 zmenami GUttovanymi cez vykaz ziskov a strat sO v sivahe ocenené v redinej hodnote so
zmenami realnej hodnoty Uétovanymi vo vykaze ziskov a strat.

Finantné aktiva mozu byt pri prvotnom vykédzani klasifikovang ako finanéné aktiva ocenené v realnej
hednote so zmenami OStovanymi cez vykaz ziskov a strét, ak su spinené kritéria uvedené v IAS 39,

Derivaty vnorené do hostitelskej zmluvy s0 uttované ako samostainé derivaty a ocenené v redingj
hodnote, ak ich ekonomické charakteristiky a rizika nie s Uzko prepojené s tymi, ktoré ma hostitelska
zmluva a hostitelska zmluva nie je k dispozicii na predaj a nie je ocenend v redinej hodnote so zmenami
vykazanymi vo vykaze ziskov a strat, Tieto vnorené derivaty st ocenené v reélnej hodnote 50 zmenami
vykazanymi vo vykaze ziskov a strat. Prehodnotenie sa uskutodni iba v pripade, e sa zmenia také
podmienky zmluvy, ktoré vyznamne zmenia pefiazné toky, ktoré budu inak vyZadované.

Skupina klasifikovala nasledujuce finanéné aktiva ako finan&éné aktiva ocenené v reainej hodnote so
zmenami uétovanymi cez vykaz ziskov a strat:

s vnorené derivaty,

o komoditne derivaty.

Uvery a pohfadavky

Uvery a pohladavky su nederivitové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo urgitelnymi platbami,
ktoré nie s0 kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zalétovani sa uvery a pohladavky oceriuju
v amortizovanych nakladoch s pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery, znizenych o opravnl polozku.
Amortizovana hodnota sa vypodita beric do uvahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré sa
neoddelitelnou sicastou efektivnej urokovej miery a transakéné naklady. Zisk 2 amortizacie je zahrnuty vo
finanénych vynosoch vo vykaze ziskov a sirat. Straty zo znizenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov
a strat.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drfané do splatnosti s0 nederivatové financné aktiva s pevne stanovenymi alebo uréitefnymi
platbami, ktoré maji pevnl splatnost’ a ktoré Skupina hodld a je schopna drzat' aZ do splatnosti. Po
prvotnom vykazanl sa investicie drzané do splatnosti ocefiuju v amortizovanych nakladoch, s pouzitim
metddy efektivnej drokovej miery, znizené o opravni polozku, Amortizované naklady sa vypoéitajd beric
do uvahy akékofvek prirdZky a zfavy pri obstarani ako aj poplatky a néklady, ktoré s nedelitelnou
sufastou efektivnej drokovej miery. Straty s vykazané vo vykaze ziskov a strat v ramci finanénych
nakladov v momente, ked su investicie odiétované alebo u nich dbjde % zni2eniu hodnoty, ako aj podas
procesu amortizacie. Poéas rokov konciacich 31. decembra 2014 a 2013 Skupina nemala Ziadne finanéné
aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva urtené na predaj zahffaju kmeriové akcie a dihové cenné papiere. Kmernové akcie su
klasifikované ako k dispozicii na predaj v pripade, Ze nie su klasifikavané ako uréené na obchodovanie ani
ako ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi vo vykaze ziskov a strat. Dihové cenné papiere
klasifikované do tejto kategérie su tie, ktoré Skupina zamysfa driat neurdita dobu a ktoré mozu byt
predané v pripade potreby likvidity alebo ako reakcia na zmeny na trhu,
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Skupina vyhodnocuje, &i pri finanénych aktivach k dispozicii na predaj stale plati schopnost a zamer
predat’ ich v blizkom obdobl. V pripade, Ze Skupina nie je schopnd predal' tieto finanéné aktiva kvéli
neaktivnym trhom a 2amer vedenia sa vyznamne zmeni, Skupina mdZe za vynimoénych okolnosti
finanéné aktiva k dispozicii na predaj preklasifikovat. Klasifikicia do kategorie Uverov a pohladavok je
povolena v pripade, Ze finaniné aktiva spifajo definiciu tychto finanénych aktiv a Skupina mé zamer
a schopnost drzat tieto aktiva v dohladnej budicnosti alebo do splatnosti. Klasifikacia do kategorie driané
do splatnosti je povolena iba v pripade, Z2e Skupina ma schopnost' a zamer drzat' financéné aktivum do
splatnosti. Pre finanéné aktiva klasifikované mimo kategériu k dispozicii na predaj plati, ze akékolvek zisky
a straty pévodne vykazané vo vlastnom imani s zdctované do vykazu ziskov a strat poZas zostévajicej
Zivotnosti investicie pouZitim metédy efektivnej drokovej miery. Akykolvek rozdiel medzi novou hodnotou
amartizovanych nakladov a budicich ofakavanych pefiaznych tokov je tieZ zUétovany poéas zostavajicej
Zivotnosti aktiva pouzitim metddy efektivnej drokovej miery. V pripade, Ze pre aktivum je nasledne uréené
zniZenie hodnoty, suma zalO&tovana vo vlastnom imanl je tieZ predétovand do vykazu ziskov a strat.

Odacétovanie finanénych aktiv

Finanéné aktivum (alebo £ast' finanéného aktiva alebo &ast skupiny podobnych finanénych aktiv) je

odictovana, ked:

«  pravo na prijatie pefaZnych tokov z aktiva vyprialo,

e Skupina previedla svaje pravo na pefiainé toky z aktiva alebo prijala zavazok zaplatit' prijaté pehazné toky
v pinej vyike bez vyznamného odkladu nezavislej trete] strane a: (a) Skupina previedla v podstate vietky
rizikéd aodmeny z aktiva, alebo (b) Skupina nepreviedla a ani si neponechala v podstate vietky rizika
a admeny viaZuce sa k aktivu, ale previedla kontrolu nad aktivom na nezavisli tretiu osobu.

ii) Znizenie hodnoty finan&nych aktiv

Skupina ku kazdému sivahovému dfiu skima, & nedoslo k znehadnoteniu finanénych aktiv alebo skupiny
financnych aktiv. Finanéné aktivum alebo skupina finanénych aktiv je povaZovana za znehodnotend v
pripade, Ze existuje objektivny dokaz o znehodnoteni ako vysledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
sa vyskytli po prvotnom vykézani aktiva a vplyv tejio udalosti na buduce otakavané pefazné toky
finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv sa da spolahlivo odhadnit. Dékaz o znehodnoteni moze
zahfiat Gdaje o diznikoch alebo skupine diZnikov, ktorl maji vyznamné finanéné tazkosti, sO nesolventni
alebo porudili povinnost' platil’ uroky alebo splatky istiny, je pravdepodobnost, 2e vstupia do konkurzu
alebo ingj finantnej reorganizacie a v pripade, Ze pozorovatelné Odaje naznatujl, 2e je znaény pokles
v buducich o€akavanych pefiaznych tokoch.

Aktiva ocefiované v amortizovanych nakladoch

Skupina najskér 2vazi individudlne pre vyznamné polozky finanénych aktiv, &i existuju objektivne ddkazy
zniZenia hodnoty, a nasledne individudlne alebo ako celok pre finanéné aktiva, ktoré nie si jednotlivo
vyznamné. V pripade, Ze na zéklade zvaZenia Skupina dospeje k nazoru, ze neexistuje dékaz o zniZeni
hodnoty finanénych aktiv, ¢i uz vyznamny alebo nevyznamny, finanéné aktivum je zahmuté do skupiny
finanénych aktiv s podobnym rizikom, ktora je suhmne ako celok posudzovana kvéli zniZzeniu hodnoty.
Aktiva, ktoré boli individudlne posudzované kvdli znizeniu hodnoty a ku ktorym bola vykazand strata zo
zniZzenia hodnoty, sa nezahfiajt do posudzovania zniZenia hodnoty ako celku.

Ak existuju objektivne doékazy, ze aktiva ocefiované v amortizovanych nakladoch boli znehodnotené,
vyika straty zo znlZenia hodnoty je uréena ako rozdiel medzi ich Gétovnou hodnotou a siéasnou hodnotou
odhadovanych budicich pefiaznych tokov (s vynimkou budicich ofakavanych kreditnych strat). SGéasna
hodnota buducich ofakavanych pefaznych tokov je diskontovana pouZitim pdvodnej efektivne] Grokovej
miery. V pripade, Ze pdZitka ma pohyblivd Grokovd mieru, diskontnad sadzba pre stanovenie vygky
znehodnotenia je aktuéina efektivna rokova sadzba,

Uétovna hodnota aktiva je znizena pouZitim Uétu opravnej poloZky a suma zniZenia je zalétovana vo
vykaze ziskov a strat. Urckovy vynos je zalEtovany na zéklade znizenej Uétovnej hodnoty a pouZitim
Urokovej miery poutitej na diskontovanie budticich pefiaznych tokov pre ugely vyéislenia znizenia hodnoty
aktiva. Urokovy vinos je zaddlovany ako East finanénych vynosov vo vykaze ziskov a strat. PaZiéky spolu
50 zaUdtovanymi opravnym poloZkami sG odpisané v pripade, Ze neexistuje redlna $anca na budicu
Uhradu a vietky zabezpedenia boli realizované alebo prevedené na Skupinu. Ak sa v nasledujitcom roku
suma odakavaného zniZenia hodnoty predtym zalétovaného zvyéi alebo zniZi kvéli udalosti, kiord sa
vyskytla potom, o bolo zniZenie hodnoty zalétované, predtym zatétované zniZzenie hodnoty je zvyiend
alebo zniZené pouZitim UEtu opravnej polozky. Ak si uz odpisané pdzicky splatené, toto splatenie je
zalétované vo vykaze ziskov a strat,
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Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Ak je finangné aktivum k dispozicii na predaj znehodnotené, predétuje sa hodnota predstavujica rozdiel
medzi jeho obstardvacou cenou (po odpogitan! akychkolvek splatok istiny a amortizacie) a jeho sG&asnou
redlnou hodnotou zni2enou o predchadzajlice straty zo zniZenia hodnoty zauétovane do vykazu ziskov a
strdt, z vlastného imania do vykazu ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vytvorené k nastrojom
vlastného imania, ktoré su klasifikované ako k dispozicii na predaj, sa spétne neodaitovavaja. Zrusenie
siraty zo zniZenia hadnoty dihovych nastrojov klasifikovanych ako uréenych na predaj sa vykazuj( vo
vykaze ziskov a strat, ak sa zvy3enie redlnej hodnoty takéhoto nastroja mbze objektivne pristdit udalosti,
ktora nastala po tom, ako bola strata zo znlzenia hodnoty vykézana vo vykaze ziskov a strat.

iii} Finanéné zavizky

Prvotné vykazanie a ocefovanie

Financné zévézky v rozsahu pdsobnosti IAS 32 a IAS 39 su klasifikované ako finanéné zavizky oceneng
v redlnej hodnote so zmenami dctovanymi cez vykaz ziskov a sirét, Gvery a pozitky alebo derivaty uréené
ako zabezpetovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpeéavacich nastrojov. Skupina urél kiasifikaciu
finanénych zavézkov pri prvotnom vykézani.

Vietky finanéné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v redlnej hodnote, kiora je v pripade uverov
a poziciek zvysena o priamo priraditelné transakéné naklady.

Finangné zavézky Skupiny tvoria: zévaizky z obchodného styku a iné zévazky, kontokorentné dvery, (very
a pozZicky a derivatové finanéné nastroje.

Nasledné ocefiovanie
Ocefovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie tak, ako je uvedené nizsie;

Finanéné zaviizky ocenend v redlnej hodnote so zmenami iiStovanymi cez vykaz ziskov a strat
Finantne zavazky ocenené v redlnej hodnote s0 zmenami Uétovanymi cez vykaz ziskov a strat zahifiaju
financné zavazky k dispozicii na predaj a finanéné zavizky pri prvotnom vykézani uréené ako ocefiované
v realnej hodnote so zmenami Uétovanymi cez vykaz ziskov a strat.

Finanéné zévazky sO klasifikované ako k dispozicii na predaj v pripade, Zze su obstarané za ugelom
predaja v blizkom obdobi. Tato kategdria zahfa derivatové finanéné nastroje Skupiny, ktoré nie st uréené
ako zabezpecovacie nastroje tak, ako st definované v IAS 39,

Odtlenené vnorené derivaty sa tie? klasifikované ako ocefované vredlne} hodnote so zmenami
ugtovanymi cez vykaz ziskov a strat. Zisky a straty 20 zaviézkov z vnorenych derivatov s vykazané vo
vykaze ziskov a sirat.

Skupina uréila nasledovné zavazky ako ocenené v redlnej hodnote so zmenami Uétovanymi cez vykaz
ziskov a strat pri prvotnom vykazani:

e vnorené derivaty,

+« komoditné derivaty.

Uvery a pbzicky

Vietky (very a pbZicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote prijatého protipinenia po odpotitani
nakladav spojenych so ziskanou pdzickou. Po prvotnom vykazani sa vykazuju v amortizovane] zostatkovej
cene pouZitim metddy efektivnej Orokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a sirat po
oduétovani zavdzkov, ako aj poéas amortizacie. Amortizovana zostatkova cena sa vypoéita tak, 3e sa
zohladnia vietky naklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani a poplatky alebo naklady, ktoré su
neoddelitelnou sdéastou efektivnej Urokove] miery. Amortizacia pouzitim efektivnej Grokovej miery je
zaullovana vo finanénych nakladoch vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné zaruky

Finangné zaruky s0 také kontrakty, kioré vyZaduji plnenie v prospech driitela, vo vyske straty, ktord
znasa v pripade, Ze urfity diZnik nezaplati, ked je povinny v silade s podmienkami dihového ndstroja,
Finanéné zaruky su prvotne vykdzané ako zdviazky v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady,
ktoré si priamo priraditelné k vydaniu zaruky. Nasledne su zavéizky ocenené v hodnote, ktora je vy3dia
ztychto dvoch hodnét: najlepdi odhad vydavkov na vyrovnanie siZasného zévazku v stvahovy def
a suma zalctovand pri prvotnom vykazan( znizena o kumulativne umorenie dihu.
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Oda&tovanie finanénych zaviizkov

Finanény zavazok je oduétovany v pripade, Ze plnenie zavizku je spinené alebo zrudené alebo stratilo
platnost,

V pripade, Ze je existujdci finanény zdvazok nahradeny inym zavazkom voéi rovnakému diznikovi za
podstatne rozdielnych podmienck alebo v pripade, Ze existujlci zaviizok je vyznamné zmeneny, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako odudtovanie pdvodného zavazku a zauétovanie nového
zavézku s tym, Ze rozdiel v prisludnych uétovnych hodnotach je zaiétovany vo vykaze ziskov a strat.

iv) Zapotitanie finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a finantné zavazky su zapaéitané a netto hodnota je vykazana v konsolidovanej suvahe
iba vpripade, ze Skupina ma pravne vynititelné pravo ich kompenzovat' a zamyéla ich vzijomne
zapotital' alebo zaroveh realizovat' aktivum a vyrovnat zavazok., Vzmysle IAS 32, Dodatky k 1AS 32:
Zapotitanie finantnych aktiv a finanénych zavazkov, pravo na zapotitanie nesmie byt podmienené
budicou udalostou amusi byt pravne vymahatelné za podmienok beZného obchodovania, a takisto
v pripade vyznamnych finanénych taZkosti, insclventnosti alebo bankrotu.

v) Redlna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa redlna hednota k
slvahovému diu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky obehodnika, bez
toho, aby sa odpocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorjch nie je k dispozicii kétovana trhova cena, sa redlna hodnota stanovuje pouzitim
vhodnych ocefiovacich technlk, Takého techniky zahfaju pouZitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie,
stanovenie ceny na zaklade aktudlnej trhovej hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky,
alebo sa cena vypotita na zaklade oZakéavanych pefiaznych tokov &istych podkladovych aktiv investicie
alebo inych ocefiovacich modelov.

Analyza redlnych hodnét finanénych nastrojov a dalsie podrobnosti o tom, ako s0 ocenované, si uvedeng
v poznamke 29,

i) Uétovanie o zabezpeéen!

Skupina drZi derivatové finanéné nastroje na zabezpetenie proti menovym a trokovym rizikam. Derivaty
sa prvotne ocefujit redlnou hodnotou, pripadajuce transakéné naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a
strat pri ich vzniku. Nasledne po prvotnom détovani sa derivéty ocefuju redlnou hodnotou a ich zmeny sa
GEtuju tak, ako je uvedené niZdie.

Zabezpedenie periainych lokov

Zmeny reélnej hodnoty derivatového zabezpefovacieho nastroja definovaného ako zabezpedenie
penaznych tokov sa vykazuju priamo vo vlastnom imani v rozsahu, v ktorom je zabezpedenie efektivne, V
rozsahu, v ktorom zabezpegenie nie je efektivne, sa zmeny redlnej hodnoty vykazuji vo vykaze ziskov a
strat,

Ak zabezpe&ovaci nastroj prestane spliat kritéria pre zabezpe&ovacie operacie, zanikne alebo je predany,
zrudeny alebo realizovany, zabezpecovacia operacia bude zru$end s vplyvom na budice Uétovné
obdobie, nie so spatnym Uéinkom. Kumulativny zisk alebo strata, kioré boli predtym vykézané vo viastnom
imani, tam zostani do momentu, kym sa uskutoénl predpokladana transakeia. Ak zabezpedena poloZka
predstavuje nefinanény majetok, suma vykazana vo vlastnom iman( sa prevedie do vykazu ziskov a strat v
tom istom obdobl, v ktorom ma zabezpe&ena polozka vplyv na hospodarsky vysledok,
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Klasifikicia derivatovych nastrojov na kratkodobé a dihodobé

Derivatové finanéné nastroje su klasifikované ako kratkodobé a dlhodobé alebo rozdelené na kratkodobii a

dihodobu &ast pedla posidenia faktov a okolnosti (t. j. podliehajuce zazmluvnené pedazné toky),

= Vpripade, Ze Skupina drZi denivat ako ekonomické zabezpeéenie (a nepouziva Gitovanie o zabezpedeni)
dihéie ako 12 mesiacov po sivahovom dni, derivaty si klasifikované ako dlhodobé (alebo rozdelené na
kratkedobu a dihodobd €ast) zhodne s klasifikaciou zabezpetavanej polozky.

s Vnorené derivaty, ktoré nie sU Uzko naviazané k hostitelskej zmluve, su Klasifikované zhodne s pefaznymi
tokmi hostitelske)j zmluvy.

e Derivatove finantné nastroje, kloré si uréené ako efektivne zabezpetovacie financné nastroje, su
klasifikované v silade s klasifikéciou podlighajlcej zabezpetensj polozky. Derivatovy nastroj je rozdeleny
na kratkodobi a dhodobi &ast, iba ak je mozné ho spofahlivo rozdelit',

» Derivétové finantné nastraje, kioré st primame dr2ané za Géelom obchodovania, st klasifikované ako
kratkodobeé,

J) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa pri prvotnom Gtovani ocenuje obstardvacou cenou. Nasledne po prvotnom
Gétovani sa dihedoby hmotny majetok vykazuje v precenenej hodnote, kiora predstavuje jeho redinu hodnotu ku
diu precenenia zniZzenn o akékolvek nasledné opravky &i straty zo zniZenia hodnoty, Precenenie sa vykonava s
dostatoénou pravidelnostou, aby sa Gétovné hednoty vyznamne nelisili od hodnét uréenych pomocou redinej
hednoty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Akykolvek prirastok vyplyvajici z precenenia tohto dihodobého hmotného majetku sa Gétuje v prospech
vlastného imania do rezervy z precenenia, okrem pripadov, kedy sa zruil Ubytok z precenenia toho istého
majetku, ktory bol predtym vykazany vo vykaze ziskov a strat, pricom v tomto pripade sa prirastok zuétuje v
prospech vykazu ziskov a strat v rozsahu predtym vykazaného tbytku, Znizenie iétovnej hodnoty vyplyvajlce z
precenenia dlhodobého hmotného majetku sa z0&tuje na farchu vykazu ziskov a strét v rozsahu, v ktorom
prevySuje pripadny zostatok rezervy z precenenia majetku sivisiacej s predchadzajicim precenenim tohto
majetku.

Obstaravacia cena zahiiia naklady, doré priamo suvisia s obstaranim majetku. Naklady na majetok vytvoreny
vlastnou &innostiou zahfaji materidlové natdady a priame mzdové naklady, iné naklady sovisiace s uvedenim
majetku do prevadzkyschopného stavu na jeho planovany Géel a naklady na demontaz a vyradenie majetku a
uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do padvodného stavu (“aktivované naklady na vyradenie”).

Majetok v procese vystavby pre Géely vyroby, prenajmu alebo administrativne ucely alebo doposial’ neuréeny
ucel, s vynimkou majetku sivisiaceho s vystavbou tretieho a $tvrtého bloku jadrovej elekirame v Mochoveiach
(dalgj tiez ako .Mochovce 384"), sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o vykdzanu stratu zo znizenia
hodnoty. Obstardvacia cena zahffia naklady na expertov. Odpisovanie tohto majetku na rovnakom zaklade ako
odpisovanie iného majetku zaéina viedy, ked je majetok pripraveny na planované pousilie. Majetok stvisiaci s
vystavbou jadrovej elektrdme Mochovee 384 sa vykazuje v hodnote precenenia, ktoré predstavuje jeho redinu
hodnotu ku diiu precenenia znizenu o nasledné kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

V pripade, Ze poloZky dlhodobého hmotného majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, U&tujo sa ako osobitng
polozky (hlavné komponenty) dihodobého hmotného majetku.

Pravideina adrzba a naklady na periodické revizie s kapitalizované ako samostatné polozky suvisiaceho

majetku. Naklady na vietky ostatné opravy a Udribu su vykézané vo vykaze ziskov a strat tak, ako
vznikajl,

Zisky a straty vznikajice pri vyradeni dihodobého hmotného majetku su stanovené porovnanim vynosov
z ich vyradenia s (G&tovnou hodnotou dihodobého majetku a su vykdzané v netto Giastke v rdmei ostatnych
prevadzkovych ndkladovivynosov vo vykaze ziskov a strat,

Odpisy dihodobého hmotného majetku sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat rovnomerne poéas odhadovanej
doby pouzitelnosti kaZdej ¢asti dihodobého hmotného majetiu. Pri vyradeni a predaji majethu sa nerobia Ziadne
prevody z rezervy na precenenie do nerozdeleného zisku,

Prenajaty majetok sa odpisuje potas doby prendjmu alebo doby jeho pouZitelnosti podia toho, ktora je kratsia.
Pozemky sa neodpisujl, kedze doba ich pouZitelnosti sa povazuje za neobmedzenq.
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Predpokladana doba pouZitelnosti pre beZné a komparativne obdobia je nasledovna:

+  Budovy, haly a stavby 20 - 60 rokov
+  Stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 60 rokov
*  Ostatny majetok do 4 rokov

Metody odpisovania, doby pouitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujl na pravideinej baze, a to
s vplyvom zmien tychto odhadov za&ovanych do buddenosti.

k) Lizingy

Uréenie, &i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni.
Zmluva je pavaZovana za zmiuvu, ktora obsahuje prvky lizingu a je podfa toho zatiétovana, ak jej spinenie
zavist od pouZitia $pecifického aktiva alebo prevedu prava pouzivat' aktivum.

Skupina ako najomca

Majetok obstarany formou finanéného lizingu, pri ktorom sa na Skupinu prendiaju v podstate vietky
vyhody a riziké charakteristické pre Wastnictvo prensjatého majetku, sa na zadiatku najomnéha vztahu
akfivuje v jeho redlnej hodnote alebo v si€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, padlia toho,
ktora z tychto dvoch hodndt je nizdia. KaZda lizingova splétka je rozdelend na finanéni zlofku a splatku
istiny tak, aby sa dosiahla kon&tantna Grokové miera uplatnena na neuhradend Gast zavazku z lizingu.
Finanénd zlozka sa udtuje priamo do nakladov. Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas
odhadovanej doby Zivotnosti. AvSak, ak nie je isté, 2e Skupina ziska viastnictvo majetku na konci abdobia

lizingu, majetok je edpisovany pofas odhadavanej doby Ziveinosti alebo podas doby trvania lizingu, podla
toho, kiora z nich je kratsia,

Platby realizované za operativny lizing sa vykazuj( ako naklad vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pogas
doby trvania lizingu.

Skupina ako prenafimatefl

Platby realizované za operativny lizing sa vykazujl ako vynos vo vykaze ziskov a sirat rovnomerme poéas
doby trvania lizingu.

{) Naklady na prifaté p6Zicky a tivery

Urokové naklady na prijaté pézicky a Gvery, ktoré su priamo priraditelné k obstaravanému alebo
budovanému majetku, su kapitalizované. Aklivacia nakladov na prijaté pazicky a Overy sa zaéina viedy,
ked prebiehaju ginnosti na pripravu majetku na jeho zamyslfané pougitie a vzniknia vydavky i naklady na
prijaté pdZicky a Gvery. Naklady na prijaté pdZigky a tdvery sa aktivuji doviedy, kym majetok nie je
pripraveny na jeho zamy$fané pouZitie. Naklady na prijaté pozitky a Uvery tvoria nakladové Groky,
poplatky za viazanie zdrojov a ostatné naklady spojené s cudzimi zdrojmi, vratane kurzovych rozdielov z
Overov a pdZiciek v cudzej mene pouZitych na financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa
povazujl za upravu Orokovych nakladov.

m) Dihodoby nehmotny majetok

Pri prvotnom vykézani je obstarany nehmotny majetok oceneny v obstarévacich nakladoch. Po prvotnom
vykazani je nehmotny majetok oceneny v obstardvacej cene znizenej o oprévky a akumulované straty zo
znizenia hodnoty.

Nehmotny majetok vytvoreny viastnou éinnostou sa neaktivuje a naklady su zadétované vo vykaze ziskov
a strat v roku, v kiorom vznikli.

Doba Zivotnosti dihodobého nehmotného majetku je uréena ako koneéna. Odakéavand doba Zivotnosti pre
toto a porovnatelne Uctovné obdobie je nasledovna:

s  Softvér 4 -5 rokov

* Licencie 4 =5 rokov
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Nehmotny majetok s koneénou dobou Zivotnosti je odpisovany rovnomerne poéas odhadovanej doby jeho
zivotnosti a testuje sa na znlZenie hodnoty v pripade, ze existuje naznak, 22 nehmotny majetok moze mat
zniZzend hodnotu. Doba a metdda odpisovania sa preveruji minimalne raz roéne. Zmeny v oéakdvanej
Zivotnosti alebo v olakdvanom spéscbe spotreby budicich ekonomickych usitkev prislichajucich
k majetku su Uctované ako zmena v dobe alebo metéde odpisovania tak, ako je vhodné a su povazované
za zmenu v uctovnych odhadoch. Qdpis nehmotného majetku s koneénou Zivotnostou je zadétovany vo
vykaze ziskov a strat.

Zisky alebo straty z od(étovania nehmotného majetku sii ocefované ako rozdiel medzi &istym vynasom
z vyradenia a GZtovnou hodnotou majetku a su zalétované vo vykaze ziskov a strat v obdobi, ked je
majetok vyradeny.

n) Zasoby

Zasoby sa vykazujo v obstardvacej cene alebo Eistej realizovatelnej hodnote, podlia toho, ktora je nizéia.
Obstarédvacia cena zasob zahffia naklady vzniknuté pri obstarani zascb a ich uveden| do poZadovaného
stavu a miesta. Cista realizovateina hodnota predstavuje predajni cenu pri be2nom obehodovani znizenu
o predpokladané naklady na dokonéenie a naklady na predaj. Skladova cena vychadza z principu
vazeneho aritmetického priemeru okrem jadrového paliva, ako je popisané nizdie.

Jadrové palivo, ktoré sa spotrebuje za obdobie dlhsie ako jeden rok, & sa uZ pouziva v reaktoroch alebo
uskiadfiuje, sa Gétuje ako zasoby. Kazda jednotlivd dodavka jadrového paliva sa ocefuje obstaravacou
cenou danej dodavky. Spotreba jadrového paliva sa uréuje pre kaidé nalozenie paliva na zaklade
pouzitych progndz na vyrobeny gigajoule (“GJ"). Tielo mnoZstvd sa ocefujo nakladmi na obstaranie
konkrétnej dodavky paliva, ktord sa spali v reaklore. Zasoby sa periodicky koriguji podlfa progndzy
vyhoretych mnozZstiev na zaklade neutrénovych merani,

o) ZniZenie hodnoty nefinanénych aktiv

Skupina posudzuje ku kazdému suvahovému diiu, &i existuje naznak, Ze aktiva mdzu byt znehodnotené.
Ak takyto naznak existuje alebo ak je vyzadovany roény test na zniZenie hodnoty aktlv, Skupina odhaduje
realizovatelnu hodnotu aktiv. Realizovatelna hodnota aktiva je bud &istd predajna cena aktiva alebo
jednotky generujicej pefiazné toky alebo jeho pouzitelnd hodnota podla toho, ktord je vydSia.
Realizovatelna hodnota je uréena pre individualne aktivum, s vynimkou aktiv, kioré netvoria pefaZzné toky,
ktoré st nezévislé od inych aktiv alebo skupin aktiv. V pripade, Ze Uétovna hodnota aktiva alebo jednotky
generujicej penainé toky presahuje svoju realizovatelnd hodnotu, aktivum je povaZované za
znehodnotené aje odpisané na svoju realizovatelnd hodnotu. PouZitelnd hodnota je stanovena ako
otakavané buduce pefiazné toky diskonfované na svoju sGgasni hodnotu pouzitim diskontnej migry pred
dafiou, ktora odréza aktualne trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefazi a rizika &pecifického pre dané
aklivum, Pri uréeni gistej predajnej ceny je pousity vhodny ocefovaci model. Straty zo zniZenia hodnoty
z pokratujucich Cinnosti su zadgtované vo vikaze ziskov a strat v tych kategériach nakladov, ktoré su
zhodné s funkciou znehodnoteného aktiva, okrem majetku, ktory bol predtym preceneny a precenenie
bolo vyk&zané vo vykaze komplexného vysledku. V tomto pripade, je znizenie hodnoty vykdzané aj vo
vykaze komplexného vysledku az do vysky precenenia, ktoré bolo predtym zalGdtované,

Skupina posudzuje ka2dé G&tovné obdobie, & existuje naznak, Ze predtym zadétované zniZenie hodnoty
uz nemusl existovaf, alebo sa mohlo znizit. Ak takyto naznak existuje, Skupina odhadne realizovatelnd
hodnotu aktiva alebo jednotky generujicej pefiazné toky. Predtym vykazané zniZenie hodnoty je zrusené,
iba ak nastala zmena v predpokladoch pouZitych na uréenie realizovatelnej hodnoty aktiva, odkedy bolo
vykazané posledné zniZenie hodnoty. Zrudenie zniZenia hodnoty je obmedzené tak, aby uétovna hodnota
aktiva nepresiahla svoju realizovatelnd hodnotu ani uétovnd hodnotu poniZen( o odpisy, ktora by bola
urlena v pripade, 2e Ziadne zniZzenie hodnoty by nebolo v predch&dzajicich obdobiach zaugtované.
Takéto zrudenie je zaldtované vo vykaze ziskov a strat s vynimkou aktiv ocefovanych v precenenej
hodnote, kedy je fakéto zrudenie povaZzované za zvysenie precenenia.

p) Peniaze a peiiainé ekvivalenty

Penlaze a penazné ekvivalenty v konsolidovanej sivahe zahffiaju hotovost' a bankové Géty a kratkodobé
vklady s dobou splatnosti ti mesiace alebo menej.

Pre Gtely konsolidovaného vykazu pefaznych tokov peniaze a periazné ekvivalenty zahffaji holovast,
bankové Utty a kratkodobé vklady tak, ako sU definované vyssie.
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q) Rezervy

Rezervy su vykézané vtedy, ak ma Skupina saéasni (zakonnd alebo mimozmiuvni) povinnost' v dosledku
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze v suvislosti s vyrovnanim povinnosti déjde k Ubytku zdrojov
predstavujicich ekonomické (Zitky, pritom wvySku uvedene] povinnosti moZno spolahlivo odhadnut.
V pripade, 2e Skupina oCakdva, ze East alebo cela rezerva bude nahradens, napriklad na zaklade
poistenia, nahrada je zal&tovana ako samostatné aktivum, ale iba v pripade, Ze je to prakticky isté. Naklad
prislichajoci k rezerve je zatétovany vo vykaze ziskov a strat znizeny o akikolvek nahradu. Ak je efekt
¢asovej hodnoty pefazi vyznamny, rezerva je diskontavana pouzitim akiudlnej diskontnej sadzby pred
dariou, ktara vhodne odraZa riziko prislichajice k zdvazku. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie, G&tovna
hodnota rezervy sa zvy$uje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo znizovanie diskontu z ¢asového hladiska.
Tento narast je zauctovany ako finanény naklad.

{i) Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny majl podia slovenskej legislativy a na z&klade podmienok stanovenych v Podnikovej
kolektivnej 2zmluve uzatvorensj medzi odborovymi organizaciami pdsobiacimi pri spolonosti v Skupine
aspolofnostou, hned po ukondeni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien narok na odstupné.
Vyska lohto zévézku je zahmutd do rezerv na zavézky a poplatky v kensolidovanej stivahe, pokial je
definovany a oznameny plan zniZenia podtu pracovnikov a pokial su spinené podmienky na jeho
implermentaciu.

{ii) Rezerva na odchodné

Penzifné programy

Program so stancvenymi pozZitkami je penzijny program, ktory stanovuje vy$ku odchodného, ktoré sa ma
poskytnut, vaésinou na zaklade jedného alebo viacerych faktorov, akymi s0 vek, odpracavané roky alebo
vyska kompenzacie, Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Skupina
plati fixné prispevky a nebude matl Ziadnu pravnu & mimozmluvni povinnost platit daldie prispevky v
pripade, Ze v programe nebude dostatocny majetok na zaplatenie vietkych zamestnaneckych poaZitkov,
tykajucich sa zamestnaneckych sluZieb v si&asnom obdobi a v predchadzajiicich obdobiach.

Finanéne nezaisteny penzijny program so stanovenymi poZitkami

Podia Podnikovej kolektivnej zmluvy uzatvorenej medzi odborovymi organiziciami pésobiacimi pri
spoloCnosti v Skupine a spolotnosfou na roky 2014 — 2016, je Skupina povinna zaplatit svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného dichodku jednorazové odchodné, kioré
predstavuje nasobok ich priememnej mesacnej mzdy a2z do vydky 19 priememych zarobkov. Minimalna
poZiadavka, ustanovena v Zakonniku prace, poZadujica vyplatenie jednomesaéného priememého
zarobku pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku, je uz v tychto Giastkach zahmuta,

ZAvézok ohfadom programov so stanovenymi poZitkami je siéasnou hodnotou zévizku zo stanovenych
vyhod k sivahovému dfiu, spolu s dpravami o poistno-matematické zisky, resp. straty a naklady minulej
sluZby. Zavazok zo stanovenych vyhod potitaju kazdy rok nezévisli poistni matematici pouzitim tzv.
prirastkovej poistno-matematickej metody. Suéasna hodnota zavézku zo stanaovenych vyhod je stanovena
ocakavanymi budicimi pefiaznymi tokmi pouZitim vynosovej krivky viadnych dihopisov.

Zmeny a dpravy penzijnych programov si zdétované do vynosov a nakladov ako naklad minulej sluzby
v obdabi, kedy k zmenam doslo,

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Oprav a zmien poistno-matematickych
predpokladov s0 ziétované do wvykazu komplexného vysledku, pokial ide o poZitkky po skonZeni
zamestnania a do vynosov a nakladov, pokial ide o ostatné dlhodobé pozitky.

Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do 3tatneho a sikromného programu dochodkového zabezpeéenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza pocas roka prispevky do $tatnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socidlneho poistenia, ake aj do fondu nezamestrnanosti v zédkonom stanovenej vyske
vychadzajlce] 2 hrubyeh miezd, Poéas celého obdobia Skupina odvadzala tieto prispevky do tejto schémy
vo vydke max. 35,2% (2013: 35,2%) 2z hrubych miezd a2 do vydky mesagného platu v sUlade s platnou
legislativou, pricom prispevky zamestnancov predstavovali dalsfch 13,4% (2013: 13,4%). Néklady na
uvedené odvody uhradené Skupinou sa Gétuji do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prisiuéné
mzdové naklady.
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Pokial ide o zamestnancov, klori sa rozhodli ziéastnit sa programu déchodkového pripoistenia, Skupina
navyse prispieva na toto pripoistenie aZ do vysky 3,0% (2013: 3,0%) zoétovanych mesaénych tarifnych
miezd plus mzdovych ndhrad zamestnanca.

(iii) Pozitky vyplyvajice z ukonéenia pracovného pomeru

Zamestnancovi, s ktorym zamesinavatel skonél pracovny pomer vypovedou z ddvodov uvedenych v § 63
ods. 1 plsmena a) alebo b) Zakonnika prace alebo z dévodu, Ze zamestnanec stratil vzhladom na svoj
zdravolny stav podla lekéarskeho posudku dlhodobo spésobilost’ vykonavat doteraj§iu précu alebo
dohodou z tych istych dévodov, patri pri skoneni pracovnéhc pomeru odstupné. Zamestnancovi patri
odstupné najmenej v sume, klora je nasobkom jeho priememého mesaéného zarobku a poétu mesiacov,
pocas ktorych by trvala vypovedna doba podfa § 62 Zakonnika prace.

Ak zamestnanec sthlasi so skonéenim pracovného pomeru pred zagatim plynutia viypovednej doby, alebo
ak sa pracovny pomer zamestnanca skonél dohodou z dévodov uvedenych v § 63 ods. 1 pismena a) do
datumu efektivhosti zamestnévatelovho rozhodnutia, alebo z dévodov uvedenych v § 63 ods. 1 pismeno
b} Zakonnika prace do datumu efektivnosti organizaénych zmien, alebo pracovny pomer je ukondeny
dohodou, pretoZe zamestnanec stratil schopnost s ohladom na svoj zdravolny stav vykonavat svoju
doterajsiu pracu, patrl k odstupnému podla predchadzajiceho odseku zvy$ené odstupné v zévislosti od
potie rokov odpracovanych u zamestnavatelov v energetike, maximaine do vyéky 16 priememych
mesaénych zarobkov,

(iv) Bonusové programy

Zavazky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov su evidované v polozke Zavizky
2 obchodného styku a iné zavézky a vyplacaju sa po vyhodnoteni vysledkov v danom roku, Zavazky z
bonusovych programov s0 ocenené v ofakavanej vyske, kiord by mala byt vyplatena v éase ich
vyrovnania.

(v) Ostatné
Skupina vyplaca aj odmeny pri Zivotnych jubiledch.

Zavézok vztahujuci sa k odmene pri Zivotnych jubiledch je suéasnou hodnotou zavéizku z odmeny pri
Zivotnych jubiledch k sivahovému diu. Zavdzok z odmien pri Zivotnych jubiledch poditajo kazdy rok
nezavisli poistnl matematici pouzitim tzv. prirastkovej poistno-malematickej metédy. Su€asna hodnota
zavazku z odmien pri Zivotnych jubileach je stanovena na zaklade o&akavanych budlcich pefiaZnych
tokov pouZitim vynosove] krivky viddnych dihopisov,

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych dprav, zmien poistno-matematickych
predpokladov a tprav v penzijnych programoch, st ziétované do vynosov a nakladov v &ase ich vzniku.

{vi) Restrukturalizacia

Rezerva na restrukiuralizaciu sa vykaze v pripade, ak ma Skupina schvaleny podrobny a formalny plan
restrukiuralizécie a reStrukturalizicia uz zaala alebo bola verejne oznamend. |dentifikovateiné budice
prevadzkové straty do datumu redtrukturalizicie sa nezahfiaju do rezervy, pokial nestivisia s nevyhodnou
zmiuvou,

(vii) Vritenie miesta do pévodného stavu {rezerva na environmentilne niklady)

V sulade so zverejnenou envircnmentalnou politikou Skupiny a platnymi legislativnymi poZiadavkami sa
rezerva na vratenie miesta do povodného stavu v stvislosti s kontaminovanou pbdou a suvisiace naklady
vykazuje viedy, ked ddjde ku kontaminacii pody a Skupina je evidovana ako potvrdeny pbvodca
environmentalnej zataze.

(viii) Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy sa vykazuje v pripade, ak sU predpokladané uZitky, ktoré ma Skupina
ziskat zo zmluvy, nizsie ako nevyhnutné naklady na splnenie jej zmluvnych zavAzkov. Nevyhnutné
naklady zo zmluvy predstavujo minimalne naklady z vypovedania zmluvy, a tielo sa stanovia ako naklady
na splnenie zmluvnych zavazkov alebo naklady na kompenzacie a pokuty z ich neplnenia, podfa toho,
ktoré su nizsie.
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Vykézana rezerva sa ocefiuje ako najlepsi odhad vydavkov potrebnych na vyrovnanie sutasnej hodnoty
zavazkov z nevyhodnej zmluvy. Najlepsi odhad vydavkov potrebnych na vyrovnanie sucasnej hodnoty
zavazkov je Ciastka, ktord by uétovnd jednotka raciondlne zaplatila na vyrovnanie tychto zavézkov k
suvahovému dilu, alebo ich postapila tretej strane v tom &ase.

(ix) Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého
paliva

Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva sa
vykazuje na baze diskontovanych buducich pefiaznych tokov odhadovanych v sivislosti s vyradovanim a
likvidaciou jadrovoenergetickych zariadenl, skladovanim jadrového alebo radicaktivneho odpadu
a skladovanim a uloZzenim vyhoretého jadrového paliva. VySka rezervy sa zniZuje o skutoéné naklady
a zvyiuje o vplyv uvoliiovania Uroku, Akékolvek naklady skutoGne vynaloZené na vyradovanie a likvidaciu
jadrovoenergetickych zariadeni, ktoré prevy3ujl planovand sumu v beZnom roku, sa vykazu vo wwkaze
zZiskov a strat za bezny rok.

Rezerva na vyradovanie a likvidéciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva sa odhaduje
pomocau prognozy dihodobého indexu inflacie pre planované platby, ktoré sa potom diskontujl na suéasnu
hodnolu na zaklade diskontnej sadzby, kiord je odvodend zo série dlhodobych Gdajov a berie do Uvahy

skutognost, Zze uriité vydavky pokryté rezervou budu platené vobdobi vyznamne dihgom, ako je trvanie
nastrojov bezne obchodovanych na finan&nych trhoch.

{x) Vyrad'ovanie a likvidicia tepelnych elektrarni

Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektramni je zalétovana na pokrytie buducich vydavkov na
vyradenie z prevadzky, pri ktorych Skupina predpoklada, Ze vzniknd pri ukonéen| prevadzky tepelnych
elektrami.

{xi) Zmeny v existujucich zavidzkoch vyplyvajicich z ukonéenia prevadzky, obnovy prostredia
a podobnych zavizkov

Zmeny v ocefiovani existujlcich zavdzkov vyplyvajicich zukonéenia prevadzky, obnovy prostredia
a podobnych 2évazkov, kioré s vykazované jednak ako stéast ebstaravacich nakladov dihodobéhe majetku
aaj ako zavazok, a ktoré vyplyvajii zo zmien predpokladaného nagasovania alebo sumy Gbytku zdrojov
ekonomickych GZitkov potrebnych na spinenie zavazku alebo zmeny diskontnej sadzby sa GEtujo takto:

(a) zmeny zavazku vedu k zmene prebytku alebo straty z precenenia prediym vykézaného pre tento majetok
tak, ze:

(i) znizenie zavézku (pod podmienkou (b)) je wykézané priamo v prospech prebytku z precenenia vo
viastnom imani, okrem pripadov, kedy sa vykazuje vo vykaze zigkov a strét v rozsahu, v ktorom rusi stratu
z precenenia danej polozky majetku, ktora bola pdvodne vykazana vo vykaze ziskov a strat;

(i) zvySenie zavazkue sa vykazuje vo vykaze ziskov a sirat, okrem pripadov, kedy sa Gétuje priamo na
{archu prebytku z precenenia vo viastnom imani v rozsahu akéhokolvek pasivneho zostatku, ktory existuje
Vv rezerve z precenenia v suvislosti s danou poloZkou majetkuy;

{b) v pripads, ak je 2nizenie zavdzku vyssie ako uctovna hodnota, ktord by bola vykézana, keby sa majetok
wykazoval podla modelu obstaravacej ceny, tente rozdiel sa okamzile vykaZe vo vykaze ziskov a strat:

(c) 2mena zavdzku je ukazovatel, ktory naznaduje, Ze méZe byt potrebné precenenie majetku s cielom
zabezpedit, aby sa Uétowna hodnota vyznamne nelidila od hodnoty, ktord by bola uréend na zaklade redlnej
hodnoty ku diu zostavenia (étownej zavierky. Takéto precenenie sa zohladfuje pri uréeni sum, kioré sa majl
previest do vykazu ziskov a strat a viastného imania podla bodu (a). Ak je precenenie polrebné, preceni sa
vietok majetok v danej triede;

(d) zmena prebytku z precenenia vyplyvajlica zo zmeny zavazku sa identifikuje osobitne a uvedie vo vykaze
komplexného vysledku pre kaZdd poloZku vynosov a nakladov, ktord sa vykazuje priamo vo viastnom imani.
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Upravena odpisovana suma majetku sa odpisuje poéas jeho doby pouZitelnosti. To znamend, ze ked skonél
doba pouZitelnosti sivisiaceho majetku, vietiy nasledné zmeny zavézku sa pri ich vzniku vykazujo vo vykaze
ziskov a strat.

Perindické uvelfiovanie droku sa vykazuje pri jeho vzniku vo vykaze ziskov a strét ako finanény naklad.
r) Rozdelenie dividend

Rozdelenie dividend akcionarom Skupiny sa zauétuje ako zavizok v konsolidovanej uétovnej zavierke
v cbdabl, ked bolo vyplatenie dividend schvalené akcionarmi Skupiny.

s) Emisle skienikovych plynov do ovzdusia

Podra Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami a platného Narodného alokaénéhe planu nadobuda
Skupina emisné kvoty pre vybrané zariadenia bezodplatne, pre ostatné vyrobné zariadenia ich obstarava
nakupom od tretich stran, V pripade bezodplatného nadobudnutia si emisné kvoty poskytované na rognej
baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvity zodpovedajlce skutodne vypustenym emisiam do konca
aprila nasledujiceho kalendarneho roka, Skupina uétuje o cistom zavizku vyplyvajlicom z emisie
sklenikovych plynov. Podla tejto metédy st bezodplatne nadobudnuté emisné kvéty ocenené v nulovej
hodnote a rezervy s Uétované iba v pripade, ak skutoéné emisie prevy3uju bezodplatne nadobudnuté
emisné prava,

Pokial si emisné kvéty obstarané nakupom od tretich strén, si ocenené v abstaravacich cenach a uttuje
sa o nich ako o zasobach,

Emisné kvoty obstarané nakupom za uéelom ich dalieho predaja na verejnom trhu sa oceriujd v redlnegj

hodnote, pritom na ocenenie sa pouZije aktualna trhova cena. Zmena redlnej hodnoty emisnych kvét
drzanych na predaj sa Uétuje do hospodarskeho vysledku.
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3. Vyznamné 1ctovné posidenia, odhady a predpoklady

Posiidenia pri uplatiiovani détovnych zasad

Priprava konsolidovanej Uftovnej zavierky Skupiny vyZaduje, aby vedenie Skupiny urobilo uréité zavery
ohladne predpokladov a odhadov s vyznamnym dopadom na hodnotu vynosov, nakladov, majetku
a zavazkov a vykazanie podmienenych zavizkov k sivahovému diiu. Aviak, neistota v tychto predpokladoch
a odhadoch modZe mat za ddsledok vyznamnul upravu v Oétovnej hodnote majetku a zavéazkov v buddcich
obdobiach. Pri uplatiovant uétovnych zasad uvedenych vyssie, vedenie Skupiny urobilo nasledovné zavery
s vyznamnym dopadom na &iastky vykazané v konsolidovanej G&tovnej zavierke:

(i) Vyradovanie a likvidicia jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého jadrového
paliva a iného radioaktivneho odpadu

Skupina vykazuje vyznamne sumy ako rezervu na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych
zariadeni, naklady po skonéeni prevadzky, ukladanie radioaktivneho odpadu a vyhoretého jadrového
paliva. Tieto sumy sU zaloZzené na technickych a finanénych odhadoch sim, ktoré vzniknd v obdobi od
1 de 100 rokov, na sufasnej technolégii vyradovania a likvidacie a ukladania, na stratégii vyradovania
a likvidacie a ukladania, ktora je implementovana Skupinou.

Vedenie Skupiny pouZilo najlepsie odhady, znalosti aplatni ,Stratégiu zéveretne] ¢asti mierového
vyuZivania jadrovej energie vSR* pri urfovani harmonogramov vydavkov v suvislosti s vyradovanim
a likvidaciou jadrovoenergetickych zariadenl a uloZenim wyhoretého jadrového paliva a iného
radioaktivneho odpadu. Existuje rizike tykajlice sa tychto odhadov vzhladom na &asovy ramee, platnd
a pripravovant legislativu, rbzne alternativy otvorené pre vedenie a moZné zmeny v technolégii
vyradovania a likvidacie jadrovoenergetickych zariadeni a ukladania vyhoretého jadrového paliva a iného
radioaktivneho odpadu.

(ii) Vyrad'ovanie a likvidacia tepelnych elektrarni

Skupina vykazuje vyznamnu sumu ako rezervu na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrami. Odhad
tejto rezervy je citlivy na predpoklady tykajuce sa nakladov, inflacie, diskontnych sadzieb a harmonogramu
platieb. Na harmonogramy platieb mé2u mat' vplyv budice rozhodnutia Skupiny prevadzkovatl' existujlice
elekirarne dlhdie, ako je v suéasnosti cdhadovany datum likvidacie. Takéto rozhodnutie by mohlo byt'
ovplyvnené aj rozhodnutim vlady Slovenske] republiky stimuloval' Skupinu dotaciami, aby prevadzkovala
niektoré z tychto elektrarni vo viecbecnom hospodarskom zaujme krajiny dihdie, ako sa v sucéasnosti
predpokladé. Vyvoj na trhu tiez méze ovplyvnit buduce plany.

{1ii} Vnorené derivaty

Skupina eviduje dlhodobé zmluvy o nakupe a predaji elektrickej energie. Niektoré z tychto zmliv obsahujl
vnorené derivaty, ktoré boli ocenené redlnou hodnotou. Tieto ocenenia sd citlivé na buddci vyvoj cien
elektrickej energie, kurzov, cien hlinika a indexu spotrebitelskych cien v USA.

(iv) Pozitky po skonéeni zamestnania a ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky

Skupina vykazuje vyznamnl sumu ako rezervu na dlihodobe zamestnanecke pozitky pre jej sicasnych
zamestnancov. Ocenenie tejto rezervy je citlivé na predpoklady pouzité vo vypoétoch, napriklad budice
urovne zarobkov a poZitkov, diskontné sadzby, fluktuiciu, miera neskorSieho odchodu de déchodku,
umrtnost i priememad dlzka zivota.

(v) Precenenie dilhodobého hmotného majetku
V roku 2006 Skupina uplatnila precefiovaci model podla Standardu IAS 16 pre dlhodoby hmoiny majetok
a majetok suvisiaci s vystavbou jadrovej elektrame Mochovce 384. Predpoklady pouZité v precefiovacom

modeli vychadzali zo spravy nezavislého kvalifikovaného experta. Na zaklade nezavislého odbomého
posudku sa zmenili ekonomické Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku,
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Druhé a trelie nasledné precenenie dlhodobého hmotného majetku Skupiny a majetku suvisiaceho
s vystavbou Mochoviec 3&4 bolo vykonané k 31. decembru 2010 ak 31. decembru 2014 nezavislym
kvalifikovanym expertom podla Standardu IAS 16. V precefiovacom modeli bola pouzitd nakladova
metoda, trhova metbda a vynosovd metéda. Nasledovné predpoklady boli zohladnené v precefovacom
modeli; technické podmienky majetku (Zivotnost, udriba, prestavby), trhové podmienky, ekonomické
faktory a iné 3pecifické podmienky. Dalsie informécie su uvedené v poznamke 5.

(vi} Zdroje neistoty pri odhadoch

Kla¢ove predpoklady tykajoce sa klucovych zdrojov neistoty pri odhadoch v sivahovy den, idoré maju
vyznamne riziko, Ze sposobia vyznamnu dpravu v G&tovnej hodnote majetku a zavazkov poéas budlceho
Uétovného obdobia, su opisané nizsie.

Vypocet redinej hodnoty finanénych néastrojov

Vypocet reélnej hodnoty finantnych nastrojov vykézanych v sivahe sa zaklada na kétovanych cendch,
alebo v pripade ich absencie zohladiivje zistiteiné trhové ulazovatele alebo odhady vedenia Spolotnosti o
budicom wyvoji hlavnych faktorov ovplyviiujacich redlne hodnoly ako napr. wynosovych kriviek,
vymennych kurzov a bezrizikovych Orokovych sadzieb. Vypocet redlnej hodnoty zahifa posudenie
vstupov, ako su riziko likvidity, Gveravé riziko a volalilita. Zmeny v predpokladoch ohladne tychto faktorov
m&2u ovplyvnit' vykazanl redlnu hodnotu finanénych néstrojov.

(vii) Sddne spory
Skupina je v ramci svojej baznej ¢innosti zapojena do viacerych sudnych sporov. Vzhladom na charakier
tychto sidnych sporov, nie je vidy moZné objektivne predvidat' ich vysledok. Rezervy si vykdzané na

vietky vyznamné zavézky z pripadov, u ktorych vedenie Skupiny odhaduje pravdepodobny nepriaznivy
vysledok a zérovei je mozné spolahlivo odhadnit finanény dopad.
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4, Medzinarodné Standardy pre finan&né vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie si zatial iinné

K datumu schvalenia tejto konsolidovanej Uttovne] zavierky boli vydané, ale nie Géinné, nasledovné
&tandardy a interpretacie:

IAS 1 Dodatky k IAS 1 Prezentdcia uCtovnej zavierky (d¢inné pre ttovné obdobia zalinajiice
1. januara 2016 alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EUY);

IAS 16 Dodatky k IAS 16 alAS 41 Plodiace rastliny (idinné pre télovné obdobia zadinajtice

IAS 41 1. janudra 2016 alebo naskor, tieto dodatky neboli zatial schvalené EUY;

1AS 16 Dodatky k 1AS 16 a IAS 38 Metddy odpisovania a amortizacie (tiéinné pre Gétovné obdobia

IAS 38 zaéinajice 1. janudra 2016 alebo neskér, tielo dodatky neboli zatial schvélend EUY;

IAS 19 Dodatky k IAS 19 Zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancom (iginné pre tétovné
obdobia zadinajice 1. jila 2014 alebo neskdr),

IAS 27 Dodatky k |1AS 27 Metdda vlastného imania v individudinej O&tovnej zévierke (Ucinné pre
ttovné obdobia zadinajoce 1. janudra 2016 alebo neskdr, tielo dodatky neboli zafial
schvaiend EU);

IFRS 9 Finanéné nastroje (Gcinny pre Gétovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér,

tento $tandard nebol zatial schvéleny EO,
Dodatky k IFRS 10 a lAS 28 Predaj alebo vklad nepenazného majetku do pridruzeného

IFRS 10 alebo spoloéného podniku vymenou za majetkovd Géast (Gdinné pre Gdtovnd obdobia

IAS 28 zadinajice 1. janudra 2016 alebo neskér, listo dodatky neboli zatial schvalend EUY;

IFRS 10 Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investiéné spoloénosti: Uplatnenie vynimky

IFRS 12 z konsolidacie (ucinné pre Gétovné obdoabia zaclnajuce 1. janudra 2016 alebo neskér, tiefo

IAS 28 dodatky neboli zatial schvélené EU);

IFRS 11 Dodatky k IFRS 11 U&tevanie o nadobudnuti podielu v spoloénych prevadzkach (Udinné pre
uctovné obdobia zalinajuce 1. januara 2016 alebo neskér, tiefo dodatky neboli zalial
schvalené EUY,

IFRS 14 Uity dasového rozlidenia pri regulach (G&inny pre tdtovné obdobia zadinajuce 1. janudra
2016 alebo neskor, tento Standard nebol zatiafl schvéaleny EU);

IFRS 15 Vynosy zo zmhiv so zdkaznikmi (G&inny pre Gdtovné obdobia zadinajice 1. janudra 2017
afebo neskor, tento standard nebol zatial schvaleny EUY;

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012 (G&inny pre uétovné obdobia zadinajuce 1. jila 2014

alebo neskér);

Projekt vylepSenl pre IFRS Cyklus 2011 - 2013 (Géinny pre tétovné obdobia zadinajuce 1. jila 2014

alebo neskor),

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 - 2014 (ucinny pre uétovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2016

alebo neskdr, tislo vylepSenia este neboli schvalené EU).

Zasadné dopady tychto zmien su nasledovné:

Dodatky k IAS 1: Prezentacia uctovnei zavierky

Tieto dodatky upresiiuju niektoré existujuce poZiadavky tykajlce sa prezentacie a zverejfiovania Gdajov v
uétovnej zavierke a umoziuji Gétovaym jednotkdm pouzit' Usudok pri aplikacii $tandardu IAS 1. Dodatky
objasiuji, Ze princip vyznamnosti je potrebné aplikovat' na urovni celych finanénych vykazov, a Ze
zverejfiovanie nevyznamnych Gdajov mbze byt na dkor uzito€nosti informacii prezentovanych v tétovnej
zavierke. UmoZiujd spolotnostiam flexibilitu pri spésobe zverejfiovania informécii v Gétovnej zavierke,
s ddrazom na ich zrozumitelnost’ a porovnatelnost. Skupina preveruje vplyv tohto Standardu na
konsolidovanu uftovni zavierku,

Dodatky k IAS 16 and IAS 41: Plodiace rastliny

Tieto dodatky zahmuli plodiace rastliny do rozsahu pdsobnasti IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia,
namiesto IAS 41 Pofnohospodarstvo. Na plodiace rastliny sa budu vztahovat' vietky ustanovenia tohto
Standardu, vratane moznosti volby medzi medelom ocenenia obstardvacou cenou a modelom precenenia
pre nasledné ocefiovanie po prvotnom vykazani. Plody plodiacich rastlin ostavaju v rozsahu pdsobnosti
IAS 41 Polnohospodarstva. Tieto dodatky nebudi mat' Ziaden vplyv na konsolidovand uctovnd zévierku
Skupiny.
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Dodatky k IAS 16 and IAS 38: Metody odpisovania a amortizacie

Tieto dodatky upresiuju sposob wvypofiu vySky odpisov a amorlizacie dlhodobého hmotného
a nehmotneého majetku a objasiujl vyznam pojmu “spotreba ofakavanych buducich ekonomickych Ozitkov
plyniacich z majetke” v kontexte stanovenia vhodnej metddy odpisovania a amortizacie podla IAS 16
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a 1AS 38 Nehmotny majetok. Metddy zaloZené na vySke vynosov sa
podla tychto dodatkov nepovaZuja za vhodné, pretoZe vynos predstavuje generovanie otakavanych
ekonomickych Uzitkov, nie ich spotrebu. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na konsolidovani
uctovnu zavierku.

Dodatky k IAS 19 Zamestnanecks poZitiky: Prispevky zamestnancom

Tieto dodatky maju za dlohu zjednodudit' uétovanie prispevkov, nezédvislych na poéte rokov sluzby
zamestnanca, napriklad prispevky vypocitavané na zdklade fixného pedielu zo mzdy. Skupina preveruje
vplyv tychto dodatkov na konsolidovan( uétovno zavierku,

Dodatky k 1AS 27: Metéda viastného imania v individuslnej Uétovnej zavierke

Tieto dodatky umo2iuju détovnym jednotkdm v individudingj Gétovnej zdvierke pouZivat’ metddu vlastného
imania pre Gftovanie o podieloch v dcérskych spoloZnostiach, spoloénych podnikoch a pridruzenych
spolonostiach. Dodatky takisto upresiuju niektoré aspekty Gétovania investiéne} spoloénosti. V pripade,
Ze spolo¢nost prestala byt klasifikovana ako investiéna spoloénost, Gétuje o podieloch v dcérskych
spoloénostiach v silade s1AS 27 Individuadlna U&tovna zavierka. Naopak, tétovnd jednotka ktora je
investi¢nou spolognostou, ocefiuje podiely v dcérskych spoloénostiach v redingj hodnole so zmenami
tiCtovanymi cez vykaz ziskov a strat, v sllade s IFRS 9 Finanéné nastroje, Skupina preveruje vplyv tychto
dodatkov na konsolidovanu ugtovna zavierku.

IERS 9 Finanéné nastroje

IFRS 9 je prvy 3tandard vydany ako éast’ ZirSsiecho projektu nahradenia IAS 39 Finanéné nastroje:
vykazovanie a ocefiovanie. IFRS 8 ponechava, ale zjednodusuje rozliéné ocefiovacie modely a ustanovuje
dve hlavné kategdrie ocefiavania pre finanéné aktiva, a to: amortizované néklady a reéinu hodnotu, Zéklad
klasifikacie zavisi od modelu podnikania spolognosti a charakteru zmluvnych pefaznych tokov finanéného
aktiva. Navod na testovanie znlZenia hodnoty finanénych aktiva Gétovanie o zabezpeovacich nastrojoch
platl nadalej tak, ako je uvedené v IAS 39. Skupina preveruje vplyv tohto Standardu na konsolidovanu
uétovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiaZného majetku do pridruzeného alebo spoloéného
podniky vymenou za majetkowi Néast’

Podla tohto dodatku sa platné ustanovenia |AS 28 Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch,
tykajace sa alikvotneho vykazovania zisku alebo straty z transakcie medzi investorom a jeho pridruzenym
alebo spoloénym podnikom aplikuji iba wviedy, ked je zisk alebo strata vysledkom predaja alebo vkladu
nepefiazného majetku nepredstavujiceho podnik, ake je definovany v IFRS 3 Podnikové kombinacie. Zisk
alebo strata z predaja alebo vkladu nepefiaznych aktiv, ktoré predstavuju podnik, do pridruZeného alebo
spolo&ného podniku, sa vykazuje v pinej vyske.

Podla dodatku k IFRS 10 Konsolidovanad uétovna zavierka je zisk alebo strata z predaja alebo vkladu
nepefaznych aktlv nepredstavujicich podnik podla IFRS 3 do pridruzeného alebo spoloéného podniku
vykazana len do vySky podielov nezavislych investorov v tomto pridruzenom alebo spoloénom podniku.
Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na konsolidovanu Gétovni zavierku.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28: Investitné spoloénosti - Uplatnenie vynimky 2 konsolidacie

Tieto dodatky blizsie objasfuju pravidlda pre vynimku z konsolidacie pre investitné spoloénosti
a nadvéznost dodatkov pre investiiné spoloénosti na vynimku z poZiadavky zostavovat' konsolidované
finanéne vykazy stanovend v IFRS 10 Konsolidované finanéné vykazy. Dodatky upresfiuju, Ze investiéna
spolognost, ktord je materskou spoloénostou, Uétuje o deérskej investiénej spolognosti poskylujicej tretim
strandm sluzby suvisiace s investiénymi &innostami, v redlnej hodnote. Dodatky takisto stanovuju, &i sa
povinnost ocerovat' redlnou hodnotou vztahuje aj na neinvestiéné spoloénasti, pri uétovani o spoloénych
podnikoch a pridruzenych spolo€nostiach, ktoré st investiénymi spoloénostami. Skupina preveruje vplyv
tychto dodatkov na konsclidovand kétovnu zavierku.
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Dodatky k IFRS 11: U&tovanie o nadobudnuti podielu v spoloénych prevédzkach

Tento dodatok wyZaduje, aby Gétovna jednotka, klora nadobuda podiel v spoloénej prevadzke, ktora
predstavuje podnik tak ako je definovany vIFRS 3 Podnikové kombindcie, aplikovala vietky principy
Oétovania o podnikovej kombinacii definované v Standarde IFRS 3 Podnikové kombinacie a ostatnych
IFRS standardoch, s vynimkou tych principov, ktoré sU v protiklade s ustanoveniami IFRS 11 Spoloéné
dohody. Tieto dodatky sa vztahuji na nadobudnutie podielu v existujicej spoloénej prevadzke, ako aj na
nadobudnutie podielu v spoloénej prevadzke pri jej vzniku, s vynimkou situacie, kedy spolo&na prevadzka
vznika stEasne so vznikom podniku. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na konsolidovand Gétovna
zavierku.,

IFRS 14 Uty éasového roziiSenia pri requlacii

Standard umoZfiuje Uitovnym jednotkdm, kloré prvy raz 2ostavuj( finanéné vykazy podla IFRS dalej
uplatiovat’ predchadzajuce postupy Uétovania (tj. lokdlne postupy ddtovania) pri vykazovani Gétov
casového rozli$enia pri regulécii, a to rovnako pri prvom uplatneni IFRS, ake aj v nasledujicich Gdtovnych
obdobiach. Uéty Casového rozliSenia pri reguldcii aich zmeny su vslvahe avykaze ziskov a strat
prezentované samostatne avyzadujl sa Specifické zverejnenia v UGtovnej zavierke. Standard sa
nevztahuje na Gétovné jednotky, kioré u2 v predchadzajocom uétovnom ohbdobi (obdobiach) zostavovali
finanéné vykazy podia IFRS. Aplikdcia tohto Standardu nebude mat Ziaden vplyv na konsolidovang
uétovnu zavierku SpoloZnosti.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

Standard stanovuje uceleny medel pre vykazovanie vynosov a suvisiace zverejnenia v Utlovnej zavierke.
Novy &tandard nahradi IAS 11 Zmluvy o zhotoveni, IAS 18 Vynosy, IFRIC 13 Vernostné programy pre
zakaznikov, IFRIC 15 Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti, IFRIC 18 Prevody aktiv od zakaznikov a SIC 31
Vynosy — vymenné obchody zahifajlce reklamné sluzby, Podla IFRS 15 spoloénost’ vykaze vynos v
momente, kedy spini svoje povinnosti vyplyvajuce zo zmluvy a kedy protistrana nadobudne kontrolu nad
tovarom alebo sluzbou vo vyske, ktord odzrkadluje ocakdvand protihodnotu, ktont si spolo&nost’ narokuje
za tieto tovary alebo sluzby. Skupina preveruje vplyv tohto Standardu na konsolidovani uétovnu zévierku,

Projekt vvlepgeni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012

V decembri 2013 JASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne Gpravy
a ujasnenie formulacii existujicich IAS a IFRS Standardov.

V ramci projektu boli upravené nasledovné standardy:

IFRS 2 Platby na zaklade podielov

IFRS 3 Podnikové kombinicie

IFRS 8 Prevadzkove segmenty

IFRS 13 Ocefiovanie realnou hodnotou

IAS 16 Nehnutefnosti, stroje a zariadenia
IAS 24 Zverejnenia o spriaznenych osobach
IAS 38 Nehmotny majetok

Ocakava sa, Ze tieto Gpravy nebudl mat vyznamny vplyv na konsolidovani Gétoven zévierku,

Projekt vvlep3en| pre [FRS Cvklus 2011 - 2013

V decembri 2013 JIASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne Gpravy
a ujasnenie formulacii existujicich [AS a IFRS $tandardov,

V ramci projektu boli upravené nasledovné Standardy:

IFRS 1 Prvé uplatnenie Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
IFRS 3 Padnikové kombinacie

IFRS 13 Ocefiovanie redinou hodnotou

IAS 40 Investiény nehnutelny majetok

Oéakava sa, Ze tieto Upravy nebudd maf vyznamny vplyv na konsolidovanu G&tovni zavierku.
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Projekt vylepSen( pre IFRS Cyklus 2012 - 2014

V septembri 2014 IASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formdlne Gpravy
a ujasnenie formulacii existujicich [AS a IFRS Standardov.

V ramci projektu boli upravené nasledovné Standardy:

IFRS 5 Dihodoby majetok uréeny na predaj a ukonéenie ginnosti
IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejiiovanie

IAS 19 Zamestnanecke pozitky

IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu Gétovného roka

Ocakava sa, Ze tieto Upravy nebudir mat’ vyznamny vplyv na konsolidovan( Gétovnu zévierku,
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5. DIhodoby hmotny rnajetok

Obstardvany
Budovy, Siroje, dihodoby
halya  zariadenia hmotny
stavby ainéd  Pozemky QOstalné majetok Spoiu

V lis. EUR Uroved 3 Urnovent3 Uroved 2 Uroved3d  Uroven 3
Obstaravacia cena alebo precenenie
k 1, januaru 2014 1309850 3080504 95284 - 3209176 7694 814
Opravky k 1. januaru 2014 -198 607 -642 366 - - - -B40 973
Akumulovane straty zo zniZenia hodnoty
k 1. janudru 2014 -5608 -25684 -115 - -2 954  -34 361
Uétovna hodnota k 4, januaru 2014 1105635 2412454 95169 - 3206222 6819 480
Rok koné&iaci 31. decembra 2014
Otvaracia Uftovna hodnota k 1. janudru 2014 1105635 2412454 95 169 - 3206222 6819480
Prirastky 5708 49726 43 - 649288 704 7865
ZniZenle hodnoty majetku cez rezervu
Z precenenia -2060 67366 -624 - - 70050

Z toho znitenls hodnoly majetku VEG z dévodu

pradiéasného ukonlenia Zmluvy o previdzke

VEG - -60 556 - . - -60 556
Znizenie hodnoty majetku cez vykaz ziskov
a strat -422  -38 966 2 - -1814 -41433

Z toho znitenle hodnoly majetku VEG z dévodu

predéasného ukonfenia Zmiuvy o previdzke

VEG™" - -40 168 - - - -40 168
Precenenie majetku cez rezervu z precenenia 611514 52435 -45733 - -378625 2395M
Precenenie majetku cez vykaz ziskov a strat* -4 515 10024 6995 - -13599 -15085
Ostatné - - - -1 235 - -1235
Presuny 4 463 20 462 37 1235 -26 197 -
Presuny majetku drzaného na predaj 184 14 30 - - 228
Ubytky -563 -1 864 -185 - - .2592
Odpisy” -35 407 -164 394 - - - -199 801
Obstardvacia cena alebo precenenie k
31. decembru 2014 1691147 2401704 41871 - 3438787 7573509
Oprévky k 31. decembru 2014 - -249 - - - -249
Akumulované siraty zo zni2enia hodnoty
k 31. decembru 2014 -6 610  -128 930 -340 - -3512 -139 392
Uétovna hodnota k 31. decembru 2014 1684 537 2272525 41531 - 3435275 7433868
Obstaravacia cena alebo precenenie
k 1. januaru 2013 1289715 3036129 95233 - 2638748 7059825
Opravky k 1, janudru 2013 -133272 -431 869 - - - 565141
Akumulované siraty zo znl2enia hodnoty
k 1. [anuéru 2013 -3 957 -7 236 -114 - <517 -11 824
Uitovna hodnota k 1. Januaru 2013 1152486 2597 024 95119 - 2638231 6482860
Rok konélact 31, decembra 2013
Otvéracia uftovnd hodnota k 1. januaru 2013 1152486 2597024 95119 - 2638231 6482860
Prirastky 11 685 38 376 19 - 592265 642345
ZnlZenie hodnoty majetku cez rezervu z
precenentia -650 -10954 - - - -11604
ZnlZenie hodnoty majetku cez vykaz ziskov
a slirat* -1 348 =11 353 - - -2818 -15519
Ostatné - - - -38 - -38
Prasuny 9 048 12 339 31 38 -21 456 -
Presuny majetku dr2aného na predaj 7 - - - - 7
Ubytky -7 -554 - - - -725
Odpisy* 65422 -212 424 - - - =277 846
Obstaravacia cena alebo precengnie
k 31. decembru 2013 1309850 3080504 95284 - 3209176 7694 814
Opravky k 31. decembru 2013 -198 607 -642 366 - - - -840973
Akumulované straty zo zniZenia hodnoty
k 31. decembru 2013 -5 608 -25 684 -115 - -2954  -34 381
U&tovna hodnota k 31. decembru 2013 1105635 2412454 95169 - 3206222 6819480

* vykazand v nadku Odpisy, amortizacia, znlZenie hadnoly a precenenie dihodobeho majetku v konsolidovanom vykaze ziskov a siraf
**vykdzand v nadku Vplyv predtasného ukontenia Zmiuvy o prevédzke vodnej elekirdme Gab&lkova v konsofidavanom vykaze ziskov

& strat
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Skupina vykazuje preddavky na dihodoby majetok v hodnote 126 724 tis. EUR, ktoré sa tykaju dihodobého
hmotného majetku, z toho 121 895 lis. EUR sa tyka vystavby jadrovej elektrarne Mochovee 384 (2013:
113 566 tis. EUR, z toho 111 449 tis. EUR sa tykalo vystavby jadrovej elektrarme Mochovce 3&4).

Majetok drzany na predaj

Ako majetok drzany na predaj su klasifikované najm# administrativne budovy, ktoré uz Skupina nevyuziva
na ich povodny Ggel. Vedenie Skupiny zamysla tieto aktiva predat’ v obdobi do jedného roka.

Viis. EUR 2014 2013

Budovy, haly a stavby 15 206
Stroje, zariadenia a iné - 15
Pozemky 20 50
Spolu 35 2n

Precenenie dihodobého hmotného majetku

Prvé precenenie dihodobého hmotného majetku Skupiny a majetku sivisiaceho s vystavbou jadrovej
elekirarne Mochovee 384 sa uskutofnilo 28. aprila 2006. Toto precenenie bolo vykonané nezavislym
kvalifikovanym expertom.

Druhe a tretie nasledné precenenie dlhodobého hmotného majetku sa uskutoénilo k 31. decembru 2010
ak 31. decembru 2014 a bolo taktieZ vykonané nezavislym kvalifikovanym expertom. Pri uréeni redinej
hodnoty boli pouZité nasledovné metddy: nakladova metdda, trhova metoda a vynosova metada.

Primarnou metodou bola nakladovd metdda. Nakladova meléda odraza sumu nakladov, kiora by bola
v danej dobe potrebnd na nahradenie servisnej kapacity aktiva, resp. ktord by vynalozil Uéastnik trhu
na nadobudnutie alebo vybudovanie nahradného aktiva porovnatelnej uZitkovej hodnoty, upravenu
o zastaranost (Uroved 3), Zastaranost zahifa fyzické zhorgenie, funkini (technologickd) zastaranost’
a ekonomickl (externu) zastaranost.

Trhova metéda vyuZiva ceny a ostatné prisluiné informacie vznikajuce pri transakcidch na trhu
s rovnakymi alebo porovnatelnymi (t. j. podobnymi) aktivami (Urovei 2). Trhova metéda bola primame
pouZita na ocensnie pozemkov. Pri ocenenl sa zaroven zohladnila lokalita pozemkov a ich siéasné
a buduce vyuzitie.

Pri vynosovej metode sa budlice sumy (napr. pefiazné toky alebo prijmy a vydavky) prepoditavaju
na jednu sagasnd (t j. diskontovanu) sumu. Pri pouiti vynosovej melddy ocenenie redlnou hodnotou
odraZa aktudlne ofakavania trhu tykajice sa tychto buddcich sium. Vynosovd metéda sa aplikovala
pri posudeni celého portfdlia, pretoze vietky zévody spologne vyrabajl elektrickd energiu, ktora sa dedava
do siete.

Pri posideni hodnoty tepelnej elektrarne v Novdkoch, ako aj hodnoty &asti aktiv v jadrove] elektrami
Jaslovské Bohunice sa vychadzalo z predpokladu, Ze wyroba elekirickej energie v tepelnej elektrérni
Novaky nie je ekonomicky vyhodna bez &tatnej pomoci a z predpokladu, #e vyroba tepla je regulovana.
Z uvedenych ddvodov sa redlna hodnota dihodobéhe hmoiného majetku tepelnej elektrare v Novakoch
uréeného na vyrobu elektrickej energle priméme odvodila z jeho Uitovnej zostatkovej hodnoty a realna
hodnota gasti aktlv sliZiacich pri vyrobe tepla vtepelnej elektrdri Novaky a éasti aktiv sliZiacich
pri vyrobe tepla v jadrovej elekirami Jaslovské Bohunice bola odvodend z dafovej zostatkove] hodnoty
(Urover 3).

V sivislosti s precenenim dihodobého hmotného majetku k 31, decembru 2014 Skupina vykazala zruenie
znizenia hodnoty ve vygke 50 792 tis. EUR cez konsolidovany vykaz ziskov a strat. Skupina zarovefi
vykazala zniZenie hodnoty vo vyske 65 877 tis. EUR cez konsolidovany vykaz ziskov a strat. Vysledny
efekt vo vydke 15 085 tisic EUR je vykazany v riadku Odpisy, amortizécia, zniZenie hodnoty a precenenie
dihodobého majetku v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.
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Ocenenie majetku realnou hodnotou k 31. decembru 2014 a 2013 je nasledovné:

31. december . . .
V is. EUR 2014 Uroveil 1 Uroven 2 Urovef 3
Budovy, haly a stavby 1684 537 - - 1664 537
Stroje, zariadenia a iné 2272525 - - 2272525
Pozemky 4151 - 41 531 -
Qbstaradvany dlihodoby hmotny majetok 3435 275 - - 3435 275
Spolu 7433 868 - 41531 7 392 337

31. december . . .
WV tis. EUR 2013 Uroveii 1 Uroveri 2 Uroveii 3
Budovy, haly a stavby 1105635 - - 1105 635
Stroje, zariadenia a iné 2412 454 - - 2412454
Pozemky 95 169 - 95 169 -
Obstaravany dihodoby hmotny majetok 3 206 222 - - 3 206 222
Spolu 6 819 480 - 95 169 6724 311

Poéas rokov 2014 a 2013 nedodlo k Ziadnym presunom medzi Uroviiami 1 aZ 3, odslhlasenie medzi
zostatkovou hodnotou majetke na zadiatku a na konci obdobia podla jednotlivych Grovni ocenenia je
uvedené v tabulke na strane 30.

Zostatkova hodnota majetku uvedend v predchadzajicej tabulke, ktord by bola vykazana k 31. decembru
2014 a 2013, ak by sa majetok vykazoval pouzitim modelu ccenenia obstaravacou cenou, je nasledovna:

Obstaravany
Budavy, Stroje,  Majelok v dihodoby
halya  zariadenia spétnom hmotny

V tis. EUR stavby a iné prendjme  Pozemky majetok Spolu
Zostatkova hodnota k 31, decembru

2014 podla modelu obstardvacej ceny 485970 1154152 1864 13 914 3448874 5104774
Zostatkova hodnota k 31, decembru

2013 podla modelu obstardvacej ceny 491 652 1158 876 62 227 14 255 2 827 597 4 554 607

K 31. decembru 2014 a 2013 Skupina nema zZiaden dlhodoby hmotny majetok zaloZzeny ako zabezpeku na
akékolvek zavazky Skupiny.

Zmena odhadov

Potas roka 2014 vedenie Skupiny prehodnotilo dobu Zivotnosti a pouZitelnosti vybranych tried dihodobé&ho
hmotneho majetku, ktory sa nachadza ve vodnych elektrérfiach. Tato zmena odhadu vychadzala
z oakavanych zostatkavych dob pouzitelnosti eleltrami.

Vsilade sinvestiénym zamerom zarovefi vedenie Skupiny prehodnotilo vroku 2014 technickd
a ekonomickd Zivotnost tepelnej elektrame Novaky a nasledne schvililo prediZenie Zivotnosti aktiv
od 1. januara 2015, aby zodpovedalo rozhodnutiu Viady Slovenskej republiky (pozri poznamku 16).

Vplyv zmien na naklady na odpisy vykazané v beznom obdobi a budiicich chdobiach je nasledovny:

V fis. EUR 2014 2015 2016 2017 2018 Neskor
Zmena nakladov na odpisy -9 915 -18 419 -17 910 17506  -16 995 80745

Poznamky su neoddelitelnou si2astou konsolidovane] uttovne] zavierky. az
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(v tis. EUR)

Kapitalizované naklady na prijaté p6zicky

Skupina aplikovala revidovany IAS 23, v désledku Eoho suma kapitalizovanych nakladov na prijaté pdZitky
potas uétovného obdobia kongiaceho 31. decembra 2014 bola 41 028 tis. EUR, z toho sa 1 967 tis. EUR
vzt'ahuje na preddavky na dihodoby majetok (2013: 31 266 tis. EUR, z toho sa 1 799 tis. EUR vztahuje na
preddavky na dlhodoby majetok). Sadzba pouZitd na uréenie vySky nakladov na prijaté pdzicky, kioré sa
kapitalizovali, bola 2,74% p.a., &o je priemerna efektivna Grokova miera vietkych vieobecnych pozitiek
Skupiny. Naklady z pd2icky uréenej Specificky na &iastotné financovanie destavby 3. a 4. bloku jadrovej
elektrarne Mochovce boli kapitalizované v roku 2014 vo vyske 5 220 tis. EUR, z toho sa 147 tis. EUR
vztahuje na preddavky na dlhodaby majetok (2013: 5 520 tis. EUR, z toho sa 177 tis. EUR vztahuje na
preddavky na dihodoby majetok).

Poistenie dihodobého hmotnéhe majetku

K 31. decembru 2014 bol majetok Skupiny poisteny nasledovne:
e Dlhodoby hmotny majetok konvencénych elekirarni a nevyrobného majetku Skupiny bol poisteny do
vy$ky 2 646 milibna EUR,
¢ Dlhodoby hmoiny majetok jadrovych zariadeni je poisteny do vysky 700 miliGnov EUR za kazdé
jadrové zartadenie.
= Obstaravany dihodoby hmotny majetok je poisteny do vyiky 3 464 miliéna EUR.

Spbsob poistenia majetku Skupiny je nasledovny:
e Majetok konvenénych elekirarni a konventna &ast jadrovych elekirdmi je poistend v komerénych
poistovniach.
o Majetok jadrovych elektrarni je poisteny v EMANI {vzdjomné poistovacie zdruZenie so sidlom
v Belgicku) a v Slovenskom jadrovom poistovacom poole (zdruZenie 9 kemercnych poistovni).

Predaj a spiitny prendjom vodnej elektrarne Gabéikovo (d'alej ako VEG)

Uzavretim Dohody o usporiadani majetkovo-pravnych vztahov VEG (dalej len .Dohoda’) diva 24. marca
2006 ziskal novy vlastnik, podnik Vodohospodarska vystavba, 5.p. ("VV*), préavo zaradit' technologicku
&ast majetku vodnej elekirame Gabélkovo® do majetku $tatu, s kiorym hospodéri. Na zéklade Dohody
vykéazala Skupina pohladavku za finanéné vysporiadanie z predaja majetku vodnej elektrame Gabéikovo,
ktora vychadzala z vy$ky nahrady stancvenej znalcom a bola na zéklade Dohody rozpoéitana na rovnaké
mesacné splatky na dobu platnosti Zmluvy o prevadzke VEG.

Zmluva o prevadzke VEG (dalej len .Zmluva®™), na zdklade kiorej nadobudla Skupina za dohodnuti
mesaénl Uhradu pravo apovinnost prevadzkoval a opravoval majetok VEG a udriiavall ho
v prevadzkyschopnom stave a zéroven ziskala pravo realizovat predaj elekiriny a podpornych sluZieb
produkovanych vodnou elektrarfiou Gabélkovo, bola uzatverena 10. marca 2006 a to na obdobie 30 rokov
odo diva jej uginnosti, t. j. od 28. aprila 2008.

Za pravo realizoval predaj elektriny a podpornych sluzieb produkovanych vodnou elektrariou Gabdikovo
bola Skupina povinna zaplatit' viastnikovi vodnej elekirare, podniku VV, sumu rovnajucu sa 65% vynosov
z celkového predaja elektriny a pedpornych sluZieb elektrame. V dbsledku tejlo skutodnosti vznikli v roku
2014 Skupine naklady vo&i VV vo wyske 56 727 tis. EUR (2013: 79 157 tis. EUR), o bolo vykazané v
konsolidovanom vykaze ziskav a strat v riadku Naklady na elektrickt energiu kipend za Gcelom dalsieho
predaja.

Skupina bola okrem toho povinnd uhradit VV poplatok za prevadzkovanie majetku vodnej elekirarne
Gabtikovo vo vyike 4 867 tis. EUR roéne a vykonaf tbradu 4 979 tis. EUR na pokrytie roZnych poplatkov,
kioré VV platila Slovenskému vodohospodarskemu podniku, §.p. ("SVP"). VSetky prevadzkové néklady
stivisiace 5 prevadzkou elekirame vratane nakladov poistenia a nakladov odsthlasenych investicil zna3ala
Skupina.

Wodna elektraredt Gabéikovo, vodna elektrared Cunovo, mals vednd elektraren MoSoi a maléd vodna elektrared na
kandli S Vil
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Vyssie uvedené transakcie predaja a prevadzkovania technologického majetku vodnej elekirdrne
Gabtlkovo boli vzmysle medzinarodnych &tandardov finanénéha vykaznictva k datumu uzatvorenia
posudené a vykazané ako predaj a spatny lizing v konsolidavanej Udtovnej zavierke Skupiny. Mesaéné
poplatky za prevadzkovanie majetku VEG Skupina na zaklade Dohody zapoéitavala s mesacnymi splatkami
pohladavky z predaja majetku.

Zmluva o prevddzke VEG bola predéasne ukonéend oznamenim doruéenym podnikom WV dia
4. decembra 2014. Dia 9. marca 2015 o 12:27 hod. doruéil podnik VYV Spolo&nosti Odstapenie od Zmluvy
o0 prevadzke VEG (dalej tieZz ako ,Odstlpenie"), na zaklade ktorého, podia nazoru VV, dodlo k okamzitému
zaniku Zmluvy. Vedenie Spolofnosti sa domnieva, Ze na Odstipenie neexistovali Ziadne dévody
a povazuje OdstOpenie za neplatné s tym nasledkom, Ze podla nézoru vedenia Spoloénosti mala G&innost
ukanéenia Zmluvy nastat’ uplynutim prislu$ného 12 mesaéného obdobia trvania Zmluvy uréeného podia
dha uzatvorenia Zmluwvy, t. j. diia 10. marca 2015.

Na zaklade vy3die spominaného doruieného ozndmenia o ukoneni Zmiuvy, Skupina prehodnotila
k 31. decembru 2014 zostatky aktiv a pasiv suvisiacich so spatnym prenajmom v stlade s I1AS 39 paragraf
AGB, repektujic pritom zostavajice obdobie trvania Zmluvy po tomto obdaobl. Vysledok prehodnotenia
bol nasledovny: znizenie zostatkovej hodnoty prenajatého majetku o 100 724 tis. EUR (z toho 60 556 tis.
EUR voti existujicemu zostatku v rezerve z precenenia vo vlastnom imanl v s(vislosti s uvedenym
majetkom) a zmena v odhade vy3ky zavazku z financéného prendjmu o 66 698 tis, EUR. Skupina zaroven
prehodnotila a rozpustila do vysledku hospodérenia 24 884 tis. EUR z vynosov z predaja majetku
prevySujacich Oétovnd hodnotu majetku v Ease predaja, ktoré Skupina éasovo rozlisovala na stivahe od
roku 2006 v sllade s ustanoveniami Standardu IAS 17, paragraf 59. Celkovy vplyv predéasného ukonéenia
Zmiluvy o prevadzke VEG na vysledok hospodarenia Skupiny predstavuje &isty vinos 51 414 tis. EUR pred
danou.

Pohladavka v sd2asnej hodnote 67 627 tis. EUR vykazana k 31, decembru 2014 v suvislosti s predajom
majetku vodnej elektrarne Gabéikovo (splatna v mesaénych splatkach do marca 2036) bola
v predchadzajicich Gftovnych obdobiach zapoditand voéi zavézku z finanéného prendjmu. Po
prediasnom ukonéeni Zmluvy bol zépoZet mozny len pre platby do diia Uginnosti ukonéenia Zmluvy.
Nomindina hodnota pohladavky z predaja majetku vodnej elektrarne Gabélkove k 31. decembru 2014
predstavuje 103 828 tis. EUR.

K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 Skupina vykazala nasledovné pohladavky a zavézky v stivislosti so
spatnym prendjmom majetku VEG (pred zapoditanim):

Viis. EUR 2014 2013

Krétkodobé pohfadavky z predaja 1972 1888
Dihodobé pohladdvky z predaja 65 655 67 626
Kratkodobé zavazky z lizingu -929 -1 888
Dihodobé zavazky z lizingu - -67 626
Spolu 66 698 -

Dalsie informacie ovyike vykazanych zostatkov po zipodte su uvedené vpoznémke 11, ohladne
prebiehajdcich stdnych sporov pozri peznamku 28,

Finanény lizing

K 31. decembru 2014 a 31, decembru 2013 bola zostatkova hodnota majetku vo finanEnom prenajme zahmuta
do dlhodobého hmotného majetku nasledovna:

Vis. EUR 2014 2013

Spéiny prendjom technologicke] &asti vodného diela Gabéikovo 929 110 534
Ostatny majetok vo finannom lizingu 952 668
Zostatkova hodnota majetku vo finan&nom pranajme celkem 1881 111 202
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Minimalne lizingové splatky a suéasna hodnota minimalnych lizingovych splatok je k 31. decembru 2014

a k 31. decembru 2013 nasledovna:

Minimaine lizingové  Suéasna hodnota miniméinych
splétky spolu Hzingovych spldtok

Viis, EUR 2014 2013 2014 2013
Zavdzky z finanéného lizingu:
Do 1 roka 1165 5019 1116 2012
©d 1 do 5 rokov 760 19 924 664 8 825
Po 5 rokoch 167 84 512 156 59 357
Spolu 2092 109 455 1936 70 194
Minus buddce finanéné vydavky -156 -39 261 - -
Sacéasna hodnota zavizkov z lizingu 1936 70 194 1936 70 194
Z foho hodnota zdvizku z lizingu zapoéitana v stvahe
s pohladavkou z predaja majetku VEG, v siilade s platnym 929 2271
znenlim $tandardu IAS 32
Zavdzky z finanéného lizingu vykézané
v konsolidovanej stivahe v riadku Uvery a pozicky 1007 67 923
{poznamka 19)
Minus: suma splatna do 12 mesiacov, vykazana -187 124
v kratkodobych zévézkoch (pozndmka 19)
Suma splatna nad 12 mesiacov (poznamka 19) 820 67 799

Poznamky st neoddelitelnou sucastou konsalidovanej utovnej zavierky.
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6. Dihodeby nehmotny majetok

Ostalny  Obstardvany

dihodoby  dihodoby
nehmotny  nehmotny

Viis. EUR Softver majetok _majelok Ostatné Spolu
Obstaravacia cena k 1. janudru 2014 73285 1237 1530 - 76 052
Opravky k 1. januaru 2014 -65 257 -1 236 - - -66 493
U&tovna hodnota k 1. januaru 2014 B o028 1 1530 5 9 559
Rok konéiaci 31. decembra 2014

Otvaracia uttovna hodnota k 1. janudru 2014 8028 1 1530 - 9 559
Prirastky 1 820 6 242 - 2 068
Ostatné - - - 1235 1235
Presuny 2408 - -1173 -1 235 -
Qdpisy* -4 945 -1 - - -4 946
QObstaravacia cena k 31. decembru 2014 77 500 1244 599 - 79 343
Opravky k 31. decembru 2014 -70 189 -1 238 g : -71 427
UZtovna hodnota k 31. decembru 2014 7311 6 599 - 7916
Obstaravacia cena k 1. januaru 2013 69 354 1241 1418 - 7213
Oprévky k 1. jJanudru 2013 -58 874 -1 237 - - -60 111
Uétovna hodnota k 1. Januaru 2013 10 480 4 1418 - 11902
Rak konéiaci 31. decembra 2013

Otvéaracia Gétovna hodnota k 1. janudru 2013 10 480 4 1418 - 11 902
Prirastky 3on - 1082 - 4 093
Ostatné - - - as 38
Presuny 1 008 - -970 -38 -
Odpisy* -6 471 -3 - - -6 474
Obstaravacia cena k 31, decembru 2013 73 285 1237 1520 - 76 052
Opravky k 31. decembru 2013 -65 257 -1236 - - -66 493
Uétovna hodnota k 31. decembru 2013 8028 1 1530 - 9 559

“vykdzané v dadku Odpisy, amortizécia, znienie hodnoly a precenenie dihodobéhe majetku v konsolidovanom vykaze iskov a strat
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7. Derivatové opericie

Aktiva z derivatov ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit

Viis. EUR 2014 2013
Kratkodobé

Vnorené derivaty 81 72
Derivaty — bez urienia na zabezpetenie 40 047 54 530
Spolu 40 128 54 602
Aktiva z derivatov ocenené v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

V lis. EUR 2014 2013
Dlhodohé

Zabezpetovacie derivaty - vymenny kurz - 271
Spolu - n
Kratkodobé

Zabezpetovacie derivaty - Urokova miera 107 1"
Zabezpetovacie derivaty - vymenny kurz 384 3 484
Spolu 491 3495
Zavizky z derivatov ocenené v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat

V lis. EUR 2014 2013
Dihodabé

Vnorené derivaly 22 220 843
Spolu 22 220 843
Kratkodohé

Derivaly - bez urfenia na zabezpeéenie 42 690 45 430
Spolu 42 90 45 430
Zaviazky z derivitov ocenené v redinej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

V lis. EUR 2014 2013
Dihodobé

Zabezpetovacie derivaly - vyimenny kurz 118 280 8
Zabezpetovacie derivéty - drokova sadzba 7 540 -
Spolu 125 820 8
Kratkodobé

Zabezpetovacie derivaty - vymenny kurz 8 901 708
Zabezpetovacie derivéty - Urokova sadzba 421 11 582
Spolu 8322 12 290
Poznamky su neoddelitelnou sitastou konsolidovanej Gétovnej zavierky. a7



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

Derivaty ocenené v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Vnorené opcie sa vykazujl v suvislosti s dihodobymi zmluvami na predaj elekirickej energie. DAa
7. oktobra 2013 bola uzatvorena dlihodobd zmluva o predaji elektrickej energie so spoloénostou Slovalco
s platnostou od 1. januadra 2014 do 31. decembra 2021. V sllade s ustanoveniami zmluvy je cena
elektrickej energie stanovena v USD. Hodnota vnorenej opcie na cenu hlinika podlisha indexacii cien
hlinika na Londynskej burze kovov (LME). Prvotné ocenenie vnarenych opcil k datumu uzavretia dihodobej
2mluvy na dodavky elekiriny so spolo&nostiou Slovalco bole vykézané na sivahe oproti vynosom buddcich
obdobi, ked?e sa vztahuje k dodavkam elektrickej energie od 1. janudra 2014. Tato hodnota bude
umorena do vynosov potas obdobia trvania dihodobej zmluvy (pozri poznamku 20 a 29).

Komoditné derivaty, ktoré nie s uréené na zabezpetenie pefaznych tokov Skupina vykazuje v shvislosti
so zmluvami o kdpe a predaji elektrickej energie.

Derivaty uréené na zabezpeéenile pefaznych tokov

Vielky zabezpeCovacie derivaty, ktoré Skupina vykazuje, su klasifikované ako zabezpetenie pefiaznych tokov
(cash flow hedge).

Vymenny kurz

Skupina sa zabezpetuje proti vplyvom zmien vymenného kurzu pri nakupe a predaji elektriny a pri ndkupe
komodit potrebnych na vyrobu elekirickej energie prostrednictvom forwardov na vymenny kurz. Pefazné
toky plynice z tychto zabezpe&ovacich derivatov su nastavené tak, aby sa &asovo zhodovali s momentom,
kedy dojde k nékupu a predaju zabezpedovanych poloZiek,

V pripade nakupu a predaja elektrickej energie sU pefaZné toky plyniice zo zabezpetovacich menovych
derivatov vykazané vo vykaze ziskov a strat v momente realizacie obchodu.

Pefiazné toky plynice zo zabezpeéovacich derivatov na nakup komodit ovplyvnia vykaz ziskov a strat
v obdobi, ked s do vykazu ziskov a strat ziétované aj zabezpetované polozky.

Urokové sadza a vymenny kurz

Skupina sa zabezpeduje voti volatilite trhovych Urokovych sadzieb a vodi vplyvom zmien vymenného
kurzu v sdvislosti s naderpanymi dvermi prostrednictvom drokovych swapov (interest rate swap) alebo
urokove-menovych swapov (cross-currency interest rate swap), kiorych splatnost' je nastavend tak, aby sa
&asova zhodovala 50 splatnostou drokov z tychto dverov. V tom obdobl sU aj pefiazné toky plynice zo
zabezpecovacich derivétov vykazované vo vykaze ziskov a strat.

Zmena rezervy zo zabezpedovacich operdcii v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku, pred dariou,
bola potas obdobia nasledovna:

V lis. EUR 2014 2013
Zostatok k 1, januaru -756 18 595
Zmena ocenenia zabezpe&enia pefianych tokov 125 527 -16 114
Reklasifikicia do zisku alebo straty:
Nerealizované kurzové siraty -82 306 -
Cisty zisk/{strata} zo zrealizovamych obchodov 2194 -1 237
Zostatok k 31, decembru 44 659 -756

Poznamky si necddelitelnou sitasfou konsolidovane] a&lovnej zavierky. B
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

8. Dcérske spoloénosti Skupiny

Strukitra investicil v deérskych spolognostiach je nasledovna:

Majethova ucast
Chechodné meno Krajina registracie 2014
Ochrana a bezpe€nost SE, a.s. Mochovee, Slovenska republika 100%
SE Predaj, s.r.o. Bratislava, Slovenska republika 100%
Centrum pre vedu a vyskum, s.1.0, Mochoves, Slovenska republika 100%
Majetkova udast
Ohchodné meno Krajina registrécie 2013
Slovenske Elekirarma Finance B.V. Amsterdam, Holandsko 100%
Energosluby, a.s. v likvidacii Bratislava, Slovenska republika 100%
Ochrana a bezpednost SE, a.s. Mochovce, Slovenska republika 100%
SE Predaj, s.r.o. Bratislava, Slovenska republika 100%
Centrum pre vedu a vyskum, S.I.0. Mochovce, Slovenska republika 100%

Diia 11. jana 2014 bola zrusena registracia spolognosti Slovenske Elektrarne Finance B.V. na Obchodnom

stde v Holandsku, €im bol ukonéeny proces likvidacie spoloénosti.

Diva 8. oktdbra 2014 bol ukonéeny proces likvidacie spolognosti EnergosluZby, a.s., v likvidacii vwmazom

spoleénosti 2 Obchodného registra Okresného sudu Trnava.

9. Investicie v pridruZzenych spolocnostiach a iné investicie

Struktiira investicil v pridruzenych spoloénostiach je nasledovna:

Ueétovnd
Majetkova hodnota
ucast’ investicie Viastné imanie Zisk
Obchogné meno Krajfina registracle 2014 2014 2014 2014
REAKTORTEST, s.r.o. Slovenska republika  49% 152 310 145
Chladiace veZe Bohunice, spol. s r.0. Slovenska republika 35% 523 1485 471
Ustav jaderného vyzkumu Rez2 a.s. Ceska republika  27,77% 13025 46 902 3311
Energotel, a.s. Slovenska republika 20% 671 7 240 1728
Investicie v pridruzenych spolocnostiach spolu 14371 55 947 56585
Uetovna
Majetkovd hodnota
tcast’ investicie Viastné imanie Zisk
Obchodng meno Krajina registracie 2013 2013 2013 2013
REAKTORTEST, s.r.0. Slovenskd republika 49% 128 261 97
Chladiace veZe Bohunice, spol. s r.o.  Slovenska republika 35% 438 1251 337
Ustav jademého vyzkumu Re2 a.s. Ceskarepublka  27,77% 12 246 44 089 2458
Energolel, a.s. Slovenska republika 20% 524 6 509 997
Investicle v pridruzenych spoloénostiach spolu 13 336 52120 3889
Poznamky st neoddelitefnou suiitastou konsolidovanej uétovnej zavierky, 8
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ USTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR}

10, Zasoby

Obstardvacia hodnota, Obstargvacia hodnota,
resp. &istd resp, Cisld
Obstaravacia  realizovale/nd hodnota Obstardvacia realizovatelna hodnota
cena {ktord fe ni2sia) cena (ktord je niZsia)
Viis. EUR 2014 2014 2013 2013

Jadrové palivo 240 704 240 704 197 299 197 299
Fosilne palivo 14 763 10 023 19032 14 392
Nahradné diely 23 925 20149 23 020 13013
Material a dodavky 7624 4623 8474 5382
Zaplatené preddavky 21242 21 242 53 337 53 337
Ostatné 13 521 13 521 399 399
Zasoby spolu 321779 310 262 301 561 288 822

Zaplatené preddavky zahifaju predovietkym zaplatené preddavky na buddice dodévky jadrového paliva.

Skupina vykazala ako ostatné zasoby predovietkym emisné prava obstarané nakupom od tretich stran,
ktoré sO uréené na vysporiadanie zavazku zo skutoZne vyprodukovanych emisii v zmysle Eurdpske
schémy o obchodovani s emisiami a v sulade s legisiativnym rémcom platnym v Slovenskej republike
{2014: 12 334 tis. EUR, 2013: 0 EUR). Do konca roka 2013 skutoéne vyprodukované emisie vyznamne
neprevySovali bezodplatne nadobudnuté emisné prava.

Pohyby jadrovéhe paliva

V tis. EUR 2014 2013

Zostatok k 1. fanuaru 197299 209901
Nakup 118 673 54 385
Spotreba -66 283 -57 814
Predaj Statnym hmotnym rezervam -8 985 -5 173
Zostatok k 31, decembru 240704 197299

Pohyby v opravnej poloZke k zidscham boli nasledovné:

Viis. EUR 2014 2013

Zostatok k 1. januaru 11739 10 560
Tvorba 2 065 1650
Pouzitie -1 950 -
Zrudenke -337 471
Zostatok k 31. decembru 11517 11739

Skupina tvori opravnu poloZku k zastaranym a pomalyobratkovym zasobam.

Poznamky sO neoddelitelnou suZastou konsolidovane] G&tovnej zavierky, 41



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE.J) UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2044
{v tis. EUR)

11. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Viis. EUR 2014 2013
Kratkodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a iné pohlfadavky 161 656 179 586
Pohladavka z predaja majetku vodnej elektrame Gab&ikova {poznamka 5) 1043 -
Pohradavky vodi ostatnym spriaznenym stranim 36 203 25 287
Opravna poloZka k pohladavkam -131 842 -119 290
Spolu finanEné pohladavky 67 060 85 593
Daii z pridanej hodnoly a ostatné dane a poplatky 27 396 12 596
Spolu pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 94 456 98 189

V stlade s platnym znenim 3tandardu IAS 32 Skupina zapogitala v konsolidovane] stGvahe kratkodobu
tast’ pohladavky z predaja majetku VEG so zavéizkom zo spétného prendjmu VEG v plnej vydke zavazku.
K 31. decembru 2014 bola zapotitand hodnota pohladavky 929 tis. EUR, k 31. decembru 2013 bola
zapo€itana hodnota pohladavky 1 888 tis. EUR. Dalsie informacie su uvedené v poznémke 5.

V lis. EUR 2014 2013
Dihodobé pohladavky

Pohladavka z predaja majetku vodnej elektrarne Gab&ikovo (pozndmka 5) 65 655 67 243
Poskytnuté dihadobé preddavky 16 597 11 546
Ostatné dihodobé pohlfadavky 799 595
Spolu dihodobé pohTadavky 83 051 79 384

V sdlade s platnym znenim &tandardu IAS 32 Skupina zapogitala v konsolidovane] sivahe k 31. decembru
2013 ¢ast dihodebej pohfadavky z predaja majetku VEG so zavdzkom zo spitného prendjmu VEG.
K 31. decembru 2013 bola zapoéitanad pohladéavka v hodnole 383 tis. EUR, &o zodpoveds diskontovanej
hodnole splatok, pre ktoré je po predéasnom ukonienl Zmluvy o prevadzke VEG mozny zépodet, t. j.
splatok za obdobie od 1. januara 2015 do 9. marca 2015. Vykazany zostatok pohladavky k 31. decembru
2014 v hodnote 65 655 tis EUR (k 31. decembru 2013 v hodnote 67 243 tis. EUR po zapoéte) predstavuje
diskontovani sigasnl hodnotu dlhodobej pohfadaviy z predaja majetku VEG. Dalsie informacie su
uvedeng v poznamke 5.

Podmienky tykajtice sa pohfadavok vedi spriaznenym stranam sit uvedené v poznamke 27.

Pohladavky z obchodnéhe styku nie s urofené a maju vaésinou 14 - 90 diovy splatnost

K 31. decembru 2014 Skupina eviduje sumu 113,85 mil. EUR ako su&ast’ pohladévok z obchodného
styku. Tato suma sa tyka minulych platieb Zdruzeniu Dunaj, kioré bolo zriadené s ciefom ulahgit
spolupracu medzi Skupinou a VV pri vystavbe vodného diela Gabéikovo a jeho zariadeni na vyrobu
elekirickej energie. Z dévodu neistdt sdvisiacich s inkasovatelnostou uvedenej pohladavky sa vedenie
Skupiny rozhedlo vykézat' opravni polozku v plnej vyske.

Poznamky si neoddelitefnou siéastou konsolidovane] G&tovnej zavierky. 42



Slovenské elektrirne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondéiaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR)

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam boli nasledovné {pozri poznamku 30 tykajicu sa kreditného
rizika pre viac informécil);

V tis. EUR Spolu

K 1. januaru 2014 119 290
Tvorba 13 008
Pouzitie -59
Zrulenie -397
K 31, decembru 2014 131 842
V lis. EUR Spolu

K 1. Janvaru 2013 119 489
Tvorba 4 870
PouZitie 2071
Zru§enie -2 998
K 31. decembru 2013 118 290

Z celkovej hodnoty opravnej polozky k 31. decembru 2014 vykazuje Skupina individuaine opravné polozky
vo vy$ke 131 148 tis. EUR {2013: 117 581 tis. EUR).

12. Peniaze a pefaZné ekvivalenty

Viis. EUR 2014 2013
Peniaze v hotovosti a v banke 10 365 13 083
Spolu peniaze a pefiainé ekvivalenty 10 365 13 083

PerfaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 2014 zahimiaji sumu 1 166 tis. EUR, s klorou
Skupina nemdze volne disponovat z ddvedu legislativy (31. december 2013: 1 127 tis. EUR).

13. Ostatné aktiva

V lis. EUR 2014 2013
Ostatné kratkodobé aktiva

Ndklady buducich obdobi 6220 10 895
Prijmy buducich obdobi 46 304 23 578
Spolu ostatné kritkodobé aktiva 52 524 34 473
Vs, EUR 2014 2013
Ostatné dihodobé aktiva

Naklady budtcich obdobi 5047 -
Spolu ostatné dlhodobé aktiva 5047 -

Ostatné aktiva predstavuji predovsetkym prijmy budicich obdobl z nevyfakturovanych dodavok elektrickej
energie.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovane] Gttovnej zavierky. 43
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

14. Zdkladné imanie a rezervy
i} Zakladné imanie

K 31. decembru 2014 tvorilo schvélené zakladné imanie 39 041 akeii (2013: 39 041), z foho 38 238 akeil
v nominalneg] hodnote 33 193,92 EUR za akciu a 803 akcii v nominalnej hodnote 33,12 EUR za akciu.
Vietky vydané akcie su splatené v plnej vyske.

Dréitelia akcii majo narok na dividendy v silade s legislativou platnou v Slovenskej republike a podla
rozhodnutia valného zhromazZdenia a majt pravo hlasovatl, pricom kazdych 33,19 EUR predstavuje jeden
hlas.

Spoloénost nevlastni svoje vlasiné akcie.
ity Rezervy

Rezervaz precenenia

Rezerva z precenenia majetku je pouzivana na vykdzanie zvy3enia détovnej hodnoty dihodobého majetku
a zniZenia tejto realnej hodnoty do vysky, do ktorej toto zniZenie zniZuje predtym vykazané zvyienie
redlnej hodnoty vo vlastnom imani, Tato rezerva neméze byt pouzita na vyplatu dividend.

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy zahffaja hlavne zakonny rezervny fond a zabezpedovaciu rezervu. Zakonny rezervny
fond predstavoval 256 540 tis. EUR k 31. decembru 2014 (2013: 256 507 tis. EURY). Fond nie je uréeny na
rozdelenie akcionarom, ale na uhradu strat alebo zvysenie zakladného imania.

Zabezpefovacia rezerva obsahuje efektivnu Gast kumulativnej ¢istej zmeny redlnej hodnoty
zabezpedovacich nastrojov pre pefiazné toky sovisiacich so zabezpetenymi transakciami, ktoré sa edte
neuskutoénili.

Rozdelenie uétovného zisku za predchidzajuce tétovné obdobie

Rozdelenie konsolidovaného Uétovného zisku za predchadzajuce uétovné obdobie vo vyéke 356 270 tis.
EUR bole nasledovné

Utavny zisk
Viis. EUR 2013
Prispevok do zdkonného rezervného fondu Kk}
Podiely na zisku pre zamestnancov* 5074
Tantiémy* 20
Prevod na nerozdeleny zisk minulych obdobl 351 143
Spolu 356 270

*vykdzaneé v konsolidovanom vykaze ziskov & strét v roku 2014

Poznémky sii neoddelitelnou siéastou konsolidovanej uttovnej zavierky. a4
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31, decembra 2014
{v tis. EUR)

15. Rezerva na vyradovanie a likvidiciu jadrovoenergetickych zariadeni a naklady na ukladanie
vyhoretého paliva

Rezerva na spracovanie radioaktivheho odpadu a jeho ukladanie

Tato rezerva zahffia naklady na prepravu, spracovanie a uloZenie nizkoaktivneho radicaktivneho odpadu
v povrchovom UloZisku. Rezerva je wytvorend na radioaktivny odpad z jadrovej elekirdrne V2 v
Jaslovskych Bohuniciach a prvého a druh&ho bloku jadrovej elektrarne Mochovee (dalej ako ,EMO 182°).

Skupina uzatvorila 31. marca 2006 zmluvu o poskytovani sluzieb s Jadrovou a vyradovacou
spolognostou, a.s. (dalej ako “JAVYS, a.s.”). Predmetom tejto zmluvy je poskytovanie jadrovych sluzieb,
ktorych néklady tvoria zaklad tejto rezervy. Skupina uzatvorila zmluvu o poskytovani sluzieb a nasledng
dodatky k nej s cenami a mnozstvami pre obdobie do roku 2018. Ceny a mnoZsiva po tomto datume
podliehajd rokovaniam.

Harmonogram uhrad tychto nékladov do konca roku 2009 je definovany v zmluve o poskytovanl sluZieh.
Harmonogram dhrad tychto nakladov pre obdobie do roku 2016 bol definovany dodatkami k tejto zmluve.
Po tomto datume boli naklady uréené na zaklade technickych predpokladov, Rezerva zohladfiuje
mnazstvo dihodobo nizkoaktivneho radioaktivheho odpadu existujaceho k 31. decembru 2014.

Rezerva na dlhodobo nizkoaktivny radicaktivny odpad jadrovych elektrami V2 a EMO 182 je vytvarena na
zaklade zohladnenia zodpovednosti povodcu tohto odpadu definovaného v zakone €. 541/2004 Z. z.
o mierovom vyuzivani jadrovej energie v zneni neskorsich predpisov (dalgj ako ,atdmovy zakon*).

Rezerva na skladovanie a ukladanie vyhoretého jadrového paliva

Tato rezerva zahina naklady na prepravu vyhoretého jadrového paliva (dalej len ,VJP*), jeho skladovanie
v dogasnom sklade a jeho koneéné ulozenie v hibinnom GloZisku,

Skupina 31, marca 2006 uzatvorila zmluve o poskytovanl sluZieb so spoloénostou JAVYS, a.s.
Predmetom tejto zmluvy je poskytovanie sluZieb suvisiacich s prepravou do do&asného skladu
a skladovanie VJP v dogasnom sklade. Skupina uzatvorila zmluvu o poskytovani sluZieb a nasledné
dodatky k nej s cenami a mnozstvami pre obdobie do roku 2016, Ceny a mnozstva po tomto datume
podliehaju rokovaniam.

Harmonogram uhrad nakladov tykajlicich sa prepravy VUP a jeho skladovania v do€asnom sklade do
konca roku 2009 je definovany v zmluve. Dodatkami k tejlo zmluve o poskytovani sluZieb boli
zadefinované naklady pre nasledujuce roky aZ do roku 2016. Po tomto datume boli naklady uréené na
zaklade technickych predpokladov. Rezerva zohladfuje mnoZstve VUP existujiceho k 31. decembru 2014,

Rezerva na VJP jadrovych elektrami V2 a EMO 182 je vytvorend pri zohfadnenl zodpovednosti pévodcu
tohto odpadu definovaneho v atémovom zakone.

Skupina v sugasnosti preveruje rdzne alternativy na ukladanie vyhoretého jadrového paliva. Rezerva na
ukladanie radioaktivneho odpadu v hibinnom tloZisku bola vypotitand na zdklade predpokiadanych
nakladov na vybudovanie tohto GloZiska, pretoZe toto GloZisko k 31. decembru 2014 neexistuje. Odhad
nakladov vykonal odbornik na analyzy procesov zadného palivového cyklu jadrovych spolognosti,
spoloénost DECOM, a. s. (‘DECOM"). Sprava spolotnosti DECOM o nékladoch na vyradovanie
a ukladanie bola vydana 23. maja 2006.
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Rezerva na vyrad'ovanie a likvidaciu Jadrovych elektrami

Tato rezerva zahifia naklady na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrarni V2 a EMO 1&2 (bloky VWER
s reaklormi 505 MW a 470 MW). Zakladnym predpokladom je 1o, Ze po ukonéeni prevadzky jadrovej
elektrame je potrebné jadrové zariadenie demontovat, spracovat’ a uloZit vietky radicaktivne odpady
z vyradovania a prisludnuy lokalitu uviest do stavu, ktory je definovany v koncepénom plane vyradovania
prisludnej jadrovej slekirarne.

Celkovéa suéasna hodnota zévazkov tykajlcich sa vyradovania a likvidacie jadrovych elektrami je kryia
rezervou. Odhad nakladov a financovania vyradovania a likvidacie jadrovych elektrarni k 31. decembru
2014 vychadza zo stratégie Skupiny uplatfiovat’ pristup zaloZeny na rychlom (okamzitom) vyradovani a
likvidaci. Toto stratégiu podporuje optimalizacia bezpeénostnych, technickych a ekonomickyeh hladisk a
je konzervativnejSia v porovnani s vyradovanim a likvidaciou zaloZenymi na dohfade. Stratégia
vyradovania a likvidacie podlieha posideniu zo strany Uradu jadrovéhe dozoru SR (dalej ako ,UJD SR)
a Narodneho jadrového fondu. Rada spravcov MNarodného jadrového fondu vypracovala dokument
.Stratégia zdvereénej Casti jadrovej energetiky’, kiory bol schvdleny viadou dha 21. méja 2008
a aktualizovany 15. januara 2014 pod nazvom ,Stratégia zévereénej ¢asti mierového vyuzivania jadrovej
energie v SR." Tento dokument definuje stratégiu okamzitého vyradovania a likvidacie jadrovych zariadeni
v Jaslovskych Bohuniciach aj v Mochovciach a je konzislentna s tou, ktord aplikuje Skupina. Zéroved je
uvedena Stratégia popisanad v dokumentoch Spoloénosti ,Koncepény plan vyradovania JE V2 resp.
EMO1&2", ktoré boli posidené a odsuhlasené Uradom jadrového dozoru SR Rozhodnutiami &. 296/2008
resp. 44/2009,

Odhad nékladov na vyradovanie a likvidéciu vypracovala spolognost’ Ustav jademého vyskumu Rez as. (dalej
ako ,UJV Rez"). Tento odhad bol pouzity k vy&isteniu rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrami
k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013.

Odhad nakladov vykazany Skupinou v sGvislosti s rezervou je zahmuty do hodnoty dihodobého hmoiného
majetku.

Zodpovednost' za vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrami V2 a EMO 1&2 definuje atémovy zékon,
podfa kiorého je drZitel povolenia na vyradovanie a likvidaciu identifikovany ako subjekt zodpovedny za
realizaciu vyradovania a likvidaciu jadrového zariadenia.

Rezerva na naklady po skon&eni prevadzky jadrovych elektrarni

Tato rezerva zahffia platby, ktoré vznikni prevadzkovatelovi jadrovej elektrame od ukonéenia vyroby
energie v jadrove] elektrami doviedy, kym nebude udelené povolenie na vyradovanie. Predpoklada sa, ze
toto obdobie nebude dih3ie ako Styri roky od momentu adstavenia jadrovej elektrame.

Rezerva na naklady po skondeni prevadzky odraza suéasni hodnotu oZakavanych platieb, ktoré vznikni
potas obdobia Styroch rokov. Olakévané platby zohladnené vrezerve k 31. decembru 2014 ak31.
decembru 2013 vychadzaju z odhadovanych nakladov vypracovanych spoloénostou UJV ReZ. Uhrada
nakladov zavisi od pradpokladaného datumu odstavenia jadrovych elektrarni.

Rezerva na naklady po skon&eni prevadzky jadrovych elektrami V2 a EMO 1&2 bola vytvorend pri

zohfadneni zodpovednosti Skupiny ako drzitela povolenia na prevadzku uviest elekirired do etapy
vyradovania definovanej v atémovom zékone.
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Pohyby rezervy na vyrad'ovanie a likvidiciu jadrovoenergetickych zariadeni a naklady na ukladanie
jadrového paliva st zhmuté nasledovne:

Rezervana  Rezervana
Rezervana néklady po skladovaniea  Rezerva na
vyradovanie a  skonéeni ukladanie spracovanie
likviddciu prevédzky vyhorefého  rddioaktivneho
Jadrovych Jadrovych jadrovéhoe  odpadu a feho

Vtis. EUR elektrami elektrarni paliva ukiadanie Spoiu
Zostatok k 1. januaru 2014 417 834 109 235 1534 227 113738 2175034
Zvyenie rezervy - - 11 999 3897 15 896
Uvolfovanie droku 19 011 4970 66 691 4736 95 408
Rozpustenie - - -225 -318 -543
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov

a slrat - - 4778 -60 103 -55 325
PouZitie rezervy - - -7 986 -10 602 -18 588
Koneény zostatok k 31. decembru 2014 436 845 114 205 1609 484 51348 2211882
Zostatok k 1, januaru 2013 671049 183 894 1542077 113534 2510554
Zvyienie rezervy - - 12639 7400 20039
Uvoffiovanie droku 30068 7961 64 287 477 107 033
Rozpustenie - - -2 461 -2 476 -4 937
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov

a strat -41 364 -82 620 -74 397 1171 -197 210
Vplyv zmeny odhadov na viasiné imanie -241 319 - - - 2241919
PouZitie rezervy - -7 918 -10 608 -18 526
Konegny zostatok k 31. decembru 2013 417 834 109 235 1534227 113738 2175034

* vykdzané v riadku Odpisy, amortizacia, 2niZenie hodnoly a precenenie dihodobého majetku v konsolidovanom vykaze ziskov a strat

Vroku 2014 bol vplyv zmeny odhadov vykdzanych v konsolidovanom vykaze ziskov astrat sposobeny
zmenami odhadov suvisiacimi s projektom technologickej zmeny Eistenia a Upravy kvapalnych rédioaktivnych
odpadov. Skupina ziskala sihlasy UJD SR na zavedenie systému na spracovanie kvapalnych radioaktiviych
latok auzatvorila v roku 2014 zmluvy s dodavalefom na dodanie zariadeni s ciefom minimalizovall mnozstvo

kvapalného radioaktivnehe odpadu,

Vroku 2013 bo! vplyv zmeny odhadov spdsobeny zmenami adhadov v cenach a mnozstvach urditych typov
radioaktivneho odpadu, ako aj prehodnotenim doby Zivotnosti a pouZitelnosti vybranych tried dihodobého
hmotného majetiu, kiory sa nachadza vjadrovej elekiramni v Jaslovskych Bohuniciach a v jadrovej elektrami
v Mochoveiach, a tiez vplyvom zohladnenia akiualizovanej stratégie vyradovania a likviddcie jadrovych
eleltrami schvalenej 15. januéra 2014 pod ndzvom ,Stratégia zaveretnej Gasti mierového vyuzivania jadrovej

energie v SR",

K 31. decembru 2014 je rezerva vykdzand v suvahe nasledovne:

Rezarva na

Rezerva na naklady po

vyradovanie a skoncenl!

likvidlaciu prevédzky
Jadrovych Jadrovych

Rezerva na
skfadovanie a Rezerva na
ukladanis spracovanie

vyhoretého  radioaktivneho
Jjadrového odpadu a feho

Viis. EUR elektrdmi elekdrami paliva ukladanie Spolu
Kratkodobé zdvazky - - 24 208 9 766 33974
Dlhodobé zavazky 436 845 114 205 1585 276 41582 2177908
Rezerva spolu 436 845 114 205 1 609 484 51348 2211882
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K 31. decembru 2013 je rezerva vykézand v sUvahe nasledovne:

Rezerva na Rezerva na
Rezervana néklady po  skladovaniea  Rezervana
vyradovaniea  skoncen! ukladanie spracovanie
fikeviddaciv prevadzky vyhoretéhe  radioaktivneho
Jadrovych Jjadrovych Jjadrového odpadu a jeho

V lis. EUR elektrami elektram/ paliva ukiadanie Spolu

Krétkodobé zaviizky - - 22 942 10111 aag23
Dihodobé zdvazky 417 834 109 235 1511315 103 627 2 142 011
Rezerva spolu 417 834 109 235 1534 227 113738 2175034

Predpoklady siiéasnej hodnoty rezerv

Sicéasna hodnota uvedenych rezerv je vypotitana na zaklade uplatnenia inflacie 2% a diskontngj sadzby, ktora
sa pohybuje od 4,15% do 4,55% podla prognézovanych harmonogramov platieb. Diskontna sadzba bola
odvodend zo série dihodobych ldajov trokovych sadzieb aberie do Uvahy skuloénost, Ze urgité vydavky

pokryté rezervou budu platené v obdobi vyznamne dihdom, ako je trvanie nastrcjov beZne obchodovanych na
finanénych trhoch.

Predpokladany harmonogram buddcich platieb zohladfiuje vietky zname platné 3tatutdme a environmentéine

nariadenia, ako aj faktor neistoty vyplyvaijtici zo skutocnosti, 3e platby sa budd uskutoEfiovat' a2 v dihodobom
horizonte {pozri poznamku 3 (i)).

Analyza citlivosti zdkladnych zloZiek rezerv na zmeny v diskontnej sadzbe je zndzomena v nasledovnej
tabulke:

Citlivost' na zmenu diskontnef sadzby

Vydka stiéasnej hodnoty 2014 2013
V lis. EUR 2014 2013 +0,25% -0,25% +0,25% -0,25%

Riadenie a ukladanie
radioaktivneho odpadu a jadrového
paliva 1660832 1647965 295252 104 218 -94 000 102 987

Naklady na vyradovanie a likvidaciu
vrdtane obdobia po ukontenl

prevadzky 551 050 527 069 -60 005 67 783 -58 516 66 250
Spolu 2211882 2175034 -156257 172001 -152516 169237

Analyza citlivosti na externé faktory: Ocakavany datum uvedenia hibinného Uloziska do prevadzky

Predpokladany harmonogram budicich platieb plne zévisi od nadasovania hlavnych udalosti zaveretnej
¢asti mierového vyuZivania jadrovej energie v SR. Presné stanovenie datumu uvedenia hibinného uloZiska
do prevadzky je jednym z hlavnych zdrojov neistoty ku diiu pripravy tejto uétovnej zévierky. Zmena v tomto
datume mée vylstit do vyznamne] Opravy Gftovnej hodnoty rezervy na vyradovanie a likvidaciu
jadrovoenergetickych zariadeni a néklady na ukladanie vyhoretého jadrového paliva.

Dha 15. janudra 2014 schvélila VIdda Slovenskej republiky dokument s nazvom “Stratégia zavereénej &asti
mierového vyuZivania jadrovej energie v SR." Tento dokument, vypracovany Narodnym jadrovym fondom,
zmienuje oZivenie, po 11 rokoch, slovenského programu vyvoja hibinného dloZiska, ako aj identifikécie
geologickej lokality vhodnej ako hibinné dloZisko pre vysoko radioaktiviy odpad. 2o Stratégie zavereénej Casti
mierového vyuZivania jadrovej energie v Slovenskej republike nie je jasné, kedy presne sa predpoklada
uvedenie hibinného UloZiska do prevadzky. Obmedzuje sa iba na konstatovanie, 3e pévodné terminy uvedené v
uzneseni viady & 5/2001 budd posunuté minimalne o toto obdobie.
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Dia 18. novembra 2014, na zdklade Smemice Rady 2M1/70/EURATOM z 19, jula 2011, Ministerstvo
hospodarstva Slovenskej republiky predioZilo do pripomienkovacieho konania ,Nawh vnutrostatnej politiky
a viitrodtatneho programu nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi v SR* ako
aktualizaciu strategického dokumentu ,Stratégia zavereénej Casti misrového vyuZivania jadrovej energie v SR’
pripraveného Narodnym jadrovym fondom. ,Navrh vnutrostatnej politiky a vnitroStatneho programu nakladania
s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi v SR* $pecifikuje rok 2065 ako mozny rok uvedenia
hibinného uloZiska do prevadzky spoloénostou JAVYS, a.s.

Kvali existujlicej vyznamnej neistote a nejasnému predpokladanému uvedeniu hibinného dloZiska do uZivania
kdatumu pripravy tejto O&tovnej zavierky je sOfasny odhad rezervy na vyradovanie a likvidaciu
jadrovoenergetickych zariadenl a naklady na ukladanie vyhoretého jadrového paliva pripraveny na zaklade
Vladou SR a Narodnym jadrovym fondom pdvodne oéakédvaného datumu uvedenia do uZivania, t j. rokom
2037.

Analyza cillivosti uétovnej hodnoty rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a naklady
na ukladanie vyhoretého jadrového paliva na potencidlne rozliéné nacasovanie a rozliény predpokladany

harmonogram buducich platieb vychadzajica z neistoty datumu uvedenia hibinného OloZiska do uZivania je
nasledovna;

Citfivost na dalum uvedenia
hibinného tloziska do prevadzky

Vy$ka sucasnej hodnoty 2014 2013
V tis. EUR 2014 2013 2048 2065 2048 2065
Rezerva na skladovanie a ukladanie
wyhoretého jadrového paliva 1609484 1534 227 -278285 -592 860  -268124  -5G7 078
Spolu 1609484 1534 227 -278285  -592 860 -268124  -567 078

Financovanie nakladov na vyrad'ovanie jadrovych zariadeni a na nakladanie s vyhoretym jadrovym
palivom a radioaktivnymi odpadmi

Nasledujica tabulka obsahuje odsihlasenie pohladavky Skupiny vodi Narodnému jadrovému fondu, ktord
predstavuje finanéné prostriedky na podiGétoch Narodného jadrového fondu uréené na vyradovanie jadrovych
zariadenl (V2 a EMO 182) vrétane nakladania s radioaktivnymi cdpadmi z tohto vyradovania:

V iis. EUR Ndrodny jadrovy fond

Zostatok k 1. januaru 2014 812 817
Platby do fondu peéas roka 2014 66 077
Pripisany urok (pozndmka 25) 19337
Presun prostriedkov na iné poduéty Narodného jadrového fondu -3
Poplatok 2a spravu fondu -661
Zostatok k 31. decembru 2014 897 567
Zostatok k 1. januaru 2013 653 071
Platby do fondu potas roka 2013 70139
Pripisany urok (poznamka 25) 23788
Rozpustenie opravnej poloZky 66 587
Presun prostriedkov na iné podudly Narodného jadrového fondu -87
Poplatok za spravu fondu -701
Zostatok k 31. decembru 2013 g12817

Vy&sie uvedena pohladavka Skupiny voci Narodnému jadrovému fondu predstavuje pravo na uhradu nakladov
na vyradovanie jadrovych zaradeni (V2 a EMO 1&2) vratane nakladania s radioaktivnrymi odpadmi z tohto
vyradovania, a to vo vy3ke skutone uhradene] éasti prispevkov vratane gistého finanéného vynosu 2 tejto Easti
prispevkov, ktora je vykazana ako samostatné aktivum.

V auguste 1994 schvélia Narodna rada Slovenskej republiky zakon €. 254, ktorym bol vytvoreny Statny fond
likvidacie jadrovoenergetickych zariadeni a nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi
(*Fond"). V zmysle uvedeného zdkona sa od prevadzkovatelov jadrovych zariaden! po2adovalo, aby Stvrtroéne,
od 1, janudra 1995, prispievali do Fondu prispevkami vo vyéke 10% 2z predajnej ceny elektrickej energie
vyprodukovanej v tychto jadrovych zariadeniach.

Poznamky su neoddelitelnou sitastou konsolidovane] Gétovne] zavierky. 49



Slovenské elektrirne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
2a rok konéiaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR})

Dria 29. novembra 2001 schvélila Narodna rada Slovenskej republiky zakon & 560, ktory doplia vyssie
uvedeny zakon &, 254/1994 Z. 2, Na zéklade tejto novely boli s G&innostou od 1. januara 2002 prevadzkovatelia
jadrovych zariadeni povinni prispievat’ ro¢ne fixnou sumou 11 618 EUR (v tom &ase 350 000 Sk) za ka2dy MW
instalovaného vykonu jadrového zariadenia a 6,8% z predajnej ceny elektrickej energie vyprodukovanej v tychto
jadrovych zariadeniach. Prispavky boli splatné tvitroéne.

Dia 16. marca 2006 schvélila Narodna rada Slovenskej republiky zékon & 238/2006 Z. z. (dalej ako “Zakon
o naradnom jadrovom fonde”), ktorym bol zruSeny Fond a bol zriadeny jeho nastupca, Narodny jadrovy fond na
vyradovanie jadrovych zariadenl a na nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radicaktivnymi odpadmi. Na
zaklade tohto zakona, s Uginnostou od 1. januéra 2007, boli prevadzkovatelia jadrovych zariadeni povinnl
prispieval’ roéne fixnou sumou 11 618 EUR (vtedy 350 000 Sk) za kazdy MW indtalovaného vykonu jadroveho
zariadenia a 5,95% z predajnej ceny elektrickej energie vyprodukovanej v tychto jadrovych zariadeniach.

Dria 18. septembra 2008 schvilila Narodna rada Slovenskej republiky zakon & 408/2008 Z. z., kiory upravuje
atomovy zakon a su€asne Zakon o nérodnom fadrovom fonde. Touto Upravou sa, okrem iného ustanovilo, 2e
prispevky od prevédzkovatelov aoslatnych zdrojov musia byl na zéklade urgitych rozhodnutl orgénov
Narodného jadrového fondu rozdefované do réznych typov podiétov vstlade so schvalenou ,Stratégiou
zaveregnej Easti jadrovej energetiky”, neskor aklualizovanej pod nazvom ,Stratégia zavereénej &asti mierového
vyuZivania jadrovej energie v SR*, V pripade zniZenia fondov naakumulovanych na poduétoch pridelenych
jadrovym 2ariadeniam, ktoré viastni Skupina, v dosledku rozhodnutia znizit pridel fondov vydanych opravnenym
organom Nérodného jadrového fondu, Skupina zniZi uétovnt hodnolu préva prijat Ghradu vykazani ako
pohfadavku vo&i Narednému jadrovému fondu vsivahe azmena v stave pohfadavky je zalétovana vo
konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Dia 8. decembra 2011 schvélila Narodna rada Slovenskej republiky novelu Zakona o narodnom jadrovom
fonde, konkrélne zakon ¢. 550/2011 Z. z,, kiory stanovuje nové pravidia pre vysku prispevkov a ich rozvrhnutie,
Na zéklade tejto novely si s GEinnestou od 1. februdra 2012 prevadzkovatelia jadrovych zariadeni povinni
prispievat’ rofne fixnou sumou 13 428,26 EUR za kaZdy MW indtalovaného elektrického vykonu jadrového
zariadenia a 5,95% z predajnej ceny elektrickej energie vyprodukovanej v tychto jadrovych zariadeniach. Suma
za inStalovany MW sa bude kaZdorotne valorizovat o mieru inflacie.

Narodny jadrovy fond podlieha Ministerstvu hospedarstva Slovenskej republiky a Skupina nema nad nim
kontrolu, Na zéklade Zakona o narodnom jadrovom fonde Skupina je jednym z prispievatelov do Narodného
jadrového fondu.

Na zaklade ustanovenl Zakona o narodnom jadrovom fonde, kiory pokryva aktivity Narodného jadrového fondu,
Skupina ofekéva, f& majetok Narodného jadrového fondu (najmé Ulodky v Statnej pokladnici avklady v
komerénych bankéch) sa v budlcnosti pouZije jednoznaine iba na zakonom stanovené ugely. Podla
atémového zdkona Skupina zodpoveda za zabezpeéenie vyradovania jadrovych zariadeni aza nakladanie
s radioaktivnym odpadom a vyhoretym jadrovym palivom aZ po ich prevzatie na uloZisko, pricom za ich
ukladanie, uzatvorenie uloZiska a jeho kontroly zodpoveda &tat. Skupina preto ofakdva, ze za splnenia
zakonnych podmienck ma pravo na to, aby jej v budlcnosti bola uhradena z Narodného jadrovéhe fondu ta
¢ast' jej prostriedkov, kiora je uréena na Uhradu skutonych nakladov, ktoré Skupine vznikni najma potas
vyradovania, likvidacie a nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radicaktivnym odpadom. Skupina taktiez
otakava, Ze zvyini cast jej prostriedkov (vrdtane inych zdrojov Nérodného jadrového fondu), kioré su uréené
najmé na vyvoj, vybudovanie, prevadzku a uzatvorenie UloZisk, Stat v buddcnosti pouZije iba podra zakonom
stanovenych podmienok a na zakonom stanovené Géely.

Schopnost’ Narodného jadrového fondu pokryt naklady na obdobie po skoneni prevadzky, vyradovanie a
likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni Skupiny a ukladanie vyhoretého jadrového paliva zavisi od roznych
faktorov, medzi kioré patri, okrem iného, aj vyroba eleldriny v jadrovych elekirirfiach podla siéasnych pragniz,
vynosy Skupiny ztefto vyroby, vyéka vynosov z hotovosti uloZenej v Narodnom jadrovom fonde a vydka
prispevkov do Narodného jadrového fondu z inych zdrojov. Skutoéné naklady na vyradenie z prevadzky sa
mézu odliSovat’ od pdvodnych predpokladov zddvodu legislativnych poliadaviek, zmien v technolégii
a zvysenych cien pracovnej sily, materidlov a zariadeni.
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Suéasne progndzy naznaujl najméd nedostalok prostriedkov financovania Nérodného jadrového fondu
vo vztahu kjadrovym zaradeniam vo vastnictve Statu (A1 a V1). Tento nedostatok vznikol v ddsledku
skutoénosti, ze Narodny jadrovy fond bol zriadeny v roku 1994 a prispevky boli platené od roku 1996, teda nie
potas celej Zivotnosti jadrovych elektrdmi a nie na GZet jadrovej elekirdme A1 v Jaslovskych Bohuniciach, ktora
bola v tom obdobl uz mimo prevadzky. VaEsia East’ deficitu sa teda tyka &tatom viastnenych jadrovych elekirami
v Jaslovskych Bohuniciach (A1 a V1), ktoré uZ nie s k sGvahovému diiu v prevadzke. Na pokrytie tohto deficitu
Vlada Slovenskej republiky prijala naradenie & 426 zo 6. oktbbra 2010, ktorym zaviedla Specialny odvod
plateny v konetnom ddsledku koncovymi zakaznikmi vo vyske 3 EUR/MWh dodane] elektriny v roku 2011, kiory
sa kaZdorofne valorizuje o mieru jadrovej inflacie. V sulade s § 3 tohlo nariadenia je na zaklade hodnoty
koeficientu jadrovej inflacie vydavaného Statistickym tradom Slovenskej republiky aktualna sadzba odvodu
platnd od 1. jlla 2014 vo vyske 3,20 EUR/MWh.

16. Rezerva na vyrad'ovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni

Vtis. EUR 2014 2013

Zostatok k 1. januaru 213 445 204 798
Uvaltiovanie droku (poznamka 25) 9070 8680
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov a strat -75 007 -
Vplyv zmeny odhadov na viastné imanie -41 340 -
Skutoéné vydavky potas obdobia -125 -33
Zostatok k 31. decembru 106 043 213 445

*z foho 1721 fis. EUR wkdzand v nadku Odpisy, amortizécia, znitenie hodnoly a precenenie dihodobého majetiu v konsalidovanom vykaze
2Ziskov a strat

K 31. decembru 2014 je rezerva vykézana v sivahe nasledovne:
Rezerva na vyradovanie a

V lis. EUR fikvidéciu tepeinych elekirami
Kratkodobé zdvazky 1424
Dlhodobé zavizky 104 619
Rezerva spolu 106 043

K 31. decembru 2013 je rezerva vykazand v stivahe nasledovne:
Rezerva na vyradovanie a

V fis. EUR likviddciu tepelnych elektrdrn]
Kratkodobé zavazky -
Dihodobé zavizky 213 445
Rezerva spolu 213 445

Vzhladom na sicasné trhové a regulaéné prostredie Skupina predpokladd, Ze nebude schopna
prevadzkovat tepelné elektréame Novaky (dalej ako “ENO") a Vojany (dalej ako “EVQO"} po vyprani ich
predpokladanej zostatkovej doby Zivotnosti. Vzhladom na existujuce pravne prostredie Skupina v silade s
jej predchadzajucim postupom prevzala plni zodpovednost' za vyradovanie a likvidaciu tychto tepelnych
elektrarni po skongeni ich prevadzky. Skupina nasledne wytvorila rezervu na krytie nakladov na
vyradovanie a likvidaciu, ktoré otakava vynaloZit po odstaveni elektrami.

Poznamky st neoddelitefnou siitastou konsolidovane] Uétovnej zavierky. &1



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR)

VyuZivanie tepelngj elekirarne v Novakoch zévisl od regulaéného ramca stanoveného Uradom pre
reguldciu sietovych odvetvl a Vladou Slovenskej republiky. Pogas roku 2013 Viadda Slovenskej republiky
vo svojom uzneseni 381 zo dida 10. jula 2013 schvalila optimatizaciu vyroby elektriny z domaceho uhlia vo
vieobecnom hospodarskom zaujme do roku 2030. Urad pre reguldciu sietovyeh odvetvi vydal rozhodnutie
¢. 0014/2014/E zo dia 21. novembra 2013 a schvalil tarifu za kazdd MWh elektriny dodane] do stistavy,
ktora bola preukazatelne vyrobena z doméceho uhlia v tepelnych elektrarfiach Skupiny. PretoZe Skupina
je vadésinovym odberatefom, ktory odoberd tote hnedé uhlie, v stlade s investiénym zamerom vedenie
Skupiny prehodnotilo vroku 2014 fechnickG a ekonomicka Zivotnost tepelnej elektrdme a nasledne
schvalilo predlzenie Zivotnosti aktiv od 1. janudra 2015, aby zodpovedalo rozhodnutiu Viady Slovenskej
republiky.

Skupina priraduje vynosy a naklady v silade s Utovnymi zasadami uvedenymi v tejto Gétovnej zavierke,
ako aj v sulade s internou Gétovnou evidencicu a platnou legislativou.

Pocas roka 2014 Skupina vykonala rozsiahle prehodnotenie odhadovanych nékladov a pefaZnych tokov
vstupujicich do ocenenia rezervy na likvidaciu tepelnych elekirami EVO a ENOQ. Prehodnotenie
zabezpetila externa Specializovana spolocnost, ktord detailne zmapovala vietky aktiva nachadzajuce sa
v ENO a EVO, prehodnotila ich cbjem a materidlovi) podstatu, vratane zhodnotenia opatovného pougitia
materialov ako surovin. V désledku tohto prehodnotenia rozpustita Skupina k 31. decembru 2014
wyznamnu &ast rezervy ako zmenu odhadov.

Harmonogram Uhrady nékladov na vyradovanie a likvidaciu vychadza z predpokladu, 2e likvidatné prace
budu prebiehat v etapach, kazda etapa bude trvat’ pe dobu troch aZ piatich rokov s pldnovanym zagiatkom
prac bezprostredne po odstaveni elektrame alebo jej &asti. Vo vypolte je zahrnutd neistota z dévodu
rozdielnych predpokladov, vritane ocakdvani budicej inflicie, diskontnych sadzieb a harmonogramov
skutonych platieb. Si€asna hodnota vy3die uvedenych rezerv je vypotitana na zaklade aplikovania 2%
miery inflacie a diskontnej sadzby vychadzajlicej z dihopisovej krivky s nulovym kupdénom v rozmedzi od
4,15% do 4,44% pocas predpokladangho harmonogramu uhrad.

Analyza citlivosti rezervy na zmenu v diskontnej sadzbe je zndzomend v nasledovne] tabulke;

Citlivost na zmenu diskontnej sadzby

Vy$ka sucasnef rezervy 2014 2013
V lis. EUR 2014 2013 +025% -025% +0,25% -0,25%
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu
tepelnych elekirami 106 043 213 445 -3 019 3158 -6 692 6 957

Zakon &€ 137/2010 Z. z. o ovzduii a vyhlaZka Ministerstva Zivotného prostredia SR &. 356/2010 Z, z,,
ktorou sa vykondvaji nieklore ustanovenia zakona umoZfiujl vobdobi 2008 - 2015 prevadzku
vybranych zariadeni (kotlov) v Novdkoch a vo Vojancch v cbmedzenom reZzime (20000 hod.) bez
povinnosti plnenia predpisanych emisnych limitov. Tieto obmedzené prevadzky nie sO predmetom
dodatoénych narokov na zvySenie poplatkov za znedisfovanie ovzdusia, stanovenych zakonom
€. 401/1998 Z. z. o poplatkoch za znegistovanie ovzdudia.
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17. Zamestnanecké poZitky

Zamestnanecké pozitky sd v slivahe vykadzané nasledovne:

2014 2013
Krétkodobé Dihodobé Krétkodabé Dihodobé
Viis. EUR zavazhy 2avizky zavizky zavizky
Dihodobé prémie - 816 - 773
Potitky po skongenl zamestnania a
ostatné dihodobé poZitky 2757 62 483 4 623 55 003
Spolu 2757 63 289 4 623 55 776

Vzmysle podmienck Podnikovej kolektivnej zmluvy (dalej ako PKZ*), uzatvorenej medzi cdborovymi
organizaciami posebiacimi pri Spolotnosti a Spoloénostou, programy dihodobych zamesinaneckych pozitkov
Skupiny predstavuj0 programy so stanovenymi poZitkami, Specificky klasifikované ako poZitky po skon&enl
zamestnania (odchodné) a ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky (odmeny pri Zivotnych jubileach).

Dia 26. novembra 2013 bola schvalend a podpisand PKZ pre roky 2014 — 2016. Podmienky tejlo PKZ boli
oznamené vietkym dotknutym stranam. Na zaklade kolektivnej zmluvy schvélenej v dcérske] spolotnosti
Ochrana a bezpeénost SE, a.s. (dalej ako .OBSE") sa v spolognosti OBSE zrusilo poskytovanie odmeny pri

dosiahnuti zivotného jubilea.

K 31. decembru 2014 mala Skupina spolu priememe 4 196 zamestnancov (v roku 2013: 4 805 zamestnancov),

ktori mali narok na zamestnanecké poZitky splatné v budicich obdobiach.

Pohyb zafiatoénych a konecénych zostatkov siifasnej hodnoty zAvizku z poskytovania

zamestnaneckych poiitkov

Politiy po Ostainé
skoncenl dihodobé

V lis. EUR Zamestnania politky 2014 2013
Suéasna hodnota zavazkov k 1. januaru 58 516 1110 59 626 51743
Naklady sluZby beZného roka 2916 66 2982 2878
Uvoliiovanie Groku {(poznamka 25) 1773 a3 1 806 2134
Zisky/straty vyplyvajuce z demografickych predpokladov -218 2 -216 3692
Straty vyplyvajuce z finan&nych predpokladov 10 062 g0 10152 3162
Zisky/straty vyplyvajlice zo skutoZného vyvoja -1 401 7 -1 408 1181
Vplyv obmedzenia poZitkov zo zmeny PKZ alebo znlZenia
potiu zamestnancov -4 337 -100 -4 437 -809
Vyplacanie poZitkov potas roka -3 105 -160 -3 265 -4 355
Soéasna hodnota zaviizkov k 31. decembru 64 206 1034 65 240 59 626
Pohyb zavizku sivisiaceho so zavdzkami z poskytovania zamestnaneckych poZitkov
Potithy po Ostainé
skonceni difiodobé

V lis. EUR zamestnania poitity 2014 2013
Cisty zaviizok k 1. januaru 58 516 1110 59 626 51743
Naklady vo whaze 2iskov a strat 352 84 436 4319
Pracenenia v ostatnom komplexnom vysledku 8443 - 8443 7919
Vyplatené poZitky -3 105 -160 -3 265 -4 355
Cisty zavizok k 31. decembru 64 206 1034 65 240 59 626
2 toho: Kratkodoby 2638 119 2757 4623

Dlhodoby 61 568 915 62 483 55 003

Poznamky su neoddelitelnou sttastou konsolidovanej Gttovnej zaviarky.
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Naklady vykazané v konsolidovanom vikaze ziskov a strat

Palitky po

skondenl Oslalné
V lis. EUR zamesinania  dihodobé poZitky 2014 2013
Naklady sluzby beZného roka a efekt obmedzenia poZitkov -1421 -34 -1 455 2069
Uvolovanie uroku (poznamka 25) 1773 33 1 806 2134
Okamite vwykazané poistno-matematické straty - a5 85 116
Naklady za rok spolu 352 84 436 4 319

Naklad je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat nasledovne;

Politky po Ostatné
skonceni dihodobé
Vtis. EUR zamesinania politky 2014 2013
Zamestnanecké poZitky (poznamka 24) 1421 51 -1 370 2185
Uvolfiovanie droku {poznamka 25) 1773 33 1806 2134
Néklady za rok spolu 352 84 436 4319

Poistno-matematické predpoklady

Predpoklady tykajuce sa budicej imrinosti vychadzaju z publikovanych umrtnostnych tabuliek platnych v
Slovenskej republike vroku 2013, kioré vydal Statisticky urad Slovenskej republiky v priebehu roka 2014
{pouzite pre vypolty k 31. decembru 2014) az publikovanych umrinostnych tabuliek platnych v Slovenskej
republike v roku 2012, ktoré vydal Statisticky drad Slovenskej republiky roku 2013 (pousité pre vypotty k
31. decembru 2013). Ostatné poistno-matematické predpoklady si uvedené nizsie:

2014 2013
Diskontna sadzba k 31. decembru 1,6% 3,15%
Budugci rast platov SE: 2,5% 8E: 2,5%
OBSE: 2% OBSE: 2%
Buduci rast odmien pri Zivotnych jubileach - SE: od roku 2017 0 10 EUR
kaZdé 3 roky a2 kym dosfahne
drovedi 390 EUR

OBSE: od roku 2014 sa
neposkytuji odmeny pri
Zivotnych jublleach

Priemernd miera flukiudcie 2zamestnancov SE: 1,3% SE: 1,2%

pouita pri vypotte OBSE: 51% OBSE: 2,4%

Ddchodkovy vek SE: 2014 - 2016 = vek odchodudo  SE: 2014 = 2016 — vek odchodu
predéasnéhe dochodku v sulade do predéasného dochodku
s platnou legislativou; v sulade s platnou legislativou;
2017 a dalej - v stlade s platnou 2017 a dalej — v sulade s platnou
legislativou; legislativou;

O8SE: v stlade s platnou legislativou OBSE: v sulade s platnou
legislativou

Zmena v diskontnej sadzbe odraZa zmenu vo vynosovej krivke viadnych dihopisov k 31. decembru 2014,
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Historické informacie

V lis. EUR 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Soéasna hodnala zavazkov zo
stanovenych zamestnaneckych 65 240 59626 51743 47 894 38 370 51 541

poZitkov k 31. decembru

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladach je znazornena v nasledovnej tabulke:

Odakdvany vek
Diskontnd sadzba Prismernd mzda dolilia
31, december
Viis. EUR 2014 +0,50% - 0,50% +0,50% + 1 rok
Cisty zavéizok z rezervy na
zamesinanecké pozitky 65 240 -3 568 3633 7195 216
. , Ocakévany vek
Diskontné sadzba Priemerna mzda dozitia
31. december
Viis. EUR 2p13 +0,50% - 0,50% +0.50% + 1 rok
Cisty zévzok z rezervy na
zamestnanecké poitiy 59 626 2741 2 961 5 836 270

18. Ostatné rezervy

Envionmentédlna Rezervana  Rezerva Ostatné

V iis. EUR razerva sudne spory  na emisie razeny Catkom

Zostatok k 31. decembru 2014 6932 10811 12 815 6978 37 536
Dihedobé 6032 10811 - 1892 18735
Kratkodobe 900 - 12 815 5 086 18 801
Rezervy vytvorené potas obdobia 342 130 12 815 6730 20017
Rezervy pouZité potas obdobia -688 - - -8 102 -8 790
Uvolfiovanie Groku {poznamka 25) 322 - - - 322
Vplyv zmeny odhadov cez wkaz ziskov a strat -1 - -36 -1 875 -1922
Vplyv zmeny odhadov na viastng imanie -591 - - - -591
Zostatok k 31. dacembru 2013 7 558 10 681 6 10 225 28 500
Rezervy vytvorené potas obdobia 35 330 a6 6425 6 826
Rezervy poutité potas obdobia -501 -19 - -4 688 -5298
Uvoliiovanie troku {(poznamka 25) 323 - - - 323
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov a sirat -114 -24 - 2116 -2 254
Zostatok k 1, januaru 2013 7905 10 394 - 10 604 28 903

Environmentilna rezerva

Environmentdlna rezerva sa vytvdra na rekultivdcic skladok odpadu a odstranenie potvrdenych
environmentalnych 2&tazi v zmysle platnej environmentéinej legislativy v Slovenskej republike.

Skupina vlasini viaceré skladky odpadu, ktoré sa budi musiet rekultivovat po naplneni ich kapacity. Skupina
vytvara tito rezervu na zakiade ogakévanych budicich platieb vychadzajucich z predpokladaného datumu
uzatvorenia tychto skladok.

Rezerva na odstranenie environmentalnych zataZi, ktorych potvrdenym pdvodcom su spolognosti v Skupine, sa
tvari na zaklade cdhadovanych buducich nékladov na ich cdstranenie.

Sucasnéd hodnota environmentalnej rezervy je vypoéitand na zaklade uplatnenia 2% inflacie a diskontnej
sadzby, ktord sa pohybuje od 4,15% do 4,44% prognézovanych harmonogramov platieb.
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Rezerva na sidne spory

Na zéklade odhadu vedenia Skupiny bola vykdzana rezerva na stdne spory proti spoloénostiam v Skupine,
kiora odraZa pravdepodobnost neuspechu v tychto stidnych sporoch, vr&tane trov sidneho konania a nakladov
na suvisiace pravne siuby,

Rezerva na emisie sklenikovych plynov

Rezerva na emisie sklenikovych plynov bola vykazana na skutoéné emisie sklenikovych plynov prevysujlice
celkovy objem emisnych kvdt nadobudnutych bezodplatne, kioré ma Skupina v danom okamihu v drZbe.
Hodnota rezervy predstavuje odhadované mnoZstvo vyprodukovanych emisii za obdobie kalendarneho roka,
ocenené trhovou alebo zakonirahovanou cenou kvét uréenych na vysporiadanie za 0éelom spinenia
legistativng] povinnosti vyplyvajicej z Eurépskej schémy o obchodovani s emisiami v zmysle legislativneho
rémca platného v Slovenskej republike.

Ostatné dihodobé rezervy

ReStrukiuralizacnd rezerva

Z ddvodu posunutia outsourcingu Metroldgie v jadrovej elektrami Machovee zroku 2014 na rok 2015
a z ddvodu optimalizécie a outsourcingu uréitych &innosti v tepelinych a vodnych elektraniach v roku 2015, dbjde
k znlZeniu pottu pracovnych miest o 143 pracovnych pozicil. Dalsia optimalizacia 55 pracovnych pozicii je
planovana na rok 2016 v tepelne] elekirami Novaky a vo vodnych elektrarfiach. Po oznameni planu Skupina
vykazala rezervu na ofakdvané ndklady redtrukturalizicie, vrétane odstupného na zaklade Podnikovej
kolektivnej zmluvy s prihliadnutim na odpracované roky zamestnancov, ktorych sa bude dana zmena dotykat' a
poziadaviek legislativy, Vedenie Skupiny predpoklada pouZit rezenu na reftrukturalizaciu vykazani k 31.
decembru 2014 vo vy3ke 4 965 tis. EUR v roku 2015 a vo vyéke 1 777 lis. EUR v roku 20186.

19. Uvery a pozicky

Nominaina Urokova
V lis. EUR miera (%) Splatnost’ 2014 2013
Kratkodohé Groéené pozicky
Pozitky splatné banke 0,45 - 3,41 2015 184 667 948 217
2dviizky z finanéného lizingu (pozn, 5) 4,95 - 5,75 2015 187 124
Spolu kratkodobé troéend pozicky 184 854 948 341
Dlhodobé droéené paziEky
PoZitky splatné banke 0,76 - 3,41 2016 - 2021 1405178 263 851
Zavazky z finanéného lizingu (pozn. 5) 495-575 2016 - 2022 820 67 799
Spolu dihodobé drofend pdZicky 1 405 898 331 650

Vetky Overy su nezabezpedené.

Z celkovej hodnoty Uverov vykazuje Skupina 315 000 tis. EUR z revolvingovych uverov {2013: 50 000 tis.
EUR), ktoré klasifikuje ako dlhodobé uvery, kedZe vsulade so zmluvnymi podmienkami ma Skupina
moZnost' a amysel posunit splatnost zavazkov na dobu dihiu ake 12 mesiacov od datumu vykazovania.

V priebehu rokov 2014 a 2013 Skupina neporusila Ziadne finanéné kovenanty.
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Harmonogram splatok Gverov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovny:

Vtis. EUR 2014 2013

Na poZiadanie alebo do 1 roka 184 854 948 341
V druhom roku 200923 104 225
V tretom roku a2 piatem roku 639 647 164 271
Po piatich rokach 556 428 63 154
Spolu 1590 852 1279 991

Prehlad neéerpanych zostatkov iverowych liniek:

Viis. EUR 2014 2013

Komitované dvery 935 000 520 000

Nekomitované uverové linky 70335 123 683

Uelovo viazany Gver 262 584 311125

Spolu 1267 919 954 308
20, Ostatné zavizky

Ostatné zdvidzky pozostavajl z wynosov budicich obdobi, kioré predstavujii vynosy budicich obdobi z
derivatovych transakcil, odloZzené vynosy v suvislosti s predajom aspéatnym prengjmom, vynosy buddcich
obdobi z grantov a ostatné zavazky.

Vynosy buddcich obdobl z derivatavych transakeii sa wviahuju k prvotnému oceneniu viorenych opcil k datumu

uzavretia dlhodobej zmluvy na dodavky elekiriny so spoloénostou Slovalco. Pre blizsie informécie pozri
poznamku 7,

OdloZené vynosy z predaja prevy3ujice O&tovni hodnotu majetku v éase predaja, ktoré boli vykazané a &asovo
rozliSené na stvahe v sllade s ustanoveniami Standardu IAS 17, paragraf 59, pri predaji a zagiatku spatného
prenajmu vodnej elektrame Gab&ikovo, sa amortizujd pogas doby prendjmu. V roku 2014 Skupina prehodnotila
arozpustila do vysledku hospodarenia 24 884 fis. EUR z odlozenych vynosov vdbsledku predZasného

ukonéenia Zmluvy oprevadzke VEG. Dalsie informacie o transakcii predaja a spétného prendmu sa
nachadzaju v poznamke 5.

Ostatné zavazky zahihaja:

Vtis, EUR 2014 2013

OdloZeny vynos z {ransakcie spatiného prendjmu 765 26 851
Vynosy budicich obdob! z derivatovych transakcii 5440 10 020
Vynosy budcich obdobi 1860 -
Vydavky buddcich obdobi 12 306 849
Granty 591 697
Oslatné kratkodobé zévazky 1010 455
Spolu 22072 46 514
Dihodobé 1487 26 G56
Krétkodobé 20 585 19 858

Poznamky su neoddelitelnou sutastou konsclidovane] uttovnej zavierky. 57



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

21, Zavizky z obchodného styku a iné kratkodobé zavizky

Vils. EUR 2014 2013
Finanéné zavézky

Zavazky z obchodného styku {poznamka 30) 402 820 371 425
Iné kratkodobé nefinancné z2dviézky

Zavazky zo socidlneho poistenia 5494 5875
Zavazky vodi zamestnancom 22 489 24 51
Ostatné priame dane 2493 4021
Iné zavizky 13 980 14 564
Spolu Iné kratkodobé nefinanéné zavizky 44 456 48 961
Spolu zavizky z obchodného styku a Iné kratkodobé zavizky 447 276 420 386

Podmienky hore uvedenych finanénych zavazkov:
»  zavazky z obchodného styku nie sit vroéené a majl véaésinou 60 diiovi splatnost,
*  iné zavizky nie su Uroéené a majl priememne 6 mesaéni splatnost,
+  podmienky tykajlice sa zavazkov vodi spriaznenym strandm su uvedené v poznamke 27.

Pre vysvetlenie k Skupinovej politike kreditného rizika pozri poznamku 30,

Saéastou ostatnych finantnych zavézkov je 3 socidlny fond. Prehlad o tvorbe a pouditl tohio fondu je uvedeny
v nasledujicej tabufke:

Viis. EUR 2014 2013

Stav na zaciatku obdobia 267 292
Zakonna tvorba na tarchu nakladov 1260 1292
Cerpanie -1277 -1317
Stav ku koncu obdobia 250 267

Struktura zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujlicsj tabulke:

V lis. EUR 2014 2013

Zéavazky z obehodného styku a iné zavéizky do lehoty splatnosti 445 766 420 351
Zéavazky z chchodného styku a iné zavéizky po lehote splatnosti 1510 35
Spolu 447 276 420 386

22. Vynosy z predaja elektrickej energie a tepla a naklady na elektrick energiu kipent za uéelom
d'alsieho predaja

Vynosy z predaja elektrickej energie a tepla zahimaju;

Viis. EUR 2014 2013

Predaj na domacom trhu, vratane obchodnikov 1157 704 1209220
Podpomé sluzby 83 898 B1 468
Regulatna elektrina 9 420 10939
Odchylka 6 302 5763
Tréby z tarify za prevadzkovanie systému 92 310 70452
Vynosy z predaja tepla 19 632 21 846
QOsfatné 5213 -
Domdce vynosy 1374479 1399 688
Predaj na zahraniénom trhu 1092 622 1448 323
Vynosy z predaja elektricke] energie a tapla spolu 2 467 101 2 848 011
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Naklady na elektrickti energiu kupenu za Géelom daldieho predaja zahffiajl nasledovné:

V lis. EUR 2014 2013
MNakup elekirickej energie 1342 191 1706 170
Poplatky za elektrickll energiu 141 769 113 041
Oslatné 31999 18 301
Néklady na elektrickd energiu kipeni 2a U&elom daldiehc predaja 1515 959 1837 512
23. Ostatné prevadzkové vynosy a ostatné prevadzkové naklady
Ostatné prevadzkové vynosy zahihiajl;
Vtis. EUR 2014 2013
Vynosy z prenajmu 594 632
Vynosy z predaja emisnych prav 3970 -
Amontizacia vynosov budcich obdobi 1332 1322
Zisk z predaja dihodobého hmoingho majetku 2134 863
Zmluvné pokuly a penéle 339 19
2Zisk z predaja materidlu 688 807
Nahrady 3kdd od poistavni 2 7
Cerpanie fondov EU 184 207
Prijaté nahrady na zaklade dohody o urovnani 2 500 -
Ostatné 678 438
Ostatné prevadzkové vynosy 12 421 4 467
Ostatne prevadzkové naklady okrem odpisov, amortizacie a zniZenia hodnoty zahffiaju:
Viis. EUR 2014 2013
Miestne dane a environmentalne poplatky 15 563 13717
Naklady na poistenie 11 449 10 147
Manka a Skody 145 59
Zmany v ostatnych rezervach 461 229
Komoditné derivaty, netto 7736 1419
Strata z vyradenia hmotn&ho majetku 127 284
Zmluvné pokuty a penale 313 kki:}
Nahrady 3kod spbsobenych exhalaciami 1211 1315
Tvorba rezervy na emisné kvoty 12779 -
Ostatné 1897 1950
Ostatné prevadzkové naklady 51681 29 458
Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:
V tis. EUR 2014 2013
Naklady na overenie uttovnej zavierky 125 146
Ing uistovacie sluZby 7 6
Suvisiace auditorské sluZby - 8
Ostatné neauditorské sluZby - 24
Spolu 132 184
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24, Osobné naklady

Vlis. EUR

2014 2013
Mzdové naklady 89 750 93 048
Naklady na socldine zabezpetenie 40 024 41154
Ostatné socidlne nakiady G438 6 391
Zamestnanecké poitky (poznamka 17) -1370 2185
Dihodobé prémie 497 401
Qdsiupné 5298 5 368
Osobné naklady 140 637 148 547
25, Finanéné vynosy a naklady
Vtis. EUR 2014 2013
Vynosové troky 3 33
Vynosovy Orok z Narodného jadrového fondu {poznamka 15) 19 337 23 788
Zmena v oceneni vnorenych derivatov (poznamka 29) - 66 574
Zisk zo zmllv o finanénych derivatoch na obchodovanie 16 1087
Iné 1 5597
Finanéné vynosy 19 357 97 079
V lis. EUR 2014 2013
Kurzové rozdiely, netto 30 510
Uvoliovanie uroku — rezerva na vyradovanie a likvidaciu
jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva {poznamka 15) 95 408 107 033
Uvolfovanie Oroku — rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektraml
{poznadmka 16) 9 070 8 680
Uvolhovanie troku = nevyhodné zmluvy - 248
Uvolfiovanie uroku — zamestnanecke pozitky (poznamka 17) 1806 2134
Uvoltovanie uroku — ostainé rezervy {poznamka 18) 322 323
Vnarene derivaty — zmena v oceneni {poznamka 28) 21 368 -
Vnorené derivéty — rozpustenie vynosov buddcich obdobi -776 -
Iné 1923 7 473
Finanéné naklady 129 151 126 401
26. Dane z prijmov
Splatna a odloZena dah z prijmov
V lis. EUR 2014 2013
Splatna dafi z prijmov 35 396 76 331
Z toho: Dai za beZné obdoble 39787 76 358
Dar' za predchadzajice obdobie vykazana vo vykaze ziskov a strat -4 391 -27
Odlozena daii z prijmov
Vznik a rozpusienie dotasnych rozdielov 38 589 54 688
Daii z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strit spolu 73985 131019

V sulade s platnou legislativou aplikovala Skupina k 31. decembru 2014 sadzbu 22% na vypocet splatnej

dane z prijmov (23% v roku 2013) a 22% na vypoget odloZenej dane z prijmav (22% roku 2013).

Poznamky si necddelitefnou suéastou konsolidovane] iétovne] zavierky.
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Odsthlasenie efektivnej dafiovej sadzby

Vlis, EUR

2014 2013
Zisk za obdobie 169 098 356 270
Naklad dane z prijmov spolu 73 985 131 019
Zisk prad zdanenim dariou z prijmov 243 083 487 289
Dafi z prijmov podra demacej dafovej sadzby Skupiny 22% 53478 23% 112076
Efekt zmeny sadzby dane na dotasné rozdiely be2ného roka Gétovany cez vykaz
ziskov a strat - 9477
Osobitny odved z podnikania v regulovanych odvetviach 8325 24 866
Daiovo neuznané nakladyivynosy, netto 7% 165873 -3% -15373
Dani z prijmov vykazana prad odpocitanim tprav minulych obdobi 32% 78376 27% 131046
Minus: daih za predchadzajice obdobie vykazana vo vykaze ziskov a strat -4 391 -27
Dafi z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat 30% 73985 27% 131019
Dani z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani
Vtis. EUR 2014 2013
Cista zmena zabezpelenia pefiaznych lokov - dafovy efekt be2ného roka a efekt zmeny
sadzby dane 9559 -4 797
Zmena ocenenia dihodobého hmotného majetku - dafiovy efekt bezného roka a efekt
zmeny sadzby dane -49 108 21039
Zmena vysky rezervy na vyradovanie a likviddciu jadrovych elektrami - daiiovy efekt
beZného roka a efekt zmeny sadzby dane - -53 222
Zmena vySky rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrami - danovy efekt
beZného roka -9 095 -
Zmena vySky environmentéinej rezervy - daifovy efekt be2ného roka -130 -
Znizenie hodnoty majetku vodnej elektrame Gab&ikovo z ddvodu predéasného ukontenia
Zmiuvy o prevadzke - dafovy efekt be2ného roka 13 322 -
Straty z precenenia programov so stanovenymi poZitkami - daftovy efekt bezného roka a
efekt zmeny sadzby dane 1859 1455
Straty z precenenia programov so stanovenymi poZitkami - efekt zmeny sadzby dane
suvisiaci so zmenou Gitovnej politiky - 30
Dadi 2 prijmov vykaézana priamo vo vlastnom imani spolu -33 593 -35 495
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Odlozené danové pohladavky a zaviizky

Odlozené dafové pohladavky a zavazky mozno rozdelit takto:

Pohfadavky Zavlizky Netio
Viis. EUR 20714 2013 2014 2013 2014 2013
Dihodoby hmotny majetok - - -7T17925 -683709 -717925 -6B3709
Derivaty a zabezpedenie pefiaZnych tokov 114:N 13254 -72  -11988 11418 1266
Vnorené derivaty 4 888 169 -18 - 4 870 169
Zasoby 2534 2583 - - 2534 2583
Zamestnanecké poZitky 14 407 13 160 B - 14 407 13160
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu
jadrovoenergetickych zariadeni a naklady na
ukladanie jadrového paliva 4B6 614 478 507 - - 486614 478507
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu fepelnych
elekirarmi 23329 46 958 - - 23 329 46 958
Predaj a spatny prendjom vodnej elekirarne
Gabéikovo 8337 29943 - - 8 337 29943
Pohladavka vodi Narodnému jadrovému fondu - - -201055 -182755 -201055 -182755
Ostalné 35 861 32638 -23721  -21908 12 140 10 730
Zostatok k 31. decembru 587 461 617212 -942791 -900360 -355330 -283 148
Poznamky sit neoddelitelnou sizastou konsolidovanej Uétovnej zévierky. 62
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27. Transakeie s spriaznenymi stranami

Medzi spriaznené osoby palria pridruZené podniky, akcionari, riaditelia a vedenie Skupiny a &tatom
kontrolované spoloénosti, s ktorymi Skupina obchoduje,

Skupina je kontrolovand spoloénostou Enel S.p.A. a Skupina uskutoénila vyznamné transakcie s ostatnymi
spalonostami v ramci skupiny Enel.

Skupina uskutoénila nasledovné transakcie a mala nasledujice zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2014 a v roku kondiacom sa 31. decembra 2014:

V lis. EUR Predaje Nakupy Pohfaddvky Zavszky

ENEL PRODUZIONE S.p.A. - 714 306 1921
Ostatné spoloénasti skupiny ENEL 245990 406 811 1224 91 144
Slovenska elekirizatna prenosova sustava, a.s. 83787 13160 7353 8644
Vodohospodérska vystavba, &.p. 4014 67617 75578 14 920
Slovensky vodchospodarsky podnik, §.p, - 39279 94 10673
Chladiace veZe Bohunice, spal. s r.0. 4 - 1 -
Reaktortest, s.r.o. - 2115 - 609
Ustav jaderného vyzkumu Rez, a.s. 3 2848 - 886
Jadrova a vyradovacia spolegnost, a.s. 2534 20480 599 3155
Energolel, a.s. 86 2026 - 732
Eurelectric - 2 - -
EMANI - 2703 - -
ELIN| - 573 - -
Zapadoslovenska energetika, a.s. - 29 - -
Z5E Distribucia, a. s. 4516 6758 1144 408
ZSE Energia, a.s. 169 345 688 1252 74
Stredoslovenska energetika, a.s. 103085 3557 - 1330
Stredaslovenska energetika — Distribucia, a.s. 48 245 12 467 3829 5463
Vychodoslovenska energetika, a.s. 65 547 a8 - 735
Vychodoslovenska distribuénd, a.s. 2 361 367 91 242
Spolu 729 517 582 295 o147 140 836
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Skupina uskutoZnila nasledovné ftransakcie a mala nasledujlice zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2013 a v roku konéiacom sa 31. decembra 2013:

V iis. EUR Pradaje Nakupy Pohfadavky Zavazky

ENEL PRODUZIONE S.p.A. - 7 - 1343
Ostatné spoloZnesti skupiny ENEL 453 866 511 313 3720 97 688
Slovenska elekirizatna prenosova sistava, a.s. 80112 22 859 6 568 6248
Vedohospedéarska vystavba, 3.p, 5 657 91 483 6B 442 67 243
Slovensky vodohospodarsky podnik, £.p. 158 7775 191 5837
Chiadiace ve2e Bohunice, spol. s r.0. 4 - 2 -
Reszktorlest, s.r.o. - 1677 - 295
Usiav jademého vyzkumu Rez, a.s. 3 4398 - 2549
Jadrovéa a vyradovacia spoloénost, a.s. 6 450 20 861 1455 3986
Energotel, a.s. 86 1758 - 586
Eurelectric - 4 - -
EMANI - 2585 - -
ELINI - 274 - -
Zapadoslovenska energetika, a.s. 514 54 91 ]
ZSE Distribicia, a. s. 3242 699 2743 234
ZSE Energia, a.5. 219 787 95 6 386 6
Stredoslovenska energetika, a.s. 140 M7 7 3 357 -
Stredoslovenskd energetika - Distribucia, a.s. 42 832 - 3502 4267
Vychodoslovenska energelika, a.s. 119117 64 2770 15
Vychodoslovenska distributng, a.s. 2757 405 134 37
Foratom - 53 - -
Spolu 1075 502 696 371 89 321 190 339

Skupina vykazuje iba tie transakcie azostatky so 3tatom kontrolovanymi spoloénostami, kioré su
vyznamné.

Vsetky nevyrovnané zostatky s tymito spriaznenymi osobami si ocenené na zaklade principu obvyklej
ceny a maju sa vyrovnal' v hotovosti do Siestich mesiacov odo dha zostavenia konsolidovane] GEtovnej
zavierky. Ziadny z tychto zostatkov nie je zabezpedeny, okrem zév&zku voii Slovenske] elektrizatnej
prenosovej sustave, a.s., ktory je zabezpateny bankovou zarukou vo vySke 2 400 tis. EUR s platnostou od
18. decembra 2013 do 31. janudra 2015 a bankovou zarukou vo vyske 3 072 tis. EUR s platnostou od
16. decembra 2014 do 31. januéra 20186,

Organy Spoloénosti

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného siidu Bratislava | k 31. decembru 2014 maju organy
Spolotnosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo: Luca D'Agnese, predseda predstavenstva (od 5, augusta 2014)
Ing. Branislav Strycek, podpredseda predstavenstva
Nicola Cotugno
Ing. Jozef Zlathansky
Ing. Viliam Kupec, PhD.
Ing. Peter Hibocky
Ing. Jaroslav Holubec
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Dozorna rada: Radovan Okenka, predseda dozomej rady (od 30. aprila 2014)
Carlo Tamburi, podpredseda dozornej rady (od 30. aprila 2014)
Peter Mihok
Mgr. Zdenek Turian
Maurizio Rossetio (od 25. maja 2014)

Francesca Gostinelli

Ing. Eduard Metke, CSc.

Gejza Kovacs

Marco Salemme

Michal Korec

Jozef Badura (od 8. marca 2014)
Ludovit Hacaj (od 14. decembra 2014)
Alda Pacla Baldi (od 25. maja 2014)

Clenstvo v organoch Spolo&nosti v roku 2014 ukongili:

Paolo Ruzzini (do 30. aprila 2014)

Ing. Igor Daubner (do 20, januara 2014)
Jozef Stano {do 13. decembra 2014}
Renato Mastroianni (do 24. mdja 2014)
Luigi Michi (do 7. novembra 2014)

Livio Vido (do 21. novembra 2014)

Funkéné pozitky vyplacané &lenom predstavenstva:

Viis. EUR 2014 2013

Mzdy a ostainé kratkodobe zamestnanecké poitky 4018 2774
NepefaZné poZitky 39 85
Spolu 4 057 2859

Funkéné pozitky vyplacané Elenom dozornej rady:

V lis. EUR 2014 2013
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké poitky 154 169
Spolu 154 169

Funkéne pozitky vyplacané kliEovym &lenom vedenia:

V tis. EUR 2014 2013

Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecke poZitky 3 561 2955
NepefiaZzné poitky 92 171
Spolu 3653 3126

Krigovym &lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne Gvery ani im
neboli poskyinuté preddavky.

Klagéovym &lenom vedenia a Elenom predstavenstva a dozomej rady neboli poskytnuté Ziadne zaruky.
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28. Podmienené zavazky a pohladavky

Zavazky z operativheho prenajmu — Skupina ako najomca

Naklady na operativny lizing zahffaju:

V iis. EUR 2014 2013

QOperativiy lizing aut 2 355 2 497
Prenajom pozemkov a budov 4 454 4 699
Prenajom telekomunikagnych okruhov a zariadeni 1844 1659
Ostatné 5 6
Spolu 8 658 8 861

Skupina ma uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu urdita tykajicu sa operativnehe lizingu
automobilov, prenajmu telekomunikaénych okruhov a zariadeni. Zmluvy tykajice sa prenajmu pozemkov
a nebytovych zariadeni sO uzavreté na dobu uré&iti aj neurgitd.

Budice miniméline lizingové splatky z nevypovedatelného operativneho lizingu su nasledovné:

V lis. EUR 2014 2013

Do jedného roka 7089 8611
Jeden a2 pil rokov {vritane) 17 206 20614
Viac ako pat rokov 13 027 156974
Spolu a7 322 45199

Pohladavky z operativneho prendjmu - Skupina ako prenajimatel’

Vynosy 2 operativneho lizingu zahfhaju:

Viis. EUR 2014 2013
Prendjom pozemkov a budov 532 452
Spolu 532 452

Skupina ma uzavreté zmluvy tykajlice sa prendjmu pozemkov a nebytovych zariadeni na dobu uréitd aj
neurditd,

Buduce minimaélne lizingové splatky z nevypovedatelného operativneho lizingu st nasledovné:

V tis. EUR 2014 2013

Do jedného roka 669 468
Jeden aZ pat rokov {vratane) 2107 1 580
Viac ako pat rokov 1 751 1492
Spolu 4 527 3 540
Kapitalové zavizky

Skupina pokracuje v plane investiénej vystavby so zameranim na ochranu Zivotného prostredia a modemizaciu,
obnovu a roziirenie prevéadzky siéasnych vyrobnych zariadeni pre elekirickt energiu a pokradujicu dostavbu
jadrovej elekirame Mochovce 384. K 31.decembru 2014 Skupina mala uzatvorené zmiuvy na nakup
dihedobého hmotného majetku v celkovej vydke 3 932 349 tis, EUR (k 31. decembru 2013: 3 375 458 tis.
EUR).

Poznamky su neoddelitelnou siéastou konsolidavane] tétovnej zavierky. 67



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR)

Podmienené zavazky

Skupina je vramci svojej beZnej cinnosti zapojend do niekolkych sudnych sporov. Skupina nie je
v sugasnosti, okrem sporov, na ktoré vykazuje rezervu {pozri poznamku 18), siéastou Ziadneho iného
sldneho sporu, pri kiorom sa jednotlivo alebo stihmne otakava, Zze by mohol mat' vyznamny nepriaznivy
vplyv na konsolidovani Uétovnd zavierku, s vynimkou nizie uvedenych sudnych sporov:

Sitdne spory tykajuce sa VEG

Spolocnost, VV a niektoré daléie subjekly su Ucastnlkmi niekofloych sudnych sporov tykajlcich sa Zmluvy
o prevadzke VEG (dalej len ,.Zmluva”) uzatvorenej 10. marca 2006, Dohody o usporiadani majetkovo-pravnych
vzlahov VEG (dalgj len ,Doheda®) uzatvorenej 24. marca 2006, ako g Zmluvy o odékodneni uzatvorenej
22. marca 2006 medzi Fondom narodného majetku Slovenskej republiky (dalej len “FNM") a Spalognostou
(dalej len *Zmluva o odikodnen(™).

1. Zaloba podané Uradom pre verejné obstarévane napadajiica platnost Zmluvy

Dfa 9. marca 2007 Urad pre verejné obstaravanie (dalej len “UVO”) podal 2alobu namietajiicu neplatnost
Zmluvy, pricom v zasade tvrdl, 2e Zmluva predstavuje zmluvu o poskytovani sluzieb a nie koncesit, ako to tvrdi
Spoloénost, a preto mala byt Zmluva uzatvorena a2 po verejnom obstardvani na zaklade Zakona o verejnom
obstaravanl,

Spolognost uspela na sude prvého stupria (rozsudok bol vyhlaseny 19. novembra 2013).

Dia 9. marca 2015 Krajsky sud vyhlasil rozsudok (dalej len “Rozsudok”), ktorym sud druhého stupiia zmenil
rozsudok sudu prvého stupiia v tom zmysle, 2e Krajsky sud uréil neplatnost’ Zmluvy. Rozsudok nadobudne
uginnost dorucenim jeho pisomného vyhotovenia (spolu s Upinym oddvodnenim) véetkym Ucastnikom konania.

2. Zaloba podand VV napadajtica platnost Zmiuvy

Dia 23. méja 2008 podala VV Zalobu namietajlicu neplatnost’ Zmluvy, pri¢om v zasade tvrdi, 2e (i) Madarsko
(spoluviastnik VEG) nesthlasile s uzatvorenim Zmiuvy, (i} technologicka &ast VEG nemoze prevadzkoval
subjekt, ktory zaroven neprevadzkuje vodohospodarsku £ast' VEG a obe mdze prevadzkovat iba jeden subjekt,
(iily prevadzka VEG Spoloénostou je v rozpore s Medzinarodnou zmluvou o vystavbe a prevadzke Sustavy
vodnych diel Gabélkovo — Nagymarcs (dalej len “Medzinarodnd zmiuva™), a teda 3e VEG mbdde byt
prevadzkované iba narodnou prevadzkovou organizaciou.

Dria 14. maja 2013 sud prvého stupiia zalobu zamietol. VV podala odvolanie a edvolacie konanie prebieha.
Spoloénost ma v dmysle pokradovat' v obrane proti narokom Vv,

3 Zaloha podand VV napddajica platnost Zmiuvy o odskodnenf
Dna 20. jona 2008 podala VV Zalobu (proti Spoloénosti ako aj proti FNM) namietajicu neplatnost’ Zmiuvy
o odskodneni, pricom v zasade tvrdl, Ze zmluva (i) je v rozpore s Medzinaradnou zmluvou, (i) je v rozpore s
niekolkymi zdkonmi, dobrymi mravmi a poctivym obchodnym stykom.,

Toto konanie bolo prerudené (na side prvého stupiia) aZ do vydania koneéného rozsudku vo veci uvedensj v
bode 2 vy3iie,

4, Zaloba podané Fondom nérodného majetku napédajiica platnost Zmiuvy o odskodnent
Dria 16. jula 2008 podal FNM Zalobu namietajicu neplatnost’ Zmluvy o odékodneni v zisade preto, pretoZe
jedna 2 odkladacich podmienok nadobudnutia jej utinnosti — platnost’ Zmluvy — nikdy nebola spinena (pozri
Zaloby pod bodom 1 a 2 vy3iie),

Toto konanie bolo prerudené (na sude prvého stupiia) a2 do vydania koneéného rozsudku vo veci uvedensj v
bode 2 vyisie,
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5. Zaloba podana VV napadajtica platnost Dohody

Diia 20. juna 2008 podala VV zalobu napadajicu platnost’ &lanku 6 Dohedy, pricom v zasade tvrdi, Ze Dohoda
(i) je v rozpore s Medzinérodnou zmluvou, (i) je v rozpore s viacerymi zékonmi, dobrymi mravmi a pactivym
obchodnym stykom. Fond ndrodného majetku, Ministerstve hospodarstva Slovenskej republiky a Slovensky
energeticky podnik, tatny podnik v likvidacii, konaji tiez na strane odporcov.

Toto konanie bole prerueng (na side prvého stupia) a2 do vydania koneéného rozsudku vo veci uvedenej v
bode 2 vyssie.

6. Viacero stidnych sporov, v kforych sa VW domsha vydania bezddvodného obobatenia, ktoré
Spolocnost tdajne ziskala z ddvodu prevadzky VEG

V ésmich stdnych kenaniach sa VV od Spoloénosti domaha sumy zedpovedajiicej 35% podielu na vynosoch
ziskanych Spolo&nostou pocas prevadzky VEG na zéklade udgjne neplatnej Zmluvy za roky 2006 - 2013.
Spolotnost podala Ziadost’ o vzéjomné zittovanie (zn. z preventivnych ddvodov uplatnila svoj narok pre pripad
neplatnosti Zmluvy tak, aby ziskala Uhradu nakladov vynaloZenych pri prevadzke VEG).

Konania tykajuce sa rokov 2005 = 2010 beli prerudené {na stde prvého stupha) az do vydania koneénych
rozsudkov v sparoch pod bodmi 1 a 2 vySdie. Kazdy zo sporov pokryva jeden rok z obdobia 2006 az 2013.
Narokované sumy (istina) si za rok (i) 2006 — 24 milinov EUR, (i) 2007 — 34 milidnov EUR, (iiiy 2008 —
47 milidnov EUR, (iv) 2008 - 52 milidnov EUR, (v) 2010 — 43 milibnov EUR, (vi) 2011 — 32 miliénov EUR, (vil)
2012 - 45 milidnov EUR a (viii) 2013 — 43 milibnov EUR.

7. Nérok Spoloénosti na roéne vysporiadanie

Dria 31. decembra 2014 Spolotnost’ uplatnila na side narok na zaplatenie vysledku vyplyvajuceho z roéného
vysporiadania za rok 2010, ktoré neboelo do diia vydania tejto Ugtovne] zavierky zaplatené zo strany VV v sume
5 824 tis. EUR (vratane DPH) spolo€ne s Grokmi z omeskania.

Toto konanie prave prebieha na side prvého stupfa,
8. Nérok Spoloénosli na vrdlenie plalieb uskulocnenych na zéklade &lanku 10 Zmiuvy

Diia 12. novembra 2014 Spoloénost’ na sude uplatnila narok na zaplatenie 23 887 tis. EUR spolu s urokmi
z omegkania. Spolotnost' v zésade tvrdi, Ze zo strany VV neboli splnené zmluvné podmienky podla &lanku 10
Zmiuvy na to, aby si mohla narckovat' pravidelnt platbu; v dasledku toho Spoloénost' platila priblizne 5 miliénov
EUR roéne bez akéhokolvek pravnehao davodu.

Spolognost’ sa domaha vratenia sumy pravidelnych platieb uskutognenyeh podla élénku 10 Zmiuvy v sume,
ktora este nebola premicana.

Rozsudok (dokonca aj po tom, o bude doruieny) nebude mat autematicky za nasledok opatovné
pokratovanie ktoréhokolvek z konani, ktoré s v suéasnosti preru$ené (konania pod bodmi 3 az 5 a &iastotne
pod bodom & vyZiie) a Spolotnost ma v Umysle vyuZit' vietky prévne prostriedky, aby sa branila akejkolvek
snahe VV alebo inych Gastnikov konani pokragoval v konaniach pred tym, nez bude rozhodnuté o veci pod
hodom 2.

Vedenie Spoloénosti vyhodnocuje mozny vplyv Rozsudku na zostévajlice stidne spory vo vztahu k VEG,

Vedenie Spolocnosti je presvedteng, Ze vietky zmluvné dokumenty tykajice sa VEG st uzatvoreng v silade
s platnou legislativou a ma v umysle vyu2il’ vietky opravné prostriedky na napadnutie Rozsudku,
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Viedensky dohovor o obé&lanskej zodpovednosti za jadrové skedy

V zmysle Viedenského dohovoru o jadrovej zodpovednosti tretich stran (mdj 1963) majl prevadzkovatelia
jadrovych zariadeni absolGtnu zodpovednost za jadrové Skody. Viedensky dohovor v Slovenske] republike
nadobudol Géinnost dfia 7. juna 1995. Viedensky dohovor vyiaduje, aby prevadzkovatel zabezpeéil
poistenie alebo iné finanéné zabezpetenie svojej zodpovednosti za jadrové skody vo vyike, druhu a za
podmienok, kioré wurél 3Stat jadrového zariadenia. Stit jadrového zariadenia nesmie obmedzit
zodpovednost prevadzkovatela na Eiastku mensiu ako 5 mil. USD (USD sa rovna hodnate 35 USD
vyjadrenej v zlate k 29. aprilu 1963) na jednu jadrovi udalost,

D#a 21. méja 2013 schvélila Narodna rada Slovenskej republiky novelu atémového zakona, ktora limituje
zodpovednost’ prevadzkovatela jadrového zariadenia za jadrovi $kodu spbsobenu kaZdou jadrovou
udalostou do vyky 300 mil. EUR pre jadrové zariadenia vyuZivané na energetické udely a 185 mil. EUR
pre oslaine jadrové zariadenia a prepravu radioaktiviych maleridlov, s G&innostou od 1. januéra 2014.
Podla Viedenského dohovoru, $tat zariadenia zabezpeti platbu nahrady Skody za jadrovii 3kodu, ktorou
bol uznany povinnym prevadzkovatel, poskytnutim potrebnych prostriedkav v hodnote, o ktord takato
nahrada prevysuje sumu poistky alebo inej finantnej zabezpeky splatnej v ramei narokov nahrady kody,
najviac viak do vyséie uvedenych limitov.

K sivahovému dfiu mala Skupina uzatvorené poistné zmluvy na poistenie zodpovednosti za jadrovi
8kodu s limitom zodpovednosti za $kodu do vySky 300 mil. EUR osobitne za kaZdu jadrovi elektraref
{Jaslovske Bohunice a Mochovee), s limitom zodpovednosti za jadrovi kodu pri preprave radioaktivneho
materialu do 185 mil. EUR a poistnd zmluvu na poistenie dkody spdsobenej prevadzkou a manipulaciou
ionizujucich radianych zdrojov s limitom zodpovednosti 1 400 tisic EUR.

Finanéné zaruky

Skupina neposkytla Ziadne finanéné zaruky v prospech tretich stran k 31.decembru 2014 ani
k 31. decembru 2013.

Ostatné kontroly
V Skupine v sicasnosti prebieha niekoflko kontrol zo sirany Statnych orgénov. Napriek tomu, Ze Skupina
nedokaze vyliéit, Ze niektoré konania cdhalia nepresnosti v jej &innosti, na zaklade ktorych by Skupina

mohla by’ sankcionovand, vedenie Skupiny nedokéze odhadnit dopad tychto konani, Z tohto dévodu
nebola v i&tovnej zavierke k 31. decembru 2014 vytvorend 3iadna rezerva.

ZaloZné pravo

Na majetok Skupiny neboli zriadeng Ziadne vyznamné zalozné prava v prospech veritelov,
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29. Redlna hednota finanénych nastrojov

Realne hodnoty finanénych aktiv a zavézkov v porovnani s ich Gétovnymi hodnotami vykdzanymi v stivahe
su nasledovné:

31. december 2014 31. december 2013
Ugtovnd  Redlna  Uclovna Redina

Viis. EUR Pazn. hodnota _ hodnota ___hodnota hodnota
Dihodobé finangné aktiva

Ostatné pohfadavky 11 83 051 83 051 79 384 79 384
Pohladavka voti Narodnému jadrovému fondu 15 897 567 897 567 812817 812 817
Zabezpelovacie derivaty 7 - - gl 27
Ostatné investicie 9 4054 4054 3973 3973
Spcelu dihodobé finanéné aktiva 984 672 984672 896 445 896 445
Dihodobé finangné zavizky

Uvery a pozizky 19 1405998 1582620 331 650 333 541
Vnorené derivaty 7 22 220 22220 843 843
Zabezpelovacie derivaty 7 125820 125 820 8 8
Spolu dihodobé finanéné zavizky 1554 038 1730660 332 501 334 392
Kratkodobé finanéné aktiva

Pohladavky z obchodného styku a iné pohTadavky 1" 94 456 94 456 98 189 98 189
Vnorené derivaly 7 81 a1 72 72
Derivaly — bez uréenia na zabezpetenie 7 40 047 40 047 54 530 54 530
Zabezpetovacie derivaty 7 491 491 3495 3485
Peniaze a peiaZné ekvivalenty 12 10 365 10 365 13 083 13 0832
Spolu kratkodobé finanéné aktiva 145440 145440 169 369 169 369
Kratkodobé finanéné zavizky

Uvery a poZicky 19 184 854 184 854 948 341 948 341
Derivaty — bez urenia na zabezpedenie 7 42 690 42 690 45 430 45 430
Zabezpetovacie derivaty 7 9322 9322 12 290 12290
Zavazky 2 obchodného styku 21 447 276 447 276 420 386 420 386
Spolu kritkodobé finanéné zavizky 684142 684142 1426447 1426447

Redlna hodnota finanénych aktiv a finanénych zavazkov predstavuje sumu, za ktori by mohol byt
finangny néstroj vymeneny v nezavislej transakcii medzi informovanymi, dobravolne sthlasiacimi stranami.
Nasledovné metddy a predpoklady boli pouité pri uréeni redinych hodnét;

Reéina hodnota pefiazi a kratkodobych vkladov, pohfadavok z obchodného styku, zavazkov z obchodného
styku a inych kratkodobych zavazkov je priblizne rovnaka ako ich G&tovna hodnota najma kvdli kratkodobej
splatnosti tychto nastrojov.

Dlhodobé pohladaviky s fixnou alebo variabilnou (rokovou mierou sii ohodnotené Skupinou na zaklade
parametrov, ako s0 Urokové miery, fakior rizika Specificky pre danu krajinu, individuélna bonita zakaznlkov
ariziko prislichajuce k financovanému projektu. Na zaklade tohto ohodnotenia si zauétované opravné
polozky na ofakavané straty z tychto pohladavok, K 31. decembru 2014 GElovna hodnota pohladavok,
Znizend oopravnl polozku, nie je vyznamne rozdielna oprofi vypoditanej redlnej hodnote tychio
pohladavok,

Reélna hodnota kétovanyeh ndstrojov je zaloZend na cenovej ponuke v stivahovy defi. Reélna hodnota
nekétovanych nastrojov, pdziciek z bank a inych finanénych zavizkov, zavizkov z finanéného lizingu ako
aj inych nefinanénych zavizkov je odnadnuta diskontovanim budicich pefiaznych tokov pougitim sadzby
momentéine dostupnej pre dihy s podobnymi podmienkami, kreditnym rizikom a zostavajucou dobou
splatnosti.

Realna hodnota finanénych aktiv uréenych na predaj je odvodena z kitovanej trhovej ceny na aktiviom
trhu, ak je dostupna.
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»  Skupina uzatvara derivatové finanéné nastroje s rbznymi protistranami, hlavne s finanénymi inétitciami
s ratingom v investicnom pasme. Derivaty s ocefiované pouZitim ocefiovacich technik so vstupmi, ktoré
sU pozorgvatelné na trhu, ktorymi st najmé forwardové zmluvy na cudziu menu a komoditné forwardy.
Najéastejsie pouZivané ocefiovacie techniky zahfaju forwardovy ocefiovaci model. Modely zahifiaju rozne
vstupy vratane (verovej kvality protistrén, spotové a forwardové kurzy cudzich mien, kriviy Grokovej miery
a forwardové krivky podkladove] komodity,

Hierarchia redlnych hodndt

Skupina pouziva nasledovnu hierarchiu pre uréenie a vykézanie redlnej hodnoty finanénych nastrojov
podla metady ocenenia:

Urover 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre rovnaké aktiva a zavézky.

Urover 2: iné techniky, pri ktorych vietky vstupy, kioré maji vyznamny vplyv na redlnu hodnotu, su
pozorovatelné na trhu, & uz priamo alébo nepriamo.

Uroven 3: techniky, pri ktorych pouZivané vstupy, kloré maju vyznamny vplyv na realnu hodnotu, nie sd
zaloZené na pozorovatelnych trhovych udajoch.

K 31. decembru 2014 mala Skupina nasledujice finanéné nastroje oceriované v relnej hodnote:

Finan&né aktiva ocefiované v redlnej hodnote

31. december

V tis. EUR Pozn. 2014 Urovert 1 Uroved 2 Urovent 3

Vnorené derivaty 7 81 - 81 -
Derivaty bez urfenia na zabezpetenie 7 40 047 - 40 047 -
Zabezpetovacie derivaty 7 4aM - 491 -

Finanéné zivizky ocefiované v realnej hodnote

31. december

Viis. EUR Pozn. 2014 Urovert 1 Uroved 2 Umovent 3

Vnorené derivaty 7 22220 - 22 220 -
Derivaty bez uréenia na zabezpetenie 7 42 690 - 42 690 -
Zabezpetovacie derivaty 7 135 142 - 135 142 -

K 31. decembru 2013 mala Skupina nasledujiice finanéné nastroje ocefované v redlinej hodnote:
Finanéné aktiva ocefiované v redlnej hodnote

31. december

Vlis. EUR Pozn. 2013 Uroven 1 Uroved 2  Uroven 3
Vnorené derivaty 7 72 - 72 -
Derivaty bez uréenia na zabezpetenie 7 54 530 - 54 530 -
Zabezpetovacie derivaty 7 3 766 - 3766 -
Finanéné zaviizky ocefiované v relnej hadnote
31. december . . .

V lis. EUR Pozn. 2013 Uroven 1 Urovenn 2 Urovert 3
Vnorené derivaty 7 843 - 843 -
Derivaty bez uréenia na zabezpetenie 7 45 430 - 45 430 -
Zabezpelovacie derivaty 7 12 298 - 12 298 -

Potas rokov 2014 a 2013 nedoslo k Ziadnym presunom medzi Groviami 1 az 3.
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Pohyb vnorenych derivatov je zhrnuty nasledovne:
V tis. EUR

Zostatok k 1. januaru 2014 771
Zmena redingj hodnoty cez vykaz ziskov a strat (poznamka 25) -21 368
Konegny zostatok k 31. decembru 2014 -22 139
V tis. EUR

Zostatok k 1. januaru 2013 -73 562
Zmena redlnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (pozndmka 25) 66 574
Vykazané ako vynosy buducich obdobl v suvahe 6217
Koneény zostatok k 31, decembru 2013 -7

Reélna hodnota komaoditnych derivatov bez uréenia na zabezpetenie, netto, je citlivd na pohyby v cenach
elekiriny, vplyv tychto zmien na tielo komoditné derivaty je popisany nizdie:

Derivaty na elektrinu

Redina hodnola komoditnych

V lis. EUR derivatov, netto Zmena

10% pokles -6 568 -3925
Stav k 31. decembru 2014 -2 643

10% nérast 1296 3930

Redina hodnola komoditnych

V tis. EUR derivatov, netto Zmena

10% pokles 5634 -820
Stav k 31. decembru 2013 6 454

10% narast 7 645 113

Vplyv zmeny ceny elektriny o +/- 10 % bol vypotitany zmenou spotovej ceny ku diu ocenenia resp. ku diu
Gétovnej zévierky.

Reélna hodnota vnorenych derivatov, netto, ktord sa viaZe k dihodobej zmluve na dodavku elektricke]
energie uzatvorenej so spolotnostou Slovalco, je citlivd na pohyby v cenédch hiinika, ako je uvedené

nizsie:

Reéina hodnota vaorenych

V tis. EUR derivatov, netto Zmena

10% pokles -19 435 2704
Stav k 31. decembru 2014 -22 139

10% néarast -23 449 -1310

Reéina hodnota vnorenych

V tis. EUR derivatov, netto Zmena

10% pokles -3 934 -3 163
Stav k 31, decembru 2013 -7

10% narast 3630 4 401

Vplyv zmeny ceny hlinika o +/- 10 % bol vypotitany zmenou spotovej ceny ku diu ocenenia resp. ku diu

uétovnej zavierky.

Poznamky sd neoddelitefnou stitastou konsolidovane] Gétovnej zavierky.
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30. Zasady a ciele riadenia finanéného rizika

Nasledovné finanéné rizika sovisia s &innost'ou Skupiny:

i)  Kreditné riziko;

i) Riziko likvidity;

i)  Trhové riziko, ktoré zahffia:
+ Urokové riziko;
= Menové riziko.

Riadenie rizik

Skupina je pri svojich operdciach vystavend réznym trhovym rizikdm, najmé riziku zmien urokovych
sadzieb a vymennych kurzov, ako ajriziku likvidity a kreditnému riziku. Pre minimalizovanie rizika
vyplyvajuceho zo zmien vymennych kurzov a Urokovych sadzieb Skupina vstupuje do transakeii
s poZadovanymi parametrami alebo uzatvara derivatové kontrakty na zabezpeéenie jednotlivych transakeil
a celkovych rizik pomocou nastrojov dostupnych na trhu.

Transakcie, kloré spliaji podmienky pre zabezpefovacie operacie, sa nazyvajl zabezpedovacie
transakcie, zatial' Eo transakcie uskutotované s umyslom zabezpeéenia, ktoré viak nespifaju podmienky
pre zabezpecovacie operdcie, sa klasifikuju ako obchodné transakcie.

V zévislosti od Géelu pouZitia a rozhodnutia manaZmentu sU derivatové nastroje klasifikavané takto:

s zabezpeenie penaZnych lokov, kioré sa tyka zabezpeéenia profi riziku zmien pefiaznych tokov,

»  zabezpelenie realnej hodnoty, ktoré sa tyka zabezpedenia proti rizilku zmien redinej hodnoty;

= obchodne derivaty, ktoré sa tykaji zabezpecenia profi urokovému a kurzovému riziku a riziku pohybu cien
komodit, ale nespliaji podmienky pre vykazovanie podfa IAS 39 ako zabezpedenie Specifickych aktiv,
pasiv, zavizkov alebo budicich transakcil.

Realna hodnota sa urti na zaklade cien na relevantnych trhoch. V uvedenom zmysle vplyv tohto ocenenia na
vysledok hospodarenia a viasiné imanie v podstate zavisi od bezného vyvoja na trhu. Kreditné riziko tykajuce
sa porifdlia derivitov sa povaZuje za zanedbatelné, pretoZe transakcie sa uskuto&fujl vyluéne s veducimi
slovenskymi a medzinarodnymi bankami, &im sa riziko diverzifikuje medzi rézne in&titucie.

Kreditné riziko

V pripade zlyhania zmluvnej strany z dovodu neschopnosti splacat nadas a v pinom rozsahu akykolvek
typ zmluvnych zévazkov, vznika potencidlne riziko finanénej straty pre Skupinu. Tolo riziko predstavuje
kreditné riziko. Stratégia riadenia kreditného rizika Skupiny je zamerana na zmiernenie potencienalnych
negativnych vplyvov na finanéné vysledky Skupiny, prostrednictvom nastrojov a postupov na identifikaciu,
analyzu, monitoring a celkové riadenie kreditného rizika.

Dodato&né aspekty eliminujiice kreditné riziko

Klroéovou komoditou Skupiny je vyroba apredaj elekiriny svojim zakaznlkom. Eite pred samotnym
uzatvorenim zmluvného vztahu dochddza k posideniu a vyhodnoteniu kreditnej kvality zmluvnej strany.
V pripade potreby si na dedatotné zabezpefenie obchodov pozadované bankové zaruky a zaruky
materskych spoloénosti, ktoré vyrazne prispievaji k zmiemeniu kreditného rizika, Pri mensich zakaznikoch
Skupina znizuje kreditné riziko prostrednictvom zalohovych platieh. Dalsi aspekt vyplyva zo Specifickej
Struktdry zakaznikov. Distribuéné spolognosti su povaZované za protistrany s vefmi nizkym kreditnym
rizikom a majoritna vacéina protistran su hlavnymi virobcami a dodévatelmi elektriny v regitne.

Skupina tvorl opravni polozku z ddvodu zniZenia hodnoty, ktord reprezentuje odhad strat Skupiny
vyplyvajucich z obchodnych a ostatnych pohfladavok a investicii. Skupina tvorl &pecifick( opravni polozku
k pohfadavkam, kioré posudzuje individudlne azaroveri vSeobecnd opravni polozku k ostatnym
pohladavkam aplikovanim prislunej percentudlnej sadzby stanovenej na zaklade historickych Gdajov
a Statistik platieb.
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Analyza pohladévok bez znehodnotenia:

Ustovna Uttovnd
hodnota hodnota
V tis. EUR 2014 2013
V lehote splatnosti bez znehodnotenia 40517 77 527
Po lehote splatnosti bez znehodnotenia:
do 30 dni 25036 7754
nad 30 dni = -
Pohladavky bez znehodnotenla spolu 65 553 85 281
Analyza znehodnotenych pohladavok:
Nominaina Opravnd {rétovna Uttovnd
hodnota poloka hodnota hodnota
V lis. EUR 2014 2014 2014 2013
V lehote splatnosti so znehodnotenim - - - -
Po lehote splatnosti so znehodnotenim:
do 90 dni 841 47 794 122
od 91 do180 dnf 7 -4 3 1
nad 180 dni 132 501 -131 791 710 189
Pohladavky so znehodnotenim spolu 133 349 =131 842 1507 Nz
V lis. EUR 2014 2013
Uéty v bankach a krdtkodobé bankové vklady
A 6488 12 548
BBB 4017 1
Bez ralingu - 124
Spolu 10 505 12673
75
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Zapoéitavanie finanénych aktiv a pasiv

Nasledovné finanéné aktiva boli predmetom zdpoéiu, dohody o vzdjomnom zapogitani, alebo inej
podobnej zmluvy umozriujicej vzajomné zapoditanie:

K 31. decembru 2014

Sumy podliehajice
Sumy brufto dohodam o vzajomnom
pred Sumy brullo zapoditant, ktoré neboli
2apocitanim z2apoditand Sumy neito v konsofidovanej
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- stvahe vzéjomne
nej stuvahe nej suvahe nef stivahe Zapoéitané Spolu

Finanéné  PeriaZnd
nastmoje  zabezpeka

Vtis. EUR {a} (b} {c)=(a) - (b) (g} (e} (c)-(d)-(e)
DLHODOBE AKTIVA

Zaplatené preddavky na

dihodoby majetok 126 724 - 126 724 - 31 112 95612
KRATKODOBE

AKTIVA

Pohladavky z

obchodného styku 152 433 57977 94 456 9579 231 84 646
Aldtiva z derivatovych

nastrojov 46 517 54879 40 538 23974 - 16 564
Aktiva spolu

podliehajice

2varejnaniam o 325674 63 956 261718 33553 31343 196 822
vZajomnoem zapoditani
K 31. decembru 2013

Sumy podiiehajice
Sumy brutto dohoddm o vzajomnom
prod Sumy brullo zapocitant, ktoré neboli
2apocitanim zapoéitané Sumy netlo v konsolidovanejf
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- suvahe vzajomne
nej suvahe nej suvahe nef stivahe zapoditand Spolu

Finanéné  Peria2nd
ndstroje  zabezpeka

Vtis. EUR (a) {b) {e) =(a) - (b} (d) {e) {c) - (d} - (s}

DLHODOBE AKTIVA
Ostainé pohladévky 79767 383 79 384 - - 79 384
Zaplatené preddavky na
dihodoby majetok 113 566 - 113 566 - 33765 79 801
KRATKODOBE
AKTIVA
Pohfadavky z
obchodného styku 191 109 92 920 98 189 11161 1349 85679
Aktlva z derivitovych
nastrofov 69 084 11 059 58 025 20018 - 38 007
Ostatné kratkodobé

_akilva 56 702 22 228 34 473 - - 34 473
Aktiva spolu
podiiehajice 510 228 126 591 383637 31179 35114 317344

zverejneniam o
vzajomnom zapocitant

V stlpei (d) su uvedené tie finanéné aktiva alebo zavizky, u ktorych Skupina nevykonala zépoget, pretoZe
to bud neumozfovala zmluva, alebo Skupina nemala zdmer zapoéet vykonat.

V stlpci (e) st vykézané hodnoty prijatych bankovych garancil a prijatych finanénych zabezpek.
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Nasledovné finanéné zavazky boli predmetom zapodétu, dohody o vzajomnom zapogitani, alebo inej
podobnej zmluvy umozZriujlicej vzéjomné zapoiitanie:

K 31, decembru 2014

Sumy brutio Sumy podiiehajice
pred Sumy brutto dohoddm o vzdjomnom
zapocitanim zapotitané Sumy netio zapoditani, ktoré neboli
v konsolidova- v konsofidova- v konsolidova- v konsolidovanef stivahe
nej sivahe nej stivahe nej suvahe vzéjomne zapodltané Spolu
Finanéné Pertatna
nastroje zabezpeka
Vtis. EUR {a) (b} (c) =(a) - (b) {d) {e) {c)-(d)- (e)
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a poZitk 1405 998 - 1405 998 - 114 940 1291058
KRATKODOB
ZAVAZKY
Uvery a poZitky 185 783 929 184 854 - - 184 854
Zéavazky z derivatovych
nastrojov 57 991 5979 52012 23974 - 28038
Zavazky z obchodného
styku a iné kratkodobé
zavizky 504 324 57 048 447 276 9579 3552 434 145
Zavazky spolu
podliehaflice
zverejnaniam o 2154 096 63 956 2 090 140 33553 118 492 1938095
vzijomnom zapoéitani
K 31. decembru 2013
Sumy brutio Sumy podiiehajice
pred Sumy brutto dohodém o vzéjomnom
zapoditanim zapocitané Sumy nelto zapodéitani, kioré neboli
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- v konsolidovanef siivahe
nej sivahe nej siivahe nej stivahe vzdjomne zapoéitand Spolu
Financné PertaZzna
nastroje  zabezpeka
Viis. EUR {a) (b) {c)=(a) - (b) (d) {8) (c) - (d) - (&)
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a poitk 332033 383 331 650 - 20 000 311650
KRATKODOS
ZAVAZKY
Uvery a poZitky 950 229 1 888 948 341 - - 948 341
Zavazky z derivatovych
nastrojov 68 779 11059 57720 20018 - 37 702
Zdavazky z obchodného
styku a iné kratkodobé
Zavazky 511 454 91032 420 422 11 161 10 348 398 913
Ostlatné kratkodobé
_zavazky 42 087 22 229 18 858 - - 19 858
Zavézky spolu
podliehajuce 1904 582 126591 1777991 31179 30348 1716464

zvarajneniam o
vzijomnom zapo&itani

V stipci (d) su uvedené tie finanéné aktiva alebo z&vézky, u klorych Skupina nevykonala zapodet, pretoze
to bud neumoZiovala zmluva, alebo Skupina nemala zamer zapoéet vykonat',

V stipei (2) s0 vykazané hodnoty vystavenych bankovych garancii a finanénych zabezpek, ktoré Skupina

2aplatila.

Poznamky su neoddelitelnou su&astou kensolidovanej GEtovnej zavierky,

77



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, 2e Skupina nebude schopnd plnil' svoje finanéné zdvazky v datume splatnosti.
Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity je zabezpetit' dostatoénu likviditu na plnenie zavézkov v termine
splatnosti, za normalnych, ako aj za kritickych podmienck, a to bez spdsobenia neprijatelnych strat alebo
rizika poskodenia reputécie Skupiny.

Prezieravé riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostatoénej hotovosti a/alebo disponibilnych
zdrojov v podobe komitovanych Gverowych liniek, Vzhladem na dynamickd podstatu samotného
podnikania je finanéné riadenie Skupiny zamerané na flexibilngé udrZiavanie dostatoéného objemu
komitovanych Gverovych zdrojov.

Okrem UEelovo viazanych Overov zakontrahovanych v celkove} vydke 1 145 mil. EUR, mala Skupina k 31,
decembru 2014 podpisané komitované dvery na vieobecné Ogely vo vyske 1 620 mil. EUR (2013: 1 370
mil. EUR), z éoho 300 mil. EUR nebolo mozné ferpat’ kvoli nesplnenym odkladacim podmienkam %k
31. decembru 2014 (2013: 0 EUR) a skutoéne vy&erpanych bolo 685 mil. EUR (2013: 850 mil. EUR).
K rovnakému datumu mala Skupina nevyuZité nekomitované averové linky vo vyéke 70 mil. EUR (2013:
222 mil. EUR).

_ 2014 2013
Povolené  Cerpand  Ciastkak  Povolend  Cerpana  Clastka k
Viis. EUR derpanie Ciastka dispozicii cerpanie ciastka dispozicii
Komitované dvery na vieobecné
Udely 1320 000 685 000 635000 1370000 850 000 520 0CO

Financné zavizky k 31. decembru 2014

Splatnost finanénych zavézkov na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb je uvedena v nasledovnej
tabulke:

Menej ako 1 Od1do2 Od2do5 Viacako 5

V lis. EUR rok rokov rokov rokov Spolu
Uvery —istina 182 008 211 242 649 450 563421 1606121
Uvery - drok 40 660 36 637 105 191 52006 234524
Zavizky z obchodného styku

{poznamka 21) 402 663 157 - - 402 820
Zavizky z finanéného lizingu (poznamka 5) 1 165 236 524 167 2092

Finanéné zavizky k 31. decembru 2013

Splatnost finanénych zévazkov na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb je uvedens v nasledovnej
tabulke:

Menef ako 1 Od 1do 2 Od2do5 Viac ako &

V lis. EUR rok rokov rokov rokov Spolu
Uvery —istina 947 515 103 375 160 125 4000 1215015
Uvery = urok 6013 3355 4732 48 14 148
Zavazky z obchodného styku

(poznamka 21) 371425 - - - 37425
Zavazky z finanZného lizingu (poznamka &) 5019 5019 14 905 B4512 109455

Trhové riziko

i) Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Ze redlna hodnota buducich pefiaznych tokov finanénych nastrojov bude kolisat
kvdli zmenam v trhovych drokovych mierach. Vystavenie sa riziku vznika najma kvoli zmenam v trhovych
urokovych mierach, ktoré sa tykajd najma zévazkov Skupiny vyplyvajicich z dlhodebych tverov
s pohyblivymi trokovymi migrarmi,

Na zabezpeéenie Urokového rizika Skupina vyuZiva Urokové derivaty.
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Tieto kontrakly si zvylajne uzatvarané s nominalnou hodnotou niZSou a détumom splatnosti skorsim
afalebo rovnakowrovnakym, ako ma zabezpedovany finanény zavazok, aby ka2da zmena redinej hodnoty
afalebo ofakavanych budicich pefiaznych tokov tychto kontraktov bola kempenzovana zodpovedajicou
2menou redlnej hodnoty afalebo otakavanych budicich pefiaznych tokov podkladovej pozicie.

Politikou Skupiny je zabezpetit, aby primerané &ast uverov podliehala de facto Grodeniu fixnou trokovou
sadzbou. S cielom dosiahnut' primerant kombinaciu vystavenia sa fixnym a pohyblivym urokovym
sadzbam, v sulade s postupmi Skupiny s uzatvarané urokové swapy, alebo (rokovo-menové swapy
v pripade Uverov v cudzej mene, &im je zarovefi zabezpetené aj menové riziko. Skupinou uzatvorené
Urokavé swapy s0 denominované v eurdch so splatnostou podra splatnosti svisiacich dverov, V zmysle
tychto swapov Skupina plati fixni1 Grokovii sadzbu v rozpati od 0,11% do 1,31% roéne a prijima EURIBOR.
K 31. decembru 2014 mala Skupina uUrokové swapy v nominalnej hodnote 690 Q00 tis. EUR (2013
700 000 tis. EUR). Nominalna hodnota Grokova-menovych swapov k 31. decembru 2014 bola 265 000 tis.
EUR.

Analyza citlivosti
Skupina uskutoénila analyzu mozného dopadu v pripade predpokladanej zmeny Grokovych sadzieb o +/-
100 bazickych bodov, priéom ostatné premenné sa nezmenili.

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost zisku Skupiny pred zdanenim na zmenu Grokovych sadzieb
{prostrednictvom dopadu na pozicie uzatvorené s variabilnymi urokevymi mierami), pri predpokiade, ze
ostatné premenné ostanu nezmenené:

Dopad na
V lis. EUR Zvy$enie bazickych bodov 2isk pred zdanenim 2014
Nastroje s variabilnou Urokovou mierou +100bp -14 100
Dopad na
V lis. EUR 2ZvySenfe bdzickych bodov 2isk pred zdanenim 2013
Nastroje s variabilnou urokovou mierou +100bp -12 127

ZniZenie bazickych bodov by malo na zisk pred zdanenim rovnako vysoky ale opaény vplyv, pri rovnakom
predpoklade, Zze ostatné premenné ostanl nezmenené.

it} Kurzové rizlko

Kurzové riziko je riziko, Ze redlna hodnota buddcich pefiaznych tokov bude kolisat kvéli zmenam
v kurzoch zahraniénych mien.

Skupina je vystavena wplyvu kurzového rizika na pohladavky a zavézky denominované vinej ako vo
funkénej mene Skupiny, predovietkym v USD, RUB, CZK a PLN.

Na zniZenie vplyvu kurzového rizika na aktiva, pasiva a otakavané toky penaZnych prostriedkov v cudzej
mene sa pouZivaji rdzne druhy derivatov. Tieto zahifiajo najma forwardy a drokovo-menové swapy.

Tieto obchody su spravidla uzatvarané s rovnakou alebo niSou nomindlnou hodnotou a s rovnakym
datumom splatnosti ako ma zabezpecéovany finanény zdvézok alebo oéakavany tok pefaznych prostriedkav.
Ka2da zmena v redinej hednote a/alebo zmena budicich penaZnych tokov tychio kontraktov vyplyvajica
Z moZného zhodnotenia alebo znehodnotenia funkénej meny oproti ostatnym menam je pine kompenzovana
zmenou v realnej hodnote a/alebo zmenou budicich pefaZznych tokov podkladove] pozicie.
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Analyza citiivosti

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost' zisku pred dadou a viastného imania Skupiny na primerand moznu
zmenu v kurze USD, CZK a PLN s tym, Ze ostatné premenné zostavaji nemenné, Riziko zmeny v kurzoch
ostatnych mien nie je pre Skupinu vyznamné.

Dopad na zisk pred

V tis. EUR Zmena v kurze cudzej meny Zdanenim

31. decemher 2014

CZK +10% -1 067
usp +10% 14 965
PLN +10% -157
31. decamber 2013

CZK +10% -BB1
uso +10% 6 396
PLN +10% 6

Riadenie kapitalu

Zakladnym cielom Skupiny pri riaden( kapitélu je zabezpedit, 2e Skupina ma pozitivne tverové hodnotenie
azdravi Strukidru kapitélu tak, aby podporovala &innost Skupiny a maximalizovala hodnotu pre
akcionérov,

Skupina monitoruje kapitdl pouZitim ukazovatefa zadiZenia, ktory predstavuje pomer é&stého dlhu
a vlastného imania. Skupina zahifia do &istého dihu: drogené pdzicky a Overy a iné dvery bez dohadnych
urokov vratane zévézkov z finanéného lizingu, pravo na dhradu nakladov z Nérodného jadrového fondu
a celkovd hodnotu penazi a pefiaznych prostriedkov. K 31. decembru 2014 bol ukazovatel zadlzenia 0,15
{k 31. decembru 2013: 0,1),

31, Vykazovanie podla segmentov

Informacie o segmentoch si vykazané na zaklade geografickych segmentov.

Ceny medzi segmentmi sa uréujd na zaklade principu nezavislej trhovej ceny, podobnym spdsobem ako
pri transakciach s tretimi stranami.

Vedenie Skupiny nie je pravidelne informované o zavézkoch jednotlivych segmentov, a preto nie su
uvedené ani v niziie uvedenej tabulke.

Pri uvadzani informécil na zaklade geografickych segmentov vynosy segmentu vychadzajl z geografickej
polohy zakaznikov a miesta prijatia objednavok. Této krajina véak nemusl predstavovat krajinu koneénej
spotreby elektriny. Majetok segmentu vychadza z geografickej polohy majetku.

Rok konélaci 31. decembra 2014

V tis. EUR Slovenské republika  Ceska republika Iné Konsolidované
Vynosy

Externl zékaznicl 1258 319 648 953 443 964 2351236
Vynosy v rdmei segmentov 134 045 - - 134 045
Vynosy spolu 1392 364 648 953 443 964 2485 281
Odpisy (poznamka 5,6) 204 747 . - 204 747
Zisk segmentu 369 407 -80 211 10 860 300 056’
Spolu aktiva 9109 578 - . 9109578

' Zisk za jednotiivé segmenly nezahia vplyv predéasného ukendenia Zmiuvy o previdzke vodnej elektrame Gabé&lkove 51 414 is. EUR,
finanéné vynosy 19 357 fis. EUR, finantné ndklady 129 151 tis. EUR, prijmy z investicil 1 407 tis. EUR a daf z prijmov 73 985 fis. EUR.

Poznamky su neoddelitefnou sugastou kansolidovane] uEtovnej zavierky, ED



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2014
{v tis. EUR)

Rok konéiaci 31. decembra 2013

V tis. EUR Slovenska republika  Ceskd republika iné Konsolidovangé
Vynosy

Externi zdkaznici 1330 253 788 6813 659 510 2787 576
Vynosy v ramcl segmentov 72618 - - 72 618
Vynosy spolu 1411871 788 813 659 510 2 860 194
Qdpisy (poznamka 5,6) 284 320 - - 284 320
Zisk segmentu 375 984 -21 405 94776 449 3557
Spolu aktiva 8 347 079 - - 8 347 079

*Zisk za jednotivé segmenly nezahfifia rozpustenie opravnej polotky k pohfaddvke vodi Narodnému Jjadrovému fondy vo vwike 66 587
lis. EUR, finanéné vynosy 97 079 tis. EUR, finantné néklady 126 401 Hs. EUR, prijmy 2 investicii 669 lis. EUR a dafi z prijmov 131 019
fis. EUR.

32. Udalosti po sGvahovom dni

S vynimkou udalosti zvergjnenych niZdie nenastali po 31. decembri 2014 Ziadne udalosti, kioré by si
vyZadovali dpravy alebo zverejnenie v konsolidovane] Uétovnej zavierke.

Dia 9. janudra 2015 bola zaloZend nové doérska spoloénost s nazvom Slovenské elekirame Ceska
republika, s. r. 0., so sidlom v Prahe, Ceska republika, v ktorej ma Skupina 100%-ny podiel na zékladnom
imani.

Dha 26. januara 2015 pan Luca D'Agnese rezignoval zfunkcie generdlneho riaditela spolo&nosti
Slovenské elektrarne, a.s. Funkcia pana Lucu D'Agneseho v pozicii generalneho riaditela Spoloénosti
skondila 6. februdra 2015, Novym generalnym riaditefom Spoloénosti sa stal pan Nicola Cotugno poénuc
nasledujicim diom, t.]. od 7. februdra 2015. Pan Nicola Cotugno bol menovany do funkcie predsedu
predstavenstva Spolo&nosti na mimoriadnom valnom zhromazdenl konanom diia 5. marca 2015.

V marci 2015 odpredala Skupina spoloénosti Vodohospodarska vystavba, §.p. (,\VV") dodatoéne dlhodoby
hmotny anehmotny majetok a zdsoby, ktoré neboli sugastou technologickej &asti majetku VEG
odovzdaného VV v nadvéznosti na predéasné ukonienie Zmluvy o prevadzke VEG (pozri poznamku
5). Tenlo dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a zasoby (vykdzané vramci segmentu Slovenska
republika) nesplfiali k 31. decembru 2014 kritéria pre klasifikaciu ako majetok drzany na predaj.

Dria 9. marca 2015 o 12:27 hod. dorutil podnik VV Spoloénosti Odstapenie od Zmluvy o prevadzke VEG
(dalej tiez ako ,Odstipenie®), na zéklade ktorého, podla nazoru VV, doslo k okamZitému zéniku Zmiuvy,
Vedenie Skupiny sa domnieva, 2e na Odstipenie neexistovali Ziadne dovody a povazuje Odstipenie za
neplatné s tym nasledkom, Ze pedla nazoru vedenia Skupiny mala Gginnost ukonéenia Zmluvy nastat
uplynutim prisludného 12 mesaéného obdobia trvania Zmluvy uréeného podia diia uzatvorenia Zmiuvy,
t. j. dha 10. marca 2015. Pre dalsie informéacie pozri poznamku 5.

DOia 9. marca 2015 Krajsky sud vyhlasil rozsudok (dalej len “Rozsudok™), ktorym sid druhého stupiia
zmenil rozsudok sudu prvého stupfia v tom zmysle, 2e Krajsky sOd uréil neplatnost Zmluvy o prevadzke
VEG (dalej len ,Zmluva“). Rozsudok nadobudne Géinnost' doruéenim jeho pisomného vyhotovenia (spolu s
Gplnym oddvodnenim) vietkym OZastnikom konania. Vedenie Spolognosti je presvediené, e vietky
zmiluvné dokumenty tykajice sa VEG sU uzatvorené v silade s platnou legislativou a ma v dmysle vyuzit' vietky
opravné prostriedky na napadnutie Rozsudku. Pre dalsie informécie pozri poznamku 28.

Poznamky si neoddelitelnou sti¢astou konsolidovane] G&lovnej zavierky., 81






