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DODATOK SPRAVY AUDITORA
o overeni stladu vyroénej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z. z., § 23 ods. 5

Akciondrom a predstavenstvu spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezové a.s.:

I. Overili sme individudlnu G&tovn( zavierku spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezové a.s. (dalej len ,spoloénost®)
k 31. decembru 2014 uvedent v prilohe k vyroénej sprave, ku ktorej sme dfia 30. aprila 2015 vydali spravu
auditora v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom a predstavenstvu spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezovd a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej Uc¢tovnej zavierky spolocnosti Zeleziarne Podbrezovd a.s. (dalej len
.Spolo¢nost™), ktord zahffia vykaz ofmancneJ situdcii k 31. decembru 2014, vykaz suhrnnych ziskov
a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému
datumu, prehlad vyznamnych G&tovnych postupov a iné dopliiujlice informécie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za uctovnu zavierku

Statutdrny orgdn spolo¢nosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto individuainej uctovnej
zavierky v sllade so zédkonom o G&tovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (dalej len
»Zakon o Uctovnictve") a Medznnarodnyml standardml finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU, a za
interné kontroly, ktoré statutarny organ spolo¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto G&tovnl zdvierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnlll v sllade s Medzinarodnymi audltorskyml étandardmi. Na zaklade tychto $tandardov sme povinni
spifiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze UCtovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dbkazy o sumach
a skuto&nostiach zverejnenych v U&tovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Usudku auditora
vratane zhodnotenia rizik, Zze U¢tovna zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnitorné kontroly spolognosti tykajuce sa zostavenia
a verného zobrazenia Ultovnej zavierky. Ciefom postdenia vnutornych kontrol spolocnostl je navrhnit
vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na efektivnost tychto vnutornych
kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych postupov a primeranosti odhadov
tatutdrneho orgdnu spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a primerany zaklad na vyjadrenie
nasho nazoru.

Nazor

Podla nasho nézoru, Ultovna zavierka zobrazuje verne vo véetkych vyznamnych suvislostiach finanénd
situdciu spolocnost| Zeleziarne Podbrezovd a.s. k 31. decembru 2014 a vysledky jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok, ktory sa skonCil k uvedenému datumu, v sdlade so zdkonom o Uétovnictve
a Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britske| sikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zarukou
(UK private company limited by guarantee), a je] ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt.
Podrobny opis pravnej struktury spolonosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej Clenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloitte.com/sk/onas



IL.

Zarovefi sme overili konsolidovand G¢tovnl zévierku spolocnosti Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len
»spoloénost™), k 31. decembru 2014 uvedenl na stranach 42 - 66, ku ktorej sme dfia 30. aprila 2015 vydali
spravu auditora v nasledujucom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom a predstavenstvu spolo&nosti Zeleziarne Podbrezova a.s.:

III.

Uskuto&nili sme audit priloZenej konsolidovanej Ué¢tovnej zavierky spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova a.s.
a dcérskych spolo¢nosti (dalej len ,spolo¢nost™), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finan¢nej situdcii
k 31. decembru 2014, konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu,
prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopliiujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za konsolidovanu uctovmi zdvierku

Statutdrny organ spolocnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto konsolidovanej uctovnej
zavierky v stlade s Medzmarodnyml Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvilila EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny organ spolognosti povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej Gc¢tovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto konsolidovanu (¢tovnu zévierku na zéklade ndsho auditu.
Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto Standardov
sme povinni spifiat etické normy a naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
konsolidovana U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s cielom ziskat auditorské dokazy o suméch
a skuto¢nostiach zverejnenych v konsolidovanej G¢tovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zévisi od
Usudku auditora vratane zhodnotenia rizik, Zze konsolidovand Gétovnd zavierka obsahuje vyznamné
nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly
spolo¢nosti tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia konsolidovanej Uctovnej zavierky. Ciefom
postdenia vnUtornych kontrol spolognosti je navrhnat vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie
vyjadrit ndzor na efektivnost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych U¢tovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho orgénu spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie konsolidovanej (ctovnej zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatogny a primerany zaklad na vyjadrenie
nasho nazoru.

Nazor

Podla nésho nazoru, konsolidovana uttovna zéavierka zobrazuje verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénd situaciu spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova a.s. a dcérskych spolo&nosti k 31. decembru 2014
a vysledky ich hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v stlade so
zédkonom o Udtovnictve a Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU.

Overili sme tieZ sulad vyroénej spravy s vy$sie uvedenymi Gétovnymi zavierkami. Za spravnost zostavenia
vyro&nej spravy je zodpovedny Statutdrny organ spolo&nosti. NaSou Ulohou je vydat na zéklade overenia
ndzor o stlade vyroénej spravy s U¢tovnymi zavierkami.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto $tandardy pozaduju, aby
auditor naplénoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané usitenie, Ze informécie uvedené vo vyrocnej
spréve, ktoré su predmetom zobrazenia v Ultovnej zdvierke, su vo v§etky’1ch vyznamnych suvislostiach
v stlade s prisludnou G¢tovnou zdvierkou. Informécie uvedené vo vyroénej sprave na stranach 8 - 39 sme
posudili s informaciami uvedenymi v G¢tovnych zavierkach k 31. decembru 2014. Udaje a informécie iné ako
Gétovné informdcie ziskané z Uétovnych zadvierok a Uétovnych knih sme neoverovali. Sme presvedleni, ze
vykonané overenie poskytuje dostatoény a primerany zéklad na vyjadrenie ndzoru auditora.

Podla n&sho nazoru U¢tovné informacie uvedené vo vyrofnej sprave su vo vsetkych vyznamnych
slvislostiach v sllade s hore uvedenymi G¢tovnymi zavierkami zostavenymi k 31. decembru 2014.

Bratislava 15. juna 2015

N/

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

G~

. Zuzana Letkova, FCCA
dpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 865
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Priheover predsedu

predstavenstva

k. zlepsenriu ekologickeho prostrecia. Vdaka uvecenym in-
vesticiam a calsim mocernizaénym akciarn v roku 2074,
sme vytvorill nocmierky ore velmi vyrazné skvalitnerie celgj
rase} orocukcie Som hrey, ze na modernizacii sa oodielali
radi inzinieri s oracovrikmi ZP Vyskamno-vyvojove certram
sr.o. Vysledky, ktore dres cosabojeme v oblasti kvality, st aj
vo svetovorn meracle jedineéné. Vaaka vyuZitiu ogpadoveno
tenla sme udetnll a v ououcrosti este usetnme znatné fi-
ranéné prostrnedky v naklacoch ra vykurovanie socidlrych
zariageni a oudov v Podorezove)

Rok 2074 neool jecrcduchy Bol poznatery nanatirn ra
rmedzinarocre) Lrovni, ktoré malo a este | cnes ma viac-
menej negativiny volyv na celd Eurdoske umu Cheem vert,
Ze oude dinlomatickou cestou zastavené

Na druhej strare, 1o ool rok velmi ¢obrej sooluorace s nadimi
cocavatelmi, ocoeratelmi, finantnymi Jstavmi, subdoca
vatelmi a ostatnymi, kiorl sa podielali ra rasich cobrych
vysleckoch hospodareria

Vazeni akzionar, oochodr{ partneri,

je jednoznatré, ze spoloZnost, kiora viac ako cevatcesiat
percent svojej orodukeie vyrana na exoort, mdze cosahovat
pozitivne vysledky len vdaka cobrej komunikacii a soolupra-
¢l s caldiry firmami. Je ich velke mroZsivo, vez orfadu

na velkost. Udrzanie zamestnanosti v nasom regione je
totiZz velmi vyznamrym orvkom ore zabezpederie zivotneg
grovne,

V&eici, ktori sa v roku 2074 pocielali na cosiahrutych vysleo-
koch, si zasliZia rase podakovanie Zvidstre pocakovanie
za dodrzZiavanie pracovre] a techrologicke] discipliny patri
nadim zamestnancom v roootnickych orofesidch, ale aj tech-
nicko—-hospocarskym oracovrikom vietkych ocbornych dt-
varov

Predstavenstvo a Dozorna rada Zeleziarni Podbrezova a s
hodnotia rok 2014 ako Gspesny. Podarilo sa nam vytvorit
gobré zakiacy pre prosperitu spolognosti aj do dalsich rokov

Za cosiahnuté vyslecky hospocareria vorimne cakgjem

»,

o

Ing Viadimir Sotak
oredseca predstavenstva
a generalry riacitel



Prezentacia
SPOlOCNOST]

Ing. Viadimir Sotak
oredseda predstavenstva
a generalny. raditel

Narodil sa v roku
vZniku akciove] spolocn
du predstavenstyvz
zastave od roku 1854




Prezentacia spolocnostl

Ing. Marian KURCIK
podpredseda predstavenstva
a ekonomicky riaditel

Narocil sa v rokw ~958. Vo vecen sooloénosti oracuje oc roks 7993
Clenom orecstaverstva je od roku 1934 a go furkcie pocorecsecy
bol zvoleny v roku 2002.

ng. Julius KRIVAN,
Clen predstavensiva
a obchodny riaditel

Naroaii sa v roku 7955, Gc roku 7390 pracdje vo veceni sooloénos-

ti. Clerom urecaave stva je o¢ vzriku akciove] soolctnosti v rokd
1992,

riadlitel

Naroail sa v roku 1953, Vo vedeni a precstaverstve soolodnosti je od
rokd 2006.

clen DIE(ihtd\/Eﬂ tvaa tevnmcky

Ing. Ludovit IHPING,
Clen predstavenstva a riaditel
pre kapitalovy rozvo)

U

Narodil sa v roku 7952, Od vznike alciovej spoloénosti v roky 7992 je
glerom Statutarneho orgénu. Vo vykornom marazmenrte g -
st o6s00i od roku 1993,

ng. Maria NIKL y
denka predstavenstva
a personélna riaditelka

(N

Narcdila savr
tu spoloérosti je od

kou Statutarrebo crganu a manazmen-

C|PH preds Tavemtv
riaditel

a vyrobny

Narodit sa v roky 1957, Clerom Statutdrneho
sooloCnosti je od rokd 7984

& vykorného orgary

Poznamka: V juli 2074 Ing Viadimir Zvarik po
z furkeie vyrobréno riacitela a od
rastudil Ing. Milos Dekret

Ziadal o uvclnerie
acgusta 2074 na jeho miesto



Prezentacia spolocnosti

BANAS,

J - MARCOK,
podpredseda dozormej rady

- L)

predseda dozomej rady

imA ANAadirAir QO TAY -
ng. Viadimir SOTAK, mi.

glen dozornej racly

ng. Milan MUTIS,
Clen dozorney rady
(voleny zamestnancami)

Pavol KOSTIA

Clen dozorne) rady
(voleny zamestnancami)




Prezentacia spolocnost

Soolotrost Zeleziarme Podorezova as. je zapisara v Ob-
chodrom registri Okresnero sidu Bangka Bystrica, odciel
Sa, viozka &isle 69/S.

Pravna forma Akciova spolotnost
Indivicualra a konsolicovana Jétovna zavierka a roéra sora-
Sialo Kolkaren 35 va za rok 207 4 pooliehajs schvaleniu valrym zhromaZderim
976 87 Pocorezova a pre akciordrov su k gispozici k nahbliacrotiu v osicle
Siovenska repuolika soologrosti a v elektroricke] pocooe ra irternretove) strarke

soologrosti.
Dat.m zaloZenia: 27 aprila 1992

Datum vzriky: Tomaja 1992
ICO 31562 74"
IC DPH: SK202045870



Prezentacia
Selel(eleiglelsi

Vo vybranych nekonsolidovanyech tdajov

(podla IFRS, v tis. eur)

2014

240 211
2251
7328

3%
10 620

283913
96 955

191 291
YA
55833

20%




Prezentacia spolocnost

Vyniosy z predaja a rentabilita

\Viyrosy Cisty zisk

z predaj‘a akg podiel

(v il Z VYNOSov
eur) z predaja

216 276

2012

2010 AN

2013 2014

Vyvol vybranych konsolidovanycn udajoy

(podla IFRS, v tis. eur)

2010 2011 2012 2013 2014
= S

Vynosy 7 oredaja 412 579 483774 490 664 466 637
Prevacz<ovy z sk 15291 25847 19 663 558
Cisty zs#/(strata) 15162 19224 11531 (4156)
Z tono pedie prinatajuc na a<conaroy Soc ocneet’ 13795 19118 10833 14-428)
Rentadi'ta vynosov z orecaje 2% 4% 2% {1%)
Cisty prevaadzrovy cash flow 23917 31442 21532 33406
Celcove aciva 413 684 453269 464 378 464675
Vigstne ‘mane 253 491 264 666 269 869 250958
ztono pode prpagajLe Na a<C'onarov 300 08Nost 243 660 253862 2580941 240 502
Zavazky 165 143 128 6C3 194 509 213717
Rentapllita viastnénc mania 6% 2% 4% (2%)
Rertabilita celkovéno ~aoita u 3% 4% 2% (1 %)
Z'se/(strata) na 1 ancu (v esracn) @ g 5 2
Vastné ‘mane na 1 akc’u (v edrdcn) 102 106 109 101
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d)
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Vyropa a pred




Prezentacia spolocnost

Vyrobna Struktira v roku 2014

Valcované hez&vikove

) Ocelové bloky
rury

System riacena kvality je certifikovary pocla noriem 1SO
900" 2008 socloénostou SGS Yarsley Interrational Certifi-
catior Services Lic

Na vyrooky pre automooilovy oriermyael viasini spolocrost
certifikdt 1ISO 9007:2008 — VDA 6.7 a certifikdt 1SO/TS
769492000 vycaré spologrostol SGS interrational Certifi-
catior Services GmoH.

Zeleziarne Pocdorezova as viastria certifikaty na svoje
vyrooky oc vyznamrych certifikadnych soclognosti Lioyc's
Reaister of EMEA, TUV NORD, Bureaw Veritas, API, Gerrnar
ischer Lloya, Det Norske Veritas ciferencovane ore wyrodu
a skJsanie cceli, bezévikovych valcovarych rér, presnych rar,
oresnych kaliorovarych a tabarych zvaranych rar, zvararych
rar velkych oriemerov a rurovych navarovacich oblikov

Envirormentalne  akiivity spolofrostt su - certifikovane
spolocrostou SGS Europear Quality Certificatior Institute,
E ESV, oocla precoizov ISO 140072004

8% 1%

Tahané bezdikove Ostatné vyrobky

rury

Podiel na vyrobe vybranych

wyrobkoy v rarmnci EU v roku 2074

8%

z vyroby EU

Valcovaneé bezsvikove

Presné bezgvikove
tahané rary rury
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Sprava predstavenstva

Na svetovych trhoch ravyse vietcl vyroocovia rir zanasili
sobmedzenymi cocavkami ao tazoonéhe priemysliiv désiec-
ku dihodobého noklesu cier ropy Hosoodarsky rast eurozony
renosilnili ani orjaté oochoong emoarga krajir Eurdoske] Lrie
vodi Rusku a raopak, ako politicku nevyhnutnost riegenia
rusko-ukrajinskej krizy, kiorg aj tak rie s ddirne g ich zrusenie
je v nedohladne

Vvkazane hosoodarske vyslecky roka 2014 noklacame za
Jsoedné hlavne preto, Ze sme gosiahli ayramiky rastu tak
mer vo vietkych heerotiacich ukazovateloch. Viykazany ¢isty
zisk pocla meazindarocnych Cctovrych dtardarcov (IFRS)
vo wike 7 328 tis. eur pozostava Plavee z orekroCeria olanc-
vareho orevacdzkoveho zisku, ktory sme cosiahl Jsnorow
naklacov materidlovej a energeticke] sootreoy. Naopak. fi-
nantny hospocarsky vysiedok, tvoreny orevazne prijatyr
divicencari oo ceérskyeh sooloCrost, ocl na Jrovri planu
arecosialo! urovert minulého roka

Rekorstrokoia a modernizécia zariacenia olynuleho odlieva-
nia ocelg, realizovana v zavere roka 20713, s logicky vyziaca-
la postuore nastavenie optimalnych pararmetrov vyrooreho
zariadenia, ktore aj v oraxi zatalo orirasat oZakavare orirc-
sy a ekoromicke efekty najma v cruhom oolroky 2074, Sta-
lo sa tak Flavre 20 zavedeni roveho formats oclievanyoh

celovyer blokov. Touto zmercu sme cosiahll pogstatre
znizerie materialovych nepodarkov on wrooe bezévikovyeh
rér valcovanych za tepla, ako aj presnych rdr ahanyeh za stu-
dena.

Eurdpska komisia oovazdje za nevybrutré, ady eurdnsky
regicr: zostal coleZitym vyrobcom ocele z hospocarskych
sociginych, ervirormentdlrych dbvodov, ale & z dovocu
pezpednosti codavok, oretoZe na vyrobu ocele radvazuje
mrozstvo caldich priemyselrych oavetvi Preto Eurdoska
komisia v roku 207 3 orijala akény plér na podpore oceliarske-
ho oriemyslu ako revyhrutrost a uoozornila Clenské Staty
na povinnost vytvarat pcomienky pre vyrodu vo svojich kra-
jinach, ktoré zapezostia konkurerinl schoprost ocvetvia
v porovnani s vyroocari v Azii a Amerike. V uplynulom roky
2074 aj viaca Slovenske) repunliky orijala svojim Jzresenim
Akény olén ore ocel, avéak co korkretnych zmien zékonov
a vyhlasok v legislativnom ramei SR imalementovany reool
Oc tychto zmien bude v paadcnosti zavisiet costuonost fi-
nantnych orostrieckoy ra vecy, vyskom a inovatré tech-
roldgie, transparentra cena elekiricke) erergie, &1 poolatky
Z& emisie Oxidu Jhlicitého, ktoré kompolexre orires. zvysenie
korkurencieschoprosti.

Pri tvoroe plard ra rok 2015 sme onat, ako v oredchacza-
jucom roke, postupovali velmi obozretne Aj ked sme avecka-
mi mierreho oZiveria hospodarskelro raste, najma vysoelych
krajin Eurdpy, rerndzemie terto jav povazovat za trvaly. Hasa
korkurentna vyroca viak soativa vo vysokej flexinilite

Obchodna politika je alhocobo centialre usmerrovara
0 Zeleziarni Podorezova as a racend ra teritoriénom
orircipe prostrecnictvom obchocnych spolocrosti PIPEX
ITALIA SpA., Pipes {Interraticral) AG, ZP Trace Bohernia,
as, SLOVRLUR So. z 0.0, PIPEX SK sr.0. a Pinex Deutsch-
lanc GmbH. Cielavecomou ordcou oochadnilkov v priebebu
roka 2074 sme zapezoetill costatok zakaziek ore naplre-
nie vyroonych kapacit techrologického zariaderia, aviak
niekecy za oocmienck cenovych komoromisov, ked ori
korkrétnych onchodnych pripaccch eme Castekrat necosia-
hli pozacovar. rentaoilite.

Y oroku 2074 sme vyronili celkovo 350 527 tor ocele, ¢o je
v porovnanri s grechaczajucim rokom viac © 23 156 tor.

Z cetkoveha vyrooereho mroZstva sme 248 250 tor pouZil
na vlastnt, vyroou ocelovyeh rira 107 777 ton sme ocore-
cali externym ocoeratelom. Vyrooa ra oceliarmi bola v or-
vom polroku 2074 ovolyvrena odtimalizovanim oarametrov
odiievaria ra novem techrologickor zanacen! oc firmy
Danieli. Goskidal a zavieah sme mrozstvo techrologickych
zrmier, ako naor Joravu mrozstva vody ra prnmarmom
a sekunddrrori okruhu chladenia a zmeru rozmiestrenia
trysiek chlaceria, dpravu parametiov elektromagretického
miedania, skusky rézrych aruhov liacich prégkov a rdznych
rychlosti oclievaria v zavislosti oc formata 1 akosti a ood. Naj-
acestatre)ou zmerol bola vsak worava tvaru vsiuonéhe
oolotovary are valcovitu rdr na format kvacrate 205 mm
S ragiusom 40 mm, ktord oriniesla vyrazré znizerie vymetov
a materidlovych nepodarkov ko vo valcovn, tak gj na tarar-
ni rir. Rovrako pozitivre sa prejavila mocernizéciv kor-
tinualreho odlievania ocele aj v zrizeni orestojov, £o potvr-
dzuje vysokd soolahlivost nove) techinologie. V oktdori 2074
sme dostahli rekordng mesacng vyreou 34 472 tor ceele.

Bez&vikovych rur valcovanych za tepla sme v roke 2074 vy-
ropili cetkove 197 700 tor, z toho 725 042 tor nolo uréenych
a predaj a 66 658 ton sme pouzili na dalsie soracovarie
v prevadzkarmach Zeleziari Podorezova as. A) ked vy-
roberé mroZstvo v porovnani s precchaczajdcim rokom
2013 znamera rarast ¢ 17 443 tor, ¢o precstavaje 6,3 %,
z pobladu vyrooryich prestajov rembzeme rok 2074 hogr
rotf oozitvhe. vV orvern polroks  pokracovali sroblemy
5 kvalitos ozubenej tyce oretlatovace] stolice - miysel sme
oristcort k vymere niektorych clelov a taktiez pokracovali
orcblémy s kvaliicu valcov elongatora. vV aruhom polrcku
sme zistil oraskiiny ra traverze cierovaciehc sy, kiorych
orovizGrre ooravy oi vyZiacali velké vyrooré prestoje.
AZ v cecemorove; siredrej oorave sme cefinitivie vymenili
ooctrenovare ¢asti techrologickeho zaracenia a vytvoril
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Dalgie vyrobky - ocelové navarovacie ooloky a recuk-
cie, zvarané rury velkych oriemerov, celere a hydradlické
rary, tvorili coplrkovy sortiment V roke 2074 sme vyrooili
3 267 tor ravarovacich obitikov a 77 tor recukei, pricor
v tejto nrevaczke sa od februdra ooat oracovalo neoretrzite
v trojzmenrnej orevadzke. V priesehu roka sme uspesne re-
alizovali skdBoond cogavku oolikov z legovanych ziarunev-
nyeh acelf pre aplikéciu pri teplotdch ao 560 °C.

e

sme tak oprdvreny orecpoklad sezooruchoveho chocu va
covace) trate na calsie oncooie

V sortimerte oresne {ahanych rdr za studera sme v rokd
2074 vyrooli 48 454 tor, z toho 7 266 tor v galvarizo-
vanom preveceni — &o prakiicky zooooveca Jrovini pred-
chaczajocero roka, oricorm z oohlacu rozeelenia gresnych
rur pocla Leelu politia noli poziadavky oaveratelov sta
oiré vo vaetkych vyrobkovycl skapindch — dtanaaranych
kor&trakénych rurach, oresnych rdrach pre automooilovy V sortimente celerych rér sme vyrooili - 907 tor, ¢o ored-
arierysel, vymerrikovych rirach ore energetické Géely a a; stavuje urovert orecchadzajicehc roka a cocall sme nasim
v rdrach are hycrallické a oneumaticke rozvoay. Vyznam- odoeratelom tiez 24 ton hycraslickych rir V sortimente
rou techrologickou zmercu v roke 2074 oolo soustenie

zvaranrych rur velkyeh oriemeroy sme v orvor nolroku vyro-
vysokarychlostre] sasove] ordsky vorkajsieho povrehy rir, oili 356 ton vyrookow. Z cdvodu ekonromicke) nesfektivrosti
kioré oririeslo niekalkondasooné zrizenie vymstov rir na

on trvalorn redostatku zakazkove) raplre oola cefiritivre
cefektoskenickych kortrolnyeh linkdch

]
Lkorgera tato vyrooa oo 56 rokoeh arevaczky. Rozhoaorutie
o ziwdent wyroby zvaranych rur velkych ariemerov prijalo
orecstaverstvo soololrosti v ok 207 3 a vietkym zamest-
rancom ok oorJkruté oracovne nozicie v inych orevacz-
karriach Zeleziarri Pocorezova a.s

Kortiruélre odlievang oloky, bezévikové za tenla valcovare
riry a oresné za stucera tahare rory tvorili v ke 2074 a2
99 % z celkove) vwroby Zeleziarr: Pocorezova a.s.

Dradai o o A lAaynel arab e S0 A
Predaj vyrobkov nlavnej vyroby v roku 2014
Celkovy predaj vyrobkov Slovensko -9 % Export-91 %
v tonach v tis. eur odising v tondch v tis. eur v tonach v tis. eur
odbyte
—
Oce‘ove o o<y 101177 210% 33 ; 100 846 3
Va covane JezSvixove rary 125042 453 % 14400 110642
318 bezdvikové fahane riry 45642 285 % 2847 42 395
Zvarane "ury ve kycn prlemerov 269 02% 266 101
Navarovac e oD uky a recu-cie 2943 22% 84 2860
Hutnicka crunovyrona 1929 15% 415 1514 ;
Podnikova nrecajfia 305 S9E 02% 306 e

Spolu 277707 229997 100 % 19 350 20135 258 358 209 863

an Erydnalicho-praeananike 1y

Obhayili sme certifikdty, kioré hoveria, Ze vyrobré pro-
cesy se overere a sJ v zhode s poZiacavkami wvecenymi
v prislusnych rormach. Rovrako Jeoesre sme onbajil cer-
tifikdt systemc racenia oezpetrosti prace pocla OH SAS
300

Voramci systémiu marazmenty akostt ore odlast sériovey
vyrony narracrych dielcov oouZivarych v actorooilovom
oriemysle, bola hlavna pozorrost verovara olneniu 0oZia
aaviek rormy 1SQ/TS 76849 a jej aplikécie ra oocmienrky
Zeleziarni Podorezovéa a.s. Dozorové aucity pocla rormy
1SO 20072008, VDA 6.7 & ISO TS 16942:2009 poli Jspesnd.




Vroku 207 4 srne predali nasim odberatelom vyrooky, tovary
a sluzoy v celkovorn objeme 240 217 tis. eur, z Coho viac ako
87 % tvoril export. V porovrant s precchaczajucim rokom je
to viac 0 5 874 tis. eur, €o predstavyje rdrast 0 2,4 %. Vyssie
trzoy z precaja sme cosiahli vy$sim onjemom realizovarych
ocelovych blokov a bezévikovych valcovanych rar, aviak pri
noklese oredajnych cien 0 4,5 az 5,0 %; predaj presnych rir
zostal prakticky na Lrovri orecchaczajuceho roka, avsak re
alizatre cery vzrasti 6 2.5 %

Vyvoj teritoriglne) Struktury celkoveho predajz

(trzby v tis. eur)

Teritorialna 3truktura predaja sa v roky 2074 v porovrani
s orecchaczaj eimi obdobiami vyznamire nezmenila. Domi-
nantnym trhovyn segmentom zostali krajiny Eurdoske) Crig,
v poract Mermeacko, Cesko, Polsko, Taliarsko a Slovirsko

Aplikacia radich wyrookov v raslecyjucich vyroonych ocvet-
viach nezazramenala, v porovnani s rokorn 2073, Ziagne
vyrazré oochylky Pouzivajs sa hlavne ori vyrode strojov
a zariaceni (45 %) a energetike (23 % - 33 %), automooilovom
priemysle a orenrave ropy, &i plynu.

2010 2011 2012 2013 2014
Slovens«o 28 651 33670 32090 24602 s
Zesko 30868 45970 46 640 43526 4
Catatne «ajny Eu 128 21¢ 174127 1565395 142 936 7
Ostatna eurooske <majiny 10750 15687 16906 171120
Ostatny export 2894 5770 1339¢ 12153
Celkovy predaj 216 280 275524 264 427 234 337 240211

Aplikécia rur v roku 2014

Vyroba strojov
a zaracer:

Erergetika

44%

Presné tahane rury

14% 2%

Atomonilovy Hycradlika a Ostatre
oriemysel preumatika covetvig

Valcovane bezévikove rury

4%

|
o

Vyropa strojov Doprava Staveory

Erergetika

[©)

{

a zariadeni

Porfavych medil oriemysel
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Lolatiovanie 1SO roriermn vo vztahoch s cocdvatelmi
vstuonych surovin, ale aj cdslecnd platoon ciscipling, nam
omoZrili daldie zvydovarie urovne zasodovace] Cinnos-
t, zviadt v colasti kvality a terminov deocavok Uroveri na-
kuonych cler oola v oreoshiu roka 2074 stabiina.
Pozitivry conaa cien oceloveho &roty, v porovnani s ored-

chadzajicim rokorn, malo zastaverie vyrooy acele v cgck -

&nosti SLU\/»\I«IA STEEL MILLS. as, vo vychooosic-
venskom regicre, ktore uviealo opat co rovnovahy wyskyt

a cootrenu ocelovero &rotu v strecceuropskorm regidre, &im
codio k zrealreriy trhovey cery

Makuo surovir a materialov sme v rokd 2074 uskutodnil
v Jhrnney hodnote :—, Jotis. eur, z ¢oro 149 % oredstava-
val Co \uz Tracitre rajvacsiv 00zormost sme verovali né-
kKuou ocefovelo & JCIU, ferrcorisad a suroveého feleza, ale aj
Ziaruvzeeorneho materialu a rabracrych cielcov. Pri ndkuoe
surovina mateng\oz 10ku 2074 sme oochocdovali s vias ako
s 800 cochodnymi partnermi.

roku 2074 sme nakdoili celkovo 206 492 tor oceloveho
cmtu. z toho 86,7 % tvorili cucavky z radich doerskych
sooloCnosti ZP EKO QELET as aKBZ sro.

V roku 2074 sme celkovo rakdoili 195 797 MW elektricke
c‘"“me, to je ¢ 1.8 % viac oprot oregchadzajucermy mku.
Vo vlastnych malych vooryeh elekirarfach a v kogereradne)

jecne .'Le sme vyrooili 77 637 Mwh elektricke] energie &im

sme dosiahli 27,3 %-ny oodiel viasire) wrony z celkovej
rocnej soont reOy Nakupna cena elekiricke) erergie poklesla
v porovrani s rokem 207130 2,2 %. V roku 2014 sme od Slo-

venskeh ODI rarer“-si«é!“o prierysle, a.s, rakuaili pre viastnd
potrety celkovo 43,3 milidra metrov kuaickych zemného
olynu,

ok 207 3 patril z nobladu investitrebo rozvoja Medzi

Kedze
z

T D

rajvyznamirejsie milriky, tak v roku 2074 sme investovali len
vo vy8ke 7,72 mil. eur, o neprecstavuje ani drover orostej
reprocakcie. Z ragiska ekoromickych orinosoy vaak realizo-
vareg mvestiéne projekty maju ore anolodnost velky vyzram.

Y odlasti technologickych zarniaceni sme v rokd 2074 zavied!
na novorm zariaden| plyralého oclievania ocele navy formét
ocelovyeh olokov urteryer ra daldie soracavanie ari vyrobe
valoovan weh rar s orierezom kvagrate 205 krat 205 mm,
s oolomerom zakriveria v rohoch ogliatiku 40 mm

Dalsou investiciou 0o zvyseria kvality vyrony presrych rui
vole vvoucovarie sedemoasove] orisky sliziace) na oruse
nieror

V oolasti erergetiky sre v drubej etaoe vyuzitia ocoadového
teola z chlaceria odsdvacieho ootrudia EAF pece cceliarmre
oriogjill na terto zeroj calsich 8§ bucov Teolo z potrenia

vyLzivame na olrev UZitkove) vody a vykarovanie

Zaobstarali sme tie? 7 urtrr jO/‘"‘F zariacen v ramci
orojektu Zavecenie dialreho vzdeldvaria a vznik certra
canorrélo vyeviky', ku r/ 10l ﬂ ancovany z prostrieckoy

Miristerstva skolstva, vecy, vyskuma a &oortu Sloverske

repuoliky.

NajvyznamreSiairvesticiav o bla sti stavieo oola rekonstr k-
cia socialre) sudovy valcovre rirn
Ma zaopezpelerie prevaozkove] spolahlivost
gickych zariaceri a pri Lcr?de budov a stavien algiova
spolocrost vykenala opravy v celkove] hodnote 25 589 tis.
eur, £o bolc coroti roky 207 3 ler 0 59 tis. eur viac

technolo-




VYORUM & vyvo)

Voroku 2014 sme na wskum a vyvo) vynaloZili celkovo
703 tis. eur. Z toho formiou zmluvneho wyskumy, v epcluprac
5 ceérskod soolodnostou ZP WC sro, bolo rieeryeh
6 vyskumiych Glok v hocrote " 60 tis. eur. Ulohy bali zarme-
rare na vyskdm v oolasti vlastrosti kotlovych oceli, réstro-
jov, ootimalizaciu techrologickych parametrov vyrooy ocele,
optimalizaciu technologickych narametrov roveho zanace-
ria plynulého oclievania ocele a ootimalizaciu vykarovania
v karuselovej peci. V ramci riegenia vyskumrg) dlchy Vy-
skum viastnhosti Ziarupevnych oceli nove) gereracie ore
aplikaciu v orehrievacovych systémoch s ultrasceoerkr-
tickymi parametrami’ sme v roku 207 4 pokracovali v overo-
vanivyroby rovej kotlovejakosti P92, Néklacy ratento orgjekt
v rokd 2074 precstavovall 457 tis. eur Tento vyskum je
spolufinancovary z fordov regioralreho rozvoja Ecropske)
dnie a statreho rozpoétu SR

NVIRONMENTALNA POLITIKA

Jecnod zo zaklacrych pocmienck riadenia spoloénost
Zeleziarre Pocorezova a8, je zvySovanie kvality Zvotného
orostiecia v zmysle certifikovaneho  systéme  enviror-
mertalneno manazerstva oodla poziacaviek normy SO
14 007, Aj v priecelu roka 2074 vykonala sooloérost SGS
Slovakia spol. s r.o., dohladovy aucit @ potvrdila funk&nost
envirormertalreno riacenia, kiorym Zeleziarne Pogorezova
a.s. trvale aralyzujl, kontroluje a znizujl envirormentalne
volyvy jecnotlivych vyroorych a oosluzrych Sirnosti. Vysle-
cok auditu potvrcil plnenie dlhocooych emrormentémych
ciefov, vymeadzerych ervirormertalrou oolitikou spolctne-
sti, meczi kiore patria raima zniZovanie sootreny erergi
a emisii oxicw Lhlicitého, zhadrocovanie ocpadoy, zvysc-
vanie kvality ovzdu$ia a vocy

OCK 3 v rokl 2073 mocernizovali
odordgerie ele k olukave] a panvove] pece § cielom
ZriZzeria elaol ogickej zataze ovzoudia, vznikajucej ori vyrone
ocele. E’r;oiogmka akula garantuje skvalitrenie zivoireho
arosirecia v reqiore na calsie desatrocia.

Zeleziarre Po

i
31

(J

Plrerirn envirormentairych cielov pocla schvaleréhe Pro-
grama environmentaineo manazérstva sa v roke 2074
realizovalo 6 akail v celkovej sume 317 tis. eur. Zeleziame
Podorezova as. v oriedehs roka 2074 aktivre vetupili co
procesov prioomienkavania rovych legislativeych noriem
v oolast ccoacového hospodarstva a prevencie zavaznych
orieryselrych havaril,
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V strategii spolorosti je oolasti riaderia fudskych zerojov
venovard mimoracna oozorost. Prete je starostlivost
0 zarmestnancov wolathovana v celom spektre, oo ziskava-
ria vyoerd a vychovy miadeze, cez odmenovanie az po pre-
oracavany system nezoecnasti a ochrany zdravia ori prag), &
oermarentre vzceldvarie a cerefity.

orijaty orogram

Aj orete ool v roku 2074, ako kazdy rok,
pers politiky achrary

persordine;, mzdove], socialnej politiky a
a pszpetnoctl zaravia pri praci, zakotveny v avoch zaklad-
rych coku toch — Kolektivrej zmluve ore rok 2074, uza-
tvorere) mieazt ZO 07 KOVO a precstavenstvor spolodnos-
ti a v Programe Predstavenstva Zeleziarri Pocorezova a s.
v oblasti starostlivosti o zamestnarcov v roke 207 4. Akciova
saolodrost si svoje zédvazky, vyolyvajuce 2 tychto cokurmen-
tov, v olrom rozsabu solrila

Zo sccigineho fona. bolo v moku 2074 celkovo vyralozenych
357 tis. eur. z toho najvyzramnejgie ool
- stravovacie sluzoy ore zarmesinarcov 257 tis. eur,

'

ufazove poistenie vietkyeh zarmestnar
Vs

cov potas 24 hocin 54 tis eur.
- celske prazorinove anory 2310z eur,

regeneralné pooyly pre carcov krvi
Z radov zarmestnancov 5ts eur,

neg zamestnancoy

Prograr  starostlivosti ©  zamiestnarcov

najma o.

'

urazove polctenie vietkyeh zamestrar
cov oofas 24 hocin

i

ochrarne oomdcky a zanezoeterie
nitného reZimu pre zamesthancov

zvySovanie a prehloovarie kvalifikacie
zameastnarcov

- starosthivost o priprave ducuce) ora
covre; sily, poskytovarie Stinerdif

- ocmeny, goskytovare on vyznamnych
aracovryah a Zivotryeh jLoileach

- olnenrie komplexného programu
ozcravnych opatrert

nol  rozsireny

[@9]
=~J
9]
o
(%3]

" 023 tis

L€,

eul,

eul,

2010 2011 2012 2013 2014
Mzdove na<aay 32 492 33134 35123 37183
Odvoay zmezn 10643 12421 12216 12072 1

475 571 705 718 1
Cehranné pomacky 366 390 441 383
Sccidiny fone - cerpane 22 400 240 339 3
Dalsie vyaaviy 196 216 73 42
Spolu 44 498 52132 51898 50747 51295
Vydavky na 1 zamestnanca 14 15 16 16 16

Vil S R ek i ritvord Frediske, Cvile S otiar L T i
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nad 57 rokov 471 az 50 rokov 37 az 40 rokov 271 az 30 rokov do 20 rokov

@ 10% |

Stredne uplné Stredné cdbormne Vysokoskolske Zakladne




Starostiivost 0 oezpefné pracovneé prostrecie, prisiusné
cchrarné pomocky v silade so schvalenym regulativom
a neustdla komurikacia so zastupcami zamestnancov
I sarnotnymi zamestrancami so revyhrutré ore udrZanie
a skvalitfiovanie praccvného prostredia Samozrejmostou
je neustdla osveta na poli bezpedrost a ochrany zdravia pri
praci, spolupraca a pravideling komunikacia so zastupca-
mi zarnestnancov, zodpovedrych za monitorovanie stavi:
nezpadrosti prace, s ddrazor hlavne na prevencid a orec-
chaczarie drazom. Spolu 77 zastupcov zamestnancov na
jedrotlivyeh Gtvaroch reustdle moritoruje stav & zasiela
mesadné hlasenia - za rok 2074 ich polo doruéerych spo-
lu 755,V roku 2014 sme zaznamerall 49 reqistrovanych
oracoviych crazoy, ¢o je o 70 viac ako v oredchadczajucom
roku, avéak oriemernd coba lieeria vyrazre klesla zo 103
kalercarnych dni v roka 2073 ra 49 arf v roky 2074 Ani
jecer pracovy Jraz v3ak renol kvalifikovary ako zavazny.

Nasa Sckromra stredna ccbornd Skola butricka 7P je zdro-
jorr kvalifikovanej oracovre sily vdaka véeonecne), ale 1 kval-
tnej ocoorrg) priorave Ziakov - oucdeich zamestrancov hut-
nikov, elektrikérov, mecharikov € vyoestovanymi rdvykmi,
Ziacucimi ore pezoroblémove zaracenie sa do pracovirého
orocesu. V roka 2074, oo ukordeni Stucia, rastunilo co ora-
covréra pomerd v soolodrosti 53 ansolventav $SOS hut-
ricke] a calst pokratujls na vysokych skolach

Pocas rokov 2013 a 2014 sa nadl oersoralni a oecagogick:
ocdorniel z orave akiivne podielali na tvoroe a pripomierko-
vanri zakona o odoornom vzdelavari a onorave, kiory vo svo-
jom oosahu vymeczuje oravny ramec cudireho vzdeldva-
na a vstool co platnosti 7 aorfla 2075, Naoriek tomu, ze
Sckromna stredra skola hutrnicka oola oogas celého oode-
01a pubhikovaryr orikladom celému strednemu ocoorrema
gkolstvu ra Sloversky, rase orinomierky k tomuto zakon.
reooli akceptovare ani ogoornikri Miristerstva Skolstva,
vegy, vyskurmu a $porty, ani zakorocarryrm zoorom Slover-
she repunhiky. Viychovd kvalifikovarej oracovrej sily ouceme
nreto organizovat svojirm osvecéerym spdscoom ako tono-
sial.

Dirocobo spoluoracLjeme tiez s vysokymi Skolami predovs-
etkym s Hutrickou fakultou Techricke) uriverzity Kosice,
s ktorou crgarizujeme dni otvorerych averi na nase) skole
i onamo ra fakulte, kde orezentujerne mozrost Stidia
a ducuceho uplatneria ansolventov u nas. Z racov ziakov
nasich sikromnrych streanych skal, vyoranym talertovanym
stregoskolékom, ponukame  moznost  vysokoskolského
Stucia so ziskanim Stivencia Spoluoracujemie aj s Liniverzi-
tou Mateja Bela, hlavre s katecrou informatiky, vo vazbe ra
gymrazidine triegy informatikav a nadu ceérsku spolodnost
ZP Informatika sro, aviak aj s inymi katedrsmi podla
potried praxe Spoluoraca s vysokyri skolami je cielerd
a ponuka moznosti Stipencii, odbornej praxe a diplormiovych

0rac je zameranra na ziskavarie ocoorne zcéatrych pucleich
zamestinancoy, oripravovarych ore pracu v spolodnost

Priemarny  orepoditany  stav zamestnancov  akciove)
soolofnostl v priebehu roka 2014 ool 3 229 zamestnarcoy,
¢o predstavyje narast 60,97 %

Priemerny mesacny zaropok v roky 2074 cosiahol 959,63
eJdra ra zarnestranca, o precstavuje dokles v oorovnani
s precchadzajucim rokom o 0,55 %. Proaukdivita orace z pri-
canej hodnoty dosiahla vysku 20 084 eur ra zamestranca,
€0 Je cproti precchadzajucerid roku vrazry rast © 79,7 %
V porovnani so zamestnancami priemysls SR cosahujeme
vySSiL drover oriemerryeh zarookov o 26 % Priemerry
zarobok za rok 2074 v kategorii robotrickych orofesii do-
siahol vy8ka 871777 edra na zamestnarca, £0 nrecsiavije
rarast v porovrari 5 rokom 2073025 %.

7 pohlad. dlohy Zeleziarri Podorezova a.s ako vyzramrého
zamestravatela, j cdlezité konstatovat, ze v ccérskych
a pricruZerych soolo¢rostiack oracovalo v roku 2074 spo-
lu daldich 3 779 zamestrarcoy, z tolo ra uzemi Slovers-
ka 852 zamestnancov vo sfére vyrony 1 sluzieb, v sukrom-
rych Skolach ZP to oole 65 zamestrancov. V coérskyeh
soolodrostiach v Ceskej renuplike oracovalo v ok 2074
celkove 2 670 zamestrarcov, v calgich spoloCnostiach
v zabrari¢r 192 zamestrancov. Celkovo teca v roku 2074
7P GROUP zamestrévala 7 008 zamestrarcov

Na3e roviny Pocorezovan, ako rajstardie pocrikové periodi-
kum ra Sloversk., vychaczajl uz 70 rokov. Su cistriogovane
nieler sUCasryim zamestnarcom, ale | byvalym Lz aschoc
com, ktor tak maju neustéle informacie zo Zivota akoiove)
spologrosti. S& nezastupitelrym meciom v inforrmaovarni
zamestnancov a Sirokej vererost regiony o dian v mater
skej, ale g v dcérskych soolotnostiach

Dobré rmeno nadej spolognosti 3iri nesochyane aj Hrac
Lupca, ktory je spravovary akciovod spolocnostou. Zagjemn
0 historicky pamiatkdy neustale rastie. V roku 2074 pol za

e =

znarmenany rekordny potet 77 760 navitevnikov



Sprava predstavenstva

Struktura aktiv k 37.decembru 2014

17% 11%
@

Budovy, stavby, stroje,
zariadenia

Finantny majetok Z&z0by Pohladavky

Struktura pasiv k 31.decembru 2014

8% 5%

L Urotené pozicky Ostatné kratkodobé Ostatné dihodobg
Vlastne imanie o o s
g lvery zavazky zavazky



A FINANCNGM

najet KU sz rojov
Celkovy stav majetku akciove) spolocrocti k 37. cecerm-
bru 2074, wkazary podla medzirarocnych Standardov fi-

rangnéro wkaznictva (IFRS), ool vo vydke 283 913 tis. eur,
&o v porovrani s oreqchaczajucirn rokom zramena cbyiok
05589 1is. eur. Cast Lotk aktiv vyolyva z ooklesu obezrého
majetku © 4 827 tis. eur. a to niZ3im stavom pohladavok:
a tiez zasoo polotovaroy viastre) vyroby, kioré goli v prec-
chaczajucom roku 2073 zamerre kamulovare na obdodie
nabehu rove] technoldgie zariadenia ore olyrule oaclie-
vanie ccele. Druhd ¢ast Ubytku aktlv — recoeZrehc majetk.
© 3 762 tis. eur, vyolyva z riZsel miery irvestovaria v roko
2014 oproti amaortizacii budoy, stavied, strojov a zaracen:
akciove] spalotrosti.

V oblasti zdrojov krytia rnajetku doslo v orieoehu roka 2074
k zlepSeniu ich Struktdry, ked viastre imanie vzrastlo ¢ 4 844
tis. eur a celkové zavazky ookleslio 13 533 tis eur. DlFocone
i kratkocohé Urodené Jvery a pozicky ooklesli v oriedehu
roka 2074072908 tis. eur a k31, cecemora 2074 je uverova
zadizerost vykdzana na drovnl 167 %. Stav oohlacadvok
a zévazkov z obchodnehc styku je cm*oboo” ra stabilrg)
GrovIl. S*Av oohladdvok k 31, cecernbru 2074 vyk azovdl
hocnotu 37 326 tis. eur a stav zavazkoy 23 007 tis. ey

V prieneku celeho oocobia polladavky a zdvazky z ouchoc-
ného styku o lehote solatrosti represiahli 12 a2 73 % z ich
cellkoveho onjemu

Podiel viastnych zcrojov na finarcovani majetic spolotnost
vzrastol ra Jrove 67.4 %.

Flnand

Zeleziarre Podorezova a.s. na financovarie svojich prevadz-
kovych a rozvojovych ootrieb dlhoaobo vyuZivajl formu
klubovéha financovaria, noskytovareho viacerymi darkami,
itore prispieva k zachovariu finaréne) staoility, ziecnocuie
oodmienky poskytovaria Jverov a zrizoje raro¢nost ich
sordvy. V ramel ziedroterej cokumentacie mé sooloénost
k gispozicii variabilre &eroanie finanénych prostrieckov vo
forme clhodoaych Sverov, fixnyeh tranzi, &i cperativireho fi-
nancovania orostrecnictvom kortokorentrych uverov

Klubovy Uveravy ramiec zazmiovreny v roku 2013 < Tatra
nankou, a8, Slovenskou sporiteltcu a.s. a Komerdni oar-
kou as., pooodckou zahranidrg sarky, je solatry v jali 2076
a tvori 57 % celkoveho dverového limity, ktory mala v roku
2074 soclotrost k cispozicii

Zvysry Cverovy imit optimaire doplitaj. secaratne zmluvre
vztahy na kratkocopeé finarcovanie s troma komerdrymi
nankarnt a EXIMBANKOU SR Ku korcu roka 2074 akciova
soclodnest cisponovala moZnostou Serpania oankovych
Lverov v limite €4 824 tis. eur, pric¢orm k 37. cecembra 2074
Cersala ler 38 833 tis. eur

Priemerre cerparie v prienehy roka 2074 cosahovalo
vy3ky 4837 mil eur a barkové dverova angazovarost sa
mecziroére zniZila z 784 % ra "3,9 %. Lroky z oarkovych
uverov s raviazaré ra oremenlivi trhovy saczou Eurioor
Viaka nizkyrn saczodmv roku 20714 oola oriemerna Crokova
miera na urovrl 2,075 % p.a, £0 zocooveca aosolutng) vyske
zaplaterych wrokov 975 tis eur K 37 cecemor. 2074
soologrost reevigovala Ziacre cerivatove pozicie.

Uverove zorope =u :qse:oeéere zalozryrn pravori k hmat-
rémd, nebmotrému a firarérémoe mMajetky  akciove)
soclotrosti, kioré aropumonalre zodooveoa vyske argaio-
vanost spolofnosti v korkrétre) danke.

Ma posiinerie finaréne stability akciova sooloZnost vyuZiva
fie? vnutro-skupinovy dver v oojeme 77,0 mil. eur, €0 vyz-
nramre volyva na zabezpetenie staoility vo finanénom hos-
a0carent



Sprava predstavenstva

Udaje z individuglneho vykazu ¢ finanénej situacii podla IFRS
k31 decembru 2014 (v tic. eur)
31. december 2014 31. december 2013

AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Bucovy stavby stroje a zaracena } 110 449
enmotny rmajetox 202
nVestic’e v acers-ycn snolotnycn a prdruzenyen sooiotnostiacn : 36 807
rvestice < CISpOZ ¢ Na oreca) 148
Qstatny majeteox 284
Neobezny majetok spolu 204128 207 891
OBEZNY MAJETOK

Zasoby 49293

Poniacdv-y z 02cnocneno styku a ostatny finanény majeto-

w
N
(e8]
]

Soatna canovd poh ‘acdav<a 15
Octatny majeto- 110
Penlaze a setazne elviva enty 341
Obezny majetok spolu 79785 84612
AKTIVA SPOLU 283913 292 503
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

KAPITAL A REZERVY

Za<adne mane 81067
Zaronne a ostatné fondy 16212
Nerozieleny z'sx 89075
Vlastné imanie spolu 191 291 186 347
ZAVAZKY

DLHODOBE ZAVAZKY

Jrocené very a 00z Ery 53376
Ustatneé zévazly ] 3124
Rezerva na zamestnanecke pozitwy 4993
Oc ozeny da‘tovy Zavazok 5385
Dlhodobé zavazky spolu 57 274 66 877
KRATKODOBE ZAVAZKY

Urodene Lvery a pdz'¢ay T2 34 15360
Zavazey 7 obenodneno sty<u a ostatné zaviziy 23918
Kratkodobé zévazky spolu 35348 39278
Zavazky spolu 92 622 106 155

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 283913 292 503




Firargra situacia soolodnosti bola v roky 2074 vyrovnara
a staoilnd Akciovd spolotnost pinila svojle zavazky voli
pefiaZrym ustavom, statnym a verejncoravrym inétitéciam,
ako aj vosi docavatelorn, veas a v stanovengj vyske.

Vysledkorn hospocarenia soolcénosti za rok 2074 ool gisty
zisk vo vy3ke 7 328 400 eur vykdzany ako rozdiel meczi
celkovymi vynosmi 257 347 498 eur a celkovymi rdklaami
vo vyske 250 019 098 eur.

—~

Struktura ndkladov v roku 2014

Spotreba materialu

sobné naklady

Spotreba energii

Na celkovych vynosoch spolodnosti sa podiefali rozhodu-
jucoL mierol prevagzkové vynosy - tvorili 973 %. Fi-
nandré vynosy vo vyske 6 940 tis. eur predstavovali 2,7 %
z celkovych vyrosov @ pozostavajl rajma z orijatych divi-
cerc ot dcérskych spolodnosti a z kurzovych ziskov.

Struktlra néklacov bola podobna ako v precchadzajdcich
rokoch, doslo ler k zmiZeniu nodielu materidlovych nakladov
oproti precchaczajucamu roku © 2 percentualre pody.

Rentanilita celkovych ndkiadov orecstavovala 2,93 % a rer-
tanilita celkovych vyrosov 2,85 %

13% 7% 3% 3% 1%

Csiatre  Firarcre

Sluzby Geaisp raklady  naklady



Sprava predstavenstva

Udgje z individual n ziskov a strat podia IFPS

za rok konciaci sa 37. decernbra 20714 (v tis. eur)
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
EEET—
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 236 422 233186
Vynosy z predaja sluZieb 3789 1151
Zmena stavu 24500 viastne) vyroby (1935)
Adivaca 7880
Soctrena mater'alL aenerge (167 399)
SuZoy {12935)
QOsonne nakady {53 &51)
Odoisy a amort zac's (6 569)
Ostatrie prevacz<ové nax ady > {2 535)
Ostatné prevacz«ove vynosy 1679
LrO~ove vy10sy s
UTOROVE NAK ECy (1133)
Ostatne finanéne vynosy 12363
Ostatne finantne na<acy 1821}
Zisk/(strata) pred zdanenim 7315 3370
Sah z orijmov 1028
ZISK/(STRATA) ZA ROK 7328 4995
OSTATNE SUHRNNE ZISKY A STRATY
ZaoezpeCovacie cerivaty 4
Cioozena gan ty<ajuca sa ostainého suhrmnéno zs«u (1)
Ostatné sthrnné zisky a straty po zdaneni - 4
Celkovy zisk/(strata) za rok 7 328 4998



Udaje z individua
za rok konciaci sa 31. decembra 2074 (v tis. eur)

neno vykazu zmien vo viastnom ima

ni podle IFRS

Zékladné imanie rezi?\‘:r?;?gn d Zabzzeeievc':ét:;acie Nerozdeleny zisk Spolu
Potatoény stav « 1. januaru 2012 81061 16212 (4) 90 082 187 238
\/yo aiene ¢ vicency (4758) (4 768)
Korekca oo ozengl cane - (1221) (1221)
Ce «<ovy snfnny zisk za ro< 4 4995 4908
Konecny stav k 31. decembru 2013 81 061 16212 - 89 075 186 347
Konecny stav k 31. decembru 2014 81 061 16212 - 94 019 191 291

© V sprave arezentovarm finanCre uoaje zocpovecajs Laajom
srcmwall uttovne) zavieriy. Na zaklace ooZiacavky legis-
lativy SR zakwa ¢ 4371/2002 Z. z. o L&tovrictve, sooiofnost
Zelemdrre Pocorezova as. zostavila indivicudlne Sétovnu
zavierku za obdooie oc 1. Jarudra 2074 co 371 cecernora
2074 pocta Mecziraroarych uCtovrych Stancardov pre fi-
raréné vykazrictvo tak, ako boli.schvalend Eurdnskau uniod
{IFRS - Interratioral Financial Reporting Stancaras)

Po 37 gecemori 2014 az do dra zostavenia L8tovre)
zavierky nenasiali Ziaore také ucalost, ktore oy vyzramrym

s553000m ololyvvm aktiva a vasiva spoloérosti, okrem
tych, ktore 50 vysledkom seznej Sirnosti.




podmka elgl\q CinNost,
stave majetku a financnom
WOJD()ddIO [ Spolocnostl
za rok 2014 a informacia
O podnikatelskom zamere




Sprava predstavenstva

Financné investicie a ostatné rmajetkove Uc¢asti k 37. decembru 20714

Hodnota  Podiel na
i N . ) investicie  zaklad- T Konsoli-
Né&zov spolocnosti Sidlo (v tis, nom ﬁézzﬂ dovany
eur) imani
- = e —— ey, [
Zdar nad Sazavou, Ceskd repub wa 3438 10000 % prama ano
~orna Lenota, SR £ 554 98,44 % prama 310
ZPEKOQELETas Martni SR 6627 % priama ano
Transformaciones Meta mg'caz, SA (TRANSMESA) Rarce 0na, Sparie <o 100,00 % prama ano
TAP TLoog ce Acero ce Prec'sion, SL. Barceona Soanesco 10000% neorama ano
7 AROMAT a.s Ka novo SR L 544 100,00 % prama 210
¥BZ zro. Kosce SR 2045 7000 % prama 310
TSPzefas Plzen Cesxa repunliaa 100,00%  neoriama ano
Pipex { nternat'ona ) AS Stafa, Svajcarsko 8500 % prama Eiglo]
PPEXITALASD Arona, Talans<o 8500 % DTama no
Ppex Detscrland GmioH Mooy, Femeciko 79509 Sramea N0
neoriama
SLOVRUR Sz zo 0 Sta owa Wola Po s<o 6800 % orama ano
ZANINON SLOVAIKA 570 Vaas«d SR 50,00 % priama ano
Z5AS SGS, 5mbH Menden Nemecko 6700% reprarma &no
ZP - Gastroservis s.ro Va as«a, SP 100,00 % prama ano
7P informatka s.ro. Podorezova, SR 10000 % prama ano
7P Sport as Podbrezova, SR 99,20 % plama 4n0
ZP Bezpecnestne s uzby s 7o Podorezova SR 100.00 % Drama ano
P Renaoiitéca sro Pocirezova, SR 100,00 % prama ano
ZPBYTOS, 570 Pocnrezova SR 100,00 % p-ama =lale}
ZPWC sro. Podorezova. SR 100,00 % prama Elale}
ladaca Ze ezame Podorezova Pocorezova SR ama Ano
STABILTA dcs.as Kogice, SR ama Ne
Hutnictv' 2eeza, a.. Prana, Ceska repuhika ama e
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Sprava predstavenstva

Sparielske spologrosti TRANSMESA a TAP SVOJIM vyrou-
kovym oortfoliom ypevitdjd meazinarodré J“’-t?verie Sl
oiny ZP GROUP v oolasti vyrobv a oredaja oresnych za stu-
cena tabaryel ocelovych

Z ladiska vyropy a dosiahrutych hospocarskych vysledkov
méZeme rok 2074 hocnotit oozitivre. V orieoeb. roka bola
oostuore soustena vyroda oresnych za stucera (ahanych
ocelovyeh rira profiloy v rovom vyrobrom zévode v Arerys
ce Mar. V pldrovarcm terming ool solrery a slavrostnou
iraLguracios 30. marca 2075 ukordeny avoroiny projekt
oresura vyroly co viasirych vyroorych priestorov

Vzilacom ra realizdciu irvesticrého projekty 0ostudného
arepiesirenia co novyeh vyrobnveh priestorov, pokradovala
woé celeho roky 2074 vyroba v Siastobre oomedzenom

vnom rezime. YV uplynalom roku tak TRANSMESA soo-
s C@ﬁ)"\\,J spcloZnostos TAP vyrooili 8 079 ton oresnych
celovyeh rir a orofilov

T

5

/

polotrost dedali v ro‘r:u 2074 svojim ocberatelom riry
cel’mmrw objeme 77 438 tor (z to 08 |
rocume, a korsolicovany obrat z nrecaja tovary, vyroskov
stuzieo tak dosiarol 37 728 *|, aur. Z toho Cast celkovych
trzieo vo vySke 4 727 uis. eur omc“tquwal orediaj tovard zo
eleua ™ Pocorezova as. Za Jvegeryer podmierok nol

o < (_/')
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cosialnuty konsolicovary zisk po zdareni na drovni 4408
s, eur (ir Fl\llCuc[:"‘F‘ 2002 tis. edr TRANSMESA a 2406 tis.

eur TAP). P Cas rokd 2074 ool zrealizovare irvesticie v cel-
kove] vwike 5674 t - eur a korsolicovana hoanota majetky
k37, cecembru 2074 cdosiahla 47 C@O tis. eur, z £oho oneZré
aktiva oredstavovali ~6 838 113

%pomp zi 38 krajin, co kiorych TRANSMESA exped
v uplynilor roku svoje wyrobky, dosiahol comaci Spa-
meisky trh 20,2 %-ny vodiel z oredaja viastrych vyrookov
a 30.4 %-ry vociel ra celkovo realizovanych trzoach. Domi-
Ptrym trhovym segmentom zostévaju racale] krajiny Eu
Iup\)kej orie, Severre; Ameriky a Austraha.

Vzhlacom na nostuory rarast vyrooy pocas orveho oolrokd
Je zamerom ure rok 2075 zanezpedt v doZacovanysh on-
jPP’!u a kvalite plynulé aodavky vyrookov ore zakazrikov
Y rakupe tovaru a luoy sa oredocldadd maximalre wyuZiti
vietkych syrergii v ramnci ZP GROUP Vo vyrobe je L\I’—wcny
coraz na co najrychleSiu optimalizacic vyroonych orocesov
rove) orevaczky a zrizovarie vyronnych naklacov

osti ZDAS, as a TS Plzer a.s. clhocooo patria k po-
vyroncom ceskeho tazkeho oriemyslu a aj v roku

arecr'; m
2074 si svoje pozicle voli eurdpske) a svetove) korkurerci
radale) uneviiovall Doslecky celosvetovej recesie cozrievali

aj v roki 2074 ra traciénych odoytovysh teritdnach a svojim
sodsooom negativie zasiahli co Zivota cbach spolotnosti
Najmé on uzatvarani nowych kontraktov kenkurenéry ooj
vyvolava reprimerary tlak na znizovarie realizacrych cler
Ceski vyrencovia su tie? nm;zale v ohrozeri kdrzovem
rizikorn, a to g napriek zaistovacim firanéryri ooeracidm

vyroory orogram soolodnost ZDAS as, orecstavaj
codavky inspekérych a rovnacich liniek, tvérmacich stroj
ore volre a zapustkove kovanie, plodné a oojemove tvarne-

rie, zariadeni ra spracovarie kovového ocoad., ocliatkov
z ocelove liatiny a tvarnych liatin, ingotov a volre kovaryoh
vykovkov, lisovacich nastrojov ore plodné a onjermové tvarme
nie za tepla a za studera. Rekonstrukeie a mocamizicie,
v rozsahu cooavok kempletrych vyroonych celkov az 0o jeo-
notliveé stroje, radia coolognost meczi poprecrych Seskych
a eurdpsiych vyrodcov (o r‘io oanhocngho sortimertu. Vaet-
ky codavky zak: azmmn“ s realizovang somocou viastrych
axterrych mortazi a s zanezoederé kvalitnymi servisryimi
sluZoami. DdleZitym bosoocarskym &intelom je exoort,
ktory cosiabol 453 % objemd trzien roka 2014, Zozram
zarrani¢nyeh omeratalnv zabrra  vyzramrych  zakaz
rikov z Neriecka, Slovenska, Rurmunska, Ruska, Taliarska,
Francizska, Suarielska, S~/»:o°ka Velke) Britanie. Turecka
a calgich krajir

Soolognost ZDAS, a.s., v roku 2074 vykazala celkove trzoy
Z Orecaja tovare, vyrobkov a sluzieb va vyéke 07 673 tis.
eur (2 985 mil CZK), z dobo produkcia metalurgie tvorila
57 246 115, eur (54 %), tvamiace stroje 17 359 tis. eur (36 %),
valcovne 16 612 tis eur ("5 %) a os tatra vyr na — erergeti-
ka, rastroje a koooeracie, 75 695 tis. eur {75 %). Tazisko oo-
chotnej irrosti oolo zamerané ra rONOJ vztahov s Cinou
a Juzroo Amerikou

v m estiCre) vystavbe soolodrost realizovala mocernizaciu
rolﬁmcke}m zanaceria v celkovej hodrote € 058 tis. eur
r"u! CZK). Priemerny ¢ ocet zamestiancov 0ol 2 476,
m priemerny zaronok dosiahol 848 eur (23 576 CZK).
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Vykazary zisk za rok 2074 bol vo vyske 2 357 tis. edr
{65 797 tis. CZK) a v roke 2075 dude opat vouzity aj na
~/yplaz awiderd ore matersky spoloérost, kecze financo-
vanie sooloCrostl je okne viastrymi zargjmi vo vyske az
62, %.

Hlavre Ulohy oredstavenstva soolotrostt pre ¢ I, ’)O‘F.- 34
zamerare jednozratre ra dostatoéne zaisterie z



kovej nanlre ore vaetky vyrobné oaoory. Dolezite je cokorcit
usoesne rozpracovaré projekly v Alzirsku a vo Vietname
a nadviazarie caldich projektov na Uspesnre realizacie v Cire
a Indil. Na posilrenie viastrého techrickeho rozvoja bude
v maximalrej miere vyuzitd podoora z foncov Eurdnske)
ohie.

Pri modernizacii vyroorej zéklacre bude v starovenom ter-
mire 37. maja 2075 oaovzcany orojekt inovacie vyroonych
orocesov sekurcaime) metalurgle s nvesticryrm rozooltom
47 mileor (114 mil CZK), ra ktory 0ola orniznand 40 %-na
cotécia Ministerstva oriemyslu a oochocy Ceskej repe-
oliky. Neoccelitelrou sugastou inovacie sd daldie vyritene
investicie — rekorstrukeia chladiace] vody a rekorstrokeia
ingotarre. Projekt sekurcdrng) metalurgie oriresie calsie
rnoZrostt ootimalizacie vyroonych orocesov v metalergn
a zvysovanie kvality

Prioritou racale] zostane rozvej syneraickych  efektov
s ccérskou spolodnostou TS Pizer, as, ktoré ouau vyezte
ofi Ldrzar: comirantrého nostaveria oboch soolosrosti or
cocévkach zariadeni valcovni t kovacich strojov a k zvySeni
oocielu na trhu,

V akoiove] sonledrost TS Plzert oola cochocra a vyroona
¢innost aj v roks 2074 zamerarnd ra tri traciCre vyrobne
ocoory = hyaradlické lisy, vulkanizaére lisy a valcovire

IMeoriazrivé valyvy na traciénych exportrych trhoch sa ore-
javili v obmeczovani alebo oddalovan terminu realizacie
irvestici co rovych strojov, ale aj ich mocernizéci, ¢ ge-
neralnych oprév. Vroku 207 4 tak spolocnost TS Plzer renasla
costatoénu zékazkovl naolh a realizovala trzoy len vo vySke
9 255 tis. eur (257 mil. CZK), £o neorecstavuje ant 50 %-nu
urovert precchadzajucich rokov. Spolognost oreto recosian-
la costatocne vyiaZenie vyroorych kapact, ani nerealizovala
vyzramry kortrakt s vyraznej@im ziskom Priciny mozno
arimarne lacdat v pokrac recesii tazkePo oriemystu
a v narastajdcej konkurencii ézijskych firlem, ale a| v reefek-
tivnej oochocne] dinnosti v predchadzaj.com oocool

Vysleakom hosoocareria bola strata 7 273 tis. eLr (3365
mil. CZK). Priermerny stav zarmestrancov v roku 2074 ool
228 & oriemerry zaropok ool 94% eur (26 172 CZK) ra
zamestrarca, co je nokles o 7,6 % Celkova hoanota akifv
k3" cecernoru 2074 pola 77 270 tis. eur (3126 mil. CZK),
s krytirn viastnymi zcrojmi vo vygke 39,8 %

Precsa len trochu oozitvne moZro hocnolit nove kontrak-
ty, ktoré sa pocariio uzavriet, v absoliirg] wike 785 mil

ur, Z ¢oho vyEe 14 mil. eur sa zmiluvre tyka roka 2075,
¢o opraviuje soolofrost TS Plzen planovat ore terto rok
tvorou zisky, oricor vaak musi oyt kladery idraz na max

imalru Sspory rdklacov a orevaczkovych vycavkov orl
wyuziti vaetkych syrergii v ramar cele) skupiny Zeleziari
Podorezova as A preto mozno v roku 2075 olakavat
v soolodrosti TS Plzen zasadrejsi korsolicacry program
vratare recukcie zamestnanosti.

Soolotrost Tale, a.s., tvori integralnu sicast pocnikania
Zeleziarni Pocorezova as. v odlasti cestovného riche.
Disponuje $portovym aredlom s lyZiarskym  streciskom
a golfowym rezortom s 7 &jamkovyim majstrovskym ihris-
kom Gray Bear Sutasfou komplexu su dva hotely, ktoré
okrern bezryeh sluzieo pordkajl aj kongresovi tunstiky
a golfove pooyty. Sooloénost kazaoroéne investuje nernalé
firartne prostriecky za Jtelorn zhocriccovaria majetku
a zvysovania urovne noskytovarych sluZieb. Po cvandstich
rokoch uspesnej orevaczky orveho 18-armkavého ihriska ra
Sloversku nola v uplynuiom roku 2074 oficidlre otvorena
nova S9-jamkova golfova akaceria Liftle Bear, ktora svojou
kopdtrukcioe a hracim systémom orirasa nove moznost
ore vyuthu a zeokoralovanie galfove) bry ore hralov vset-
kyoh vykonnestryeh a vekovych kategdrii Kvalita golfoveho
aredl. sa prejavila staoiinou navstevirostoo incivicualrg)
klientely a ori orgarizécii cvaasiatich kormerénych a Sestde-
siatich goortoweh turrajoyv V roke 2074 sme ooatovne, UZ
oiatykrat v poracl, usnoriacali orofesionalny golfovy turra
Alliarz Lacies Slovak Open Zvlacnutie narodrej organiza-
cie a mecialna oropagacia robia areal. Cooré rmeno a nos-
tJpne sa stéva vyhladavarou golfovou cestindciou v Eurdoe
Ay raonek atecrej sponzorske) oodpore véak crganizacia
tohto nocujatia ocla 0pat stratova a renasla prakticky Ziac-
nJ pocoory zo Stainych zdrojov ra oropagdciu Sloverska
V roku 207 5 preto caldi rodnik turmaa reusporiacame.

Zirré lyziarske strecisko pofas sezéry noznacilo neorna-
zrivé potasie v takom rozsaho, Ze sme jeio prevaczku
mobli v obmeczene] miere spustit az 30, cecemora, €O
velminegativie ovolyvrilo trzby v roku 2074 a ovolyvnilo tiez
celkovy vyslecok hospocérenia.

Trioy 7 precaja tovaru a siuZies za rok 2074 boli vo vyske
3 936 tis eur, ¢o Je ooroti preachdazajicemu roku pokles
0 7.4 %. Vysleckorm hospodérenia za rok 2014 je strata vo
vySke 137 tis. eur, z kiorej) 102 tis. eur tvori odlozera car’
Hiavrymi oricinami vykazane straty s niZdie trzoy zimnelho
strediska, spdsoberé nepriazrivyim 0oéasim a stratovy roz-
océet z organizacie Zenskero orofesionaineho golfoveho
turraja Alliarz Lacies Slovak Open. Celkove aktiva 5p0logno
sti boli k 37, decermoru 2074 vo vike "8 034 tis. eura na
ich kryti sa cudzie zdroje pocielali na 73,7 %-rym podielorm



Sprava predstavenstva

avnou Cirrostou snoloGrosti je kuba a oredaj kovoveho
a adtovrakov, ako aj ich soracovarie. Spolodrost
ma dominantné oostavenie ra tihu s ocelovwm odpadom
v regione zaoadrého a stredrého Sloverska. Je lidrom
v odlasti zoer., triedenia a =oracovaria ocelového odpa-

Ui
oceloveno srotu co Zeleziarri Podbrezova a s. Rizikd a reis-
toty, ktorym je soolotnost vystavend, soodivajl v narastoch
noklesoch cien ocelovéiro odpace, ku ktorym cochacza
s ramet regionalrebo trhu, ale i na svetovyeh trhoch 15t
ast nizika precstavuje g hospodarsky vyvaj a staoilita stra-
tegickych odoeratelov ocefového ocoadu. Svoje postavenie
oolofrost neustale uoevituje rozdirovanim codévatelske
a odneratelskej zaklacne, zriacovanim novyeh zbernyeh
miest a budovanim ekologickyel pldch. Spoloérost ma 39
zbernych miest, z toho 74 stredick a 25 vwkopri Spolodrost
k3% decemoru 207 4 zamestravala “80 zarmestnarcov.

Voroku 2074 spolodrost wkdzala trzoy vo wéke 59 668
tis. eur, Co nredstavyje v oorovrart s rokorm 20712 rarast
0 2,5 % Narast trzieb z orecaja kovovéhe &rotu bol sodso
nery rejma celkovou vwaSod execiciod oproti roku 2013
094 % Hosooadrerie soclocrosti racoak egativie avolyv-
rili mieazirodry pokles cier kovoveho grotu

vyslecok hosnocareria - zisk vo wske 457,7 tig. eur, je odra-
Zom zvySenia orocukinvity oréce, zvysenia obchedre] marZe
a ootimalizécie naklagov ra vsetkych Lrovniach spolodrost
v roka 2074, Celkove vyl naklacov rozhocujucou mierou
ovoiyvnili raklacy ra sootreow tovaru a materidle, ktore tvor-
livyse 80 %-ny codiel.

Firancovanie soolotrosti nolo v priedelu roka vyroviane
a pretc aj rdkuo, wroda a codavky cceloverc 3rote ool
ootas celého roka pravicelné a rovnomerné ore vietkych
dodavatelov.

Yy$3iu exoediciu 0 7.9 % {736 tis. ton) soclotnost usku-
tocrila co Zeleziari Podorezova as, ked sa oo nldrovane]
rekorstrukeil oceliarme v roku 2013, dogdvky kovového
oepac. v roka 2074 00at ravysill. Zvysil sa a) ocoyt do hut
v Polsku a v Ceskej reouslike, kam sa pocarilo uriestnit
4987 ton viac materidlu ako v roky 2073,

ExoedicianiZzsia o 7 769 tor ooroti predehaczajicemu ooco-
i oola opatovre zazramerana ra taliarske trhy, pretoZe
cerova urovel talianskeho trhy s kovovyr cdoacom bola
v porovrani <o slovenskyr rizsia.

zasoou tohto tovaru, Zarover 1o malo za raslecol zefek-
tivrenie préce a tym zvyS3erie mirozsiva vytriecenych a ex-
pedovanych farebnych kovov 0 26 % (633 tor)

SooloCrost calej pokragovala v staoihzacii orevéczkova-
nia ekologickeho zavocu ra soracovanie kovového odpadiu
a starych vozidiel s vyuZitim techroldgie soracovaria
SHREDER v iokalite Hiirk rac Hronom, kae oclo 002as rok.
2074 soracovanych a ekologicky zlikvidovanych 6 072 au-
tovrakov Zaroven boli splineré limity stanovené recyklacrym
foncom ore tento rok. Na irtepzifikaciu zoeru a soracovanria
starych vozidiel spologrost ziskala cotdci z Recyklacreho
foncu vo vyske 407 tis. eur

Na rove irvesticle spoloénost vyralozila celkovo 790 tis.
eor Boli pouZite rajma na nakup copraving) techniky a ra-
kladacich zariageni. Na ooravy techrologickych a co-
oravrych zaniaceni bolo vyraloZenych celkovo 887 tis. eur.
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Zapezoedovarie oravicelrych cocavok v oozadovanom
mnoZstve a kvalite ore materskd soolocrost Zeleziarre Pog-
brezova as zostare hlavrou Clohou soolodnosti ZP EXKO
QELET as aj nadalej. Cielom je véak tvorna zisky, i
rutng stanilizovatl cersorélre, techricke a technologicke
kapacity s ohlacor na redlre mozrosti orotukaie oceloveého
&rotu a fareonych kovov Daliou colezitou Johou oreto nuce

staoilizécia dodavol cceloveho srotu aj inym strategickym
ocberatelom, zavecenie efektivrejsieho triecenia farebnver

kovoy, i rozsirerie docavatelske) siete so zameranim na
oravicelre cocavky z vyroorych pocnikov Schvélend novela
zskora o ozoadach v roky 2075 5 vwsokou pravaepodod-
rostou zhordi podmierky drobreho vwkeou kovového oapa-
du oc fyzickyeh osdo.

Soolocrost je arshym  rajvwzramngjdim  coddvatelorn
ooeloveho srotu pre Zeleziarme Pocorezovd @ 5. V roku 2074
realizovala trZby z orecaja tovaru a viastryeh vykonov v ce
kovej vyske 22 B35 us. eur, S0 Dol caldi pokles v sorovrani
§ grecichéddzajicim rokom, 0 2,5 %. Soolodrost KBZ sro.
v minulom okl cocala svojim ocoeratelom 84 628 tor
kovoveho odizacy, z toho are matersky spolotnast 77 742
tor ocelovéle sroti. Pre Zeleziarne Pocbrezova a.s to pred-
stavovalo 256 % z celkoveho rdkaou ocelového srotu ra
wyrone ocele. Spoloérost hospocari co zaklagnym iranim
" 3281s eur. ZriZzerie vykonov, v norovnanri s orechaczajucimi
obdooiarni, a naklacna separdcia halgy kovovero odoacy
s malow miercu vytazenosti, ktoré vzrikla v mirulych oodo-
oiach, i hlavpymi pricirami vykazare) straty v roke 2074, vo
vyske "85tz eur, z toho 122 tis tvori oclozera dart
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Soclosrost ZIAROMAT as. je traginym vyrodbcom Ziare:
vzdornych materidlov. Z hladiska vyrobreho orogramu,
hlavns procukciu precstavaje Samot, ziarobetony & ine
Ziaravzdorne zmesi. V. ouolynulom roku spologrost vyz-
namne rozsirila okruh svojich zdkazrikov z oolasti magrezi-
to-uhlikatych staviv. Z celkovych trzieo v roku 2074 oreca
gamotovych staviv tvoril 380 %, ziarooetdnove zimesl orec-
stavovali 27,9 %, magnezito-uhlikaté staviva 99 % a ore-
caj ostatnysh hmot tvoril 24,2 %. Spolotrost v solyrulom
roku realizovala tr7oy 7 orecaja tovaru a vlastrych vyrookov
a sluZieo v celkovorm onjeme € 837 tis eur, 2 ¢oho az 52,0 %
tvoril exoort. Spolotnost hospoaaria 5o zakladryr imarim
vo vySke T 885 tis. et a rok ukondila so ziskom 274 15 eur

icrial) AG

YV roku 2074 bela soolocnost PIPEX (Interrational) AG, pcala
oojernu orecaja vyrookov vo firantrom vyjaareri, diatym
rajvyzramrejdim oochocnym a districuCnym  karalom
Podiel spolodnosti ra celkovom orecajl vyrobkov ZP as
aredstavoval 6,4 %, ¢o je vyrazny ookles v dorovnani 5 orec-
chadzajicim rokem. Dévocom je vzrik rove) obchoare)
spolotrosti Pioex Dectschland GmoH, kiora orevzala vaet
kych remeckych cooeratelov. V dplyralom roks soolo¢rost
realizovala trzoy z precaja v celkove] hocrote 77 994 tis. eur
(27 636 s CHF) Spolotrost pocrikd so zéklacnym imanrim
832 tis eur (¢ 000 tis. CHF) a ukongila rok so ziskom 0o
zcaneni 27 tis eur (T 53 tis. CHF)

Y roku 2074 ocla sooloCrost PIPEX ITALIA So A rajvyz-
ramngjsim onchodnym a distribuCrym kanalom pre vyroo-
ky ZP a.s., s nocielom 20,7 % ra celkovom precali. V uolyra-
lorn roku 2074 sooloénost realizovala trzoy z precaja tova-
r. & sluzien v celkovey hoonote 74 929 tis. eur. Spolognost
nocnika so zaklacnym imarim 258 tis eur a ukondila rok so
ziskom oo zcareni vo vyske 873 1S edr

V roks 2074 bola tato cochodra spolo¢rost tretim naj-
vyzramrejdim distrioutnym kanalom. SopoloCrost zabez-
pedovala prega) vyrookov Zeleriarmni Pocorezova as. ra
oofskom trho a jej podiel na celkovom precajl vyrobkov
7P as. precstavoval 13,7 %. Potas roku 2074 soolocrost re-
alizovala trzoy v celikovej hodnote 33 740 tis. eur (744 7 781is
PLM). SnoloZrost pocnika so zaklacnyr imanim 224 tis. eur
{1 000 nis. PLN} a ukondila rck so ziskom no zeaneni 604 tis.
eur (2 5687 tis PLNJ.

Spolotrost Pigex Deutschlard GmoH zahdjila svoju ob-
chodry cinnozt v roku 2012 a postupre prevzala Cast 0o-
beratefov PIPEX (International) AG, PIPEX ITALIA Sp.A
a remeckero agenta RS GmoH so strategickymn cielom
ndsoberia a rozdirenia trhu na nemeckom Szeri. V drahom
roku svojhe ndsooeria spolotnest vykézala trzby z precaja
vyronkoy ve vyike 17 498 tis. eur a ukongila hospodarenie so
ziskom 740 tis. eur. Zaklacné imarie soolo¢nosti je 00 tis.
eJr ¢ oriamou Jéastou Zeleziarri Podorezova a.s. vo vyske
70 %.

NI

Hiaviou réolrou Sirnosti snoloCrosti je poskytovanie zasie-
latefskych sl.zieb pre zabezpedovanie prepravy vyroskov
Zeleziarni Pogorezova a.s. ra vaetky svetove trhy Vo uply-
rulom roku soclodrost realizovala svoje sluzoy v celkove)
hocnote 13 436 tis. eur. Spolodnost pocrika so zaklacrym
imarim 33 tis. eur a rok ukordila so ziskom po zoaneni vo
vyske 403 1is. eur

Sooclotrost zadezpetuje vyroo. Cerstwych, chlacenych
a mrazenych jecdl a ooskvtuje komolexré sluzoy v oplact
stravovaria pre zamestrarcov materskej spoloénost a ex-
ternych odoeratelov. Pociel jedal cocarych exterrymocoera-
telom v roke 2074 orecstavoval 47 % z celloveho octu
vyrooenveh jedal V rok. 2074 spolofnost realizovala cvoje
vyronky a sluZpy i tovar v celkove) hocdnote 2 675 tis. edr,
hosoocariia so zaklaonym imanim vo vyske © 000 tis. eur
a skongila hospocdrerie so Zickom 00 zdareni vo wyske
Stis eur

ormiailxa Cro

Suolodrost 7P Informatika sro. zabezpetue ore Zele-
ziarre Pocnrezova a.s. formou outsourcing. vietky ootreby
v oblast mnformadrych technologii @ informacnych sys-
ternov. Komplexné sluzoy poskytuje tiez vietkym soolednos-
tiam v skuoire ZP GROUP a postuore rozsiruje aktivity aj
ore exierre suojekty. V uplynulom roku 2014 spolotnost rea-
lizovala trzoy z Orecaja tovaru a viastnych vykonov v celkave)
Focnote 3 943 tis. eur. Spoioénost pocnika so zakladnym
imarim 830 tis. eur a hospocérerie ukorgila so ziskom po
Zoaneni vo vyske 19 11s. eur.
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7P BYTOS, 51 / facia oro

V roku 2074 soclocrost ZP BYTOS, sro. soravevala ra- Soclotrast vzrikia v rolu 2077 a poskytuje sluzoy ambou-

Jjomre oyty vo viastrictve Zeleziami Pacorezovd a 5. ako g lartng) fyziatrie, oalneclogie a lieceons) rehaoiiitacie Plavre

v 0sodnom viastrictve oowvatelov, ra zdklace zmillv ore zamestnancoy skuniny ZP GROUP, ale aj pre verejnost
0 vykore spravy. Soolotrost reslizovala trzoy z orecaa Polas roku 2074 sgolodrost realizovala svaje vykory vo
I_mco v celkove] hocrote 270 tic. eur, pocrikala so zdklad- vyske 140 tis. eur. Spolotnost ma zakladne imarie vo vyske

nym imanim 70 tis. eur a rok 2074 Lkondila so ziskom po 7505 eur a rok 2074 ukondila so stratou 32 113 eur.

zdanerf va vyske 7 tis. eur.

Spolotrost realizaje wskurmno-vyvojov. cinpost v oolast
fyzikalrgj r'mtg.luwe tvérneria kovov, materidlovebo iri-
rierstva & mocelovania a simulacie procesov are ootredy
materske] soolodrosti aj externych odoeratelov a tie sa
oociela na rieSeri meczinarodnych vyskumrych orojektov.
Spolofrost zamestnava “0 zamestrancov. Pofas roku
2074 spolognost realizovala trzoy z predaja viastnych vyko:
rov v celkove) hocnote 640 tis. eur. SooloZnost b O”JUCG”!H
8¢ zaklacrym imanim 33 tis. eur a v roke 207 4 ukordila hos-
Docarerie so zickom 0o zocaner! " 24 tis. ewr
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Akciova soologrost vyviia svaju Girrost blavne v sportove
reklamrej a proocagadre; oclasti. Aj v roku 2074 zabez
pecovala rozvo) orefesioralre] a regrofesiondlre; masove)
Soortove) Czir-;‘osti zarmestnarcov  materske]  soolod-
rosti a verejm‘ i MajvyznamprejSie sportové Jspechy za-
meenal/w Uc‘!a\/a mMuzstvo, ktore v sezdre 2074/2075
00sobiv T futnalove) Fortuna lige. Vznamné sy tiez uspechy
kolkérskeho ccaiels v svetovyeh  sitaziach  klubovych
crezstiev. V Lolyrdlor roka 207 4 realizovala spolotnost tr-
0y z oredaja tovaru a siuZieo v celkovom opjeme * 807 ¢
aur Spolotnost rosaocarila 50 zakladnym imarim 510 tis.
edr a ukondila rok so ziskom 0.5 tis. eur.

.

Spolocnost ZP Bezoedrostné sluzoy zanezoetdje are Zele-
ziarme Pocorezova a.s. komplexny servis sukromnej bez-
oecrasti. Pocas roku 2014 spolotrost realizovala trzoy
z orecaja viastnyeh vykonov v celkove) bodrote 7 544 ti:
eur apolm*noc oocnikala so zak Idrr/m iManim 200 tis.
arck 2074 ukordila so ziskom 7 tis. eur Sooloérost zamta
travala 95 zamestrarcoy.




Stratégia pocrikatelskej Sirnosti Zeleziarni Podorezova a s
je dihogono zamerana na diverzifikaclu rozlozers do troch
pilierov: hutnictva, tazkeho strojarstva a cestovreho ruchu,
s vyzramnou podoorod viastnych sluZies.

YV materske] spolodrostt buceme nadalej rozviat hut-
ricku wrobu so zameranim ra vyrob. ocele, ocefovych
oezsvikovych rar valcovanych za teola, {tahanych za studera
a hutricky drulovyrobu.

Vyblacy ekoromickeho raste v rajvysoelejsich krajinach
Furooskej drie si velmi opatrre, navyse okliestere onchoc-
nymi sarkciami vodl Rusku ¢ neurditym ¢asovyrmi horizor-
tom, a oreto aj v Zeleziarkach Podorezova a.s. nlarujere
ocbytové Clohy pre rok 2075 len mierne rastove S Oesimi-
stickyrn vyhlacorm na zvySovarnie realizacrych cier. V roku
2015 orostrecnictvom rasich oochocnych  spoloCrost!
zabezpedime oreca) vyropkov, tovarov a sluzien na vietky
tracicre teritoria v celkovej vyske 2294 mil. eut

V oblasti investiéného rozvoja olarujeme vydavky vo vyske
784 mil. eur Meczi najvyzramrejdie investiéré akcie tech-
rologického charaktery bude oatrit moderrizacia softvery
a hardvéru riaciacera systemd recukovre CARTA vo vak
covri rur, sléziaceho ra optimalizéci. rozmerov rir a orec-
vahy. Dalsou vyzramrou irvestiérou akciou Dude meczion-
aradre celerie rur oriamo na tazrel stolici, ocnurame
ragovtotre maripulacie a zracionalizujerne pracovny silu
V roku 207 5 1ez planuieme oorovit $pecidine vozidlo Hyster
sliZiace na prevoz rir meczi jecnotlivymi prevaazkarmami
Najvyznamrejsou irvesticiou stavebréhe charakter. buae
v roke 2075 rekonstrukeia futbalového Stacidna v Poc
orezove), financovana g s orisoevikor zo Statrych zcrojov.

Na opravy te\,rm,lug ckych zariaderi a staveorych cojektov
vynaiozime v roku 207 5 cetkovo 26,9 mill ecr.

YV oolasti vskamu a vyvoja oldrgjeme v roku 2015 reali-
zovat 11 internych vyskumro-vyvojovych orojekiov s olanc-
varymi naklaomi 332 tis eur. Hlavnym zameranim pude
technicky ravrh rovej valcovre rur a ootimalizacia vylwlr
varia karuselovel pece. Ostatné Jlohy buct zameran
optimalizaciu wrodrych orocesov, zlesSerie kvality vyrooy
a optimalizaciu miatenglov ra rastroje ori vyrooe rdr. V roku
2075 puce pokratovat rieserie vyskdmno-vyvojoveho oro-
jektu Vyskum viastnosti Ziaruoevnych acelf rove) generacie
ore aplikaciu v prehrievadovych systémoch s ultrasuoerknt
ickymi parametrarmi’, ktory je soolufinancovary z foncov re-
gioralneho rozvoja Europske) Lrie a Statneho rozooctu Slove-
r““'r-:‘} repuoliky, v ramei ooeratnehc or ograrm Ministerstva
Zkolstva, vedy, vyskurmiu a gportd SR - Vyskurmi a vyvor
Y ouvecerom orojekte planujeme overit wrood a teneing

soracovanie rdr akosti P23 a novo vyvijane] akosti MARBN.
Soclunrdca s rasou vyskomnou sooloénostou ZP WC
sro. buge zameraré na vyskum viastnost kondtrukenych
raterialov, nastrojov, kotlovych rir a modelovanie technolo-
qgickych procesov vyrooy

V oolasti kvality pucere nacalej prehloovat systém riacenia
poala noriem 1SO 9001.2008-VDA 6.7 a 1SO/TS 169482009,
ako aj system environmentdinero manazersiva pocle
normy ISO 14007 2004

Program persondlne), mzcove] & socidlng) nolitiky pre
zamestnancov soolodnosti oude v roke 2075 ovpiyvneny
wvojorn  zamestrarostt v orecchaczajcich  rokoeh
a siCastou firemneg) stratégie racale) zostare efektivie
orehognocovanie podts zarnestrarcov na aktualny stav
zakaziek a objerm oocpormyc vwkorov a sluZieb. Efekiivine
vynakladanie orostriedkov v onlasti socialreho prograrmu
_:)re zamestnarcov buceme revidovat v naavaznosti ra

schvalené reformy viacy wa encke] repuoliky a aktualny
vyvoj legisiativy v tejto oblasti. Buceme ookradovat v rc ZVOJl
systému riadenia ochrany oezoewost ZOravia ori 2raci, £er-
tifilkovaneho oocla roriert OHS "800 Aj racale] musime
rysliet na kvalitna oriorave Ducocich zamestrarcoy, oreto
oudeme zastredovat vychovu kvalifikovang oracovire) sily
ore ontreby soolognosti v Sukromre; stredngj CCoome
skole hutricke] ZP a v Sukrompom gyminrdzia ZP Buteme
sa srazit usmerniovat rozhodnutia Ziakov ori voloe vysokyeh
skél tak, aby v oifpade zaujmu o pracu o nas, mali vzay ir
formaciu 0 Ziacdarych zamerariach

Prevaczkovanie a rozvoj informatného systemu v mater-
skej sooloénosti ouceme aj v roku 2018 zabezoetovat for-
mou outsourzingd. poskytovaného ccérskou soolndnostou
7P informatika sro Tato spolodriost nude svoje QLZ’)y
poskytovat v maximalre] miere aj océrskym gpolotnos-
tiam a nacale) ouce rozsirovat aktivity ore externg suijekty.
V oblasti vyvoja anlikacneho softveru pre ootredy Zeleziami
Pocorezova a.s. buce v roky 2015 nadaley klaceny abraz na
ooaoory obehodnych ¢irnosti a ich zjecrotenie ore vietky
aearske oochoané spolotnosti s priamou vdzhou na sledo-
vanie potvrc ery h oojecravok pogas celého orienehu vyro-
oy. V rokd 2075 puce zahdjend Lvodna studia vyzramnéro
orojekts obrovy sledovania a riacenia vyroornych procesoy,
Kktory ouce realizovany v raslecujucich rokoch. V techricke)
oolasti oude v rokl 2075 ookragovat adlezita obnova vset-
kych termirdlovych pracovisk na slecovanie vyroby vtahami
rir a modernizacia datovych siet

Financovanie orevaczkovych arozvojovych potrieb spoiceno-
sti je aj pre rok 2015 zapezpetere kiunovym dvarovyriram
corn v limite 39 mil. edr, ktory je solatny v juli 2016 & calsimi
segaratnymi zmiuvami ra kiatkodooé finrancovarie, ktore
aonifia rozvojovy aver noskytnuty EXIMBANKOL SR za eko-




Sprava predstavenstva

roricky najwhodnejsich oocrnienck. Celkavy dverovy limit,
ktorym sooloZrost disoonuje je 64,8 mil eur a olre oostadu-
je ra plyrulé financovarie godas naslecujicich rokov

Pri zapezoeter orecaja v objerie 2394 mil. eur, si Prec-
staverstvo Zeleziarm Pocorezové as. ore rok 2075 sta-
rovilo ciel vytvont Gisty zisk 20 zeaner: vo vyske 4,8 mil
eur Suastod buou & vyrosy z firandnyeh investici. Preo-
pokladame, Ze civioerdy orjaté oc Geérskyoh spolofnost
v rokd 2075 ouad vo vyske 3,55 mil. eur.

AJ \/o vaetkych ceérskych spolocrostiach olarujeme v rok.
5 klacre vyslecky hosp a:ema Cielom je cosiabnut
Ta‘u Croveri, ktora zaoezoed! ich primerany rozvoj a divicen-
gy ore matersky spolodnost.

Voroks 2075 vBak mdZeme redlne precooklacat recosta-
togne vy _zme vyronryeh a D(Qjelku"yd" kapacit v soolodro-
sti TS Plzen a s. z dévocu recostatocre] zakazkove) nénlre
Rozvo) tatkého oriemysiu cihogoono stagruje a ocnytove
orfleZitosti sé Coraz oomedzengjgie vzihlacom ra existujucu
korkorergic Mozno preto v prieoelru roka 2075 ocakavat re-
Cukeiu zamestnarosti, ale i galdie usporré opatrenia.

Pocrikatelska Cinrost v oolasti cestovného ruchu. ktora tvor
treti pilier radich aktivit, je v sutasi st pine irtegrovana co
ceerskej spolocrosti Tale a.s. Aj nadalg) r‘lxeum tuto oolast
rozvijat Zvydovarim technricke] Jrovre Soortovebo arealy
a jeho efektivnou orevaczkoo cuceme srmerovat k calsiem.
skvalitreric poskytovanyel sluzieo a upevieovaniu coordho
rera v Sirokom okrohu zakazrikov V orieoeby roka 2075
oreto oripravime projekére rekorstrukeiu a oorova botela
Stuoka.

Predmet podnikania Zeleziarm Podorezovd a5 copliiaju
svojoL irrosiou aj dalsie doérske a oridruZeré spolodnosti,
oodiefajice sa na celkovom vysledku hospooérenia Pri co-
siabnuti pldnovaného cojemu trZied z predaja tovarov, vyrob-
kov a Sluzieb v ramaci konsolicovarého celku vo vyske 4522
Kladéme vyivorenie konsclicovarého ziske,

mil. eLr, orecpol
oripac aJ iceho ra Zeleziarre Podorezové as, v opjerie
70,5 mil eur

Predstavenstvo spoloénosti hodroti vyslecky roka 7074
velmi oozitivre hlavne oreto, Ze sa vytvoreng noamienky
ra kvalitnu vyroou ocele, 0o precdohdczajlce) rmaocernrizacii
kontinudlirelo odlievaria, podarilo oredkazat aj v oraxi. Op-
timalizdcia parametrov nového techrologického zanaderia
a zmera prierezy ocliatkov oririesla otakavare Jspory vo
vy&sej kvalite odlievare) ocele, kiora sa orgjavila vo wz-
ramnom eri rakladov ra wroory spotrend ori wrooe
vezdvikovych rur valcovanych za teola, ako aj oresryeh rr
tahanych za studera. Vytvoril smie tak redine pocmierky
a kvalitnd vyroou ocele ra caldie desatrocia. Tieto Jsoory
ooli vyznamrym zdrojom vykazaneho orevadzkoveho zicke
v roky 2074 vo vyske 2 257 tis. eur VWsleakom bosoocdre-
nia z firanérej cirrost 00, viiaka unjat/m civicencam oc
Geerslych snclotrosti, takiie? zisk vo vyske 5 064 tis. aur

Vykézare klacre vysiecky s. Jeobechom marazmentu
zoolocrost, ale aj vaetkych zamestrancov - celeho ora
covrehe kelektive a ruku k dielu orilozili &) vsetel zarestran-
i ceerskych soclotnosti

Vysleakom hosooddrenia roka 2074 ool zisk vo vyske
7 328 400 eur Zisk pripacajuci ra jecry akeil orecstavoval
3,07 eura. Preto al v tomito roka navibujerme valnému zhro-
mazdeniu vyplatit dividerdy akclordrom z nerczeelerych
Ziskov minulysh rokov.

Ha korsclicovaryeh wsleckoch Zeleziarri Pocorezova a.c.
sa aktivnou mierou pocielali g ceérske a pridraZend socniky.
Vyrosy z predaja v ramel korsolicovarého celky pregstavo-
vali 453 354 tis. eur. Na Zeleziarre Podorezova 8.5, ako kon
solicJjucy Letovnd jednotku. oripadol zisk 3 857 tic eur

Vykony spolognosti v rokw 2074 zdaleka redosiahll urover®
z oredkrizovyeh rokov. Zostali viak nacale] gararciou
ore spolupracyjiicich malych & strecnych poanikatelov
v regiore. Primerané nasinerie vyrobnych kasacit umozri-
0 wcrzat zamesmarost, a tym aj orijmy ooyvatelstva
v regiore. Zeleziarme Pocbrezova a.s. si 00at uoeviili Svoje
nostavenie najvyznamneiSieho zamestnavatela a zostal
garaniom socidinyeh istdt v okrese Brez r“o‘ ale gj v celom
Banskooystrickom kraji




Voaka vysoke] flexibilite sd Zeleziarme Pocbrezova as
reustdle prioraveré dynamicky reagovat ra rove poc-
nikatelskeé orileZitosti

Pregstavenstvo Zeleziarni Pogorezovd as. vyslovije poda-
kavanie a uzranie vdetkym spolupracovnikor, oez ktoryeh
ay nebolo mozreé dosiahnut prezertované vyslecky. Daku-
jerne vietkym cocdvatelom, ocoeratefom, barkovym do-
mom, finandnym indtituciam i ostatnym partperom za spe-
lupracu. Zarover® si Zeldrme, ady sa rase vzajomne vztahy aj
nadalej uspesre rozvijali.

Dakujeme za covert.

Schvalené uzreserim orecstavenstva ¢ria 7. maja 2075







Infermacie pre

akclonarov

Akcionari spolonosti k 31. decembru 2014

1%

Podiel na zaklad-

nom imani

ZP TRADE s+.0 4595 %

CPAsr Q. 7 B4

-0l sro 210 % .

Ostatne pravnic<e 0sooy oC2

Fyzicd osony oA Slovenski Zahranicni

akcionari akcionari

Spologrost vydala 2 384 735 kmer ovyJ" cii v listinre
DOCODE Na MEeno, If tore tvoria zaklaoré imarie soologrost
vo vy8ke 87 060 590 eLr. Menovita hodnota jecre) akcie je (0)

34 eur. S akciou je nocla vieobecne zavazrych oravrych 80 /o

2reapisSov a starov soolocrosti soojere oravo akcionara 50-
cielat sa na riaceni spolocrost, zisku a ra hkvicacrom zos-
tatku 00 zroSent spolodrosti ikvicaciou. Akcie nie su vereine
obchodovatelré na ourze cernych oapierov. Prevoc akeil je
oocmiereny orecchaazajucim suhlasom spolodnosts

Pravnicke Fyzické
0s0by osaby

Mevrn na vyplatu dividend a tantiérn z nerozdelenen ninulych rokoy
na rozdeleﬂ e zisku za rok 20 Apredlu‘ZP y riadnemu valnérmu zhrornazden
akcionarcv dfia 22. juna 20715 (v euracnyj

\

Nerozdeleny zisk za rok 2004 az 2010 41 127 405,56
PoLZite.

- vyD ata dv gend ake'onarom

(2eurana laxciut | 588 % zrmenovia) hoonoty axc’) 476827000
- vyoata tantiern ore & enov predstavenstva 550 000,00
- vyplata tantiém pre & enov cozore) racy 15000000
Cisty zisk za rok 2014 7 328 400,00
Rozdeenie

-povinny price do rezervneno fonau 000
- Drevod Na Nerozae eny IS« IMulyen rorov 7 32840000
Zostatok uctu rezervny fond po rozdeleni zisku 16212 118,00
Zostatok tétu nerozdeleny zisk minulych rokov po rozdeleni zisku 88 550 508,00






Sprava o cinnost|

dozornej rady

Dozornej race noli poskytnute vaetky relevantreé informacie
ootrebré pre cohliadarie na vykon 2dseonost! precstaven-
stva a uskutoéhovarie poanikatelskej Cinnosti sooloérost.
Jecen gler cozormej racy ca cerre zuCast*oval coerativrych
porad vegenia snolosnosti, dalsi Clenovia cozornej rady ooli
oritomni na pravideinych tyZcenrych poraadch vykonrého
maraZmentu a ra zasadnutiach predstaverstva Dozorna
raca konstatuje, e podnikatelska ¢irncst spolotrosti nola
v roku 2074 uskuteGiovand v stlade s oravinymi precoismi,
starovami a pokyrmi valrehc zhromazcenia.

Pri oreskiimani indivicudlre) Cétovnej zavierky & konsoli-
covanej uctovirej zavierky za ultovré obdogie kordiace sa
37, cecerorom 2074, overenych auditorom Deloitte Aucit
SO, Cozorna rada nezistila nezrovnalosti, a preto 0cooruta
valnemu zhrormazderiu ooe Ueiovne zavierky schvalit
Dozorna rada oreskumala na svojom zasacrcti 77 jura
2015 rdvrh orecstaverstva na rozoelenie zisku. ra vyolate
civicerc a tartigm.

Dozornd rada ocoordéa valnému zhrornazcoeniu schvalit
navrh orecstavenstva na vyplaty cividerd a tantiém zo zcre-
jov nerozdelerého ziske mirulych rokov i navrih na rozcele-
nie zisku cosiabrdtého v roku 207 4.

Dozornéd rada ocoordca valnému zhromaZcerniv schvalit
auditora Delotte Audit sro., licercia SKAL €. 074, ra
overcvarie L¢tovnych zavierok za obcobie zacingjuce sa
. jarcara 2075.

S

Ing. Jan Baras
orecseca COzZOMej racy
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Sprava nezavisieno

audtora

Deloitte.

Digital Park [I, Einsteinova 23
Bratislava 851 01
Slovenska republika

Tel.: 4421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

2apisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava |
Oddiel Sro, vioZka ¢. 4444/8
1€0: 31343 414

I€ pre DPH: 5K2020325516

Zeleziarne Podbrezova a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a predstavenstvu spoloénosti Zeleziarne Podbrezova a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej uétovnej zavierky spolocnosti Zeleziarne Podbrezova
a.s. a dcérskych spolocnosti (dalej len ,spoloénost®), ktord zahfiia konsolidovany vykaz o finaninej
situdcii k 31. decembru 2014, konsolidovany vykaz sthmnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz
zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, prehfad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopliiujlice informacie.

Zodpovednost statutirneho orgénu spoloénosti za konsolidovani iétovni zdvierku

Statutdrny organ spolognosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto konsolidovanej
G&tovnej zavierky v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva, ako ich schvdlila EU,
a za intemé kontroly, ktoré Statutdrny organ spoloénosti povazuje za potrebné pre zostavenie
konsolidovanej utovnej zévierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Na$ou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovant Gétovni zavierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskutotnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Na zéklade tychto
étandardov sme povinni splihat etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, 7e konsolidovana Gtovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskal auditorské dokazy o sumach
a skuto&nostiach zverejnenych v konsolidovanej Gctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zdvisi
od Gsudku auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze konsolidovand Uétovnd zdvierka obsahuje vyznamné
nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnitorné
kontroly spoloénosti tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia konsolidovane] Gétovnej zavierky.
Cielom postidenia vnitornych kontrol spolognosti je navrhnut vhodné auditorské postupy za danych
okolnosti, nie vyjadrit nézor na efektfvnost tychto vniitornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych G&tovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdmeho orgdnu spoloénosti, ako
aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej iétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytujl dostatogny a primerany zéklad na vyjadrenie
nasho nazoru.

Nézor

Podfa ndsho ndzoru, konsolidovand ultovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach finanénd situdciu spolonosti Zeleziarne Podbrezové a.s. a dcérskych spolocnosti
k 31. decembru 2014 a vysledky ich hospodédrenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skondil
k uvedenému détumu, v sdlade so zakonom o Gltovnictve a Medzindrodnymi Standardmi financného

vykaznictva, ako ich schvélila EU.

. Zuzana Letkova, FCCA
povedny auditor
icencia SKAu ¢&. 865

Bratislava 30. aprila 2015

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢&. 014

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloZnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo€nosti s rucenim obmedzenym zarukou
(UK private company limited by guarantee),  jej élenskych firiem, Kazda z tychlo firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt.
Podrabny opis pravne) &truktiry spolonosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej elenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/onas.




Konsolidovany vwkaz o financnej situscii

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Nehmotny majetok

Goodwill

Ostatny finanény majetok
Odlozena dariova pohladavka
Neobeiny majetok spolu

OBEZNY MAJETOK

Zasoby

Pohfadavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok
Splatna dariova pohladavka
Ostatny majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Obeiny majetok spolu

AKTiVA sPOLU

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY

Zakladné imanie

Zakonné a ostatné fondy
Nerozdeleny zisk

Podiel akcionarov ZP na vlastnom imani
Mensinové podiely

Vlastné imanie spolu

ZAVAZKY

DLHODOBE ZAVAZKY

Urocené tvery a pdiitky

Ostatné finanéné a iné zavazky
Rezervy na zamestnanecké poZitky
Rezervy

OdloZeny dariovy zavazok

Dlhodobé zavizky spolu
KRATKODOBE ZAVAZKY

Uro&ené tvery a pdzicky

Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavizky
Splatné danové zavazky

Ostatné zavazky

Kratkodobé zavizky spolu

Zavizky spolu

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU

Pozn.

W oo NN

10
12

13

14
14

15
16
17
18

15
19

31. december

31. december

2014 2013
260 283 539 261 660 799
1441300 1537147
1768 335 1768 335
3716 641 3 841364
300 849 358 076
267 510 664 269 165 721
95 131 202 96 659 714
83 104 662 85022 187
199 075 614 038
1705 617 1641279
12 080972 11571980
192 221 528 195 509 198
459 732 192 464 674 919
81 060 590 81 060 590
5951742 7042577
154 088 741 152 398 752
241 101 073 240501919
11 475 659 10 456 395
252 576 732 250958 314
54177 034 64 433 485
9197173 8811705
7 118 607 6 707 306
3314727 4 894 581
12 322 877 12 237 685
86 130 418 97 084 762
62 013 009 57 114 375
55681512 57 189 437
338912 304 776
2991 609 2023 255
121 025 042 116 631 843
207 155 460 213 716 605
459 732 192 464 674 919




Konsolidovany vykaz suhrnnyehn ziskov a strat

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2014 2013

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 20 439 338 040 455 359 992
Vynosy z predaja sluzieb 20 14 016 140 11 276 933
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 2 190 088 (10 369 540)
Aktivacia 21 13 704 982 14 652 353
Spotreba materiadlu a energie 22 (269 078 228) (279 092 614)
Sluzby (49 911 518) (49 696 257)
Osobné naklady 23 (119 074 234) (120 491 176)

Odpisy a amortizécia
Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk/(strata) z finan¢nych investicii
Ostatné finan¢né vynosy

Ostatné financné naklady
Zisk/(strata) pred zdanenim

Daii z prijmov

Zisk/(strata) za rok
Zisk/(strata) pripadajtica na:
- akcionérov ZP

- mensinovych vlastnikov
Spolu

Ostatné stiihrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne mozu

reklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Zabezpecovacie derivaty
Rezerva z kurzového prepoctu

OdloZena dan tykajtica sa ostatného sthrnného zisku

Ostatné suhrnné zisky/(straty) po zdaneni

Celkovy suhrnny zisk/(strata) pripadajtica na:
- akcionrov ZP

- mensinovych vlastnikov

(22 566 201) (20 927 165)

24 6 157 570 4 865 898
24 (5589 562) (5 020 496)
36 462 54355
(2 481 960) (2253 775)

12925 110577

25 1841354 4325431
25 (2291311) (7 431 591)
6 304 547 (4 637 075)

26 (1792 389) 481129
4512158 (4 155 946)
3 850 802 (4 427 733)

661 356 271787

4512158 (4 155 946)
27 96 503 (289 095)
(361 846) (6 587 699)

9 (18 349) 54 927
(283 692) (6 821 867)
3591995 (11 384 975)

636 471 407 162
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Konselidovany Wikez zmien penaznyeh tokoy

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2014 2013

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata) pred zdanenim 6 304 547 (4637 075)
Odpisy, amortizacia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6 24 238 921 20 615 948
Rezervy 18 (1579 854) (759 482)
Opravné polozky k pohfadavkam, zasobam a investiciam, netto 24 159 924 (2218 251)
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 24 1672720 (311 217)
Nerealizované kurzové rozdiely 25 567 843 1255 656
Uroky, netto 2 445 498 2199 420
Finanéné derivaty 27 (469 763) 413 291
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 24 (357 988) (136 451)
Strata/(zisk) z predaja finanénych investicii 25 - -
Zamestnanecké poZitky 17 411 301 327 812
Penazné toky z prevadzkovej €innosti pred zmenami
pracovného kapitalu 33393 149 16 749 651
Zmena stavu pohladavok 12 2562 478 10996 410
Zmena stavu zasob 10 1920 400 11 627 765
Zmena stavu zavazkov 19 (2 162 055) (1148 623)
Zmena ostatnych aktiv a zdvdzkov 905 756 385 775
PeraZné toky z prevadzkovej ¢innosti 36619 728 38610978
Prijaté droky 36 462 54 355
Platené droky (2 477 267) (2 248 006)
(Zaplatena)/prijata dafi z prijmov 26 (1 196 880) (3 011 320)
Pefiainé toky z prevadzkovej innosti, netto 32982 043 33 406 007
INVESTICNA CINNOST
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 24 2216 422 394 747
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6 (26 209 386) (47 644 305)
Prva konsolidacia Zaninoni ako dcérskej spolocnosti 637 334 -
PefiaZné toky pouZité v investiénej éinnosti, netto (23 355 630) (47 249 558)
FINANENA CINNOST
Prijmy z tverov a p6Ziciek 15 17 734 299 65 421 806
Vydavky na splacanie tverov a poziciek 15 (22 818 593) (43 557 061)
Vydavky na zaplatené zavazky z financného lizingu 15 (431 578) (561 838)
Vyplatené dividendy (3 601 549) (6 387 314)
Pefiainé toky (poufité v)/z finanénej innosti, netto (9 117 421) 14 915 593
(ZniZenie)/zvySenie pefiazi a petfiainych ekvivalentov, netto 13 508 992 1072042
Peniaze a perfiazné ekvivalenty na zaciatku roka 13 11571 980 10 499 938
Peniaze a periazné ekvivalenty na konci roka 13 12 080 972 11 571 980




Poznamky kU konsolidovanym financaym Wikazerm

1 VSEOBECNE INFORMACIE

11 Opis spoloénosti

Zeleziarne Podbrezové a.s. (dalej len ,spoloénost” alebo ,ZP”) je akciovd spolotnost, ktord bola zaloZend diia 21. aprila 1992 a vznikla diia
1. méja 1992. Spoloénost ma zaregistrované sidlo Kolkarei 35, 976 81 Podbrezovd, Slovenska republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704.
Spoloénost vyrdba ocefové riry pre priemysel, ktoré predéva odberatefom predovietkym v Eurdpe. Konsolidovand Gétovnd zavierka
spolo€nosti k 31. decembru 2014 zahiia spolognost ajej dcérske spolo€nosti (spolu oznafované ako ,skupina“) a podiel skupiny na
pridruZenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rur, strojdrenskej vyrobe a cestovnému
ruchu (pozri pozn. 3c).

1.2 Struktira akciondrov a ich podiel na zikladnom imani

K 31. decembru 2014 akcie spolocnosti vlastnila spoloénost CPA s.r.o. (32,34 %), ZP TRADE, s.r.o. (45,20 %), HOLD s.r.o. (2,1 %) a dal3(
mensinovi akciondri (20,36 %). Hlasovacie préava akciondrov su totoZné s percentuilnym podielom na zikladnom imani.

Akcie spolocnosti st listinné na meno a od roku 2007 nie su verejne obchodovatelné.

1.3 Clenovia orgénov spoloénosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas - predseda Ing. Viadimir Sotak - predseda
Ing. Jozef Marcok - podpredseda Ing. Marian Kurcik - podpredseda
Ing. Vladimir Soték, ml. - élen Ing. Ludovit |hring - Elen

Luigi Cuzzolin - len Ing. Julius Krivés - Elen

Ing. Milan Muti$ - élen Ing. Viadimir Zvarik - élen

Pavol Koétial - élen Ing. Lubor Schwarzbacher - clen

Ing. Maria Niklova - Elen

1.4 Rucenie spoloénosti
Spoloénost nie je neobmedzenym ruitefom v Ziadnej inej spoloénosti.

1.5 Dovod a spdsob zostavenia Gctovnej zévierky

Této Uttovna zdvierka je riadna konsolidovana Gétovnd zdvierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. a jej dcérske spoloénosti vzmysle zakona
€. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskor3ich predpisov. Riadna konsolidovana uétovna zévierka bola zostavend za obdobie od 1. januara
2014 do 31. decembra 2014 podfa Medzinirodnych $tandardov finanéného vykaznictva (,IFRS” — International Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvdlené Eurdpskou tniou (,EU”). Ugtovna zavierka je zostavend na vieobecné pouiitie.

1.6 Schvilenie Gftovnej zdvierky za rok 2013
Konsolidovana Gctovnd zivierka Zeleziarne Podbrezové a.s., za rok konéiaci 31. decembra 2013 bola schvalend na riadnom valnom
zhromatzdeni, ktoré sa konalo diia 17. jiina 2014.

1.7 Konsolidovan4 uiétovna zivierka materskej spoloénosti

Konsolidovand Gctovnd zdvierka spolotnosti vstupuje do konsolidovanej Uctovnej zdvierky materskej spoloénosti CPA s.r.o. Konsolidovand
Uctovnd zdvierka materskej spolocnosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolocnosti Kolkiarefi 35, Novy zivod, 976 81 Podbrezova a na
registrovom stde v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

1.8  Udaje za minulé Gétovné obdobia
Ako porovnatelné Udaje za predchédzajlice ictovné obdobie st pre poloZky majetku, zévézkov a vlastného imania uvddzané ddaje podfa stavu
k 31. decembru 2013. Pre polozky nakladov a vynosov su porovnatelné tdaje za predchddzajice Gtovné obdobie, t. j. za rok kon&iaci
31. decembra 2013.
Skupina vyhodnotila dopad aplikacie Standardu IFRS 10 ako nevyznamny a rozhodla sa neupravovat porovnatefné tidaje za rok, ktory sa skonéil
31. decembra 2013.
V tabulke sa uvadza prehfad vplyvu uplatnenia nového (i¢tovného $tandardu na konsolidovani Gétovnd zavierku. Najvyznamnej$i dopad na
aktiva predstavuji pohfadévky z obchodného styku a peniaze a pefiainé ekvivalenty. Najvyznamnej$i dopad na vlastné imanie a zaviizky
predstavuje ndrast mensinovych podielov.

31.12.2013  Dopad uplatnenia IFRS 10  31.12.2013 - po dopade uplatnenia - IFRS 10
Aktiva 464674919 991501 465 666 420
Vlastné imanie a zavizky 464 674919 991501 465 666 420
Celkovy sthrnny zisk /(strata): (10977 813) - (10977 813)




2 APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO VYKAZNICTVA

Skupina prijala vietky nové Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gétovné Standardy (“IASB“) a Vybor pre interpretécie

medzindrodného finanéného wykaznictva (,IFRIC”) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou Gniou, ktoré sa tykaj jej prevadzky, s GEinnostou pre tétovné

obdobia zaginajlice sa 1. janudra 2014. Jednd sa o nasledovné Standardy a interpretécie:

- IFRS 10 ,Konsolidovand utovna zévierka”, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s Géinnostou pre Uétovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2014
alebo neskér),

- IFRS 11 ,Spoloéné dohody*, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s G¢innostou pre Uétovné obdobia zaginajtice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

- IFRS 12 ,2verejfiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkéch®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s G&innostou pre Gctovné obdobia zatinajuce
sa 1. janudra 2014 alebo neskar),

- 1AS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individuélna GZtovnd zévierka”, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s ti€innostou pre GEtovné obdobia zainajlice sa
1. janudra 2014 alebo neskér),

- 1AS 28 (revidovany v r. 2011) , Investicie do pridruzenych spoloZnosti a spolognych podnikov”, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s Géinnostou pre
uttovné obdobia zaéinajlce sa 1. januéra 2014 alebo neskér),

- Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand Ggtovna zévierka®, IFRS 11 ,Spoloéné dohody” a IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gctovnych jednotkdch”
- Prirugka o prechode, prijaté EU diia 4. aprila 2013 (s Ginnostou pre Gétovné obdobia zainajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand Gétovnd zévierka®, IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach” a IAS 27 (revidovany v roku
2011) ,Individudina Gétovna zévierka® - Investiéné subjekty, prijaté EU diia 20. novembra 2013 (s Gginnostou pre ctovné obdobia zacinajiice sa
1. janudra 2014 alebo neskdr),

- Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentdcia“ — Vzdjomné zapotitanie finanéného majetku a finanénych zévizkov, prijaté EU diia 13. decembra
2012 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

- Dodatky k IAS 36 ,ZnfZenie hodnoty majetku” — Zverejiiovanie navratnej hodnoty nefinanéného majetku, prijaté EU dfia 19. decembra 2013
(s uginnostou pre uttovné obdobia zaéinajtice sa 1. januéra 2014 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” — Novdcia derivitov a pokracovanie (ictovania zabezpetenia, prijaté EU diia
19. decembra 2013 (s t¢innostou pre tétovné obdobia zaginajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskdr).

Uplatnenie tychto $tandardov a dodatkov k existujiicim Standardom nespdsobilo Ziadne vyznamné zmeny v Gttovnych zésaddch skupiny, okrem

prijatia IFRS 10 , Konsolidovand Gétovné 24vierka”. Od 1. janudra 2014 skupina klasifikovala spoloZnost Zaninoni Slovakia, s.r.0. ako dcérsku spolognost

a zahfiia ju do konsolidovanych finanénych vykazov podfa IFRS 10, Konsolidovana Uétovna zdvierka“.

K détumu schvélenia tychto finanénych wkazov EU schvdlila na vydanie nasledujice Standardy, dodatky k existujicim Standardom a interpretacie

vydané radou IASB, ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

- Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS {cyklus 2011 - 2013)" vyplyvajiice z rotného projektu zlepSovania kvality IFRS
(IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 18, decembra 2014
(s iginnostou pre Gctovné obdobia zacinajtice sa 1. janudra 2015 alebo neskér),

- IFRIC 21 ,,Odvody*, prijaté EU diia 13. jina 2014 (s G€innostou pre Gétovné obdobia zaginajuce sa 17. jiina 2014 alebo neskar).

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretcie uplatiiovat pred datumom ich G€innosti.

Skupina oZakéva, Ze prijatie tychto $tandardov, revidovanych verzii a interpretacif nebude mat vyznamny vplyv na jej financné vykazy v obdobf prvého

uplatnenia.

V sttasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodli3uju od predpisov schvilenych Radou pre medzindrodné dctovné Standardy
(1ASB) okrem nasledujticich $tandardov, dodatkov k existujiicim $tandardom a interpretdcif, ktoré neboli schvédlené na poutitie v EU k datumu
zostavenia tcétovnej zévierky (nizsie uvedené datumy Gcinnosti sa vztahuji na IFRS v Uplnom zneni):

- IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a nasledné dodatky (s Géinnostou pre Uétovné obdobia za&inajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskar),

- IFRS 14 Uity gasového rozlidenia pri regulicii (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

- IFRS 15 ,,Vynosy zo zmldv so zakaznikmi” (s GZinnostou pre U¢tovné obdobia zatinajlice sa 1. janudra 2017 alebo neskar),

- Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana Gétovna zévierka” a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloénosti a spolognych podnikov” — Predaj alebo vklad
majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolognostou alebo spoloénym podnikom (s Utinnostou pre (ctovné obdobia zatinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka”, IFRS 12 ,2verejfiovanie podielov vinych uétovnych jednotkich” a IAS 28 ,investicie do
pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov” — Investiéné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsoliddcie (s Ginnostou pre G€tovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — Uétovanie obstarania podielov v spoloénych prevédzkach (s G¢innostou pre Gi¢tovné obdobia zacinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskdr),

- Dodatky k 1AS 1 ,Prezenticia GEtovne] zavierky” — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informécif (s Gginnostou pre Gctovné obdobia
zatinajiice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

- Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a 1AS 38 ,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie prijatefnych metéd odpisovania
a amortizacie (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zainajice sa 1. januara 2016 alebo neskar),

- Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a IAS 41 ,Polnohospodarstvo” — Polnohospodirstvo: plodiace rastliny (s Géinnostou pre
uétovné obdobia zaéinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov (s G&innostou pre Gétovné obdobia zaginajice
sa 1. jula 2014 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 27 ,Individualna i¢tovnd zavierka — Metéda viastného imania v individudlnej Gétovnej zévierke (s GEinnostou pre tctovné obdobia
zatinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS” (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajlice z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS
(IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budd
vztahovat na Gétovné obdobia zatinajlice sa 1. jula 2014 alebo neskér),

- Dodatky k réznym 3tandardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS” (cyklus 2012 - 2014)" vyplyvajlice z roéného projektu zlepsovania kvality IFRS
(IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a |AS 34), ktorych ciefom je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budd vztahovat na Gétovné
obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskar).

Skupina oZakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a interpretécii nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy

v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou $tandardu IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zékaznikmi, pri ktorom spolognost vyhodnocuje jeho mozné dopady.




HOZnamiky Ku I<o_nsolidg\/any’m financnym vkaz

3 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhldsenie o siilade

Uttovnd zdvierka bola vypracovand v silade s Medzinérodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva (,IFRS”) v zneni prijatom Eurépskou tniou
(,EU”) a za predpokladu nepretriitého fungovania spoloénosti. IFRS prijaté EU sa neligia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné détovné
Standardy (International Accounting Standards Board, ,IASB”) okrem uréitych 3tandardov a interpretcii, ktoré EU neschvdlila, ako sa uvddza
v predchédzajlicom texte.

(b) Vychodiskd pre zostavenie konsolidovanej uétovnej zivierky

Konsolidovand Gctovnd zdvierka bola zostavend na béze historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych ndstrojov a podnikovych
kombindcil podfa IFRS 3 ,Podnikové kombindcie”. Informécie o pouZitych zékladnych Gétovnych postupoch sa uvadzaji v dalSom texte.
PriloZend konsolidovana (ftovna zdvierka zohladfiuje niektoré dpravy a reklasifikdcie, ktoré neboli zatétované v Gétovnych zdznamoch
spolocnosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v silade s Gétovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike
a inymi GEtovnymi postupmi na finanéné vykazy vypracované v stlade s IFRS tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro. Udaje v konsolidovane] Gétovnej zavierke st uvedené v euréch, pokiaf nie je uvedené inak.

Utovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a st konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované v predchadzajticom uétovnom obdobi.
Zostavenie G€tovnej zavierky v silade s IFRS vyZaduje pouit urité Uctovné odhady. Takisto vyZaduje od vedenia uplatiiovat pri zavadzani
Utovnych zésad vlastny tsudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stuperi sudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady
a odhady st pre konsolidované finanéné vykazy vyznamné, s uvedené v poznamke 4.

Uttovnd zévierka bola vypracovand za predpokladu, e spoloénost bude pokratovat v Einnosti ako zdravo funguijdci podnik.

Vedenie skupiny ofakéva opétovny pozitivny hospodérsky vysledok v roku 2015. Dcérske spolognosti zamerané na strojarenskd vwyrobu uzavreli
nové zdkazky na rok 2015.

{c) Zasady konsoliddcie

(i) Dcérske spolocnosti

Konsolidované financné vykazy obsahuji finanéné vykazy u&tovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske spolocnosti“). Kontrola vznika
v pripade, Ze spoloénost ma:

- vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

- expoziciu alebo préva na variabilné vynosy zo svojej ti¢asti v podniku, do ktorého investuje,

- schopnost vyugivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vyiku vynosov.

Finanéné vykazy dcérskych spoloénosti st zahrnuté do konsolidovanych finangnych vykazov odo diia vzniku kontroly do dia jej zaniku.
Obstaranie dcérskych spolonosti sa gtuje metédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou redlnych hodnét predmetnych aktiv
k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zévizkov a ndstrojov viastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly
nad dcérskou spolocnostou. Identifikovatefné aktiva, zavizky a podmienené zavizky obstardvaného subjektu, ktoré spliiaji podmienky
vykazovania podfa IFRS 3, sa vykazujti v redlnej hodnote k détumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavizkov
uréenych na predaj) uréeného na predaj podra IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj a ukonéené Einnosti”, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redinej
hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok siuhrnu prevedenej odplaty, sumy vietkych nekontrolnych podielov
v obstaravanom podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou nad Eistou vyikou
nadobudnutého identifikovatefného majetku k ddtumu akvizicie znizeného o prevzaté zavizky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok
zniZeny o prevzaté zavazky presahuje siihrn uvedenej odplaty, sumy vietkych nekontrolnych podielov v obstarédvanom podniku a pripadnych
doteraz drZanych podielov v obstaravanom podniku ocenenych redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamiite vo vykaze ziskov a strit ako
prinos z vyhodnej kipy.

Goodwill sa prvotne vykéZe na strane aktiv v obstardvacej cene a ndsledne sa ocenf obstardvacou cenou minus kumulované straty zo zniZenia
hodnoty. Pri posudzovani znfZenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi vietky jednotky vytvérajlice pefiainé prostriedky skupiny, pri ktorych
sa predpokladd, Ze budu ziskavat zo synergii z podnikovej kombinacie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje roéne alebo Eastejie, ak existuji
naznaky mozného znizenia hodnoty jednotky. Ak je névratnd hodnata jednotky vytvirajlce pefiazné prostriedky mensia nei G&tovna hodnota
danej jednotky, strata zo znfZenia hodnoty sa pouZije najprv na zniZenie Uttovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom
sa pomerne rozdell na ostatné aktiva jednotky podra Gétovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Viykdzana strata zo znfzenia hodnoty
goodwillu sa v nasledujicom obdobi neznizuje. Pri predaji dcérskej spoloEnosti sa prisluind suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty
2 predaja.

V rémci konsolidacie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcif v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na Eistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti sa vykazuji samostatne od vlastného
imania skupiny. MenSinovy podiel predstavuje pomernd East redlnej hodnoty majetku azavizkov dcérskej spolonosti k datumu jej
nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch a stratdch po tomto ddtume. Strata pripadajtica na menginovy podiel, ktora prevyZuje
hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolognosti, sa ztctuje s podielom skupiny okrem sumy, ktoré predstavuje zévizné
rugenie mensinovych podielnikov a mdZze predstavovat dodatoéni investiciu na krytie strat.

Obstaranie podielov v dcérskych a pridruZenej spoloénosti od spoloénosti pod spoloénou kontrolou sa Gétuje metédou ,,pooling podielov”.
Rozdiel medzi obstardvacou cenou investicie a podielom skupiny na Gétovnej hodnote majetku a zavizkov obstardvaného subjektu k ddtumu
obstarania sa Uétuje priamo do vlastného imania, poloiky ,Nerozdeleny zisk“. Mensinovy podiel predstavuje pomernd East Gétovnej hodnoty
majetku a zévizkov dcérskej spolognosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o menginovy podiel na ziskoch a stratdch po tomto datume.




Zoznam konsolidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

Vlastnicky podiel % Hlasovacie préva %

Ndzov Krajina zaloZenia 2014 2013 2014 2013 Predmet Cinnosti

ZDAs, a.s., Zdar nad Sazavou Ceskd republika  100,00% 100,00 % 100,00% 100,00% strojarenska vyroba

TS Pizefi a.s., Plzefi Ceskd republika 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00% strojarenska vyroba

PIPEX ITALIA S.p.A., Arona (Novara) Taliansko 85,00% 85,00% 85,00% 85,00% obchodnd &innost

Pipex Deutschland GmbH, Mnichov Nemecko 78,50% 78,50% 78,50% 78,50% obchodna innost

ZDAS SGS GmbH, Menden Nemecko 67,00% 67,00% 67,00% 67,00% obchodné Einnost

SLOVRUR Sp. z 0.0., Stalowa Wola Polsko 68,00% 68,00% 68,00% 68,00% obchodnd innost

Pipex (International) AG, Stifa $vajtiarsko 85,00% 85,00% 85,00% 85,00% obchodna innost

Téle, a.s., Hornd Lehota Slovensko 98,44% 98,44% 98,44% 98,44% cestovny ruch

7P - Gastroservis, s.r.0., Valaska Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % stravovacie sluby

ZP BYTOS, s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00% sprava bytov

ZpP port, a.s., Podbrezova Slovensko 99,80% 99,80% 99,80% 99,80% 3port, reklama a propagécia

Naddcia Zeleziarne Podbrezova, Podbrezovd Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00% naddcia

ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % vyroba Ziaruvzdornych
keramickych vyrobkov

2P Informatika s.r.o., Podbrezové Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % IT sluzby

ZP EKO QELET a.s., Martin Slovensko 66,27% 66,27% 66,27% 66,27 % nékup a predaj 3rotu

Transformaciones Metalurgicas, S.A., Spanielsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % vyroba ocelovych rir

Premia de Mar

TAP Tubos de Acero de Precisién, S.L., Spanielsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % vyroba ocefovych rir

Sant Ramon

ZP WVCs.r.0., Podbrezové Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00% vyskumnd a vyvojovd Einnost

KBZ s.r.o., Kodice Slovensko 70,00% 70,00% 70,00% 70,00% ndkup a predaj Srotu

ZP Bezpeénostné sluzby s.r.o., Podbrezovd  Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00% prevadzkovanie strdinej
sluzby

7P Rehabilitécia s.r.o0., Podbrezové Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % organizovanie podujati,
reklama, marketing,
dopravnd zdravotna sluzba

ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0., Valaska * Slovensko 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% prepravné sluzby

* Na zaklade analyzy $tandardu IFRS 10 vykonava spoloénost ZP kontrolu v spolonosti ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o.
Zmeny v skupine v beznom roku su popisané v pozn. 5.

(d) Cudzia mena

(i) Transakcie v cudzich mendch

PefaZné polotky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavajii na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou
centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v defi predchédzajici diiu uskutocnenia Gctovného pripadu. Ku kaidému
koncu Gétovného obdobia sa pefiainé polozky vyjadrené v cudzej mene prepotitavajii na eurd referencnym vymennym kurzom uréenym
a wyhlésenym Eurépskou centrainou bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS) v defi, ku ktorému sa zostavuje Uttovna zavierka.
Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zévierka neprepotitavaju.

Nepefiazné polozky, ktoré st ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepotitavaji pouZitim menového kurzu platného
k ddtumu uréenia redlnej hodnoty. Nepefiazné poloky, ktoré st ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepotitavaju.
Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiainych prostriedkov z (étu zriadeného v cudzej mene na ucet zriadeny v eurach
a z Gitu zriadeného v eurdch na Géet zriadeny v cudzej mene sa poufil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakdpené alebo predané. Ak sa predaj
alebo kipa cudzej meny uskutognf za iny kurz ako pontka komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komeréné banka v defi
vysporiadania obchodu pontika v kurzovom listku. Ak sa kdpa alebo predaj neuskutotfiuje s komer€nou bankou, poutije sa referenény vymenny
kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi predchédzajlci dfiu vysporiadania obchodu.

(i) Finanéné vykazy zahraniénych prevddzok

Individualne finanéné vykazy kaidého subjektu v rémei skupiny sa prezentujd v mene primérneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt
vykondva prevédzkové &innosti (funkénd mena subjektu). Na Gtely konsolidovanej Gétovnej zavierky sa vysledky a finanénd situdcia jednotlivych
subjektov vyjadrujd v eurach, ktoré st funkénou menou spolognosti, a v mene, v ktorej sa prezentuje konsolidova nd Gctovna zavierka.

Zahraniéné prevadzky nie st integralnou sigastou previdzky materskej spolognosti. Aktiva a zévéizky zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou
menou nie je mena euro, vritane goodwillu a Gprav na redlnu hodnotu pri konsolidacii st prepotitané na eurd vwmennym kurzom platnym ku
dfiu zostavenia finanénych vykazov. Vynosy a néklady z tychto zahraniZnych prevédzok st prepotitané na eurd priemernym kurzom za prisluiné
obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu
uskutoénenia Gtovného pripadu. Vznikajiice kurzové rozdiely st zahrnuté vo viastnom imani ako rezerva z kurzového prepottu. Tato rezerva sa
vykaZe vo wkaze suhrnnych ziskov a strit v momente vyradenia prislunej zahraninej prevadzky.

(e) Finan&né néstroje

Finan&ny majetok a finanéné zaviizky vykazuje skupina vo vykaze o financnej situacii vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnd stranu vztahuji
ustanovenia tykajtice sa daného finanéného néstroja. Finanéné néstroje skupiny predstavujd investicie k dispozicii na predaj, pohladavky,
tirocené tvery a pdiicky, zdvézky a finanné derivaty.

] Finanéné derivity

Vzhfadom na svoje aktivity je skupina vystavend najmi finanénému riziku zmien vymennych kurzov a urokovych sadzieb. Skupina pouiziva
finanéné derivaty (najmi zmluvy o menovych a Grokowych forwardoch a opcidch) na zabezpegenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi
v stvislosti s uréitymi pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operéciami. Skupina spinila podmienky Uctovania o finanénych derivatoch ako
o zabezpefovacich derivatoch.

Finanéné derivaty sa pri prvom Ggtovan( ocefiuji obstaravacou cenou a ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa precefiuju na redinu hodnotu.



Poznamky kulkonsolidovanyrm financnym viykazom

Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operdcii spoloénost vygislila na zéklade predpokiadaného forwardového kurzu
vypotitaného $tandardnym matematickym vzorcom, ktory zohladfiuje spotovy kurz NBS a tirokové sadzby platné ku diiu zostavenia finanénych
vykazov a je vykdzanyvo vykaze sthrnnych ziskov a strat v poloike ,Ostatné finanéné vynosy, netto” alebo ,, Ostatné finan&né naklady”
a vo vlastnom imani v polozke ,Zabezpecovacie derivaty”.

Zabezpetovacie derivity sa definuju ako derivity, ktoré zodpovedaju stratégii spolognosti v oblasti riadenia rizik, zabezpeovaci vztah je
forméine zdokumentovany pri vzniku zabezpegovacieho vztahu a zabezpeéenie je efektivne, t. J- pri vzniku a potas jeho trvania sa zmeny
redlnej hodnoty alebo pefiaZnych tokov zabezpedenych a zabezpetujticich poloZiek takmer dplne vzijomne vykompenzuji s konetnymi
vysledkami v rozpitf od 80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpefovacie derivity na zabezpecenie vysoko pravdepodobnych budicich pefiaznych tokov prislichajtcich
k prognézovanej transakeii (zabezpegenie pefiaznych tokov).

Efektivna ast zmien redinej hodnoty derivatov, ktoré si urZené na zabezpeZenie a povazuji sa za zabezpecenie pefiainych tokov, sa vykazuje
vo vlastnom imani. Zisk alebo strata svisiaca s neefektivnou &asfou sa okamiite zalctuje do vykazu sdhrnnych ziskov a strat. Sumy
akumulované vo vlastnom imani sa zaGétuji do vykazu suhrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked zabezpecovand polozka ovplyvni zisk alebo
stratu (napr. ak sa realizujli prognézované triby, ktoré st zabezpecené). Ak sa platnost zabezpeéovacieho ndstroja skonéi alebo ak sa takyto
néstroj preds, resp. ak zabezpeZenie prestane spliiat kritéria G¢tovania zabezpetenia, akékolvek Upravy kumulativnej redlnej hodnoty vykazané
vo vlastnom imanf vtom Case zostdvajii vo viastnom imani a zabezpeZovaci nistroj sa vykaZe vo vykaze suhrnnych ziskov a strat, ked' sa
prognézovand transakcia vykaze s koneénou platnostou vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uz neo¢akéva,
Upravy kumulativnej redinej hodnoty vykazané vo vlastnom imani sa okamiite zaUctuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

Uriité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytujt pri riadent rizika spolognosti Giginné ekonomické zabezpeéenie, nesplfiajii kvalifikaéné
poziadavky na vykazovanie zabezpetovacich derivtov podra $pecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Gtovnictve vedu ako finanéné derivaty driané
na obchodovanie, pricom zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuj v poloike , Ostatné finanéné vynosy” alebo , Ostatné finanéné naklady”.

[(3] Budovy, stavby, stroje a zariadenia

(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dale] len ,dlhodoby hmotny majetok”) sti ocenené v obstardvacich cendch znizenych o opravky a opravné polozky
(strata zo znZenia hodnoty). Obstaravacia cena zahfiia vietky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na
urieny Gcel. Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou Einnostou sa ocefiuje viastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju ndklady na materiél, priame
mzdy a reZijné néklady priamo stvisiace s vytvorenim dihodobého hmotného majetku a2 do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej polozke dthodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné asti réznu dobu Zivotnosti, tieto su Gétované
a odpisované ako samostatné polozky.

(ii) Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého su na skupinu prevedené prakticky vSetky rizikd a ekonomické GZitky
stvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény lizing. Vijrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného
lizingu s prvotne vykazované v redlnej hodnote, alebo pokial je nizsia, v si¢asnej hodnote minimélnych lizingovych splatok na zatiatku najmu,
znizenej o oprévky a opravné polozky. U¢tovanie lizingovych splatok je popisané v uétovnej zasade (v).

(iii) Ndsledné vydavky

Ndsledné vydavky vztahuijtice sa k vymene polozky dihodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vratane revizii a generalnych
oprév, sa aktivuju za predpokladu, 3e splfiaju zékladné kritéria pre vykézanie dlhodobého hmotného majetku a dajii sa spofahlivo ocenit.
Ostatné nasledné vydavky sa aktivujii len za predpokladu, e budi mat za nasledok zvygenie budticich ekonomickych UZitkov obsiahnutych v polozke
aktiv nad rémec ich pvodnej vykonnosti. Akékolvek dalSie vydavky uskutoénené po obstarani dihodobého hmotného majetku za ucelom obnovenia
a udrZania povodnej vy3ky ofakévanych ekonomickych GZitkov sa Gétujii ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a tdrzba).

{h) Nehmotny majetok

(i) Goodwill

Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou podra vy&sie uvedeného bodu (c) (i). Uplatnenim $tandardu IFRS 3,
je obstardvacia cena goodwillu upravend o pripadné znizenie hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombinacii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvdrajlice pefiainé prostriedky (JVPP), pri ktorych sa
predpoklads, Ze budi mat ztejto podnikovej kombindcie UZitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie rocne, resp. Castejie, ak existuji
ndznaky, Ze by mohlo ddjst k zniZeniu jeho hodnoty. Navratna hodnota JVPP sa uréuje na ziklade vypoctu poutitelnej hodnoty. Vychodiskovymi
predpokladmi pri vypotte pouZitelnej hodnoty sii predpoklady tykajice sa diskontnej sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov
a ndkladov potas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruji sicasné trhové postdenie
Casovej hodnoty pefiazi a rizik Specifické pre danti JVPP.

(ii) Softvér

Softvér je oceneny v obstaravacich cendch znfZenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je
4 - 5 rokov.

(iii) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa ti€tuji do nakladov s vynimkou nékladov vynaloienych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazujd ako dlhodoby
nehmotny majetok v rozsahu oakévaného ekonomického prinosu. Néklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zdétované ako ndklad, sa
v nasledujlcich uctovnych obdobiach dodatogne neaktivuju.

(iv) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivuji len za predpokladu, 3e splfiaju definiciu dihodobého nehmotného majetku a zakladné kritéria pre jeho vykazanie.
Akékolvek dalSie vydavky sa Gétuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikii.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa t&tuji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujli v obstardvacej cene zniZenej o pripadnd
stratu zo zniZenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiuji prvotne v obstaravacej cene a nasledne v amortizovanych nadkladoch pomocou metédy efektivnej
urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavujui nevyznamné nekonsolidované dcérske spolocnosti a nevyznamné podiely na vlastnom imani
réznych spolocnosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prév a ani nevykondva podstatny vplyv.
Investicie k dispozicii na predaj sa Gétuji k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuju v obstardvacej cene. Ku diiu zostavenia
financnych vykazov sa ocefiujii v redlnej hodnote uréenej na ziklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky




a straty sa Gétujli priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato finanén4 investicia nepredd alebo neddjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa
kumulované zisky a straty zattuji do vykazu sihrnnych ziskov a strét. V pripade, Ze sa redlna hodnota investicif k dispozicii na predaj nedé
spofahlivo urtit, vykazujii sa v obstardvacich cendch zniZenych o poloZky zohfadiiujdce trvalé zniZzenie ich hodnoty. Tieto opravné polozky sa
uétuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

) Pohradévky z obchodného styku a ostatné pohfadavky
Pohfadévky z obchodného styku a ostatné pohfadévky sa ocefiujd v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky
k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) 2asoby

Zisoby sii ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v iste] realizovatefnej hodnote podfa toho, ktord je niZSia.
Cista realizovatelnd hodnota je odhadovana predajna cena znfzend o odhadované naklady spojené s dokongenim vyroby a odhadované
odbytové naklady. Opravnd polozka sa tvori najmé k pomaly obritkovym a zastaranym zésobdm, a to na zéklade individudineho postdenia.
Material sa ocefiuje vdZenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahéfiaju cenu obstarania materidlu a vedrajiie naklady
obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajSieho stavu a umiestnenia.

Nedokon&end vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiujd vo vlastnych nakladoch, ktoré zahfiiaji material, mzdové
néklady, ostatné priame naklady a vyrobnd réZiu a to v zavislosti od stupiia rozpracovanosti.

m Peniaze a peiainé ekvivalenty
Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavujii hotovosf, peniaze na bankovych Uétoch, tloZky a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie,
ktoré st priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu pefiazi a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(m)  ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kazdému dfiu zostavenia finanénych vykazov Gétovnd hodnotu dihodobého hmotného a nehmotného majetku, aby uréila,
& existuju indikatory, #e hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto indikétorov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty
daného majetku, aby sa urgil rozsah pripadnych strét zo zniZenia jeho hodnoty. Ak névratni hodnotu individudlnej polozky majetku nemozno
uréit, skupina uréi ndvratnd hodnotu jednotky vytvarajlcej pefiainé pritoky, ktorej dany majetok patri.

Névratna hodnota sa rovnd redlnej hodnote zniZenej o nakiady na predaj alebo pouzitefnej hodnote podfa toho, ktora je vy33ia. Pri posudzovani
pougitefnej hodnoty sa diskontuje odhad budiicich pefiaznych tokov na ich si€asnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
vyjadruje aktuélne trhové postidenie éasovej hodnoty pefiazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiainé prostriedky) niZi nez jeho Uctovna hodnota, znf#i sa Gétovnd
hodnota daného majetku (jednotky vytvérajlicej pefiainé prostriedky) na jeho ndvratnt hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne
priamo do vykazu sGhrnnych ziskov a strét {,ostatné prevédzkové naklady”). Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nésledne zrusi, GZtovna hodnota
majetku (jednotky vytvarajticej pefiazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho névratnej hodnoty, ale tak, aby zvySend uctovna hodnota
neprevysila Gétovni hodnotu, ktord by sa uréila, keby sa v predchadzajiicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znfZenia hodnoty majetku
(jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky). Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sihrnnych ziskov a strét.
Realizovatefna hodnota pohfadavok skupiny sa vypoéita ako stitasnd hodnota ofakdvanych budtcich pefiainych prijmov, odirotend pavodnou
vnitornou efektivnou trokovou mierou aktiva. Kritkodobé pohfadvky sa neodurotuju. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktfv je vysSia z hodnét
Eistej predajnej ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni \Zitkovej hodnoty sa ofakdvané budice pefiainé prijmy oddrotia na ich suéasnd
hodnotu pouitim odtroitela pred dafiou, ktory zohfadiiuje sugasnii trhovii hodnotu budtice]j hodnoty pefiazi a riziko vztahujlice sa na dané aktivum.

(n) Dividendy
Platené dividendy sa G&tujd ako zéviizok v Gétovnom obdobi, v ktorom sti priznané.

(o)  UroEené iivery a péZicky

UroZené tvery a pdZicky sa prvotne ocefiujti redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej vrokovej
sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa tvery splatia a ndkladmi odiirogenymi na zdklade efektivnej irokovej miery, sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat rovnomerne pogas doby trvania tiverového vztahu.

{p) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych pofitkov - plén definovanych pofitkov, pozostévajicich z jednorazového prispevku pri
odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy€lenené samostatné
finanéné zdroje. Podla IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” s néklady na zamestnanecké pofitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou
metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podla tejto metédy sa néklady na poskytovanie ddchodkov Uétujii do vykazu sthrnnych ziskov
a strat tak, aby pravidelne sa opakujice naklady boli rozloZzené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavizky z poskytovania poZitkov st
ocenené v stiZasnej hodnote predpokladanych budticich pefiaZnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Stitnych dihopisov,
ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavizku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazujl
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Naklady minulej sluzby sa G€tujd pri vzniku aZ do vy3ky vyplatenych poZitkov, a zvy3na suma je amortizavana
rovnomerne potas priemernej doby do momentu vyplatenia poiitkov.

{a) Z4konné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpetenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zikonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podiefaju aj zamestnanci. Néklady na socidlne
zabezpetenie sa Gtuji do vykazu sthrnnych ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prislu$né mzdové naklady. Skupina odvédza prispevky na
doplnkové dochodkové pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podfa dfzky zamestnania zamestnanca. Skupine nevznikajd
Fiadne dalSie zdvazky z titulu vyplicania déchodkov zamestnancom v buducnosti.

(r} Rezervy

Rezervy sa Gétuji v pripade, ak md skupina zikonnU alebo kon3truktivnu povinnost vyplyvajlicu 2 minulej udalosti, je pravdepodobné,
je splnenie danej povinnosti spdsobi tbytok aktiv a je moZné spofahlivo odhadnit vySku tohto Ubytku. Rezervy sa ocefiuji na zéklade
najlepsieho odhadu vedenia tykajticeho sa ndkladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavizku k détumu zostavenia financnych vykazov. Ak je vplyv
vyznamny, vyska rezervy sa uréi odtrotenim predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord vyjadruje
aktudlne trhové postdenie €asovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné, aj rizika suvisiace s tymto zévazkom.




Poznamiky ku kenselidevanymi iinancnym Wkazom

(s) Casové rozliZenie
Skupina odhaduje nédklady a zavizky, ktoré neboli fakturované ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Tieto néklady a zaviizky sa Easovo
rozlidujt v tictovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stvisia.

(t) Zévizky z obchodného styku a ostatné zaviizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy
efektivnej urokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluZby

V stivislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Gétuje vtedy, ked vietky vyznamné riziké a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené
na kupujiceho, a ked nezostdvaji Ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nédkladov a moinych reklamicii alebo vratenia
vyrobkov a tovaru. Trzby sa vykazuju po odpogitani dani a zliav a po eliminacii predaja v rdmci skupiny. Triby sa netiétujd, ak existuje vyznamna
neistota, & bude odplata za predaj as tym sOvisiace niklady uhradené, alebo & bude tovar vrateny, alebo & v stvislosti s tovarom bude
potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluzby sa Gttuje vtedy, kedy boli prisluiné sluiby
poskytnuté, pomerne podfa stupiia dokonéenia ku dfiu zostavenia finanénych vykazov.

(ii) Zdkazkovd vyroba

Pokial je moiné vysledok zékazkovej vyroby spofahlivo odhadnif, si vynosy a naklady stvisiace so zikazkovou vyrobou vykazané vo vykaze
sthrnnych ziskov a strét beZného Gétovného obdobia v zévislosti od stupfia dokongenia zikazky. Otakavané straty zo zdkazky sa zohfadnia
okamiite vo vykaze sihrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(iii) Stdtne dotdcie

Dotacie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze spolotnost spini podmienky stvisiace s dotaciami.

Dotacie sa systematicky vykazujui vo vykaze stihrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych spoloénost vykazuje ako naklady stvisiace vydavky,
ktoré majii dotécie kompenzovat. Konkrétne, dotécie, ktorych zakladnou podmienkou je, aby spoloénost obstarala, vybudovala alebo inak
nadobudla dithodoby majetok, sa vykazujii ako vnosy buddcich obdobi vo vykaze o finanénej situdcii a st pretitované do vykazu sihranych
2iskov a strat systematicky potas Zivotnosti sdvisiaceho majetku.

Dotécie, ktoré sa majd prijat ako nahrada za u? vynaloZené néklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych Géelom je poskytnutie okamiitej
finangnej pomoci spolognosti bez stvisiacich buducich nakladov, sa vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne
a Casovo suvisia.

(v) Naklady

(i) Spldtky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gétuju rovnomerne do nakladov poas doby najmu.
(ii) Splatky finanéného lizingu

Minimalne Iizingové platby sd rozdelené na finanény naklad a splatku zavézku. Finanény naklad je rozlozeny na celd dobu trvania lizingu, aby
bola vykdzana kon3tantnd trokové sadzba vzhfadom k zostatkovej vyske zavizku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat s pouitim metddy efektivnej Grokovej miery.

(iii) Finanéné ndklady a finanéné vynosy

Finangné ndklady a finantné vwnosy zahfiiaju naklady na prijaté Gvery a pdZicky vypocitané pouzitim efektivnej Grokovej miery, prijaté droky,
prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Néklady na prijaté Gvery a paZicky priamo
stvisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Utuju do obstaravacej ceny majetku. Vynosové troky sa vykazuji vo wykaze
sthrnnych ziskov a strét v roku, s ktorym €asovo a vecne suvisia s pouZitim metédy efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze
sahrnnych ziskov a strat v defi, ked' st priznané.

{w) Dafi z prijmov

Dafi z prijmov za Gétovné obdobie zahffia splatnii a odloZend dafi.

Splatnd daii sa vypotita z dafiového zisku Uétovného obdobia, s pouzitim dafiovej sadzby platnej ku diiu zostavenia finanénych vykazov,

a pripadnych tprav splatnej dane za minulé uétovné obdobia.

OdloZena dafi z prijmov sa vypotita zo vietkych dogasnych rozdielov medzi dafiovou a Gétovnou zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou

a tétovnou hodnotou pasiv zaviazkovou metédou. Pri vypotte odloZenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov oakévana v obdobi, v ktorom

sa md vysporiadat prisluina pohfaddvka alebo zavizok. OdloZend dai sa Gétuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strat s vynimkou tych pohtadavok

a zdvézkov, ktoré sa Uétuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZend dafi sa nepoéita z nasledovnych dogasnych rozdielov:

- zgoodwillu — dafiovo neuznand polozka,

- zprvotného vykdzania majetku a zavazkov pri transakeii, ktord neovplyviiuje Gétovny ani dafiovy zisk a nejedna sa o podnikovii kombinciu,

- zdofasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych, spolognych a pridruienych spolognosti, kedy skupina kontroluje
vysporiadanie docasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebuddi realizované v blizkej budtcnosti.

Pri vypotte odloZenej dane sa zohladiiuje aj oZakavany spdsob realizicie alebo Ghrady Gtovnej hodnoty majetku alebo zévizku. Odlozens

dariova pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze skupina v budticnosti dosiahne dostatoény ziklad dane, voi ktorému sa

odloZené dafiova pohladévka bude méct vyuzit. Uctovnd hodnota odloienych dafiovych pohfadévok sa posudzuje vidy ku dfiu zostavenia

finanénych vykazov.

OdloZené dafiové pohfadavky a zdvézky sa navzajom zuctujd, ak existuje prévny ndrok na ziitovanie splatnych dafiowych pohfadéavok so

splatnymi dafiovymi zévézkami a ak svisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym tradom, pri¢om spolognost ma v imysle z(étovat

svoje splatné dariové pohladdvky a zdviizky na netto baze.




4 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KEUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani Gétovnych postupov skupiny, ktoré st opisané v pozndmke 3, vedenie spolonosti prijalo nasledujice rozhodnutia tykajdce sa
neistdt a odhadov, ktoré majti vplyv na sumy vykazané vo finanénych vykazoch. Existuje riziko moznych tprav v budtcich obdobiach v stvislosti
s takymito zaleZitostami v nasledujlcich oblastiach:

ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypotitala a zatictovala stratu zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade posidenia ich budiceho vyuzitia,
plénovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpokladd, ze v budicnosti budi potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZenia hodnoty majetku
vzhfadom na urovefi vyroby a triieb. Pozri tieZ pozn. 6.

Odpisy

Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne potas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloZiek dihodobého hmotného
majetku. Pozemky a nedokon&ené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

- golfové ihrisko a hotely 30-90 rokov,

- budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,

- stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného Ifzingu sa odpisuje potas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.
Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je pine zohfadnend vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.
Rezerva na reklamécie

Skupina tvori rezervu na reklamacie predanych strojov. Jej vy3ka je odhadnuta na zaklade zmluv a vykonanych zéruénych oprév podobnych
vyrobkov z predchadzajucich rokov.

Privne a stidne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a stdnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpoklada, Ze skupine
spdsobia odliv pefiaZnych prostriedkov. Pri tomto postdenf sa skupina spofahla na poradenstvo externych prévnych poradcov, najnoviie
dostupné informacie ostave stdneho konania ana interné postdenie pravdepodobného vysledku sporov. Konetnd vyska akychkolvek
pripadnych strat v svislosti so sidnymi spormi nie je zndma aviak podfa odhadov vedenia spolo€nosti nemdZe spdsobit zésadné Upravy
predchédzajlcich odhadov. Podrobné informécie o stidnych sporoch st uvedené v pozn. 31.3.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Spolognost pouiiva model na vypocet zamestnaneckych potitkov (vid. bod 3(p) vy33ie), v ktorom zohfadiiuje oCakivani fluktudciu
zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky pdZitky, ktoré plénuje vyplatit zamestnancom.

5 ZMENY V SKUPINE

Vedenie skupiny prehodnotilo vplyv tandardu IFRS 10 na konsolidovant Uétovni zdvierku. Na zaklade analyzy bol spolo€ny podnik ZANINONI
SLOVAKIA, s.r.o., preklasifikovany ako dcérska spoloénost, kedZe vedenie skupiny prislo k zdveru, Ze spoloénost ZP ma v tejto spolognosti kontrolu.
Spolo€nost ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o., sa v predchadzajicich obdobiach vykazovala metédou podielovej konsoliddcie a od 1. janudra 2014
sa konsoliduje plnou metddou. Udaje za predchadzajlice tgtovné obdobie neboli upravené z dévodu nevyznamnosti.

6 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky a budovy Stroje a zariadenia Nedokoncené investicie Spolu
Obstarivacia cena
1. janudr 2014 249995 684 428961123 13 269 269 692 226 076
Prirastky - 62 897 24 895 555 24958452
Ubytky (119 092) (12827 117) {969 716) (13 915 925)
Presuny 6534 212 18 798 967 (25 350 429) (17 250)
Kurzové rozdiely (731 863) (1 684 589) (70 399) (2 486 851)
31. december 2014 255678 941 433311281 11774 280 700 764 502
Oprévky a opravné polozky
1. janudr 2014 111 386 804 319318735 (140 262) 430 565 277
Odpisy, zdétovanie zostatkovych cien 5408 233 19507 327 - 24 915 560
Strata zo zniZenia hodnoty (168 195) (1500 675) 180 806 (1488 064)
Ubytky (110 549) (11 681 704) - (11 792 253)
Presuny - - - -
Kurzové rozdiely (415 081) (1304 476) - (1719557)
31. december 2014 116 101 212 324 339 207 40544 440 480963
Zostatkova cena
1. janudr 2014 138 608 880 109 642 388 13 409 531 261 660 799

31.december 2014 139 577 729 108 972 074 11733736 260 283 539




Poznamky KU konselidevanymifinancnym viykazom

Pozemky a budovy Stroje a zariadenia Nedokonéené investicie Celkom
Obstardvacia cena
1. januar 2013 249953 915 414 814 609 13920070 678 688 594
Prirastky - - 47 877 706 47 877 706
Ubytky (711 861) (14 008 866) {30 414) (14 751 141)
Presuny 6504 941 41486 052 (47 990 993) -
Kurzové rozdiely (5751311) (13 330 672) (507 100) (19 589 083)
31. december 2013 249995 684 428961123 13 269 269 692 226 076
Oprévky a opravné polozky
1. janudr 2013 109 815 677 326 641363 (140 262) 436316778
Odpisy, zi¢tovanie zostatkovych cien 5521819 16 639 202 - 22161021
Strata zo zniZenia hodnoty - 311217 - 311217
Ubytky (702 356) (13 969 262) - (14 671 618)
Presuny - - - -
Kurzové rozdiely (3248 336) (10 303 785) - (13 552 121)
31. december 2013 111 386 804 319318735 (140 262) 430 565 277
Zostatkovd cena
1. janudr 2013 140138 238 88173 246 14 060 332 242 371816
31. december 2013 138 608 880 109 642 388 13 409 531 261 660 799

Skupina pouZiva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstaravacej cene 731 tis. eur (31. decembra 2013: 2 222 tis. eur),
s kumulovanymi opravkami 420 tis. eur (31. decembra 2013: 757 tis. eur) a v zostatkovej cene 311 tis. eur (31. decembra 2013: 1 465 tis. eur)
Obstardvacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte stile poufivaji k 31. decembru 2014 predstavuje
188 304 tis. eur (31. decembra 2013: 183 415 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahfiiajli hrad Slovenska Lupca v zostatkovej hodnote 3 398 tis. eur (31. december 2013: 3 480 tis. eur),
ktory je s€asti spristupneny verejnosti a séasti sa vyufiva na reprezentativne Gtely. Na zéklade postdenia indikdtorov znehodnotenia podfa
IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku” spolocnost dospela k zdvery, Ze nie je potrebné vyéislovat stratu zo znizenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre Gcely odpisovania rozdefuje vyznamné
polozky majetku na vyznamné asti, tak ako to vyzaduje 1AS 16 — Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V désledku prehodnotenia Zivotnosti dolo
v roku 2014 k zniZeniu vySky odpisov dihodobého hmotného majetku o 129 tis. eur.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dihodobého hmotného majetku v roku 2014 patrili nové vyrobné priestory a vybavenia nového zivodu
spolognosti Transformaciones Metaltrgicas S.A. v Arenys de Mar v obstardvacej cene 6 649 tis. eur, ozubend ty pretlatovej stolice a pastorky
pre vyrobu Ip v obstardvacej cene 725 tis. eur, pasovd bridska ridr v obstarévacej cene 678 tis. eur (ZP), kaliace vane v obstardvacej cene
836 tis. eur (ZDAS, a.s.), technické zhodnotenie vozokomorovej pece v obstardvacej cene 469 tis. eur (ZIAROMAT a.s.) a iné.

ZaloZeny majetok

K 31, decembru 2014 je nehnutefny a hnutefny majetok ZP v zostatkovej hodnote 30 745 tis. eur (v redlnej hodnote na zaklade znaleckého
posudku 86 198 tis. eur) a nehnutelny a hnutefny majetok ostatnych konsolidovanych spoloénosti v zostatkovej hodnote 21 264 tis. eur
predmetom zéloZného préva zriadeného na zabezpetenie niektorych bankovych tverov {pozri pozn. 15). Zostatkovd hodnota dlhodobého
hmotného majetku, s ktorym ma Spoloénost obmedzené pravo nakladat (vecné bremeno), bola 593 tis. eur.

Poistenie majetku
Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Subor nehnutelého majetku Proti vietkym rizikdm  Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava; KOOPERATIVA poistoviia, a.s, 357 582 734

Vienna Insurance Group; Sopockie Towarzystwo Ubezpieczer Ergo
Hestia; TUIR Allianz Polska Spétka Akcyjna; UNIQA (AON Genova);
Allianz Slovenskd pojiStovna; AXA Seguros Generales; ZURICH
Stbor hnutefného majetku Proti vietkym rizikim  Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava; KOOPERATIVA poistoviia, a.s, 357 489 297
Vienna Insurance Group; Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeri Ergo
Hestia; TUIR Allianz Polska Spétka Akcyjna; HELVETIA (AON Genova);
Alfianz Slovenska pojistovna; HDI Gerling AG; AXA Seguros

Generales; ZURICH

Obstar. nového dihod. hmot. majetku  Proti vietkym rizikim  Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava 2 000 000
7 NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

Softvér Goodwill Nedokoncené investicie Spolu
Obstardvacia cena
1. janudr 2014 11111870 1768335 250138 13130342
Prirastky 2 885 - 492 576 495 461
Ubytky (937 058) - - (937 058)
Presuny 360507 - (360 507) -
Kurzové rozdiely {68 075) - {992) (69 067)
31. december 2014 10470129 1768335 381215 12619679
Opravky
1. januér 2014 9818 254 - 6 606 9 824 860
Amortizacia 586 968 - - 586 968
Ubytky (937 058) - - (937 058)
Kurzové rozdiely (64 726) - - (64 726)
31. december 2014 9403 438 - 6 606 9410044
Zostatkova cena
1. janudr 2014 1293616 1768 335 243 531 3305482

31. december 2014 1066 691 1768 335 374 609 3209 635




Softvér Goodwill Nedokoncené investicie Spolu
Obstardvacia cena
1. janudr 2013 11233380 1768335 339324 13341039
Prirastky - - 539346 539346
Ubytky (138.802) - - (138802)
Presuny 615256 - {615 256) -
Kurzové rozdiely (597 964) - (13 277) (611 241)
31. december 2013 11111870 1768 335 250138 13130342
Opravky
1. januar 2013 9977891 - 6 606 9984 497
Amortizicia 540560 - 540 560
Ubytky (138 802) - (138 802)
Kurzové rozdiely (561 395) - (561 395)
31. december 2013 9818 254 6 606 9 824 860
Zostatkovda cena
1. janudr 2013 1255489 1768 335 332718 3 356 542
31. december 2013 1293 616 1768 335 243 531 3 305 482

Dcérskej spolognosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2014 goodwill vo vy3ke 1 183 tis. eur (k 31. decembru 2013: 1 183 tis. eur).
K 31. decembru 2014 na ziklade testu znizenia hodnoty goodwillu nebolo preukazané jeho zniZenie.
Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spoloénosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo vy3ke 585 tis. eur, ktory sa vykézal vo
vykaze o finanénej situacii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu v tejto spolo€nosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo
o transakciu medzi subjektmi pod spolo&nou kontrolou, kedy spoloénost poutila na détovanie metédu ,paoling podielov”. Pri nadobudnuti
dodatoéného 0,02-percentného podielu v désledku navy3enia zakladného imania spolognosti v jini 2008 vznikol negativny goodwill, ktory sa
odpisal v plnej vyike do vykazu sihrnnych ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembra 2008.

8 OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december 2014

Investicie k dispozicii na predaj:
TREND obchodnf dim ZDAS s.r.o., Ceské republika
STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko
Hutnictvi Zeleza, a.s., Ceska republika
PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia
Ostatné

2ZniZenie hodnoty

31. december 2013

Investicie k dispozicii na predaj, netto
Derivitové finanéné nastroje (Pozn. 27)
Ostatné dlhodobé pohladavky

Ostatny finanény majetok spolu

596 145 596 145
94387 94387
53841 53841
65 000 65000

1102 35778
(490 142) (379571)
320333 465580
22 066 -
3374242 3375784
3716 641 3841364

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najmi nekonsolidované dcérske spolonosti a nevyznamné spolonosti, v ktorych ma skupina
majetkovd Giast nizéiu ako 20 %. Vietky tieto spoloénosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolognost mi sidlo v Austrélii.
Ide o spoloénosti, ktoré nie st kétované na burze. Tieto investicie st vykdzané v obstardvacej cene upravenej o pripadné zniZenie hodnoty,

kedZe nie je moZné spolahlivo uréit ich redlnu hodnotu.

9 ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujtica tabulka zobrazuje najvyznamnejsie odlozené darfiové pohfadévky a (zavizky) vykdzané skupinou a pohyby v tychto polozkach

potas beZného a minulého Gétovného obdobia:

(Na tarchu)/v prospech
1. janudr 2014 (Na‘t‘archu)/ v prospech ostatnych sihrnnych 31. december 2014
zisku beZného roka . .
ziskov a strat

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 643 965) 451222 - (16 192 743)
Zasoby 1238 682 (143 102) - 1095580
Pohladavky 104 722 48412 - 153134
Finanéné derivaty 58373 52 (18 349) 40076
Zaviazky 337120 13548 - 350 668
Rezervy 1051367 (400 336) - 651031
Zamestnanecké poZitky 1286 635 247 661 - 1534296
Umorovanie dafovej straty 540 571 (306 943) - 233628
Dotécie 146 886 (34 584) - 112302
OdloZen4 dai, netto (11 879 609) (124 070) {18 349) (12 022 028)




20znamky KU konsolidovanym financnym Viykazom

L (Na tarchu)/ (Na tarchu)/ (Na tarchu)/
. janudr v prospech zisku v prospech v prospech 31. december
2013 s . vlastného ost. sihrnnych 2013
beiného roka X i .
imania ziskov a strdt
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 846 800) 2163 404 (1960 569) - (16 643 965)
Zdsoby 802 210 449 546 (13 074) - 1238682
Pohladavky 136 430 (63 384) 31676 - 104 722
Finanéné derivaty 14216 (10 770) - 54927 58373
Zévizky 245 244 45636 46 240 - 337 120
Rezervy 1296 976 (246 123) 514 - 1051367
Zamestnanecké poZitky 917 715 179 859 189 061 - 1286 635
Umorovanie dafiovej straty 743 009 (358 861) 156 423 - 540571
Dotdcie 19498 123 284 4104 - 146 886
OdloZen3 daii, netto (12 671 502) 2282591 (1 545 625) 54 927 (11 879 609)

V silade s Gétovnymi zdsadami skupiny sa niektoré odlofené dafiové pohfadéavky a zdvizky vzajomne zuétovali. Nasledujica tabufka uvidza
zostatky odloZenej dane (po zuétovani) pre Géely vykézania vo vykaze o finanénej situdcii:

31. december 2014 31. december 2013

OdloZena dafiovd pohfadavka 300 849 358076
OdloZeny dafiovy zdviizok (12 322 877) (12 237 685)
Spolu (12 022 028) {11 879 609)
10 ZASOBY
31. december 2014 31. december 2013
Material a ndhradné diely 37094078 41 342 896
Nedokoncend vyroba 36301096 36 250276
Hotové vyrobky 23393 105 21253 837
Tovar 2613278 2474930
Opravnd polozka (4 270 355) (4 662 225)
Zasoby spolu 95131 202 96 659 714

K 31. decembru 2014 neboli Ziadne zésoby zalofené ako zaruka za bankové uvery (k 31. decembru 2013: 3 464 tis. eur) (pozri pozn. 15).
K 31. decembru 2014 z dévodu zniZenia Eistej realizovatelnej hodnoty zésob skupina vytvorila opravnii polozku k zisobam, a to na zéklade ich vekovej
Struktury. Zmena stavu opravnej polozky k zdsobém je sti€astou ,Ostatnych prevadzkowych nakladov” a ,Ostatnych prevéddzkovych vynosov”.
Poistenie zdsob

Predmet poistenia Druh poistenia  Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zasoby (rozpracovana vyroba, Protivietkym  Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava; Allianz Slovenska pojistovna; 85548 707
polotovary, hotové vyrobky) rizikdm UNIQA (AON Genova); AXA Seguros Generales

11 ZAKAZKOVA VYROBA

31. december 2014 31. december 2013
Nedokonteni zakazkova vyroba k ddtumu zostavenia Gétovnej zavierky:
Ciastky splatné zo zikazkovej vyroby (vykdzané v pohladavkach z obchodného styku

a ostatnom finanénom majetku) 3996 682 3796316

Ciastky diZné zo zdkazkovej vyroby (vykizané v zéviizkoch z obchodného styku

a ostatnych finanénych zévizkoch) (810 444) (1979 966)
Zdkazkova vyroba, netto 3 186 238 1816 350

Skutocné zmluvné néklady 6424863 7 454 662

Plus: doteraz vykdzané zisky minus doteraz vykdzané straty 1429954 1320320

Minus: priebeZna fakturicia (4 668 579) {6 958 632)
24dkazkova vyroba, netto 3186 238 1816 350

Prijaté preddavky (vykazané v zavazkoch z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkoch) 1078277 3594174

12 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANENY MAJETOK

31. december 2014 31. december 2013

Pohladévky z obchodného styku 81 855 548 78 812 292
Pohladavky voti spriaznenym osobam 1223427 3803 355
Ostatné dariové pohladavky 4023 630 6008519
Pohladavky z dotdcii 1774352 428677
Ostatné pohladéavky 1118436 2473395
Opravna polozka k pochybnym pohladdvkam (6910 598) (6 504 051)
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladévky spolu 83 084 795 85022 187
Derivétové finanéné néstroje 19 867 -
Pohladévky z obchodného styku a ostatny finanény majetok spolu 83104 662 85022 187




K 31. decembru 2014 bolo na pohladévky z obchodného styku v Gtovnej hodnote 1 458 tis. eur (31. december 2013: 15 613 tis. eur) zriadené
zélozné pravo ako zdruka za niektoré bankové tvery (pozri pozn. 15).

Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohfadavok:
31. december 2014  31. december 2013

Pohladavky do lehoty splatnosti 72 448 049 74416 127
Pohtadévky po lehote splatnosti 17 547 344 17110111
Spolu 89 995 393 91526 238

Vekova $truktira pohladévok po splatnosti na ktoré nie je tvorend opravnd polozka:
31. december 2014  31. december 2013

Do 90 dni 9564 600 9 667 956
90 -180 dni 913651 348 400
180 - 360 dni 89919 15338
Nad 360 dni 24457 28524
Spolu 10 592 627 10 060 218

Vekova $truktira pohfadavok po splatnosti na ktoré je tvorena opravna polozka:
31. december 2014  31. december 2013

Do 90 dni 460 808 583 515
90 -180 dnf 20045 220794
180 - 360 dni 101839 615 364
Nad 360 dni 6372025 5 630 220
Spolu 6954717 7049 893

13 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2014

31. december 2013

Pokladnica 357 256 346 205
Bankové Gty a vklady 11723716 11225775
Peniaze a pefiazné ekvivalenty vykizané vo vykaze o financnej situdcii 12 080 972 11571980
Peniaze a peiiainé ekvivalenty uvedené vo vykaze pefianych tokov 12 080 972 11571980

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 skupina nemé obmedzené pravo disponovat s peniazmi a pefiaZnymi ekvivalentmi.

14 VLASTNE IMANIE

24kladné imanie

Zakladné imanie pozostéva z 2 384 135 ks kmefiovych akcif {31. december 2013: 2 384 135 ks kmefiovych akcii) v nomindinej hodnote 34 eurza
akeiu pine splatenych k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013. Z&kladné imanie bolo v plnej vy3ke zapisané do Obchodného registra.

Zékonny rezervny fond

Zskonny rezervny fond nie je moZné rozdelit medzi akcionarov a je uréeny na krytie budlcich strat z podnikania ana zvy$enie zdkladného

imania v stilade s platnou legislativou.
Zabezpecovacie derivéty a rezerva z kurzového prepoétu

Zabezpetovacie derivaty predstavuju realnu hodnotu derivitov zo zabezpetenia pefiainych tokov atvoria stratu vo vyske 211 tis. eur

(31. december 2013: strata 307 tis. eur) minus odloZend dafi vo vyke 40 tis. eur (31. december 2013: 58 tis. eur).

Rezerva z kurzového prepottu zahffia vietky kurzové straty z prepottu Utovnych zévierok zahraniénych prevédzok, ktoré nie st integralnou

stitastou prevadzky spoloénosti vo vyike 12 546 tis. eur (31, december 2013: 12 209 tis. eur).

Zmena stavu rezervy z kurzového prepoétu pripadajica na mensinovych vlastnikov za rok 2014 bola v sume 25 tis. eur.

15 UROCENE UVERY A POZICKY
31. december 2014

31. december 2013

Uvery 62 220 142 68 889 590
Urogeny zavizok voti materskej spolognosti a ultimatnym viastnikom 18 700 000 16 200 000
Uroteny zavizok z vydanych dlhopisov 4 200 000 4 200 000
Kontokorentné tivery 30 669 657 31619519
Zavizky 2 finanéného lizingu 400 244 638 751
Urotené uvery a pdiicky spolu 116 190 043 121 547 860
Uvery podla meny:

EUR

- s pevnou trokovou sadzbou 25003 632 23962727
- s pohyblivou trokovou sadzbou 75 232 554 87080411
usD

- s pohyblivou Grokovou sadzbou 520550 0
CZK

- 5 pohyblivou tirokovou sadzbou 15 033 063 9 865 971
Spolu 115 789 799 120909 109




Uvery st splatné nasledovne:

31. december 2014

31. december 2013

Do jedného roka 61773479 56 727 360
0d jedného do dvoch rokov 43 422 667 30586 606
0Od dvoch do troch rokov 3036924 24541043
Od troch do Styroch rokov 2453129 2 956 567
Od Styroch do piatich rokov 203 600 1197533
Viac ako péat rokov 4900 000 4900 000
Spolu 115 789 799 120 909 109
Krétkodobd gast

Uvery a pézigky 61773479 56 727 360
Zévizky z finanéného lizingu 239530 387 015
Spolu 62 013 009 57 114 375

Poznamiky ku kensolidevanym financnym ik

Uvery a péiitky

K 31. decembru 2014 boli dvery a pdZitky vo vydke 43 915 tis. eur zaruZené a vo vyske 71 875 tis. eur nezaruéené. Ako zaruka za poskytnuté
tvery a pdZicky bolo v prospech bank zriadené zélozné pravo na nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 52 009 tis. eur
(pozri pozn. 6) a na pohladévky z obchodného styku v Gétovnej hodnote 1 458 tis. eur (pozri pozn. 12). Cast dverov je zabezpetens bianko

zmenkami. K 31.12.2014 m4 skupina zriadené z&lozné pravo na akcie spolognosti Téle a.s. v hodnote 14 705 tis. eur.

EUR K usD

- s pevnou sadzbou 1,7%-4% - -

- s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR + (0,78 % p.a.- 3,2% p.a.) O/N PRIBOR + (1% p.a.-1,2%p.a), EONIAEUR +1,4 % p.a.
EONIAEUR +(1,4 % p.a.-1,5% p.a.); 3M PRIBOR + (1,7 % p.a.- 1,75 % p.a.)
BRIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.); LIBOR + 1,4 % p.a.

Redlna hodnota tiverov a péZigiek skupiny sa priblizne rovnd ich Gttovnej hodnote. Redlna hodnota predstavuje pefiaZné toky diskontované s
poufitim Urokovej sadzby, ktord by podfa predpokladu vedenia spolognosti bolo mozné ziskat v def zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2014 mala skupina k dispozicii sumu 49 675 tis. eur vo forme neterpanych tverovych prisfubov, pre ktoré boli splnené vietky
podmienky Eerpania.

Vedenie spolocnosti je v neustalom kontakte s financujticimi bankami ohfadne plnenia poziadaviek vyplyvajticich z uzavretych uverovych zmldv.
Vydané dihopisy vo vyske 4 900 tis. eur su tGrocené vo vyike 3% p.a. a st splatné v roku 2023.

Zévizky z finangného lizingu
Splatnost zavizkov z finan&ného lizingu je uvedend v nasledujlicej tabutke:
Sticasnd hodnota minimdinych
lizingovych splatok
31. december 2014 31. december 2013

Minimdlne lizingové splatky

31. december 2014 31. december 2013

Zavizky z finanéného lizingu

Splatné do 1 roka 249697 402 903 239530 387015
Splatné od 1 do 5 rokov vritane 163174 256294 160714 251736
Splatné po 5 rokach - - - -
412871 659 197 400 244 638751
Minus: nerealizované finanéné nakiady (12 627) (20 446) n/a n/a
Si¢asna hodnota zdvizkov z finangného lizingu 400244 638 751 400 244 638 751
Minus: suma istiny splatna do 1 roka (vykdzand v kratkodobych Gveroch a paZitkach) (239 530) (387 015)
Suma istiny splatnd nad 1 rok (vykazana v dlhodobych Gveroch a paiicksch) 160714 251736

Skupina si v zmysle svojej zdsady prenajima niektoré vyrobné zariadenia formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemernd doba prendjmu je
3 roky. Vroku konéiacom sa 31. decembra 2014 bola priemerna efektivna trokova sadzba lizingu 5,65 %. Urokové sadzby st pevne uréené
k détumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuji skupinu riziku zmeny redlnej hodnoty Urokovej sadzby. V3etky prendjmy majt pevne uréené
spldtky a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych budticich splatkach nijomného.

Skupina pouiiva vyrobné zariadenia najaté formou finan&ného lizingu v obstardvacej cene 731 tis. eur (31. december 2013: 2 222 tis. eur),
s kumulovanymi oprévkami 420 tis. eur (31. december 2013: 757 tis. eur) a v zostatkovej cene 311 tis. eur (31. december 2013: 1 465 tis. eur).
Zavizky z finanéného lizingu si denominované v EUR a CZK.

Zavézky skupiny z finanéného lizingu sii zabezpegené viastnickym prévom prenajimatefa k prenajatému majetku.

16 OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2014 31. december 2013

Derivatové finanéné néstroje (pozn. 27) 106 580 -
Vynosy budcich obdobi z dotécii (pozn. 28) 6412991 6146973
Ostatné 2 677 602 2 664 732
Spolu 9197173 8 811705

000
000!



17 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, Eeskej atalianskej pravnej upravy a vstlade s programom predstavenstva platf skupina svojim zamestnancom poZitky

uvedené nizsie.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého maji zamestnanci narok na jednorazovy
prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného ddchodku a v zdvislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny
prispevok a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2014 sa tento program vztahoval na 6 232 zamestnancov skupiny (31. december
2013: 6 557). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sliZiacich na krytie zévézkov,

ktoré z neho vyplyvaju.
31. december 2014

31. december 2013

Sucasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 5649448 5210694
Suéasnd hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru 1139697 1059 605
Sucasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilef 329462 437 007
Spolu 7 118 607 6 707 306

Kficové poistno-matematické predpoklady:
31. december 2014

Redlna budica miera ndrastu miezd, p. a. 0%-2%
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 7%-78%
Vek odchodu do ddchodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypotte rezervy na zamestnanecké pozitky pouZila aktualnu trhovi sadzbu vynosov zo statnych dlhopisov.

18 REZERVY
Reklamdcie Prdvne spory Ostatné Spolu 2014 Spolu 2013
Stav k 1. januaru 4158 659 236993 581929 4977 581 5724063
Tvorba rezervy pocas roka 1469 157 506 297 - 1975454 2 606 340
Poutitie/rozpustenie rezervy pocas roka (2 936 379) - (581 929) (3 518 308) (3 352 822)
Stav k 31. decembru 2 691 437 743 290 - 3434727 4977581
Rezervy su zahrnuté v zéviizkoch takto:
Krdtkodobé zdvizky
(zahrnuté v zévizkoch z obchodného styku Dihodobé zdvdzky Rezervy spolu
a ostatnych finanénych zdviizkoch)

K 31. decembru 2013 83000 4894 581 4977581
K 31. decembru 2014 120000 3314727 3434727

19 zAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY
31. december 2014

31. december 2013

Zévazky z obchodného styku 38 135 656 39 169 061
Zavazky voti spriaznenym osobam 1768702 2 233 806
Zavizky vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia 11572448 10984 383
Ostatné dariové zdvizky 2098 693 1906 949
Derivétové finanéné nastroje (Pozn. 27) 146 241 777 154
Ostatné zdvazky 1959772 2118084
Zévizky z obchodného styku a ostatné finangné zavéazky spolu 55 681512 57 189 437

Clenenie zdvizkov z obchadného styku a ostatnych finanénych zévizkov:
31. december 2014

31. december 2013

Zavazky do lehoty splatnosti 51502 292 52 404 463
Zavizky po lehote splatnosti 4179 220 4784974
Spolu 55 681512 57 189 437
Zavizky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zéviizkoch voéi zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):
Suma
Potiatoény stav k 1. januaru 2014 93 180
Tvorba spolu 652 628
Cerpanie spolu (638 578)
Koneény stav k 31, decembru 2014 107 230
20 VYNOSY
Vynosy pozostévaju z nasledujucich poloZiek:
Rok konciaci sa

31. decembra 2014 31. decembra 2013
Vlastné vyrobky a tovar 439 338 040 455 359 992
Sluzby 14 016 140 11276933
Vynosy spolu 453 354 180 466 636 925

000



Poznamky ku konsolidovanym financnyim vykazom

21 AKTIVACIA
Rok konéiaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Aktivacia materidlu 6317 219 9567 786
Aktivdcia vndtroorganizaénych sluZieb 3032860 3025141
Aktivdcia dihodobého hmotného a nehmotného majetku 4 354 903 2 059 426
Aktivdcia, spolu 13 704 982 14 652 353

22 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok koniaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Spotreba materidlu a energii 217 724 660 240 129 006
Naklady na predany tovar 51353 568 38 963 608
Spotreba materidlu a energie, spolu 269 078 228 279092 614
23 OSOBNE NAKLADY
Rok koniaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Mzdové naklady 86036 529 87503 859
Naklady na socidlne zabezpegenie 33037 705 32987 317
Osobné niklady spolu 119 074 234 120491 176

Pocet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2014 bol 6 913, z toho veddcich zamestnancov 198 (31. december 2013: 7 011, z toho veddcich
zamestnancov 223). Priemerny prepocitany pocet zamestnancov spolognosti za rok konéiaci 31. decembru 2014 bol 6 976, z toho vedticich
zamestnancov 198 (k 31. decembru 2013: 7 012, z toho veddcich zamestnancov 201).

24 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavaju z nasledujdcich poloziek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 434218 135975
Zisk 2 predaja materidlu 680294 681 389
Vynosy z dotécii 1631656 541673
Néhrady $kéd od poistovne 1021724 1022337
Ostatné prevadzkoveé vynosy 2389678 2484524
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 6 157 570 4 865 898
Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujdcich poloZiek:
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohlfadavkam a zasobam 648 820 1580 164
Zmena 20 zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariaden( 38956 -
Poistné 2261521 2187442
Ostatné dane a poplatky 1164610 1081345
Ostatné prevadzkové naklady 1475 655 171545
Ostatné prevadzkové nikiady spolu 5 589 562 5 020 496
25 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANENE NAKLADY
Ostatné financné vynosy pozostdvaji z nasledujlcich poloziek:
Rok konciaci sa

31. decembra 2014 31. decembra 2013
Kurzové zisky 1830246 4290 489
Ostatné financné vynosy 11108 34942
Ostatné finanéné vynosy spolu 1841354 4325431
Ostatné finanéné ndklady pozostévaji z nasledujtcich poloZiek:
Kurzové straty 1370119 4598 474
Straty z financnych derivatov 419131 2175014
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k finanénému majetku 108949 49 665
Ostatné financné naklady 393112 608 438

Ostatné finanéné naklady spolu 2291311 7431591




26 DAN Z PRIIMOV

Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Splatna dafi beZného obdobia 1668 319 1801462
OdloZena dafi beZného obdobia 124070 (2 282 591)
Dail z prijmov spolu 1792389 (481 129)

V nasledujticej tabufke je uvedené odstihlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypo&itanej s poutitim $tandardnych dafiovych
sadzieb:

Rok konciaci sa

31. decembra 2014 31. decembra 2013
2isk/(strata) pred zdanenim 6 304 547 (4 637 075)
Dafi pri domécej miere zdanenia 22 % 1387 000 (1066 527)
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 551337 885 828
Vplyv rozdielnych dafiowych sadzieb dcérskych spoloénosti pdsobiacich v inych jurisdikcidch 22378 (146 272)
Vplyv zmeny sadzby dane - (287 240)
Nelétované odloZené dane (171 498) 741829
Dodatoéné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov 3172 (608 747)
Dail z prijmov spolu 1792389 (481 129)

Redlna sadzba dane sa I&i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyike 22 % najmé v désledku rozdielov v klasifikicii niektorych poloziek
nékladov a vynosov na Gétovné a dafiové tcely a daiiovych pravidiel pre skupinu spoloénosti, ktora zostavuje konsolidovanu Gétovnd zavierku
v Slovenskej republike. V sutasnej dobe st spoloénosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je moZné vypracovat
spoloéné dafiové priznanie za skupinu spoloénosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2010 aZ 2014 stale podliehaji moZnosti kontroly zo strany dafiového dradu.

Okrem dane z prijmov zGétovanej do vykazu sthrnnych ziskov a strit sa vo vlastnom imani beiného roka nevykdzalo Ziadne zvy3enie
odlozeného dafiového zdvizku/pohladavky (31. december 2013: zvyienie odloZeného dafiového zévézku 1 546 tis. eur) (pozri pozn. 9).

27 FINANCNE DERIVATY

Redlna hodnota finanénych derivatovych néstrojov je nasledovna:

Neklasifikovany Klasifikovany Spolu
hedging hedging

Stav k 1. janudru 2013 (56 472) (18 296) (74 768)
Pohyb Gétovany cez vykaz sihrnnych ziskov a strat (413 291) - (413 291)
Pohyb Gétovany cez vykaz ostatnych sihrnnych ziskov a strét - (289 095) {289 095)
Stav k 31. decembru 2013 (469 763) (307 391) (777 1548)
Pohyb u&tovany cez vykaz sihrnnych ziskov a strat 469 763 - 469 763
Pohyb Gétovany cez vykaz ostatnych sihrnnych ziskov a strat - 96 503 96 503
Stav k 31. decembru 2014 - (210 888) (210 888)
Uvedené vo vykaze o finanénej situdcii:
Ostatny finanény majetok v neobeZnom majetku 22066
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 19 867
Ostatné finanéné zavizky v dlhodobych zaviazkoch (106 580)
Zdvizky z obchodného styku a ostatné zavazky {146 241)
Stav k 31. decembru 2014 (210 888)

Za Géelom zniZenia rizika vyplyvajliceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuziva skupina nasledujuce finanéné derivaty:
Menové opcie a forwardové menové kontrakty

Forwardové a opéné menové kontrakty sa uzatvorili na zabezpegenie rizika z pohybov vymennych kurzov zahranicnych mien pri konkrétnych
transakeidch. Skupina ich uzatvara najma za Ucelom riadenia rizika vyplyvajticeho z transakeif z beiného obchodného styku a z Gverov prijatych
v cudzej mene.

FinanEné derivéty si obchodované na slovenskom a &eskom mimoburzovom trhu (OTC).

28 DOTACIE

Pohladdvky z Vynosy budicich Vynosy buducich Rozpustenie dotdcil
31. december 2014 dotdcii obdobi z dotidcii, obdobi z dotdcii, do vykazu suhrnnych

dihodobé (pozn. 16) krdatkodobé Ziskov a strdt

Investiéné dotécie 1653 822 6412991 866 783 883837
Prevddzkové doticie 120530 - 16 423 747 819
Dotécie spolu 1774352 6412991 883 206 1631656
31. december 2013
Investi€éné dotécie 296 460 6146 973 813 890 409234
Prevddzkové dotacie 132 217 - 280 192 541673

Dotdcie spolu 428 677 6 146 973 1094 082 950 907




Poznamky: ku kenselidevanym financayim viykazom

K 31. decembru 2014 Skupina eviduje pohfadavky z dotécii:

- priznand investiént dotdciu v rdmci projektu “Rekonstrukcia odpréSenia elektrickej obltikovej a panvovej pece” vo wike 243 tis. eur,

- priznand investicnit dotaciu v rémci projektu ,Rekonstrukcia, modernizécia a vystavba futbalového Stadidna” vo vyike 240 tis. eur,

- priznand dotéciu v rémci projektu ,Wolframové kotlové ocele” vo vyike 103 tis. eur (prevadzkové East. 86 tis. eur, investiéna gast: 17 tis. eur),

- priznand prevadzkovi dotéciu Gramat vo vyike 35 tis. eur - (ZP),

- priznand investiént dotéciu v rdmci projektu “Inovécia vyroby tepelne spracovanych odliatkov” vo vy3ke 1 153 tis. eur (ZDAS, a.s.).

Vo vykaze sihrnnych ziskov a strét si najmé vynosy z investiénej dotécie “Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblikovej a panvovej pece”
(392 tis. eur), investitnej dotacie , Wolfrimové a kotlové ocele” (45 tis. eur), prevadzkovej dotécie , Wolfrimové a kotlové ocele” (216 tis. eur),
prevédzkovej dotécie ,Dudlne vzdeldvanie” (239 tis. eur) a prevédzkove] dotécie Gramat (86 tis. eur) - ZP a z investiénej dotacie ,Zariadenie na
spracovanie starych vozidiel” (261 tis. eur) — ZP EKO QELET a.s.

29 RIADENIE FINANENEHO RIZIKA

29.1 Riadenie kapitilového rizika
Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila, e bude schopna pokragovat v ¢innosti ako zdravo fungujtici podnik s ciefom dosiahnut
optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2013 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 2014

31. december 2013

DIh® (116 190 043) (121 547 860)
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 12080 972 11571980
Cisty dih (104 109 071) (109 975 880)
Vlastné imanie (252 576 732) (250 958 314)
Pomer ¢istého dlhu k vlastnému imaniu 41% 4%
(i) Dih sa definuje ako dihodobé a kratkodobé Gvery a pézicky.
29.2 Kategodrie finanénych néstrojov

31. december 2014 31. december 2013
Investicie k dispozicii na predaj 320333 465 580
Financné derivity 41933 -
Uvery a pohladévky (vritane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 98 540 009 99 969 951
Finan¢ny majetok 98 902 275 100 435 531
Financné derivaty 252821 777 154
Bankové Uvery vykdzané v amortizovanych nakladoch 115789 799 120909 110
Zavizky z finanéného lizingu 400 244 638 750
Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviizky 64 625 864 65 223 988
Financné zdvazky 181 068 728 187 549 002
a) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavend réznym finantnym rizikim, ktoré zahffiajd désledky pohybu kurzov cudzich mien a tirokowych sadzieb z tverov, dihopisov
a zévézkov z finanEného lizingu. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa skupina stistreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov a snazi
sa minimalizovat moZné negativne dsledky na finanént situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina vyuziva derivétové finanéné nastroje.
UOverové riziko

ManaZment spolognosti uplatiiuje Gverovii politiku pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu vietkych zakaznikov pozadujticich
obchodny Gver nad uréitt sumu. Skupina nevyZaduje zéruky na finanény majetok. K ddtumu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna
vyznamnd koncentracia rizik vo finantnom majetku. Operdcie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institdcil. Skupina neobmedzila vy3ku otvorene] pozicie voi Ziadnej finanénej institdicii.

Urokové riziko

Previdzkové vynosy a previdzkové peiiainé toky skupiny si relativne nezavislé od zmien trokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych péZitiek, ktoré st tirotené fixnou tirokovou sadzbou a vystavuiji skupinu riziku zmeny redlnych Grokovych sadzieb.

Analyza citlivosti {pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaovanosti voii Urokovym sadzbdm na derivitové a nederivitové nastroje k ditumu
zostavenia finanénych vykazov. Pri zévizkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze wika neuhradeného zéviizku k datumu
zostavenia finanénych vykazov bola neuhradeni cely rok.

Keby boli trokové sadzby o 50 bazickych bodov vy&Sie alebo niZSie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné, zisk skupiny za rok kongiaci sa 31.
decembra 2014 by sa zvy3il, resp. znZil 0 478 tis. eur (2013: zmena o 492 tis. eur); to platf najmé pre angaZovanost skupiny voti pohyblivym drokovym
sadzbam z bankowych Gverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy a tvery znejiice na int ako funkénd menu.
Skupina pouziva menové forwardy a opcie na zabezpecenie sa vogi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien. VagSina derivatov je splatné do
jedného roka po datume zostavenia finanénych vykazov.

Skupina vlastni niekotko finanénych investicii v zahraniénych dcérskych spolognostiach, ktorych viastné imanie je vystavené riziku kurzového prepottu.
Skupina Gétuje o menowych derivitoch ako o ndstrojoch uréenych na obchodovanie, prigom zmeny reélnej hodnoty sa vykazujii vo wkaze sihrnnych
ziskov a strét a ako o nastrojoch uréenych na zabezpetenie pefiaznych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa GEtuju cez viastné imanie.

Ugtovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavizkov spoloénosti denominovanych v cudzej mene k détumu zostavenia finanénych vykazov:

Zdvazky Majetok
31. december 2014  31. december 2013 31. december 2014  31. december 2013
usb 2847 195 609 155 8470171 6259 280
CzK 24216 168 23530282 15043 684 12392 787
PLN 33525 6 565 7 881 009 8256297
CHF 37181 44379 264090 120577




Nasleduijtica tabufka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voti USD, 20-percentné posilnenie a oslabenie EUR
voii CZK a PLN a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi CHF. Analyza citlivosti zahfiia pefiazné polozky denominované v cudzej mene a
upravuje ich prepotet na konci Gétovného obdobia o uvedenti zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych
pologiek viastného imania v pripade oslabenia EUR voti prisluinej mene. V pripade posilnenia EUR voéi prisluinej mene by nastal rovnaky, ale
opaény vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pricom Udaje uvedené niZsie by boli zdporné.

UsD K PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Zisk alebo strata 1405744 1412531 (1834497) (2227 499) 1569497 1649946 22691 7620

Za GZelom zniZenia rizika vyplyvajiiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva spolonost finanéné derivaty. Pozri pozn. 27.

Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpokladé udrfiavanie dostatoZného objemu pefiainych prostriedkov s primeranou
splatnostou a obchodovatetnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek
a schopnost ukongéit otvorené trhové pozicie.

Nasleduijtice tabulky znézoriiujt zostatkovii dobu splatnosti nederivatowych finanénych zévizkov spolognosti. Tabulky boli zostavené na zéklade

nediskontovanych pefiainych tokov finangnych zévizkov so zohfadnenim najskoriich moZnych terminov, ked' sa od spolognosti méze Ziadat
vyplatenie tychto zévizkov. Tabulka zahfiia pefiaZné toky z tirokov a istiny pocas platnosti Giverovej zmluvy.

VdZend priemernd 5 rokov
efektivna drok. miera Do roka 1-5 rokov a viac Spolu

2014
Bezurotne zdvizky - 58 526 880 6546 613 2543980 67 617473
Nastroje s variabilnou (rokovou sadzbou (tvery) 1,92% 62 467 070 30062 191 - 92 529 261
Ndstroje s fixnou trokovou sadzbou (tvery) 2,68% 496 132 20146 278 5031320 25673730
2éviézky z finanéného lizingu 249 697 163 174 - 412 871

121739779 56 918 256 7 575 300 186 233 335
2013
Beziro¢ne zavazky - 58376 443 7084 127 1189480 66 650 050
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou (lvery) 1,76 % 56 082 781 42 443 827 - 98 526 608
Néstroje s fixnou drokovou sadzbou (tvery) 2,98% 1590 080 18 040 716 5046 020 24 676 816
Zavézky z financéného lizingu - 402 903 256 294 - 659 197

116 452 207 67 824 964 6 235 500 190512 671

Nasledujica tabulka uvddza analyzu likvidity spolognosti tykajicu sa finanénych derivatov. Tabutka bola zostavend na zéklade
nediskontovanych gistych pefiaznych prijmov/(vydavkov) z finanéného derivatu, ktoré spoloénost méze splacat netto alebo brutto.

Do 1 roka 1-5 rokov 5 rokov a viac
2014
Opéné menové kontrakty (73 842) (84 514) -
Forwardové menové kontrakty (52 533) - -
Menovy swapovy kontrakt - - -
EUR - tirokové swapové kontrakty - - -
Spolu (126 375) (84 514) -
2013
Opéné menové kontrakty (566 242) - -
Forwardové menové kontrakty (54 800) - -
Menovy swapovy kontrakt (156 112) - -
EUR - urokové swapové kontrakty - - -
Spolu (777 154) - -
b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatefnych derivétov a investicif k dispozicii na predaj vychadza z kétovanych trhovych cien ku diu zostavenia
finan&nych vykazov. Redlna hodnota EUR-trokovych swapov sa vypoéita ako si¢asnd hodnota ogakdvanych budtcich pefiaznych tokov. Redlna
hodnota kontraktov na menové swapy, forwardy a opcie sa stanovf na zaklade devizovych kurzov ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

Pri urfovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivitov ainych finanénych ndstrojov vyuiiva skupina mnoZstvo metdd a trhovych
predpokladov zaloZenych na podmienkach existujicich na trhu ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Dalsie met6dy, predovietkym ocakdvana
diskontovana hodnota budcich pefiagnych tokov, sa pouZivaji na stanovenie reélnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zdviizkov znfZené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa pribliZne rovnajti
svojej realnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zévizkov je pre Ggely vykazania v pozndmkach stanovend na zaklade diskontovanych
buddcich zmluvnych pefiaznych tokov pri stiéasnej trhovej Girokovej sadzbe, ktort ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné néstroje.
Ocenenia redlnou hodnotou vo vykaze o finanEnej situécii

Skupina vykdzala finanéné nastroje, ktoré sa nésledne po prvotnom vykazani ocefiujd v redlnej hodnote. Tieto finanEné néstroje tvoria finangné
zéviizky z precenenia derivitov vykdzané v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strét (FVTPL) k 31. decembru 2014 vo vyZke O tis. eur (2013:
derivatové finangné zéviizky vo vyske 470 tis. eur).

Skupina dalej vykazala zavizky z precenenia zabezpegovacich finanénych derivatov, ktoré sa nasledne po prvotnom vykazani ocefiujd v redinej
hodnote vo vykaze ostatnych sihrnnych ziskov a strét k 31. decembru 2014 vo vyke 211 tis. eur. (2013: pohladavky vo vySke 307 tis. eur).
Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavuji tie, ktoré su odvodené zo vstupnych ddajov inych ako
neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok a zéviizky, ktoré st pozorovatefné na trhu pre majetok alebo zdvazok
priamo alebo nepriamo. (tirover 2 ocefiovania z pohladu hierarchie pouzivanejv IFRS 7).



Poznamiky ku konselidovanymi financnyrm vikazom

30 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

30.1 Clenovia itatutarych, dozornych a inych orgdnov

Odmeny vyplatené Elenom Statutdrnych, dozornych a inych orgénov skupiny za rok konéiaci 31. decembra 2014 boli vo vyke 4 185 tis. eur (rok
konciaci 31. decembra 2013: 4 520 tis. eur). Odmeny st sti¢astou osobnych nakladov.

30.2 Ostatné spriaznené osoby

Spolognost CPA s.r.0., Slovenskd republika, je materskou spoloénostou Zeleziarni Podbrezovi a.s.

V priebehu roka, skupina uskutocnila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie st konsolidovanymi spoloénostami v tejto
konsolidovanej Gétovnej zavierke:

Ndkup vyrobkov 2Zdvdzky k Predaj vyrobkov Pohladdvky
a sluZieb v roku 2014 31. decembru 2014 a sluzieb v roku 2014 k 31. decembru 2014
Materska spolo€nost a ultimatni viastnici 920814 18 730 767 218943 23108
Sesterské spolo€nosti 8242962 1709 545 48049 453 1104 106
Ostatné spriaznené osoby 2 876 619 694 591 2174 430 473 460
Spolu 12 040 395 21134 903 50 442 826 1600674
Ndkup vyrobkov Zdvizky k Predaj vyrobkov Pohladdvky
a sluzieb v roku 2013 31. decembru 2013 a sluZieb v roku 2013 k 31. decembru 2013
Materska spoloénost a ultimatni vlastnici 831914 16 231208 217776 22 662
Sesterské spoloénosti 7153791 1514133 49 458 018 3476971
Spoloéné podniky 4985179 747 339 139837 470
Ostatné spriaznené osoby 122 700 149 340 54 866 13586
Spolu 13093 584 18 642 020 49 870 497 3 513 689

Transakcie s materskou spoloénostou a ultimatnymi viastnikmi predstavujt najmé prijaté pézicky, poradenské sluzby, prendajom priestorov.
Transakcie so sesterskymi spoloénostami a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuji najméa predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluzby.

31 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

311 ZileZitosti stvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvediené, e skupina spliia prisluiné platné legislativne predpisy a normy vo vietkych podstatnych aspektoch.
NeoZakava sa, Ze skupine vznikne v budticnosti povinnost zaplatit vjznamné pokuty sivisiace so Zivotnym prostredim.

31.2 Investiéné vydavky

Skupina pripravila investicny pldn na rok 2015 vo vy3ke 25 886 tis. eur, z éoho Eiastka 5 605 tis. eur je zazmluvnena k 31. decembru 2014.

31.3 Prdvne spory a moiné straty

V sttasnosti je skupina zaangaZovand v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beinej podnikatelskej &innosti.
Spolocnost nevytvorila rezervu na pravne spory v prilozenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakotko je vedenie spolognosti na zéklade
rady svojich prévnych poradcov presvediené, Ze ich koneény vysledok je neisty a neotakéva sa, Ze by mali individudlne alebo v sihrne
vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovant Gétovn( zavierku.

31.4 Emisné kvéty

V roku 2005 vstipil do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celti Eurépsku tiniu spolu so zékonom
o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto
legislativy je spolofnost povinnd odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutogne
vyprodukovanych emisii sklenfkovych plynov. Dcérska spoloénost ZDAS, a.s., Ceska republika ma podobnii povinnost v Ceskej republike.
Skupina sa rozhadla vykazat pridelené emisné kvéty v nomindinej hodnote a vzhfadom na to, 7e skupina zfskala dostatoZné mnostvo emisnych
kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykazala v sivislosti so skutoéne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohladévky ani zavizky.
Skupina ma povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost splnila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2014 v aprili 2015.

31.5 Ruéenie za iivery inych spoloénosti

Skupina ruti svojim majetkom za zévézky dlZnika PIPEX SK s.r.0. z Gverového vzfahu s Tatra bankou a.s. do vyky 1 mil. eur. Zostatok nesplatenej
istiny k 31. decembru 2014 predstavuje 1 mil. eur.

Nakofko je vedenie spolotnosti na ziklade finanénej pozicie spolocnosti PIPEX SK, s.r.o. presvediené o splateni Uverov sesterskou
spolognostou, skupina nevytvorila rezervu v prilozenych konsolidovanych finannych vykazoch.

32 UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA FINANCNYCH VYKAZOV

V priebehu roka 2015 doslo kzliZeniu materskej spoloénosti CPA s.r.o. so spoloénostou ZP TRADE, s.r.o. Spolotnost ZP TRADE, s.r.o.,
k 31. marcu 2015 zanikla.

Vedenie skupiny v priebehu roku 2015 rozhodlo o utlmeni Ginnosti dcérskej spoloénosti Pipex (International AG) a o prebrani jej aktivit
spolo€nostami PIPEX ITALIA S.p.A. a Pipex Deutschland GmbH.

Po 31. decembri 2014 aZ do diia zostavenia G&tovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva
a pasiva spolo€nosti, okrem tych, ktoré s vysledkom beznej &innosti.

33 SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE} ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy boli zostavené a pripravené na schvélenie a vydanie diia 20. aprila 2015.
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Zeleziarne Podbrezova a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom a predstavenstvu spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spolocnosti Zeleziarne Podbrezové a.s. (dalej len
JSpoloénost™), ktord zahfiia vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2014, vykaz sthrnnych ziskov
astrdt, vykaz zmien vo vlastnom imani avykaz pefiaznych tokov zarok, ktory sa skonCil
k uvedenému datumu, prehfad vyznamnych Gétovnych postupov a iné dopliiujice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho orgénu spoloénosti za tctovnii zdvierku

Statutdmy orgén spolo¢nosti zodpovedd za zostavenie averné zobrazenie tejto individualnej
Ggtovne] zavierky v stilade so zékonom o Uctovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Uttovnictve™) a Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva, ako ich
schvélila EU, a za interné kontroly, ktoré &tatutdmy orgdn spolognosti povaZuje za potrebné pre
zostavenie ldtovnej zévierky, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti z dévodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito G&tovnd zdvierku na zdklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Na zaklade tychto $tandardov
sme povinnf spliat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gétovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dokazy o sumdch
a skutoénostiach zverejnenych v Gétovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zdvisi od Gsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze Gftovna zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnitorné kontroly spolo¢nosti
tykajice sa zostavenia averného zobrazenia Gétovnej zdvierky. Ciefom posidenia vnitornych
kontrol spolognosti je navrhnut vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nézor na
efektivnost tychto vndtornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZzitych
Gétovnych postupov a primeranosti odhadov $tatutdrneho orgdnu spolocnosti, ako aj zhodnotenie
prezentdacie G¢tovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedZeni, %e ziskané auditorské doékazy poskytuji dostatoény a primerany zéklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Nézor

Podla nagho ndzoru, Gltovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych stvislostiach
finangnu situdciu spoloZnosti Zeleziarne Podbrezova a.s. k 31. decembru 2014 a vysledky jej
hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému détumu, v stlade so zdkonom
0 tétovnictve a Medzinarodnymi tandardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU.

Bratislava 25. marca 2015
Deloitte Audit s.r.o. 1
Licencia SKAu &. 014

Gt

uzana Letkova, FCCA
ovedny auditor
icencia SKAu €. 865

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolodnosti Deloitte Touche Toh Limited, britskej st y spolodnost s ruéenim obmedzenym zarukou
(UK private company limited by guarantee), a jej Elenskych firiem. KaZda z tychto fidem predstavuje samostatny a niezavisly pravny subjekt
Podrobny opis pravnej Struktury spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej &lenskych finem sa uvadza na adrese www.deloitte com/sk/onas.




Individualny wkaz o financnej situacil

31. december 31. december

Pozn. 2014 2013
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5 106 801 243 110 449 419
Nehmotny majetok 6 148 896 201 667
Investicie v dcérskych, spoloénych a pridruzenych spoloénostiach 7 96 807 108 96 807 108
Investicie k dispozicii na predaj 148 227 148 227
Ostatny majetok 8 222911 284 459
NeobeZny majetok spolu 204 128 385 207 890 880
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 9 47 387 568 49 298 118
Pohladévky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 10 31325905 34 847 449
Splatna dafiové pohfadavka 12120 15 000
Ostatny majetok 11 142 906 109 859
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 12 916 550 341 213
Obeiny majetok spolu 79 785 049 84 611 639
AKTiVA SPOLU 283 913 434 292 502 519
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zéakladné imanie 13 81 060 590 81 060 590
Zakonné a ostatné fondy 13 16 212 118 16 212 118
Nerozdeleny zisk 94 018 778 89 074 513
Vlastné imanie spolu 191 291 486 186 347 221
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urogené Gvery a pdiicky 14 43 492 754 53 375 586
Ostatné zavazky 15 3061 270 3123516
Rezerva na zamestnanecké pozitky 16 5351013 4992721
OdloZeny dariovy zavizok 17 5369 326 5385313
Dlhodobé zavizky spolu 57 274 363 66 877 136
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urogené Gvery a pdiigky 14 12 340454 15 360 340
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky 18 23007 131 23917 822
Kratkodobé zaviizky spolu 35347 585 39 278 162
Zavazky spolu 92 621 948 106 155 298
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 283913434 292 502 519

000
000
000!



Individualny: wkaz sihranych ziskov a strat

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2014 2013
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 236 421 567 233 186 490
Vynosy z predaja sluZieb 19 3789 252 1150529
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 880 253 (1934 772)
Aktivacia 20 6951 802 7 880453
Spotreba materidlu a energie 21 (164 735 889) (167 398 839)
Sluzby (18 457 024) (18 934 587)
Osobné ndklady 22 (54 538 990) (53 550 572)
Odpisy a amortizacia (8 204 474) (6 568 607)
Ostatné prevadzkové naklady 23 (2 220 010) (2535371)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 2 364 694 1678 812
Urokové vynosy 24 18 409 47930
Urokové naklady 25 (1 389 240) (1193 403)
Ostatné financné vynosy 26 6921521 12 362 834
Ostatné finanéné naklady 26 (486 527) (821 321)
Zisk/(strata) pred zdanenim 7 315 344 3369 576
Da#i z prijmov 27 13 056 1624937
ZISK/(STRATA) ZA ROK 7 328 400 4994 513
Ostatné sihrnné zisky a straty, ktoré sa nisledne mozu
reklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Zabezpecovacie derivaty E 4438
Odlozené daf tykajlca sa ostatného sGhrnného zisku - (843)
Ostatné siihrnné zisky a straty po zdaneni - 3595
Celkovy zisk/(strata) za rok 7 328 400 4998 108

Individualny vykaz zmien vo viastnom fmani

za rok konciaci sa 31. decembra 2014 (v eurdch)

Zdkonny Zabezpe-

Zdkladné f . ] Nerozdeleny
imanie rezervny covacie Jisk Spolu
fond derivdty
Potiatogny stav k 1. janudru 2013 81 060 590 16 212 118 (3 595) 90069 327 187 338 440
Vyplatené dividendy - - - (4 768 270) (4 768 270)
Korekcia odlozenej dane - - - (1221 057) (1221 057)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 3595 4994 513 4998 108
Koneény stav k 31. decembru 2013 81 060 590 16 212 118 - 89074513 186 347 221
Vyplatené dividendy - - - (2 384 135) (2 384 135)
Celkovy stihrnny zisk za rok - - - 7 328 400 7 328 400
Koneény stav k 31. decembru 2014 81 060 590 16 212 118 - 94018778 191291 486




Individualny vykaz zmien penaznyeh tokov

Rok konciacisa  Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra

Pozn. 2014 2013
PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata) pred zdanenim 7 315 345 3 369 575
Odpisy a amortizicia 8204474 6 568 607
Zavizky zo zamestnaneckych pozitkov 16 832671 675 900
Zmena stavu opravnych poloZiek, netto 23 (447 277) 1206 610
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 5 (1953 449) (311 217)
Nerealizované kurzové rozdiely 26 90 597 (33 077)
Uroky, netto 24, 25 1370831 1145475
Finanéné derivaty 28 - (56 453)
Dividendy 26 (6 594 066) (11 875 178)
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 23 (213 025) (33 703)
Odpis pohfadavok 23 966 2541
Ostatné neperiainé polozky (23 520) (508 020)
PefiaZné toky z prevadzkovej &innosti pred zmenami pracovného kapitalu 8583 548 151 061
Zmena stavu pohlfadavok 10 2 662 515 (1048 407)
Zmena stavu zdsob 9 2198 992 3 040972
Zmena stavu zavizkov 18 (1455 117) (151 569)
Pefainé toky z prevadzkovej &innosti 11 989 938 1992 057
Prijaté aroky 21775 57 010
Platené droky (1391 249) (1197 016)
Prijatd/(zaplatend) dan z prijmov 27 (52) (71)
PeiiaZné toky z prevadzkovej €éinnosti, netto 10 620 412 851 980
INVESTIENA EINNOST
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 23 2023410 200 025
Prijaté dividendy a iné prijmy 26 6 594 066 11 875178
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 5 (4 361 975) (24 564 366)
Obstaranie finanénych investicif 7 - (1163 882)
PefiaZné toky z investitnej €innosti, netto 4255501 (13 653 045)
FINANCNA CINNOST
Prijmy z Gverov a péziciek 14 2 500 000 49 776 961
Vydavky na splacanie tverov a péZziciek 14 (14 393 629) (33 183 926)
Vydavky na zaplatené zavizky z finanéného lizingu 14 (9 089) (68 527)
Vyplatené dividendy (2 384 135) (4 768 270)
Peiiazné toky z finanénej €innosti, netto (14 286 853) 11 756 238
(ZniZenie)/zvy3enie pefiazi a pefiainych ekvivalentov, netto 589 060 (1044 827)
Peniaze a pefainé ekvivalenty na zadiatku roka 12 341213 1388 140
Kurzové rozdiely z prepoétu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 12 (13 723) (2 100)
Peniaze a peiiainé ekvivalenty na konci roka 12 916 550 341 213




Poznamky k individualnym financnyim vykazom

1 VSEOBECNE INFORMACIE

11 Opis spolocnosti

Zeleziarne Padbrezové a.s. (dalej len ,spoloénost” alebo ,ZP") je akciové spolognost, ktora bola zalofend dita 21. aprila 1992 a vznikla diia
1. maja 1992. Spolognost m zaregistrované sidlo Kolkarei 35, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika, IC0: 31 562 141, DIC: 2020458704,
Spoloénost vyrdba ocefové riiry pre priemysel, ktoré predéva odberatefom predovietkym v Eurdpe.

1.2 Struktura akcionarov a ich podiel na zikladnom imanf

K 31. decembru 2014 akcie spoloénosti vlastnila spoloénost CPA s.r.o. (32,34 %), ZP TRADE, s.r.o. (45,20 %), HOLD s.r.o. (2,1 %) a dalsi
mensinovf akciondri (20,36 %). Hlasovacie prava akciondrov su totozné s percentudlnym podielom na zakladnom imani.

Akcie spolocnosti s listinné na meno a od roku 2007 nie st verejne obchodovatefné.

13  Clenovia orginov spolognosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas - predseda Ing. Vladimir Sotdk - predseda
Ing. Jozef Marcok - podpredseda Ing. Marian Kuréik - podpredseda
Ing. Vladimir Sotak, ml. - élen Ing. Ludovit |hring - Elen

Luigi Cuzzolin - €len Ing. Julius Krivan - élen

Ing. Milan Mutis - €élen Ing. Vladimir Zvarik - élen

Pavol Kostial - élen Ing. Lubor Schwarzbacher - &len

Ing. Méria Niklova — élen
14 Ruéenie spoloénosti
Spolo¢nost nie je neobmedzenym ruéitefom v Ziadnej inej spolognosti.

1.5 Dévod a spbsob zostavenia lictovnej zavierky

Této Gttovnd zévierka je riadna individudlna Ugtovnd zévierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. v zmysle zakona €. 431/2002 Z. z. o uttovnictve
v zneni neskorsich predpisov. Riadna individudlna Gétovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1. januéra 2014 do 31. decembra 2014 podfa
Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva (,IFRS” — International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurépskou
tniou (,EU"). Tato Gétovna zavierka taktieZ predstavuje slovenska Statutirnu Getovnii zavierku spoloZnosti. Utovnd zévierka je zostavena na
vieobecné pouiitie.

1.6 Schvdlenie tétovnej zdvierky za rok 2013
Uttovna zévierka Zeleziarne Podbrezovd a.s., za rok kongiaci 31. decembra 2013 bola schvélena na riadnom valnom zhromazdeni,
ktoré sa konalo dfia 17. juna 2014.

1.7 Konsolidovana tétovnd zdvierka

Spolo€nost zostavuje aj konsolidovand tétovni zévierku, ktord je k dispozicii v sidle spoloénosti a na registrovom stde v Banskej Bystrici,
oddiel Sa, viozka &islo 69/S. Konsolidovand Gétovnd zdvierka spoloénosti vstupuje do konsolidovanej Getovnej zdvierky materskej
spolocnosti CPA s.r.o. Konsolidovana Uétovnd zavierka materskej spolognosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolognosti Kolkarefi 35, Novy
zavod, 976 81 Podbrezova a na registrovom stide v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

Konsolidovana Gi¢tovna zdvierka poskytuje komplexny pohfad na fungovanie spoloénosti a jej dcérskych spoloénosti.

Obchodné mend dcérskych a spoloénych spoloénosti st uvedené v pozn. 7.

1.8  Udaje za minulé uétovné obdobia

Ako porovnatefné ddaje za predchadzajtice Uctovné obdobie su pre polozky majetku, zévizkov a vlastného imania uvadzané (daje podfa
stavu k 31. decembru 2013. Pre polozky nakladov a vynosov st porovnatelné tidaje za predchédzajiice Gétovné obdobie, t.. za rok kongiaci
31. decembra 2013.

2 APLIKACIA MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO VYKAZNICTVA

21 Aplikdcia novych a revidovanych Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva

Spoloénost prijala vietky nové Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gictovné $tandardy (“IASB") a Vybor pre

interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (,IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa tykaju jej prevadzky,

s t€innostou pre Gétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2014. Jedn4 sa o nasledovné $tandardy a interpretacie:

- IFRS 10 ,Konsolidovand Uétovna zévierka”, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s GEinnostou pre Gétovné obdobia zatinajiice sa
1. janudra 2014 alebo neskor),

- IFRS 11 ,Spoloéné dohody*, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zaginajlice sa 1. janudra 2014 alebo
neskar),

- IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v inych G&tovnych jednotkéch”, prijaty EU dita 11. decembra 2012 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

- 1AS 27 (revidovany v r. 2011} ,Individudlna Ggtovna zévierka”, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 (s u¢innostou pre uétovné obdobia
zacinajlice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

- IAS 28 (revidovany vr. 2011} ,investicie do pridruienych spoloénosti a spoloénych podnikov”, prijaty EU diia 11. decembra 2012
(s u€innostou pre GEtovné obdobia za&fnajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskar),
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- Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana uctovna zavierka”, IFRS 11 ,Spoloéné dohody” a IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov vinych uctovnych
jednotkdch” — Priru¢ka o prechode, prijaté EU dia 4. aprila 2013 (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zaginajlce sa 1. janudra 2014 alebo
neskér),

- Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand Gétovna zavierka”, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov vinych Gétovnych jednotkdch” a IAS 27
(revidovany vr. 2011) ,Individudlna Gétovna zavierka” - Investitné subjekty, prijaté EU diia 20. novembra 2013 (s Gginnostou pre
uctovné obdobia zatinajtice sa 1. janudra 2014 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezenticia” — Vzajomné zapotitanie finanéného majetku a finanénych zévizkov, prijaté EU diia
13. decembra 2012 (s U&innostou pre Gétovné obdobia zainajlce sa 1. janudra 2014 alebo neskdr),

- Dodatky k IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku” — Zverejiiovanie ndvratnej hodnoty nefinanéného majetku, prijaté EU diia 19. decembra
2013 (s G¢innostou pre Uétovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2014 alebo neskar),

- Dodatky k IAS 39 ,Finan&né néstroje: vykazovanie a ocefiovanie” — Novicia derivatov a pokragovanie Gitovania zabezpegenia, prijaté EU
dfia 19. decembra 2013 {s Géinnostou pre Gétovné obdobia zatinajdce sa 1. januara 2014 alebo neskdr).

Uplatnenie tychto itandardov a dodatkov k existujicim 3tandardom nespdsobilo Ziadne vyznamné zmeny v Gctovnych zdsaddch

Spolotnosti.

K détumu schvélenia tychto finanénych vykazov EU schvdlila na vydanie nasledujlice Standardy, dodatky k existujicim $tandardom

a interpretécie vydané radou IASB, ktoré zatial nenadobudli G€innost:

- Dodatky k réznym §tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)” vyplyvajtice z ro€ného projektu zlepSovania kvality
IFRS {IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia
18. decembra 2014 (s G¢innostou pre G&tovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2015 alebo neskér),

- IFRIC 21 ,Odvody”, prijaté EU diia 13. jtina 2014 (s Ginnostou pre GEtovné obdobia zaéinajtice sa 17. jiina 2014 alebo neskér).

Spolotnost sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretécie uplatfiovat pred ddtumom ich tiéinnosti.

Spoloénost otakava, Ze prijatie tychto $tandardov, revidovanych verzii a interpreticii nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy

v obdobi prvého uplatnenia.

V sGgasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodliSujii od predpisov schvalenych Radou pre medzinirodné uctovné
Standardy (IASB) okrem nasledujtcich $tandardov, dodatkov k existujucim $tandardom a interpretécii, ktoré neboli schvilené na pouzitie
v EU k détumu zostavenia GEtovnej zavierky (nizsie uvedené datumy Gginnosti sa vztahujd na IFRS v Gplnom zneni):

- IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a nasledné dodatky (s i¢innostou pre tiétovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

- IFRS 14 Uity Casového razligenia pri regulicii” (s G¢innostou pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskér),

- IFRS 15 ,Vynosy zo zmldv so zakaznikmi” (s G&innostou pre Litovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskar),

- Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana (étovna zavierka” a I1AS 28 ,Investicie do pridruZenych spolocnosti a spolocnych podnikov” — Predaj
alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolognostou alebo spoloénym podnikom (s G¢innostou pre Gctovné obdobia
zatinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana Gétovna zavierka”, IFRS 12 , Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach” a IAS 28 ,Investicie
do pridruZenych spolo€nosti a spoloénych podnikov” — Investi€né subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsoliddcie (s Uéinnostou pre
Gctovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

- Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spolognych prevadzkach (s Gginnostou pre Gétovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 1 ,Prezentdcia Uétovnej zdvierky” — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejfiovanych informacii (s G€innostou pre uctovné
obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a IAS 38 ,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie prijatefnych metéd odpisovania
a amortizacie (s U¢innostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

- Dodatky k 1AS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia” a 1AS 41 ,Polnohospodarstvo” — Polnohospodarstvo: plodiace rastliny
(s G€innostou pre G¢tovné obdobia zaéinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” — Pliny definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov (s t€innostou pre tétovné obdobia
zatinajlice sa 1. jila 2014 alebo neskar),

- Dodatky k IAS 27 ,individudlna (i¢tovna zavierka” — Metdda vlastného imania v individudinej uétovnej zavierke (s Gtinnostou pre
uctovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

- Dodatky k réznym $tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS” {cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajiice z rotného projektu zlepSovania
kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit
znenie (dodatky sa budu vztahovat na Giétovné obdobia zaéinajtice sa 1. jila 2014 alebo neskér),

- Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS” (cyklus 2012 - 2014)" vyplyvajlice z rocného projektu zlepSovania
kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 a |AS 34), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budu
vztahovat na tctovné obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskdr).

Spolo€nost otakadva, Ze prijatie tychto $tandardov, dodatkov k existujiicim §tandardom a interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv

na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi, pri ktorom

spoloénost vyhodnocuje jeho moiné dopady.




3 PREHLAD VYZNAMNYCH UETOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhlésenie o stilade

Uttovnd zavierka bola vypracovand v silade so zakonom o GEtovnictve a Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
(,IFRS"} v znen prijatom Eurdpskou tniou (,EU”) a za predpokladu nepretrfitého fungovania spolocnosti. IFRS prijaté €U sa neliia
od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné tctovné Standardy (International Accounting Standards Board, ,|ASB“) okrem urgitych
tandardov a interpretacif, ktoré EU neschvilila, ako sa uvddza v predchadzajicom texte. Na zdklade slovenského zikona
£.431/2002 Z.z. o GEtovnictve v zneni neskordich predpisov je spoloénost povinna zostavit aj konsolidovand Gctovnd zdvierku
vsdlade s IFRS tak, ako boli schvilené EU. Pozri tiez pozn. 1.7.

(b) Vychodiskd pre zostavenie individuélnej tiétovnej zavierky

Individudlna Gétovna zavierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych nastrojov. Informécie
o pouiitych zakladnych uétovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte. Prilozend individualna Gftovnd zévierka zohfadiiuje
niektoré Upravy a reklasifikicie, ktoré neboli zaGétované v Gétovnych zdznamoch spoloénosti, s ciefom transformovat Gétovné
vykazy vypracované v stlade s Gétovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike na finanéné vykazy vypracované v stlade s IFRS
tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania a funk&na mena je Euro. Udaje v individugine] Gétovnej zévierke su uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak.
Zostavenie GEtovnej zdvierky v stlade s IFRS vyZaduje pouZif uréité uttovné odhady. Takisto vyZaduje od vedenia uplatiiovat pri
zavédzani Gétovnych zésad vlastny Gsudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stupefi tisudku, komplexné oblasti a oblasti,
v ktorych predpoklady a odhady st pre individudlne finanéné vykazy vyznamné, si uvedené v pozndmke 4.

Uttovna zévierka bola vypracovand za predpokladu, e spoloénost bude pokragovat v Einnosti ako zdravo fungujici podnik.

(c) Transakcie v cudzich mendch

Pefiainé poloiky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavajii na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym
Eurdpskou centrilnou bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS) v defi predchadzajici diiu uskutoEnenia Gtovného
pripadu. Ku kazdému koncu Gétovného obdobia sa pefiazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepotitavaji na euré referenEnym
vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v defi, ku
ktorému sa zostavuje (iEtovnd zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
ugtovna zévierka neprepocitavaju.

Nepefiazné polozky, ktoré si ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepotitavajd pouZitim menového kurzu
platného k datumu uréenia redinej hodnoty. Nepefiazné poloZky, ktoré st ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej
mene, sa neprepocitavajd.

Pri kupe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiainych prostriedkov z diftu zriadeného v cudzej mene na ucet
zriadeny v eurdch a z Gétu zriadeného v eurdch na téet zriadeny v cudzej mene sa poutil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené
alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskutognf za iny kurz ako pondka komerénd banka v kurzovom listku, pouZije
sa kurz, ktory komerénd banka v def vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj neuskutotriuje
s komerénou bankou, pougije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v deii predchddzajici diiu
vysporiadania obchodu.

(d) Finanéné nastroje

Finanény majetok a finanéné zavizky vykazuje spoloénost v stvahe vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnd stranu vztahuju
ustanovenia tykajlce sa daného finanéného nistroja. Finanéné nastroje spoloénosti predstavuji investicie k dispozicii na predaj,
pohladavky, urogené lvery a pbZicky, zavazky a financné derivaty.

(e) Finanéné derivity

Vzhfadom na svoje aktivity je spolognost vystavend najmé finanénému riziku zmien drokovych sadzieb. Spoloénost pouZiva
finanéné derivaty (najma zmluvy o EUR - Grokovych swapoch) na zabezpegenie rizika spojeného s trokovymi a menovymi vykyvmi.
Finanéné derivity sa pri prvom Uétovani ocefiuji obstardvacou cenou a k siivahovému diiu sa precefiujd na redlnu hodnotu.
Nerealizovany zisk alebo strata z pevnych terminovych operécii spolonost vyéislila na zaklade predpokladaného forwardového
kurzu vypoéitaného Standardnym matematickym vzorcom, ktory zohladfiuje spotovy kurz NBS a drokové sadzby platné ku ditu
zostavenia G&tovnej zavierky a je vykdzany vo vykaze ziskov a strit v polozke ,Ostatné finanéné vynosy, netto” a vo vlastnom imani
v polozke , Zabezpetovacie derivaty”.

Zabezpetovacie derivaty sa definuju ako derivaty, ktoré zodpovedaji stratégii spolonosti v oblasti riadenia rizik, zabezpecovaci
vztah je formalne zdokumentovany pri vzniku zabezpeovacieho vztahu a zabezpegenie je efektivne, t. . pri vzniku a potas jeho
trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo pefiainych tokov zabezpegenych a zabezpelujicich poloZiek takmer (plne vzéjomne
vykompenzuijd s koneénymi vysledkami v rozpati od 80 do 125 %.

Spolognost poufivala zabezpeovacie derivity na zabezpeéenie vysoko pravdepodobnych buddcich pefiaZnych tokov
prisluchajlcich k prognézovanej transakcii (zabezpecenie pefiaznych tokov).

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty derivétov, ktoré s uréené na zabezpecenie a povaiuju sa za zabezpelenie pefiaznych tokov,
sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou Zastou sa okamiite zadttuje do vykazu ziskov a strat. Sumy
akumulované vo viastnom imani sa zaG&tuji do vykazu ziskov a strat v obdobiach, ked' zabezpecovand polozka ovplyvni zisk alebo
stratu (napr. ak sa realizuji prognézované triby, ktoré su zabezpegené). Ak sa platnost zabezpeCovacieho néstroja skonti alebo ak sa
takyto néstroj predd, resp. ak zabezpetenie prestane splfiat kritérid ugtovania zabezpe&enia, akékolvek tpravy kumulativnej reélnej
hodnoty vykazané vo vlastnom imani v tom ase zostdvaju vo vlastnom imani a zabezpe€ovaci ndstroj sa vykdZe vo vykaze ziskov
a strat, ked' sa prognézovana transakcia vykdze s konenou platnostou vo vykaze ziskov a strat. Ak sa vznik prognézovanej transakcie
uZ neocakdva, tpravy kumulativnej redlnej hodnoty vykazané vo vlastnom imani sa okamiite zatétuju do vykazu ziskov a strat.

Urtité transakcie s finanénymi derivétmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika spolo€nosti icinné ekonomické zabezpecenie, nespliaju
kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpetovacich derivétov podra 3pecifickych pravidiel 1AS 39, preto sa v Gictovnictve vedd
ako finan&né derivaty driané na obchodovanie, pri¢om zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazujui v polozke ,Ostatné finanéné
vynosy, netto”.
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(f) Budovy, stavby, stroje a zariadenia

(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok”) st ocenené v obstaravacich cenach znizenych o opravky
aopravné polozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahfiia vietky naklady vynaloZené na uvedenie dihodobého
hmotného majetku do pouZivania na ureny tcel. DIhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou Zinnostou sa ocefiuje vlastnymi
nékladmi, ktoré zahffiajd naklady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo stvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného
majetku az do momentu jeho zaradenia do pouzivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku majd niektoré jej vyznamné Zasti réznu dobu Zivotnosti, tieto st Gétované
a odpisované ako samostatné polozky.

(ii) Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého si na spoloénost prevedené prakticky vietky rizika
a ekonomické dZitky suvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finangny lizing. Vyrobné stroje a zariadenia
obstarané prostrednictvom finanéného lizingu sd prvotne vykazované v redlnej hodnote, alebo pokial je nizsia, v sticasnej hodnote
minimalnych lizingovych spldtok na zaliatku najmu, zniZenej o opravky a opravné polozky. Uttovanie lizingovych splatok je
popisané v uftovnej zasade (u) (ii).

(iii) Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky vztahujice sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vratane revizii
a generdlnych oprav, sa aktivuju za predpokladu, Ze spliiaji zakladné kritéria pre vykazanie dlhodobého hmotného majetku a daju
sa spolahlivo ocenit. Akékolvek dalsie vydavky uskutoZnené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za Géelom obnovenia
a udrZania pdvodnej vysky ofakdvanych ekonomickych uZitkov sa Uétuji ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy
a udrzba).

(e) Nehmotny majetok

(i) Softvér

Softvér je oceneny v obstarévacich cendch zniZenych o oprévky. Softvér sa odpisuje rovnomerne potas predpokladanej doby
Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

(ii) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa Gétuji do nakladov s vynimkou nakladov vynalozenych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazuji ako
dihodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakdvaného ekonomického prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku
z(ctované ako ndklad, sa v nasledujdcich iétovnych obdobiach dodatoéne neaktivuja.

(iii} Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivuja len za predpokladu, Ze splfiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku a zakladné kritéria pre
jeho vykazanie. Akékolvek dal3ie vydavky sa Gétuji ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(h) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Gétuji k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd v obstarivacej cene zniZenej
o pripadn stratu zo zniZenia hodnoty.

Investicie do dcérskych, spolognych a pridruzenych podnikov st ocefiované v obstaravacej cene.

Investicie drZané do splatnosti sa ocefiuji prvotne v obstaravacej cene a nasledne v amortizovanych nakladoch pomocou metddy
efektivnej irokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spoloénosti, v ktorych spoloénost
nevlastni viac ako 20 % hlasovacich prav a ani nevykondva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G&tuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuji v obstaravacej cene. Ku dfiu
zostavenia finanénych vykazov sa ocefiujd v redinej hodnote uréenej na zéklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny
trh. Nerealizované zisky a straty sa Gctuju priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato finanéna investicia nepreds alebo
neddjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zadgtuji do vykazu ziskov a strit. V pripade, Je sa redlna hodnota
investicif k dispozicii na predaj nedd spofahlivo urgif, vykazujd sa v obstardvacich cendch zniZenych o polozky zohladfiujuce trvalé
zniZenie ich hodnoty, opravné polozky sa Gétuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat.

(i) Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky sa ocefiuji v predpokladanej realizovatefnej hodnote po zohladneni
opravnej polozky k pochybnym a nedobytnym pohfadavkam.

(i) Zasoby

Zasoby s ocenené v obstaravacej cene, resp. vlastnych nékladoch alebo v &iste] realizovatelnej hodnote podta toho, ktora je niZsia.
Cistd realizovatefnd hodnota je odhadovana predajnd cena znifend o odhadované néaklady spojené s dokonéenim vyroby
a odhadované odbytové ndklady. Opravna poloika sa tvori najméi k pomaly obratkovym a zastaranym zasobam, a to na zaklade
individualneho postdenia.

Material sa ocefiuje vdzenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahffiaji cenu obstarania materidlu a vedfajsie
naklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do teraj$ieho stavu a umiestnenia.

Opravné poloZka k materidlu je tvorena k nepohyblivym nakupovanym zasobam podla tychto kritérii:

- akod prijmu na sklad uplynula doba dlhia ako 1 rok, vytvori sa opravna poloZka vo vyike 25 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 2 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyike 50 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 3 roky, vytvori sa opravné polozka vo vyske 75 %,

- akod prijmu na sklad uplynula doba dih3ia ako 4 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyike 100 %.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuju vo vlastnych nakladoch, ktoré zahffiaji material,
mzdové naklady, ostatné priame néklady a vyrobnd réZiu a to v zévislosti od stupfia rozpracovanosti.




(k) Peniaze a pefiainé ekvivalenty
Peniaze a pefaZné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uétoch, Ulozky a ostatné kratkodobé vysoko likvidné
investicie, ktoré si priamo zamenitefné za vopred zndmu sumu pefiazi a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(1) 2ZniZenie hodnoty majetku

Spolonost posidi ku kaZdému sdvahovému diiu Gétovnu hodnotu dihodobého hmotného a nehmotného majetku, aby ur€ila,
&i existuju indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto indikitorov sa vypracuje odhad navratnej
hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratni hodnotu individudinej poloZky
majetku nemozno uréit, spolognost uréi navratnid hodnotu jednotky vytvérajlcej pefiainé pritoky, ktorej dany majetok patri.
Névratna hodnota sa rovna redlnej hodnote zniZenej o niklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podfa toho, ktord je vyssia.
Pri posudzovani pouZitefnej hodnoty sa diskontuje odhad budiicich pefiaZnych tokov na ich si¢asnu hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktuélne trhové postdenie Zasovej hodnoty pefiazi a rizikd 3pecifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiainé prostriedky) nizsi neZ jeho GEtovnd hodnota, zniZi sa
Gétovnd hodnota daného majetku (jednotky vytvérajucej pefiainé prostriedky) na jeho ndvratnd hodnotu. Strata zo zniZenia
hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat (ostatné prevadzkové néklady). Ak sa strata zo znfZenia hodnoty nasledne
zrudi, Gétovna hodnota majetku (jednotky vytvérajicej pefiazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty,
ale tak, aby zvySend Gtovna hodnota neprevysila Gftovni hodnotu, ktord by sa uréila, keby sa v predchadzajicich rokoch
nevykdzala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvdrajicej pefiaZné prostriedky). Zruenie straty zo znfZenia
hodnoty sa priamo premietne do vykazu ziskov a strat.

Realizovatefna hodnota pohladavok spoloénosti sa vypogita ako stifasnd hodnota ofakdvanych budicich pefaznych prijmov,
odurogena pdvodnou vnitornou efektivnou Grokovou mierou aktiva. Kritkodobé pohladdvky sa neodurofujd. Realizovatelnd
hodnota ostatnych aktiv je vyigia z hodnét Cistej predajnej ceny a GZitkovej hodnoty. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa ocakdvané
buddce pefiazné prijmy odurocia na ich sicasni hodnotu pouZitim oddroéitefa pred dafiou, ktory zohladfiuje st€asni trhovu
hodnotu buddcej hodnoty pefiazi a riziko vztahujlice sa na dané aktivum.

(m)  Dividendy
Dividendy sa G€tuji v Gétovnom obdobi, v ktorom sd priznané.

(n)  Urotené dGvery a pdiicky

Urotené tvery a pdZicky sa prvotne ocefiujli redlnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nikladmi pomocou metddy efektivnej
urokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia a nékladmi odirotenymi na zaklade efektivnej trokovej miery,
sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat rovnomerne potas doby trvania iverového vztahu.

(o) Rezerva na zamestnanecké pdZitky

Spoloénost ma dlhodoby program zamestnaneckych poiitkov - pldn definovanych prispevkov, pozostdvajici z jednorazového
prispevku pri odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli
vyélenené samostatné finanéné zdroje. Podlfa IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” si naklady na zamestnanecké pozitky stanovené
prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podla tejto metédy sa néklady na poskytovanie
déchodkov GEtuji do vykazu ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujlce néklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného
pomeru. Zavizky z poskytovania pozitkov si ocenené v siéasnej hodnote predpokiadanych buddcich pefiaznych tokov
diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo $titnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou
splatnosti daného zavizku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Naklady
minulej sluZby sa Gtuju pri vzniku aZ do vy$ky vyplatenych pofitkov, a zvy3na suma je amortizovana rovnomerne pocas priemernej
doby do momentu vyplatenia poZitkov.

{p) 2Zakonné poistenie a socidlne a dochodkové zabezpeéenie

Spolognost musi odvédzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaji aj zamestnanci.
Naklady na socidlne zabezpecenie sa GEtuji do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prisluiné mzdové naklady. Spoloénost
odvédza prispevky na doplnkové déchodkové pripoistenie spravované stikromnym déchodkovym fondom podta dfzky zamestnania
zamestnanca. Spoloénosti nevznikajt Ziadne dalSie zavizky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom v budticnosti.

(q)  Rezervy

Rezervy sa Gctuji v pripade, ak ma spoloénost zdkonnd alebo konitruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej udalosti,
je pravdepodobné, Ze spinenie danej povinnosti spdsobi Gbytok aktiv a je moZné spofahlivo odhadnuf vy$ku tohto Gbytku. Rezervy
sa ocefujl na zéklade najlepsieho odhadu vedenia tykajlceho sa nikladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k datumu sdvahy.
Ak je vplyv vyznamny, vy3ka rezervy sa uréi odtroéenim predpokladanych budiicich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim,
ktorda vyjadruje aktudlne trhové postdenie Easovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné, aj rizika suvisiace s tymto zavazkom.

{r) Casové rozli$enie
Spoloénost odhaduje nédklady a zavizky, ktoré neboli fakturované ku dfiu stvahy. Tieto niklady a zdvazky sa &asovo rozliSuju
v uétovnych zdznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stvisia.

{s) Z4avizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zdviizky sa prvotné ocefiuju redlnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nékladmi
pomocou metddy efektivnej trokovej sadzby.

(t) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V stvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Gctuje vtedy, ked' vietky vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujiceho, a ked nezostdvaju Ziadne vyznamné neistoty z protipineni, pridruzenych nakladov a moinych
reklamécii alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Triby sa vykazujui po odpotitani dani a zliav. Triby sa nedctuju, ak existuje vyznamna
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neistota, ¢i bude odplata za predaj a s tym stvisiace niklady uhradené, alebo &i bude tovar vrateny, alebo &i v stvislosti s tovarom
bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany spoloénosti. O vynosoch za sluzby sa tctuje vtedy, kedy boli
prislusné sluzby poskytnuté, pomerne podfa stupfia dokonéenia k sivahovému dfiu.

{if) Zdkazkovd vyroba

Pokial je moZné vysledok zékazkovej vyroby spofahlivo odhadnut, st vynosy a naklady suvisiace so zadkazkovou vyrobou vykazané
vo vykaze ziskov a strat beiného Uétovného obdobia v zavislosti od stupfia dokongenia zakazky. O¢akdvané straty zo zakazky sa
zohladnia okamiite vo vykaze ziskov a strat.

(iii) Stdtne dotdcie

Dotacie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze spoloénost splni podmienky stvisiace s dotaciami.

Dotécie sa systematicky vykazujli vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych spoloénost vykazuje ako naklady
stivisiace vydavky, ktoré maju dotdcie kompenzovat. Konkrétne, doticie, ktorych zékladnou podmienkou je, aby spolo¢nost
obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dlhodoby majetok, sa vykazujd ako vynosy budicich obdobi vo vykaze o finanénej
situdcii a sd pretctované do vykazu stihrnnych ziskov a strat systematicky poéas Zivotnosti sdvisiaceho majetku.

Dotécie, ktoré sa maju prijat ako nahrada za uZ vynalofené néklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych Gcelom je poskytnutie
okamditej finanénej pomoci spoloénosti bez stivisiacich budicich nakladov,

sa vykazujl vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a €asovo suvisia.

(u) Ndéklady

(i) Spldtky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gétuji rovnomerne do nikladov pogas doby najmu.
(ii) Spldtky financného lizingu

Minimaline lizingové platby st rozdelené na finanény naklad a splatku zavizku. Finanény nékiad je rozlozeny na celt dobu trvania
lizingu, aby bola vykdzand konitantnd urokova sadzba vzhladom k zostatkovej vyske zdvazku. Urokovy komponent platieb
finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat s pouZitim metddy efektivnej tirokovej miery.

(iii) Finanéné ndklady a finanéné vynosy

Financné naklady a finanéné vynosy zahffiaju niklady na prijaté dvery a pdZicky vypoiitané poutzitim efektivnej drokovej miery,
prijaté droky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté
Uvery a poZicky priamo sivisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Gétujl do obstardvacej ceny majetku. Vynosové
troky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v roku, s ktorym Easovo a vecne sdvisia s pouzitim metddy efektivneho vynosu. Prijmy
z dividend sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v de, ked s priznané.

{v) Vykazovanie o segmentoch
Na zéklade Struktdry pouZivanej pre vnitrofiremné vykaznictvo a riadenie spoloénosti sa spolognost chape ako jeden podnikatelsky
segment a to vyroba a predaj ocelovych rur predovietkym pre priemyselné vyuZitie a podporné sluzby.

(2) Dafi z prijmov

Dai z prijmov za (i¢tovné obdobie zahffia splatnt a odloZenu dan.

Splatna daf sa vypotita z dafiového zisku Gétovného obdobia, s poufitim dafiovej sadzby platnej k sivahovému diiu, a pripadnych

dprav splatnej dane za minulé Gétovné obdobia.

OdloZend dafi z prijmov sa vypotita zo vietkych doasnych rozdielov medzi dafiovou a tétovnou zostatkovou hodnotou aktiv

adafiovou a Gctovnou hodnotou pasiv zévizkovou metédou. Pri vypoéte odloienej dane sa pouiiva sadzba dane z prijmov

otakdvand v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat prisluind pohfadavka alebo zévizok. OdloZena daii sa Gétuje vo vykaze ziskov

a strat s vynimkou tych pohfadavok a zavazkov, ktoré sa Ggtujd priamo s protizapisom vo viastnom imani.

OdloZena dari sa nepotita z nasledovnych do€asnych rozdielov:

- 2 goodwillu — dafiovo neuznana poloZka,

- zprvotného vykdzania majetku a zdvazkov pri transakeii, ktord neovplyviiuje Gétovny ani dafovy zisk a nejedna sa o podnikov(i
kombinaciu,

- zdotasnych rozdielov, ktoré vznikaji pri investiciach do dcérskych, spoloénych a pridruZenych spolognosti, kedy spoloénost
kontroluje vysporiadanie dotasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebudu realizované v blizkej budticnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladiiuje aj ofakavany spdsob realizicie alebo Ghrady Gétovnej hodnoty majetku alebo zdvézku.
OdloZend dafiova pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze spoloénost v budiicnosti dosiahne dostatoény zdklad
dane, voti ktorému sa odlofend dafiové pohtadavka bude méct vyuzit. Uftovna hodnota odlozenych dafiovych pohtadévok sa
posudzuje vidy k stivahovému driu.

OdloZené dafiové pohfadavky azavizky sa navzajom zu€tuju, ak existuje prévny narok na zdétovanie splatnych dafiovych
pohfadévok so splatnymi dafiovymi zévizkami a ak stvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym Gradom, pricom
spolocnost ma v imysle zGétovat svoje splatné dafiové pohfadavky a zdvizky na netto baze.




4 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUEOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani Uétovnych postupov spolofnosti, ktoré sG opisané v pozndmke 3, vedenie spolonosti prijalo nasledujice
rozhodnutia tykajuce sa neistét a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finanénych vykazoch. Existuje riziko moZnych
tprav v buducich obdobiach v stvislosti s takymito zileZitostami v nasledujtcich oblastiach:

ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spoloénost vypotitala a zadttovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade posidenia ich
budiceho vyuZitia, plinovanej likvidicie a predaja. Spoloénost nepredpokladd, Ze v budticnosti budi potrebné vyznamné tpravy
z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhfadom na droveii vyroby a triieb. Pozri tieZ pozn. 5.

Sudne spory

Spoloénost je stranou vrdznych sidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpoklads, Ze
spolo&nosti spdsobia odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto postideni sa spoloénost spofahla na poradenstvo externych pravnych
poradcov, najnoviie dostupné informdcie o stave sidneho konania a na interné postdenie pravdepodobného vysledku sporov.
Koneénd vyika akychkolvek pripadnych strat v stvislosti so sidnymi spormi nie je zndma av3ak podfa odhadov vedenia spoloénosti
nemédze spdsobif zasadné dpravy predchidzajiicich odhadov. Podrobné informdacie o sidnych sporoch si uvedené v pozn. 32.3.
Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloZiek dihodobého
hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

- budovy, haly a stavby 12 - 80 rokov,

- stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 —20 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje potas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny
majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia uréitej polozky dthodobého hmotného majetku je pine zohfadnend vo vykaze ziskov a strat.
Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

Rezerva na zamestnanecké pozZitky

Spoloénost pouziva model na vypoet zamestnaneckych péZitkov (vid. bod 3(o) vyi3ie), v ktorom zohfadiiuje otakdvan fluktudciu
zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky pdzitky, ktoré planuje vyplatit zamestnancom.

5 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokoncené Spol

a budovy a zariadenia investicie polu
Obstaravacia cena
1. januar 2014 115458 529 197 539 215 2903 280 315901 024
Prirastky - 23 400 7 309 023 7332423
Ubytky (50 034) (7 760 043) (969 716) (8779 793)
Presuny 1480 456 4139 024 (5 619 480) -
31. december 2014 116 888 951 193 941 596 3623107 314 453 654
Oprévky, opravné poloiky
1. januar 2014 62 187 542 143 232 400 31663 205 451 605
Odpisy, zGétovanie zostatkovej ceny 2242720 8284244 - 10526 964
Strata zo zniZenia hodnoty (168 195) {1501 676) - (1669 871)
Ubytky (41 491) (6 614 796) - (6 656 287)
Presuny - - - -
31. december 2014 64 220 576 143400172 31663 207 652 411
Zostatkova cena
1. janudr 2014 53 270 987 54 306 815 2871617 110 449 419
31. december 2014 52 668 375 50 541 424 3591444 106 801 243

Spolognost nepouiiva vrobné zariadenia prenajaté formou finanéného lizingu (31. decembra 2013: jedno vyrobné zariadenie prenajaté
formou finanéného lizingu v obstardvacej cene 365 tis. eur, s kumulovanymi opravkami 153 tis. eur a v zostatkovej cene 212 tis. eur).
Obstaravacia cena pine odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadenl, ktoré sa edte stdle pouzivajl, k 31. decembru 2014
predstavuje 61 677 tis. eur (k 31. decembru 2013: 63 485 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiaji hrad Slovenska Lupéa v zostatkovej hodnote 3398 tis. eur (31. december 2013:
3 480 tis. eur), ktory je sZasti spristupneny verejnosti a s€asti sa vyuZiva na reprezentativne Gcely. Na zéklade postidenia indikdtorov
znehodnotenia podla IAS 36 ,ZniZenie hodnoty majetku” spoloénost dospela k zéveru, Ze nie je potrebné vy&isfovat stratu zo zniZenia
hodnoty hradu.

Spolognost zatala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre Gcely
odpisovania rozdelila vyznamné polozky majetku na vyznamné Easti, tak ako to vyZaduje IAS 16 ~ Budovy, stavby, stroje a zariadenia.
V désledku prehodnotenia Zivotnosti doZlo v roku 2014 k zniZeniu vy$ky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 129 tis. eur.
Medzi najvyznamnejsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2014 patrila ozubend ty¢ pretlatovacej stolice a pastorky
pre vyrobu lip v obstardvacej cene 725 tis. eur, pdsova briska rur v obstardvacej cene 678 tis. eur.

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2014 mala spoloénost dlhodoby nehmotny majetok, ktory je predmetom ziloiného préva zriadeného na
zabezpetenie bankovych (verov v zostatkovej hodnote 11 tis. eur a dlhodoby hmotny majetok, ktory je predmetom zéloZného
préva zriadeného na zabezpeZenie bankowych (verov v zostatkovej hodnote 30 745 tis. eur (v redlnej hodnote na ziklade
znaleckého posudku 86 198 tis. eur). Zostatkovd hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma Spoloénost obmedzené
prévo nakladat (vecné bremeno), bola 593 tis. eur.
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Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny voti vietkym rizikém do vyky obstaravacej ceny v poistovni Alianz - Slovenska poistoviia, a.s.
Obstaravacie ceny dlhodobého majetku st zaktualizované na nové hodnoty, ktoré boli vypoiitané preindexovanim hodn 6t
pdvodnych obstardvacich cien na ceny zodpovedajtice redlnej hodnote poisteného majetku.

Predmet poistenia

Stubor nehnutelného majetku
Subor hnutefného majetku
Obstaranie nového

dlhodobého hmotného majetku

6 NEHMOTNY MAJETOK

Obstardvacia cena
1. januar 2014
Prirastky

Ubytky

Presuny

31. december 2014
Opravky

1. janudr 2014
Amortizécia

Ubytky

31. december 2014
Zostatkové cena

1. januar 2014

31. december 2014

Druh poistenia
Proti vSetkym rizikdm
Proti vSetkym rizikdm

Proti vietkym rizikdm

Ndzov a sidlo poistovne
Allianz ~ Slov. poistoviia, a.s., Bratislava
Allianz - Slov. poistoviia, a.s., Bratislava

Allianz - Slov. poistoviia, a.s., Bratislava

. Nedokoncené
Softvér investicie Spolu

725081 - 725081
- 6 644 6 644

(53 056) - (53 056)
6644 (6 644) -
678 669 - 678 669
523414 - 523414
59 415 - 59 415

(53 056) - (53 056)
529773 - 529773
201667 - 201 667
148 896 - 148 896

7 INVESTICIE V DCERSKYCH A SPOLOCNYCH SPOLOENOSTIACH

Investicie v dcérskych, spoloénych a pridruZenych spoloénostiach zahffiaji tieto majetkové Ggasti:

Investicie v dcérskych spoloénostiach

ZP Informatika s.r.o.

Transformaciones Metalurgicas S.A. (TRANSMESA}

ZP - Gastroservis, s.r.o.

ZP EKO QELET a.s.

ZP BYTOS, s.r.0.

Pipex {International) AG
Pipex Deutschland GmbH
Téle, a.s.

Zp Sport, a.s.

SLOVRUR Sp. z 0. 0.
ZPWWCs.r.o.

Nadécia Zeleziarne Podbrezovi
PIPEX ITALIAS.p.A.
ZIAROMAT a.s.

ZDAS, a.s.

ZP Bezpecnostné sluzby s.r.o.
KBZs.r.o.

ZP Rehabilitacia s.r.o.

Spolu, brutto

Investicie v spoloénych podnikoch

ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o.
Spolu, brutto

Minus: opravné polozky
Spolu, netto

31. december 2014

31. december 2013

829 848 829 848
16980 734 16980734
1000 000 1000 000
26 924 835 26 924 835
69 707 69 707
1329439 1329439
89 606 89 606

16 394 480 16 394 480
508 531 508 531
25173 25173
33194 33194
6639 6639
320124 320124
4843 951 4843951
23434 964 23 434 964
200 000 200 000
3649 286 3649 286
150 000 150000

96 790 511 96 790511
16 597 16 597

16 597 16597

96 807 108 96 807 108

Poistnd suma
276 326 606
267 669 600

2000000
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Pozna

8 OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

Poskytnuté preddavky, naklady buducich obdobf
Ostatné dlhodobé pohladévky
Spolu

9 ZAsOBY

Material a ndhradné diely
Nedokonéend vyroba
Hotové vyrobky

Tovar

Opravna polozka

Spolu

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 neboli Ziadne z3soby zaloZené ako ziruka za bankové tvery.

31. december 2014

31. december 2013

116179 121711
106 732 162748
222 911 284 459

31. december 2014

31. december 2013

20288 477 23 400 401
14 638 840 15746779
12897 884 10909 692
405 164 372485
(842 797) {1131239)
47 387 568 49 298 118

Ky K ndividualnym financnym Viykazom

Opravné polozZky k zdsobdm
Stav voo . Stav

k 1. janudru 2014 Tvorba Pouzitie Zrusenie k 31. decembru 2014
Material a ndhradné diely 988 136 321122 (585 999) - 723 258
Nedokonéend vyroba 25774 6222 (9581) - 22415
Hotové vyrobky 34033 57 692 (31972) (2 061) 57 692
Tovar 83 296 6 560 (50 424) - 39432
Spolu 1131239 391 596 {677 976) (2 061) 842 797
Zmena stavu opravnej poloZky k zasobam je st¢astou ,Ostatnych prevddzkovych nikladov a vynosov”.
Poistenie zisob
Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zasoby (rozpracovand vyroba, polotovary, hotové vyrobky)  Proti vietkym rizikim  Allianz - Slov. poistoviia, a.s., Bratislava 42 133 467

10 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Pohfadavky z obchodného styku

Poskytnuté pdZiky spriaznenym osobam
Ostatné dafiové pohfadavky

Pohladavky z dotécii

Ostatné pohfadévky

Opravna poloZka k pochybnym pohladdvkam

Pohladéavky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky spolu

31. december 2014

31. december 2013

29220 248 30 808 846
- 1000 000
2690314 4163201
621116 428677
440310 251643

(1 646 083) (1804 918)
31325 905 34 847 449

Ostatné dafové pohfadavky vo vyske 2 690 tis. eur (31. decembra 2013: 4 163 tis. eur) predstavuji pohfadavky z titulu DPH.
K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 nema spolocnost zriadené Ziadne zéloZné pravo na pohfadévky ako zéruku za bankové tvery.

Clenenie pohfadavok z obchodného styku a ostatnych pohfadavok:

Pohfadavky do lehoty splatnosti
Pohladavky po lehote splatnosti
Spolu

31. december 2014

31. december 2013

28 204 473 31738619
4767 515 4913748
32971988 36 652 367

Vekova Struktira pohladavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna polozka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Spolu

31. december 2014

31. december 2013

3040577 3023942
2509 11170
3 043 086 3035112

Vekova Struktira pohladavok po splatnosti, na ktoré je tvorena opravna polozka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 — 360 dni
Nad 360 dni
Spolu

31. december 2014

31. december 2013

11183 545 482
1713 246 1333154
1724 429 1878 636




11 OSTATNY MAJETOK

Ostatny obeZny majetok pozostava z nasledujicich poloziek:
31. december 2014 31. december 2013

Naklady budticich obdobi 131528 97 308
Prijmy buduicich obdobi 11378 12 551
Spolu 142 906 109 859

Naklady budlicich obdobf predstavuji najmé Easovo rozliSené poistné a predplatené naklady z reZijnych faktdar.

12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
31. december 2014 31. december 2013

Pokladnica 59980 44 843
Bankové Uéty a vklady 856 570 296 370
Peniaze a pefiazné ekvivalenty vykézané v sivahe 916 550 341213
Peniaze a pefiainé ekvivalenty uvedené vo vykaze peiiainych tokov 916 550 341213

13 VLASTNE IMANIE

23kladné imanie

Z4kladné imanie pozostdva z 2 384 135 ks kmefiovych akif (31. december 2013: 2 384 135 ks kmefiovych akcif) v nomindinej hodnote 34 eur
za akciu pine splatenych k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013. Zdkladné imanie bolo v pinej vy3ke zapisané do Obchodného registra.
Zikonny rezervny fond

Zikonny rezervny fond nie je mo#né rozdelit medzi akciondrov a je ur€eny na krytie buddcich strét z podnikania a na zvy3enie zdkladného
imania v sulade s platnou legislativou.

Rozdelenie zisku za rok 2013

Zisk za rok konéiaci 31. decembra 2013 vo vyske 4 995 tis. eur bol na ziklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia zo 16. jina 2014
rozdeleny nasledovne: prevod na nerozdeleny zisk 4 995 tis. eur.

14 UROCENE UVERY A POZICKY
31. december 2014 31. december 2013

Uvery 38832558 46 424 390
Poiicka od materskej spoloénosti 17 000 000 15 500 000
Kontokorentné Gvery 650 6 802 447
Zavizky z finanéného lizingu - 9 089
Uroéené livery a pdzicky spolu 55 833 208 68 735 926
Uvery podfa meny:

EUR

- s pevnou urokovou sadzbou 17 000 000 15 500 000
- s pohyblivou trokovou sadzbou 38 833 208 53 226 837
Spolu 55 833 208 68 726 837
Uvery sti splatné nasledovne:

Do jedného roka 12 340 454 15 351 252
0Od jedného do dvoch rokov 39 339 804 27 839 802
0Od dvoch do troch rokov 2339 804 22339804
Od troch do §tyroch rokov 1813146 2339804
0d $tyroch do piatich rokov - 856 175
Viac ako pét rokov - -
Kratkodob3 East

Uvery a péiitky 12340454 15351 252
Zévazky z finanéného lizingu - 9088
Spolu 12 340 454 15 360 340
Uvery a péiicky

Urokové sadzby Gverov a poZitiek:

EUR

- s pevnou sadzbou 2,60%

- s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M EURIBOR, EONIA + (1,25 % p.a. - 1,8 % p.a.)

Realna hodnota tverov a pdzitiek spoloénosti sa pribliZne rovna ich Gétovnej hodnote. Redina hodnota predstavuje pefiané toky diskontované
s pouzitim drokovej sadzby, ktord by podfa predpokladu vedenia spoloénosti bolo moZné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.
Vedenie spoloénosti je v neustdlom kontakte s financujticimi bankami ohfadne plnenia poZiadaviek vyplyvajlcich z uzavretych tverovych zmidv.

&



2oznamky kindividualnym financnym vykazom

Zdvizky z finanéného lizingu

Splatnost zévizkov z finanéného lizingu je uvedend v nasledujlcej tabulke:

Stcasnd hodnota minimdinych
lizingovych splétok

2014 2013 2014 2013

Minimdlne lizingové spldtky

Zavézky z finanéného lizingu

Splatné do 1 roka - 9192 - 9089
Splatné od 1 do 5 rokov vritane - - - -
Splatné po 5 rokoch - - - .

- 9192 - 9 089
Minus: nerealizované finanéné naklady - {103) - n/a
Sucasnd hodnota zévizkov z finanéného lizingu - 9089 - 9089
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykazana v kratkodobych Gveroch a pézickach) - {9 089)

Suma istiny splatnd nad 1 rok (vykdzana v dlhodobych tiveroch a péiickach) - -

Spolognost si v neprenajima vyrobné zariadenie formou finanéného lizingu (pozri pozn. 5).

15 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2014 31. december 2013

Vynosy buducich obdobi 3037123 3107 470
z toho:

- dotdcie 3020 698 3090 341

- ostatné 16 425 17 129

Derivatové finanéné nastroje (pozn. 29) - -

Ostatné dihodobé zavizky 24147 16 046

Spolu 3 061 270 3 123 516

16 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podra slovenského zdkonnika prace a v sdlade s Programom predstavenstva plati spoloénost svojim zamestnancom pofitky uvedené nisie.
Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého maji zamestnanci narok
na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku a v zévislosti od stanovenych podmienok, aj na
pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2014 sa tento program vzfahoval na 3 173 zamestnancov
spolognosti. K tomuto ddtumu bol program tzv. nekryty finan&nymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sldiacich na krytie zaviizkov,

ktoré z neho vyplyvaju.

31, december 2014 31. december 2013
Stcasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 4277168 3915704
Stéasna hodnota odmien za dfzku zamestnaneckého pomeru 891548 898 269
Sticasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilef 182 297 178 748
Spolu 5351013 4992 721

Klicové poistno-matematické predpoklady:
31. december 2014

Redlna budiica miera narastu miezd, p. a. 2,00%
Fluktuacia zamestnancov, p. a. 7,80 %
Vek odchodu do déchodku 62 rokov

Spolognost vo vypotte rezervy na zamestnanecké poiitky poutila aktualnu trhovii sadzbu vynosov zo itatnych dlhopisov.

17 ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Nasledujica tabufka zobrazuje najvyznamnejiie odloiené dafiové pohladavky a zavizky vykazané spoloénostou a pohyby v tychto
polozkéch pocas beiného a minulého tétovného obdobia:

(Na tarchu)/v prospech (Na tarchu)/v prospech

K 1. janudru 2014 K 31. decembru 2014

zisku beZného roka vlastného imania
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (7 289 973) (34 246) - (7 324 219)
Zésoby 265688 (67 703) - 197 985
Pohladavky 194 000 (31352) - 162 648
Zavizky 324626 (53 605) - 271021
Zamestnanecké pozitky 1098 399 78 824 - 1177 223
Dariova strata - 142745 - 142 745
Dotécie 21947 (18 676) - 3271

Spolu (5 385 313) 15987 - {5 369 326)




Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Zasoby

Pohladavky

Finan&né derivdty

Zéaviazky

Zamestnanecké poZitky

Dafiova strata

Dotacie

Spolu

K1.janudru2013 (VO torchu)/vprospech - (Na tarchu)/v prospech 3, jecompry 2013
zisku beZného roka vlastného imania
(7 305 943) 1554 065 (1538 095) (7 289 973)
193 060 31984 40 644 265 688
134 553 31120 28 327 194 000
11592 (10 749) (843) -
202 419 79592 42 615 324 626
887019 24639 186 741 1098 399
69 380 (83 986) 14 606 -
19 498 (1 656) 4105 21947
(5 788 422) 1625 009 (1 221 900) (5 385 313)

V stlade s G&tovnymi zdsadami spoloénost vzéjomne zapoéitala odloZené dafiové pohfaddvky a zévézky.

Nasledujiica tabufka uvadza zostatky odloZenej dane (po zGZtovani) pre Ucely vykdzania v stvahe:

OdloZend dafiova pohfaddvka
OdloZeny dafiovy zévdzok
Spolu

31. december 2014

31. december 2013

1954 893 1904 660
(7324 219) (7 289 973)
(5 369 326) (5 385 313)

18 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zéviizky 2 obchodného styku
Zavizky voii spriaznenym osobam
Dividendy

Zavazky voti zamestnancom a zo socidlneho zabezpetenia

Ostatné dariové zdvazky

Z4vizok voii predodlym akciondrom
Vynosy buducich obdobi z dotécii, kratkodobé

Ostatné zavazky
Spolu

31. december 2014

31. december 2013

7174 102 8744 842
8365 545 7027 061
296 666 296 603
5425 007 5277230
318 268 317 237
798 270 818554
460931 712 363
168 342 723932
23 007 131 23 917 822

Zavizok voii predo3lym akciondrom predstavuje neprevzatli pefiaZni hotovost predchddzajicimi akciondrmi, ktorf si neuplatnili pravo na

vymenu akcii v priebehu roka 2007.

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zévézkov:

Zévizky do lehoty splatnosti
Zévizky po lehote splatnosti
Spolu

Potiatoény stav k 1. januéru 2014
Tvorba spolu

Cerpanie spolu

Koneény stav k 31. decembru 2014

19 VYNOSY

Vynosy pozostévaju z nasledujcich poloziek:

Komodita
Vlastné vyrobky
Tovar

Sluzby

Ostatné
Predaje spolu

Vynosy spoloénosti podfa oblastf odbytu:

Slovenska republika

Ceska republika

Ostatné krajiny Eurdpskej Unie
Ostatné krajiny Eurépy
Stredny vychod

Daleky vychod

USA

Ostatny export

31. decembra 2014

31. decembra 2013

21898 829 20 965 958
1108 302 2951 864
23 007 131 23 917 822
Zavizky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zaviizkoch voéi zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):
Suma
56 277
352872
356 599
52 550
Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Suma % Suma %
233 091 093 97,03 230 235 670 98,25
3289619 1,37 2888207 1,23
3789252 1,58 1150529 0,49
40 855 0,02 62 613 0,03
240 210 819 100,00 234 337 019 100,00
Rok konéiaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
30008 483 24 601 705
41 186 624 43526 359
144 670 598 142 936 062
11366 310 11120095
422 580 1297 477
2473352 1150 340
8924 996 9011294
1157 876 693 687
240 210 819 234 337 019

Vynosy spolu




Poznamky K individualnym financnym vykazom

20 AKTIVACIA

Rok konéiaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Aktivdcia materidlu 5905 501 6 101 825
Aktivacia vndtroorganizacnych sluzieb 188 048 181107
Aktivacia dlhodobého hmotného majetku 858 253 1597 521
Aktivdcia, spolu 6 951 802 7 880 453

Aktivacia materidlu predstavuje dpravu materialu vo vlastnej rézii pre jeho dalsie pouitie vo vyrobe.

21 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konéiaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Spotreba materidlu 128 290 099 131 209 600
Spotreba energii 33 383 506 33 499 462
Néklady na predany tovar 3062 284 2689777
Spotreba materidlu a energie, spolu 164 735 889 167 398 839

22 OSOBNE NAKLADY

Rok konciaci sa

31. decembra 2014

31. decembra 2013

Mzdové niklady 38 187903 37 880 588
Ndklady na socidine zabezpegenie 16 351 087 15 669 983
Spolu 54 538 990 53 550 571

Potet zamestnancov spoloénosti k 31. decembru 2014 bol 3 173, z toho vedticich zamestnancov 101 (k 31. decembru 2013: 3 215, z toho
veducich zamestnancov 106). Priemerny prepoéitany poet zamestnancov spolognosti za rok kongiaci 31. decembru 2014 bol 3 229

(k 31. decembru 2013: 3 198).

23 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavajd z nasleduijticich poloziek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 212541 33703
Zisk z predaja materialu 403 365 328416
Vynosy z dotécii 1036 139 421291
Ndhrady $kod od poistovne 626 600 330219
Ostatné prevddzkové vynosy 86 049 565 183
Ostatné prevadzkové vynosy, spolu 2 364 694 1678 812
Ostatné prevadzkové néklady pozostavajli z nasledujticich poloZiek:
Rok konéiaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k pohfadavkam a zisobam 225676 1011740
Zmena zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 38 956 311217
Poistné 716 633 710072
Ostatné dane a poplatky 341321 361529
Ostatné prevadzkové niklady 897 424 140 813
Ostatné prevadzkové néklady, spolu 2220010 2535371

24 UROKOVE VYNOSY

Rok konciaci sa

31. decembra 2014

31. decembra 2013

Uroky na bankovych Gétoch 242 377
Uroky z péiitiek 18 167 47 553
Urokové vynosy, spolu 18 409 47 930

25 UROKOVE NAKLADY

Rok konéiaci sa

31. decembra 2014

31. decembra 2013

Uvery a péiicky 1389122 1189420
Lizing 118 3983
Naklady lroky, spolu 1389 240 1193 403




26 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné finanéné vynosy pozostavaji z nasledujlcich poloZiek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Dividendy z finanénych investicif 6 594 066 11875178
Kurzové zisky 322 892 440 239
Vynosy/(straty) z finanénych derivatov 2391 16 582
Ostatné finanéné vynosy 2172 30 835
Ostatné finanéné vynosy spolu 6921521 12 362 834
Ostatné finanéné naklady pozostavajt z nasledujticich poloZiek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013
Kurzové straty 407 900 689 003
Ostatné finanéné naklady 78 627 132 318
Ostatné finanéné naklady spolu 486 527 821 321

27 DAN Z PRiIMOV

Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2014 31. decembra 2013

Splatna dafi beiného obdobia 2931 72
OdloZené dafi beiného obdobia (15 987) (1 625 009)
Daii z prijmov spolu (13 056) (1 624 937)

V nasledujticej tabufke je uvedené odsthlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypoéitanej s pouZitim
§tandardnych dafiovych sadzieb:

Rok konciaci sa

31. decembra 2014 31. decembra 2013
Zisk/(strata) pred zdanenim 7315344 3369576
Dai pri domécej miere zdanenia 22 % (2013: 23 %) 1609 376 775 002
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov
- daflovo neuznané naklady 239185 311726
- nezdanitefné vynosy (1501 553) (3 135 753)
Vplyv zmeny sadzby dane - (215 705)
Neuétované odloZené dane (360 064) 639 793
Daii z prijmov spolu (13 056) {1624 937)

Redlna sadzba dane sa I%i od zadkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % (2013: 23 %) najmi v désledku rozdielov v klasifikdcii
niektorych poloziek nédkladov a vynosov na tétovné a dafiové ucely.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2010 aZ 2014 stile podliehajui moZnosti kontroly zo strany dafiového uradu.

Spoloénost vypracovala dokumentdciu k transakcidm so zahraniénymi spriaznenymi osobami v silade platnou slovenskou dafiovou
legislativou.

28 FINANCNE DERIVATY

Redlna hodnota finanénych derivitovych nastrojov je nasledovna:

Neklasifikovany hedging Klasifikovany hedging Spolu
Stav k 1. janudru 2013 (56 453) (4 439) (60 892)
Pohyb Gétovany cez vykaz sahrnnych ziskov a strit 56 453 - 56453
Pohyb uctovany cez vlastné imanie - 4439 4439

Stav k 31. decembru 2013 - - -
Pohyb G&tovany cez vykaz sihrnnych ziskov a strat - - -
Pohyb G&tovany cez vlastné imanie - . .

Stav k 31. decembru 2014 - - -

Uvedené vo vykaze o financnej situdcii:

Ostatny finanény majetok v neobeZnom majetku -
Pohfadavky z obchodného styku a ostatny finanény

majetok

Ostatné finanéné zdvdzky v dlhodobych zévéazkoch -
Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvizky -
Stav k 31. decembru 2014 D

Za uéelom zniZenia rizika vyplyvajtceho z pohybov trokovych sadzieb v roku 2014 nevyuZiva spolognost Ziadne financné derivaty.




Poznamxy K individualnyrn financnyn vykazom

29 DOTACIE
Pohfaddvky Vynosy budicich Vynosy buducich Rozpustenie dotdcii
31. december 2014 2 dotdcif obdobl z dotdcii, obdobi z dotdcii, do vykazu sihrnnych
dlhodobé krdtkodobé ziskov a strat

Investiéné dotdcie 500 586 3020698 444 508 444573
Prevadzkové doticie 120530 - 16 423 591 566
Dotécie spolu 621 116 3020 698 460 931 1036 139
31. december 2013

Investiéné dotécie 296 460 3090 341 432171 19284
Prevadzkové doticie 132217 - 280192 421291
Dotécie spolu 428 677 3090 341 712 363 440575

K 31. decembru 2014 Spoloénost eviduje pohfadavky z dotécif:

- priznanu investicnl dotdciu v rdmci projektu “Rekonitrukcia odprasenia elektrickej obltkovej a panvovej pece” vo vyike 243 tis. eur,

- priznand investi€nd dotdciu v rémci projektu ,Rekonstrukcia, modernizécia a vystavba futbalového Stadiona” vo vyske 240 tis. eur,

- priznant dotaciu v rdmci projektu ,Wolframové kotlové ocele” vo vyske 103 tis. eur (prevadzkové East. 86 tis. eur, investiéna ¢ast: 17 tis. eur),
- priznanu prevadzkovi dotaciu Gramat vo vyske 35 tis. eur.

Vo vykaze stihrnnych ziskov a strat si najmé vynosy z: Investiénej dotacie “Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblikovej a pinvovej pece”
(392 tis. eur), investicnej dotacie ,Wolfrimové a kotlové ocele” (45 tis. eur), prevddzkovej dotdcie , Wolframové a kotlové ocele (216 tis. eur),
prevddzkovej doticie , Dudlne vzdeldvanie (239 tis. eur); previdzkovej dotécie Gramat (86 tis. eur).

30 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

30.1 Riadenie kapitilového rizika
Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila, Ze bude schopna pokragovat v &innosti ako zdravo funguijtici podnik s ciefom dosiahnut
optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia spoloénosti sa oproti roku 2013 nezmenila.
Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:
31. december 2014 31. december 2013

DIh® (55 833 208) (68 735 926)
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 916 550 341213
Cisty dih (54 916 658) (68 394 713)
Vlastné imanie (191 291 486) (186 347 221)
Pomer &istého dlhu k vlastnému imaniu 29 % 37%

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krdatkodobé péicky.

30.2 Kategérie finanénych néastrojov
31. december 2014 31. december 2013

Investicie k dispozicii na predaj 148 227 148 227
Uvery a pohfadévky (vritane pefazi a pefiainych ekvivalentov) 32 349 187 35351410
Finan&ny majetok 32 497 414 35 499 637
Bankové Uvery a pdZicky vykdzané v amortizovanych nékladoch 55833 208 68 726 837
Zavézky z finanéného lizingu - 9089
Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvizky 26 068 401 27 041 338
Finanéné zaviizky 81 901 609 95 777 264
a) Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaji désledky pohybu kurzov cudzich mien a trokovych sadzieb z tiverov
a dlhopisov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa spoloénost sistreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov a snazi sa
minimalizovat moiné negativne ddsledky na finanént situdciu spoloénosti. Na riadenie niektorych rizik spoloénost vyuiivala derivitové
financné néstroje, ako napriklad trokové swapy.

Uverové riziko

ManaZment spolo¢nosti uplatiiuje Gverovd politiku pri ktorej priebeine sleduje mieru rizika a hodnot! bonitu vietkych zdkaznikov
poZadujtcich obchodny tver nad urcitd sumu. Spoloénost nevyZaduje zaruky na finanény majetok. K stivahovému diiu sa nevyskytla Ziadna
vyznamnéd koncentracia riztk vo finanénom majetku. Operacie s derivitmi a pefiainé transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom
renomovanych financnych indtitucil. Spolo€nost neobmedzila vy3ku otvorenej pozicie voéi Ziad nej financnej instittcii.

Urakové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové periazné toky skupiny s relativne nezavislé od zmien drokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych péZiciek, ktoré st trocené variabilnou tirokovou sadzbou a vystavuja spolo€nost riziku zmeny reélnych trokovych sadzieb.
Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zaklade angaZovanosti voéi trokovym sadzbdm na derivitové a nederivatové néstroje k datumu
stvahy. Pri zdvézkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyika neuhradeného zavizku k datumu sdvahy bola
neuhradend cely rok.

Keby boli trokové sadzby o 50 bazickych bodov vy3iie alebo niziie a vietky ostatné premenné by zostali konitantné, zisk spoloénosti za rok
konéiaci sa 31. decembra 2014 by sa zvysil, resp. zniZil 0 242 tis. eur (2013: zmena o 238 tis. eur); to platf najmé pre angaZovanost spolo¢nosti
voti pohyblivym drokovym sadzbam z bankovych tverov.

Riziko menovych kurzov

Spolocnost je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy a tvery znejtice na menuint ako euro.
Ugtovnd hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavizkov spolognosti denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:




2Zdvizky Majetok
31. december 2014 31. december 2013 31. december 2014 31. december 2013

usD 152 826 73 609 428 015 93955
CZK 323308 127725 523 873 1275982
PLN 32306 - 4643 202 4669 971
CHF - - 2143 1635

Nasledujiica tabulka zobrazuje citlivost spolotnosti na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voti USD, 20-percentné posilnenie
a oslabenie EUR voti CZK, PLN a CHF. Analyza citlivosti zahfiia pefiainé polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na
konci Gétovného obdobia o uvedenti zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych poloZiek vlastného imania
v pripade oslabenia EUR vogi prislu$nej mene. V pripade posilnenia EUR voti prisluinej mene by nastal rovnaky, ale opagny vplyv na zisk a iné
polozky vlastného imania, pricom tdaje uvedené niZsie by boli zdporné.

usob CZK PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Zisk alebo strata 68 797 823 40113 225242 922179 933 544 429 -

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpokiadad udrZiavanie dostatoéného objemu pefiainych prostriedkov s primeranou
splatnostou a obchodovatefnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek
a schopnost ukongit otvorené trhové pozicie.

Nasledujtice tabulky zndzorfiuji zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zévézkov spolonosti. Tabufky boli zostavené na
zéklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavizkov so zohfadnenim najskorsich moinych terminov, ked'sa od spoloénosti moze
#iadat vyplatenie tychto zévizkov. Tabulka zahffia peiiazné toky z Urokov a istiny pocas platnosti dverovej zmluvy.

VdZend
priemernd 0d3 5
efektivna Do1 1-3 mesiacov 1-5 rokov
drok. miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov a viac Spolu
2014
Bezurotne zavizky 19 883 365 1564 105 1094 936 3794 - 22546200
Néstroje s variabilnou Grok. sadzbou (tivery) 2,16 % 225527 1634849 11130002 26946376 - 39936754
Néstroje s fixnou Urok. sadzbou (tuvery) 2,60% 38061 72439 337639 17336411 - 17784550
Zavizky z finanéného lizingu 0,00 % - - - - - -
20146953 3271393 12562576 44286581 - 80267 504
2013
Bezdroéne zdvizky 20227859 1661474 1312332 3794 - 23205459
Néstroje s variabilnou rok. sadzbou (tvery) 1,82% 7343352 1542 061 7404785 39118704 - 55408902
Nastroje s fixnou trok. sadzbou (Gvery) 2,60% 34703 66 047 307847 15840311 - 16248908
Z4vizky z finanéného lizingu 9,01% 4587 4 604 - - - 9191
27 610 501 3274 186 9024964 54 962 809 - 94872460

b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatefnych derivétov a finanénych investicil k dispozicii na predaj vychddza z kétovanych trhowych cien ku
diiu finanénych vykazov. Redlna hodnota EUR - Grokovych swapov sa vypotita ako siéasna hodnota oakédvanych budticich pefiaznych tokov.
Pri urtovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivitov a inych finanénych nastrojov vyuziva spoloénost mnoistvo metéd a trhovych
predpokladov zaloZenych na podmienkach existujlicich na trhu ku diu finanénych vykazov. Daldie metddy, predovietkym ofakdvana
diskontovana hodnota buducich pefiaznych tokov, sa pouZivaju na stanovenie redlnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Nominélne hodnoty finanéného majetku a zévizkov znfZené o pripadné pravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju
svojej realnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zaviizkov je pre Ucely vykdzania v pozndmkach stanovend na zéklade diskontovanych
budticich zmluvnych pefiaznych tokov pri siasnej trhovej trokovej sadzbe, ktort md spolognost k dispozicii pre podobné finanéné néstroje.

31 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

31.1  Clenovia Statutirnych a dozornych orgénov

Odmeny vyplatené élenom predstavenstva a dozornej rady spoloénosti za rok konéiaci 31. decembra 2014 boli vo vyske 119 tis. eur (rok
konéiaci 31. decembra 2013: 119 tis. eur). Odmeny s sGastou osobnych nékladov.

31.2 Ostatné spriaznené osoby

Spolognost CPA s.r.0., Slovenska republika, je materskou spoloénostou ZP.

V priebehu roka 2014 spolonost uskutognila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

Pohladdvky Zdvdzky Predaj vyrobkov Ndkupy vyrobkov
k 31. decembru 2014 k 31, decembru 2014 a sluZieb v roku 2014 a sluZieb v roku 2014
CPA s.r.0. - materska spoloénost 23045 17 000 000 217629 522792
Dcérske a spolo&né spolo€nosti 14 067 325 8339483 117 582 529 83 706 405
Sesterské spoloénosti 1106 753 17 298 47 623 685 123 630
Ostatné spriaznené strany 144 736 8764 87 068 529 233
15 341 859 25 365 545 165 510 911 84 882 060




Poznamky K individualnyrn financnym vykazom

V priebehu roka 2013 spolognost uskutoénila nasledovné transakeie so spriaznenymi osobami:

Pohladdvky Zdvézky Predaj vyrobkov Ndkupy vyrobkov
k 31. decembru 2013 k 31. decembru 2013 a sluZieb v roku 2013 a sluZieb v roku 2013
CPA s.r.0. - materska spolo¢nost 22594 15500 101 217 570 422 542
Dcérske a spoloéné spoloénosti 16 502 376 6995979 124939 706 86 532238
Sesterské spolognosti 3430021 40011 48 681 012 63978
Ostatné spriaznené strany 331776 59 110 866 2007
20 286 767 22 536 150 173 949 154 87 020 765

Transakcie s materskou spolocnostou predstavuji poradenské slufby a prendjom priestorov. Transakcie s dcérskymi a sesterskymi
spoloénostami predstavujd predaj vyrobkov ZP, stravovacie sluzby, IT sluzby, ubytovacie a rekreagné sluzby a nakup 3rotu. Transakcie so
spolognymi podnikmi predstavuju najmé prepravné sluzby.

32 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

32,1 ZéleZitosti suvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedéené, ze spoloénost spfﬁa prislusné platné legislativne predpisy a normy vo vetkych podstatnych aspektoch.
Neocakdva sa, Ze spolocnosti vznikne v buddcnosti povinnost zaplatit viznamné pokuty stvisiace so Zivotnym prostredim.

32.2 Investicné vydavky

Spoloénost pripravila investiény plén na rok 2015 vo vy3ke 7 838 tis. eur z Eoho Eiastka 1 330 tis. eur je zazmluvnend k 31. decembru 2014.
323 Prdvne spory a moiné straty

V stitasnosti je spolocnost zaangaZovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytujii v ramci beznej podnikatelskej &innosti,
a neotakdva sa, Ze by mali individudlne alebo v sihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozent individualnu Gétovns zévierku. Spolognost
nevytvorila rezervu na pravne spory v prilozenych individualnych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spolognosti na zaklade rady svojich
prévnych poradcov presvedéené, Ze ich koneény vysledok je neisty.

324 Emisné kvéty

V roku 2005 vstupil do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvétami sklenfkovych plynov platny pre celd Eurépsku dniu spolu so zékonom
o0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto
legislativy je spolonost povinnd odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov.

2P sa rozhodli vykazat pridelené emisné kvéty v nomindlnej hodnote a vzhfadom na to, Ze ziskali dostatoéné mnoZstvo emisnych kvét na
pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykazali v sdvislosti so skutone vyprodukovanymi emisiami fiadne pohladavky ani zaviizky. ZP maju
povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisif. Tito povinnost si spinia odovzdanim emisnych kvét za sledované
obdobie roku 2014 v aprili 2015.

32,5 Ruéenie za uvery inych spoloénosti

Spolonost ruéf svojim majetkom za zdvézky spoloénych diznikov ZP Informatika s.r.o. a Pipex (International) AG z tverového vztahu so SLSP
vo vyike 5 mil. eur. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2014 predstavuje 183 tis. eur a 632 tis. USD. Dalej spolognost rugi svojim
majetkom za zdvazky spoloéného diinika ZIAROMAT a.s., Kalinovo, z tiverového vztahu s UniCreditBank Czech Republic and Slovakia, a.s.
pobotka zahraniénej banky, do vysky 5 mil. eur. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2014 predstavuje 825 tis. eur. Spolognost rugi tiet
za zdvézky dlnika PIPEX SK s.r.0. z Giverového vztahu s Tatra bankou a.s. do vyiky 1 mil. eur. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2014
predstavuje 1 mil. eur.

Nakolko je vedenie spoloEnosti na ziklade finanénej pozicie spoloénosti ZP Informatika s.r.o., Pipex (International) AG, ZIAROMAT a.s.
a PIPEX SK s.r.o. presvedtené o splateni Gverov dcérskymi a sesterskou spolognostou, ZP a.s. nevytvorila rezervu v prilozenych individualnych
finanénych vykazoch.

33 UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2014 aZ do diia zostavenia Gitovne] zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva
a pasiva spolo€nosti, okrem tych, ktoré st vysledkom beznej &innosti.

34 SCHVALENIE INDIVIDUALNEJ UETOVNE) ZAVIERKY

Individuaina Uétovna zavierka bola zostavend a schvélena na vydanie diia 17. marca 2015.
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Zeleziarne Podbrezovd a.s.
Kolkdren 35, 976 81 Podbrezova

VYHLASENIE

v zmysle § 9, ods. 6, zakona ¢&. 530/2003 Z. z. o obchodnom registri.

Podpisani Ing. Vladimir Sotdk, predseda predstavenstva a Ing. Marian Kurgik,
podpredseda predstavenstva obchodnej spolo¢nosti  Zeleziarne Podbrezova as., sosidlom

Kolkareti 35, 976 81 Podbrezova, ICO: 31562 141, zapisanej v OR OS Banskd Bystrica, oddiel:
Sa, vlozka ¢. 69/S

vyhlasujeme,

7e na zasadnuti valného zhromazdenia spolo¢nosti, ktoré¢ sa konalo dnia 22.06.2015, bola schvalena,
riadna individudlna a konsolidovana u¢tovna zavierka spolo¢nosti, ktoré su sicastou Vyrocnej spravy
spolo¢nosti za rok 2014 spolu so Spravou nezavislého auditora.

Podbrezova, 22. 06. 2015

Ing. Vladimir Soték
predseda predstavenstva

podpredseda predstavenstva

Telefdon: +421 48 645 2365, Fax: +421 48 645 2362, www.oceloverury.sk

IG0: 31 562 141, IC DPH: SK2020458704

Bankové spojenie: Citibank Europe plc, pobo¢ka zahraniénej banky

IBAN: SK97 8130 0000 0020 0194 0300, BIC: CITISKBA

Spolo&nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Banska Bystrica, oddiel Sa,
vioZka ¢islo 69/S
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