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Sprava o overeni siiladu v§roénej spravy s aétovnou zavierkou
v zmysle § 23 zakona NR SR ¢. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti ECO-INVEST, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit konsolidovanej fi¢tovnej zavierky spoloénosti ECO-INVEST, a.s. (“Spolo¢nost™) a
jej deérskych spoloénosti (“Skupina”) k 31. decembru 2014, ku ktorej sme dna 23. septembra 2015 vydali
spravu nezévislého auditora a v ktorej sme vyjadrili svoj podmieneny auditorsky nazor v nasledujiicom
zneni:

. Vijchodisko pre podmieneny) nézor

Ako sa uvadza v pozndmke 5 kukonsolidovanej udtovnej zdvierke, Skupina nevykonala vypocet
realizovatelnej hodnoty dlhodobého majetku v zostatkovej hodnote 19 210 tis. EUR (2013: 19 420 tis.
EUR) vzhladom na existenciu indikatorov zniZenia hodnoty majetku a goodwillu v hodnote 11 253 tis.
EUR (2013: 11 253 tis. EUR) tak, ako to pozaduje IAS 36, ZniZenie hodnoty majetku. Tento majetok
a goodwill sa vztahuje na spoloénosti skupiny TAURIS ajej dcérske spoloénosti. Vzhladom na tito
skutonost sme sa nemohli dostatoéne a vhodne uistit’ o vyske moznych opravnych poloZiek k tomuto
majetku, stivisiacich nakladov a tdprav vysky odloZenej dane. Tento majetok bol obstarany v ramei
podnikovej kombindacie v roku 2007, v ramci ktorej Skupina nezaiiétovala tipravy na redlnu hodnotu
tychto identifikovatelnych aktiv, zavdzkov a podmienengjch zavdizkov. Nemohli sme sa preto ubezpecit o
sumdach pévodne zati¢tovanych pri obstarant tohto majetku ani o vyske zaudtovaného goodwillu.

Ako sa uvddza v poznamke 10 a 11 ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke, Skupina eviduje pohladdvku
z twerov vodi spolo¢nostiam FK INVEST KOSICE a.s., Hybernia, a.s. a Mestsky futbalovy klub, a.s. v
celkovej vyske 12 738 tis. EUR po zohladnent opravnej polozky vo vyske 3 767 tis. EUR (2013: 29 392 tis.
EUR po zohladneni opravnej polozky vo vyske 3 767 tis. EUR). Skupina sa snazi o alternativne moZnosti
splatenia alebo inej formy zabezpedenia ndvratnosti tijchto sim. K datumu vydania tejto spravy je
koneény vysledok tychto krokov neisty, a preto sme sa nemohli ubezpedit o presnej sume, ktord bude

splatena v suwislosti s tymito poskytnutymi dvermi.

Podmieneny ndzor

Podl'a nasho ndzoru, okrem uplyvu a moiného vplyvu skutoénosti uvedenych v predchadzajicich
odsekoch v éasti ,,Vijchodisko pre podmieneny nazor”, konsolidovana tUctovnd zduvierka vyjadruje
objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach konsolidovani finanénil situdciu Skupiny k 31.
decembru 2014 a konsolidovanij vysledok jej hospodéarenia a periaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému
ddatumu skondéil, v siilade s Medzindrodnymi standardmi pre financéné vykaznictvo platngmi v Eurépskej
nii.“

V zmysle zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov sme tieZ overili, ¢i
informaAcie, ktoré st predmetom tGétovnictva a st uvedené vo virocnej sprave Skupiny k 31. decembru 2014,
si v stilade s vy$§ie uvedenou overenou konsolidovanou tétovnou zivierkou.

éPricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karad#i¢ova 2, Bratislava - mestska éast Staré Mesto 815 32, Slovak
Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH) $K2020270021.

Spolo&nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, pod viozkou & 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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Zodpovednost statutarneho organu Spoloénosti za vyroc¢nii sprava

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a Gplnost vyroénej spravy v silade
so slovenskym zikonom o tiétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie siladu vyrocnej spravy s actovnou zavierkou

Nasgou zodpovednostou je na ziklade overenia vyjadrif nizor na to, ¢i informécie vo vyro¢nej sprive, ktoré
st predmetom tiétovnictva, st vo vSetkych vyznamnych stivislostiach v siilade s konsolidovanou ic¢tovnou
zavierkou Skupiny. Overenie sme vykonali v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla
tychto $tandardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze informdicie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia
v konsolidovanej Gétovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych stvislostiach v stlade s prislusnou
konsolidovanou uétovnou zavierkou.

Sicastou overenia je uskutoénenie postupov overujicich stlad tych idajov vo vyroénej sprave, ktoré st
predmetom Gétovnictva, s konsolidovanou tétovnou zavierkou. Zvolené postupy zavisia od udsudku
auditora, vratane posiidenia rizika vyznamnych nespriavnosti vo vyroénej sprave, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy internii kontrolu relevantnii pre
zostavenie a obJektlvnu prezentaciu vyroénej spravy, aby mohol navrhndt auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie viak za ti¢elom vyjadrenia nizoru na Géinnost internej kontroly Skupiny. Udaje
a informdcie uvedené vo vyroénej sprive, ktoré neboli ziskané z konsolidovanej G¢tovnej zdvierky, sme
neoverovali.

Sme presvedéeni, Ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nézoru informdcie, ktoré si predmetom uc¢tovnictva asi uvedené vo vyroCnej sprave
Skuplny zostavenej za rok ukondeny 31. decembra 2014, st vo vSetkych vyznamnyjch siivislostiach v sulade
s vy$§ie uvedenou c¢tovnou zavierkou.

fww/(m/g..__/

ewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 161

v Bratislave, 21. decembra 2015
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1. Histdria a ¢innost’

Nazov spoloc¢nosti: ECO-INVEST, as.

Sidlo: Bystricka cesta 1, 034 01 Ruzomberok
1CO: 36 409 111

DIC: 2020125338

IC DPH : SK2020125338

Zapis v Obchodnom registri: Oktesny sud Zilina, oddiel Sa , vlozka & 10852/L

- zaloZenie, vznik a organizaénda Struktiira spolo¢nosti

Spolo¢nost’ bola zalozena dna 5.12.2002 v zmysle par. 154 Obchodného zak. rozhodnutim podla pat.
172 v spojitosti s par. 218d a par. 218m Obch. zak. schvalenim zakladatel'skej zmluvy a stanov a vznikla
rozdelenim ako pravny nastupca spolocnostt ECO-INVEST, a.s., Bystricka cesta 13, Ruzomberok
(ICO:36 396 648), ktora bola zrusena bez likvidacie. Nova spolo¢nost’ ECO-INVEST, a.s. vznikla dfia
23.12.2002 rozhodnutim Okresného sidu v Ziline a zapisanim do obchodného registra.

Vyska zakladného imania spolo¢nosti: 501.234,- EUR
Struktiira zdkladného imania spolo¢nosti:

- 15 ks kmenovych, listinnych akcil s hodnotou 33.194,- EUR
- 9 ks kmenovych, listinnych akeii s hodnotou 332,- EUR

- 3 ks kmenovych, listinnych akcii s hodnotou 34,- EUR

- 90 ks kmenovych, listinnych akeii s hodnotou 2,- EUR

- 27 ks kmenovych, hstinnych akcii s hodnotou 2,- EUR

- predmet podnikania spolo¢nosti
V Obchodnom registri ma spolocnost’ zapisané nasledovné ¢mnosti:

- kupa tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi,
- kuapa tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti na ucely jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti,
- sprostredkovanie obchodu v rozsahu voI'nych Zivnost,

- leasingova cinnost’,

- sprostredkovanie spracovania surovych koZi,

- reklamni dinnost’,

- sprostredkovanie obchodu,

- reklamna a propagacna c¢innost’,

- ekonomické poradenstvo,

- poradenstvo v priemysle celul6zy a papiera,

- prenajom nehnutel'nosti s poskytovanim doplnkovych sluzieb,

- prenajom pozemnych dopravnych prostriedkov.
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2. Profil spoloc¢nosti

- Statutdrne organy spolo¢nosti k 31.12.2014

Predstavenstvo spolo¢nosti Ing. Miroslav Vajs — predseda predstavenstva
Ing. Miloslav Curilla — podpredseda predstavenstva
Ing. Vladimir Sevcik - ¢len

Dozorna rada spolo¢nosti: Ing. Jana Sedlakova
JUDr. Andrej Farkas
Ing. Milan Filo



SNy VYROCNA SPRAVA
), ey f

2014

ECO INVEST

3. Uétovné zasady a i¢tovna prax

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre
finanéné vykaznictvo ,,JFRS“ platnymi v Eurdpskej Unii k 31. decembru 2014 na zéklade principu
historickych cien, svynimkou finan¢ného majetku a finanénych zavizkov (vratane detivitovych
finanénych nastrojov), ktoré sa ocefiuji realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok alebo cez ucty
vlastného imania v pripade, Ze spoloc¢nost’ disponuje formilne zdokumentovanym zabezpecovacim
vzt'ahom finan¢ného nastroja.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na ziklade principu ¢asového rozliSenia, podla
ktorého sa transakcie a d’alsie skutocnosti vykazuji v ¢ase ich vzniku a v konsolidovanej uétovnej
zavierke sa vykazujd v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

V tomto roku skupina prijala vSetky nové a revidované standatdy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinirodné uctovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri TASB, ktoré sa vzt'ahuji na jej ¢innosti a boli schvalené EU
s ucinnost’ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2014.

Ich prjatie nesposobilo Ziadne zmeny v uctovnych zasadach skupiny, ktoré by ovplyvnili sumy
vykazané v beznom alebo predchadzajicom a¢tovnom obdobi.
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4. Vybrané financné ukazovatele 2014 a 2013

V tis. Eur

Dlhodobé aktiva

Obezné aktiva

Aktiva celkom

Vlastné imanie celkom
Dlhodobé zavizky

Kratkodobé zaviazky

Vlastné imanie a zavizky celkom

Cisty zisk po zdaneni

2014

338 746

226 684

565 430

352 058

13 504

199 868

565 430

24 368

2013

340 220

217 837

558 057

331 894

26 705

199 458

558 057

15 838



VYROCNA SPRAVA
(GROUP)

ECO INVEST y oo

Teritorialna Struktdra vynosov
2014

@ Slovensko
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Komoditna struktira vynosov
2014

%

@ Papierenské vyrobky

@ Masové vyrobky

@ Ostatné
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5. Prihovor predsedu predstavenstva spolo¢nosti

Spolocnost’ sa a) v roku 2014 profilovala ako finan¢no-industrialny holding, ktory sa intetne riadi
presne definovanymi kritériami investovania s tym, aby sa eliminovali tizika kazdej investi¢nej prilezitosti
a to formou unosnej diverzifikacie, ale aj formou spoluprace so strategickymi investormi. Jej hlavnou
cinnost’ou je poésobenie ako holdingova spolocnost’ a zarovenn aj poskytovatel ekonomického
poradenstva.

V roku 2014 sa nasa spolo¢nost’ zameriavala hlavne na implementaciu strategickych zmien
a optimalizaciu krokov, ktoré si vyty¢ila v minulom obdobi pri riadeni dcérskych spolo¢nosti, ¢o sa
odrazilo aj na hospodarskych vysledkoch dcérskych spolocnost.

Spolo¢nost’ s celoeurépskou posobnost’ou — akou je aj ECO-INVEST - musi svoje ciele
prisposobovat’ tempu a trendom dnesnej doby. K nim patti aj vedomie vyznamu silnych finanénych
institdcii v regionalnom, ale i globalnom prostredi, angaZzovanie sa v tom najlepsom slova zmysle.

Spolo¢nost’” ECO-INVEST sa aj vroku 2014 plne angaZovala v mnohych charitativnych
projektoch a podujatiach, vyznamnou mierou podporuje oblast’ zdravotnictva, Skolstva, kultary ¢i Sportu.
Pretoze investovat’ mozno nielen financné prostriedky, ale aj dobri vél'u a pocit spolupatricnosti. Aj to
st devizy s ktorymi tato spolo¢nost’ kraca za svojou misiou.

6. Prehlad podla jednotlivych divizii

Vzhl'adom k velkosti aktiv, ktoré patria pod spravu holdingu ma spolo¢nost’ divizne uspotiadante,
ktoré dostatocne zabezpecuje transparentnost’ a voutorna kontrolu.

1. Divizia vyroby kancelarskeho papiera

Divizia kancelarskeho papiera ECO - INVEST, a.s. ispesne pokracuje v spolupraci so strategickym
partnerom Mondi Group. Tato skupina je jednym z kIacovych globalnych hracov v odvetvi, je kotovana
na burzich v Londyne av Johannesburgu. Tato divizia, ktora velkost'ou aktiv predstavuje
najvyznamnejsiu aktivitu ECO - INVEST, a.s., zahfia finan¢né investicie v spolo¢nosti Mondi SCP a.s.
a jej dcérskych spolocnostiach. Zakladom aspechu rozvoja tejto divizie je cielena orientacia na znizovanie
nakladov, na kvalitu a zakaznika ako aj na precizne radeny proces investicii. Spoloénost’ v roku 2006
presla vonutornou restrukturalizaciou s cielom zjednodusit’ procesy a znizit’ celkové naklady.

MONDI SCP vyraba vicsinu ofsetového papiera v celom zoskupeni a kancelarskeho papiera.

V roku 2014 doslo k narastu produkcie celulézy, ked’ po prvykrat bola prekrocena hranica produkcie
520 tis. ton. V porovnani s minulym rokom bolo vd'aka novému regeneracnému kotlu vyrobené viac
listnatej celulozy. Taktiez v oblasti predaja vysusenej celuloézy spoloénost’ Mondi SCP dosiahla novy
rekord, ktory predstavoval 106 824 ton predanej celulozy.

Mondi SCP je najvicsim integrovanym zavodom na vyrobu celulézy a papiera na Slovensku.
S vyrobnou kapacitou 560 tisic ton nenatieraného bezdrevného papiera, 66 tisic ton obalového papiera
a 100 aisic ton vysusenej celulézy. Ruzomberské Mondi SCP patti do obchodnej divizie Mondi Uncoated
Fine Paper skupiny Mondi. S vyrobou prevysujucou 500 000 ton celulézy a 600 000 ton nenatieraného
bezdrevného papiera je Mondi SCP najvacsou integrovanou fabrikou na vyrobu papiera a celulézy
v Slovenske)j republike.

V zavode realizujti aj d’alSie vyrobné a podporné procesy, akymi su naptiklad vytoba potlaceného
baliaceho papiera, paliet, vyroba elektrickej energie a tepla, uprava odpadovych vod aj pre mesto
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Ruzomberok a mnohé d'alsie. MONDI SCP a.s. ma jasné ciele a vetky aktivity smerujice k ich naplneniu
st vykonavané v zmysle stratégie dosahovania trvalo udrzatel'ného rozvoja.

Podnik trvale investuje do najlepsich dostupnych technologii tak, aby bol ¢o najmensi dopad na zivotné
prostredie. Sved<i o tom aj vystavba nového regeneracného kotla, ktory uviedla do prevadzky v roku
2014, ktory nahradi zastarand technoldgiu a umozni zvysit’ objemy v oblasti regeneracie chemikalif,
vyroby bunidiny, zelenej energie a tepla.

2. Divizia vyroby hygienického papiera (SHP Group)

SHP Group je nadnarodni spolo¢nost’ so stabilnou poziciou v oblasti celulézo-papierenského
priemyslu na domacom a ¢oraz viac i na eurdépskom trhu.

V segmente papierovej hygieny pondka na domacom a medzinarodnom trhu produkty pre spotrebu
v domacnostiach a v institiciach — tzv. priemyselna hygienu.

SHP GROUP

Nadnarodna spolo¢nost’” SHP GROUP (SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP) zastresuje
niekolko spoloénosti, pésobiacich v oblasti celulézo-papierenského priemyslu na eurépskych trhoch, ku
ktorym patria vyrobné spolo¢nosti: SHP HARMANEC, a.s., Harmanec, SHP SLAVOSOVCE, a.s.,
Slavosovce, SHP CELEX, a.d., Banja Luka v Bosne a Hercegovine, SHP INTIM PAPIR, d.o.0., Baderna
v Chorvatsku a obchodné spolocnosti SHP BOHEMIA, s.r.o., Praha, SHP HUNGARIA, Kft.,
Budapest’, SHP ZAGREB, d.o.o., Chorvatsko. VSetky spolo¢nostt posobia na trhu s papierovymi
hygienickymi produktmi pod znac¢kou Harmony, Celex a Harmasan.

Aj napriek nepriaznivej makroekonomickej situdcii, ktora ovplyvnila spotrebitel'ské spravanie na
niektorych trhoch Eurdpy, si skupina podnikov SHP Group udrzala poziciu lidra vo vyrobe a predaji
papierovej hygieny v regione strednej a juhovychodne; Eurépy Vedenie spolocnosti sa orientuje na
znizovanie nakladov a zvySovanie trhového podielu. SHP GROUP v priebehu roka 2014 investovala
takmer sest’” milionov eur do rozvoja vyrobného a technologického vybavenia spolocnosti, ¢im sa
predpoklada narast kapacity vyrobnych liniek o 15 000 ton hygienickych vyrobkov rocne, t. j. o 20%.
Uvedenie noviniek v roku 2014 bol len zaciatok, pricom sa vytvorih personalne a finanéné podmienky
pre neustale zvySovanie inova¢ného tempa nielen vo vyrobkovych skupinach, ale aj na vsetkych trthoch,
kde SHP GROUP pésobi.

3. Divizia vyroby obalok

Uvedena divizia v roku 2008 stabilizovala svoju poziciu na eurépskom trhu ziskanu akviziciami
v predoslom obdobi. V roku 2006 zaznamenala vyznamny rozvoj, ked’ ECO - INVEST, a.s. spolu
s vyznamnym strategickym partnerom, spolo¢nost’ou Mayer-Kuvert — Network, GmbH, rozsiril vyrobu
obalok formou vyznamnych akvizicii v UK a frsku (Eagle Envelopes, Ltd., Ttimfold Envelopes Ltd.,
a Diamond Envelopes, Ltd.). V sucasnosti diviziu tvoria okrem spominanych spolo¢nosti aj spolo¢nosti
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Envelopes Machinery Service, s.r.o., Harmanec-Kuvert Hungaria, Kft.,
Harmanec-Kuvert CZ, spol. s r.o, Eco-Bags, s.r.0..

Vedenie divizie zvazuje d’alsie akvizicie v tomto odvetvi, ¢cim by sa jej podiel na eurépskom trhu
vyznamne posilnil a stala by sa trhovym lidrom. V spolo¢nostiach tejto divizie zaroven prebiehali
restrukturalizacné procesy s ciefom optimalizacie vytobnych nakladov a zvysenia predaja.

4. Divizia spracovania miasa a misovych vyrobkov

V poslednom stvrt’roku 2006 vedenie holdingu schvililo a realizovalo investi¢ny zamer o vstupe do
priemyslu spracovania misa a misovych vyrobkov a este v decembri 2006 odkupilo 100% akcii
spolo¢nosti Tauris a.s. ajej dcérskych spoloénosti. V roku 2007 bol ukonceny akvizi¢ny proces
spolo¢nosti Fabus s.r.o. (neskor Tauris Myjava, spol. s r.0.) a Médso Spi$ s.r.o., ¢im bola sformovana
skupina Tauris Group pozostavajuca z nasledujicich spolocnosti: Tauris, a.s., Tauris Nitra spol. s r.o., a

9
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Tauris Cassovia, s.r.0. Tautis Myjava, spol. s r.o0. sa v roku 2013 zlucila so spolo¢nost’ou Harmanec-Bags
a tym doslo k zruseniu spolocnosti bez likvidacie zluc¢enim a vznikla spolo¢nost’ Eco-Bags s.r.0, ktora
patri do divizie vyroby obalok.

Spolocnost’” Tauris a.s. zaznamenala v roku 2014 v obchodnej oblasti zlepsenie obchodnych vzt'ahov
s kPacovymi zakaznikmi, ¢o sa prejavilo zvySenim objemov predaja a trzieb oproti minulému roku
o 11,14%.

Spoloc¢nost’ v roku 2014 investovala do nikupu novych a efektivnych technologickych zariadeni pre
vyrobu, ale aj v logistickej oblasti a do novej prevadzky v priestoroch zivodu MisoSpis.

V roku 2014 doslo k zluceniu spolo¢nosti Tauris, a.s. a spolocnosti MisoSpis spol. s.r.0., kde sa ocakiva
zvysenie vyrobnej ¢innosti a nasledne aj predaja vyrobkov tak na slovenskom ako aj zahrani¢nom trhu.

5. Aktivity v CR

V roku 2005 ECO - INVEST, a.s. zalozil dcérsku spolo¢nost’ ECO-INVESTMENT, as. so sidlom
v Prahe (CR) za tiéelom rozSirenia svojich aktivit v Ceskej republike

Spolocnost’ kupila v roku 2007 prostrednictvom ECO-INVESTMENT, as., 50% - ny podiel v
spolo¢nosti VCE-transformatoty, s.r.0. a v roku 2008 ziskala tGplnii kontrolu nad touto spolocnost’ou,
ktora sa k 1. januaru 2008 zli¢ila so spoloénostou ASATOMA a.s., tjm vznikla nova spoloénost’ VCE
Transformatory a.s, ktora sa nasledne premenovala na Trafo CZ, a.s.. Spolo¢nost’ vychadza vo svoje]
¢innosti z osemdesiatrocnych skisenosti v obore vyroby a oprav transformatorov, ktoré sa v previdzkach
byvalych Vychodoceskych elektrarni vykonavaju uz od roku 1925. Hlavnou nipliiou ¢innosti je vyroba
distribucnych transformatorov, opravy transformatorov, predaj tepasovanych transformatorov, vykup
transformatorov, filtracia oleja, Specialna a kusova vyroba. Spolo¢nost’ Trafo CZ, a.s., je najvyznamnej$im
ceskym vyrobcom disttibuénych transformatotrov. Poskytu]e komplexné sluzby v tomto obore.
Spolo¢nost’ je obchodnym partnerom pre subjekty v ramci Skupiny CEZ, salasne tiez ponika svoju
produkciu a sluzby na volnom trhu.

V septembri 2007 investovala spolo¢nost’ LCO-INVEST, as. (prosttednictvom dcérskej
spolocnosti ECO-INVESTMENT, a.s.) do nakupu majoritného podielu v telekomunikaénej spolo¢nosti
CentroNet, a. s.. Prostrednictvom tejto spoloc¢nosti spolo¢nost’ ECO-INVEST, a.s. tealizuje Projekt
Prague Triple Play (Cen'T'i0), ktory predpoklada pripojenie cca 40 000 domacnosti v Prahe na doteraz
vybudovani telekomunikac¢ni siet’ spolocnosti, s potencialnym dosahom 100 000 domicnost (tzv.
homes passed). Tato siet’ ma zakaznikom poskytovat’ tri zakladné sluzby: internet, televiziu (platforma
IPTV) a hlasové sluzby (Voice over IP). Spolo¢nost’ CentroNet, a. s. taktiez prevadzkuje v centre Prahy
opticku telekomunikacénu siet’ s vysokou prenosovou kapacitou.

V roku 2006 rozpadajuci sa "Palac u Hybern" zachranil projekt DIVADLA HYBERNIA. Projekt
rekonstrukcie kladol déraz predovsetkym na zachovanie p6vodného vzhladu a zladenia novych cast
budovy s historickymi. Spolo¢nost’ ECO-INVEST je akcionitom HYBERNIA, as. - investora
rekonstrukcie DIVADLA HYBERNIA, ktoré sa vo svojej novej podobe stalo najmodetnej$ou Ceskou
muzikalovou scénou.

6. Ostatné aktivity na Slovensku

V roku 2014 sa ECO - INVEST, as. ako holding verejnosti prezentoval aj prostrednictvom
vyznamnych aktivit v oblasti $portu (MFK Ruzomberok, MBK Ruzomberok ), v oblasti charity (podpora
zdravotnickych projektov v krajinach treticho sveta, prispevky obcanom vo finanénej niadzi), v oblasti
podpory skolstva, v oblasti kultary .

V decembri 2011 spolo¢nost’” ECO-INVEST, a.s. sa stala akcionarom v spolo¢nosti SCP-PSS,; s.t.0.,
ktora vlastni Hotel Malina na Malinom Brde v Ruzombertku.
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Spoloénost’ je v sti¢asnosti uznavanou firmou tak na Slovensku ako aj v Ceskej republike, ma
vysoky rating, o sa viznamne prejavuje v pristupe k externym finanénym zdrojom.

7. Hodnotenie uplynulého obdobia a predpokladany vyvoj

nasledujiceho obdobia

V uplynulom roku sa spolo¢nost’ ECO - INVEST, a.s. zamerala na udrzanie svojej strategickej
pozicie v oblasti vyroby papierenskych vyrobkov, ako aj na posilfiovanie svojich aktivit najma v Divizii
vyroby obalok a taktieZ na stabilizaciu a re$trukturalizaciu Divizie vyroby a spracovania misa a misovych
vyrobkov.

Rok 2014 bude v znameni stabilizacie jednotlivych divizif a eliminacie tizika nisledkov posobenia
globalnej financnej krizy. Predpoklada sa aj d’alSie rozirovanie aktivit ECO - INVEST, a.s., ¢iuZ v ramci
uz etablovanych divizii, ako aj v oblasti novych investiénych prileZitosti, ktoré ECO - INVEST, a.s.
neustale vyhladava.

8. Navrh na rozdelenie zisku

Predstavenstvo spolo¢nosti ECO — INVEST, a.s. navrhuje zisk za rok 2014 preactovat’ na ucet
nerozdeleného zisku minulych rokov.

9. Vplyv na Zivotné prostredie

Vplyv spolocnosti na zivotné prostredie je v sulade so vSetkymi vSeobecne platnymi predpismi
a zakonmi.

10. Vyskum a vyvoj

Spolo¢nost’ sa nezaobera ani vyskumom ani vyvojom.

11. Organizacna zlozka v zahranici

Uctovna jednotka nema organizac¢nua zlozku v zahranici.

12. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Okrem udalosti po datume stvahy spominanych v poznamkach k tétovnym vykazom v Prilohe
nenastali Ziadne iné udalosti osobitného vyznamu.
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Priloha - Auditorska sprava a konsolidovana uctovna zavierka za
rok 2014

Audit uctovnej zavierky vykonala spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o0., Karadzicova 2,
Bratislava - mestska ¢ast” Staré Mesto 815 32, licencia SKAu ¢. 161.
Konsolidovana ac¢tovna zavierka za actovné obdobie a sprava auditora k tejto uctovnej zavietke tvoria

prilohu tejto vyrocnej spravy.

/'
n
A

predseda predstavenstva

V Bratislave, dfia 21. decembra 2015
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornegj rade a predstavenstvu spolognosti ECO-INVEST, a.s.:

Uskuto&nili sme audit prilo2enej konsolidovanej uétovnej zavierky spolocnosti ECO-INVEST, as.
{(“Spolo¢nost”) a jej dcérskych spolocnosti (“Skupina”), ktord pozostava z konsolidovanej sivahy k
31. decembru 2014 a konsolidovanych vykazov sthrnnych ziskov a strat, zmien viastného imania a
penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a z poznamok, ktoré obsahuja
prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a dalsie vysvetlujlce informécie.

Zodpovednost' Statutarneho organu za konsolidovani G&étovni zavierku

Statutérny orgén je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej Gétovnej zévierky a jej objektivnu
prezentaciu v stlade s Medzinarodnymi tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej
Gnii & za interné kontroly, ktoré §tatutarny organ povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, £i uz v ddsledku podvodu alebe chyby.

Zodpovednost auditora

Na$ou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tuto konsolidovan( Gétovn( zévierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskutotnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podfla tychto
Standardov méme dodrZiavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana tctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v konsolidovanej Gétovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od usudku auditora, vratane
postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej Gttovnej zavierke, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy internd kontrolu relevantn(
pre zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovane] G¢tovnej zavierky, aby mohol navrhndt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za tiéelom vyjadrenia nazoru na uginnost
internej kontroly uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych
zéasad a Uétovnych metdd a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov uskuto&nenych Statutarnym
organom, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedd&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre na$ podmieneny nazor.

Vychodisko pre podmieneny nazor

Ako sa uvadza v poznamke 5 ku konsolidovanej uctovnej zavierke, Skupina nevykonala vypotet
realizovatelnej hodnoty dihodobého majetku v zostatkovej hodnote 19 210 tis. EUR (2013: 19 420 tis.
EUR) vzhladom na existenciu indikatorov zniZenia hodnoty majetku a goodwillu v hodnote 11 253 tis.
EUR (2013: 11 253 tis. EUR) tak, ako to pozaduje IAS 36, ZniZenie hodnoty majetku. Tento majetok
a goodwill sa vztahuje na spoloénosti skupiny TAURIS a jej dcérske spoloénosti. Vzhladom na tdto
skutoénost sme sa nemohli dostatone a vhodne uistit' o vy$ke moZnych opravnych poloZiek k tomuto
majetku, slvisiacich nakladov a Gprav vy$ky odloZenej dane. Tento majetok bol obstarany v rémci
podnikovej kombinacie v roku 2007, v ramci ktorej Skupina nezalétovala Upravy na reélnu hodnotu
tychto identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych zavézkov. Nemohli sme sa preto ubezpsdit
0 sumach pdvodne zaltovanych pri obstarani tohto majetku ani o vydke zauctovaného goodwillu.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Ndmestie 1. méija 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F! +421 (0) 2 59350 222, www.pwec.com/sk

The company’s 1D (IC0) No 35738347

Tax Idsntification No of PncewaterhouseCoopers S'ovensko, s ro (DIC) 2020270021

VAT Reg No of Pri napers S| ko.sro (IC DPH) SK2020270021

Spolofnost je 2apisané v Obchodnem registri Okresnéha siidu Bratislava 1 pod vieZkou & 16811/B. oddisl Sro
The company is registered in the Commerctal Ragister of Bratistava 1 Distncl Courl. ref No 16611/8. Section Sro
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Ako sa uvadza v poznamke 10 a 11 ku konsolidovanej Oétovnej zavierke, Skupina eviduje pohladavku
z Gverov voti spolognostiam FK INVEST KOSICE a.s., Hybernia, a.s. a Mestsky futbalovy kiub, a.s. v
celkovej vyske 12 738 tis. EUR po zohfadneni opravnej poloZzky vo vySke 3 767 tis. EUR (2013: 29
392 tis. EUR po zohfadneni opravnej poloZky vo vySke 3 767 tis. EUR). Skupina sa sna2i
o alternativne moznosti splatenia alebo inej formy zabezpetenia navratnosti tychto sim. K datumu
vydania tejto spravy je koneény vysledok tychto krokov neisty, a preto sme sa nemohli ubezpecit o
presnej sume, ktora bude splatena v suvislosti s tymito poskytnutymi Gvermi.

Podmieneny nazor

Podta nédho nazoru, okrem vplyvu a mozZného vplyvu skutocnosti uvedenych v predchadzajlcich
odsekoch v €asti ,,Vychodisko pre podmieneny ndzor", konsolidovana uctovna zdvierka vyjadruje
objektivne vo vietkych vyznamnych stvislostiach konsolidovant finanéna situaciu Skupiny k 31.
decembru 2014 a konsolidovany vysledok jej hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Europskej dnii.

& e
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 161

V Bratislave, 23. septembra 2015
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ECO-INVEST, a.s.
KONSOLIDOVANA SUVAHA
K 31. decembru 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 31.decembra 2014  31. decembra 2013

AKTIVA

DLHODOBE AKTIVA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 92 453 86 B65
Investicie do nehnutefnosti 8 4000 4 000
Goodwill 11 253 11 2583
Nehmotny majetok 317 280
Investicie v pridruZenych spolotnostiach a spolo&nych

podnikoch 9 230 367 217 480
Finanéné aktiva dihodobé 10 187 178
Finanéné aktiva voéi spriaznenym stranam 1 0 19 153
Ostatné dihodobé aktiva 169 1011
Dlhodobé aktiva celkom 338 746 340 220
OBEZNE AKTIVA

Zasoby 12 21885 21392
Financné aktiva - kratkodobg 10 3914 2102
Pohradavky 13 31 5986 335620
Finan&né aktfva vo&i spriaznenym strandm 11 11 881 10 565
Peniaze a peiiazné ekvivalenty 14 157 356 150 210
Dafové pohfadavky 52 48
Obezné aktiva celkom 226 684 217 837
AKTIiVA CELKOM 565 430 558 057

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE

Zé&kladné imanie 15.1 501 501
Zékonny rezervny fond 85 85
Ostatné fondy 1 005 1005
Rezerva z kurzového prepoétu 15.1 -3 795 -3 960
Nerozdeleny zisk 337 964 318 861
Vlastné imanie celkom pripadajlice na akcionéra

Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych

spolo&nosti 16.2 16298 15402
Vlastné imanie celkom 352 058 331894
DLHODOBE ZAVAZKY

Bankové tvery 16 4795 2322
Zavazky voti spriaznenym strandm 18 0 15 526
Finan&ny leasing 19 2155 2176
QOdloZeny dariovy zavazok 24.3 4135 4070
Iné dhodobé zévazky 17 2053 2317
Rezervy 366 294
Dihodobé zavazky celkom 13 504 26 705
KRATKODOBE ZAVAZKY

Bankové dvery 16 19132 20 161
Kratkodobd €ast finanéného leasingu 19 1212 924
Zévazky z obchodného styku a iné zavizky 17 42 169 39936
Zévazky voéi spriaznenym strandm 18 137 355 138 437
Krétkodobé zavézky celkom 199 868 199 458
Zdavéazky celkom 213 372 226 163
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 565 430 558 057

Poznémky sii neoddelitelnou stiastou tejto konsolidovanej Gétovne] zavierky. 1



ECO-INVEST, a.s. ) N
KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Pozn. 2014 2013
Vynosy z predaja viastnych vyrobkov a tovaru 20 176 697 169 261
Vynosy z poskytovania telekomunikaénych siuieb 20 2432 0
Vynosy — ostainé 20 6 885 6894

186 014 176 155

Spotreba materialu a energie 21 -121 351 -119 203
Spotreba sluzieb 231 -24 844 -23 749
Osobné naklady 22 -29 496 -26 577
Odpisy a amortiz4cia 7 -8 248 -9 492
Zmena stavu zésob 1370 -420
Ostatné vynosy/{naklady) 23.2 -1073 -6 521
Finanéné vynosy 23.3 2442 1118
Finanéné néklady 23.4 -2 452 -2761
Podiel na zisku pridruzenych spolo&nosti a spoloénych
podnikov 9 22 761 27 101
ZISK PRED ZDANENIM 25123 15 651
OdloZena a splatné daf z prijmov 241 -755 187
CISTY ZISK PO ZDANENI 24 368 15838
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Vplyv prepoétu zahraniénych deérskych spolognosti 165 -181
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 24 533 15 657
Zisk za rok pripadajiici na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolognosti 1383 691
Akciondra spolo&nosti 22 985 16 147
CELKOM 24 368 15 838
Celkovy suihmny zisk za rok pripadajuci na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolognosti 1383 691
Akcionédra spolo&nosti 23 150 14 966
CELKOM 24 533 15 657
Poznamky su neoddslitefnou sucastou tejto konsolidovanej tétovns} zdvierky. 2
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ECO-INVEST, a.s. L
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

2014 2013
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 25 124 15 651
PoloZky upravuijtice ¢istd stratu pred zdanenim na pefiazné toky
z prevadzkovej innosti:
Odpisy 8243 8 440
Urokové vynosy (+) / néklady (-), netto -986 271
Opravné poloZky 973 4229
Strata/(zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku -172 -105
Vynosy zo spolofného podniku a z pridruZenych spolognosti -22 761 -27 101
Ostatné -378 768
PefiaZné toky z prevadzkove] &innosti pred zmenami pracovného kapitalu 10 043 2153
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 1 666 -2 393
Zasoby -1 147 1851
Obchodné a iné zavézky 720 2190
PenaZné toky z prevadzkovej tinnosti 11 282 3 801
Dai z prijmov prijata/(zaplatend) -696 -240
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej innosti 10 586 3561
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Obstaranie dihodobého hmotného a nehmotného majetku -10 418 -9 137
Obstaranie dcérskych spalognosti 465 199
Prijmy z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku 2 349 545
Prijate dividendy 9874 58 864
Poskytnuté/splatené dvery -1332 707
Prijaté Groky 1563 194
Cisté pefiaZné toky z investiénej Ginnosti 2501 51372
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
ZniZenle finanénych zavazkov
Splatené uvery -5 941 -4 037
Prijaté uvery 511 13884
Zaplatené troky -943 -792
Finan&ny prengjom 432 719
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -5 941 9774
Dopad zmeny vymenného kurzu na hotovost o 0 -72
CISTE ZVYSENIE/(ZNIZENIE) STAVU PENAZI A PENAZNYCH
EKVIVALENTOV i 7146 64 635
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU ROKA 150 210 85 575
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI ROKA 157 356 150 210
Poznamky sd neoddeliteMnou siéastou tejto konsolidovanej utovne] zdvierky. 4



ECO-INVEST, a.s. i i
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

1 VSEOBECNE INFORMACIE

ECO-INVEST, a.s. (dalej len ,ECO-INVEST" alebo ,Spoloénost”) je akciové spolognost so sidiom
v RuZomberku 034 01, zalozena 5. decembra 2002 v Slovenskej republike.

Identifika&né &islo (ICO) 36 409 111

Dafiové identifikaéné &islo (DIC) SK2020125338
Datum zaloZenia 5. decembra 2002
Déatum vzniku (podla Obchodného registra) 23. decembra 2002

Vyrobné zdvody ECO-INVEST-u ajeho konsolidovanych spolo&nosti (dalej len ,skupina ECO-
INVEST* alebo “Skupina®) sa nachadzaji v Harmanci, Slavoovciach, Rimavskej Sobote, Nitre,
RuZomberku, SpiSskej Novej Vsi a Myjave v Slovenske] republike, v Ceskej republike a vo Federacii
Bosny a Hercegoviny a v sidle pridruZenych spoloénosti a spoloénych podnikov,

V roku 2014 sa uskutoénila fizia spoloénosti TAURIS, a.s. a MésoSpig, spol. s r.o., prigom pravnym
néstupcom fiizie sa stala spolo&nost TAURIS, a.s.

Skupina ECO-INVEST prostrednictvom spolognosti konsolidovanych uplnou metédou sa zacobera
najma:

* vyrobou papierenskych vyrobkov oscbnej hygieny ako je napr. toaletny papier, papisrové
vreckovky, papierové obrisky, kuchynské utierky, materské a dublirované kotdce (SHP skupina
a Eco — Bags, s.1.0.),
vyrobou mésa a mésovych vyrobkov (TAURIS skupina),
vyrobou transforméatorov (Trafo CZ, a.s.),
prendjom, poskytovanie ubytovacich zariaden! arozvoj nehnutefnosti (SPORTREAL INVEST
5.r.o., SCP - PSS, s.r.o. a Real Estate AGENCY, s.r.0.), poskytovanie telekomunikaénych sluzieb
(CentroNet, a.s.).

Hlavné aktivity pridruzenych spoloénosti a spolo&nych podnikov ECO-INVEST-u zahifiajl:

* vyrobu kanceldrskeho, baliaceho papiera alepenky, sprostredkovanie obchodu s drevom,
obchodovanie s papierovymi vyrobkami (Mondi SCP, a.s., SLOVWOOD Ruzomberok, a.s.),

» vyrobu a obchodovanie s obalkami (Harmanec — Kuvert, spol. s r.0., Trimfold Envelopes Limited,
Eagle Envelopes Limited, Diamonds Envelope Limited) a

* prevadzku muzikélového divadla (Hybernia, a.s.).

K 31. decembru 2014 bol v&&sinovym akciondrom spoloénosti ECO-INVEST, a.s. Ing. Milan Fifo:

Podiel na zékladnom
Akcionari imani v eurdch v % Hlasovacie préava v %

Ing. Milan Filo 501 234 100 100

Informécie o Elenoch predstavenstva a dozornej rady Spolognosti v roku 2014:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Miroslav Vajs
Podpredseda Ing. Miloslav Curilla
Clen Ing. Vladimir Sevétk

Dozorna rada

Ing. Milan Filo
JUDr, Andrej Farkas
Ing. Jana Sedldkovd

Spoloénost’ nie je neobmedzene rutiacim spoloénikom vinych spolo&nostiach. Konsolidovand
uctovnd zavierka Skupiny je uloZend vsidle spoloénosti ECO-INVEST, a.s. na adrese Bystricka
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ECO-INVEST, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] OCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

cesta 1, 034 01 RuZomberok. Spolo¢nost ECO-INVEST, a.s. je registrovana v obchodnom registri
Okresného sidu Ziiina. Konsolidované a individudlne finanéné vykazy dcérskych spoloénosti,
spoloénych podnikov a pridruzenych spolognosti st spristupnené v relevantnych obchodnych
registroch podfa ich oficidinych adries.

Konsolidovali sa tieto spoloénosti:

Efektivny
vlastnicky podiel
a podiel na
hlasovacich
Nézov a sidlo spolognosti Popis &innosti Krajina vzniku pravach
Materska
ECO-INVEST, a.s., Ruzomberok Obchodna spolotnost Slovensko spolocnost
SHP SKUPINA (dale] ,,skupina SHP*)
SHP Harmanec, a.s., Harmanec Vyrobno-obchodna éinnost Slovensko 98%
SHP Slavogovce, a.s. Slavosovce
(Pozn. 1) Vyrobnd &innost Slovensko 0%
SHP Celex, a.d. Banja Luka** Vyrobna &innost Bosna a Here. 90%
SHP Hungaria, Kft., Budapest® Obchodna spolognost Madarsko 100%
SHP Zagreb, d.0.0., Zahreb* Obchodna spoloénost Chorvatsko 98%
SHP BOHEMIA, s. r. 0., Praha* Obchodnd spolo&nost Cesko 100%
SHP Intim Papir, d.o.o0, Baderna* Vyrobno-obchodné &innost Chorvétsko 70%
TAURIS SKUPINA
TAURIS, a.s., Rimavska Sobota Vyrobna &innost Slovensko 100%
TAURIS NITRIA spol. s r.0.,
Mojmirovce* Vyrobn4 ¢innost Slovensko 100%
TAURIS Cassovia, s.r.0., Rim. Sobota* Obchodna &innost Slovensko 100%
ECO-INVESTMENT SKUPINA
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha Obchodna spoloénost Cesko 100%
Trafo CZ, a.s., Hradec Kralové* Vyrobna &innost’ Cosko 100%
OSTATNE KONSOLIDOVANE
SPOLOCNOSTI
REALFINET, a.s., Praha Servisnd organizicia Cesko 100%
Prenéjom a sprava
SPORTREAL INVEST s.r.0. nehnutelnosti Slovensko 100%
SCP - PSS, s.r.0., Ruzomberok Prengjom nehnutelnosti Slovensko 100%
ECO-BAGS, s.r.o. Vyroba papierenskych Slovensko 100%
produktov
CentroNet, a.s. Poskytovanie Cesko 100%

telekomunikaénych sluZieb

*Tieto spoloénosti viastni spolognost ECO-INVEST, a.s. nepriamo prostrednictvom ingj dcérskej spoloZnosti.
"V SHP Celex, a.d. ma spoloénost ECO-INVEST, a.s. 56-percentny priamy viastnicky podiel a 34% viastni nepriamo,
prostrednictvom dcérskej spolognosti SHP Harmanec, a.s.




ECO-INVEST, a.s. . i
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE]) ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Hlavnou &innostou spolotnosti ECO-INVEST, a.s. je pdscbenie ako holdingova spolognost', kde
prostrednictvom svojich dcérskych, pridruzenych a spolo&nych podnikov vykonéva rozne aktivity, ktoré
st blizsie popfsané v nasledujlicich odstavcoch. Spolo&nost' tiez poskytuje ekonomické poradenstvo.

Hilavnou €innostou skupiny SHP je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny a vyroba
dublirovanych kotii¢ov. V roku 2014 Skupina zvysila svoj podiel v spoloénosti SHP Celex, a.d. z 82%
na 90% nadobudnutim 8% akeii od menginovych akcionarov.

Pozndmka 1: Spolo¢nost SHP Slavosovce, a.s. sa zahrnula do konsolidacie spolognosti SHP
Harmanec, a.s., kedZze SHP Harmanec, a.s. v nej vykonava kontrolu prostrednictvom svojich ¢lenov
v predstavenstve a riadenim €innosti na zaklade dohody majitefov o delegovanf manaZérskych
pravomoci. Spolognost SHP Hamanec, a.s. podpisala so spolonostou SHP Slavosovce, a.s. zmluvu
o manazérskom riadeni. Na zéklade tejto zmluvy spolognost SHP Harmanec,a.s. je vystavena
variabilnym vynosom z riadenia spoloZnosti SHP Slavo$ovce, a.s. Akcionarom spoloénosti SHP
SlavoSovce, a.s. je ECO-INVESTMENT, spol. s r.0. (100 % podiel v SHP Slavoovce, a.s.).

Spoloénosti TAURIS, a.s., TAURIS NITRIA spol. s r.0. a TAURIS Cassovia, s.r.0. (skupina TAURIS)
sa zaoberaju vyrobou a predajom mésovych vyrobkov.

ECO-INVESTMENT, a.s. — spolo&nost' bola zakipené v roku 2005. Hlavnym predmetom &innosti
spoloCnosti je prendjom nehnutelnosti a s tym suvisiace sluzby. Spolo&nost zaroveh pdsobi ako
holdingova spolo¢nost pre akvizicie v Ceskej republike.

V roku 2008 spoloénost ECO-INVESTMENT, a.s. nadobudla 100-percentny podiel v spolo&nosti Trafo
CZ, a.s., ktora je vyrobcom elektrickych zariadeni.

REALFINET, a.s. je servisna organizdcia (zko spolupracujica so spolo&nostou ECO-INVESTMENT,
a.s. Kupa spolocnosti REALFINET, a.s. sa realizovala vo februdri 2007. Spolognost sidli v Ceskej
republike a zaobera sa realitnou &innostou.

V decembri 2011 spolonost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny vlastnicky podiel
v spolo€nosti SCP PSS, s.r.0. Spolognost sa venuje prenajmu a sprave nehnutelnostf,

V aprili 2012 spoloénost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny vlastnicky podiel v spolo&nosti
ECO-BAGS, s.r.o. Spolognost sa venuje vyrobe baliacich materidlov a vyrobe tovaru z lepenky
a papiera.

V novembri 2013 spolognost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny vlastnicky podiel v
spoloénosti SPORTREAL INVEST s.r.0. Spolotnost sa venuje prendjmu ubytovacieho zariadenia.




ECO-INVEST, a.s. s )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Vo februéri 2014 spoloénost ECO-INVEST, a.s. nadobudla 100-percentny viastnicky podiel v dcérskej
spolocnosti pod spolognou kontrolou CentroNet, a.s. U&tovnd hodnota nadobudnutych aktiv bola vo
vyske 6 663 tisic EUR, pasiva boli vo vyske 8 215 tisic EUR. Skupina zaudtovala tito transakciu
metédou predchddzajicich Gétovnych hodnét, tak, ako je poplsané v &asti Konsoliddcia (&. 3).
Prevzaté (&tovné hodnoty majetku a zavazkov boli nasledovné:

U&tovna hodnota v tis. Eur k détumu
nadobudnutia

Softvér 67
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5773
Dihodobé aktiva 5840
Zésoby 23
Pohladavky 280
Hotovost 520
Obezné aktiva 823
Dihodobé bankové iavery 5523
Dihodobé zévazky vodi oviadane] alebo oviadajiicej osobe 1247
Dihodobé zévizky 6770
Kratkodobé bankoveé Gvery 289
Kratkodobé zavézky z obchodbého styku a iné zavézky 1156
Kratkodobé zdviziy 1445
Hodnota &istého maletku -1 552
Vydaje na obstaranie investicie 55
Podiel CentroNet, a.s. na hodnote &istého majetku -1 552
Rozdiel medzi Eistou liétovnou hodnotou majetku CentroNet, a.s.

a cenou obstarania investicie -1 552

Priliv / (odliv) pefaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na akviziciu:

hodnota v tis. Eur

Vydaje na obstaranie investicie -55
Minus: peflainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty
obstaranej investicie 520
Priliv / (odliv) pefainych prostriedkov a pefaznych
ekvivalentov na akviziciu 465

Spolognosti EcoMedi, a.s., INTERKONTAKT Slovakia a.s., ZELPO-INVEST s.r.0., Flubio Consulting
a.s. a SHP Slovenia neboli konsolidované aboli do konsolidovanej Gétovnej zavierky zahrnuté
v obstaravacej cene, nakolko zahrnutie tychto spolognosti do konsolidovanej Gétovnej zavierky by
vyznamne neovplyvnilo verné zobrazenie finanénej situacie skupiny ECO-INVEST.

Skupina vykazuje goodwill z nadobudnutia skupiny TAURIS v celkovej vyske 11 253 tis, EUR (2013:
11 258 tis. EUR).




ECO-INVEST, a.s. )

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Nasledujace spologné podniky a pridruZzené spolognosti sa vykdzali s pouZitim metédy viastného
imania:

Viastnicky  Vlastnicky

podiel podiel Viastnicky
Nazov spoloénosti Popis &innosti Krajina vzniku k 31.12.2014 k 31.12.2013 vztah
Skupina Mondi SCP, a.s. Vyroba Slovensko 49% 49% Pridruzena
papierenskych spolo&nost
produktov
SLOVWOOD Ruzomberok, Obchodovanie Slovensko 34% 34% Pridruzena
a.s. s drevom spolo&nost
Skupina Mayer Kuvert (UK) Vyroba a dodavka  Velkd Briténia 50% 50% Spoloény
Holdings Ltd obalok podnik
Trimfold Envelopes Limited  Vyroba a dodavka frsko 50% 50% Spolo&ny
obalok podnik
Harmanec — Kuven, spol. Vyroba a dodédvka Slovensko 50% 50% Spolo&ny
Sr.0. obdlok podnik
Real Estate AGENCY, s.r.0. Prendjom a Slovensko 50% 50% Spolocny
sprava podnik
nehnutefnosti
PLUSINVEST s.r.0. Obchodna éinnost Slovensko 50% 50% Spolocny
podnik
Hybernia, a.s. Prevédzka Cesko 50% 50% Spolotny
muzikalového podnik
divadla

Konsolidovana uttovnd zdvierka spolotnosti Mondi SCP, a.s. obsahuje finanéné vykazy spolo&nosti
MONDI SCP, a.s., SLOVWOOD Ruzomberok, a.s., Obaly SO L O, s.r.o. a STRAZNA SLUZBA VLA-
STA, spol. s r.0.

Mayer Kuvert (UK) Holdings Ltd predstavuje spolo&ny podnik spolo&nosti ECO-INVEST, a.s. a Mayer-
Kuvert-network GmbH. Holding je tvoreny nasledovnymi spoloénostami: EAGLE ENVELOPES
LIMITED a DIAMOND ENVELOPES LIMITED. Hlavnym zameranim spoloZnosti Mayer Kuvert (UK)
Holdings Ltd je vyroba a predaj obalok.

Hlavnym zameranim spolo&nosti Trimfold Envelopes Limited je vyroba a predaj obalok. Spoloénost je
spologny podnik spoloénosti ECO-INVEST, a.s. a Mayer-Kuvert-network GmbH.

Harmanec — Kuvert, spol. s r.0. je spologny podnik spolotnosti ECO-INVEST, a.s. a Mayer-Kuvert-
network GmbH. Spolo¢nost je zarovein materskou spolotnostou pre tri dalsie spolognosti a to:
Envelopes Machinery service, s.r.o. Brezno, Harmanec-Kuvert Hungaria, Madarsko a Harmanec-
Kuvert CZ, s.r.o., Ceska republika. Hlavnou &innostou spolo&nosti Harmanec — Kuvert, spol. s 1.0 je
vyroba a predaj obalok.

O investiciach v pridruzenych spolo&nostiach a spolo¢nych podnikoch sa Gétuje metédou viastného
imania.

Pridruzené spolofnosti predstavujd také subjekty, v ktorych Skupina viastni 20- a2 50-percentny
podiel na hlasovacich pravach avktorych méze vykonavat podstatny vplyv, nie viak kontrolu.
Spolo&né podniky su subjekty, ktoré Skupina kontroluje spolo&ne s inymi investormi.

Tato met6da vlastného imania zahffta vykazovanie podielu skupiny na zisku alebo strate pridruzenych
spolo€nosti a spoloénych podnikov alebo na dariovych nédkladoch za dany rok vo vykaze sdhrnnych
ziskov a strat. Vlastnicky podiel Skupiny v pridruzenych spolognostiach a spolo&nych podnikoch sa
vykazuje v stvahe vo vySke, ktord predstavuje podiel na Gistych aktivach pridruZenych spolo&nasti
a spoloénych podnikov a zahffia goodwill pri akvizicii.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

2 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uctovné zdsady a metédy pouzité pri zostaven tejto konsolidovanej Uétovnej zévierky su
opisané niz&ie. Tieto metédy sa uplatiiuju konzistentne pogas véetkych vykazovanych obdobi, ak nie
je uvedené inak.

21 Vychodiska pre zostavenie tittovnej zdvierky

Slovensky zékon o Utovnictve (zdkon NR SR €. 431/2002 Z.z. v zneni neskordich predpisov)
vyZaduje, aby niektoré spolo&nosti zostavili konsolidovana détovn( zavierku k 31. decembru 2014
podfa IFRS platnych v Eurépskej tnii (,EU").

Této konsolidovana uétovna zavierka Skupiny bola zostavena v sllade s Medzindrodnymi §tandardmi
pre finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnymi v Eurdpskej Unii k 31. decembru 2014 na zéklade principu
historickych cien, s vynimkou finanéného majetku a finandnych zavézkov (vrdtane derivatovych
finanénych nastrojov), ktoré sa ocefuju redlnou hodnotou cez hospodérsky vysledok alebo cez Gty
vlastného imania v pripade, Ze spolotnost disponuje formaine zdokumentovanym zabezpedovacim
vztahom finanéného ndstroja.

Konsolidovana (ttovnd zévierka bola zostavena na zéklade principu &asového rozlidenia, podra
ktorého sa transakcie a dalSie skutognosti vykazuji v Ease ich vzniku a v konsolidovanej uétovnej
zavierke sa vykazuiju v obdobi, s ktorym stvisia, za predpokladu nepretritého pokratovania v ginnosti
Skupiny.

Zostavenie (ttovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZzaduje uctovné odhady a uplatnenie
Usudku vedenia pri aplikdcii postupov U&tovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré st

ndrotnejSie na posiddenie alebo su zloZitejSie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady
vyznamnym sposobom ovplyviiuju U&tovnu zévierku, si uvedené v Poznamke 5.

Predstavenstvo Spoloénosti mdze navrhniit akciondrom Spolo&nosti zmenu konsolidovanej Gétovnej
zdvierky do jej schvdlenia valnym zhromaZdenim akciondrov Spolo&nosti. AvSak podla § 16 odsek 9
az 11 Zakona o Gétovnictve neumoZiiuje otvarat uzavreté U&tovné knihy po schvéleni Gétovnej
zavierky valnym zhromaZdenim Spolotnosti. Ak v8ak (iétovna jednotka po schvaéleni G&tovnej zavierky
zisti, 2e udaje za predchadzajice u&tovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Gé&tovnictve
umoZfiuje Gétovnej jednotke opravu Udajov. Oprava sa musi uskuto&nit vtom tétovnom obdobl, v
ktorom G&tovna jednotka tieto skuto&nosti zistila.

2.2 Zmeny v Gctovnych zdsaddch a vo vykazovani

(a) Nové vydané Standardy, interpreticie a novely Standardov, ktoré sa stali pre Skupinu
Géinnymi od 1. januédra 2014

Vzdjomné zapoditavanie finanéného majetku a finanénych zdvazkov — Novela IAS 32, Finanéné
néstroje: Prezentdcia (vydana v decembri 2011 a uéinnd pre roéné uétovné obdobia zaéinajiice
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela prinasa aplikatné usmemenia k IAS 32, ktorych ciefom je
odstranit’ nezrovnalosti v aplikécii niektorych kritérii vzdjomného zapotitavania. Objasfiuje napriklad
vyznam vyrazu "mat v s(éasnosti prdvne vymdhatelné pravo na vzdjomné zapoditanie” ako aj
skutoénost, Ze niektoré systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mé2u povaZovat za
ekvivalent vyrovnania v netto hodnotach.

IFRS 10, Konsolidované uctovnd zdvierka (vydany v médji 2011 a dcinny pre roéné tictovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2013 alebo neskdr okrem Eurdpskej tinie, ktord tomuto
Standardu schvdlila Uéinnost' od 1. januédra 2014). Tento $tandard nahradza vietky ustanovenia
ohfadom kontroly a konsolidécie v IAS 27, Konsolidované a individudlne G&tovné zavierky a SIC-12,
Konsolidécia — subjekty na Specidiny ugel. IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri ur&ovani
kontroly aplikovali tie isté kritérid na v3etky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikaénymi
usmerneniami.
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IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v mdji 2011 a Géinny pre roéné utovné obdobia zaGinajice
1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinle, ktors tomuto $tandardu schvilila Géinnost'
od 1. janudra 2014). Tento $tandard nahradza IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13,
Spologne kontrolované subjekty — nepefiazné vklady spolo&nikov. Zmeny v definiciach zredukovali
potet typov spologného podnikania na dve: spolotné &innosti a spolo&né podniky. V u&tovnych
postupoch existujuci vyber metédy podielovej konsolidacie pre spologne kontrolované subjekty bol
zru8eny. Uétovanie metédou viastného imania je povinné pre Géastnikov spolo&nych podnikov.

IFRS 12, Zverejiiovanie informécii o podiefoch v inych subjektoch (vydany v m&ji 2011 a ié&inny
pre rocné uctovné obdobia zacinafice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej dnie,
ktord tomuto Standardu schvélila téinnost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov,
ktoré maju podiel v dcérskej spolognosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo
nekonsolidovanom Struktdrovanom subjekte. Nahradza poziadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo
mozné najst v IAS 28, Podiely v pridruZenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby tétovné jednotky
zverejfovali informécie, ktoré pom62u titatefom Ugtovnej zévierky zhodnotit povahu, rizikd a finan&né
efekty spojené s podielmi Gétovnej jednotky v dcérskych spolo&nostiach, pridruzenych podnikoch, na
spolotnom podnikani a v nekonsolidovanych &truktirovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele
naplnili, poZaduje novy Standard zverejnenie informdcii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych
isudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, &i dana Gétovnd jednotka kontroluje, spolo&ne
kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty, roz&irenych informacii o podiele
mensinovych akciondrov resp. spoloénikov na &innostiach spolognosti a na pefiaznych tokoch,
sumémych finanénych informécil o dcérskych spolognostiach s vyznamnymi mensinovymi podielmi,
ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych &truktirovanych subjektoch.

Investiéné spolocnosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydand 31. okiébra 2012 a Géinng
pre ro¢né uctovné obdobia zatinajiice 1. janudra 2014 alebo neskdr). Novela zaviedla definiciu
investiénej spolotnosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finan&né prostriedky od investorov na to, aby im
poskytoval investitné manaZérske sluzby, (i) sa zaviaZe svojim investorom, Zze zmyslom jeho
podnikania je investovat finanéné prostriedky vyhradne za (&elom zhodnotenia kapitdlu alsbo
generovania prijmov z kapitdlového majetku, a (jii) ocefiuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej
hodnote. Investi€nd spolotnost bude musiet' Gétovat o svojich deérskych spolo&nostiach v redlnej
hodnote, ktorej zmena je vykdzana ako stéast ziskov a strat, a zahriiovat do konsoliddcie iba tie
dcérske spolotnosti, ktoré poskytuji sluzby suvisiace s jej investiénou &innostou. Novelizaciou IFRS
12 boli zavedené nové zverejnenia, vritane uvedenia vietkych vyznamnych usudkov, ktoré boli
urobené pri posudzovanf, ¢i je dand uétovna jednotka investiénou spolo&nostou, ako aj informacii o
finan¢nej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolo&nosti, &i uz planovanej alebo uz
poskytnutej.

Konsolidovand tttovnd zdvierka, Spolocné dohody a Zverejiiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkdch: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12
(vydand v juni 2012 a déinnd pre roéné tiétovné obdobia zabinajice 1. janudra 2013 alebo
neskér, okrem Eurdpskej tinie, ktord tomuto $tandardu schvilila Géinnost od 1. januéra 2014).
Novela objasfiuje prechodné ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovand uUdtovnd zavierka. Uitovné
jednotky, ktoré aplikuji IFRS 10, by mali prehodnotit kontrolu k prvému diiu roéného G&tovného
obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatiiuje, a ak sa zaver o potrebe konsoliddcie na zéklade
IFRS 10 |i8i od zaveru na zéklade IAS 27 a SIC 12, je potrebné opravit bezprostredne predchadzajice
porovnavacie Uétovné obdobie (tj. rok 2013 pre ugtovné jednotky, ktorych hospoddrsky rok sa
zhoduje s kalenddrnym rokom aktoré za&nd uplatfiovat IFRS 10 vroku 2014), pokial sa to da
prakticky zrealizovat.

Novela poskytuje taktiez dalSie prechodné dlavy uvedené v IFRS 10, Konsolidovand (dtovnd
zdvierka, IFAS 11, Spolocné dohody a IFRS 12, Zverejiiovanie podielov vinych uttovnych
Jjednotkdch, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutié upravenych porovnavacich informécif iba na
bezprostredne predchédzajlce porovndvacie obdobie. Okrem toho novela rusl poZiadavku
prezentovat' informacie za minulé obdobia tykajlce sa nekonsolidovanych StruktdGrovanych subjektov
pre Uétovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12.

11



ECO-INVEST, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE) ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Novela IAS 27, individudlne UGtovné zdvierky (vydanéd v médji 2011 a dcinnd pre roéné tittovné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinie, ktord tomuto
standardu schvilila uc¢innost’ od 1. janudra 2014) — ciefom novelizacie je stanovit poZiadavky na
Uétovanie a zverejfiovanie pre investicie do dcérskych spolo&nosti, spoloénych a pridruZenych
podnikov, ak Uttovnd jednotka zostavuje individualnu G&tovnu zavierku. Usmernenia chladom kontroly
a konsolidovanej U¢tovnej zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované détovné zavierky.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch (vydand v mdfi 2011 a déinnd
pre roéné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinie,
ktord tomuto Standardu schvdlila dcinnost' od 1. janudra 2014). Novela IAS 28 vyplynula z
projektu IASB ohfadom spolo€nych podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa 1ASB rozhodol
zakomponovat Gétovanie o spoloénych podnikoch pouzitim metédy viastného imania do IAS 28,
pretoZe tato metdda sa dé aplikovat tak na spolo&né ako aj na pridruzené podniky. Ckrem tejto jedine;
vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenensé.

Novela IAS 36 - Zverejnenia spétne ziskatefnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v mdji
2013 a dcinnd pre rocné uctovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela
odstrafiuje zverejnenie spatne ziskatefnej hodnoty jednotky generuijticej pefiazné toky, ktord obsahuje
goodwill alebo nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti, ak nedolo k potrebe tvorit opravn(i
polozku.

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivétov a pokraéovanie v
Gctovani o zabezpeceni (vydand v jini 2013 a ti¢innd pre roéné Létovné obdobia za&inajiice
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela umoZiiuje pokragovat v Gétovani o zabezpeéeni ak finanény
derivat je nastrojom zabezpetenia aviak dojde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu
na centralny systém zGétovania finanénych derivitov na zéklade poZiadaviek zékona, ak st spinend
urgité podmienky.

b) Nasledovné nové Standardy a interpretécie, ktoré boli vydané a s povinné pre roéné
uctovné obdobia =zaCinajice 1. janudra 2015 alebo neskér, Skupina predéasne
neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné ndstroje: Klasifikdcia a ocefiovanie. vydand v jiili 2014 a 4éinné pre roéné
uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2018 alebo neskér)

Zékladné charakteristiky §tandardu s tieto:

» Finangny majetok je potrebné pre Ggely oceflovania klasifikovat do troch kategérii: majetok, ktory
sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery
(amortised cost”), majetok, ktory sa bude nasledne ocefiovat redlnou hodnotou so zaevidovanim
oceflovacich rozdielov do ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive
Income, v skratke ,FVOCI") alebo majetok, ktory sa bude nésledne ocenovat redlnou hodnotou so
zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do vysledku hospodérenia (fair value through profit or loss,
v skratke ,FVPL").

» Kilasifikacia dlhovych néstrojov vychddza z obchodného modelu, ktory Ugtovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a ztoho, & zmluvne dohodnuté pefaZné toky predstavuju
vyhradne Ghrady istiny a trokov (solely payments of principal and interest, v skratke ,SPPI"). Ak je
dlhovy nastroj drzany s ciefom inkasovat zmluvne dohodnuté pehainé toky, moze byt
klasifikovany v kategérii amortised cost, ak zarovei spliia poZiadavku SPPI. Dihové nastroje
spliiajlice poziadavku SPPI, ktoré su drzané v portfdliu, v ktorom Gétovna jednotka drzi finanény
majetok, aby inkasovala z neho plynice pefiaZné toky, a v ktorom finan&ny majetok predava,
mdzu byt klasifikované ako FVOCI. Finan&ny majetok, ktory negeneruje pefiané toky splfiajice
SPPI, musia byt' ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty uZ viac nie st
oddelené od finanéného majetku, ale budi zahrnuté v rdmci hodnotenia podmienky SPPI.

12



ECO-INVEST, a.s. ;
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UETOVNE) ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

» Investicie do akcii a obchodnych podielov sa vidy ocefujl v redinej hodnote. ManaZment viak
mbdze prijat’ neodvolatelné rozhodnutie, Ze zmeny redlnej hodnoty bude létovat do ostatného
suhrnného zisku, avdak pod podmienkou, Ze néstroj nie je drzany na obchodovanie. Ak by tomu
tak bolo, zmeny redlnej hodnoty sa Uétuji do vysledku hospodérenia.

¢ IFRS 9 zavadza novy model pre vykazovanie strdt zo zniZenia hodnoty — model ogakavanych
strat z GUverov (the expected credit losses model, v skratke ,ECL model”). IFRS 9 obsahuje
Jrojetapovy” pristup, ktory je zaloZeny na zmene tverovej kvality finanéného majetku od
prvotného vykédzania. V praxi nové pravidla znamenaju, e uétovné jednotky budd musiet
zaevidovat' hned v prvy deil stratu rovnajlicu sa 12 — mesaénej hodnote ECL pri podiato&énom
vykazani finanéného majetku, kiory nie je Uverovo znehodnoteny (alebo ECL za celli dobu
Zivotnosti pre pohfaddvky z obchodného styku). Tam, kde doSlo k vyznamnému narastu
tverového rizika, znizenie hodnoty sa stanovuje pouZitim ECL za cell dobu Zivotnosti, a nie
pomocou 12 - mesafnej hodnoty ECL. Model obsahuje aj operativne zjednodudenia pre
pohladévky z lizingu a z obchodného styku.

e Valsina poZiadaviek Standardu IAS 39 na klasifikdciu a ocefnovanie finanénych zavazkov bola
prenesend bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost G&tovnej jednotky
vykazat u€inky zmien viastného Uverového rizika finanénych z&vazkov ocenenych v redlnej
hodnote, ktorej zmena je vykazand ako slast’ ziskov a strét, v ostatnom sthmnom zisku.

o Poziadavky hedgingového spbsobu Uétovania boli upravené tak, aby zabezpetili lepSie prepojenie
s riadenim rizika. Standard poskytuje uctovnym jednotkdm moZnost vyberu medzi aplikovanim
IFRS 9 a pokratovanim v uplatiovani IAS 39 na vsetky hedgingové vztahy, pretoZe stéasny
Standard sa nezaobera Gétovanim makrohedgingu.

Skupina v si&asnosti posudzuje dopad zmien na jej U&tovnu zavierku. Tento &tandard zatial nebol
schvéleny Eurépskou Gniou.

IFRIC 21 - Dane a poplatky (vydany 20. mdja 2013 a aéinny v EU pre ro¢né uétovné obdobia
zacinajice 17. Juina 2014 alebo neskér). Tato interpretdcia objasfiuje Gétovanie o daniach a
poplatkoch, ktoré nie st dafiou 2 prijmu. Udalost, na zdklade ktorej vznikd povinnost dafi alebo
poplatok uhradit' je udalost' stanovena legislativou, na zdklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia.
Fakt, Ze spolotnost méze byt z ekonomickych nitenid dévodov pokradovat vo svojej &innosti v
budlicnosti, alebo Ze pripravuje Uétovnl zévierku na zdklade predpokladu nepretrzitého trvania
Cinnosti, nie je dévodom vzniku zévazku. Tie isté pravidld sa uplatiuji aj na roé&nl aj priebezni
Uctovnu zavierku. Aplikovanie interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné.
Skupina v stitasnosti posudzuje dopad zmien na jej Gdtovnua zavierku.

Novela IAS 19 - Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana
v novembri 2013 a dcinng pre ro¢né iictovné obdobia za&inajiice 1. jula 2014 alebo neskoér) —
povoluje Uétovnym jednotkam vykazat' prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nakladov
na sG&asnu sluzbu v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnuta sivisiaca sluzba (namiesto
priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vy$ka prispevku zamestnanca
nezdvisla od poctu odpracovanych rokov. Skupina v stié¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej G&tovnu
zavierku.

Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a iiéinné pre roéné uétovné obdobia
zacinajice 1. jula 2014 alebo neskdr, pokial to nie je uvedené v texte inak). VylepSenia
pozostavaji zo zmien siedmich Standardov. Novela IFRS 2 prind$a objasnenie definicie “podmienky
vzniku néaroku na odmenu” a samostatnt definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”.
Novela je u¢inna pre platby na zéklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo
neskér. IFRS 3 bol novelizovany s imyslom objasnit,, ze (1) povinnost vysporiadat’ podmienenu kipnu
cenu, ktora splfia definiciu finanéného néstroja sa klasifikuje ako finan&ny zavézok alebo nastroj
vlastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2) vSetky podmienené Uhrady, finan&né aj
nefinantné, ktoré nie sy klasifikované ako nastroje viastného imania sa ocefiujd v redinej hodnote ku
kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje Uttovna zdvierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykéZe vo
vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 st u¢inné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula
2014 alebo neskér.
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Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia Gsudku manaZmentom v pripade agregovania
prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych
indikétorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty majii podobné ekonomické
charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva U&tovnej jednotky ak sa aktiva segmentu
vykazujl. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s cielom objasnit, Ze zamerom zrudenia
niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moZnost ocefiovania
kratkodobych pohladdvok a zavazkov fakturovanou nomindinou hodnotou v pripadoch, kde je dopad
diskontovania nevyznamny.

Novelizdcia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypoget brutto U&tovnej hodnoty a opravok v
pripade, Ze Uétovna jednotka uplatfiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako
spriaznend osoba vykazovala G¢tovna jednotka poskytujica kit€ovych mana2érskych pracovnikov
dttovnej jednotke 2zostavujlcej Gctovnl zavierku alebo jej materskej spoloénosti (“manaZérska
spolo€nost™), a aby sa vyzadovalo zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby G&tuje manaZérska
spolognost G&tovnej jednotke zhotovujlicej G&tovnu zavierku. Skupina v si&asnosti posudzuje dopad
Zmien na jej UStovnG zavierku.

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a (iéinné pre roéné iuétovné obdobia
zaCinajice 1. jula 2014 alebo neskér). VylepSenia pozostavaju zo zmien Styroch $tandardov.
Vychodisko pre zdvery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, 2e v pripade, kedy este nie je
nova verzia uréitého Standardu povinnd, av$ak jej aplikacia je mozna v skorSom obdobi, G&tovna
jednotka uplatiujica IFRS po prvykrat, sa moZe rozhodnit pouzit bud stari alebo novi verziu
daného &tandardu za predpokladu, ze vo vSetkych prezentovanych obdobiach bude uplatfiovat
rovnaku verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na G&tovanie o vytvoreni
spoloéného podnikania podla IFRS 11. Novela tieZ vysvetiuje, Ze tato vynimka z rozsahu p6sobnosti
IFRS 3 sa tyka len Gétovnej zavierky samotného spolo&ného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze
vynimka pre portf6lio podla IFRS 13, umoziujlica (ttovnej jednotke ocenit’ redlnou hodnotou skupinu
finanéného majetku a zavézkov na netto baze, sa tyka v3etkych zmliv (vratane zmidv o kiipe alebo
predaji nefinantnych poloZiek), na ktoré sa uplatfiuje 1AS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasfiuje
skutognost, Ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevylugujd. Usmernenie podfa [AS 40 pomaha G&tovnym
jednotkam rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti a nehnutefnost'ou vyuzivanou viastnikom.

Pri stanoveni, ¢i obstaranie investifne] nehnutelnosti predstavuje podnikovi kombindciu, musia
uttovné jednotky vychadzat' z usmerneni v IFRS 8. Skupina v stgasnosti posudzuje dopad noviel na
détovna zavierku,

IFRS 14, Uity éasového rozlisenia pri regulécii (Standard vydany v janudri 2014 a u€inny pre
roéné obdobia za¢inajice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoZiuje (&tovnym jednotkam,
ktoré po prvykrét aplikujG IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy stvisiace
s regulaciou cien podlfa svojich ndrodnych Standardov. Kvéli zvy$eniu kompatibility s G&tovnymi
jednotkami, ktoré uz IFRS aplikuji a takéto sumy nevykazuiji, Standard vyZaduje, aby bol dopad
cenovej reguldcie prezentovany osobitne od ostatnych poloZiek. Uétovna jednotka, ktora uz zostavuje
Ugtovnu zévierku podfa IFRS nembze tento Standard aplikovat. Tento §tandard zatial nebol schvaleny
Eurépskou Gniou.

Uétovanie obstarania podielov v spolocénych cinnostiach — Novela IFRS 11 (vydand 6. médja
2014 a u¢innd pre uctovné obdobia zaCinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Této novela
prindSa nové pokyny k détovaniu obstarania podielov v spolognych tinnostiach predstavujicich
podnik. Tato novela zatial nebola schvélend Eurdpskou tiniou. Skupina v stiéasnosti posudzuje dopad
zmien na jej Gétovnli zdvierku.

Objasnenie prijatelnych metdd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. mdja 2014
a ucinnd pre uétovné obdobia zatinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). V tejto novele 1ASB
objasnila, Ze pouZitie vyngsovych metdd na vypotet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoze
vynosy generované z &innosti, v ktorych sa majetok vyuZiva, odraZaji vo vieobecnosti aj iné faktory
ako je vyuZitie ekonomickych vyhod obsiahnutych vdanom majetku. Tato novela zatial nebola
schvalena Eurdpskou uniou. V sléasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju Uétovnd
zavierku.
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IFRS 15, Vynosy zo zmlidv zo zdkaznikmi (vydany dfia 28. maja 2014 a Géinny pre tictovné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy 3tandard zavadza princip, Ze
vynosy sa maju Uétovat v transakénej cene v Gase, ked tovar alebo sluzby si prevedené na
zdkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSiteiné, sa musia Gétovat samostatne
a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt' alokované na jednotlivé polozky. V pripade, e cena
je z akéhokolvek ddvodu variabilnd, musi sa zauétovat minimélna hodnota, u ktorej je vysoko
pravdepodobné, Ze nebude odu&tovand. Naklady na obstaranie zmluvy zo zdkaznikmi sa musia
kapitalizovat' a odpisuju sa pogas doby, potas ktore] spolo&nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so
zakaznikom. Tento Standard zatial nebol schvéleny Eurépskou uniou. V sG&asnosti Skupina
posudzuje dopad novely na svoju u&tovnii zdvierku.

Pofnohospoddrstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydand 30. juna 2014 a uc¢inna
pre roéné obdobia zacinajiice 1. janudra 2016). Novela meni sposob finan&ného vykazovania
v stvislosti s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kau€ukovniky a olejné palmy, o ktorych sa
ma Uctovat rovnako ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoze ich pestovanie je podobné vyrobe.
Ztohto dévodu patria podla novely do pésobnosti IAS 16 anie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin
zostavaju v pdsobnosti IAS 41. Tieto novely zatial neboli schvélena Eurdpskou tniou.

Metdda viastného imania v individudinej uétovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydand 12, augusta
2014 a dtinnd pre roéné obdobia zaéinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umo2ni
uétovnym jednotkam, aby pre Ugely samostatnej Uétovnej zévierky pouZili metddu viastného imania pri
G¢tovani o investiciach v dcérskych spolo&nostiach a pridruZzenych spoloénostiach. Tato novela zatial
nebola schvélend Eurdpskou Uniou. V silasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju
samostatni Ugtovnu zdvierku,

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou
alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydand 11. septembra 2014 a (¢inn4 pre
roéné obdobia zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela riedi nesulad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaiji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou
spolognostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im désledkom je skuto&nost, Ze ak ide
o prevod podniku, vykéZe sa zisk alebo strata v plnej vyske.

Ciastotny zisk alebo strata sa vykdzu wvtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory
nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost.
Tieto novely zatial neboli schvélené Eurdpskou Gniou. V stasnosti Skupina posudzuje dopad novely
na svoju Uétovnl zavierku.

Rotné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a tiéinné pre roéné obdobia
Zzacinajdce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novely maji vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS 5
bolo objasnit, 2e zmena v spbsobe vyradenia finan&ného majetku (preklasifikovanie zo skupiny
‘drzany na predaj* do skupiny "drzany na distribliciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane
predaja alebo distribicie a ako takd, nemusi byt zai&tovand. Novela IFRS 7 obsahuje usmemenie,
ktoré ma vedeniu tgtovnej jednotky poméct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe finanéného
majetku ziskaného prevodom predstavuji pokragujicu zaangaZovanost pre Gdely zverejnenia podla
IFRS 7. Novela takisto objasfiuje, ze zverejnenie vzdjomného zapoiitania podla IFRS 7 sa
nevyZaduje v priebeZnej Gitovnej zdvierke, za predpokladu, e to inak nevyZaduje IAS 34. Novela IAS
18 prinaSa vysvetlenie, Ze v pripade zAvazkov z pozitkov po ukongeni zamestnania by pri rozhodovani
o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo
o tom, ktoré drokové miery zo Stitnych dihopisov pouZit, mala byt ddleZita mena, v ktorej st zavézky
denominované a nie krajina, vktorej vznikli. IAS 34 bude pozadovat krizovy odkaz z priebeznej
tétovnej zavierky na "informécie zverejnené na inom mieste priebeznej G&tovne] spravy'. Tieto novely
zatial neboli schvéalené Eurdpskou Uniou. V stgasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na sVoju
Gétovnu zavierku.
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Investiéné spolo¢nosti: Uplatriovanie vynimky z konsoliddcie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS
28 (vydané v decembri 2014 a (i¢inné pre rotné tittovné obdobia za&inajice 1. janudra 2016 alebo
neskdr). Standardy boli novelizované s ciefom objasnit, 2e investicna spolo&nost ma ocefiovat'
vredine] hodnote cez hospodarsky vysledok vietky svoje dcérske spolodnosti, kioré si samé
investiénymi spolo€nostami. Okrem toho vynimka z povinnosti zostavovat konsolidovant U&tovnti
zavierku, ak najvy33ia alebo ind materska spolo&nost zostavuje konsolidovant a verejne dostupnu
Uctovni zévierku, bola pozmenend s ciefom objasnit, Ze vynimka sa uplatiiuje bez ohladu na to, &
dcérske spolo€nosti boli v Uétovnej zavierke tejto materskej spoloénosti konsolidované alebo boli
U¢tované v redlnej hodnote cez hospodérsky vysledok v sulade s IFRS 10.

Novela IAS 1 v sivislosti s Iniciativou o zverejfiovan{ (vydand v decembri 2014 a téinnd pre roéné
lictovné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze tétovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia pozadované IFRS,
ak informécia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, ato aj v pripade, ze IFRS &tandard
uvddza zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaluje ako minimélne
poZiadavky.

Standard okrem toho poskytuje nové usmemenia ohladom medzisiittov v uétovnej zavierke -
konkrétne to, Ze tieto medziiéty (a) musia pozostavat z riadkovych poloziek, ktoré pozostavaju
2 hodndt Uctovanych a ocefovanych podra IFRS, (b) musia byt prezentované a ozna&ované tak, aby
boli jednotlivé riadkové polozky, ktoré spadaji do medzistittu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt
pouZivané konzistentne v jednotlivych Uctovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac ne3
medzisicty a sttty pozadované IFRS &tandardami. Skupina momentélne posudzuje dopad tejto
novely na svoju Ugtovnl zavierku.

Pokial nie je vySSie uvedené inak, nepredpokladd sa, Ze nové Standardy a interpretacie vyznamne
ovplyvnia konsolidovanu tétovna zavierku Skupiny.
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3 KONSOLIDACIA

Dcerskymi spoloénostami st tie GEtovné jednotky, vrétane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina
ovlada, pretoZe (i) méd pravomoc riadit tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvituji ich vynosy, (i) ma ndrok, &i prdva, podieflat sa na variabilnych vynosoch zo svojej tGasti
vtychto u€tovnych jednotkéch, a (i) ma schopnost vyuZit svoj vplyv vuvedenych Uétovnych
jednotkéch na to, aby ovplyvnila vySku vynosov investora. Pri posudzovani toho, & Skupina ovidda ind
ictovnu jednotku, sa berie do tvahy existencia a vplyv materidlnych prdv, vratane materidlnych
potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materidine, musi mat jeho dritel prakticki schopnost
uplatiovat' ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti
ovladanej dctovnej jednotky. Skupina méZe oviddat' Uétovni jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej
nevlastni va¢sinu hlasovacich prdv. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich
prav porovnanim s vefkostou a rozptylenim podielov ostatnych dritefov hlasovacich prav, aby zistila,
¢i ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa
tykaju zasadnych zmien ginnosti danej tigtovnej jednotky alebo ktoré sa uplatiiuju iba za vynimognych
okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto Uttovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske
podniky st konsolidovangé odo dria, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a
su vyhaté z konsolidcie odo difa, od ktorého prestane Skupina t&tovn( jednotku ovladat'.

Skupina pouziva pri Uétovani akvizicii dcérskych spolo&nosti metédu kipy. Obstardvacia cena
dcérskej spolofnosti predstavuje redinu hodnotu prevedeného majetku, vydanych akcii a zavazkov
vzniknutych alebo prevzatych k datumu kupy. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavézky
a podmienené zavazky prevzaté vrdmci podnikovej kombinacie sa prvotne ocefiuji ich redlnou
hodnotou k datumu akvizicie.

Na zlicenie materskej spoloénosti s dcérskymi spoloénostami pod spoloénou kontrolou sa pouziva
metéda predchadzajucich Gétovnych hodnét. Podfa tejto metédy su finanéné vykazy pokradujlce;
spoloCnosti zostavené od datumu zliCenia ako kombinované vykazy, pricom majetok a zavézky
zanikajicej dcérskej spolofnosti st do nich prevzaté v predchadzajiicich G&tovnych hodnotich
zanikajucej spoloénosti podfa IFRS platnych v EU. Rozdiely vznikajiice pri zlG¢eni medzi &istou
Gétovnou hodnotou majetku zanikajlce] spolotnosti a tiétovnou hodnotou investicie pokradujlcej
spoloénosti v zanikajlcej spolotnosti sa vykazuju ako Uprava nerozdeleného zisku.

Obstaravacie naklady vztahuijlice sa k akvizicii sa Utujii do nakladov. Akékolvek podmienené pinenia,
ktoré maji byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v realnej hodnote. Nasledné
zmeny redlnej hodnoty tychto plneni, ktoré st povaZované za aktivum alebo zaviazok, sa vykazu v
stlade s IAS 39 bud vo vykaze ziskov a strét alebo zisku alebo v inom stihrnom zisku.

Suma, o ktori obstardvacia cena akvizicie prevy3uje redlnu hodnotu podielu Spolotnosti na
nadobudnutych identifikovatelnych Cistych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstardvacia
cena akvizicie nizSia ako redlna hodnota &istych aktiv nadobudnute] dcérskej spoloénosti, rozdiel sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakeil medzi podnikmi v Skupine sa
eliminujl pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajuci z vnutroskupinovych transakcii, ktory je suéastou
ocenenia aktiv, sa pri konsolidacii eliminuje. Uétovné zésady a metddy dcérskych spolo&nosti boli v
pripade potreby pozmenené tak, aby sa zabezpetila konzistentnost s tiétovnymi zdsadami a
metdédami aplikovanymi Skupinou.
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4 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

41 Prepoéet cudzich mien

() Funkénd mena a mena vykazovania

Polozky tiétovnej zavierky kazdej dcérskej spolotnosti sti ocenené v mene primémeho ekonomického
prostredia, v ktorom dand uctovna jednotka posobi (,funkéna mena®). Konsolidovand uétovna zavierka
k 31. decembru 2014 je prezentovand v eurich (EUR), ktoré si funkénou menou a menou
vykazovania materskej spolo&nosti. Funkénd mena ostatnych spolo&nosti v skupine je bosniansko-
hercegovinska marka (BAM), Eeska koruna (CZK), madarsky forint (HUF) a britska4 libra (GBP).

(i) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepotitavaju na funként menu vymennym kurzom platnym v defi
uskutonenia transakcie. Kurzové zisky astraty vyplyvajice =z dhrady takychto transakcii
a z prepocitania pefnazného majetku a zévézkov denominovanych vcudzej mene koncoro&nym
vymennym kurzom sa vykazuju v nakladoch a vynosoch,

(iii) Spolotnosti v Skupine

Vykaz suhrnnych ziskov a strat a stivaha vietkych spolo&nosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema
funkénu menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je
prezentovand tato konsolidovana uétovna zavierka, su prepoéitané nasledovne:

a) aktiva a zdvazky st prepotitané kurzom Eurépskej centrainej banky platnym ku diu, ku ktorému
sa zostavuje prislusna stvaha;

b) vynosy a néklady su prepoéitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak v3ak tento
priemer nie je dostatoénou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v defi jednotlivych
transakcii, viedy st prepocitané kurzami ku ditu jednotlivych transakcii); a

c) vyplyvajice kurzové rozdiely st vykdzané ako ostatny stihmny zisk alebo strata a kumuluju sa vo
vlastnom imani v rezerve z kurzového prepottu.

Rezerva z kurzového prepoétu bude ziétovana do hospodérskeho vysledku v pripade straty kontroly
nad prisluSnou zahrani¢nou dcérsku spoloénostou. Zuétovanie prebehne ako reklasifikicia
z ostatného suhrnného zisku alebo straty.

4.2 Finanéné investicie

Vedenie Skupiny odhadlo znfZzenie hodnoty finangnych investicii vritane investicii vykdzanych
metédou vlastného imania na zaklade aktudlnych a projektovanych finangnych vysledkov tychto
subjektov. Zmeny finanénych vysledkov a/alebo projekcii mdzu mat' vyznamny vplyv na ocenenie
finan&nych investicii.

4.3 Dihodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty.

(i) Obstardvacia cena
Obstaravacia cena zahifia v3etky naklady priamo vynalozené na obstaranie majetku vratane

nakladovych drokov, ktoré su kapitalizované od doby obstarania aZ do doby zaradenia majetku do
pouzivania.

18



ECO-INVEST, a.s. . .
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ OCTOVNE) ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, Zze Skupine budd
plynit' budlce ekonomické uZitky sivisiace s majetkom a obstardvaciu cenu mozno spofahlivo
stanovit. Uctovna hodnota vymenenej ¢asti majetku sa odtétuje. Ostatné ndklady na opravy a ldrzby
sa Ustuju do vykazu ziskov a strat v Giétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa zaéina odpisovat prvym difom mesiaca uvedenia majetku do
pouZivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metddou rovnomerného odpisovania podla
odpisového planu, kitory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. VySka mesacného odpisu je uréend ako rozdiel medzi
obstardvacou cenou a rezidudlnou hodnotou, vydelend predpokladanou dobou jeho pouZivania.
Pozemky a nedokontené investicie sa neodpisuja.

Odhadovana Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadenf je nasledovng:

Budovy, haly a stavby 20 az 40 rokov
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov

Rezidualna hodnota majetku je predajna cena, znizena o naklady na uskutonenie predaja, kiord by
sa v stéasnosti dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa otakdvaji na konci jeho
ekonomickej Zivotnosti. Rezidudlna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak
Skupina otakdva, Zze dany majetok bude pouzivat az do konca jeho Zivotnosti. K stivahovému diiu sa
ofakavana hodnota véase vyradenia a predpokladand doba Zivotnosti dlhodobého majetku
prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znffend okamzite na droved jeho spétne ziskatelnej hodnoty, ak ugtovna
hodnota majetku je vySsSia ako jeho predpokladana spétne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého
vyska je vyznamna vzhiadom na celkovi obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne.
Skupina priraduje proporcionalnu &ast sumy pdvodne vykazanej ako poloZzka dlhodobého hmotného
majetku jej vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oduétuje zo stvahy spolu s prislu§nymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim trzieb a jeho Uctovnej hodnoty a vykazuji sa
netto v nakladoch a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia stvahy sa vykonad posudenie, &i existuju faktory, ktoré by
naznadovali, ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je nizsia ako ich
udtovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota majetku
bud ako &ista predajna hodnota, alebo ako st¢asna hodnota budicich pefaznych tokov z daného
majetku, podla toho, ktora je vysSia. Akakolvek vyslednd strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako
naklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.

4.4 Dihodoby nehmotny majetok

)] Softvér a ocenitelné prava

Dihodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. Dlhodoby nehmotny
majetok sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Zze budice ekonomické Uzitky suvisiace s majetkom budu
plynut' Skupine a obstaravacia cena moze byt spolahlivo uréena. Pri ndslednom oceneni je dihodoby
nehmotny majetok vykézany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo
zniZzenia hodnoty. Nakladové droky, ktoré su zalétované od doby obstarania az do doby zaradenia
majetku do pouZivania, st kapitalizované. Skupina nemd nehmotny majetok s neuréitou dobou
Zzivotnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas doby Zivotnosti, ktord
nepresahuje dobu piatich rokov.

Nehmotny majetok je odpisovany rovnomerne potas predpokladanej doby Zivotnosti:
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Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ocenitefné prava 4
iny nehmotny majetok 4a75

Ak dbjde k poklesu hodnoty, G¢tovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa zniZi na titkovi
hodnotu alebo reélnu hodnotu zniZent o naklady na predaj podra toho, ktora je vy&sia.

(i) Goodwill

Goodwill sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o kumulované straty zo znizenia jeho hodnoty.
Z hladiska zniZenia hodnoty sa goodwill testuje rocne alebo Gastejsie, ak existuje indikacia, Ze méze
ddjst’ k zniZeniu. V minulosti zauctované straty zo znizenia hodnoty goodwillu nasledne nie je mozné
odutétovat.

4.5 investicie do nehnutefnosti

Investicie do nehnutefnosti predstavuju hotelové zariadenie vo vlastnictve Skupiny, ktoré v3ak nie je
vyuZivané Skupinou a je drzané za utelom ziskania dlhodobych vynosov z prendjmu. Investicie do
nehnutelnosti su vykazane v obstardvacich cendch znizenych o odpisy a kumulované straty zo
znizenia hodnoty. Obstarévacia cena zahfila vietky vydavky priamo vynaloZené na obstaranie
majetku. Nehnutelnosti st odpisované ako je popisané v poznamke 4.3 (ii).

4.6 Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finantny majetok, okrem majetku vredinej hodnote cez hospodarsky vysledok, sa posudzuje
z hladiska existencie naznakov znizenia hodnoty vzdy k datumu stvahy. Hodnota finanéného majetku
sa zni2uje, ak existuje objektivny dokaz, Ze v désledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa
vyskytli po prvotnom vykézani finanéného majetku, nastalo zniZenie predpokladanych budlcich
pefiaZnych tokov z investicie.

V pripade urgitych kategérii finanéného majetku (napr. pohfadavky z obchodného styku) sa poloZky,
ktorych individudlne posldenie nepreukdzalo znehodnotenie, nasledne posudzuji skupinovo.
Objektivny dokaz zniZzenej hodnoty portfélia pohladdvok mbze zahfiiat' skisenosti Skupiny s inkasom
platieb v minulosti, astej§i vyskyt oneskorenych platieb v portfdliu po prekrogeni priemernej doby
splatnosti, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych alebo lokalnych ekonomickych podmienok, ktoré su
v koreldgii s nespldcanim pohladavok.

Pri finan€nom majetku vykdzanom v umorovanej hodnote stanovenej metédou efektivnej (rokovej
miery vy5ka znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi u&tovnou hodnotou majetku a stidasnou
hodnotou predpokladanych budtcich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivhou Grokovou
mierou.

Uttovnd hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych
poloZkédch finan&ného majetku okrem pohladdvok z obchodného styku, ktorych uétovnd hodnota sa
znizuje pomocou UGttu opravnych poloZiek. V pripade, 2e pohfadavka zobchodného styku je
nedobytna, odpiSe sa oproti Uétu opravnych poloZiek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladavok sa
U¢tujl ako zniZenie opravnych polozZiek. Zmeny v tétovnej hodnote U&tu opravnych poloZiek sa
vykazuju ako naklady.
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UkonCenie vykazovania finantného majetku

Skupina ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné prava na pefiazné
toky z majetku alebo ked finanény majetok a vietky podstatné riziké a ekonomické Gzitky viastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak Skupina neprevedie, ale ani si neponecha véetky podstatné
rizikd a ekonomické uzitky viastnictva a pokratuje v kontrole nad prevedenym majetkom, vykazuje
svoj ponechany podiel na majetku a stvisiaci zadvéizok zo sim, ktoré mozno bude musiet zaplatit. Ak
si Skupina poneché vSetky podstatné rizikd a ekonomické GzZitky viastnictva prevedeného finanéného
majetku, pokratuje vo vykazovani tohto majetku a navySe vykazuje aj zabezpeéovanu pdZitku vo
vySke prijatych platieb.

4.7 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvéty podfa Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami.
Kvéty su poskytované na rofnej baze apozaduje sa, aby Skupina vrétila kvéty zodpovedajice
skutoéne vypustenym emisidm oxidu uhlititého. Skupina sa rozhodla uétovat o pridelenych emisnych
kvitach metédou &istého zdvézku. Emisné kvity sl ocenené v nulovej hodnote arezervy st
uctované iba v pripade, ak skutoéné emisie prevy3uju existujlice emisné prava.

4.8 Finanéné aktiva

Skupina klasifikuje finantné aktiva podla IAS 39 ,Financné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie”.
Klasifikdcia zavisi od tcelu, za akym bol finan&ny majetok obstarany, &i je kétovany na verejnom trhu
alebo od zamerov manazmentu.

Pézitky a pohladévky

Pozicky a pohladévky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi
terminmi splétok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. PdZigky a pohladévky st zahrnuté do
kratkodobého majetku s vynimkou, ked ich splatnost' presahuje obdobie 12 mesiacov od stivahového
dfa. V tomto prfpade su klasifikované ako dlhodoby majetok.

Po6Zitky a pohfadévky Skupiny pozostavaiju z ,Pohladavok z obchodného styku a inych pohladdvok® a
«Penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov” (Pozndmky &. 4.12 a &, 4.13).

Odsthlasenie tychto kategérii finan&ného majetku s jednotlivymi stivahovymi poloZkami je uvedené v
Poznamke €. 27.1.

Kupa a predaj finanénych aktiv sa Gétovne zachyti v dei dojednania nékupu, teda v defi, kedy sa
Skupina zaviaZe dany majetok kupit alebo predat. Finan&ny majetok sa prvotne vykazuje v redlnej
hodnote zvySenej o transakéné ndklady na vSetok finanény majetok. Finan&ny majetok je Skupinou
oditovany, ked vyprSia priva na pefaZné toky, alebo ked bolo toto pravo prevedené a Skupina
previedla v zasade v3etky rizika a potencidlne zisky spojené s vlastnictvom.

PoZicky a pohladavky sa vykazuiji v liétovnej hodnote zistenej metédou efektivnej tirokovej miery.

Skupina prehodnocuje k stivahovému dfiu, ¢i existuji indikatory, ze finangny majetok alebo skupina
finanéného majetku je znehodnotena. Testovanie zniZenia hodnoty pohladdvok je popisané
v Poznamke 4.12.
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4.9 Financné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finantné zdvézky voti dcérskym spoloénostiam podia IAS 39 Finanéné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”. Klasifikdcia zavisi od zmluvnych zévazkov viaZucich sa
k finanénému nastroju a od umyslov s akymi manaZment uzavrel dant zmiuvu.

ManaZment uréuje klasifikéciu svojich finanénych zdvézkov pri pogiatoénom Gétovani a prehodnoti
tato klasifikdciu pri kaZdom stvahovom dni. Ked sa o finangnom zavazku uétuje prvykrat, Skupina ho
oceni v jeho reéinej hodnote znizenej o transakéné néklady priamo priraditelné k obstaraniu daného
finanéného zavazku.

Po potiatotnom zalctovani, Skupina ocenl vSetky finanéné zavazky v idtovnej hodnote zistenej
metédou efektivnej drokovej miery. Zisk alebo strata vyplyvaijtica z finanénych zavazkov je zatétovana
do vykazu ziskov a strat, ked je finanény zdvézok vysporiadany.

Finanény zavézok (alebo jeho &ast) je odiétovany zo stivahy len v tom pripade, ked zanikne t.j. ked
zavézok uvedeny v zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

410 Leasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na ndjomecu pravo pouzivat
majetok na dohodnuté Casové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

()  Operativny leasing

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast rizik a ziskov spojenych s
viastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splétky (bez akychkolvek prémifl od prenajimatela)
realizované v rdmci operativneho leasingu sii vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat potas
doby trvania leasingu.

(i) Finanény leasing

Dihodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaji takmer vietky rizikd a vyhody spojené
s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu
je na zagiatku doby ndjmu aktivovany bud vjeho reélnej hodnote alebo v siitasnej hodnote
minimalnych leasingovych splatok podfa toho, ktord z nich je ni28ia. KaZd4 leasingova splatka sa
rozdefuje medzi zavézok a finanéné néklady tak, aby sa dosiahla konitantnd miera uplatnend na
neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajlice zavazky z prenajmu, bez finan&nych nakladov, st
stcastou ostatnych dlhodobych zévazkov. Urokova ¢ast finanénych ndkladov sa Gétuje do nakladov
potas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantn4 drokova miera uplatnena na zostatok
zavazku zleasingu za kaZdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom
finan&ného leasingu sa odpisuje bud pofas doby Zivotnosti majetku alebo podas doby trvania
leasingu, ak je kratSia, a to v pripade, ak Skupina nema dostato&nu istotu, 2e nadobudne vlastnicke
prévo k predmetu leasingu po skonéenf trvania leasingovej zmluvy.

411 Zasoby

Zasoby sa ocefujt bud obstardvacou cenou alebo Eistou realizovatefnou hodnotou podra toho, ktora
z nich je niZSia. Ubytok zdsob sa uétuje v cene zistenej metddou vaZeného aritmetického priemeru.
Obstaravacia cena materidlu zahfita klipnu cenu a véetky priame néklady stvisiace s obstaranim, ako
napriklad clo a prepravu. Cista realizovatelnd hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beZnom
obchodnom styku a je znizena o naklady na dokonéenie a naklady na predaj.
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4.12 Pohfadavky z obchodného styku

Pohladévky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiujd redlnou hodnotou a nasledne st vykdzané
v dctovnej hodnote ziskanej metddou efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa znifuje o
opravni polozku. Spésob, akym Skupina vykazuje vynosy je uvedeny v Pozndmke &. 4.24.

Opravnd poloZka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny ddkaz, Ze Skupina nebude schopna
zinkasovat véetky diZné &iastky podla pdvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné problémy
diznika, pravdepodobnost, Ze na dlZnika bude vyhldsené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizécia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa
povazuju za indikatory toho, Ze pohfaddvka je znehodnotena. Vyska opravnej polozky predstavuje
rozdiel medzi ti€tovnou hodnotou daného aktiva a sti¢asnou hodnotou predpokiadanych budicich
pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou Grokovou sadzbou. Uétovnd hodnota
pohladéavky sa zniZuje pomocou opravnych poloZiek. Tvorba a rozptitanie opravnych poloZiek sa v
suhrnnom vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku ,Ostatné prevadzkové naklady".

Ak je pohfadavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so stivzfainym zdpisom oproti
opravnej polozke k pohladdvkam. Nasledne uhrady predosle odpisanych pohfadavok st Gétované
v prospech ,Ostatnych prevadzkovych vynosov” vo vykaze suihrmnych ziskov a strét.

4.13  Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky apefiazné ekvivalenty zahffiaji pefiazni hotovost, neterminované vklady
v bankéch a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysuijticou tri
mesiace.,

Vo vykaze pehaZnych tokov pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaji pefiazni hotovost,
neterminované vklady vbankach, iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou
splatnosti neprevySujucou tri mesiace a kontokorentné dvery. V slivahe su kontokorentné uvery
vykazané v rdmei {iverov v kratkodobych zavéazkoch,

Penazné prostriedky apefazné ekvivalenty sa vykazuji v Uttovnej hodnote zistenej metédou
efektivnej urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené pravo nakladat, st
vyliéené z pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre (i¢ely zostavenia vykazu pefiaznych
tokov. Zostatky, ktoré nemdzu byt pouZité na vymenu alebo Ohradu zdvizku viac ako dvandst
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka, s vykdzané ako dlhodobé aktiva.

4.14 Viastné imanie

Kmenové akcie sa oznaguji ako zakladné imanie. Dodatoéné néklady, ktoré moZno priamo priradit’
emisii novych akeii st vo vlastnom imani vykazané ako zniZenie prijmov, ogistené od dane.

4,15 Vyplata dividend

Vyplata dividend akciondrom Spolocnosti sa vykazuje ako zévézok a poniZuje vlastné imanie ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje G&tovnd zévierka len v pripade, ak st schvélené pred alebo najneskér
k sivahovému diiu.

416 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stllade s Obchodnym zakonnikom. Spoloénost tvorl zdkonny
rezervny fond ako 10% z &istého zisku, do vySky 20% zékladného imania. Tento fond sa mdZe pouZit
vyluéne na navy3enie zdkladného imania alebo na krytie straty.
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4.17  Ostatné fondy

Skupina tvori nové rezervné fondy na krytie budticich kapitalovych vydavkov v stlade s Obchodnym
zékonnikom a stanovami Skupiny. Pridely do tohto fondu boli schvéalené Valnym zhromazdenim. Tieto
fondy sa mdzu pouzit' vyluéne podla rozhodnutia akciondrov.

418 Zavazky z obchodného styku

Zavézky zobchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby ziskané od
dodavatelov v rdmci beznej podnikatelskej &innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak
su splatné do jedného roka alebo v kratsom &asovom obdobi. V opa&nom pripade st klasifikované
ako dlhodobeé zavézky.

Zavézky z obchodného styku sa pri vzniku ocefuju redlnou hodnotou a nésledne v uétovnej hodnote
Zistenej metddou efektivnej trokovej miery.

4.19 Dane
() OdloZenéd dan z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa v Uétovnej zavierke Uétuje v pinej vyske pouZitim stvahovej zdvazkovej
metédy v pripade doCasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zévazkov pre dafiové Géely a ich
tétovnou hodnotou. O odloZenej dani z prijmov sa netiétuje, ak vzniké z prvotného vykazania majetku
alebo zavazku v slvislosti s transakciou, ktord nepredstavuje podnikovii kombinéciu, a ak v Gase
transakcie neovplyviuje Uftovny ani dafiovy zisk alebo stratu. OdloZena daf z prijmov je uréena
pouzitim dariovych sadzieb (a zdkonov), ktoré boli schvalené alebo takmer schvalené k stvahovému
diiu a ofakdva sa ich pouZitie v¢&ase realizacie odloZenej dafiovej pohladavky alebo vyrovnania
odlozeného daiflového zavézku.

OdloZené dafiové pohladdvky sa vykazuji vrozsahu, vakom je pravdepodobné, %e bude
v budticnosti generovany zdanitelny zisk, voéi ktorému sa budii méct dotasné rozdiely zrealizovat.
OdloZena daf z prijmov existuje z dodasnych rozdielov vznikajiicich pri investicidch do dcérskych,
pridruzenych a spolo&nych podnikov s vynimkou pripadov, ked je natasovanie realizicie do&asnych
rozdielov kontrolované Skupinou aje pravdepodobné, Ze dotasné rozdiely nebudu realizované
v dohfadnej budticnosti. Dividendovy vynos nie je v sugasnosti v Slovenskej republike predmetom
zdanenia.

Skupina si zapofitava odlozené dafiové pohladdvky s odlozenymi dafovymi zévazkami, ak ma
Skupina pravne vymozitelné prévo ich zapoditat, a ak sa tykaju danf z prijmov vyberanych tym istym
danovym uradom.

(i) Spiatna dari z prijmov

Daf z prijmov sa Uétuje do ndkladov Skupiny v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom
vykaze ziskov a strat Skupiny je vypotitana zo zékladu vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripotitatelné a odpotitatelné poloZky z titulu trvalych a do&asnych
Uprav dafového zékladu a umorenia straty. Dafiovy zavéazok je uvedeny po zniZeni o preddavky na
dai z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priesbehu roka. Ak zaplatené preddavky na daf prevy3uju
danovy zavézok za beZné uctovné obdobie, Spolognost vykaZe dafovli pohladédvku.

4.20 Dotacie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje Statne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotcie a spineni vsetkych
podmienok spojenych s prijatim dotdcie. Ak sa dotécia vztahuje na Ghradu nakladov, vykazuje sa ako
vynos potas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotécie s nakladmi, na ktorych dhradu je
dotacia uréend. Ak sa dotdcia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, Gétuje sa ako vynos
buducich obdobi a rovnomerne sa zidtovdva do vykazu stihrnnych ziskov a strat potas odhadovane;
zivotnosti prislusného majetku.
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421 Uvery

Uvery sa prvotne vykazuji vredlnej hodnote znizenej o transakéné poplatky. Néasledne sa tvery
ocefiuju v zostatkovej hodnote pouZitim metédy efektivne] drokovej miery. Urokové ndklady
vyplyvajice zuverov na financovanie vystavby hmotného majetku sU kapitalizované podra
opravnenych nakladov potas obdobia, ktoré je potrebné pre dokonéenie a pripravu daného majetku
na jeho budice pouZitie. VSetky ostatné tUverové naklady si vykdzané vo vykaze stihrmnych ziskov
a strat v abdobi, kedy vznikli.

Uvery sa Klasifikujti ako kratkodobé zévazky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina neobmedzengé
pravo odloZit' vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po skonéeni uétovného obdobia.

Naklady na prijaté dvery a pbzicky, ktoré sa daji priamo priradit’ obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivujui ako stiéast nakladov na tento majetok v stilade s 1AS 23. Ak sa
pefiazné prostriedky vo vSeobecnosti poZitiavaju a pouzivajl za téelom obstarania kvalifikovatelného
majetku, vySka nakladov na prijaté tvery a pdZicky, ktoré maju pravo byl aktivované, sa uréi
aplikovanim aktivaéného pomeru na naklady vynalozené na dany majetok. Aktivaény pomer
predstavuje vazeny priemer ndkladov na prijaté avery a p6zitky aplikovatelnych na uvery Gétovnej
jednotky, ktoré ostali nesplatené pogas vykazovaného obdobia, s vynimkou tiverov a poZitiek
Serpanych za uUCelom obstarania kvalifikovatelného majetku. Vyska nakladov na prijaté dvery a
pozicky aktivovanych pofas Gétovného obdobia neprevySuje naklady na prijaté uvery a pdZitky
vynaloZené pocas tohto obdobia.

4,22 Rezervy/podmienené zavazky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Skupina stgasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zdvazok, ktory
je désledkom minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne dbjde k Ubytku ekonomickych
uzitkov a zarovefi je mozné vykonat spolahlivy odhad vy3ky tychto zdvazkov. Na budlce prevadzkové
straty sa nevytvdraju Ziadne rezervy. Ak existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnast, ze
bude potrebny vydavok na ich tihradu, sa urguje postidenim skupiny zdvézkov ako celku. Rezerva sa
vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost’ vydavkov vzhladom na niektord z poloZiek zahrnutych v tej
istej skupine zavéazkov nizka.

Rezervy sa ocenujit si¢asnou hodnotou vydavkov o¢akdvanych na uhradenie zavazku pri pouZiti
sadzby pred zdanenim, ktord odrdza aktudlny trhovy odhad tasove] hodnoty pefiazi a rizik
$pecifickych pre zdvazok. Zvysenie rezervy v ddsledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nékladovy frok.
Ak Skupina ogakéva, ze rezerva bude refundovand, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, tato ndhrada je
vytvarana ako separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zdvazky sa nevykazujl v konsolidovanej tétovnej zavierke. Vykazuju sa v poznamkach k
uctovnej zavierke, s vynimkou tych, kde je moZnost odlivu zdrojov predstavuijticich ekonomické Gzitky
velmi nepravdepodobna.

4,23 Zamestnanecké pozitky

Skupina ma dbchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim aj s vopred
stanovenymi prispevkami.

(i Déchodkoveé programy
V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym pinenim je stanovena vySka plnenia, ktorni

zamestnanec pri odchode do ddochodku dostane. Vy3ka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi st
napr. vek, potet odpracovanych rokov a mzda.
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Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Skupina plati pevne
stanovené prispevky tretim osobam. Skupina nema Ziadnu zmluvni alebo mimozmluvni povinnost
vyplatit' dal3ie prostriedky, ak vySka aktiv déchodkového programu nie je dostatujica na vyplatenie
v3etkych plneni zamestnancov, na ktoré majl ndrok za beZné a minuié obdobia.

(i) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2014 je &ast Skupiny (skupina SHP) povinna zaplatit
svojim zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich
priemernej mesanej mzdy (2013: jedenndsobok ich priememne] mesaénej mzdy). V pripade,
skongenia pracovného pomeru z ddvodu odchodu do invalidného déchodku nasledkom pracovného
Urazu, alebo z dévodu choroby z povolania zamestnancovi prindlezl odchodné vo vyske dvojndsobku
priemernej mesaénej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, ze do3lo k pracovnému
urazu.

Minimélna poZiadavka Zékonnika prace pre slovenské spolo&nosti na prispevok pri odchode do
starobného déchodku vo vyske jednej priemernej mesa&nej mzdy je zahrnuta vo vySéie uvedenych
nésobkoch (2013: jedennasobok ich priememej mesaénej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do dbchodku sa potltaji kazdy rok. Metdda vypod&tu
vychddza z poistno-matematickych vypottov, ktoré su zaloZené na veku zamestnanca,
odpracovanych rokoch, fluktuacii, Umrtnostnych tabulkdch a diskontnych trokovych sadzbéch.
Zavazok sa diskontuje pomocou trokovych sadzieb vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov
denominovanych v Eurédch, ktorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti prisludného zavézku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa
Gétuji do hospoddrskeho vysledku vé&ase ich vzniku. Zmeny =zavazku zdévodu zmien
v nérokovatelnej vyske odchodného v prfpade zmeny dohody s odbormi sa tasovo rozliduji potas
doby do odchodu do ddchodku.

(iii) Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spolognosti v skupine SHP taktieZ vyplacaji odmeny pri pracovnych jubiledch, vyska odmeny zavisi
od poétu odpracovanych rokov v skupine SHP a predstavuje nasledovné tiastky:

25 rokov 125,- EUR
30 rokov 150,- EUR
35 rokov 175,- EUR
40 rokov 200,- EUR
45 rokov 225,- EUR

Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné,
okrem zmeny zdvazku z dévodu zmien v narokovatelnej vyske odmeny v pripade zmeny kolektivne;
zmluvy, ktora sa uétuje okamnzite do hospodarskeho vysledku.

(iv) Ddéchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do Statnych a stikromnych fondov dochodkového pripoistenia. Skupina platl potas
roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, drazové poistenie a tieZ prispevok do
garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zékonom stanovenej vyske na zéklade hrubych
miezd.
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(v) Odstupné

Odstupné sa vyplaca vzdy, ked je so zamestnancom ukon&eny pracovny pomer pred jeho odchodom
do dbchodku alebo ak sa zamestnanec rozhodne dobrovolne ukonéit pracovny pomer z dévodu
nadbytognosti vymenou za tento pefiazny prispevok. Skupina vykazuje odstupné vtedy, ked sa
preukézatefne zaviaze bud: ukongit' pracovny pomer so svojimi zamestnancami v sulade s podrobnym
oficidlnym planom zniZovania ich stavu bez moZnosti odvolania alebo vyplatit' odstupné v ramci
ponuky podporit dobrovofny odchod zfirmy kvoli nadbytoénosti. Odstupné splatné viac nez 12
mesiacov po slvahovom dni je diskontované na stéasnt hodnotu.

(vi) Prémiové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov majlcich formu prémiovych programov Skupina vykazuje
medzi ostatnymi zévazkami. Vyplécajl sa po vyhodnoten( prémiovych ukazovatefov, ktoré s vopred
stanovené. Zavézky z prémiovych programov su ocenené vo vySke otakévanej dhrady v &ase ich
vyrovnania.

4.24 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuiju redinu hodnotu prijatej odmeny alebo pohfadavky za predaj vyrobkov a sluZieb v
ramci beZnej podnikatelskej éinnosti Skupiny. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty,
hodnoty predpokladanych vratenych tovarov a sluZieb, zliav a diskontov.

Skupina uctuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo urtit ich vysku, ked je pravdepodobné, e v ich
ddsledku budd plyndt pre Skupinu ekonomické (zZitky a boli splnené &pecifické kritéria, ktoré su
popisané nizsie. VySku vynosu nie je mozné spolahlivo urtit, ak nie sU spinené vietky podmienky
sUvisiace s predajom.

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujii v momente prenosu rizika a vlastnictva vyrobku, obvykle po
doddvke. Ak sa Skupina zaviaZe dopravit' vyrobky na urité miesto, vynosy sa vykazujti v momente
dorugenia vyrobku do ciefového miesta a prevzatia vyrobku zdkaznikom v cieli dopravy.

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v tiétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohfadom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skuto&ne poskytnutych sluzieb ako
pomernej Easti k celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosy sa vykazuji po odpotitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Vynosy sa vykazuji
v redlnej hodnote. Vynosové Groky sa G&tuju na zédklade Easového rozliSenia metddou efektivnej
irokovej miery. Hodnota pohladévok Skupiny je znizend na realizovatefni hodnotu, ktord predstavuje
suCasn(l hodnotu odakévanych budicich pefiaZnych tokov diskontovanych povodnou efektivnou
Urokovou sadzbou. Rozdiel medzi siU€asnou hodnotou a nominalnou hodnotou o&akavaného
pefiazného toku sa Uttuje ako vynosovy trok. Vynosovy trok z nesplacanych poskytnutych pdzitiek
sa tttuje pouzitim pdvodnej efektivne] trokovej sadzby.

Vynosy z dividend sa zadétuji v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.
5 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A ROZHODNUTIA O SPOSOBE UGTOVANIA

Skupina vykonéva odhady a pouZiva predpoklady, kioré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujicich ugtovnych obdobiach. Odhady atsudky sa neustdle prehodnocuji na zéklade
historickych skisenosti a inych faktorov, vratane ogakédvanych budtcich okolnosti, ktoré st pokladané
za primerané. Zdsadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej dpravy U&tovnej hodnoty
majetku a zdvazkov potas nasledujiceho (iGtovného obdobia sU uvedené nizsie.
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Finanéné investicie

Vedenie Skupiny odhadlo zniZenie hodnoty finanénych investicii vrdtane investicii vykézanych
metédou vlastného imania na zaklade aktudinych finanénych vysledkov tychto subjektov, o ktorych sa
predpokladalo, Ze funguji na ziklade predpokladu nepretrZitej Einnosti Uétovnej jednotky. Zmeny
finanénych vysledkov tychto subjektov mézu mat vyznamny vplyv na budice ocenenie finanénych
investicii.

Opravné polozky k pohfaddavkam a zdsobam

Skupina postdila vymozitelnost pohladdvok a pouzitelnost a realizovatelnti hodnotu zascb. Na
zaklade analyzy Skupina vytvorila opravné poloZky. Budtice realizované hodnoty pohfadavok a zdsob
sa mb2u St od vysky odhadovanej vedenim Skupiny.

Odhadovana doba Zivotnosti dihodobého hmotného a nehmotného majetku

Doby Zivotnosti, ktoré sa uvddzaji v Poznadmkach 4.3 a 4.4, su uréené na zéklade najlepsieho odhadu
doby Zivotnosti dlhodobého majetku, ktory vypracovala Skupina.

Skupina TAURIS

Skupina TAURIS zaznamendva v poslednych rokoch nepriaznivii situdciu na svojich trhoch.
Hospodéarske vysledky spolu s pokradujlicou neistotou vo vyvaji na trhoch, na ktorych skupina
TAURIS podnika, podfa ISA 36, ZniZenie hodnoty majetku, boli dévodom na odhad zniZenia budtcich
ekonomickych 0zitkov z neobezného majetku skupiny TAURIS a s nim sUvisiace moZné uétovanie
oopravnej polozke k neobeznému majetku. Vzhladom na vysokd mieru trhove] neistoty, skupina
TAURIS nedokézala spracovat dostatoéne spolahlivy dihodoby vyhlad a v tejto stvislosti nevedela
posudit’ vySku spatne ziskatelnej hodnoty neobeZného majetku (dihodobého hmotného a nehmotného
majetku), ktorého zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 predstavuje sumu 19 210 tis. EUR (k 31.
decembru 2013: 19 420 tis. EUR). :

V suvislosti s nadobudnutim skupiny TAURIS vykazuje spolotnost ECO-INVEST, a.s. vo svojej
konsolidovanej Gétovnej zavierke goodwill v hodnote 11 253 tis. EUR (k 31. decembru 2013:
11 283 tis. EUR). Vzhladom na skuto¢nosti popisane v predchadzajiicom odstavei Skupina nebola
schopnd uréit spofahlivy odhad pripadnej tipravy, ktord by mohla byt potrebnd na vykézanie
realizovatelnej hodnoty goodwillu.

V uétovnom obdobi roku 2014 skupina TAURIS vykdzala stratu vo vyske 187 tis. EUR
(k 31. decembru 2013: 2 360 tis. EUR). Spolognost MasoSpis, spol. s r.o., ktord patri do skupiny
Tauris, v roku 2009 ukontila svoju ginnost a v januéri 2014 sa zlG&ila so spolo&nostou Tauris a.s.

V nasledujlicom odseku st zhrnuté individudlne finanéné vykazy spolo&nosti patriacich do skupiny
TAURIS:

31. december 31. december

2014 2013
Goodwill z nadobudnutia skupiny TAURIS 11253 11253
Majetok 36 881 37 328
Zavazky 32027 36797
Vynosy 54 835 50 470
Hospodarsky vysledok - strata -187 -2 360
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Znizenie hodnoty pohFadévky voéi spoloénosti FK INVEST KOSICE a.s.

Skupina poskytla spolognosti FK INVEST KOSICE a.s. iver vo vyéke 6 806 tis. EUR (2013: 22 008 tis.
EUR) primarne na financovanie prevadzky spolo¢nosti. V désledku zmeny usporiadania vzajomnych
vztahov v spoloénostiach ECO-INVEST, a.s. a FK INVEST KOSICE a.s. dodlo k vzajomnému
zapocitaniu pohladévok a zévazkov vo vyske 15,6 mil. EUR. Stgasné finanéna situdcia a vysledky
hospodérenia spolognosti FK INVEST KOSICE a.s. naznaéujd, Ze by mohlo dajst k znizeniu hodnoty
tejto pohladavky. K datumu vydania tejto spréavy neexistuji dostatoéné informécie o presnej sume,
ktord bude splatend v sdvislosti s uvedenou pohladdvkou. Vedenie sa ztohto dévodu rozhodlo
neuctovat' o opravne] polozke k tejto pohladavke.

Znizenie hodnoty pohFadavky voci spolo&nosti Hybernia, a.s.

Spolo¢nost ECO-INVEST, a.s. poskytla spolotnosti Hybernia, a.s., spoloénému podniku
konsolidovanému metdédou vlastného imania Gver, ktory k 31. decembru 2014 predstavoval sumu 6
595 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 6 669 tis. EUR), bol trogeny fixnou sadzbou vo vyike 4,3%
a jeho splatnost' je 31. decembra 2015. Casové rozlisenie vynosovych trokov z Gveru poskytnutého
spolognosti Hybernia, a.s. predstavuje sumu 871 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 2 613 tis. EUR).

Na tito pohladavku vytvorilo vedenie Skupiny opravnti polozku vo vyske 3 767 tis. EUR (rok 2013:
3 767 tis. EUR). Vzhladom na zdporny hospodarsky vysledok spolo&nosti Hybernia, a.s. je mozné, Ze
by mohlo dgjst' k dalSiemu znizeniu hodnoty pohladavky voti spolo¢nosti ECO-INVEST, a.s.

Znizenie hodnoty ostatnych pohladavok

Spolo¢nost ECO-INVEST, a.s. vykazovala voci nasledujucim spolotnostiam tieto pohladavky:

Uver Casové rozlisenie trokov Opravnd poloZka
31. 31. 31. 31. 31. 31.
december december december december december december
2014 2013 2014 2013 2014 2013
PridruZzené
podniky a
spolo&né podniky
Real Estate
AGENCY, s.r.o. 939 687 65 48 768 578
Diamond
Envelopes Limited 1 605 1499 851 749 1452 1452
Celkom 2 544 2186 916 797 2220 2 030
Ostatné pdZicky
Interkontakt
Slovakia a.s. 278 262 25 19 220 220
Mestsky futbalovy
klub, a.s. 2233 1 868 0 0 0 0
Ant Air 5 5 0 0 0 0
Medipol, as. 0 800 0 91 0 800
350 s.r.0. 1727 1526 0 0 1526 1526
TVTIP as. “v
|ikvidacii® 664 664 109 109 772 772
Ostatné 1000 1000 0 0 0 0
Celkom 5907 6125 134 219 2518 3318

Vzhladom na vysledky hospoddrenia jednotlivych spoloénosti je mozné, Ze by mohlo déjst' k dalSiemu
Znizeniu hodnoty pohfadavky spolo&nosti ECO-INVEST, a.s.
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6 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

6.1 Faktory finan&ného rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykondva, ju vystavuji uréitym finanénym rizikdm: trhovému riziku (vratane
kurzového rizika a Urokového rizika), tverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje
Skupiny patria pohladdvky a zavazky zobchodného styku, bankové uvery, pefiazné prostriedky
a kratkodobé bankové vklady. PouZitie tychto finanénych nastrojov je zamerané najma na
zabezpeclenie finan&nych prostriedkov alebo na investovanie vofnych pefiaznych prostriedkov.
Finanéné rizika s popisané v Poznamke 27 poznamok ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke.

6.2 Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitdlu je spifiat’ bankou stanovené finanéné ukazovatele, ktoré su
popisané v Pozndmke 16.

6.3 Odhad redinej hodnoty

Redlna hodnota je cena, za ktorl by bolo moZné predat' aktivum alebo by bola zaplatena za prevod
zdvézku v rdmci riadnej transakcie medzi d&astnikmi hlavného (najvyhodnejsieho) trhu v dei
stanovenia tejto hodnoty za beZnych trhovych podmienok (vystupna cena) bez ohladu na to, i sa tato
cena dé priamo zistit' alebo odhadnut' pouzitim inych ocefiovacich technik.

Finantné a nefinan&né nastroje, ktoré st ocefiované v redlnej hodnote, sU klasifikované do troch
urovnl podfa toho, ako boli ziskané tidaje pre ich ocefiovanie:

Uroveft 1 predstavuje ceny kétované (neupravené) na aktivnych trhoch identického majetku alebo
zavézkov.

Uroveil 2 predstavuje zdroje iné ako kétované ceny zahrnuté na drovni 1, ktoré su zistitelné pre
majetok alebo zavdzok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodemny z cien).

Uroveit 3 st zdroje dat zfskané z ohodnocovacich technik, ktoré zahfiaji zdroje, ktoré nie su
zaloZené na informdciach zistitelnych na trhu.

Klasifikacia finantnych a nefinanénych nastrojov do vys8ie uvedenych Urovni je zaloZzené na pouzitych
vstupov najniZ8ej drovne, ktoré maji vyznamny vplyv na uréenie redlnej hodnoty celku. Presun
ndstrojov medzi jednotlivymi lrovitami je Gétovany na konci obdobia, v ktorom k nemu doslo.

Redlna hodnota finanénych zavazkov je pre tgely zverejnenia odhadnuta diskontovanim buducich
zmluvnych pefiaznych tokov pri siasnej trhovej trokovej sadzbe, ktori Spolognost pouZiva pri
podobnych finanénych néstrojoch.

Uctovna hodnota kaZdej triedy finanénych néstrojov Skupiny sa priblizZne rovna ich redlnej hodnote.
Ugtovna hodnota pohfaddvok z obchodného styku znfzend o opravne poloZky na nedobytné a sporné
pohfadédvky, tétovnd hodnota zavdzkov z obchodného styku, Gverov a péZigiek, ako aj Uétovna
hodnota zavézkov z finanéného lizingu sa priblizne rovna ich reainej hodnote. V pripade kratkodobych
pohladavok a zavédzkov je vplyv diskontovania na ich st&asnu hodnotu nevyznamny, dlhodobé
zavézky su drotené pohyblivou trokovou sadzbou.
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7 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaji z nasledujlcich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokoncena
budovy a pristroje a investicna
stavby zariadenia vystavba Spolu

K 1. januaru 2013

Obstaravacia cena 88 496 162 934 2 066 249 946
Oprévky a opravné poloiky -32 503 -129 874 0 -162 377
Zostatkovd hodnota 52 443 33060 2 066 87 560
K 31. decembru 2013

Odpisy -2 5 -6 741 0 -9 332
Prirastky 4039 2653 2437 9129
Ubytky -273 -14 -214 -501
Prevody 304 1 580 -1 884 0
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2013 53 922 30538 2 405 86 865
K 31. decembru 2014

Odpisy -2 695 -5 497 0 -8 192
Prirastky 364 888 9 166 10 418
Ubytky -1 984 -240 -181 -2 405
Prevody 2146 7158 -9 304 0
Uprava o kurzové rozdiely -1 -5 0 -6
Vplyv zlicenia CentroNet, a.s. 0 5 420 353 5773
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 51 752 38 262 2439 92 453
K 31. decembru 2014

Obstardvacia cena 88 804 182 494 2439 273737
Oprévky a opravné poloZky -37 052 -144 232 0 -181 284
Zostatkové hodnota 51 752 38 262 2439 92 453

Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahriiujuce zdruzené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri

néhlom poskodeni alebo zniCeni stroja, jeho &asti, vybavy, prisluenstva alebo strojového zariadenia
akoukolvek nahodnou udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych
spoloc&nosti.

ZaloZeny majetok Skupiny je nasledovny:

2014 2013
Zostatkova hodnota zaloZzeného majetku 20 320 28 621

31



ECO-INVEST, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE]J UOCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

8 INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Investicia do nehnutelnosti

Stav k 1. janudru 2014

Obstaravacia cena 4000
Opravky a opravné polozky 0
Zostatkové hodnota 4 000

Obdobie konéiace 31. decembra 2014

Stav na zactiatku obdobia 4 000
Obstaranie investicie do nehnutefnosti 0
Odpisy 0
Zostatkova hodnota na konci obdobia 4 000

Stav k 31. decembru 2014

Obstaravacia cena 4 000
Opréavky a opravné polozky 0
Zostatkova hodnota 4 000

Investicie v nehnutelnostiach nie sU vykdzané v stivahe Skupiny v redinej hodnote. Skupina pouziva
model ocenenia obstardvacou cenou minus opravky. Redlna hodnota investicii v nehnutefnostiach a
pozemkoch k 31. decembru 2014 je 4 000 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 4 000 tis. EUR) a vychadza
z trhovej hodnoty pozemkov v danej lokalite odhadnutej manazmentom Skupiny na zaklade trhovej
hodnoty m? pozemku v danej lokalite. Podla hierarchie redlnych hodnét stanovenej IFRS 13 je
stanovend redlna hodnota zaradend do Urovne 3. Vstupnym parametrom je hodnota za m2: 400
EUR/m? pozemku,

Spolognost prenajima inému subjektu ubytovacie zariadenie postavené na prislichajicom pozemku v
Bratislave. RoZny prijem zprendjmu nehnutefnosti predstavuje sumu 48 tis. EUR pri roénych

prevadzkovych nékladoch 30 tis. EUR. Dohoda o prendjme nehnutelnosti je uzavretd na dobu
neurcitd s trojmesagnou vypovednou lehotou.

9 INVESTICIE V PRIDRUZENYCH SPOLOCNOSTIACH A SPOLOCNYCH PODNIKOCH

31. december 2014 31. december 2013

Na zadiatku roka 217 480 249 242
Podiel na zisku 22 761 27 101
Vyplatené dividendy -9 874 -58 863
Na konci roka 230 367 217 480
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Podiel Skupiny v pridruzenych spoloénostiach a spolotnych podnikoch a ich majetok, zavazky, vynosy
a zisk alebo strata:

Diho-doby  Krétko-doby Diho-dobé Kratko-dobé Vv Zisk/ %
majetok majetok zéviizky zéviizky YNOSY  strata  Podiel
2014
PridruZené
spolo¢nosti
Mondi SCP 462 312 127 692 47 979 865331 472646 46180 49%
SLOVWOOD 95 13190
RuZomberok 13583 41 112 479 -87 34%
Spolotné
podniky
Trimfold
Envelopes 11086 3107 352 1358 8247 25 50%
Harmanec Kuvert 5367 7 657 833 1952 2092 1107 50%
468 880 152 039 49 205 101 831 595464 47 225
Diho-doby  Kratko-doby Dihodobé Kratkodobé Zisk / %
majetok majetok zdvézky 2dviizky Vynosy strata Podiel
2013
PridruZené
spoloénosti
Mondi SCP 415703 157 378 50 241 91702 495628 54119 49%
SLOVWOOD
Ruzomberok 43 15814 a3 14923 yi5128 217 34%
Spolo¢né podniky
Trimfold Envelopes 997 3576 365 1567 8118 7 50%
Harmanec Kuvert 5716 6 926 782 2 670 18135 1012  50%

422 459 183 694 51 421 110862 638009 55355

Celkova hodnota zdporného vlastného imania pridruzenych spolotnosti, ktoré z tohto dévodu boli
ocenené nulovou tétovnou hodnotou, bola -13 428 tis. EUR (k 31. decembru 2013: -11 459 tis. EUR).

10 FINANCNE AKTIVA

Dlhodobé finanéné aktiva sa skladaji z nasledujlcich poloZiek:

31. decembra 2014  31. decembra 2013

Nekonsolidované spolo&nosti 277 277
Minus: opravné poloZka k investiciam -234 -934
Investicie s podielom mensim ako 20 % a iné finanéné aktiva 144 135
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Krétkodobé finanéné aktiva zahtiaju:

31. december 2014 31. december 2013

Krétkodobé tro&ené pohladdvky 6 102 5088
Minus: opravné poloZky na pochybné pohfadédvky -2 298 -3210
Casové rozlidenie vynosovych trokov 110 224
UroGené pohfadédvky celkom 3914 2102

Najvyznamnej$ou poloZkou vramci konsolidovanych finanénych aktiv je pohladdvka z tveru
poskytnutého spoloénosti Mestsky futbalovy klub, a.s. vo vy$ke 2 233 tis. EUR (k 31. decembru 2013:
1 868 tis. EUR), ku ktorej nebola tvorena opravné polozka.

Ku kratkodobym finanénym aktivam boli vytvorené opravné polozky v celkovej vyske 2 298 tis. EUR
(2013: 3 210 tis, EUR), z &oho 1 727 tis. EUR (2013: 1 526 tis. EUR) suvisi s verom poskytnutym

spolocnosti 350 s. r. 0., dalej 664 tis. EUR (2013: 664 tis. EUR) suvisi s tiverom poskytnutym
spolognosti TV Tip a.s. "v likvidacii".

11 FINANCNE AKTIVA VOCI SPRIAZNENYM STRANAM

Dihodobé financné aktiva vodi spriaznenym stranam predstavuju:

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Dlhodobé poziky 19 373
Minus: opravné poloZka k dihodobym pbzickdm - -220
Spolu - 19 153

Dihodobé pbZitky vroku 2013 predstavovali Gvery, ktoré skupina ECO-INVEST poskytla
spolo¢nostiam INTERKONTAKT Slovakia a.s. v sume 42 tisic EUR po zohfadneni opravnej polozky a
FK INVEST KOSICE a.s v sume 19 102 tisic EUR. K 31. decembru 2014 st tieto poZicky klasifikované
ako kratkodobé.

Kratkodobé finanéné aktiva voéi spriaznenym strandm predstavuja:

31. december 2014 31. december 2013

Kratkodobé urogené pohfadavky 16 279 13 144
Minus: opravné poloZky na pochybné pohfaddvky -6 209 -5 989
Casové rozligenie vynosovych trokov 1811 3410
UroZené pohladévky celkom 11 881 10 565

Vyznamnd poloZzku v rdmci kratkodobych uroZenych pohfaddvok predstavuji Gvery poskytnuté
spolo&nostou ECO-INVEST, a.s. spoloénosti FK INVEST KOSICE a.s. v sume 6 806 tis. EUR (2013:
2 294 tis EUR - kratkodob4 &ast, 19 102 tis. EUR - dlhodob4 &ast).

Kratkodobé pdzitky predstavuje aj tver, ktory skupina ECO-INVEST poskytla spolognosti Hybernia,
a.s., spolotnosti Uctovanej metédou viastného imania. K 31. decembru 2014 Gver predstavoval sumu
6 595 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 6 669 tis. EUR), bol troéeny fixnou sadzbou vo vyske 4,30 %
p.a. a jeho splatnost je 31. decembra 2015. Casové rozliSenie vynosovych Grokov z tveru
poskytnutého spolo&nosti Hybernia, a.s. predstavuje sumu 871 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 2 613
tis. EUR). Tieto vynosové troky st zauétované na uéte kratkodobych finanénych aktiv.
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DalSiu vyznamnid polozku v ramci krétkodobych trotenych pohladdvok predstavuje Gver, ktory
spolo¢nost ECO-INVEST poskytla spolonosti Diamond Envelopes Limited, spolognosti ti&tovanej
metédou vlastného imania. K 31. decembru 2014 dver predstavoval sumu 1 605 tis. EUR (k 31.
decembru 2013: 1 499 tis. EUR), ku ktorému bola vytvorena opravna polozka v celkovej vyske 1 452
tis. EUR (2013: 1452 tis. EUR). Casové rozli§enie vynosovych irokov z tiveru poskytnutého tejto
spolo¢nosti predstavuje sumu 851 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 749 tis. EUR). Tieto vynosové
troky st zatétované na ucte kratkodobych finanénych aktiv.

12 ZASOBY
Zésoby sa skladaji z nasleduijticich poloziek:

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Material 8938 8754
Nedokongena vyroba 4 451 5157
Hotové vyrobky 9229 7 258
Tovar 448 727
Minus opravnd polozka na zastarané zdsoby -1 181 -504

Zasoby materidlu predstavuje hlavne zberovy papier a buniginu, ktoré tvoria hlavnii surovinu pre
zhotovenie vyrobkov spolognosti skupiny SHP, surové méso, ktoré predstavuje hlavnu surovinu pre
produkciu vyrobkov spolognosti skupiny TAURIS a transformétory, ktoré su vyrobkami spolo&nosti
Trafo CZ, a.s.

V pripade, Ze Gétovna hodnota zdsob prevySuje ich tistl realizaéni hodnotu, zni%i sa ich hodnota
v uétovnictve na ich €istd realizadnii hodnotu. Zasoby su upravené o opravné poloZky vo vyske 1
181 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 504 tis. EUR).

V suvislosti s prevzatim syndikovaného tveru bolo v spolo&nosti TAURIS, a.s. zriadené zédlozné pravo
v prospech spolognosti FK INVEST KOSICE a.s. na v3etky polozky klasifikované v jej individualnej
uctovnej zavierke ako zdsoby v celkovej (étovne] hodnote 1 834 tis, EUR (k 31. decembru 2013:
1 845 tis. EUR).

V roku 2014 doslo k tvorbe opravnej polozku k zasobam v sume 855 tis. EUR (k 31. decembru 2013:
154 tis. EUR) a k jej rozpusteniu v sume 179 tis. EUR (k 31. decembru 2013; 219 tis. EUR) z dévodu
predaja alebo pouZitia zasob.

Zasoby Spolo&nosti st poistené pre pripad 5kdd spdsobenych krddeZou a Zivelnou pohromou az do
vySky 20 014 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 18 652 tis. EUR).
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13 POHLADAVKY

Uvery a pohladavky pozostavajl z nasledujticich poloziek:

2014 2013
Pohladévky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 13 088 11818
Zahraniénl odberatelia 16 591 18 936
Pohladavky z obchodného styku celkom 29679 30 754
Minus: opravné polozky na pochybné pohfadavky -1 098 -914
Pohfadavky z obchodného styku celkom, netto 28 581 29 840
Ostatné pohladavky a uvery:
Preddavky 573 723
Dafiové pohladavky — dan z pridanej hodnoty 2382 2269
Nérok na dotécie 0 67
Naklady buduicich obdobi - vopred platene najomné 0 222
Néklady buduicich obdobi - ostatné 0 282
Ostatné pohfadéavky 60 117
Pohladévky, netto 31596 33520
Niektoré z (verov Skupiny si zabezpetené zaloZnym pravom na pohladéavky.
Zmeny opravnych polozZiek na pochybné a sporné pohladavky:
2014 2013
Stav na zaciatku roka 914 1424
Vykézané straty zo zniZenia hodnoty pohfadavok (tvorba) 500 27
Odpis pohladavky -48 -247
Odugtovanie straty zo zniZenia hodnoty -268 -290
Celkom 1098 914

Spolognosti skupiny SHP uzavreli zmluvu na poistenie vetkych pohladdvok, ktoré vznikli po 1. januéri
2004. Spoludéast spolognosti predstavuje 15 % - 20 %. Celkova vySka poistenych pohladévok v roku

2014 je vo vyske 19 494 tis. EUR (k 31. decembru 2013; 19 361tis. EUR).

Vekova Struktira pohladdvok zobchodného styku po lehote splatnosti, na ktoré nebola tvorend

opravna poloZka:

31. december 2014 31. december 2013

do 90 dni 4285 3681
90 — 180 dni 12 144
180 —- 360 dni 124 652
nad 360 dni 214 242
Celkom 4 635 4719
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Vekova Struktira pohladdvok z obchodného styku, na ktoré bola tvorend opravna polozka (brutto):

31. december 2014 31. december 2013
do splatnosti 141 207
do 90 dni 42 0
90 — 180 dni 57 45
180 - 360 dni 61 28
nad 360 dni 797 634
Celkom 1098 914

Analyza v uvedenej tabulke nezahfiia zostatky tykajice sa neauditovanych dcérskych spolo&nosti,

kedZe Spolo¢nost nemala tieto informaécie k dispozicii.

Analyza kvality pohladavok je uvedena v nasledujicej tabulke:

2014 2013
Pohfadavky z obchodného styku celkom 29 679 30 754
Pohladévky, na ktoré bola tvorena opravna polozka 1098 914
Pohladavky po lehote spiatnosti 4635 4069
Do splatnosti a bez opravnej poloZky 23 946 25 7M1
Pohrladévky splatené po siivahovom dni do 31. maja 2015 26 721 30 474
Rozdiel 2958 280
14 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostévaju z nasledujicich poloZiek:

2014 2013

Pokladniéna hotovost 230 180
Hotovost na bankovych uétoch 157 126 150 030
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 157 356 150 210

Kreditnd kvalita pefiaz( v banke abankovych vkladov sa hodnoti externymi kreditnymi ratingmi

Moody's k 31. decembru 2014:

Rating Moody‘s 31. december 2014 31. december 2013
UniCredit Banka Baa2 4204 2419
Tatra banka Baai 133677 100 887
OTP bank Ba1 301 292
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa2 839 1482
C¢soB Baa3 9 20
Komeréna banka A2 3 13
V&eobecnd Uverova banka A3 15615 43 354
Postova banka - 0 18
Slovenska sporiteliia - 24 32
Reiffeisen bank Baa2 2 054 1054
Zagrebacka banka Baa2 233 151
Citibank A3 20 0
Ostatné - 147 308
157 126 150 030

Hotovost' na bankovych tGétoch
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15  VLASTNE IMANIE

15.1 Vlastné imanie pripadajlce akcionarovi ECO-INVEST

Zakladné imanie Spolotnosti pozostdva zo 144 akcii v Struktire uvedenej niZsie. V3etky akcie su na
meno, kmefiové a maju podobu listinnych cennych papierov. Nominélna hodnota akcii odpoveda
vydke s nimi spojenych hlasovacich prav. Zékladné imanie je splatené v plnej vyske. S akciou na
meno su spojené préva akcionara na riadeni spolo¢nosti, na podiel z jej zisku a z likvidaéného
zostatku pri 2zaniku spoloénosti.

K 31. decembru 2014 a 2013 malo zakladné imanie spolo&nosti Eco-Invest takGto Struktiru:

Typ akcii Potet akeii Nomindina hodnota Celkom (EUR)
(EUR)
Kmefiové, listinné 15 33194 497 910
Kmefiové, listinné 9 332 2988
Kmenové, listinné 3 34 102
Kmefiové, listinné 20 2 180
Kmefiové, listinné 27 2 54
Spolu 144 501 234

Sucastou vlastného imania je aj rezerva z kurzového prepoétu vo vyske 3 795 tis. EUR ako strata
(k 31. decembru 2013: strata 3 960 tis. EUR), ktora vznikla z prepoétu majetku, zavéazkov, nakladov
a vynosov v zahraniénych dcérskych spolo&nostiach.

15.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolognosti:

Stvaha 2014 2013
SHP Celex, a.d. 518 911
SHP Slavo3ovce, a.s. 15183 13 858
SHP Intim Papir, d.o.o. -55 -66
SHP Harmanec Group 652 699
Mensinovy podiel v stivahe, celkom 16 298 15 402
Vykaz siihrnnych ziskov a strit 2014 2013
SHP Celex, a.d. 50 -174
SHP Slavo$ovce, a.s.: 1325 876
SHP Intim Papir, d.o.o0. 11 20
SHP Harmanec Group -3 -31
Zisk po zdanenl 1383 691
Ostatné pohyby 0 0
Mensinovy podiel vo vykaze sihrnnych ziskov a strat 1383 691

Napriek tomu, Ze skupina ECO-INVEST prostrednictvom svojej dcérskej spolognosti SHP Harmanec,
a.s., vykondva efektivnu kontrolu v SHP SLAVOSOVCE, a.s., je spolo&nost SHP SLAVOSOVCE, a.s.
vo vlastnictve spolo&nosti ECO-INVESTMENT, spol. s.r.0., ktorG viastni akcionar spolognosti ECO-
INVEST, a.s.

Mensinovy podiel v skupine SHP nezahifia mensinovy podiel v spoloénostiach SHP SLAVOSOVCE,
a.s., SHP Celex, a.d. aIntim Papier, d.o.o0., ktoré sl prezentované samostatne podla aktudinych
viastnickych podielov cez ECO-INVEST, a.s.
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16 UVERY A POZICKY

e

Uvery a pbdzicky sa skladaju z nasledujucich poloziek:

2014 2013
Bankové tivery — dihodobé 4795 2322
Uvery dihodobé, celkom 4795 2322
Kontokorentny lver 0 992
Bankové tivery 19132 19 169
Krétkodobé uvery celkom 19132 20 161
Uvery — celkom 23 927 22 483

Materskej spoloénosti ECO-INVEST, a.s. bol poskytnuty dihodoby lUver od Ceskoslovenskej
obchodnej banky v sume 646 tis. EUR k 31. decembru 2014 (31. december 2013: 1 014 tis. EUR).
Urogenie uveru od Ceskoslovenskej obchodnej banky je viazané na trokovi mieru 3M EURIBOR plus
obvykla prirdzka a uver je splatny v roku 20186.

Spolocnosti v ramci skupiny SHP uzavreli 2, decembra 2005 Uverovl zmluvu s konzorciom bank za
Géelom refinancovania su¢asnych Gverov v ramci Skupiny a tieZ za Uéelom financovania investiénych
projektov. Celkovy tverovy ramec na financovanie prevadzkovej oblasti je dohodnuty v hodnote 19,6
mil. EUR a skupina SHP k 31. decembru 2014 nacerpala Gver na prevadzku v hodnote 9 605 tis. EUR
(k31. decembru 2013: 10607 tis. EUR). Uver na prevadzku bol plne splateny Materskou
spoloénostou diia 31. jula 2015. Vyska investiéného Gveru k 31.decembru 2014 je 1 693 tis. EUR (k
31.decembru 2013: 3 446 tis. EUR). Urocenie lveru je naviazané na EURIBOR plus prirdZka od 2,6 %
do 3,0% p.a.

V oktébri 2012 Skupina v suvislosti so Ziadostou jedného z uverovych veritefov (CitiBank Europe,
Dublin) o skratenie lehoty splatnosti dveru, splatila odstupujicemu veritefovi na neho pripadajlci
podiel. Splatenie &asti tveru bolo realizované prostriedkami prijatymi na zaklade zmluvy o (ivere od
nebankového veritela, spolo¢nosti ECO-INVEST, a.s., Bratislava, celkova vy$ka splateného dihu je vo
vyske 6 732 tis. EUR.

Dcérskej spolognosti SPORTREAL INVEST s.r.o. bol poskytnuty Gver od Tatra banky v sume 5 358
tis. Eur k 31. decembru 2014 (31. december 2013: 6 408 tis. EUR). Urogenie Uveru od Tatra banky je
viazané na urokovl mieru 1M EURIBOR plus 1,85% rogne a Uver je splatny v roku 2019, Bankovy
Gver bol splateny spoloénostou SPORTREAL INVEST s.r.0. v pinej vyske v maji 2015. Obchodny
podiel spolotnika Eco-Invest, a.s. je zalozeny v prospech zalozného veritefa Tatra banka, a.s.

Dcérskej spolotnosti CentroNet, a.s., bol poskytnuty Gver od UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. v sume 5 516 tis. Eur k 31. decembru 2014 . Urogenie Gveru od UniCredit Bank je vo
vySke 3, 24% rocne a uver je splatny v roku 2018, Spolognost’ CentroNet, a.s., zaplatila v januéri 2015
mimoriadnu splatku Gveru vo vyske 1 B02 776 EUR. Spolo&nost CentroNet, a.s., nesplfia k
31.12.2014 kovenanty podfa platnej zmluvy. Bankové Uvery spolognosti CentroNet, a.s. sU
zabezpedené zdloznym pravom na akcie spolotnosti CentroNet, a.s. Uver bol plne splateny
Materskou spolocnostou dria 31. jula 2015,
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Bankove uvery SHP skupiny k 31. decembru 2014 boli zabezpetené zdloZnym pravom na pohfadévky
v Uttovnej hodnote 8 834 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 11 004 tis. EUR), zdloznym pravom k
dlhodobému majetku k 31. decembru 2014 v zostatkovej hodnote 3 007 tis. EUR (k 31. decembru
2013: 1 895 tis. EUR) a bianko zmenkami.

Redlna hodnota uverov je v priblizne rovnakej vyke ako ich Gétovna hodnota k 31. decembru 2014
a k 31. decembru 2013.

V roku 2013 uverové vztahy spolo€nosti Tauris a.s. zo syndikovaného uUveru vodi konzorciu bank,
vratane zéloZnych zmlGv prevzala spolognost FK INVEST KOSICE, a.s., Bratislava. K uvedenému
Uveru boli zriadené nasledovné zmluvy o zriadenl zdloznych prav:

- zéloZna zmluva na akcie,

- zdloZna zmluva na obchodny podiel TAURIS a.s. v spolo&nosti TAURIS Cassovia s.1.0.,

- zélozna zmluva na nehnutelné veci TAURIS a.s. (LV &. 1217),

- zdlozna zmluva na hnutefné veci TAURIS a.s.,

- zéloZna zmluva na pohfadavky TAURIS a.s. {cely objem, okrem Tesco, Kaufland a COOP),
- bianco zmenka TAURIS a.s., Dohoda o vypliiovacom prave k bianco zmenke,

- bianco zmenka TAURIS Cassovia s.r.0.; Dohoda o vypliiovacom prave k bianco zmenke

K 31. decembru 2014 mala Skupina &erpané Uvery v nasleduijtcich menach:

Ciastka
Mena v tis.
EUR 18 411
CZK 152 986
K 31. decembru 2013 mala Skupina ¢erpané Uvery v nasledujticich menéch:
Mena Ciastka v tis.
EUR 22 483
K 31. decembru 2014 bola splatnost' lverov nasledovna:
2015 18 292*
2016 277
18 569

* Analyza neobsahuje bankovy Gver evidovany spolotnostou SPORTREAL INVEST s.r.0., nakoTko bot
tento Gver splateny v plnej vyske v méji 2015.

Na zaklade dverovych zmilv, ma banka prévo Ziadat ckamzité splatenie poskytnutych ltverov v
pripade nesplnenia finanénych ukazovatefov. Skupina SHP group spliia finanéné ukazovatele.
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V zmysle tverove] zmluvy sa spolognosti skupiny SHP zaviazali dodrziavat nasledovné finanéné

ukazovatele:
(i) Pomer vlastného imania, vratane mensinovych podielov k bilanénej sume majetku va&si
ako 40%

2014 2013
Vlastné imanie pripadajlce akciondrom materskej spolo&nosti 32 081 32 250
Mensinové podiely 18 836 17 583
Bilanéna hodnota majetku 103 851 105 402
Pomer viastného imania a bilanénej hodnoty majetku 49,0 47,3
(ii) Koeficient Net Debt vrdtane leasingu a podstvahovych zdvézkov/EBITDA nepresiahne

hodnotu 4,3

2014 2013
Bankové lvery dlhodobé 0 1676
BeZné bankové tvery 11 298 12 377
Finanény lizing 2478 2046
Peniaze a Uéty v bankach -3 353 -4 374
Net Debt 10 423 1725

2014 2013
Pridana hodnota 25 486 20 658
Osobné naklady -16 723 -15 228
Dane a poplatky -355 -358
EBITDA 8 408 5072
NetDebt/EBITDA 1,240 2,312
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Na zdklade uverovych zmilv, ma banka pravo Ziadat okamZité splatenie poskytnutych Uverov od
spoloZnosti CentroNet, a.s. v pripade nespinenia finanénych ukazovatelov. Spolo&nost' CentroNet,
a.s. nespliia k 31.12.2014 druhu podmienku kovenantov, ktord sa tyka ukazovatela krytia dlhovej
sluzby.

(i) Ukazovatef finanéného zadlzenia - pomeru Net financial debt k EBITDA vo vy3ke maximalne
6,1
Bankové uvery dihodobé 153 000
Kratkodobé bankové tvery 0
Peniaze -33
Uéty v bankach -85 518
Spolu 97 449
Pridan& hodnota 37789
Osaobné néklady -7 800
Dane a poplatky -54
Trzby y predaja materidlu 5
Predany material 0
Ostatné prevadzkové vynosy 337
Ostatné prevadzkové naklady -1 281
Spolu 28 996
Ukazovatel finanéného zadiZenia 3,36
(ii) Ukazovatel krytia dihovej sluzby - pomer disponibilného cash flow k rotnej dihovej sluzbe vo
vyske minimélne 1,05
Pridana hodnota 37789
Osobné naklady -7 800
Dane a poplatky -54
Trzby z predaja materidlu 5
Ostatné prevadzkové vynosy 337
Ostatné prevadzkové naklady -1 281
Investicie do hmotného, nehmotného a finanéného majetku -29718
Finangny majetok na zagiatku t&tovného obdobia, za ktoré sa finan&ny majetok
pogita 14 400
Spolu 13 678
Uskutotnené splatky istiny 8 000
Uskuto&nené splatky urokovych nakladov 6 987
14 987
Ukazovatel krytia dlhovej sluzby 0,91
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17 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuiju:

2014 2013
Zévazky z obchodného styku 37 128 35 594
Zavézky vyplyvajlce zo socidlneho zabezpecenia 911 766
Zavazky voti zamestnancom 2152 1834
Nepriame a ostatné dane 757 607
Socialny fond 185 138
Vynasy buducich obdobi: dotdcie z verejnych fondov 137 158
Derivaty 137 20
Iné zavazky 762 819
Zévizky z obchodného styku a iné zdvizky celkom 42 169 39 936
Clenenie zavizkov z obchodného styku a ostatnych zdvézkov:
31. december 31. december
2014 2013
Zavazky do lehoty splatnosti 33 364 28 231
Zavéazky po lehote splatnosti 8 805 11 705
Celkom 42 169 39 936
Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu (spolo&nosti so sidlom podnikania v SR):
2014 2013
Stav k 1. januaru 138 138
Tvorba socidlneho fondu 142 135
Cerpanie socialneho fondu -100 -135
Stav k 31. decembru 180 138
Iné dihodobé zavazky predstavuju:
2014 2013
Dlhodoba ¢ast' dotdcie na obstaranie dihodobého majetku 1994 2223
Ostatné 59 94
iné dlhodobé zavizky celkom 2053 2317

V inych dlhodobych zavézkoch je vykdzand najméa nezuétovana dlhodoba East dotdcie na obstaranie

dihodobého majetku poskytnutej skupine SHP a skupine Tauris.

Dotécia sa rozpusta do hospodarskeho vysledku potas Zivotnosti prislusného dlhodobgho majetku

spdsobom, ktory zodpovedd odpisovaniu takéhoto dihodobého majetku.
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17.1  Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby skupiny ECO-INVEST patria pridruzené spoloénosti, spoloénosti v spolotnom
vlastnictve, akciondri, riaditelia, vedenie spolo¢nosti a ostatné spolo¢nosti vo vlastnictve akcionérov,

riaditeflov a vedenia spolo&nosti.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi asobami v roku 2014 moZno zhrndt' takto:

Spoloé&nost’ Pohfadavky Zavizky Vynosy Naklady
Spoloéné podniky
Diamond Envelopes Limited 2 456 0 102 0
Envelopes Machinery Services, s.r.o. 1 0 10 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o. 11 503 55 39
Hybernia, a.s. 7 466 0 666 1
Mondi SCP a.s. 473 700 4 535 9370
Real Estate 1004 0 17 0
Spoloéné podniky a pridruzené spolo&nosti,
spolu 11411 1203 5 385 9410
Ostatné spriaznené osoby
FK Invest Kosice, a.s. 24 22 352 17 239 0 0
Ing. Fifo Milan, akciondr kontrolujici skupinu 0 137 297 0 0
Mestky futbalovy klub, a.s. 2233 0 0 0
SCP Papier a.s. 1 17 2 18
NOEMA, s.r.0.2 257 157 792 1257
Ostatné spriaznené osoby, spolu 24 843 154710 794 1275
Spolu 36254 155913 6179 10685
Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2013 mozno zhrnut' takto:
Spoloénost PohFadavky Zavazky Vynosy Naklady
Spoloéné podniky
Diamond Envelopes Limited 2249 0 95 0
Envelopes Machinery Services,
s.r.o. 1 0 10 0]
Golem Production 0 0 2 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o. 5 0 57 1
Hybernia, a.s. 5571 0 285 0
Mondi SCP a.s. 362 1959 3757 10440
Real Estate 0 0 13 0
Spolocné podniky a pridruzené
spolo¢nosti, spolu 8188 1959 4219 10441
Ostatné spriaznené osoby
FK Invest KoSice, a.s. 24 22 009 19339 50 0
Forza, a.s. " 8 0 0 0
Ing. Fifo Milan, akcionar
kontrolujlici skupinu 3 0 137 325 0 0
Medipol 2 91 0 0 0
Mestky futbalovy klub, a.s. 1 868 0 1 0
SCP Papier a.s. 0 2 0 1
NOEMA, s.r.0.2 212 906 1727 2915
Centronet? 1260 0 1260 0
Ostatné spriaznené osoby,
spolu 25 448 157 572 3038 2916
Spolu 33636 159 531 7257 13357
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Spolo¢énost ECO-INVEST, a.s. ziskala vroku 2014 dividendy od spoloénosti Mondi SCP, a.s.
v hodnote 9 800 tis. EUR (2013: 58 800 tis. EUR) a SLOVYWOQOD Ruzomberok, a.s. v hodnote 74 tis.
EUR (2013: 64 tis. EUR).

' Spolognost predstavuje podnik pod spoloénou kontrolou akcionéra kontrolujliceho Skupinu.

2 Spoloénost pod kontrolou akciondra kontrolujiceho Skupinu.

% Zavazky voti majoritnému akciondrovi predstavuji p6zicku spolognosti, je beziirotna a splatna
do roka.,

4 Zavazok voti spolotnosti FK Invest Kosice je droteny 0% roéne. Pohladadvka je poskytnuta pri
urokovej sadzbe 0%.

Skupina SHP méa uzatvorené zmluvy na budicu kipu tovarov, sluZieb a poskytovanie sluZieb so
spriaznenymi osobami pre rok:

2015 2014
Mondi SCP a.s., Ruzomberok* - 8 751
ECO-BAGS, s.r.0., Ruzomberok * 4 4
Harmanec-Kuven, s.r.o., Brezno* 8 8
Envelopes Machinery Services, Brezno* 2 2

*Spolognost pod podstatnym vplyvom akciondra kontrolujiceho Skupinu.

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym ¢&lenom vrcholového vedenia spolo€nosti v ramci skupiny
SHP potas roka:

2014 2013

Plat 581 585
18 ZAVAZKY vOCI SPRIAZNENYM STRANAM
Dlhodobé zavazky voti spriaznenym strandm predstavuju:

2014 2013
Pézitka 0 15 526
Dihodobé zaviizky voéi spriaznenym stranam celkom 0 15 526
Kratkodobé zavazky voéi spriaznenym stranam predstavuji:

2014 2013
PoZitka od akciondra 137 297 137 325
Ostatné zévazky 58 1112
Kratkodobé zaviizky vodi spriaznenym strandm celkom 137 355 138 437
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19 FINANCNY LEASING

Skupina formou finanéného leasingu mé prenajaté niektoré poloZky strojnych zariadeni pouZivanych pre vyrobu
papierovych obniskov a papierovych vreckoviek.

Minimdlne leasingové splétky k 31. decembru

2014 2013
Zévézky z finanéného prendjmu
do jedného roka 1212 924
od dvoch do pat rokov 2165 2176
Celkom 3 367 3100

Sucasna hodnota minimalnych leasingovych splatok
k 31. decembru

2014 2013
Zavazky z finanéného prendjmu
do jedného roka 1135 842
od dvoch do pat rokov 2090 2186
Celkom 3225 3028

Skupina SHP vroku 2014 obstarala formou spétného leasingu vyrobné zariadenie na vyrobu
tarebnych obriskov v hodnote 1 147 tis. EUR. Nékup bol realizovany z viastnych zdrojov, v jali 2014
na zaklade rozhodnutia manazmentu spolo&nosti bolo zrealizované prefinancovanie formou
spétného leasingu spolog&nostou UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

Priemerna doba ndjmu strojov prenajatych formou finanéného prendjmu je 5,4 roka ( v roku 2013 5,8
roka ).

Uétovna hodnota zavazkov z finan&ného prenajmu sa priblizuje ich redlnej hodnote.

20 VYNOSY

2014 2013
Predaj vlastnych vyrobkov a tovarov 176 697 169 261
Vynosy z poskytovania telekomunikaénych
sluzieb 2432 0
Ostatné vynosy 6 885 6 894
anosy spolu 186 014 176 155
Vlastné vyrobky a tovar sa predavaji do nasledovnych krajin:
2014 2013
Suma % Suma %
Slovensko 74 983 42,44 72089 42,59
Zahranigie celkom 101714 57,56 97 172 57,41
z toho:
Eenské Staty EU 86 132 48,74 75768 44,76
&taty mimo EU 15 582 8,82 21404 12,65
Predaj celkom 176 697 100,00 169 261 100,00
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Komoditné Struktura predaja vlastnych vyrobkov a tovaru:

2014 2013

Suma % Suma %

Papierenské vyrobky 116 025 65,66 113 124 66,83

Mésové vyrobky 53 730 30,41 48722 28,79

Ostatné 6 942 3,93 7 415 4,38

Predaj celkom 176 697 100,00 169 261 100,00
Vynosy za predaj sluZieb tvoria:

2014 2013

Ekonomické poradenstvo 3831 3827

Internet, IPTV 2432 -

Hotelierstvo 1714 721

Ostatné 1340 2346

Spolu 9317 6 894

21 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energie sa sklada z nasledovnych poloZiek:

2014 2013
Spotreba materidlu a naklady na predany tovar 102 913 100 492
Spotreba elektrickej energie 10 825 10703
Spotreba vody a zemného plynu 7613 8 008
Spolu 121 351 119 203
22 OSOBNE NAKLADY
Osobné néklady tvoria tieto polozky:

2014 2013
Mzdové naklady 20943 18415
Néklady na socidlne zabezpetenie 8 553 8 162
Osobné naklady celkom 29 496 26 577

Priemerny prepocitany pofet zamestnancov k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 bol takyto:

2014 2013
Administrativni a prevadzkovi zamestnanci 2039 1936
Vedenie 46 42
Priemerny pocet zamestnancov celkom 2 085 1978

ZAMESTNANECKE POZITKY

2014 2013
Platy a mzdy 20 943 18 415
Prispevky na socidlne zabezpetenie 5132 4 897
Déchodkové zabezpetenie so stanovenou vyikou prispevku 3421 3 265

47



ECO-INVEST, a.s. )

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] U¢TOVNE] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

23 OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY

2341 Néklady podrFa ich charakteru — Spotreba sluZieb

2014 2013

Néklady voci auditorovi, auditorskej spoloénosti, z toho: 130 130
naklady za overenie Liétovne] z&vierky 130 130
Ostainé vyznamné poloZky nédkladov 2a poskytnuté siuzby, z toho: 24714 23619
Opravy bezné, stredné revizie 2241 1803
Cestovné 559 597
Néklady na reprezentaciu 1611 1573
Inzercia, reklama 4730 3801
Néklady na distriblciu vyrobkov 198 651
Néklady na manipulaéné ¢innosti 43 49
Odvoz odpadu, smeti, kalov a upratovacie sluzby 691 548
Najomné 2 531 2132
Auditorské sluzby ekonomické, daiiové poradenstvo 501 B10
Preprava vyrobkov 6794 620
Poplatky za prevadzku IP siete a telekomunika&né sluzby 1239 106
Ostainé sluZby a ostatné priame naklady 3576 5348
Spolu néklady na predany tovar a vyrobky, odbytové a marketingové naklady
a administrativne naklady 24 844 23749
23.2 Ostatné vynosy (+) / ndklady {-}
Ostatné vynosy (+) / ndklady (-) tvoria;

2014 2013
Zisk (+) / strata (-) z predaja dihodobého hmotného majetku a zdsob, netto 755 -310
Poistenie majetku -805 -974
Vynosy z dotacif 167 145
Pohyb opravnej polozky k pohladdvkam 133 -928
Tvorba ostatnych rezerv 0 -2 408
Ostatné dane a poplatky -604 -466
Ostatné néklady a vynosy, netto -719 -1 582
Ostatné vynosy (+) / naklady (-) celkom -1 073 -6 521
233 Finan&né vymosy
Ostatné finanéné vynosy tvoria:

2014 2013
Vynosove troky 1524 594
Kurzové rozdiely zisk 745 320
Ostatné finanéné vynosy 173 204
Ostatné finanéné vynosy celkom 2 442 1118
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23.4 Finanéné ndklady

Ostatné finan&né néklady tvoria:

2014 2013
Kurzové straty -963 -1936
Naékladové Groky -943 =792
Zisk/(strata) z finan&nych derivétov, netto 113 168
Zrudenie opravnej polozky -37 0
Ostatné finanéné naklady -622 -201
Ostatné finanéné ndklady celkom -2 452 -2 761

24 DAN Z PRiJMOV

24.1 Odsiihlasenie

6w vy

Sadzba dane z prijmov prisltichajiica k vagsine prijmov Skupiny za rok 2014 je 22% (2013: 23%).
Ku koncu roka 2013 doSlo v Slovenskej republike k zmene dafovej legislativy, na zdklade ktorej sa
znizuje daf z prijmov pravnickych osdb v Slovenskej republike z 23% na 22% s Géinnostou od 1.

januara 2014,

Odsuhlasenie dane z prijmov vypoéitanej zadkonnou 22-percentnou sadzbou platnou v roku 2014 a 23-

percentnou sadzbou platnou v roku 2013 zahfia:

2014 2013
Zisk pred dariou z prijmov 25123 15 651
Dari vypocitana stanovenou sadzbou dane zo zisku pred zdanenim -5 527 -3 600
Dariovy vplyv nezdanenych(+) a neuznatelnych poloZiek (-) 4 361 3613
Danovy vplyv spolo€nosti s odli$nymi sadzbami dane 36 -145
Umorenie daiiove] straty 375 216
Dopad zmeny dailovej sadzby na 22% (2013; 23%) 0 103
Vplyv nezauétovanej odloZenej dafovej pohladévky z datiovej straty 0 0
Da# z prijmov celkom -756 187
24.2 Naklad na dari z prijmov
Analyza nékladu na dafi z prijmov:
2014 2013
Daii beZzného obdobia:
Spolo&nost a konsolidované dcérske spoloénosti -761 -282
slovenské -647 -187
Zahraniné -114 -95
Odlozena daii:
Bezné obdobie 6 469
Spolu ~755 187
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24.3 Odlozend daii z prijmov

OdloZend daf z prijmov sa potita v pinej vygke z dogasnych rozdielov podfa stvahove] zavizkovej

metddy s pouzitim zakladnej dafiovej sadzby k 31. decembru 2014 22 % (2013: 22 %).

Skupina si zapotitava odloZzené dafiové pohladdvky a zavazky, ak mé& pradvne vymoZitelny narok
zapoditat' kratkodobt pohfadavku s kratkodobym zdvéizkom a ak sa odloZena dan z prijmov tyka toho

istého dafového uradu,

Analyza odloZeného dariového zdvézku:

Opravné
polozky

Reélna hodnota

k majetkua zabezpeéovacich

odpisy derivdtov Dariové straty Ostatné Spolu
Stavk 1. 1.2013 6178 39 1171 429 -4 539
Vynos/{naklad) 809 12 -443 91 469
Ostatné pohyby 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2013 -5 369 51 728 520 -4 070
Vynos/(naklad) 27 0 -193 159 -81
Ostatné pohyby 0 0 0 -4 -4
K 31. decembru 2014 -5 396 51 535 675 -4 135
Odlozena dainova pohfadavka/zavazok:

2014 2013

Darové Urady v SR:

Zavazok -4 135 -4 127
Dariovy urady v inych krajinach:

Pohladévka 0 57
Spolu -4 135 -4 070
Odlozena dariova pohfadavka/zavazok:

2014 2013
Do jedného roka 320 138
Nad jeden rok -4 455 -4 208
Spolu -4135 -4 070
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25 ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

25.1 Zmluvné povinnosti obstarania majetku

2014 2013

Zmluvné povinnosti obstarania dihodobého hmotného majetku 302 1 567

Zmluvné zéviazky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku v roku 2015 predstavuji  zévazky
stivisiace akciou internd logistika v Harmanci (automaticky transport hotovej vyroby do skladu), s
obstaranim ekonomizra pre kotoliiu v Celexe a softvérového riedenia elektronického obehu doélych
faktir (v roku 2013 zavazky sdvisiace s obstaranim obriskového stroja a balitky).

25.2 Dane

Skupina uskutoéfiuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akciondrmi a ostatnymi
spriaznenymi osobami. Dafové prostredie, v ktorom spolo&nosti pésobia, zavisi od dafiovej legislativy
a praxe, ktord je pomerne nové, s nizkym poftom precedensov. PretoZe dafiové drady neposkytujd
oficidlny vyklad dafiovych zdkonov, existuje riziko, Ze méZu pozadovat Upravy zékladu dane, napr.
v stvislosti s transferovym ocefovanim alebo iné Upravy.

Darfiové priznania ostédvajl otvorené a mdzu byt predmetom kontroly po&as obdobia najmenej piatich
rokov. Skutotnost, Ze uréité obdobie alebo darfové priznanie vztahujice sa na toto obdobie uZ bolo
podrobené kontrole, nema vplyv na vyliéenie tohto obdobia z pripadnej dal$ej kontroly potas obdobia
piatich rokov. K 31. decembru 2014 si darfiové priznania spolo&nosti za roky 2070 az 2014 otvorené
a mdzu byt predmetom kontroly.

25.3 Emisné prava

V roku 2005 vstdpil do platnosti plan obchodovania s emlsnyml kvétami sklenikovych plynov platny
pre celt Eurdpsku Liniu spolu so zadkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky
parlament s ciefom lmplementovat smemicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina
povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie
skutogne vyprodukovanych emisif sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla tiétovat' o pridelenych emisnych kvétach metédou &istého zévézku a vzhfadom
na to, Ze Skupine bolo pridelené dostatoéné mnozstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych
emisif. Skupina o emisnych kvétach neuétovala, lebo boli nadobudnuté od §tétu bezodplatne. Skupina
ma povinnost’ odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tato povinnost' spinila
odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie roku 2013 dita 29. aprila 2014. Emisné kvéty na
rok 2014 (sledované obdobie) v objeme 21 696 ton ziskala Skupina 29. janudra 2014.

Skupina k 31. decembru 2014 vlastni prava na 30 640 ton emisii (v roku 2013: 11 089 ton). Celkom
v roku 2014 Skupina vyprodukovala 21 755 ton emisii (v roku 2013: 23 617 ton).

25.4 Sudne spory a mozné straty

V siéasnosti st niektoré spolognosti skupiny ECO-INVEST zaangaZované v niekolkych pravnych a
inych sporoch, ktoré sa vyskytujl v rdmci beznej podnikatelskej &innosti, a neotakéava sa, ze by mali
individudlne alebo v sihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozeni uétovni zévierku. Skupina
_nevykdzala Ziadne rezervy na sldne spory, kedZe na zaklade konzulticie so svojim prévnym
poradcom sa vedenie spolotnosti domnieva, Ze neddjde v budicnosti k odlivu pefiaznych prostriedkov
Skupiny ddsledkom stidnych sporov.
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25.5 Podsuvahové Géty

Dcérska spoloénost' TAURIS, a.s. vykdzala na podstivahovych détoch k 31.decembru 2014 odpisané
pohladdvky vo vySke 231 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 231 tis. EUR).

Spalognost ECO-BAGS, s.r.o. eviduje na svojich podstivahovych ditoch majetok v néjme (operativny
prendjom) k 31. decembru 2014 v celkovej hodnote 18 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 48 tis. EUR).
Spolo&nost' dalej eviduje na podstivahovych ugtoch zdvézky vyplyvajice z ruceni za kratkodoby tver
prijaty od UniCredit Bank Slovakia — zmenka (vo vySke zostatku dveru) k 31. decembru 2014 v
hodnote 1 086 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 992 tis. EUR) a zaloZené pohladavky, ktorych vyska k
31. decembru 2014 predstavuje 377 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 484 tis. EUR).

26 FINANGNE DERIVATY
Finan&né derivatové nastroje zahfiaju:

Nelklasifikovany Klasifikovany

ako ako
zabezpecovaci 2abezpetovaci
néstroj néstroj Celkom
Stav k 1. janudru 2013 0 -2 -2
Pohyb Gttovany v hospodérskom vysledku a 0 0
Pohyb Gétovany v ostatnom suhrnnom zisku 0 2 2
Stav k 31. decembru 2013 0 0 0
Pohyb Gétovany v hospodarskom vysledku 0 0 0
Pohyb actovany v ostatnom suhrnnom zisku 0 14 14
Stav k 31. decembru 2014 0 14 14

Skupina SHP mé k 31. decembru 2014 uzatvoreny menovy kontrakt na predaj CZK.

Za uelom zniZzenia rizika vyplyvajucsho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien
a urokovych sadzieb vyuZiva Skupina nasledujice finan&né derivaty:

Forwardové a optné menové kontrakty

Forwardové a opiné menové kontrakty sa uzatvorili na zabezpegenie rizika z pohybov vymennych
kurzov zahraniénych mien pri konkrétnych transakcidch. Skupina ich uzatvdra najmad za Géelom
riadenia rizika vyplyvajliceho z transakeii z beZného obchodného styku v cudzej mene.

27 FINANCNE NASTROJE

27.1  Kategoérie finanénych nastrojov

2014 2013
Pohladévky z obchodného styku 29 679 30 754
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 157 356 150 210
Uvery a ostatné pohfadavky 33 041 34 548
Finan&ny majetok 220 076 215 512
Bankové Gvery vykdzané v umorovanej hodnote metddou efektivnej
urokovej miery 27 294 25583
Zéavazky voti spriaznenym strandm 152 901 153 963
Zavazky z obchodného styku vykdzané v umorovanej hodnote metédou
efektivnej urokovej miery 42 169 39 936
Finanéne zdvazky 292 364 219 482
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27.2  Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizikd za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajdcimi
z jej zakladnej ¢innosti. Z tohto ddvodu nema forméine a konzistentne aplikované ciele, postupy
a procesy riadenia finan&nych rizik.

27.3 Riziko menovych kurzov

Skupina pdsobi na medzindrodnych trhoch aje vystavena kurzovému riziku z transakeii v cudzich
menéch. Cast' vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovana v CZK, HRK, KM, PLN a
HUF, €o predstavuje urgitd trovef prirodzeného zabezpetenia.

Uétovna hodnota majetku a zavdzkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu sdvahy:

Zavazky Majetok
31. decembra 31. decembra 31. decembra
2014 2013 2014 31. decembra 2013
CZK 1011 1098 10 051 10 696
PLN 9 11 172 229
KM 6 904 5237 3486 4117
HRK 529 577 2898 3372
HUF 10 179 250 976

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost' Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi
CZK a 10-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi PLN, HRK a HUF.

Analyza citlivosti zahtfia monetarne polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepoget na
konci uétovného obdobia o uvedenti zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvysenie
zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR voti prisludne] mene. V pripade posilnenia EUR
voéi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania.

CzK PLN
31. december 2014 31. december 2013 31. december 2014 31. december 2013

Zisk alebo strata -136 -144 -16 -21
HRK HUF
31. december 31. december
31. december 2014 31. december 2013 2014 2013
Zisk alebo strata -237 -279 -24 -80
(i) Vztahuje sa najma na riziko neuhradenych pohladavok, zavézkov a bankovych tverov na

konci roka v ramci Skupiny.
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Skupina méa k 31. decembru 2014 uzatvorené forwardové menové kontrakty na zabezpeéenie
kurzového rizika z oakdvanych budlcich transakcii Skupiny stvisiacich s predajom CZK v 1.
Stvrtroku 2015.

. . Hodnota <
: : Priemerny Cudzia mena ] Reélna hodnota
Otvorené forwardové B p kontraktu v tis. .
menové kontrakty vymenny kurz v tis. EUR v tis. EUR

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Zabezpedenie pefaznych
tokov

Predaj CZK
Do 3 mesiacov 27,5 - 45 000 - 1622 - 14 -

27.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouZiva derivitové ndstroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materidlu sa
uskuto&iiuji vzdy v beZnych trhovych cenéch na zéklade roénych zmldv.

27.5 Riziko zmeny trhovych tirokovych sadzieb

Skupina neméa vyznamné urocené aktiva. Uvery st trodené trhovymi trokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zdklade angaZovanosti vo&i trokovym sadzbdm na derivatové aj
nederivatové nastroje k datumu suvahy. Pri zdvézkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala
za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zavazku k datumu stvahy bola neuhradena cely rok.

Keby boli urokové sadzby o 10 bézickych bodov vy$sie alebo nizSie a vietky ostatné premenné by
zostali konstantné, zisk Skupiny za obdobie kontiace sa 31. decembra 2014 by sa zniZil, resp. zvysil
0 845 tis. EUR (31. decembra 2013: 759 tis. EUR). To plati najma pre angaZovanost Skupiny vodi
pohyblivym tirokovym sadzbam z bankovych averov,

27.6 Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zdvazky, v dosledku &oho
Skupina utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentrécii tiverového rizika. Skupina ma
zavedené zdsady na zabezpetenie predaja produkiov a sluzieb odberatefom s prijatefnou reputéciou
avyuziva poistenie pohladdvok. Pefiazné prostriedky ma Skupina uloZené vo viacerych
renomovanych finanénych institdcidch, od ktorych &erpa uverové zdroje. Operécie s derivatmi a
pefhazné transakcie sa vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych intitdcii v
krajinach, v ktorych st konsolidované spolotnosti zaloZzené.

27.7  Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpokladd udrZiavanie dostatoéného stavu pefhaZnych
prostriedkov, dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnoZstva zmluvnych
overovych liniek a schopnost uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicki povahu
podnikatefskej &innosti sa Skupina snaZi udrzat flexibilitu prostrednictvom zabezpegenia stdlej
dostupnosti dverovych liniek ako aj zostiladenie prijmov z finanEnych aktiv s finan&nymi potrebami.
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Nasledujtice tabulky zndzorfuju zostatkovii dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov
skupiny. Tabulky boli zostavené na zéklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavazkov
so zohfadnenim najskorSich moznych terminov, ked sa od Skupiny méze Ziadat' vyplatenie tychto
zévézkov. Tabulka zahfiia peflazné toky z drokov a istiny pocas plainosti Gverovej zmluvy.

VaZena
priemernd 0d3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov

trokové miera mesiaca mesiace do1roka 1-5rokov Celkom

2014

Bezurocne zévazky 169 897 10 209 18 377 41 198 524

Nastroje s variabiinou

urokovou sadzbou 2,51% 1997 10 165 7 063 11111 30 336

Finan&ny leasing 105 208 Q39 2115 3 367
171 999 20 582 26 379 13 267 232 227

2013

Bezdro€ne zavazky 30 061 9237 138 566 18763 196 627

Nastroje s variablinou

urokovou sadzbou 3,12% 200 10972 1908 9039 22 119

Finanény leasing 77 154 693 2 387 3311

30338 20363 141 167 30 189 222 057

Skupina ma pristup k dverovym linkam, priGom celkovd nevyempand suma k datumu sdvahy
predstavuje 6 160 tis, EUR.

Nasledujica tabulka uvddza analyzu likvidity Skupiny tykajtcu sa finanénych derivatov. Tabufka bola
zostavend na zaklade nediskontovanych &istych pefaznych prijmov/(vydavkov) z finangnych
derivatov, ktoré Skupina splaca netto. Ak zavézok alebo pohfaddvka nie st fixné, vykazana vyska sa
odvodila z predpokladanych trokovych sadzieb podfa vynosovych kriviek k datumu stvahy.

0d3
Do1 mesiacov
mesiaca 1-3mesiace do 1roka 1 -5 rokov 5 rokov a viac
2014
Forwardové menové
kontrakty 0 14 0 0 0
Swapové menovo-turokové
kontrakty 0 0 0 0 0
Celkom 0 14 0 0 0
2013
Forwardové menové
kontrakty 0 -2 0 0 0
Swapové menovo-lrokové
kontrakty 0 0 0 0 0
Celkom 0 -2 0 0 0
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27.8 Reilna hodnota finan&nych nastrojov

Redlna hodnota forwardovych menovych kontraktov sa stanovi na zaklade forwardovych menovych
kurzov k datumu suvahy. Swapové menovo-tirokové kontrakty st ocenené metédou diskontovanych
pehaZnych tokov. Finanéné derivaty patria do tirovne €. 2 ocenenia podfa Standardu IFRS 7, t.j. su
ocenené modelom, ktorého vstupné udaje st na trhu dostupné.

Redlna hodnota finanénych zévéazkov je na Uely vykdzania v poznamkach stanovend na zéklade
diskontovanych buddcich zmluvnych pefiaznych tokov pri siéasnej trhovej rokovej sadzbe, ktord ma
Skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje. Podla vedenia spolo¢nosti sa uétovné hodnoty
finanéného majetku a finan&nych zavazkov pribliZujd k ich redlnym hodnotam.

28 UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

V janudri 2015 spolotnost Eco-Invest, a.s. nadobudla zvy$nych 50% podielov v spoloénostiach
Hybernia, a.s. a REAL ESTATE AGENCY, s.r.c. a stala sa ich jedinym vlastnikom.

Po 31. decembri 2014 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo
vykdzanie v Gétovnej zdvierke za rok 2014.

29 SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE.J ZAVIERKY

Konsolidovanu Gétovnii zavierku podpfsali v mene predstavenstva spolo¢nosti:

Podpisovy zdznam élena Statutdrneho
organu Gétovnej jednotky alebo
fyzickej osaoby, ktora je Giétovnou
jednotkou:

| @w\f\/\ @ Y

Zostavené dia: Podpisovy zdznam &lena Statutarneho
orgénu li¢tovnej jednotky alebo fyzickej

osty, ktora je Gétovnou jednotkou:
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