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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Predstavenstvu spravcovskej spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskuto&nili sme audit prilozenej Uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,fond"), ktora zahfna stuvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat zarok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju prehtad vyznamnych tctovnych postupov a iné doplnujuce informacie.

Zodpovednost' $tatutdrneho organu spoloc¢nosti za dctovnu zdvierku

Statutdrny organ spoloénosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len «spolo¢nost™)
zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zdvierky v sulade so slovenskym zdakonom
o Gétovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o Gctovnictve") a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolocnosti povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito G¢tovnu zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto Standardov sme
povinni spliiat etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutoénostiach zverejnenych v Gétovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od asudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, ze Gctovna zavierka obsahuje vyznamné nespradvnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spolocnosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia Gctovnej zavierky. Ciefom postidenia vnutornych kontrol
spolognosti je navrhnGt vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
G&innost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych
postupov a primeranosti Gétovnych odhadov Statutdrneho orgénu spolocnosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, e ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a primerany zaklad
na vyjadrenie nasho nazoru,

Nazor

Podla na%ho nazoru, uftovna zdvierka zobrazuje verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénl situaciu otvoreného podielového fondu Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
PrivateExclusive Fund o.p.f. k 31. decembru 2015 a vysledky jeho hospodarenia za rok, ktory sa
skondil k uvedenému datumu, v stlade so zakonom o U¢tovnictve.
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