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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

Pozn. 31.decembra 31.decembra

2015 2014
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Dlhodoby hmotny majetok 4 3276875 3153391
Investicie do nehnutelnosti 5 34534 36 240
Dlhodoby nehmotny majetok 6 7273 4443
Finan¢né investicie 7 4904 3404
Dlhodobé pohladavky 8 68 631 68 467
Dlhodobé aktiva spolu 3392217 3 265 945
KRATKODOBE AKTIVA
Zasoby 9 7 692 9351
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku 10 13473 14 278
Ostatné pohladavky a aktiva 11 50900 17 059
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 35356 62012
Kratkodobé aktiva spolu 107 421 102 700
AKTIVA CELKOM 3499 638 3 368 645
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 760 234 760 234
Kapitalové fondy 496 451 489 238
Zakonny rezervny fond 21904 21904
Zisk minulych rokov 352411 350 111
Zisk 17 189 4 832
Akumulovany zisk 369 600 354 943
Vlastné imanie spolu 13 1648 189 1626319
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery 3,14 62 742 62 743
Statne dotécie a dotacie EU 15 1488 842 1310779
Rezervy 17,18 80463 80152
OdloZeny darovy zavazok 37 39074 27 553
Ostatné dlhodobé zavizky 19 3686 882
Dlhodobé zavazky spolu 1674 807 1482109
KRATKODOBE ZAVAZKY
Kratkodobé Gvery vratane kratkod. ¢asti dlhodob. Gverov 3,14 3 333
Kratkodoba ¢ast $tatnych dotacii a dotacii EU 15 60 865 63 828
Kratkodobé zavazky z obchodného styku 20 73461 99 283
Zavazky voci verejnopravnym institiciam 21 8 502 8 605
Ostatné zavazky 22 14120 67 708
Rezervy a Casové rozlisenie 16,17,18 19691 20460
Kratkodobé zavazky spolu 176 642 260 217
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 3499 638 3368 645

U¢tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sti¢astou Gctovnej zavierky
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Pozn. 31.decembra 31.decembra

2015 2014
VYNOSY
Prevddzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury 23 89 665 83730
Dotacia na prevadzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury 24 272 478 272478
Elektrickd energia 25 69 532 63 633
Telekomunikaéné sluzby a informatika 26 6 048 6429
Prendjom majetku 27 8969 8958
Ostatné vynosy 28 23 582 23624
Vynosy spolu 470 274 458 852
PREVADZKOVE NAKLADY
Material a suroviny 30 -28 796 -26 275
Energie 31 -78 803 -75 187
Sluzby 32 -36 582 -35099
Osobné naklady 33 -219738 -216 290
Odpisy a amortizacia 34 -89 471 -89 733
Ostatné prevadzkové naklady netto 35 12 013 -2438
Prevadzkové naklady spolu -441 377 -445 022
ZISK Z PREVADZKOVYCH CINNOSTI 28 897 13 830
FINANCNE NAKLADY / VYNOSY
Uroky z Gverov -335 -920
Ostatné finanéné naklady / vynosy 36 102 -1268
Finan¢né naklady spolu -233 -2188
ZISK ZA OBDOBIE pred zdanenim 28 664 11 642
Dan z prijmov 37 -11 475 -6 810
ZISK ZA OBDOBIE po zdaneni 17 189 4 832
Ostatny komplexny vysledok:
PoloZzky, ktoré nebudu presunuté do + zisku / - straty:
Precenenie zamestnaneckych pozitkov 18 -1660 -2032
Odlozend dari vztahujlca sa na precenenie zam. pozitkov 37 365 447
KOMPLEXNY ZISK ZA OBDOBIE 15894 3247

U¢tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou st¢astou Gctovnej zavierky
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VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

K 1. januaru 2014

Zisk za uctovné obdobie

Zvysenie kapitalu - nepen. vklad

Vyradenie pozemkov

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

K 31. decembru 2014

K 1. januaru 2015

Zisk za uctovné obdobie

Zvysenie kapitalu - nepen. vklad

Pridel do socialneho fondu

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

K 31. decembru 2015

Zakladné Kapitalové Zakonm’/ Akumulovany
. . rezervny X Celkom
imanie fondy zisk
fond
760 337 484814 21904 351943 1618998
0 0 0 4 832 4832
0 4580 0 0 4580
-103 0 0 0 -103
0 -156 0 -1832 -1988
760 234 489238 21904 354943 1626319
760 234 489238 21904 354943 1626319
0 0 0 17 189 17 189
0 6923 0 0 6 923
0 0 0 -500 -500
0 290 0 -2 032 -1742
760 234 496 451 21904 369600 1648189

U¢tovné zasady a poznamky su neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

31. decembra 31. decembra

2015 2014
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 28 664 11 642
Uprava o neperiazné operdcie 115 306 104 151
Odpisy a amortizdacia 164 477 164 013
Dividendy a iné podiely na zisku uctované do vynosov -89 -319
Uroky tG¢tované do nakladov 630 920
Uroky t¢tované do vynosov -422 -1041
Zisk z predaja DHM -1924 -682
Zmena stavu rezerv 476 3 898
Amortizdacia Statnych dotacii -75 006 -74 280
Ostatné polozky nepenazného charakteru -1 500 0
Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu -111 672 -36 826
Zmena stavu pohladavok a inych aktiv -32942 138 199
Zmena stavu zdvazkov -80 389 -175 840
Zmena stavu zdsob 1659 815
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti 3634 67 325
Vydavky na dan z prijmov -35 -90
Prijaté aroky 164 367
Zaplatené uroky -335 -1383
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 3428 66 219
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku -282 404 -272 108
Dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 250 106 163 890
Prijmy z predaja dlhodobého nehmot. a hmot. majetku 2 456 2909
Cisté pefiainé toky z investi¢nej ¢innosti -29 842 -105 309
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 89 319
Prijmy z Uverov a poéziciek 0 62 976
Vydavky na spldcanie Uverov a pozi¢iek 0 -66 258
Splatky zavazkov z finanéného prenajmu -331 -607
Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti -242 -3 570
Cisté zvysenie alebo ¢isté znizenie pefiaznych prostriedkov -26 656 -42 660
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaCiatku uctovného obdobia 12 62 011 104 671
Zostatok penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov
na konci uc¢tovného obdobia 12 35 355 62 011

Pre jednoznaénejSiu prezentdciu preskupila Spolo¢nost k 31.12.2014 zavizok do dotacii na obstaranie
dlhodobého majetku na zaklade Dohody o ukonceni Zmluvy o poskytnuti nendvratného finanéného prispevku
vo vys$ke 94 909 tis. EUR. ZSR v roku 2015 tento zavazok vysporiadali.

U¢tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky
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POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1 VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Zeleznice Slovenskej republiky (dalej aj ,ZSR“ alebo ,Spolo¢nost”) vznikli 10. novembra 1993
na zaklade zakona NR SR €. 258/1993 Z. z. 0 ZSR z 30. septembra 1993 (v zneni zdkona ¢&. 152/1997
Z.z. z0 14. maja 1997 a zakona ¢. 259/2001 Z. z. zo 14. juna 2001) a boli zaregistrované pod ¢islom
Po 312/B v Obchodnom registri Okresného sudu I. v Bratislave.

Obchodné meno: Zeleznice Slovenskej republiky, Bratislava,
v skratenej forme ,,ZSR“

Sidlo: Klemensova 8, 813 61 Bratislava

ICO: 31364 501

DIC: 20 20 480 121

Pravna forma: Ina pravnicka osoba zriadena v zmysle zdkona €. 258/1993 Z. z.

o Zelezniciach Slovenskej republiky

Spolo¢nost je zakonnym ndastupcom Zeleznic Slovenskej republiky, §. p., ktoré boli zriadené
1. janudra 1993, v case rozdelenia byvalého Ceskoslovenska na Ceskd republiku a Slovensku
republiku.

Zriadovatelom Spolocnosti je Ministerstvo dopravy, vystavby a regionadlneho rozvoja SR (dalej aj
»MDVRR SR*), ktoré napriek tomu, Ze nie je priamo zainteresované na riadeni Spoloc¢nosti, dohliada
na urdité aspekty jej ¢innosti prostrednictvom zasttpenia v Spravnej rade ZSR.

Majetok Spolocnosti, hoci je vykdzany vo vykaze financnej pozicie Spolo¢nosti, je vo vlastnictve
Slovenskej republiky a Spolocnosti je zvereny do spravy.

Spolo¢nost nemdzZe vstupovat do Uverovych vztahov tretich osdb ako ruditel, ani zalozit zaloziné
pravo v prospech tretich oséb na majetok, ktory patri statu. Spolo¢nost nie je neobmedzene rucdiacim
spolo¢nikom v Ziadnej Spolo¢nosti.

Riadiacimi orgdnmi ZSR su Spravna rada a generalny riaditel.

Spravna rada je najvyssi organ Zeleznic. Ma pat ¢lenov — Styria ¢lenovia si odbornici z odvetvia
dopravy, financii a prava a jeden je voleny zdstupca zamestnancov Zeleznic.

Mena a priezviska ¢lenov Spravnej rady ZSR:

Ing. Stefan HLINKA predseda Spravnej rady
Ing. Martin CATLOS podpredseda Spravnej rady
Ing. Vladimir LUPTAK ¢len Spravnej rady

Ing. Radovan MAJERSKY, PhD. Clen Spravnej rady

Ing. Darina FABULOVA ¢len Spravnej rady
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Spolo¢nost je organizovana a riadena ako samostatny podnikatelsky segment a Spravna rada 7SR ju
povaZzuje za samostatny prevadzkovy segment na Ucely alokacie zdrojov a posudenia ¢innosti.

ZSR sU v zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezniénej infradtruktary (dalej aj ,ZPZI“) uzatvorenej
so Slovenskou republikou, zastiupenou MDVRR SR ako vlastnikom Zelezni¢nej infrastruktury (dalej
aj ,Z1“), manazérom Zelezni¢nej infrastruktiry. Manazér infradtruktiry je povinny zabezpetit trvalé
udrziavanie drahy v prevadzkyschopnom stave, obnovu drahy po nehode alebo po mimoriadne;j
udalosti, udrzbu dradhy podla projektovanych technickych parametrov, rozvoja drdhy v sulade
s technickym pokrokom a s pozZiadavkami na bezpeénost a plynulost dopravy na drahe, obsluhu
Zelezni¢nej infrastruktury, organizovanie a riadenie Zelezni¢nej dopravy na Zelezni¢nej sieti.

Vlastnik infrastruktiry na zabezpecenie plnenia povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy o prevadzkovani
Zelezni¢nej infrastruktdry poskytuje financné prostriedky na prevadzku Zelezni€nej infrastruktury.
Zaroven vlastnik infrastruktury poskytuje dotaciu vo forme kapitdlovych transferov, ktorych cielom je
rozvoj a modernizacia majetku.

Schopnost Spolo¢nosti pokracovat vo svojej ¢innosti podla zasady nepretrzitého trvania Spoloénosti
a plnit svoj investicny program aostatné prevadzkové afinanéné zavazky ostdva zavisla
od nepretrzitej pomoci od statu vo forme kapitdlovych a prevadzkovych dotacii.

U¢tovnym obdobim je kalendarny rok.

U¢tovna zavierka Spoloénosti za predchadzajuce G¢tovné obdobie konciace sa 31. decembra 2014
bola schvalena na zasadnuti Spravnej rady ZSR, ktoré sa konalo dria 30. marca 2015 v Bratislave.

Za rok konciaci sa 31. decembra 2015 Spolo¢nost vykazala Cisty zisk vo vyske 17 189 tis. EUR (za rok
konciaci sa 31. decembra 2014 Cisty zisk vo vyske 4 832 tis. EUR).
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2 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Spolo¢nost v zmysle § 17a, ods. 1 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
zostavuje individudlnu Uctovnu zavierku podla Medzinarodnych uc¢tovnych Standardov pre finan¢né
vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou uUniou. IFRS zahfiaju Standardy ainterpretacie schvalené
komisiou EU.

Spoloénost v zmysle § 22a ods. 3 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov,
je sucastou Uctovnej zavierky verejnej spravy, ktoru zostavuje Ministerstvo financii SR.

Spolo¢nost je na zadklade §22 ods. 12 zakona o Uctovnictve oslobodend od povinnosti zostavit
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku a konsolidovand vyroénd spravu, pretoZe zostavenim len
individualnej uctovnej zavierky Spoloc¢nosti sa vyznamne neovplyvni Usudok o financnej situacii,
nakladoch, vynosoch a vysledku hospoddrenia za konsolidovany celok. Obchodné meno asidlo
uctovnych jednotiek, v ktorych ma Spoloénost majetkovu Ucast, je uvedené v poznamke 7.

Individudlna uctovna zavierka (dalej aj ,uctovna zavierka”) bola vypracovana za predpokladu
nepretrzitého trvania Spoloc¢nosti, ktora predpoklada realizaciu aktiv a plnenie zavazkov pocas bezinej
¢innosti Spolo¢nosti a neobsahuje Ziadne upravy, ktoré by mohli byt potrebné v pripade, Ze
Spolo¢nost nebude schopna pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

U¢tovna zavierka je vypracovana na zaklade historickych obstardvacich cien. V dalSom texte su
uvedené zdkladné uctovné zdsady.

Udaje v Individuainej G¢tovnej zavierke ZSR za rok konciaci sa 31. decembra 2015 su vykazané
v tisicoch eur (dalej aj ,EUR"), pokial nie je uvedené inak. Na zadklade ekonomickej povahy zdsadnych
udalosti a okolnosti bolo za funkéni menu a menu prezentacie Spoloc¢nosti stanovené euro (EUR).
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2.1 Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manaiment Spoloc¢nosti urobil udsudky, odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuju aplikdciu uctovnych metdd a uUétovnych zasad a hodnotu
vykazovaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zaloZené
na minulych skusenostiach a inych faktoroch, povaZovanych za primerané okolnostiam, na zaklade
ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie Uctovnych hodndét majetku a zavazkov, ktoré nie su
zrejmé z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa preto mézu lisit od odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su neustale prehodnocované. Korekcie Uctovnych odhadov nie su
vykdzané retrospektivne, ale su vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia
ovplyviuje iba toto obdobie, alebo v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje
toto aj buduce obdobie.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost méa dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostavajucich z jednorazového
prispevku pri odchode do déchodku, odmeny pri odchode do invalidného déchodku, vyrovnavacieho
priplatku a odmeny pri Zivotnych a pracovnych jubiledch. Hodnota poZitkov je vyplacana v zavislosti
od dosiahnutého veku a odpracovanych rokov. Na tieto pozitky neboli vytvorené samostatné
finanéné zdroje. Naklady na zamestnanecké pozitky suU stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podla tejto metédy sa naklady
na poskytovanie pozitkov uctuju do vykazu komplexného vysledku tak, aby pravidelne sa opakujuce
naklady boli rozloZené na obdobie trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania pozitkov su
ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych buducich penaZznych tokov. Poistno-matematické zisky
a straty zo zamestnaneckych pozitkov po skonceni zamestnania sa vykazuju vo vlastnom imani vykazu
financnej pozicie, ostatné sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku.

Rezerva na environmentdlne zavazky

Rezerva na environmentdlne zavazky sa tvori vtedy, ked' je vznik ndkladov na vycistenie Zivotného
prostredia pravdepodobny a tieto naklady sa daju spolahlivo odhadndt. Vyska vykazanej rezervy je
najlepsim odhadom potrebnych vydavkov buducich obdobi. Nacasovanie penaznych tokov
odzrkadluje sucasné zhodnotenie priorit vedenim Spoloc¢nosti, technologické zabezpecenie
a neodkladnost plnenia takychto povinnosti

Rezerva na sudne spory

Rezerva na sudne spory sa tvori, ak Spoloc¢nost Zaluje iny subjekt v sidnom, spravnom alebo inom
konani o zaplateni urcitej konkrétnej sumy, pricom ukoncenie sudneho sporu v neprospech
Spolocnosti je viac ako pravdepodobné. Vedenie Spolocnosti sa pri zhodnoteni predpokladanych
vysledkov sudnych sporov spolieha na vlastné odborné posudenie.
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Rezerva na demolaciu objektov

Rezerva na demoléciu objektov sa tvori, ak sa Spolo¢nost rozhodla demolovat budovy alebo iné
prevadzkové zariadenia. Demoldacia budov sa vykondva z bezpecnostnych dovodov v pripadoch, ak
hrozi zrdtenie objektu, objekt je v dezolatnom stave a pre prevadzkovu ¢innost je nepotrebny a nie je
mozné ho inak kapitalizovat (predat, prip. prenajat). Spolo¢nost pri Uétovani rezervy vychadza
z odborného odhadu, ktory zodpovedd budicim nakladom na demolaciu objektov.

2.2 Vyznamné uctovné zasady
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny (dalej aj ,DHM“) anehmotny majetok (dalej aj ,DNM*“) je vykazovany
v obstardvacej cene po odpocitani opravok/amortizacie a akumulovanych strat zo znizenia hodnoty,
pricom pozemky su Uétované v obstardvacej cene alebo v administrativnej hodnote urcenej Statom
(ktora vsak nepredstavuje trhovu hodnotu).

Pociatocnd obstardvacia cena dlhodobého hmotného a nehmotného majetku zahfiia nakupnu cenu
vratane dovozného cla a nevratnych dani a vSetky priamo pripocitatelné naklady spojené s uvedenim
majetku do prevadzkyschopného stavu ana miesto, na ktorom sa bude pouzZivat. Sucastou
obstardvacej ceny su aj vyvolané investicie a Urokové naklady suvisiace s obstaranim.

Nedokoncené investicie predstavuji dlhodoby hmotny a nehmotny majetok avykazuju sa
v obstardvacej cene. Tato zahffia ndklady priamo spojené sobstaranim dlhodobého majetku.
Hodnota nedokoncenych investicii je zniZzena o rozdiel vyplyvajuci z prepocitania dlhodobého zavazku
(zadrzanej ciastky) na sucasnu hodnotu. Nedokoncené investicie sa neodpisuju, az kym prislusny
majetok nie je pripraveny na pouZzitie.

Kazda zlozka dlhodobého hmotného anehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pocas
ocakavanej priemernej ekonomickej Zivotnosti. DIhodoby majetok sa zaéina odpisovat prvym driom
bezprostredne nasledujiceho mesiaca, v ktorom bol majetok zaradeny do pouzivania. Zivotnost pre
rozne typy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku je nasledovna:

- budovy 40 a 50 rokov

- stavby od 15 do 40 rokov
- stroje a zariadenia od 5 do 20 rokov
- ostatny dlhodoby majetok od 4 do 20 rokov
- nehmotny majetok od 3 do 25 rokov

Pozemky a umelecké diela sa neodpisuju.
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Kazda cast polozky dlhodobého majetku, ktorej hodnota je v porovnani s celkovou hodnotou majetku
vyznamnd, sa odpisuje samostatne. Spolo¢nost rozdeli hodnotu pbévodne pridelend polozke
dlhodobého hmotného majetku pomerne jej vyznamnym ¢astiam a odpisuje kazdu ¢ast samostatne.

Doba Zivotnosti aodpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne sciefom zabezpedit
konzistentnost metédy adoby odpisovania socakavanym prinosom ekonomickych GZitkov
z dlhodobého majetku.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje z vykazu finanénej pozicie spolu
s prislusSnymi opravkami. Zisky a straty pri vyradeni majetku sa vykazuju vo vysledku hospodarenia
z prevadzkovych ¢innosti.

Pri dlhodobom hmotnom majetku a nehmotnom majetku sa posudzuje, ¢i doslo k zniZzeniu hodnoty
majetku, ak sa posudenie na ro¢nej baze vyzaduje, alebo ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuju,
Ze Uctovna hodnota majetku nie je navratna.

V pripade vyskytu takychto indikacii sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa
urcil rozsah pripadnych strat zo znizZenia jeho hodnoty. Ak navratni hodnotu individualnej polozky
nemozno urcit, Spoloénost ur¢i ndvratnu hodnotu jednotky vytvarajlcej penazné prostriedky, ktorej
dany majetok patri. Ndvratna hodnota sa rovna redlnej hodnote, znizenej o ndklady na predaj alebo
pouzitelnej hodnote podla toho, ktord je vyssia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje
odhad budducich penaznych tokov na ich sucasnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové posudenie ¢asovej hodnoty pefazi a rizika Specifické pre
dany majetok.

Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku vo vyske, o ktoru
uctovna hodnota majetku prevySuje jeho realizaénu hodnotu, ktorou je bud' Cistd predajna cena
majetku, alebo jeho pouzitelna hodnota, podla toho, ktora je vyssia.

V pripade, Ze sa Spoloc¢nost rozhodne zastavit nedokoncené investicie, alebo sa vyznamne oddiali ich
pldnované ukoncenie, posudi pripadné zniZenie ich hodnoty a zauctuje opravnu polozku.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek dlhodobého majetku po jeho zaradeni do pouZivania, zvysuju jeho
uétovnu hodnotu iba v pripade, Ze Spolo¢nost méze ocakavat budiuce ekonomické prinosy nad ramec
jeho povodnej vykonnosti. VSetky ostatné vydavky sa uctuju ako opravy a udriba do ndkladov
v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Prenajaty majetok

Majetok obstarany formou finan¢ného prenajmu, pri ktorom sa na Spolo¢nost prenasaju v podstate
vSetky vyhody arizikd charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zaciatku
najomného vztahu aktivuje v jeho redlnej hodnote alebo v sic¢asnej hodnote minimalnych lizingovych
splatok, podla toho, ktora ztychto dvoch hodnét je nizsia. Kazda lizingova splatka je rozdelend
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na finanénd zlozku a splatku istiny tak, aby sa dosiahla konstantnd uUrokova miera uplatnend
na neuhradend ¢ast zavazku z prendjmu. Finanéna zlozka sa Uctuje do nakladov. Aktivovany prenajaty
majetok sa odpisuje poc¢as odhadovanej doby Zivotnosti majetku. Pociatocné priame naklady spojené
s uzatvorenim zmluvy na finan¢ny prenajom su pripocitané k uctovnej hodnote prenajatého majetku
a vykazované pocas celého trvania prenajmu.

Prenajom, pri ktorom podstatnd Cast rizik a vyhod charakteristickych pre vlastnictvo majetku znasa
prenajimatel, sa klasifikuje ako operativny prenajom. Platby realizované za operativny prendjom sa
vykazuju ako naklad vo vykaze komplexného vysledku rovnomerne pocas celého trvania prenajmu.

Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti, t. j. majetok uréeny na ziskanie ndjomného resp. na kapitdlové
zhodnotenie, sa prvotne ocenuju v obstaravacej cene vratane nakladov na transakciu. Po prvotnom
vykazani sa investicie do nehnutelnosti ocenuju v obstaravacej cene po odpocitani kumulovanych
oprdvok a strat zo zniZzenia hodnoty.

Financné investicie

Podiely v dcérskych a pridruzenych spoloc¢nostiach sa vykazuji v obstaravacej cene. Obstaravaciu
cenu investicie v dcérskej a pridruzenej spolo¢nosti tvoria naklady suvisiace s obstaranim investicie
a predstavuju redlnu hodnotu zaplatenej ceny a priamo suvisiace transakéné ndklady. Vynosy
suvisiace s finanénymi investiciami ako su dividendy, sa vykazuju po nadobudnuti pravneho naroku
na dividendy vo vykaze komplexného vysledku v ramci finanénych vynosov.

Zasoby

Zasoby su ocenené v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je
nizsia. Obstaravacia cena je stanovena na zaklade metédy vaZzeného priemeru pre jednotlivé polozky
zasob a zahriiuje cenu obstarania a naklady suvisiace s obstaranim zasob. Znizenie hodnoty zasob sa
upravuje vytvorenim opravnej polozky vo vyske rozdielu medzi obstardvacou cenou a Cistou
realizovatelnou hodnotou. Cistd realizovatelnd hodnota je predpokladana predajnd cena znizena
o odhadované ndklady suvisiace s predajom. Spoloénost vytvara opravnl polozku aj k pomaly
obratkovym azastaranym zasobdm na zdklade pravidelného prehodnotenia vekovej Struktury
a posudenia manaZmentu.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penainé ekvivalenty tvoria penazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov od datumu obstarania, pri ktorych existuje len nizke riziko, ze
dojde k zmene ich hodnoty.
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Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach su vykazované podla IAS 21 a prepocitavaju sa na funkénd menu
spolo¢nosti podla vymennych kurzov uréenych a vyhldsenych Eurdpskou centrdlnou bankou v den
predchdadzajuci driiu uskutocnenia Uétovného pripadu avden, ku ktorému sa zostavuje ucétovna
zavierka. Rozdiely vcudzej mene vyplyvajuce z prepoctu sa vykazuju vo vykaze komplexného
vysledku. Nepenazné polozky v cudzej mene sa ku koncu obdobia vykazovania neprepocitavaju
a zostavaju vykazané v pévodnej hodnote.

Klasifikacia a oductovanie finanénych nastrojov

Financné aktiva afinancné pasiva, vykazané vo vykaze finantnej pozicie, zahfnaju penaziné
prostriedky a periazné ekvivalenty, pohladavky a zavizky, Uvery a pozicky. Uctovné postupy pri
vykazovani a ocenovani tychto polozZiek su uvedené v prislusSnych uctovnych postupoch v tychto
poznamkach. Financné ndstroje su klasifikované ako majetok, zavazky alebo vlastné imanie v sulade
s obsahom zmluvnej dohody. Finanéné nastroje su zapoditané v pripade, Ze Spolo¢nost ma pravne
vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamysla zaroven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok, alebo
obe vzijomne zapoditat. Oductovanie finanéného nastroja sa uskutoc¢ni, ak Spoloénost uz
nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahriaju finanény nastroj, k éomu vacsinou dochadza, ked' je dany
nastroj predany, alebo ak vsetky periazné toky, ktoré mozno pripisat danému nastroju, su prevedené
na nezavislu tretiu osobu.

Diskontnd sadzba pri pohladdvkach je stanovena v sulade s IAS 36 — Znizenie hodnoty majetku.
Vzhladom k tomu, Ze diskontnd sadzba ku konkrétnym aktivam nie je priamo dostupna z trhu, je
pouzity odhad diskontnej sadzby v zmysle dodatku A k IAS 36. Odhad berie do Uvahy ¢asovi hodnotu
penazi za obdobia do konca doby pouZitelnosti, ocakdvanie o moZnych odchylkach v sume alebo
Casovom priebehu tychto penaznych tokov, cenu za zndsSanie neistoty a ostatné faktory (ako je
platobna neschopnost).

Diskontna sadzba pri zavazkoch je stanovena v sulade s IAS 37 — Rezervy, podmienené zdvazky,
podmienené aktiva. Je sadzbou pred zdanenim, ktord odzrkadluje aktudlne trhové zhodnotenie
¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok.

Za vychodiskovy bod pri tvorbe odhadu diskontnej sadzby su brané do Uvahy ostatné trhové miery

vvvvv

a zavazkov k 31.12.2015 stanovena na hodnotu 2% (k 31. decembru 2014: 2 %).

Pohladavky

Pohladavky sa vykazuju v nominalnej hodnote po zohladneni opravnej polozky (dalej aj ,0P“)
k rizikovym a nedobytnym sumam. Ak je ¢asovd hodnota penazi vyznamnad, pohladavky sa ocefuju
v amortizovanej cene pouZitim metddy efektivnej Urokovej sadzby. Vykazuju sa vo vykaze financnej
pozicie s podmienkami splatnosti ako dlhodoby alebo kratkodoby majetok.
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Opravna polozka sa uctuje do vykazu komplexného vysledku, ak existuje objektivny predpoklad
(napr. pravdepodobnost nesolventnosti, vyznamné finanéné tazkosti dlznika ainé), Zze Spolo¢nost
nebude schopna zinkasovat vsetky dlzné sumy vsulade spévodnymi podmienkami faktury.
Spoloénost stanovuje vysku opravnej polozky aj na zaklade vekovej Struktdry pohladavok.
Znehodnotené dlZzné sumy su odpisané, ak sa povazuju definitivne za nevymozitelné.

Uvery a pozicky

Vsetky uvery apobzicky su pociatoéne Uctované v obstardvacej cene, ktord predstavuje realnu
hodnotu prijatého protiplnenia po odpocitani ndkladov na ziskanie p6zicky.

Po prvom zalctovani su vsetky Uvery a pdzicky ndasledne oceriované v amortizovanej hodnote
s pouzitim metddy efektivnej Urokovej sadzby.

Zavazky

Zavazky sa ocenuju pri ich vzniku menovitou hodnotou a pri ich prevzati obstardvacou cenou. Ak je
¢asova hodnota penazi vyznamna, zdvazky sa ocenuju v amortizovanej cene pouzitim efektivnej
urokovej sadzby.

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spolo¢nost sucasnt zdkonnud, zmluvnd alebo mimozmluvnd
povinnost v dosledku minulej udalosti, ktorej vyrovnanim sa ocakdva pravdepodobny ubytok
podnikovych zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému koncu obdobia vykazovania a ich vyska sa
upravuje tak, aby odrazala aktudlny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje sucasnu hodnotu
vydavkov, ktoré zohladnuju existujice rizika, aktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit
na vyrovnanie daného zdvazku. Tieto vydavky su stanovené pouZitim odhadovanej bezrizikovej
urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie, i¢tovna hodnota rezervy
sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hladiska. Tento ndrast
je zuctovany ako urokovy ndklad.

Statne dotacie a dotacie EU

Statne dotacie a dotacie EU sa nevykazuju, pokial neexistuje primerané uistenie, 7e Spolo¢nost bude
konat v stlade s podmienkami, ktoré sa na riu vztahuju, a Zze Spolo¢nost tieto dotacie dostane. Ak sa
dotéacia vztahuje na Uhradu nakladov, vykazuje sa ako vynos v obdobi potrebnom na systematické
kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Uhradu je dotédcia urcena. Ak sa dotacia vztahuje
na obstaranie dlhodobého majetku, redlna hodnota dotdcie sa uctuje do vynosov buducich obdobi
arovnomerne sa zucCtovava do vykazu komplexného vysledku pocas odhadovanej Zivotnosti
prislusného majetku.
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Vykazovanie vynosov

Vynosy sa Uctuju pri poskytovani sluzieb a dodani tovarov bez dane z pridanej hodnoty a zliav.
Vynosy su uctované v pripade, ked' je pravdepodobné, Ze ekonomicky prinos spojeny s transakciou
bude plynut do Spolocnosti, aich vysku je mozné spolahlivo uréit. Spolo€nost vykazuje vynosy
z poplatkov za poskytnutie Zeleznicnej infrastruktury, z doplnkovych sluZieb Zelezni¢nej
infrastruktlry, zpredaja energie, zpredaja telekomunikacnych sluZieb avykonov v oblasti
informatiky, z prenajmov nehnutelnosti a ostatnych sluzieb na zaklade principu ¢asového rozlisenia.

Vyznamna oprava nakladov a vynosov minulych obdobi

Pri Uctovani o oprave nakladov a vynosov minulych aétovnych obdobi je potrebné posudzovat, ¢i ide
o vyznamnu alebo nevyznamnu opravu. ZSR za vyznamnu opravu ndkladov a vynosov minulych
obdobi zalctovanu v beznom roku povazuju ciastku nad 5 mil. EUR. V pripade, ak saldo oprav
nakladov a vynosov, ktoré su zauctované ako opravy minulych obdobi v beznom roku, presiahne
hodnotu 5 mil. EUR neovplyviiuju tieto opravy vysledok hospodarenia bezného roka, ale su vykdzané
vo vykaze finanénej pozicie v Casti vlastného imania.

Dan z prijmov

Dan z prijmov zahffa splatnu a odloZenu dan.

Splatnd dan z prijmov sa vypocita z Uctovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov
vo vyske 22 % po Uprave niektorych poloZiek na darové Gcely.

OdloZena dan z prijmov sa Uctuje pouZitim suUvahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch
zistenych k datumu vypracovania vykazu financnej pozicie medzi danovym zakladom aktiv a pasiv
aich Uctovnou hodnotou. OdloZzend dan sa uctuje ako naklad alebo vynos s vynimkou odloZenej
dane, ktora sa Uctuje suvztazne s vlastnym imanim.

Odlozeny danovy zavazok sa uUCtuje pri vSetkych zdanitelnych docasnych rozdieloch. OdloZzena
danova pohladavka sa UuCtuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych dafovych pohladavok a nevyuZitych danfovych stratach do buducich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely,
prenesené nevyuzité danové pohladavky a nevyuzité darnové straty vyuzit.

OdloZené danové pohladavky a zavazky su ocefiované dafiovymi sadzbami, ktoré boli uzdkonené
k datumu vypracovania vykazu financnej pozicie.
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2.3 Nové uctovné Standardy a interpretacie

Uvedené Standardy aich novely budu aplikované po ich schvaleni Eurdpskou komisiou a od ich
ucinnosti.

Spolo¢nost prehodnocuje mozné dopady aplikacie niektorych standardov.

Spolo¢nost neaplikovala pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky Ziaden z vydanych $tandardov po
31.12.2015:
- novela IAS 1 - ‘Prezentacia Uctovnej zavierky’, u¢innost od 1.1.2016

- novely IAS 16 alAS 38 zamerané na objasnenia akceptovatelnych metdd odpisovania
a amortizacie, u¢innost od 1.1.2016

- novela IAS 27 - ‘Individudlna G¢tovna zavierka’ tykajuca sa metddy vlastného imania, Uc¢innost
od 1.1.2016

- IFRS 15 - ‘Vynosy zo zmluv s odberatelmi’, uc¢innost od 1.1.2017

Novela k IAS 1 - ‘Prezentacia uctovnej zavierky’

Novela poskytuje vysvetlenia k otazkam ako je vyznamnost (spolo¢nost by nemala zoskupovat alebo
Clenit informacie spésobom, ktorym by sa informacie stali nezrozumitelné), ¢lenenie a medzistucty
(polozky mézu byt ¢lenené, kde je to relevantné pre pochopenie finanénej pozicie alebo vykonnosti
podniku; k dispozicii je tiez novy ndvod na pouZitie medzisuctov), poznamky (potvrdenie, Ze
poznamky nemusia byt uvedené v uréitom poradi), ostatny komplexny vysledok (investicie Uc¢tované
metddou vlastného imania su zoskupované podla toho, ¢i budu polozky nasledne presunuté do
ziskov a strat a kazda skupina by mala byt prezentovana vo vykaze ako samostatny riadok).

Novely k IAS 16 - ‘Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia ‘ a IAS 38 - ‘Nehmotny majetok’

Tadto novela objasfuje, Ze metdda odpisovania aamortizacie zaloZiena na vynosoch je
vo vSeobecnosti nevhodna a nemala by byt pouZitd pri vypocte odpisov nehnutelnosti, strojov
a zariadeni; a pri vypocte amortizacie nehmotného majetku s vynimkou ak nehmotny majetok je
vyjadreny ako miera trZieb alebo, Ze trzby a spotreba ekonomickych UZitkov generovana majetkom je
vysoko zavisla.

Novela IAS 27 - ‘Individudlna uctovna zavierka’

Novela umozZni uctovnym jednotkam, aby pre uUcely samostatnej Uctovnej zavierky pouzili metddu
vlastného imania pri Ucftovani o investicidch v dcérskych spolo€nostiach a pridruzenych
spoloc¢nostiach.

IFRS 15 - ‘Vynosy zo zmluv s odberatelmi’

Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju Uctovat v transakénej cene v Case, ked' tovar
alebo sluzby su prevedené na zdkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné,
sa musia U¢tovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé
polozky. Néklady na obstaranie zmluvy so zdkaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa pocas
doby, pocas ktorej spolo¢nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom.
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3 RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Faktory finan¢ného rizika

Spoloénost je vystavena pri svojej ¢innosti nasledovnym finanénym rizikam:
- kreditné riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko, ktoré predstavuje trokové riziko

Kreditné riziko

Kreditné riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi uloZzenymi
v bankdch afinanénych instituciach, a predovsetkym, v suvislosti sobchodnymi vztahmi
s odberatelmi. Kreditné riziko spojené s likvidnymi prostriedkami uloZzenymi vo finanénych
instituciach je obmedzené, pretoie zmluvnymi stranami su hlavne banky s vysokym ratingom, ktory
im alebo ich materskym spolo¢nostiam udelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko Spolocnosti vyplyva najma z pohladavok z obchodného styku. Maximalne riziko
nesplatenia predstavuje uctovna hodnota kazdého finanéného aktiva, ktora je vykazana vo vykaze
financnej pozicie, znizend o opravnu polozku.

Spolo¢nost je vystavena vyznamnému kreditnému riziku individualneho zmluvného partnera, kedZze
23,28 % pohladavok k31. decembru 2015 (k 31. decembru 2014: 34,64 %) je voCi dvom
najvyznamnej$im odberatelom — Zelezni¢na spoloénost Cargo Slovakia, a. s. Bratislava (dalej ,ZSSK
CARGO"“) aZelezni¢na spolo¢nost Slovensko, a. s., Bratislava (dalej ,ZSSK“), ktorych jedinym
akcionarom je $tat v zastupeni MDVRR SR a 53,04 % pohladavok je voci zriadovatelovi - MDVRR SR
(k 31. decembru 2014: 66,21 %).

Nasledujuca tabulka zndzornuje celkové pohladavky Spoloc¢nosti podla lehoty splatnosti:

31. decembra 2015 31. decembra 2014

Pohladavky v lehote splatnosti 181 498 163 929
Do 1 mesiaca 15994 15078

Od 1 do 3 mesiacov 29 891 11313

Od 3 do 12 mesiacov 35803 19034

Od 1 do 5 rokov 25740 44 400

Nad 5 rokov 74 070 74 104
Pohladavky po lehote splatnosti 7526 9777
Pohladavky celkom 189 024 173 706

18



Zeleznice Slovenskej republiky - 0
Individualna uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi

pre finanéné vykaznictvo za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Spolo¢nost nebude schopna splnit svoje finanéné zavazky k datumu ich
splatnosti. Spolo¢nost riadi likviditu tak, aby zabezpedila, Ze bude mat penazné prostriedky vidy
k dispozicii v lehote splatnosti, pri beznych aj neobvyklych podmienkach. Spolo¢nost na riadenie
rizika likvidity planuje penaziné toky, pri vyskyte rizikovych udalosti aexternalit ich reviduje
a modeluje s cielom riadenia likvidity operativnymi prostriedkami. Spolo¢nost nasledne vyhodnocuje
vyvoj skutocnych peniaznych tokov.

Nasledujuca tabulka znazorfiuje celkové Uvery a zavazky Spolocnosti podla lehoty splatnosti (zavazky
neobsahuju ucty dotdcii a casového rozlisenia):

Uvery a pozicky Zavazky
31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2015 2014 2015 2014
Zavazky v lehote splatnosti 62 745 63 076 219 648 282610
Na poZiadanie 0 0 0 0
Do 1 mesiaca 1 69 44 869 37572
Od 1 do 3 mesiacov 0 28 18 757 37 143
Od 3 do 12 mesiacov 2 236 35740 99 683
Od 1 do 5 rokov 62 742 62743 47 644 48 755
Nad 5 rokov 0 0 72 638 59 457
Zavazky po lehote splatnosti 0 0 505 5186
Zavazky celkom 62 745 63 076 220 153 287 796

Spoloénost uhradila v roku 2015 zavazok na vratenie dotdcie v zmysle Dohody o ukonceni Zmluvy
o poskytnuti nendvratného financného prispevku k projektu Modernizacia Zelezni¢nej trate Nové
Mesto nad Vahom — Puchov, Usek Zlatovce — Trencianska Tepla vo vyske 94 909 tis. EUR. Dohoda
nadobudla Géinnost dra 25.2.2015. Zavizok vratenia dotdacie za rok 2014 bol vykdzany v hodnote
znizenej o narok na investicné dotdcie, ktora bola evidovana vo vyske 41 309 tis. EUR. Konecny
zostatok bol vo vyske 53 600 tis. EUR (poznamka 22).
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Trhové riziko

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penaziné toky Spolocnosti su nezavislé od zmien urokovych
sadzieb na trhu. Spolo¢nost nema vyznamne Urocené aktiva okrem penazi a periaznych ekvivalentov.

V sucasnosti bankovy Uver je Uroceny pohyblivou urokovou sadzbou, viazanou na 6-mesacny Euribor.
Spolo¢nost nevyuziva derivatové finanéné nastroje na zaistenie Urokového rizika.

Analyza citlivosti na urokové riziko

Analyza citlivosti sa vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zavazku k sivahovému driu
bude neuhradend cely rok. V pripade, Ze by sadzba 6-mesatného Euriboru vzrastla o 1% alebo
6-mesacny Euribor by bol na nulovej arovni, resp. by mal zapornu hodnotu, by sa zavazok voci banke
urocil urokovou sadzbou rovnajicou sa marzi. Pokial by zaroven vietky ostatné premenné zostali
konstantné, zisk spolo¢nosti by sa zmenil nasledovne:

Zvysenie / zniZenie Grokovej miery Dopad na zisk pred zdanenim
v % p. a. za ro¢né obdobie v tis. EUR
6ME + 1% [/ sadzba 6ME = 0% p. a. -627 / bez dopadu

K 31.decembru 2015 nedosSlo kzZiadnym zmendam v metddach a predpokladoch oproti
predchadzajucemu obdobiu.

Riadenie kapitalového rizika
Cielom Spolocnosti pri riadeni kapitalového rizika je zabezpedit schopnost Spolo¢nosti pokracovat

vo svojich ¢innostiach audrZat primerand Struktdru kapitdlu pri zniZzeni nakladov. Riadenie
kapitalového rizika je zabezpeované priamo vrcholovym manaZmentom.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti na konci roka:

31. decembra 31. decembra

2015 2014

DIh (poznamka 14) 62 745 63076
Peniaze a penazné ekvivalenty (poznamka 12) 35356 62012
Cisty dlh 27389 1064
Vlastné imanie 1648 189 1626 319
Pomer Cistého dlhu k vlastnému imaniu 1,66% 0,07%
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4 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Obstardvacia cena

K 1. januaru 2014
Prirastky

Ubytky

Presuny

Preradenie do investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)
Preradenie z investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)

K 31. decembru 2014

Opravky/znizenie hodnoty
K 1. januaru 2014

Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2014

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2014
K 31. decembru 2014

Obstardavacia cena

K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

Preradenie do investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)
Preradenie z investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)

K 31. decembru 2015

Opravky/znizenie hodnoty
K 1. januaru 2015

Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2015

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2015
K 31. decembru 2015

Pozemky a  Stroje, pristroje, Obstaranie Celkom
stavby zariadenia a DHM
ostatné aktiva
4125551 874 751 541538 5541 840
54 356 12 462 302 594 369 412
-30418 -38 674 -71451 -140 543
119 417 38396 -157 813 0
-2434 0 0 -2434
7 335 0 0 7 335
4273 807 886 935 614 868 5775610
1833 807 638 985 27 747 2500539
99 975 65 976 4 454 170 405
-17 872 -35179 -3917 -56 968
3224 5019 0 8243
1919 134 674 801 28 284 2622219
2291744 235766 513791 3041301
2354673 212134 586 584 3153391
4273 807 886 935 614 868 5775610
14 019 5164 305 552 323752
-13690 -22 661 -31434 -66 802
148 527 56 482 -205 009 0
-2433 0 0 -2433
3248 0 0 3248
4423478 925 920 683 977 6 033 375
1919134 674 801 28 284 2622219
98 822 56 758 3538 159118
-7 702 -22434 -8 518 -38 654
3552 10 265 0 13 817
2013 806 719 390 23304 2 756 500
2 354 673 212 134 586 584 3153391
2409 672 206 530 660 673 3276 875
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Spoloénost spravuje pozemky, ktoré su stale predmetom rozhodnutia o narokoch na vlastnicke pravo
a ktorych administrativna hodnota priznana Statom predstavuje 53 569 tis. EUR (k 31. decembru
2014: 61 698 tis. EUR) a ktoré nie st vykazané vo vykaze finanénej pozicie. Spolo¢nost sa aktivne
zaobera rieSenim tychto ndrokov a pocas roka 2015 bolo vlastnicke pravo na pozemky
s administrativnou hodnotou 4 806 tis. EUR prevedené na Spolo¢nost a aktivované vo vykaze
financnej pozicie (k 31. decembru 2014: 638 tis. EUR). Okrem toho administrativne hodnoty priznané
pozemkom a vykdzané vo vykaze finan¢nej pozicie Spolo¢nosti boli upravené o sumu 2 117 tis. EUR
(k 31. decembru 2014: 3 942 tis. EUR). Tieto Upravy su uctované priamo do kapitdlovych fondov
vo vlastnom imani na zaklade vypoctu vSeobecnej Gctovnej hodnoty pozemku. Ide o nadobudnuté
pozemky na zaklade registra obnovenej evidencie pozemkov vykonavanej katastrom, kde vlastnikom
pozemku bola vidy Slovenska republika, sprdvcom pozemku boli ZSR, ale pozemky neboli evidované
v majetku spoloénosti. Spoloénost tieZ spravuje pozemky v hodnote 30 589 tis. EUR, ktoré su
vykdzané na Ucte obstarania DHM a intenzivne sa zaoberd ich preradenim do uZivania. Po¢as roka
2015 boli preradené pozemky v celkovej hodnote 11287 tis. EUR (k 31.decembru 2014:
8 507 tis. EUR).

Zavazky spolo¢nosti z financnych prenajmov (pozndmka 14) su zabezpecené vlastnickym pravom
prenajimatelov na prenajaty majetok s uctovnou hodnotou 6 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
1937 tis. EUR).

Obstaravacie naklady vsetkych plne odpisanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré Spolo¢nost
esSte pouziva k 31. decembru 2015 je 1 393 487 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 1 322 384 tis. EUR).
Majetok, ktory je doCasne nevyuzivany je v obstaravacej cene 31 061 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
29 662 tis. EUR) a v Uctovnej hodnote 17 262 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 16 326 tis. EUR).

Spolo¢nost posudila redlnost ocenenia majetku a zavazkov ku driu 31. decembra 2015. Na zdklade
zistenych skutocnosti o redlnosti ocenenia majetku, ktoré indikovali zniZenie hodnoty majetku, bola
zistena spéatne ziskatelna hodnota. Spatne ziskatelna suma (vyssia suma medzi redlnou hodnotou
majetku po odpocditani nakladov za predaj a hodnotou z pouzivania majetku) bola pri jednotlivom
majetku stanovend bud' znaleckym posudkom alebo odhadom.

Vyvoj opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku:

Pozemky a  Stroje, pristroje, Obstaranie Celkom
stavby zariadenia a DHM

Opravné polozky ostatné aktiva

K 1. januaru 2014 3578 0 27 746 31324
Tvorba 119 0 4 445 4564
Zuctovanie 0 0 -3024 -3024
ZrusSenie straty zo zniZenia -308 0 -883 -1191
K 31. decembru 2014 3389 0 28 284 31673
K 1. januaru 2015 3389 0 28 284 31673
Tvorba 1651 208 3538 5397
Zuctovanie 0 0 -6 702 -6 702
Zrusenie straty zo zniZenia -297 0 -1816 -2113
K 31. decembru 2015 4743 208 23304 28 255
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Poistenie majetku ZSR (nehnutelny majetok, stubor hnutelného majetku) je uzatvorené na rézne
druhy poistenia a zaroven na rézne poistné sumy (maximalny rocny limit plnenia je 40 000 tis. EUR
pri Zivelnych rizikdch okrem povodne azéplav). ZSR maju zarover uzatvorené aj poistenie
zodpovednosti za Skodu (ro¢ny limit plnenia je 1 660 tis. EUR).

5 INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Rok 2015 Rok 2014
Obstaravacia cena
K 1. januaru 54 735 61225
Prirastky 0 0
Ubytky -376 -1589
Preradenie z dlhodobého hmotného majetku (pozn. 4) 2433 2434
Preradenie do dlhodobého hmotného majetku (pozn. 4) -3 248 -7 335
K 31. decembru 53544 54 735
Opravky/znizenie hodnoty
K 1. januaru 18 495 21514
Prirastky 951 971
Ubytky -96 -1 842
Presuny -340 -2 148
K 31. decembru 19 010 18 495
Uctovna hodnota
K 1. januaru 36 240 39711
K 31. decembru 34534 36 240

Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu majetku vykazaného v redlnej hodnote.

Majetok Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3
Nemocnice 0 0 18 560
Pozemky 0 0 26 044
Stavby 0 0 15563

V investicidch do nehnutelnosti su evidované nehnutelnosti, ktoré su ako celok prenajaté resp.
ponukané na prendjom. lde najma o budovy nemocnic a poliklinik, bytovych domov a nebytovych
priestorov, ubytovni, straZznych domov, garazi, zastavok a pozemkov s nimi suvisiacich.
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Rozdielne Urovne boli definované takto:

Uroveri 1 — kdtované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavizky na aktivnych trhoch,
ku ktorym ma Spolo¢nost pristup k datumu ocenenia

Uroveri 2 — vstupné Udaje iné ako kétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre
majetok alebo zavazok bud priamo alebo nepriamo

Uroveni 3 — vstupné Udaje ako su majetok alebo zavizok, ktoré nie su zaloZené na zistitelnych
trhovych udajoch

Ocenovacie techniky pouzité na odvodenie realnych hodnét v trovni 3

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti v urovni 3 k31. decembru 2015 je v hodnote
60 167 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 49 883 tis. EUR). Pre stanovenie realnej hodnoty investicii boli
vyuzité vsetky vhodné metddy, v pripade, ked bolo k dispozicii znalecké ohodnotenie majetku, bola
prednostne pouzitd metdda objektivizdcie znalecky stanovenej vSeobecnej hodnoty prislusného
majetku. V pripade pozemkov bola tdto metdda pouzita pre stanovenie realnej hodnoty pre celkom
797 majetkovych poloziek, pre dalSich 862 poloziek bola pouzita zjednodusena metéda polohovej
diferencidcie, v pripade 619 poloZiek bola pouzitd vynosova metdda a pre 514 poloziek bola pouzita
metdda obstardvacej ceny.

U stavieb boli pre stanovenie redlnej hodnoty vyuZité metddy reprodukcénej obstardvacej ceny pre
427 poloziek, dalej vynosova metdda pre 117 polozZiek, metdda objektivizacie znalecky stanovenej
vSeobecnej hodnoty pre 101 poloZiek, metdda obstardvacej ceny pre 45 poloZiek, pre 95 polozZiek
bola vyuzZitd metdda stanovenia realnej hodnoty odbornym odhadom a pre 14 poloZiek metdda cash-
flow.

Naklady suvisiace s investiciami do nehnutelhosti predstavuju hodnotu 963 tis. EUR
(k 31. decembru 2014: 975 tis. EUR) a vynosy z investicii do nehnutelnosti predstavuju hodnotu 2 357
tis. EUR (k 31. decembru 2014: 2 333 tis. EUR).
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6 DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2014
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2014

Opravky/zniZenie hodnoty

K 1. januaru 2014
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2014

Zostatkova hodnota
K 1.januaru 2014
K 31. decembru 2014

Obstardavacia cena

K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2015

Opravky/znizenie hodnoty

K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2015

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2015
K 31. decembru 2015

Aktivované Softvér Obstaranie Celkom

ndklady na DNM
vyvoj

52 16 857 1466 18 375

0 2734 903 3637

0 -2375 -512 -2 887

0 1162 -1162 0

52 18 378 695 19125

51 15525 29 15 605

0 1452 0 1452

0 -2375 0 -2375

0 0 0 0

51 14 602 29 14 682

1332 1437 2770

1 3776 666 4443

52 18 378 695 19125

0 4243 4034 8277

0 -1 087 -3623 -4710

0 665 -665 0

52 22 199 441 22 692

51 14 602 29 14 682

0 1823 0 1823

0 -1 086 0 -1 086

0 0 0 0

51 15339 29 15419

1 3776 666 4443

1 6 860 412 7273
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Dlhodoby nehmotny majetok ma uréenu dobu Zivotnosti s vynimkou licenénych prav na suborné

dielo ,,Dejiny ZSR“. Doby poufzitelnosti dlhodobého nehmotného majetku st u kazdého DNM urgité,

su stanovené podla skutocnej doby pouzitelnosti asu pre rézne typy dlhodobého nehmotného

majetku v rozmedzi od 3 do 25 rokov.

Spolo¢nost posudila redlnost ocenenia majetku a zavazkov k 31. decembru 2015. V sdlade s IAS 36 —

Znizenie hodnoty majetku Spolocnost ma vytvorend k 31. decembru 2015 opravnu polozku
k nedokoncenym investiciam v hodnote 29 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 29 tis. EUR).

7 FINANCNE INVESTICIE

Dcérske Pridruzené Ostatné
spolocnosti spolocnosti investicie
Pociatocny stav k 1.1. 1009 2 240 155
Prirastky 0 1500 0
Ubytky 0 0 0
Konecny stav k 31.12. 1009 3740 155
Struktira majetkovych Géasti Spolo¢nosti k 31. decembru 2015:
Vyska , . . .
Obchodné meno a sidlo vlastného Vysle(’jok . K'.‘allr,'a. M’ajetlfova
. . hospodarenia registracie ucast %
imania
Dcérske spolocnosti
Stabilita, d.d.s., a. s.,
Kogice (poznamka 40) 5991 838 Slovensko 55,26
Pridruzené spolocnosti
ZPSVa.s., Cana 7055 157 Slovensko 41,06
(poznamka 40)
Breitspur Planungs .
GmbH, Vieder 5402 1014 Rakusko 25,00
Ostatné investicie
Betam'at, a.s., Zvolen 212 11 Slovensko 10,00
(poznamka 40)
HITRAIL, b.v., 3250* 39* Holandsko 4,00

Amsterdam, Holandsko

Celkom Celkom
2015 2014
3404 3404
1500 0

0 0
4904 3404

Zakladna Einnost

sprava doplnkovych
dochodkovych fondov

vyroba beténovych
vyrobkov, prefabrikatov
a konstrukcii pre
stavebné ucely

planovanie pokracovania
zel. infrastruktiry
rozchodu 1520 mm od
hranic s Ukrajinou cez
Uzemie Slovenska do
Rakuska a na jeho uzemi

montaz, udrzba a oprava
telekomunikacnych
zariadeni

realizacia prepojenia
informacnych systémov
Zeleznic v rdmci UIC

* Spolo¢nost nepredloZila U¢tovné vykazy k 31. 12. 2015 do ¢asu zostavenia Uc¢tovnej zavierky, zverejnené Gdaje su k 31. 12. 2014.
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Majetkova ucast v spolocnostiach predstavuje podiel na hlasovacich pravach a riadeni spolo¢nosti.

Spoloénost STABILITA, d. d. s., a. s. ma 100%-ny podiel v dcérskej spoloénosti STABILITA Servis, s. r. 0.,
ktora vykonava pre materski spolo¢nost technické a obsluzné ¢innosti a zabezpecuje hospodarsku
spravu majetku. Ostatné spoloénosti nemaju podiely v inych spolo¢nostiach.

8 DLHODOBE POHLADAVKY

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Dlhodobé pohladdvky z obchodného styku 18 060 36 553
Poskytnuté preddavky na DHM 7 504 7 515
Pohladévky za predaj bytov 232 413
Ostatné dlhodobé pohladavky 28 29
Pohladavka vodi statu 73980 73980
Opravné polozky -31173 -50 023
Dlhodobé pohladavky celkom 68 631 68 467

Dlhodobé pohladavky z obchodného styku sa zniZili z dévodu pretdctovania dlhodobej pohladavky
vo vyéke 17 500 tis. EUR vo¢i Zelezniénej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a.s. za pouZitie Zelezni¢nej

infrastruktury za rok 2010 na zaklade Dodatku €. 3 k Dohode o uznani zavazku do kratkodobych
pohladavok (poznamka 10).

Vyvoj opravnej polozky k dlhodobym pohladavkam:

Stav k 31.12.2014 50023
Tvorba 0
Zuctovanie -1 350
Presun z dlhodobej OP na kratkodobu OP -17 500
Stav k 31.12.2015 31173

K dlhodobym pohladavkam su z hladiska zachovania zasady opatrnosti vytvorené opravné polozky.
Opravna polozka voci Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a.s. vo vyske 17 500 tis. EUR bola
preuctovana z dlhodobych opravnych poloZiek do kratkodobych opravnych poloZiek. Opravné
polozky voci ostatnym dlhodobym pohladdvkam su ocenené v amortizovanej cene pouZitim metédy
efektivnej Urokovej sadzby.
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9 ZASOBY
Obstaravacia Uétovna Obstaravacia Ué&tovna
cena hodnota cena hodnota
2015 2015 2014 2014
Vyrobky stroj. a kovosprac. priemysel 3948 1998 6 903 2611
Vyrobky elektrotech. priemyslu 3713 1915 3326 1748
Vyrobky hutnickeho priemyslu 2326 1230 2981 1610
Vyrobky chemického priemyslu 1171 931 1329 1035
Osob. ochran. pracovné prostriedky a rovnosaty 1038 910 1539 1460
Stavebné materialy a vyrobky drevosprac. priem. 387 215 551 409
Ostatny materidl 826 493 944 478
Zasoby celkom 13409 7 692 17 573 9351

Spolo¢nost vytvorila opravné polozky k pomalyobratkovym a zastaranym zasobam porovnanim

ocenenia v Uc¢tovnictve k 31. decembru 2015 s Cistou realizovatelnou hodnotou.

Vyvoj opravnej polozky k zasobam:

Stav k 31.12.2014 8222
Tvorba 3224
Vyradenie zasob -510
Zanik opodstatnenosti -5219
Stav k 31.12.2015 5717

10 KRATKODOBE POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

31. decembra

31. decembra

2015 2014

Pohladavky z obchodného styku 36 158 35074
z toho pohladéavky ZSSK CARGO za ZI za rok 2010 17 500 15 000
Poskytnuté preddavky 104 139
Ostatné pohladdvky z obchodného styku 1790 2 629
Opravné polozky -24 579 -23 564
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku celkom 13473 14 278

Pohladavky po lehote splatnosti predstavuju Ciastku 7 526 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 9 777 tis.
EUR). Pohladavky z obchodného styku su bezurocné a vo vseobecnosti splatné od 14 do 60 dni.
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Vyvoj opravnej polozky k pohladdavkam z obchodného styku:

Opravné polozky ku
kratkodobym
pohladavkam

Z toho: OP
k pohladdvkam voci
diznikom v konkurze

Stav k 31.12.2014 23564 3442
Tvorba 145 15
Presun z dlhodobej OP na kratkodobu OP 17 500 0
Zuctovanie z dovodu odpisu pohladavky -1171 -156
Zuctovanie z dovodu Uplného alebo

Ciasto¢ného uhradenia -15 459 -273
Stav k 31.12.2015 24579 3028

11 OSTATNE POHLADAVKY A AKTIVA

Ostatné pohladavky
Pohladdvky vodi statu
Opravné polozky

Naklady buducich obdobi
Ostatné pohladavky celkom

31. decembra

31. decembra

2015 2014
639 1092
48 841 14716
-268 -315
1688 1566
50900 17 059

Zvysenie pohladdvok voci statu je z dévodu vysSieho nadmerného odpoctu DPH o 7 871 tis. EUR

az doévodu

zaUctovania naroku

26 276 tis. EUR (poznamka 3).

na

investicné dotdcie kinvesti¢nym

Vyvoj opravnej polozky k ostatnym pohladavkam:

zavazkom vo vyske

Stav k 31.12.2014 315
Tvorba 41
Zuctovanie z dovodu odpisu pohladavky -25
Zuctovanie z dévodu Uplného alebo Ciasto¢ného uhradenia -63
Stav k 31.12.2015 268
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12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Hotovost a ceniny 527 739
Peniaze v banke 28 775 19564
Kratkodobé vklady 6 054 41709
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze finan¢nej pozicie 35 356 62012
Kreditné karty -1 -1
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze penaznych tokov 35355 62011

Na pokles pefazi a pefaznych ekvivalentov mali vplyv najma vydavky v oblasti investi¢nej Cinnosti
z vlastnych zdrojov, z dévodu uhrady vsetkych vydavkov voci dodavatelom do 31. decembra 2015
za ukoncované projekty Operacného programu doprava.

Urokové sadzby na beZnych uétoch sa pohybuji od 0,01 % p. a. do 0,35 % p. a., ku kratkodobym
vkladom od 0,03 % p. a. do 0,50 % p. a.. Docasne volné financné prostriedky si zhodnocované
v bankach so sidlom v SR a pobockach zahranic¢nych bank v Slovenskej republike.

13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie predstavuje investiciu statu do Spolocnosti, a to vo forme penaznych prostriedkov
a vkladov majetku.

Celkova vyska zakladného imania je 760 234 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 760 234 tis. EUR) z toho
zakladné imanie zapisané v obchodnom registri je 800 170 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 800 170
tis. EUR) a nezapisané zmeny zakladného imania tvoria Ciastku -39 936 tis. EUR (k 31. decembru
2014: -39 936 tis. EUR).

Na zéklade Uznesenia Spravnej rady ZSR zo zasadnutia diia 30. marca 2015 sa vysledok hospodérenia
za minulé uctovné obdobie - zisk vo vyske 4 832 tis. EUR zuctoval na nerozdeleny zisk minulych rokov.

Na zaklade Uznesenia Spravnej rady ZSR zo zasadnutia diia 25. juna 2015 bol z G¢tu nerozdeleného
zisku minulych rokov zvy$eny objem rozpoétu socidlneho fondu 7SR vo vyske 500 tis. EUR
(poznamka 19).
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Kapitdlové fondy zahffiaju vklady kapitdlu, ktoré nezvysuju zakladné imanie Spolo¢nosti. Stat
neustale skima pravny narok na pozemky spravované Spolocnostou a ich hodnotu, na zaklade ¢oho
periodicky vklada do Spolocnosti dalsi majetok a koriguje stanovené administrativne hodnoty. Pocas
roka 2015 bolo prevedené vlastnicke pravo na pozemky a boli korigované administrativne hodnoty
pozemkov vo vyske 6923 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 4 580 tis. EUR). Kapitdlové fondy tiez
zahffiaju precenenia zamestnaneckych pozitkov v sulade sIAS 19, ktoré su zaloZené na poistno-
matematickych metddach a odloZenu dan suvisiacu s precenenim zamestnaneckych poZitkov.

v

Zakonny rezervny fond sa tvori vzmysle § 15 zakona & 258/1993 Z. z. o Zelezniciach Slovenskej
republiky v zneni neskorsich predpisov a dopliia sa sumou vo vyske minimalne 5 % zo zisku, a to aZ
do vygky 5 % z hodnoty majetku, s ktorym maju ZSR pravo hospodarenia, okrem hodnoty Zelezni¢nej
infrastruktury. Uétovnd hodnota majetku v sprave ZSR, okrem majetku Zelezniénej infradtruktury bola
k 31.12.2015 vo vyske 177 635 tis. EUR (k 31.decembru 2014: 159 989 tis. EUR). Rezervny fond je
vytvoreny vo vyske 21 904 tis. EUR, ¢o predstavuje viac ako 5% z hodnoty majetku, okrem hodnoty
Zeleznicnej infrastruktiry.

14 UVERY
31. decembra 31. decembra
2015 2014
Kratkodobé tvery vratane kratkodobej Casti
dlhodobych tGverov
Uroky z Gverov 1 1
Kreditné karty 1 1
Finan¢ny prendjom kratkodoby 1 331
Kratkodobé uvery vratane kratkodobej ¢asti
dlhodobych tverov celkom 3 333
Uvery
Euro
6ME + marza, splatnost 3. oktéber 2019 62 740 62 740
62 740 62 740
Finan¢ny prendjom dlhodoby 2 3
Dlhodobé uvery 62 742 62 743
Uvery celkom 62 745 63 076
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Spoloénost k 31.12.2015 eviduje bankovy Uver vo vyske 62 740 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
62 740 tis. EUR) poskytnuty renomovanou bankou so sidlom v SR, bez zabezpecenia, uroceny
pohyblivou urokovou sadzbou odvijajucou sa od 6-mesaéného Euriboru (poznamka 3). Zeleznice
Slovenskej republiky sa zaviazali dodrZiavat isté Uverové kovenanty.

Financny prenajom cerpany na dopravné prostriedky a technologické vybavenie s dobou prenajmu
36 mesiacov resp. 48 mesiacov bol ukonceny v priebehu roka 2015. Finanény prendjom, ¢erpany na
elektricki motorovu jednotku je s dobou prendjmu na 10 rokov. Zavazky spolocnosti z finanéného
prendjmu su zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela na prenajaty majetok (pozndmka 4).

Minimalne splatky Sucasna hodnota
z finan€ného prenajmu minimalnych splatok
31.decembra 31.decembra 31.decembra 31.decembra
2015 2014 2015 2014
Do 1 roka 0 415 1 331
Od 1 do 5 rokov 3 170 2 3
5 rokov a viac 0 0 0 0
3 585 3 334
Minus buduce finanéné
naklady 0 -251 0 0
Sucasna hodnota
minimalnych splatok 3 334 3 334
Zahrnuté vo vykaze financnej pozicie:
Financ¢ny prendjom
kratkodoby 0 0 1 331
Financ¢ny prendjom
dlhodoby 0 0 2 3

Redlna hodnota zavazkov z finanéného prenajmu sa rovna ich uctovnej hodnote.
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Zeleznice Slovenskej republiky “@

15 STATNE DOTACIE A DOTACIE EU

Spolo¢nost Cerpala v roku 2015 investiéné dotacie zo $tatneho rozpoctu (dalej aj ,SR“) v zmysle
zmluvy z rozpoctovej kapitoly MDVRR SR v konec¢nej vyske 115 683 tis. EUR. Z uvedeného transferu
bolo zabezpecené financovanie investi¢nych akcii v rdmci rozpoctovych prvkov ,Vystavba a obnova
Zeleznic¢nej siete” a ,Spolufinancovanie nad rdmec financnej medzery a neopravnenych vydavkov”.

V ramci projektu Operacény program doprava - programového obdobia 2007-2013 Spoloénost v roku
2015 cerpala investicné dotdcie z prioritnej osi €. 1 na modernizaciu zZeleznicnej infrastruktury
vo vySke 154 700 tis. EUR, z prioritnej osi ¢. 3 na infrastruktidru intermodalnej prepravy vo vyske
6 537 tis. EUR a z prioritnej osi €. 4 na infrastrukturu integrovanych dopravnych systémov 5 965 tis.

EUR.

31. decembra

31. decembra

2015 2014

Investi¢né dotacie z fondu EU - prostriedky SR 176 991 160 671
Investi¢né dotacie z fondu EU - prostriedky EU 754 095 665 683
Investi¢né dotdacie - program ISPA - prostriedky SR 116 142 122 680
Investi¢né dotacie - program ISPA - prostriedky EU 61 604 68 615
Investi¢né dotdcie - ostatné 360 289 314 395
Investi¢né dotdcie - stavby 51282 0
Prevadzkova dotacia - nevyuctovana 3 0
Dotacia - odkupenie podielu 3025 1525
Investi¢nd dotdcia - narok 26 276 41038
Statne dotacie a dotacie EU celkom 1549 707 1374 607
z toho kratkodoba Cast 60 865 63 828

16 CASOVE ROZLISENIE

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Bezodplatne prijaty odpisovany dlhodoby majetok 15163 16 269
Ostatné vynosy buddcich obdobi 740 564
Vydavky buducich obdobi 11 15
Casové rozlidenie celkom 15914 16 848
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17 REZERVY
31. decembra 31. decembra
2015 2014
Environmentaélna zataz - dlhodob3 cast 44 035 45050
- kratkodoba cast 606 834
Sudne spory 2 865 2824
Rezervy na demoldciu objektov 1053 614
Rezervy celkom 48 559 49 322

Vyvoj rezerv:
Rezervana Rezervana Rezervana Rezervy
environmentdlne sudne spory demoldciu celkom
zataze objektov

Stav k 31.12.2014 45 884 2824 614 49 322
Tvorba 1239 193 788 2220
Urokové néklady 122 0 0 122
Urokové vynosy 59 0 0 59
ZruSenie - pominutie dovodu 1939 26 168 2133
Zuctovanie z dévodu zrealizovania 606 126 181 913
Stav k 31.12.2015 44 641 2 865 1053 48 559

Rezerva na environmentdlne zataze

Spolo¢nost mé vytvorenu rezervu na odhadované naklady na napravu environmentalnych $kod,
sposobenych znedistenim pbédy aspodnych vod. Hodnota rezervy bola stanovend na zaklade
odhadov, ktoré vypracoval interny environmentalny tim Spolo¢nosti. Odhad environmentalnej
rezervy ZSR vychadza z existujuce]j technoldgie a aktudlnych cien, pricom &erpanie tejto rezervy sa
predpoklada v ¢asovom horizonte nasledujucich 1-15 rokov. V sulade s environmentalnymi zasadami
vykonala Spoloc¢nost reviziu vytvorenej rezervy. V roku 2015 pokracovalo odstrafiovanie starych
ekologickych zatazi z prostriedkov ZSR v lokalite Cierna nad Tisou. V stlade so Statnym programom
sanacie environmentalnych zatazi na roky 2010-2015 prebralo Ministerstvo Zivotného prostredia SR
pod svoju gesciu sanaciu véd v Brezne, z toho dovodu bola rezerva zrusena vo vyske 1 939 tis. EUR.
Zaroven boli v roku 2015 zistené nové lokality zatazi, ku ktorym bola vytvorenda rezerva vo vyske
1141 tis. EUR. Spolo¢nost sa uchadza o moZnost financovania tychto nakladov z prostriedkov
Eurdpskej Unie. DlIhodoba cast rezervy je k 31. decembru 2015 prepoditana bezrizikovou Grokovou
mierou 2,0 % (k 31. decembru 2014: 2,0 %).
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Urokové naklady zo zuétovania diskontu k tymto rezervdm v dosledku plynutia ¢asu predstavuju
vySku 122 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 1 676 tis. EUR), urokové vynosy predstavuju vysku 59 tis.
EUR.

Rezerva na stidne spory

Vykdzané sumy predstavuju rezervy na niektoré pravne naroky vznesené voci Spolo€nosti jej
zmluvnymi partnermi. Podla nazoru vedenia Spolo¢nosti na zaklade konzultacii s internym pravnym
poradcom nevzniknu v désledku uplatnenia tychto pravnych narokov Spolo¢nosti vyznamné zavazky
okrem tych, voci ktorym bola vytvorena rezerva. Po posudeni evidencie sa vedenie Spolocnosti
domnieva, Ze pravdepodobne v désledku Uhrad zavazkov zo sudnych sporov bude musiet vynaloZit
finanéné zdroje vo vyske 2 865 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 2 824 tis. EUR).

Rezerva na sudne spory nie je diskontovand, nakolko nie je zndmy ¢as ukoncenia sidnych sporov.

Rezerva na demolaciu objektov

V stlade so zdsadami na tvorbu rezerv Spolo¢nost vytvorila k 31. decembru 2015 rezervu vo vyske
buducich nakladov na demoldciu vsetkych objektov a prevddzkovych zariadeni.

Hodnota rezervy bola stanovena na zdklade odborného odhadu nakladov na vykonanie demoldcie,
vratane nakladov na suvisiacu Upravu terénu. K 31. decembru 2015 je hodnota rezervy vo vyske
1 053 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 614 tis. EUR).

Ide o odstranenie objektov ako su strazne domy, Zeleznicné zastavky, sklady, stavadla, trakcéné
vedenia a pod., ktorych zly technicky stav nielenze neumoZiiuje ich prevadzkové vyuZitie, ale najma
ohrozuje bezpecnost verejnosti. Ich odstranenie bude realizované vlastnou ¢innostou Spolo¢nosti
(postupnym rozobratim, pouzitim mechanizmov) alebo dodavatelsky - opravnenou osobou, ktora
zabezpedi odborné vedenie prac a zneskodnenie nebezpecného odpadu (napr. azbestu a pod.).

18 ZAMESTNANECKE POZITKY

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Zamestnanecké pozitky - dlhodoba ¢ast 33563 32278
- kratkodoba cast 2118 2164

Zamestnanecké pozitky celkom 35681 34 442
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Vyvoj zamestnaneckych pozitkov:

rok 2015 rok 2014

Stavk 1.1. 34442 31963
Tvorba 1742 2494
z toho tvorba kratkodobej rezervy 2118 2164

z toho - zniZenie / + tvorba dlhodobej rezervy -376 330
Zuctovanie z dévodu zrealizovania 1951 1739
ZruSenie z dovodu nezrealizovania 212 308
Precenenie zamestnaneckych poZitkov 1660 2032
Stav k 31.12. 35681 34 442

Rezerva na zamestnanecké pozitky

K 31. decembru 2015 ma Spoloénost zauétovanu rezervu vo vyske 35 681 tis. EUR (k 31. decembru
2014: 34442 tis. EUR) na krytie odhadovaného zavazku tykajuceho sa odmeny pri odchode
do starobného alebo invalidného doéchodku, odmeny pri dosiahnuti Zivotného jubilea
a vyrovnavacieho priplatku v désledku zniZenia zdravotnej spdsobilosti zamestnanca (poznamka 33).

Spolo¢nost ma programy so stanovenymi poZitkami, na zadklade ktorych vsetkym zamestnancom pri
odchode do dbéchodku vyplaca jednorazové odchodné, ktoré predstavuje Ciastku 90 EUR za kazdy
odpracovany rok. Odmena pri dosiahnuti Zivotného jubilea 50 a 60 rokov sa vyplaca v zavislosti
od poctu odpracovanych rokov v rozmedzi od 100 EUR (do 10 rokov) do 498 EUR (nad 25 rokov).

Ziadny ztychto programov nie je finanéne samostatny. Vyska rezervy sa stanovila pouZitim
prirastkovej poistno-matematickej metddy na zaklade finanénych a poistno-matematickych veli¢in
a predpokladov, ktoré su odrazom oficidlnych Statistickych Udajov asu vsulade s predpokladmi
podnikatelského planu Spolo¢nosti.

Ku driu zostavenia Uctovnej zavierky Spolo¢nost nema vypracovany Ziadny podrobny plan zniZzovania
poctu zamestnancov.

Hlavné pouZzité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba 2,4% p. a.

Buduci narast miezd v roku 2016 0 1,84 % p. a., v roku 2017 a v nasledujucich
rokoch o0 3 % p. a.

Umrtnost Umrtnost slovenskej populécie, na zaklade
Umrtnostnych tabuliek vydanych Statistickym tradom
SR z rokov 2008-2012

Sucastou vypocitanych hodnét zavéazkov su naklady na zdravotné a sociadlne poistenie vznikajlce na

zaklade noviel zdkonov 461/2003 Z. z. a 580/2004 Z. z. u¢innych od 1. 1. 2014.
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Opis rizik

Spolo¢nost nedisponuje ziadnymi aktivami, ktoré by sldZili na krytie zavazku. Tymto sa Spoloénost
vyhyba riziku z investovania finanénych prostriedkov, na druhej strane, vSak nedochadza k Ziadnemu
zhodnoteniu aktiv slUZiacich na krytie zavazkov.

Citlivost vysky ,zamestnaneckych poZzitkov po¢as zamestnania“ na zmenu predpokladov

- zmena diskontu o +1% pre vsetky nasledujlice roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady
vstupujuce do vypoctu zostanl nezmenené, ma za ndsledok pokles zdvazku o 8,72 %

- zmena rastu miezd o +1% pre vSetky nasledujlce roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady
vstupujuce do vypoctu zostanu nezmenené, ma za nasledok narast zavazku o 2,37 %

- pokles fluktuacie 0 10 % pre vSetky nasledujuce roky, za predpokladu, Zze iné predpoklady
vstupujuce do vypoctu zostanu nezmenené, ma za ndsledok narast zavazku o 0,85 %

- pokles v predpoklade umrtnosti o 10 % pre vSetky nasledujuce roky, za predpokladu, ze iné
predpoklady vstupujuce do vypoctu zostanl nezmenené, ma za ndsledok ndrast zavazku
01,03%

Struktura nakladov zamestnaneckych pozitkov

Zamestnanecké Zamestnanecké Spolu
pozitky pocas pozitky po
zamestnania skonéeni

zamestnania

Predchadzajuci stav k 31.12.2014 5757 28 685 34 442
Naklady na sticasné a minulé sluzby 251 1179 1430
naklady na sucasnu sluzbu 251 1179 1430
naklady na minuld sluzbu 0 0 0
Urokové néaklady 138 689 827
Precenenia (zisky a straty poistnej matematiky) -41 1661 1620
- zmeny demografickych predpokladov 0 0 0
- zmeny finanénych predpokladov 0 1395 1395
- vyplyvajuce z praxe -41 266 225
Platby z programu (Vyplatené pozitky) -610 -2028 -2 638
Konecny stav k 31.12.2015 5495 30186 35681

Priemernad splatnost zamestnaneckych poZitkov pocas zamestnania je 9,59 rokov, pre budlce
benefity je 14,49 rokov a priemerna splatnost zamestnaneckych pozZitkov po skonéeni zamestnania je
7,28 rokov, pre buduce benefity je 11,39 rokov.

Precenenia zamestnaneckych pozZitkov po skonceni zamestnania vo vyske 1 660 tis. € su vykazované
vo vlastnom imani a v ostanom komplexnom vysledku.
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19 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Zavazky zo socialneho fondu 744 881
Ostatné dlhodobé zavazky 2942 1
Ostatné dlhodobé zavazky celkom 3686 882

Ostatné dlhodobé zdvazky sa zvysili 02 941 tis. EUR z dovodu zauctovania €asového rozlisenia
vynosov dlhodobého ndjomného.

Struktura socidlneho fondu:

2015 2014

Stav fondu k 1.1. 881 1398
Tvorba 1897 1360
z toho navysenie z nerozdeleného zisku 500 0
Cerpanie 2034 1877
Zostatok k 31.12. 744 881

20 KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Zavazky z obchodného styku 70581 95937
Prijaté preddavky 1889 1198
Ostatné zavazky 991 2148
Kratkodobé zavazky z obchodného styku celkom 73 461 99 283

Na znizenie kratkodobych zavdzkov zobchodného styku mal vplyv hlavne pokles zavazkov
z investicnej ¢innosti z fondov EU (poznamka 3).
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21 ZAVAZKY VOCI VEREJNOPRAVNYM INSTITUCIAM

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Zavazky voci poistovniam 7 084 7 216
Zavazky voci dafiovému Uradu 1418 1389
Zavazky voci verejnopravnym institiciam celkom 8502 8 605

22 OSTATNE ZAVAZKY

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Zamestnanci 13 959 13948
Ostatné zavazky 161 53760
Ostatné zavazky celkom 14120 67 708

Ostatné zdvazky sa znizili z dévodu uhradenia zdvazku vo¢i MDVRR SR v zmysle Dohody o ukonéeni

Zmluvy o poskytnuti NFP (pozndmka 3).

23 VYNOSY Z PREVADZKOVANIA ZELEZNICNEJ INFRASTRUKTURY

Poplatky za pristup k Zelezni¢nej infrastruktire predstavuju poplatky z pridelenia kapacity

infrastruktiry pre dopravné sluzby — nakladna / osobna doprava na Zelezni¢nych tratiach na zaklade

Zmluvy o pristupe k Zelezni¢nej infrastruktire. Kapacitou infrastruktiry sa rozumie moZnost

naplanovat vlakové trasy na urcité obdobie na uréitom Useku Zelezniénej trate.

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Poplatky za pristup ZI - nakladna doprava 27 231 26 107
Poplatky za pristup ZI - osobnda doprava 52170 47 591
Poplatky za pristup k ZI celkom 79 401 73 698

Doplnkové sluzby posunu a technickej kanceldrie si odclenené od ceny za pouzitie Zelezni¢nej

infrastruktdry, t. j. neregulovand a Gctovana Zeleznicnym podnikom osobitne.

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Predaj doplnkovych sluZieb ZI - ndkladna doprava 5906 5774
Predaj dopInkovych sluzieb ZI - osobna doprava 4358 4258
Predaj doplnkovych sluzieb ZI celkom 10 264 10 032
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Celkovy pocet dopravcov k31.12.2015 je 42 vtom slovenskych dopravcov 28 azahrani¢nych
dopravcov 14. Zaroven z celkového poctu dopravcov je za osobnu dopravu 7 dopravcov a za ndkladnu
dopravu je 35 dopravcov.

24 DOTACIA NA PREVADZKOVANIE ZELEZNICNEJ INFRASTRUKTURY

V zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktiry na roky 2014 - 2016 uzatvorenej medzi
MDVRR SR a 7SR dostdva Spolo¢nost prevadzkovi dotéciu na pokrytie fixnej €asti ekonomicky
oprdvnenych nékladov, ktora bola v roku 2015 poskytnuta vo vyske 250 000 tis. EUR a protokolarne
bude vyhodnotend do polroka 2016.

Na zaklade Uznesenia vlady SR €& 390/2013 a platnej ZPZI bola ZSR poskytnutd kompenzicia
financnych dopadov spojenych so znizenim dhrad za pristup k Zeleznicnej infrastrukture pre
nakladnych dopravcov. Pri tejto kompenzacii bola dodrZzand podmienka dosledného uplatfiovania
nediskriminaéného pristupu voc¢i ndkladnym dopravcom a zuctovanie prebiehalo v sulade
so zmluvnymi podmienkami.

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Dotdcia na prevadzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury 250 000 250 000

Kompenzacia zo znizenia poplatkov za pristup 22 478 22 478
Dotacia a kompenzacia na prevadzkovanie zeleznicnej

infrastruktiry celkom 272 478 272 478

25 ELEKTRICKA ENERGIA

ZSR poskytuju predaj a distribuciu elektrickej energie a plynu pre internych a externych odberatelov.
Zaroven su jedinym moZnym doddvatelom trakénej elektriny pre dopravcov pouZivajucich hnacie
kolajové vozidla elektrickej trakcie.

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Trzby za predaj trakénej elektriny 28 522 24 944
Trzby z distribucie trakénej elektriny 35718 33390
Trzby za predaj netrakcénej elektriny 1656 1847
Trzby z distribucie netrakénej elektriny 2091 2 060
Trzby z predaja elektriny - ndrodny jadrovy fond 1545 1392
Trzby za elektricku energiu celkom 69 532 63 633
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26 TELEKOMUNIKACNE SLUZBY A INFORMATIKA

7SR poskytuju sluiby datové, hlasové, internetové a prendjom digitdlnych okruhov a sieti,
zabezpecovanie prevadzky komunikacnej infrastruktdry vratane koncovych zariadeni, hlavného
a zalozného datacentra, datovych skladov, medzinarodnej vymeny dat a zdkaznickeho centra.

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Trzby za vykony v oblasti informatiky 3086 3411
Trzby za telekomunikacné sluzby - datové 1981 1990
Trzby za telekomunikacné sluzby - hlasové 505 579
Trzby za telekomunikacné sluzby - ostatné 476 449
Trzby za telekomunikacné sluzby a informatiku celkom 6 048 6429

27 PRENAJOM MAJETKU

ZSR poskytuju moznost operativneho prenajmu budov, priestorov, pozemkov a servisnych zariadeni
v obvode Zelezni¢nych stanic a trati (napr. ndjom miesta na predaj prepravnych dokladov, miesta pre
poskytovanie informacnych a komerénych sluzieb, najom reklamnych ploch, rdmp, Zeriavov,
kolajovych vah, a podobne). Platby realizované za operativny prendjom majetku sa vykazuju ako
vynos rovnomerne pocas celého obdobia trvania prendjmu.

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Trzby z prendjmu za nebytové priestory 5381 5200
Trzby z prendjmu - pozemky 2 595 2641
Trzby z prendjmu - bytové priestory 671 700
Trzby z prendjmu - hnutelny majetok 322 417
Trzby za prendajom celkom 8969 8958
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28 OSTATNE VYNOSY

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Trzby za vleckové vykony a ostatné technické sluzby 2615 2552
Trzby za doddvku tepla a pary (vyroba tepla) 1759 1824
Trzby za Skolenie, vzdeldvanie 1268 1189
Trzby z poziarnej prevencie a represie 0 913
Trzby za vodné a stocné 694 723
Trzby za ubytovacie sluzby 817 624
Trzby zavodnych jedalni a stravovacie sluzby 394 346
Aktivdcia 9837 10 007
Vyzisk materidlu 2269 2420
Ostatné vynosy 3929 3026
Predaj ostatnych sluzieb celkom 23582 23624

29 CISTY OBRAT

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Trzby z predaja sluzieb 182 749 171671
Trzby za tovar 53 52
Dotdcia v zmysle ZPZI 272 478 272 478
Cisty obrat celkom 455 280 444 201

30 MATERIAL A SUROVINY

31. decembra

31. decembra

2015 2014
Spotreba materidlu a surovin -23 397 -19 307
Spotreba pohonnych hmot -4 185 -4 780
Spotreba hmotného majetku -3720 -1992
- Tvorba / + ZUétovanie opravnych poloziek k zasobam 2506 -196
Material a suroviny celkom -28 796 -26 275
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31 ENERGIE
31. decembra 31. decembra
2015 2014
Elektrina -72 046 -68 021
Plyn -2 306 -2 956
Para a teplo -3302 -2962
Voda -1149 -1248
Energie celkom -78 803 -75 187

32 SLUZBY

31. decembra 31. decembra
2015 2014
Opravy a udrziavanie -17 960 -17 396
Naklady na zneskodnenie odpadu -2613 -1985
Naklady na upratovanie, Cistenie -3756 -3708
Naklady na informacné technoldgie -1 389 -1228
Naklady za vykony strojov a zariadeni s obsluhou -498 -509
Platené najomné a odplaty -618 -683

Naklady na vyhotovenie geometrickych planov, znaleckych
posudkov, studii, prieskumy trhov -577 -1215
Naklady na telekomunikacné sluzby -1 359 -1274
Naklady za sto€né, odvoz kalov -1 010 -1099
Naklady na defektoskopiu a diagnostiku -1967 -1787
Prepravné, ak nie je sucastou obstaravacej ceny -604 -578
Naklady na softvér a softvérové licencie -326 -73
StraZenie, bezpecnostné a patracie sluzby -853 -868
Naklady na poradenstvo, audit, konzulta¢né sluzby -185 -372
z toho naklady za sluzby auditorskej spolocnosti -60 -58
Ostatné -2 867 -2324
Prijaté sluzby celkom -36 582 -35 099
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33 OSOBNE NAKLADY

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Mzdové naklady -150 066 -146 674
Naklady na socialne zabezpecenie -56 993 -55671
Ostatné osobné naklady -12 679 -13 945
Osobné naklady celkom -219 738 -216 290

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov pocas uctovného obdobia k 31. decembru 2015 bol
14018 (k 31. decembru 2014: 14 109) a pocet zamestnancov k 31. decembru 2015 bol 14 066
(k 31. decembru 2014: 14 110 zamestnancov), ztoho pocet veducich zamestnancov v priamej
riadiacej posobnosti generadlneho riaditela je 40 (k 31. decembru 2014: 39).

34 ODPISY A AMORTIZACIA

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Odpisy a amortizacia -164 477 -164 013
Zuctovanie dotacie k dlhodobému majetku 75 006 74 280
Odpisy a amortizacia celkom -89471 -89 733

35 OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY NETTO

31. decembra 31. decembra

2015 2014

Zuctovanie opravnych poloZiek k pohladdvkam 17 924 5144
Cestovné -3 802 -3 654
Dane a poplatky -2791 -2743
Zisk z predaja dlhodobého majetku 1924 682
Zisk z predaja materialu 386 487
Tvorba rezervy na sudne spory -41 -210
Zuctovanie rezervy na environmentalnu zataz 1306 573
Poistenie majetku -2 302 -2158
Ostatné naklady a vynosy -591 -559
Ostatné prevadzkové naklady netto celkom 12 013 -2438

Najvacsi vplyv na zmenu ostatnych prevadzkovych nakladov malo zi¢tovanie opravnej polozky voci
Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a. s. z dévodu thrady pohladavky (poznamka 10).

44



Zeleznice Slovenskej republiky

Individualna uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

29

36 OSTATNE FINANCNE NAKLADY A VYNOSY

Urokové néklady

Ostatné financné naklady

Urokové vynosy

Ostatné finan¢né naklady a vynosy celkom

37 DAN Z PRiJMOV

31. decembra

31. decembra

2015 2014
-316 -2306
-4 -3
422 1041
102 -1268

Odsuhlasenie danového nakladu vypocitaného Statutdrnou 22 % sadzbou dane na cistu stratu pred

zdanenim so skuto¢nym dafovym ndkladom za roky konciace sa 31. decembra:

Vysledok hospodarenia pred zdanenim podla SUS*

z toho teoreticka dan pri sadzbe

Danovy vplyv

Danovo neuznané naklady
Vynosy nepodliehajlce dani
OdloZena dan

Danovy naklad

Docasné rozdiely medzi ictovnou hodnotou majetku a
danovou zakladiou, z toho:

Odpocitatelné
- opravné polozky k dlhodobému majetku
- opravné polozky k pohladavkam
- opravné polozky k zasobam
Zdanitelné
- dlhodoby majetok
- vynosy sledované po zaplateni

Docasné rozdiely medzi ictovnou hodnotou zavazkov a
danovou zakladnou, z toho:

Odpocitatelné
- rezervy Uctované do nakladov
- rezervy Uctované do vlastného imania
- naklady sledované po zaplateni
Zdanitelné

31. decembra
2015

28 462
22%
6262

8 605
-15473
-39074

294 922
-86 991
-28 282
-52 992
-5717
381913
373201
8712

-87 111
-87 111
-85 378
-1 660
-73

31. decembra
2014

11377
22%
2503

8697
-6 102
-27 553

250 628
-110 383
-31701
-70 460
-8 222
361011
352 245
8766

-84 964
-84 964
-82 925

-2032
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MozZnost umorovat dafiové straty v budiicnosti 30200 40 424
Sadzba dane z prijmov 22% 22%
OdloZena dan (+pohladavka / -zavazok):
- odlozend dan netto pri platnej sadzbe dane -46 084 -36 893
- odloZzena dan zauctovana do vlastného imania 365 447
- odlozend dar z moznosti umorovat danové straty
v buducnosti 6 644 8 893
Spolu odloZena dari (+pohladavka / -zavazok) -39 074 -20 877
Zmena odloZeného danového zavazku -11522 -20182
zauctovanad ako naklad -11 440 -20585
zauctovana do vlastného imania -82 403

*SUS = slovenské Gc¢tovné $tandardy

Spolo¢nost v zdanovacom obdobi 2015 wvykazala danovd stratu vovyske 2755 tis. EUR
(k 31. decembru 2014: zaklad dane 0 EUR). Vzhladom na dosiahnutt dariovd stratu je spolo¢nost
povinna platit darfiovu licenciu vo vyske 2 880 EUR v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov.

Spolocnosti bola v zdarnovacom obdobi 2015 zrazena dan vyberana zrazkou vo vyske 32 tis. EUR
(k 31. decembru 2014: 87 tis. EUR).

K ddtumu vykazu finanénej pozicie Spoloénost zaucétovala do vlastného imania odloZeny dariovy
zavazok vo vyske 82 tis. EUR (k 31. decembru 2014: odloZenu danovu pohladavku 44 tis. EUR) a do
nakladov odloZeny darnovy zavazok vo vyske 11 440 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 6 720 tis. EUR).
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38 BUDUCE ZAVAZKY
Zavazky za kapitalové vydavky

Spolo¢nost pokraduje vo svojom kapitalovom investicnom programe, ktory zahffia projekty
na zlepsSenie zivotného prostredia, modernizaciu, obnovu a rozsirenie ¢innosti, pricom vacsina tychto
cielov je spojend s vyrovnavanim regionalnych rozdielov v ramci EU. V tabulke je uvedené zhrnutie
planovanych kapitalovych vydavkov na roky 2016 az 2018:

Rok Trate a infrastruktiura IT a telekomunikdcie Celkom
2016 254 626 3157 257 783
2017 300110 3152 303 262
2018 323929 3251 327 180
Celkom 878 665 9 560 888 225

39 PODMIENENE AKTIVA A PODMIENENE ZAVAZKY

ZSR eviduje sudne spory, na ktoré sa rezerva netvori, kde ukonéenie v neprospech ZSR je menej ako
pravdepodobné.

40 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Z hladiska vyznamnosti objemu realizovanych obchodov v roku 2015 najvyznamnejsie transakcie su
realizované so Zelezni¢nou spolo¢nostou Slovensko, a. s. aso Zelezni¢nou spolo¢nostou Cargo
Slovakia, a. s., ktorych jedinym akciondrom je $tat. Triby za pristup k Zelezni¢nej infrastrukture
Zelezni¢énej spolognosti Slovensko, a.s. predstavuju 14,46 % (k 31. decembru 2014: 14,07 %)
a Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a.s. predstavuji 7,53 % (k 31. decembru 2014: 7,47 %)
z celkovych trZieb za poskytnuté sluzby (poznamka 23).

Prehlad zavazkov a pohladavok:

ZSSK CARGO ZSSK
31. decembra  31. decembra 31. decembra  31. decembra
2015 2014 2015 2014
Zavazky 98 190 62 76
Pohladavky 40 145 55 647 3856 4532
Opravné polozky 35559 50 565 1 8
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V zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktiry dostava Spolo¢nost dotaciu na pokrytie
fixnej Casti ekonomicky opravnenych nakladov, ktord bola v roku 2015 poskytnuta vo vyske 250 000
tis. EUR a protokolarne bude vyhodnotena do polroka 2016. Na zaklade tejto zmluvy av zmysle
Uznesenia vlady SR ¢. 390/2013 zo dna 10. jula 2013 bola Spoloénosti poskytnutd dotacia vo vyske
22 478 tis. EUR ako kompenzacia financnych dopadov spojenych so znizenim uUhrad za pristup
k Zelezni¢nej infrastrukture nakladnym dopravcom (poznamka 24).

Spolo¢nost z rozpoctovej kapitoly MDVRR SR Cerpa investiéné dotacie na modernizaciu a rozvoj
majetku Zeleznic (poznamka 15).

ZSR realizuju déchodkové pripoistenie prostrednictvom déchodkovych fondov, ktoré spravuje
dcérska spoloc¢nost Stabilita, d. d. s., a. s., s ktorou uzavreli zamestnavatelskd zmluvu (poznamka 7).
Na zaklade kolektivnej zmluvy ZSR prispievaju na pripoistenie zamestnancov od 2 % do 5 %
z vymeriavacieho zdkladu na urcenie poistného na déchodkové poistenie zamestnancov. Naklady na
pripoistenie su zuctované mesacne do osobnych nakladov — celkovo za rok 2015 predstavuju 3 506
tis. EUR (k 31. decembru 2014: 3 330 tis. EUR).

Spolo¢nost eviduje k31. decembru 2015 pohladdvky voéi pridruzenej spoloénosti Zelezniéna
priemyselnd stavebnd vyroba, Cafia vo vyske 2 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 3 tis. EUR) za technické
sluzby a Skolenia, trzby za rok 2015 boli 20 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 29 tis. EUR).
K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Spoloc¢nost neeviduje Ziadne zavazky (poznamka 7).

Spolo¢nost eviduje k 31. decembru 2015 voci spoloénosti Betamat, a.s., Zvolen pohladavky vo vyske
21 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 25 EUR) a zavazky vo vyske 697 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
687 tis. EUR) za vykony strojov a kolajovych vozidiel, opravy, Udrzbu a revizie, trzby za rok 2015 boli
18 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 21 tis. EUR) (poznamka 7).

Za rok 2015 Spoloc¢nost vyplatila kli¢ovému vedeniu Spoloénosti zamestnanecké pozitky vo vyske
579 tis. EUR (za rok 2014: 545 tis. EUR) z toho Spravnej rade 50 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
27 tis. EUR).

ZSR ako inad pravnicka osoba (pozndmka 1) su sucastou UGctovnej zdvierky verejnej spravy, ktoru
zostavuje Ministerstvo financii SR (poznamka 2). Jednotlivé transakcie v ramci konsolidacie verejnej
spravy nie sU vyznamné, respektive su sucastou tejto individualnej Uc¢tovnej zavierky (poznamka 3,
poznamka 8, poznamka 10, poznamka 11, poznamka 15, pozndmka 21, poznamka 22, poznamka 24).
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pre finanéné vykaznictvo za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

41 SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA DO DNA ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

V Spolocnosti po dni, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné
skutocnosti do diia zostavenia Uctovnej zavierky.

42 SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

U¢tovnu zavierku v pozndmkach 1 a7 42 zostavili a v mene spoloénosti diia 02. 03. 2016 podpisali:

Statutdrny orgdn uctovnej osoba zodpovednd za vedenie osoba zodpovednd za zostavenie
jednotky uctovnictva uctovnej zavierky
! £ —
et %é/ ///?;/ z ¢ h/
2L P
Ing. Du‘§ah/§efEik Ing. Jana ydpcové Milota §}1egoﬁové
Genera’iln’y riaditel Riaditefka odboru Veduca oddelenia Statistiky
financovania, U¢tovnictva a vykaznictva
a dani
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