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Spriva o overeni siladu

vyrodénej sprivy s udtovnou mivierkou podi'a § 23 ods, 5 mikona €, 54002007 .. 0
auditoroch, audite a dohPade nad vikonom audite

Akeionirom, dozornej rade a predsmvenstvu spololnasti Vicobeend dverovd banka, as.:

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti Vieobeend dverovd banka, as. {,banka™)
k 31, decembru 2015, ktord je uvedend na strandch 27 - 120 (Konsolidovans G&tovnd zdvierka)
4 na strandch 121 = 210 {Individudlina GEtovnd zivierka) viroine speavy.

Ku konsalidovanej iétovnej zivierke sme 15. februdra 2016 vydali sprivu nezivisiého avditora
v iasledovinon sneni:

Sprava nezivisléhe auditora

Akctomiram, dozerey rade o predstiovensive spolodnosti Vivobeerd tveroved banka, a.5.;

Uskwiodnifi sme adit prilogens konsolidovane] iidtovme) zdvierky spolocmasii Vieobeond
fveravd banka, a.s. a fef deérskyveh spoladnosii (. skupina "), krord obsahiie vkas o fimandiel
sttwgicii k 31 decembra 2005, vitkazy ziskov o sirdl o ostatmich sidastd kampleoného visdedkn,
zmien vigviného imania o peiadnich tokov za rok kondiaci 31, decembrom 20135, ake of
pozmimky  obsaliioe  sihen wemarenich  adtoeicl sdved o idvoveveh meiid o falifel
viwverlufricicl informdeil.

Lodpovednest” Sartdrnedo orgdmu spolodost

Staturdrny orgen spolocnosti je zodpovedny za zostavenie komsolidovanef siciovne zdvierky,
kiord  poskytufe  provdivi averny obraz  podio Medzingrodnich  frandardov  fisancného
vikazniciva v zneni peijatom Ewedpskon iniou aza e imené kontroly, klord poweuie sa
potrebné ma zostavenie  konsolidovanef aidtoveey  zdvierky, klord  neohsabuje  viznammné
mespraviestl, OF w2 v ddsheadfn podvodi alebe clvby,

Lodpoveduasy auditora

Negon zodpovednoston je vigadrit’ nizor ma oite konsolidovemi gerovmi sdavierku ma sdkiode
meithe audine Audit sme wskuradnlll v silade s Medsindrochivand avditorskimi Srandardii,
Pl tiehte Savicfardoy orime dodr2ioval” elickd podioadavky, mapldanovar’ a vokomat’ audit ok,
aby xme ziskali prrimerand wistenie, 3¢ kensolidovang ictovnd zovierka meobsabuje vWammmmed
IR,

Sicasion awlite o wkatoCeente postapov na siskanie  auditorskyoll dikazov o sumdch
a tickajoch vykizanich v konsolidovame) ddiovie) zivierke. Zvalené posiupy sdvisia od swdko
atiditera, vedtane postidenia rizik viznanmie] nespravmasii v konedidovene) Géfovees sdavierke, &F
i v désfedbn podvodic afebo chvdi. Pri posiadzovand tolite rizika asditor berfe do svalne imterne
keniroly relevaniné pre zoxiavenie konsolidovemef icrovaef =davierky, Mord poskyinfe pravdivit
a verny ohraz, afvy mcdied viprocovar audlorsdE poscapy viodeé za demich olkaliosi e viak
st el vifadrenia nezoru ne idinnost infernyeh kowirol gétovmef fedrotky. Audiv dalej zahtfia
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shodnotenie vhodmosti porditvel aétovavel sisad a adtovich nwidd o primeranesti S¢toveyel
odhadov  wskwtorenyeh  Statutdrmn  organom  banky, ako af  shodnotenie  prezenticie
kansolidovanef wctovnef savierky ako celku,

Sme presvedéent, fe owditorské dikezy. ktord swe ziskali, st dostatodnd o vhodiné ako
wehodiske pre mdd mizor,

Nibzor

Polfa mithe ndzors konsolidovand  sictovid zdvierka  poskyinje pravdivie a verny' abraz
[inancnef sinndgeie skupiny k 31, decembro 2005, wisledka fef hospoddrenia a pefudnyelr tokov
zo rok kemdiaci 31 decembrom 2015 podla Medsingrodnyeh  Stamdardov finandéného
vkaztierva v zneni prifarom Enrdpskon tirion.

15, februr 2006

Bravisbava, Stovenskd repubfika

Auelitesrske spolodnose: Zodpovediy avditor;
KPPMG Slovensko spol. s F. o, Ing. Michal Meaving, FOCA
Licencia SKAU & 96 Licencia UDVA & 1093

K individudlne] Gfoviej wivierke sme 15, februdra 2006 vidali sprive nezivisiého auditors
v nasledovnom zneni:

Sprdva mezdvicléhe awditora

Akeioncrom, dozormef rade o predsavensien spofocnosti Vieobeenea tverove banko, a.s.:

Uskutermili sme andit prifodenef individwdloeg ictovme zdvierky spolocaosti Vieobeond thveroved
Baniker, as. (. bamka ™), kiord obsaluje vhas o financnel situicii & 31, decembra 2005, vkezy
ziskov a strdl o astatuvely sidasti kongplesného visledks, zmien viasmdho lmania o pefadnich
tokov za rok kondiaci 31, decembram 20035, ako af pozwideky obsahfiice sl wesamnych
sicsovnieh zdasad a adtoviyeh metod a dalifch vesvetlujicicl informicii

Zodpovednoxt’ Srarrarneho orgdnu spolocaosi

Statutdrny orgein spolocnostt je zodpovedn® 2o zasiavenie dividudlng ddtoviey zavierky, kiord
poskyisje pravdivi a verny obraz podio Medzindrodinich Stamdardov fimandndlo vkasniciva
v zneni prifafom Ewcopskow smiow aza e interndé komroly, koré povagufe zo potrebné ma
sostavende individudinel tdtovief savierky. ktord neobsaluje venamnd nespreviosti, & wé v
aiistedki pocvodu afebo clyvby.

Zodpovedmost auditora

Natouw zodpoveduosion fe vijadrit ndzor g fite individdleg actovmi zdavierku ng sdklode
ndtho auding Awlit sme askitodnili v sitade s Medzimirodavmi avditorsknn Stondardmi,
Podla tiehia Standardov mdme didriiavar’ erické podiadivky, mapldimoval’ a vekonat® audiy 1ok,



ahy sme cixkali primerané wistenie, 2o individudfea dciovnd sdvierka meobsalnife visnanng
miexprcveasi

Sicaxion audite fe wskwtodmente  postupoy  na sickanie  auditorskich  dikazov o simdel
ot iichajoch vwhkdzamich v individudnef actovaef zdvierke, Zvolend postupy zdvisia od dsudku
atidditora, vedtane postidenio rizik ywzmsmne) pesprdenoxi v individucilng tdtoviel savierke. &
i v disteckn podvod alebo clivhy. Pri posudzovani tolve rizika auditor berie da ivaly infernd
kontraly refevannd pre zostavenie individucine adtovnef sdvievky, kord poskytue pravdivy
a verny obraz, aby mohol vipracovar auditorské postapy vhodng =o danveh okolosti, nie viak
ma idely wyfadrenla mczorn na gcinmost” imternicl kontrol dctavne] jedearky. Awlie dialef zehfia
Shodnotenie vhodwosti posdittelt Bérmenyeh sdsad a fidtovmiel metdd o primerancsti Sétmamvch
adhadov  wkutodnenVeh  Statutdraym  ovgenom banky, ake o shednotenie  prezeridcice
frneliviclciineg actovenef savierky ako cefka

Sme presveddent, 3¢ auditorské dibazy, kiovd sme ziskali, si doviatadnd o vhodid ake
wehadisko pre nd mzor,

Niizer

Pocdla ndiha ndzorn individudfne dctovnd sdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz fimamdme
situcicie banky k 31 decembrn 2015, wiledku jej hospodivenia a pefadavel tokav za rok
kanclaci 31 decenbwom 2005 podlla Medzindrochych  Standardov finandnéhe vikazniemva
v zvend prifotom Eurdpskon tiion.

13, fobriir 2006

Bravistava, Stovenska republika

Awditewskes spestocnosi Zoclpervediy auditor;
KPMG Stovenske spol. s r. o, fng. Micha! Maxim. FCCA

Licencia SKAU & 96 Licencia UIWVA ¢ 1093



Spriva o overeni siladuo virofne sprivy s iftovnou zévierkon
{dodatok k sprave auditora)

V zmysle zikona o idtovnictve sme overili stilad vyrodng sprivy s uvedenymi Gétovnymi
#vierkami.

Za spravinost vyholovenia vyroéng) sprivy je zodpovedné vedenie hanky. Nafou Glohou je
overil’ silad virodngj sprivy s ovedenymi d&tovnymi zivierkami ana ziklade whe vydal’
dodatok sprivy auditora o silade viroénej sprivy s konsolidovanon a individuilnou Géovnou
zavierkou,

Overenie sme vykonali v silade s Medeindrodnymi auditorskymi standardmi, Podla tichto
Liandardoy miame naplanoval’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenic, ke
informéicie uvedené vo virodng] sprive, ktond si predmetom zobrazenia v konsolidovancj a
individudlnej Gftovnej zavierke, si vo victkych vyznamnych sivislostiach v silade
s prisludnymi Gétovaymi zAvierkami.

Informacie uvedend vo virolng sprive na stramdch | - 26 a2ll - 221 sme posGdili
s informéaciami uvedenymi v konsolidovanej a individudling] détovne zavierke k 31. decembru
2015. Iné ddaje a informacie, ako Gétovied informacie ciskané 2 6¢lovayeh zvierck a ddtovnych
knih sme neovercvali. Sme presvedbeni, 2 vykonané overenie je dostatodné a vhodné ako
vychodisko pre nas nizor,

Podla nitho ndeorn si Gftovné informdcie uvedend vo wvytolng sprave vo victkych
viznamnych sivislostisch v silade s konsolidovanow a individudinon G8ovnon #Hivierkou
zostavenou k 31, decembru 2005 a ktoré st uvedené na strandch 27 - 120 (Konsolidovania
Gittovnd zdvierka) a na strandch 121 - 210 (Individudlng d&tovnd zdvierka) virodne) sprivy.

18, februdr 2016
Bratislava, Slovenskd republika

2 {;;.—ﬁ:z“ ’#:W ‘-"/J .

Zodpovedny avditor:
Ing. Michal Maxim, FCCA
Licencia UDVA & 1003

Auditorska spoloénost’
KPMUG Slovensko spal. s .o,
Licencia SKALU & 96
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Uvodné slovo predsedu Dozornej rady VUB, a.s.

Vazen{ akcionari, klienti a obchodni partneri, zamestnanci,

rok 2015 bol pre VUB dobrym rokom. Skupina bola Uspe3na najmé v ukazovateloch ziskovosti, ked sa isty
zisk v porovnani s rokom 2014 zvysil o viac ako 12 %. V obchodnej oblasti sa VUB podarilo vyrazne zvysit
objemy Uverov a vkladov. Pozitivne vysledky zaznamenali aj dcérske spolo¢nosti v skupine, ktoré pdsobia
na trhoch spotrebného financovania, spravy aktiv a déchodkového sporenia. Popri silnom raste VUB zéro-
verl dokézala stale zlepSovat kvalitu svojho Uverového portfélia, ktoré je uz teraz najlepsie na trhu. V mene
dozornej rady by som sa chcel podakovat manazmentu a zamestnancom za vietky tieto vysledky.

V roku 2016 bude prostredie, v ktorom banky p6ésobia, este na-
ro¢nejsie. Mimoriadne nizke Uroky budu nadalej stlacat marze
a oslabovat klucové prijmy bank v case, ked naklady spojené
s regulatérnymi zmenami bezprecedentne rastd. V suvislosti
s regulatornymi opatreniami sa banky budd musiet vyrovnat
s Nariadenim EU o vymennych poplatkoch, platobnych uctoch
a hypotékach. Tieto legislativne zmeny nielenze negativne
ovplyvnia schopnost bank inkasovat poplatky, ale vieobecne
skomplikuju vykonavanie tradicnej bankovej ¢innosti.

Aby vykompenzovala klesajlce marze a rastuce legislativne na-
klady, VUB sa bude musiet zamerat okrem rastu obchodnej ¢in-
nosti aj na posilnenie efektivnosti a efektivity. Intesa Sanpaolo
bude v tejto oblasti banke nadalej pomahat prostrednictvom
ZlepSenych organizacnych modelov a procesov, s vyuZitim me-
dzinarodne osvedcenych metéd a profesionalnych skusenosti.
Intesa Sanpaolo je rozhodnuta stale poskytovat VUB podporu,
know-how a synergie v komercnej oblasti. Jednym z prikladov
je nova platforma firemného bankovnictva InBiz, postavena na
existujucom rieseni pre firemné bankovnictvo ISP. Firemni klienti
VUB budu mat ¢oskoro k dispozicii lahko zvladnutelné webové
rozhranie, ktoré vyuziva moderné a bezpecné techniky.

Myslim si, Ze banka ma stanovené narocné ciele. Napriek tomu som presvedceny, Ze s pretrvavajucou do-
verou klientov a obchodnych partnerov su realne, zvlast ked' si zachovavame pracovny entuziazmus, ktory
je nevyhnutnym a klt¢ovym faktorom Uspechu.

Ezio Salvai
predseda dozornej rady




Uvodné slovo predsedu Predstavenstva VUB, a.s.

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri,

rok 2015 bol pre banku Uspesny. S radostou mézem konstatovat, Ze sme dosiahli dobré vysledky a prekrocili
planované ciele a vysledky z predchadzajuceho roku v ziskovosti a raste aktiv. Pozitivne sa vyvijala efektivita
nakladov a kvalita nasho Uverového portfélia. Okrem kvantitativnych ukazovatelov ma obzvlast potesilo, Ze
sme minuly rok zacali najvyznamnejsiu a najpotrebnejsiu transformaciu, aby sme sa stali modernou bankou,
ktora poskytuje klientom vyborné skusenosti nielen prostrednictvom siete pobociek, ale aj cez digitalne
kanaly.

Myslim si, Zze skor nez podrobne zhodnotim vysledky banky,
je vhodné zhrnut vyvoj externého prostredia, v ktorom VUB
pbsobi. Z tohto pohladu slovenska ekonomika zaznamenala
solidny rast, znacne prevysujuci 3 %, ktory bol tahany doma-
cim dopytom a bol rychlejsi oproti predpokladom z predcha-
dzajuceho roka. Na pracovnom trhu doslo k zlepseniu tiez
rychlejsie, nez sa o¢akavalo a nezamestnanost vobec po prvy-
krat klesla na Uroveri priemeru eurozény. Medzitym inflacia
poklesla a dosiahla nové nizke hodnoty, ktoré podporili redlnu
kupnu silu obyvatelstva.

Urokové sadzby padli na dalsie historické minimum. Vynosy
z referen¢nych statnych dlhopisov SR fakticky klesli koncom
roka 2015 na najnizsiu Uroven v celej eurozéne s vynim-
kou Nemecka. Tento trend na jednej strane povzbudil dopyt
po Uveroch, ale na druhej strane negativne ovplyvnil Urokové

vynosy — hlavny zdroj prijmov slovenskych bank aj VUB.

V kontexte zlepsujuceho sa hospodarstva mohli byt nase ob-
chodno-rozvojové ciele v niektorych segmentoch dokonca
vysSie. Plati to hlavne pre hypotéky, ktoré sa tesili mimoriadne-
mu rastu vdaka priaznivej kombindcii rychlo sa zlepsujuceho
pracovného trhu a doévery klientov na jednej strane a historic-
ky nizkym urokom a stale rozumnym cendm nehnutelnosti uréenych na byvanie na druhej strane. Hoci sme
zrychlili hypotekarne Uverovanie, trh sme nedobehli, a tym sme stratili urcitt ¢ast podielu. Agresivnejsi sme
mohli byt aj v spotrebnom Uverovani, kde sme tiez zaznamenali pokles v trhovom podiele, pretoze portfélio
spotrebnych Gverov banky nerastlo tak rychlo ako trh. Na rozdiel od nasich konkurentov sme pritomni aj na
trhu nebankového spotrebného financovania. Nasa Specializovana dcérska spolo¢nost zaznamenala v roku
2015 narast Uverov 0 15 % a dalej figurovala ako lider na trhu v tomto segmente.

Znova sme boli Uspesni v oblasti firemnych Gverov, kde sme predbehli trh, zvysili objem firemnych Gverov
0 10,2 % a o nieco vyssie posunuli trhovy podiel — na 16,8 %. Rast firemnych Gverov bol rozumne vyvaze-
ny naprie¢ vietkymi segmentmi. Mimoriadne ma vsak tesi, Zze sme opat rozsirili nase Uverové portfélio pre
malé a stredné podniky 0 21 %. Na3a dcérska lizingové spolo¢nost, VUB Leasing, dosiahla tieZ presvedcivé
vysledky, ked aj v roku 2015 dokazala zvysit svoj trhovy podiel. Okrem toho tym Ze spolo¢nost VUB Leasing
pokracovala v uplatiiovani selektivneho pristupu pri novych aktivach poskytnutych na lizing, dokazala znova
zZlepsit svoje vynosy a celkové finan¢né vysledky oproti minulému roku. Rok 2015 bol Uspesny aj pre fakto-
ringovu spolo¢nost, VUB Factoring, ktora zostava jednou z najvacsich faktoringovych spolo¢nosti na sloven-
skom trhu. Vacsina pohladavok bola financovana bez regresu, ¢o poskytuje klientom velku pridand hodnotu
a zaroven dlhodobo prispieva k zisku skupiny.

Na depozitnom trhu sme zvy3ili objem primarnych vkladov o silnych 8,8 %. Vklady sa zvysili vo vSetkych
kltcovych segmentoch, ako su domacnosti, firmy a $tatne institucie. V segmente domécnosti sme dosiahli
mensi rast oproti trhu, a to nas stalo aj urcity pokles trhového podielu v tomto segmente a, samozrejme, aj
celkovo na trhu priméarnych vkladov (zo 16,8 % pred rokom na 16,7 %). Tento pokles spésobilo nase vlastné



Uvodné slovo predsedu Predstavenstva VUB, a.s.

rozhodnutie optimalizovat néklady na financovanie. Okrem terminovanych vkladov sme nadalej ponukali
klientom alternativne sposoby starostlivosti o ich Uspory. Aktiva nasich klientov investované do podielovych
fondov prevysili dynamiku trhu a nas trhovy podiel opét vzrastol z minuloro¢nych 19,7 % na 20,3 %. Vdaka
podpore Eurizon Capital, veducej spravcovskej spolo¢nosti v Europe, bol VUB Asset Management z hladiska
vysledkov najlepsim hracom na slovenskom trhu z hladiska narastu cistych aktiv v sprave.

Doélezité je, Zze v ramdi Sirsej zmeny marketingovej komunikacie a zjednodusovania produktového portfélia
sme prijali tazké rozhodnutie a ukondili , flexi” éru. Namiesto flexi Gc¢tov sme zaviedli zrozumitelnejsie a jed-
noduchsie VUB Gty s odmeriovacim systémom, ktory nasich klientov motivuje, aby boli aktivni a lojalni.
Klienti prijali novd ponuku pozitivne. Trhovy podiel beznych t¢tov domacnosti sa zvysil z 20,8 % pred rokom
na2i,3 %.

Okrem toho nasa pritomnost na trhu celkovych finan¢nych aktiv slovenskych domacnosti zahfia aj déchod-
kové sporenie, v ktorom aktivne spolupdsobime prostrednictvom spolo¢ného podniku s nasim partnerom
Generali Slovensko. Tento trh zazil v roku 2015 otras, ked vlada aktivne podnecovala sporitelov, aby odisli
do Statom spravovaného ddchodkového piliera fungujuceho na baze priebezného financovania. Vysledkom
bolo, Ze trh déchodkového sporenia opustilo 160-tisic ludi, ktori si so sebou odniesli nahromadené uUspory
vo vyske 550 milionov €. VUB Generali sa napriek tomuto odlivu darilo dobre. Spolo¢nost sa stala jedinym
poskytovatelom na trhu s vyssim poc¢tom klientov ako pred rokom. Dokézali sme zvysit pocet klientov
0 22-tisic, z toho asi 10-tisic k ndm preslo od inych spolo¢nosti pdsobiacich na trhu. Vypoveda to o nadprie-
mernom zhodnoteni déchodkovych Uspor, ktoré klientom poskytujeme. Koncom roka déchodkové aktiva
v nasej sprave dosiahli 1,03 mld. € a nas trhovy podiel vzrastol 0 1,34 % na 16,57 %.

V oblasti finan¢nych konsolidovanych vysledkov si skupina VUB pripisala vynosy vo vyske 553 miliéna €, ¢o
je 01,7 % viac ako pred rokom. V oblasti nakladov sme nadalej zostali efektivni a prevadzkové naklady sme
v porovnani s minulym rokom znizili o 3 %. Nas pomer nakladov a vynosov bez bankového odvodu predsta-
voval 44,2 %, vyrazne pod 51,7 % droviou trhu. Na$ prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek
dosiahol 288 miliénov €, ¢o bolo 0 6,4 % viac ako pred rokom. Po Uprave o opravné polozky a dane skupina
zaznamenala Cisty zisk vo vyske 163,9 miliéna €, o 12,4 % viac ako minuly rok.

Pri pohlade vpred sa prevadzkové prostredie zhorsi v roku 2016. Hoci sa o¢akava dalsi hospodarsky rast, ktory
podpori rast Uverov, extrémne nizke Urokové sadzby budu tvrdo znizovat vynosy bank. Zatial ¢o sa nizke uro-

vynosy predstavuju az 80 % z vynosu bank v porovnani s priblizne 50 % v krajinach zapadnej Europy.

Pri nizkych marziach na kltucovych produktoch, ako st hypotéky, ktoré uz klesli na Uroven krajin zapadnej
Eurdpy, si banky na Slovensku doposial udrzali svoje ¢isté prijmy vdaka tymto trom faktorom: silny rast obje-
mu, precenenie Urocenych zavazkov a prijmy z existujuceho Uverového portfélia. Ostatné dva faktory zacali
polavovat v minulom roku, kedZe sa Urokové sadzby na depozitach priblizili k nulovej hranici a agresivne
ponuky pre refinancovanie zacali pdsobit na poZicany kapital etablovanych hracov. A tlak refinancovania sa
v roku 2016 bude len zvy3ovat, kedZe nedavno schvélena slovenska legislativa priniesla strop (max. 1 %)
na poplatky pri pred¢asnom splateni hypoték. To v podstate otvara celé existujuce portfélio hypoték na re-
financovanie, kedZe doposial sa poplatky za predcasné splatenie hypoték pohybovali na trovni 4 -5 %, ¢o
odradilo niektorych klientov od ukoncenia zmluvy.

Navyse spdsoby kompenzacie poklesu Urokovych vynosov prostrednictvom zvysenych prijmov z poplatkov
su na slovenskom trhu pomerne obmedzené. Banky budu skér naopak stracat sucasné prijmy z poplat-
kov, kedZe nedavno schvélena aproximacia Slovenska k Smernici EU o platobnych t¢toch ich bude nutit,
aby fyzickym osobdm s nizkymi prijmami priméarne ponukali bezné Ucty zadarmo a pre vsetkych ostatnych
klientov za tri eurd, hoci tento poplatok nebude pokryvat zakladné naklady na zriadenie a vedenie tychto
plnohodnotnych Gctov.

Musime sa posilnit a bojovat proti tomuto trhovému a regula¢nému tlaku, neuspokojit sa s touto situaciou
a byt sucastou davu. Musime byt dokonca prezieravejsi a brat to ako prilezitost pre nas buduci rast. Kedze
ochrana nasho sucasného klientskeho portfélia nikdy nemala takd vysokd prioritu, musime sa sustredit
na to, Co je dolezité, robit veci rozumne a postavit biznis a zdkaznika do Ustrednej pozicie. Pomer Grokovych
vynosov k prijmom z poplatkov sa musi zmenit. Nie viak prostrednictvom zvysenia poplatkov, ale skoér po-
mocou vyvoja novych produktov, ktoré by nasi klienti ocefovali.
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V roku 2015 sme zrychlili transforméaciu nasej retailovej banky s cielom poskytnut zakaznikom skvelu sku-
senost cez digitalne kanaly. Spustili sme prepracovanu aplikaciu pre mobilbanking, predstavili sme nové a
inovativne nastroje, ako mobilny PIN, IBAN skener, platba na telefénne ¢islo, overovanie bezpec¢nosti odtlac-
kom prsta atd. V3etky tieto funkcionality nasi klienti vysoko oceriuju. V roku 2016 musime ist dalej a zahrntt
do tohto procesu aj korporatne bankovnictvo. V tomto smere sme uz pilotovali novi obchodnu platformu
InBiz. Toto nové riesenie poskytne pouzivatelsky prijemné webové prostredie, ktoré vyuziva moderné a bez-
pecné technoldgie zaloZené na existujicom rieseni pre korporatne bankovnictvo ISP.

Okrem technickych inovacii musime pokracovat v prepracovani nasich procesov a prevadzkovych modelov
s cielom zniZit byrokraciu a zvysit efektivitu. Toto je vlastne dalsi spdsob, ako pomaoct zvladnut stlacanie mar-
Zi a regulacné tlaky. Takisto budeme musiet zachovat velku disciplinu nad nakladmi, prerozdelenim zdrojov
z oblasti s nizSou pridanou hodnotou do oblasti, ktoré prinasaju vyssie trzby.

Jednozna¢ne sa musime chopit tohto tazkého a naro¢ného roka. Ja napriek tomu pevne verim, ze tim VUB
bude na tejto ceste Uspesny. Preto by som rad podakoval vietkym pracovnikom za ich Usilie, tvrdd pracu
a dosiahnuté Uspechy. Rovnako by som chcel vyjadrit vdaku VUB klientom, obchodnym partnerom za ich
prejavenu déveru a akcionarom za ich podporu. V roku 2016 Zeldam nam vsetkym to najlepsie.

\

Alexander Resch
generalny riaditel' a predseda predstavenstva
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Vyvoj externého prostredia
Externé prostredie

Slovenskej ekonomike sa v roku 2015 darilo. Prekonala oc¢akavania aj vysledky uz beztak dobrého roku
2014. Rast HDP stupol na tri a pol percenta, ¢o bol najrychlejsi rast za ostatnych pat rokov. Rast poctu pra-
covnych miest sa zvysil na dve percentd, ¢im sa zamestnanost dostala spat na predkrizové Grovne z roku
10,6 % v decembri. Mzdy pokracovali v raste solidnym tempom na trovni takmer troch percent, ¢o v mierne
defla¢nom prostredi znamenalo este vyssi rast redlnych miezd.

Dévera domacnosti sa s rasticim poc¢tom pracovnych miest, klesajucou nezamestnanostou a so stUpajucimi
mzdami zlepsila, ¢o podporilo dalsie posilnenie dopytu po spotrebnom tovare a byvani, ktory bol v pokrizo-
vom obdobi potld¢any. Banky na zlepsenu finan¢nu poziciu doméacnosti zareagovali pozitivne, vdaka ¢omu
rast Uverov pre domacnosti stUpol takmer na trinast percent, a to najma v zaciatku roka 2015, predtym nez
sprisfiujuce opatrenia centralnej banky, ktorych cielom je postupne znizovat priliv rizikovejsich Gverov, zacali
uc¢inkovat naplno.

Doélezité je, Ze v roku 2015 zacali konecne rast aj Uvery pre podniky, a to takmer patpercentnym tempom,
¢o bola po nepretrzitom poklese stavu Uverov pre nefinan¢né spolo¢nosti od roku 2008 vitana zmena. Inves-
ti¢nd aktivita slovenskych podnikov totizto dramaticky stupla, k comu dopomohlo predovsetkym intenzivne
¢erpanie EU fondoy, ktoré boli pouzité najmé na vystavbu dialnic, modernizéciu existujdcich ciest a infras-
truktlru mostov. Dynamika rastu fixnych investicii tak oproti predoslému roku stlpla takmer stvorndsobne
na viac ako 12 %. Samotna stavebna produkcia vzrastla este vyraznejsie, medziro¢ne o viac ako 15 %.

Zatial ¢o domaca ekonomika v roku 2015 prosperovala, zahrani¢ny dopyt, ktory bol dlhodobo hlavnym
tahunom rastu slovenskej ekonomiky, oslabil, kedZe globalna ekonomika aj obchodné toky sa spomalili.
Globalne spomalenie v skuto¢nosti tahalo nadol celt eurozénu, najma v druhej asti roka, ked' rastuce oba-
vy tykajuce sa globalneho vyhladu stiahli nadol aj vyhlady na ekonomicky rast a inflaciu aj v samotnej euro-
zéne. V reakcii na to sa ECB rozhodla dalej uvolnit menovd politiku, zniZiac depozitnu sadzbu v decembri
hibsie do zaporu spolu s predlzenim jej programu nakupov aktiv o dalsich 3est mesiacov.

Program nakupov aktiv Eurdpskou centralnou bankou ovplyviiuje Urokové sadzby na Slovensku obzvlast
vyrazne. V skutoc¢nosti, odkedy ECB spustila svoj program v marci 2015, sadzby na slovenskych dlhopisoch
aktiv kvalifikovanych pre nakupy ECB na slovenskom trhu. PrediZenie programu nakupu aktiv o dalsich 3est
mesiacov prinajmen3om do marca 2017 de facto znameng, Ze vynosy na slovenskych referenc¢nych dlihopi-
soch ostanu extrémne nizke este dlhsie.

Pokles marzi sa prejavil uz v roku 2015, ked' ¢isty Urokovy vynos bankového sektora na Slovensku zacal me-
dzirocne klesat aj napriek zvySeniu medziro¢ného rastu objemov Uverov nad 8 %. Banky si viak aj napriek
tomu boli schopné udrzat Uroven celkovych vynosov vdaka rasticim prijmom z poplatkov a provizii, ako aj
vdaka prijmom z obchodovania. A tym, Ze si ustrazili naklady a bankovy odvod bol znizeny, ¢isté prevadz-
kové vynosy vzrastli o viac ako 3 %. Konecna vysledovka bankového sektora bola navy3e podporena nizsimi
opravnymi polozkami, vdaka ¢omu cisty zisk sektora medziro¢ne vzrastol o slusnych 13 %.
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Vyhlad na rok 2016

Vyhlad slovenskej ekonomiky ostava pozitivny aj napriek tomu, Ze globalne rizika st pomerne vysoké. Ve-
rejné investicie ale po predoslom prudkom rozmachu, ktory bol tahany snahou na poslednud chvilu vyuzit
EU fondy z programového obdobia 2007 — 2013 dostupné iba do konca roku 2015, istotne zaznamenaju
oslabenie. Ako sa teda ¢erpanie EU fondov vrati spat na priemernt Grovert minulych rokov, alebo dokonca
az pod fu, da sa ocakavat, ze s tym spojené oslabenie verejnych investicii bude v roku 2016 brzdou rastu
ekonomiky.

Pri investiciach sukromnych podnikov je ale pravdepodobné, Zze budu pokracovat v postupnom oZivovani,
ako napriklad v priemyselnej vyrobe, ktord vykazuje rastice vyuzitie vyrobnych kapacit. K predkrizovym
Urovniam sa, zda sa, pribliZili aj sukromné investicie do reziden¢nych nehnutelnosti, Comu napoveda 30 %
rast zacatej vystavby v roku 2015.

Spotreba pravdepodobne zotrva pri nastolenom, stabilne rasticom trende, a prispeje tak k rastu HDP pozi-
tivne. Mala by profitovat z pokracujuceho zlepSovania pracovného trhu a rastu spotrebitelskej dévery. Rast
realnych prijmov doméacnosti bude nadalej podporovany klesajucimi cenami energif, ktoré budu celkovo
drzat spotrebitelsku inflaciu blizko nuly.

Domacnosti budu nadalej profitovat aj z klesajlcich Urokovych sadzieb, vdaka ¢omu moézu refinancovat
svoje hypotéky a spotrebitelské Uvery s nizsSimi nakladmi, a mézu tak vyssiu cast svojich prijmov vyclenit
na ostatnu spotrebu alebo Uspory. Doposial boli domacnosti skor opatrné — sice si viac poziciavali a minali,
ale aj viac Setrili. Miera Uspor domacnosti skuto¢ne v roku 2015 stdpla na najvyssiu Uroven ostatnych 15
rokov aj napriek tomu, Ze Urokové sadzby klesli na historické minimum. Ked' sa pracovny trh upevni a do-
macnosti ziskaju viac dévery v udrzanie pracovného miesta, sklon k spotrebe sa pravdepodobne este zvysi.
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Rast redlneho HDP (% medziroc¢ne)
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Miera nezamestnanosti — Slovensko vs eurozona, ILO definicia (%)
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Vysledky VUB, a.s., za rok 2015

Ako uz bolo uvedené vyssie, prostredie pre bankovy sektor v roku 2015 ovplyvnili rézne faktory. Makroeko-
nomické prostredie sa vyrazné zlepsilo spolu s priaznivejsou skladbou ekonomického rastu. V roku 2015 sme
zazili ozivenie domaceho dopytu, vyrazné znizenie nezamestnanosti a prostredie bez inflacie. Na druhej strane
bezprecedentna intenzita hospodarskej sutaze v tomto roku viedla k predaju velkého mnozstva produktov, naj-
ma Uverov na byvanie a spotrebnych Gverov. Obdobie nizkych urokovych sadzieb zredukovalo bankové marze
a regulacny tlak pokracoval.

Vdaka vyrazne lepSiemu prostrediu a napriek trhovym prekazkam sme dosiahli dostato¢né vysledky v obchod-
nej oblasti. V retailovom Uverovani sme sa sustredili na dosiahnutie maximalnych vysledkov na hypotekarnom
trhu pred zavedenim nového nariadenia zo strany centralnej banky a zarovers sme upriamili nasu pozornost na
spotrebné Gvery. Zasluhou uvedenych faktorov sme dosiahli medziro¢ny nérast Uverov na byvanie na Urovni
10,9 % a spotrebnych Gverov na Urovni 11,2 %. Vo firemnom segmente sa nam podarilo zvysit trhovy podiel
2 16,1 % v decembri 2014 na 16,8 % v decembri 2015. Okrem toho sme zvysili verové portfélio pre malé a
stredné podniky 0 21 %. V oblasti vkladov sme posilnili nasu poziciu v oblasti neterminovanych vkladov i po-
dielovych fondov. Bankové prostredie s historicky najnizsimi trokovymi sadzbami ovplyvriuje klesajuci dopyt po
terminovanych vkladoch vo VUB, ako aj na celom trhu.

Aby sme udrzali krok, zameriavame sa na nasu hlavnu viziu byt najlepSou bankou na Slovensku v spokojnosti
klientov, pricom si chceme udrzat vysokU Urover ziskovosti a prevadzkovej efektivity. Pre splnenie tohto ciela
nasa banka pozorne sleduje spravanie zakaznikov a snaZzi sa identifikovat ich nové potreby, pretoze zakaznik
je stale sebavedomejsi a narocnejsi a vyZaduje sluzby, ktoré mu ulahcuju Zivot. Neustale sa snazime poskytnut
viac informacif na mobilné telefény a internetové bankovnictvo, obmedzit papierovanie a ¢o najviac znizit ¢as
straveny v pobocke. A nadovsetko sa zameriavame na spokojnost klienta, spatnd vézbu a vzdelavanie prostred-
nictvom sluzieb alternativnych kanalov.

Vklady

Objem bankovych vkladov vo VUB dosiahol ku koncu roka 2015 hodnotu 8,6 mid. €, ¢o je 0 8,8 % viac ako v
predchadzajucom roku zasluhou retailovych a firemnych vkladov. Na retailovom trhu vzrastli v tomto roku bez-
né Ucty, zatial o terminované vklady sa stali pre klientov menej atraktivne. Za tymto vyvojom mozeme najst na
jednej strane nizke Urokové sadzby na terminovanych vkladoch a na druhej strane presuny terminovanych vkla-
dov do podielovych fondov. Preto klientske aktiva v sprave zaznamenali vynimocny narast o 15,7 % v priebehu
roka v porovnani s trhovym ndrastom o 10,8 %. Trhovy podiel v oblasti podielovych fondoch sa tak zvysil na
20,3 % v decembri 2015 oproti 19,7 % v decembri 2014. Trhovy podiel celkovych vkladov retailovych klientov
vratane podielovych fondov dosiahol troven 17,1 %.

Vo firemnom segmente sa VUB zamerala skor na mensich klientov ako na velkych poskytovatelov finan¢nych
prostriedkov, ¢o vyustilo do poklesu trhového podielu 0 0,33 % v porovnani s koncom predchadzajuceho roku,
ale na druhej strane to vylepsilo finan¢nu struktdru banky. V porovnani s predchadzajucim rokom firemné vkla-
dy vzrastlio 15 %.

Elektronické bankovnictvo

\(UB banka pokracovala v roku 2015 v rozsirovani funkcii a skvalitriovani sluzieb elektronického bankovnictva.
Uspesne sme zaviedli nastroje na ulahcenie SEPA platieb, ako napr. IBAN skener a platby cez telefonne ¢islo.

Zaviedli sme aj novy mobilny a pouZivatelsky pritazlivy dizajn nonstop bankingu pre tablety. Taktiez niektoré
novinky, ako napr. prihlasovanie pomocou odtlacku prsta na vybrané zariadenia, internetové diskusie a moznost
aktivovat urcité bankové sluzby bez nutnosti navstivit pobocku.

VUB banka taktiez implementovala nastroje zamerané na spokojnost klienta, spatnu vézbu (Net Promoter Score
— miera lojality klientov, Staffino v niektorych pobockéch) a vzdelavanie (iPoradca). Na podporu tejto iniciativy
sme zaviedli bezplatné internetové pripojenie v 100 pobockach.
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Bankové karty

VUB sa neustale snazi realizovat a uspokojovat potreby svojich klientov a poskytovat im inovacné produkty.
V decembri 2014 sme na trhu predstavili novy produkt VISA Inspire mobilné platby, debetnu kartu v mo-
bilnom teleféne. Hlavnym cielom projektu VISA Inspire bolo ponuknut zékaznikom VUB novy sposob na
realizovanie bezkontaktnych platieb mobilnym telefénom prostrednictvom technolégie NFC.

V roku 2015 VUB nadalej modernizovala karty pre bezkontaktné technolégie.

V novembri 2014 za¢ala VUB vydavat novu exkluzivnu kreditnu kartu MasterCard World s mnohymi vyhoda-
mi. Jednou z vyhod je sluzba Money Back, ktora vracia spat 1 % z kazdého nakupu. V m4ji 2015 VUB uvied-
la novd osobitnt vyhodu — sluzbu Money Back plus 4 % v den narodenin drzitela karty MasterCard World.

VUB zostava exkluzivnym vydavatelom kreditnych kariet American Express na celom Gzemi Slovenskej re-
publiky. Zac¢iatkom roku 2015 VUB umoznila dalsie bankomatové sluzby pre karty American Express, napr.
zmenu PIN kédu alebo dobitie telefénnej predplatenej karty. VUB zacala vydavat karty Blue od American
Express ako sucast uctu, takze drzitel karty ma kartu bez ro¢ného poplatku.

Bankomaty a EFT POS terminaly

VUB si s 572 bankomatmi a 21 % neustéale udrziava druhé miesto na slovenskom trhu. V rémci zlep3enia
dostupnosti bankovych sluzieb bolo 8 miest nahradenych novymi s cielom poskytnut sluzby vacSiemu poctu
zakaznikov. Vdaka Uspechu sluzby u nasich zékaznikov sme rozsirili bankomaty aj o sluzbu vklad v hotovosti v
5 dalsich pobockach banky, takze teraz banka prevadzkuje uz 10 bankomatov s touto funkcionalitou.

VUB nainstalovala v priebehu roka 2015 viac ako 1 300 EFT POS terminalov pre obchodnikov. V3etky nové EFT
POS termindly a 65 % celého portfélia banky méa bezkontaktnd technolégiu.

Kontaktné centrum

V roku 2015 Kontaktné centrum vybavilo priblizne 725 000 hovorov a 70 000 e-mailov. Kontaktné centrum
zacalo komunikovat s klientmi cez internetovl diskusiu Chat a Facebook. Portfélio produktov, ktoré priamo
predava Kontaktné centrum cez telefén, sa rozsirilo o nezivotné poistenie. Kontaktné centrum sa nadalej venuje
aktivitdm na stabilizaciu hypoték pomocou novych pilotnych nastrojov a ¢innosti.

Uvery
Obyvatelstvo — hypotekarne a spotrebné Gvery

V roku 2015 prevysil dopyt po hypotekarnych Gveroch uz aj tak vyrazny narast na hypotekarnom trhu z roku
2014. Hlavnymi dévodmi tohto vyvoja boli nizke Urokové sadzby a silné marketingové kampane. Celkova
vyska hypotekarnych Gverov VUB (vratane americkych hypoték) vzrastla v priebehu roka o 10,9 %. S trho-
vym podielom na Urovni 21,3 % si banka udrzala silnu poziciu na hypotekarnom trhu. PresnejSie povedané,
zostali sme lidrom v hypotékach financovanych hypotekarnymi zaloznymi listami, kde trhovy podiel bol
nadalej nad Uroviiou 40 %. ZvySok trhu sa v3ak viac sustredoval na iné formy Gverov na byvanie, ktoré nie
s financované hypotekarnymi zaloznymi listami.

Spotrebné Uvery nadalej rastli, a dokonca prekrocili minuloro¢ny rast vdaka zvysenému dopytu a bez zmeny
uverovych podmienok. Medziro¢ny nérast spotrebnych Gverov vo VUB sa zrychlil a dosiahol pozoruhodnu
Uroven 11,2 %. Z dévodu mimoriadneho rastu trhu mierne poklesol trhovy podiel spotrebnych Gverov na
stale uspokojivu uroven 19,1 %. Okrem toho nasa dcérska spolo¢nost Consumer Finance Holding samostat-
ne poskytla spotrebitelom 430 miliénov € a udrzala si podstatnt 12,6 % Uroven rastu.
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Financovanie firemnej klientely

V roku 2015 VUB vykazala lepsie vysledky v segmente firemnych Gverov ako zvysok trhu. Zatial ¢o firem-
né Uvery na trhu vzrastli 0 4,5 %, VUB réastla 0 10,2 % hlavne zésluhou poskytovania Gverov vo vietkych
segmentoch. Uvery tuzemskym nefinan¢nym korporaciam na trhu medziro¢ne vzrastli o 8,9 %, vo VUB
04,7 %, a tak trhovy podiel VUB na tychto Uveroch medziro¢ne poklesol na 16,3 %. Uvery na projektové
financovanie stupli o 5 % a Uvery na financovanie obchodu klesli 0 18 %. VUB Leasing, dcérska spolo¢nost
VUB, dosiahla pozoruhodné vysledky na lizingovom trhu s minuloro¢nym rastom lizingovych aktiv 0 6,8 %.
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Hodnotenie hospodarskej a finan¢nej situacie VUB, a.s.

Rychlejsi rast HDP z dévodu silnejsSieho domaceho dopytu, mierna deflacia, stale klesajuce Urokové sadzby,
ktoré sa uz aj tak ocitli na historickom minime, boli jednym z hlavnych faktorov podielajucich sa na priaz-
nivom vyvoji slovenského bankového sektora v roku 2015. Vdaka silnému hospodarskemu rastu sa nad
ocakavania znizila miera nezamestnanosti, a dokonca aj prijem domacnosti zaznamenal lepsi vyvoj, nez sa
predpokladalo. Intenzivna konkurencia, pokles Urokovych sadzieb na historické minimum a vyrazné zlepse-
nie trhu prace vyustili v roku 2015 do vyrazného rastu retailovych Uverov. Navyse, nové nariadenie Narodnej
banky Slovenska o retailovych Uveroch malo na ich medziro¢ny rast len nepatrny vplyv. Okrem toho boli
finan¢né vysledky bank ovplyvnené nizsim bankovym odvodom, prispevkami do fondu ochrany vkladov
a zavedenim fondu na riesenie krizovych situacii bank.

Z pohladu konsolidovanych vysledkov VUB vykézala prevadzkové vynosy vo vyske 552,8 miliéna €. V po-
rovnani s predchadzajdcim rokom vynosy vzrastlio 1,7 % predovsetkym vdaka Cistym vynosom z poplatkov
a provizif. Prevadzkové naklady medzitym klesli ku koncu roka o 3 %, na Urover 264,4 miliéna € (vratane
bankového odvodu).

Skupina VUB vykazala prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek vo vyske 288,4 miliéna € a zisk
pred zdanenim 213,6 miliéna €. VUB sa podarilo v priebehu predchadzajuceho roka zvysit zisk pred tvorbou
opravnych poloZiek 0 6,4 % a Cisty zisk 0 12,4 %. Pomer nakladov a vynosov skupiny VUB dosiahol 47,8 %,
¢o predstavuje pokles o 230 bazickych bodov.

V stvislosti s rozvojom podnikania dosiahla VUB mimoriadny rozvoj Gverového portfélia, ktoré vzrastlo
0 10,2 % a vyustilo do zvysenia podielu na trhu o 0,1 percentudlneho bodu. Celkové aktiva celej skupiny
VUB zaznamenali tieZ vyrazny narast o 7,9 %. Tento narast vdak nemal negativny vplyv na kvalitu portfélia,
ked podiel nesplacanych tverov klesol 0 0,2 percentudlneho bodu. Navy$e VUB banka v oblasti kvality Gve-
rov presahovala aj trh. Nesplacané Gvery vyplyvajuce z bankovych operacii na Grovni banky tvorili vo VUB
koncom roka 2015 len 4,9 % z celkového hrubého objemu Uverov, zatial ¢o na Urovni trhu to bolo 5,1 %.
Ak zohladnime aj Gvery, ktoré v rdmci spotrebného financovania VUB a lizingu poskytli spolo¢nosti CFH a
VUB Leasing, podiel nesplacanych tverov bol stabilny po cely rok a nizsi ako 6 %.

Banka zaroven dokazala zvysit Uroven primarnych vkladov o 8,8 %, pri¢om si udrzala dobru likvidnu poziciu,
ktord potvrdzuje obozretna Urover pomeru Uverov ku vkladom vo vyske 89,9 %.

S cielom dalSieho posilnenia stability obchodného rastu sa kapital skupiny zvysil na jednu z najvyssich drovni
kapitalovej primeranosti na slovenskom trhu s pomerom vo vyske 16,3 % vysoko nad minimalnymi poZia-
davkami stanovenymi centralnou bankou. To ndm poskytuje pevny zéklad na dalsi obchodny rast.

Consumer Finance Holding (CFH), ktory nadalej prispieval k rozsirovaniu Gverového portfélia skupiny ne-
ustale sa rozsirujucim spektrom retailovych klientov, vykazal v tomto roku vyrazny narast Uverov poskyt-
nutych doméacnostiam vo vyske 12,6 %. VUB Leasing, dcérska spolo¢nost VUB, pokracovala v dosahovani
solidnej vykonnosti na lizingovom trhu s rastom lizingovych aktiv 0 6,8 %. VUB Leasing zvysil svoj trhovy
podiel s ohladom na celkové portfélio na Groven 8,2 % v decembri 2015 z 8,1 % v decembri 2014.
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Informacia o ocakavanej ekonomickej a finan¢nej situacii v nasledujicom roku

V roku 2016 sa ocakava miernejsi rast HDP ako v roku 2015, a to aj napriek tomu, Ze sukromné spotreba
ma rast rychlejsie. Rast by mohol suvisiet s predpokladanym ozZivenim zvySovania cenovej hladiny. Na druhej
strane, prekvapujuce zlepsenie v miere nezamestnanosti v roku 2015 sa tento rok pravdepodobne nezo-
pakuje navzdory oc¢akdvanému priaznivému vyvoju na pracovnom trhu. | ked sa rok 2016 javi z hladiska
makroekonomického vyvoja pomerne priaznivo, dlhodobé udrzanie trendu v ziskovosti bude naro¢na uloha.
Regula¢né naklady zostanu pre banky stale vysoké. Okrem bankovej dane, Fondu ochrany vkladov a Rezo-
lu¢ného fondu sa musime vyrovnat s dalsimi nariadeniami, ako su zakladny bankovy Gcet, smernice tykajuce
sa hypoték a nové fazy uz platnych opatreni NBS.

V obdobi najnizsich trokovych marzi, zvySujiceho sa poctu nariadeni a tvrdej konkurencie musime inovovat
a zavadzat nové produkty, ktoré budu vyhovovat novym potrebam klientov. Klienti st ¢oraz sebavedomejsi
a narocnejsi a pozaduju sluzby, ktoré im ulahcia Zivot. Znamena to viac informécii v mobilnych telefénoch
alebo v internetovom bankovnictve, menej papierovej dokumentacie a podla moznosti ¢o najkratsi ¢as,
ktory klienti stravia v pobocke. Preto sme vynaloZili do tychto novych sluzieb vela Usilia a budeme v tom
pokracovat aj v buddcnosti. Nadalej budeme rozsirovat portfélio produktov, ktoré by bolo mozné poskyto-
vat prostrednictvom alternativnych distribu¢nych kandlov. Pre zvy3nu cast klientely momentalne pripravuje-
me zavedenie , bezpapierovej vymeny informacii” s klientmi v pobocke prostrednictvom tabletu s pouzitim
bezpecnostnych prvkov zo sluzby ,Nonstop banking”. V rdmci inovacii v retailovom a firemnom segmente
planujeme uviest Inbiz, nové internetové bankovnictvo pre nasich firemnych klientov. S tymto zameranim
sa VUB dostane do povedomia ako moderné a agilna banka. Okrem inych priorit sa trvalo sustredujeme na
udrzanie trhovej pozicie tak v retailovom, ako aj v korporatnom segmente.

Aby sme splnili viziu stat sa najlepSou bankou na Slovensku z hladiska skusenosti klienta, musime sa zame-
rat na hladanie moznosti rastu a expandovania. V retailovom segmente zostava nasim strategickym cielom
zvySovanie pritazlivosti klt¢ovych produktov a komunikacie v oblasti Gverov a vkladov, a to predovsetkym
pri takych produktoch, ako su beZné Ucty a spotrebné Uvery. Za danej situacie v Urokovych sadzbach je po-
trebné presunut ukazovatel vynosy z Urokov a provizii smerom k vynosom z poplatkov a provizii, <o mozno
dosiahnut zavedenim a podporou novych sluzieb pre klientov, ako je investovanie a poradenstvo.

V stvislosti s firemnym segmentom by mali byt v centre pozornosti vietky jeho sucasti. Konkrétne by sme
chceli rozsirit nasu angazovanost v oblasti projektového financovania, vo vybranych sektoroch a tak si udr-
Zat podiel na trhu firemnych Gverov. Na trhu firemnych vkladov urobime vsetko potrebné pre udrzanie ich
stabilného vyvoja.

Podla skuto¢ného ekonomického vyvoja riziko vyplyvajlce z nesplacania zdvazkov zostane asi nadalej nizke,
no mimoriadny doéraz sa bude klast na riadenie rizika, ktorého ciefom je obmedzit pripady nesplacanych
Uverov a udrzat vysokU kvalitu Uverového portfélia aj v roku 2016. Z hladiska Jednotného kontrolného
mechanizmu sme hodnoteni ako délezita banka. Priamy dohlad nad naSou instituciou teda vykonava ECB.
Podrobujeme sa komplexnému hodnoteniu bank, v rdmci ktorého musime vykazat presvedcivé vysledky nie-
len v oblasti zataZzovych testov, ale aj pri kontrole kvality aktiv (AQR). Okrem toho hodlame nadalej venovat
velkU pozornost oblasti BASEL Il, dodrziavat vSetky tri piliere tohto dohovoru a BASEL Ill. Napriek politike
0 obozretnom hospodareni EU a neustéle sa zvy3ujucim poziadavkam na bankové subjekty zo strany NBS
plnime tieto referen¢né hodnoty so zna¢nou rezervou.

V neposlednom rade zostava pred nami délezita uloha udrzat efektivitu kontrolnych a podpornych ¢innosti
a procesov. Cielom banky je byt nadalej jednym z najefektivnejsich subjektov v bankovom sektore na Slo-
vensku, kde je pomer nakladov k vynosom pod prisnou kontrolou.

V bliziacom sa roku bude pre nas kltcova flexibilita a schopnost prispdsobit sa poZiadavkam klientov, aby
sme na jednej strane udrzali krok so zvySkom trhu a na druhej strane zabezpecili priazniva vynosnost. VUB
je v3ak pripravena prijat tuto vyzvu a zlepsit Zivot [udi spojenych s nasou bankou.
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Zakladné imanie a $truktura akcionarov VUB, a.s.
Zakladné imanie VUB, a.s.

Zakladné imanie VUB, a.s., je vo vyske 430 819 063,81 € a bolo vytvorené vkladom zakladatela uvedenym
v zakladatelskej listine ku driu vzniku spolo¢nosti.

Rozvrhnuté je na 4 078 108 akcii na meno vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitd hodnota
jednej akcie je 33,20 €, a 89 akcii na meno vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitd hodnota
jednej akcie je 3319 391,89 €.

Prava akcionarov

Prava a povinnosti akcionara ustanovuju prislusné pravne predpisy a Stanovy banky. S akciou na meno je
spojené pravo akcionara podielat sa na riadeni VUB, a.s., a pravo na podiel zo zisku a z likvida¢ného zostat-
ku pri zruseni VUB, a.s., likvidaciou. Akcionar je opravneny zd¢astnit sa na valnom zhromazdeni, hlasovat
na nom, pozadovat na fom informacie a vysvetlenia a uplathovat navrhy. Pocet hlasov akcionara je uréeny
pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zékladného imania spolo¢nosti. Akcionar méze prava ak-
cionara uplatnit na valnom zhromazdeni, pokial je opravneny vykonavat tieto prava k rozhodujucemu drnu
ur¢enému v pozvanke na valné zhromazdenie. Vykon hlasovacich prav akcionara méze byt obmedzeny
alebo pozastaveny len na zaklade zakona. Akcie su volne preveditelné registraciou ich prevodu v sulade
s prislusnymi pravnymi predpismi. Rozhodnut o vydani akcii alebo o spatnom odkupeni akcif je pravomocou
valného zhromazdenia spolo¢nosti ako jej najvyssieho rozhodovacieho organu.

Struktura akcionarov VUB, a.s.

Informacie o akcionaroch banky sa uverejfiuju Stvrtro¢ne, do 30 dni od konca daného kvartélu. Uvedené
Udaje su so stavom ku driu 31. decembra 2015.

; o Podiel akcii Podiel
Podla typu majitela v tis, €* v %
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. — vacsinovy majitel 418 034 97,03
Ostatné pravnické osoby 5305 1,23
Fyzické osoby 7 480 1,74
SPOLU (z&kladné imanie VUB, a.s.) 430 819 100,00

e ety A Podiel akcii Podiel
Podla statnej prislusnosti majitel'a v tis, €* v %
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. — vacsinovy majitel 418 034 97,03
Doméci akcionari 9797 2,28
Ostatni zahrani¢ni akcionari 2 988 0,69
SPOLU (z&kladné imanie VUB, a.s.) 430 819 100,00

* Podiel akcif VUB, a.s., v € znamena hodnotu vlastnenych akcii VUB, a.s., vyjadrend menovitou hodnotou v eurach
vynasobenu poc¢tom vlastnenych akcii.

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 29 792 akcionarov ku diiu 31. decembra 2015. Zahrani¢ni akcionari pochadzaju
z tychto krajin s nasledujucim podielom na zakladnom imani (v %): Luxembursko (97,032 %), Nemecko
(0,563 %), Cesko (0,100 %), Rakusko (0,017 %), Velka Britania (0,004 %), USA (0,003 %), Andorra
(0,003 %), Kanada, Rumunsko, Francuzsko, Svajciarsko, Svédsko, Belgicko a Cyprus.
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Kvalifikovant Ucast na zdkladnom imani spolo¢nosti ma majoritny akcionar, spolo¢nost Intesa Sanpaolo
Holding International S.A. Luxemburg so sidlom L-1724, 35 Boulevard du Prince Henri, Luxemburg, ktorej
celkovy podiel na zakladnom imani spolo¢nosti je 97,03 %.

VUB, a.s. aj pocas prvych mesiacov roku 2015 nadobudala vlastné akcie VUB, a.s., s menovitou hodnotou
jednej akcie 33,20 € (dalej len ,vlastné akcie”), konkrétne do 12. aprila 2015, pretoze tymto dfiom doslo
k ukonceniu nadobudania vlastnych akcif bankou, a to v zmysle uznesenia riadneho valného zhromazdenia
VUB, a.s., konaného dila 27. marca 2015. Banka v predmetnom obdobi nadobudla vlastné akcie v po¢te
1 105 kusov, odplatne za cenu 80 € za jednu akciu stanovenu pre dané obdobie uznesenim riadneho val-
ného zhromazdenia VUB, a.s. konaného dia 25. marca 2014, vychadzajuc z vyvoja ceny akcii VUB, a.s.,
na Burze cennych papierov Bratislava, a.s. (dalej aj ako ,,BCPB"), platného pre anonymné obchody ako
kurzotvorné obchody. Nadobudnuté vlastné akcie v pocte 1 105 kusov banka odplatne previedla na inu
osobu za cenu 155 € za jednu akciu stanovenu v stlade s Burzovymi pravidlami BCPB, ¢ast V — Pravidla ob-
chodovania. Tymto prevodom banka nemala k 31. decembru 2015 Ziadne vlastné akcie vo svojom majetku.
Podiel menovitej hodnoty nadobudnutych a prevedenych vlastnych akcii v roku 2015 na zakladnom imani
banky bol 0,008 %.

Dalej spolo¢nost v priebehu G¢tovného roka 2015 nadobudla a ma vo svojom majetku akcie materskej
Uc¢tovnej jednotky podla § 22 ods. 3 zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, v platnom zneni, spolo¢nosti
Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, akcie ISIN ITO000072618, vydané
v zaknihovanej podobe, kmeriové, na meno, menovitd hodnota jednej akcie je 0,52 € v pocte 1 111 377 ku-
sov, z toho v roku 2015 nadobudla 939 044 kusov za cenu 3,204 € a 60 956 kusov za cenu 3,186 €. Podiel
ich menovitej hodnoty na zakladnom imani spolo¢nosti je 0,134 %. Dévodom nadobudnutia tychto akcii
je prijatie a implementacia politiky odmeriovania materskej jednotky ISP s platnostou pre celt skupinu ISP
v sulade s Kapitalovou smernicou CRD Il (t. j. smernica 2010/76/EU, ktorou sa menila smernica o kapita-
lovych poziadavkach). V roku 2015 VUB banka previedla 146 476 kusov v stlade s politikou odmenovania
materskej jednotky ISP.
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Dcérske spolo¢nosti VUB, a.s.

Consumer Finance Holding, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:
Podiel VUB, a.s.:

Hlavny predmet ¢innosti:

Hlavné nam. 12, 060 01 Kezmarok
VUB, a.s.

100 %

Poskytovanie nebankovych Gverov

Tel.: 052/787 1760
Fax: 052/786 1764
Riaditel: Ing. Jaroslav Kiska

VUB Leasing, a.s.
Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:

Podiel VUB, a.s.:

Hlavny predmet ¢innosti:

Mlynské nivy 1, 820 05 Bratislava
VUB, a.s.

100 %

Finan¢ny a operativny lizing

Tel.: 02/4855 3647
Fax: 02/5542 3176
Riaditel" Ing. Branislav Kovacik

VUB Factoring, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:
Podiel VUB, a.s.:

Hlavny predmet ¢innosti:

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
VUB, as.
100 %

Faktoringové a forfaitingové obchody

Tel.: 02/5055 2784
Fax: 02/5055 2012
Riaditel" Ing. Dugan Cizmarik
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Vyhlasenia o dodrziavani zasad Kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti
na Slovensku

A. Organizacia spolo¢nosti
Organmi VUB, a.s., su:

a) valné zhromazdenie;
b) dozorné rada;
C) predstavenstvo.

Valné zhromazdenie

Najvyssim rozhodovacim organom spolocnosti je valné zhromazdenie. Rozhoduje o otazkach, ktoré kogent-
né ustanovenia pravnych predpisov a Stanovy VUB, a.s., zveruju do pésobnosti valného zhromazdenia.

Riadne valné zhromazdenie spoloc¢nosti sa v roku 2015 konalo dna 27. marca 2015. Na tomto zasadnuti
akcionari schvalili Vyro¢nu spravu VUB, a.s., za rok 2014, riadnu individualnu G¢tovnu zavierku VUB, a.s.,
za rok 2014 a Konsolidovanu uc¢tovnu zavierku VUB, a.s., za rok 2014, obidve Uc¢tovné zavierky zostavené
podla Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykazovania v zneni prijatom EU tak, ako ich predloZilo
predstavenstvo banky. Valné zhromazdenie rozhodlo tieZ o rozdeleni zisku za rok 2014 v celkovej vyske
111 657 094,59 €, a to na dividendy akcionarom v sume 89 537 697,00 € a na pridel do nerozdeleného
zisku v sume 22 119 397,59 €, a rozhodlo aj o vy3ke dividendy pre akcionarov zo zisku banky za rok 2014
v sume 6,90 € na kazdu akciu s menovitou hodnotou 33,20 €.

Valné zhromazdenie dalej schvalilo zmenu Stanov VUB, a.s., v navrhnutom zneni; zmenu podmienok na-
dobudnutia vlastnych akcii VUB, a.s., pri¢om valné zhromazdenie urcilo 12. april 2015 ako posledny der
ich nadobudnutia; schvalilo nadobldanie akcii Intesa Sanpaolo S.p.A. v sulade so zasadami odmenovania a
urc¢ilo podmienky ich nadobudania; schvélilo externého auditora VUB banky na rok 2015 a rozhodlo o per-
sonalnych zmenach vo Vybore pre audit.

Vseobecne o dozornej rade a predstavenstve banky

1. Clenov dozornej rady voli valné zhromazdenie spolo¢nosti. Predstavenstvo VUB, a.s., voli dozorna rada.

2. Vsetci ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady maju vcasny pristup ku vsetkym relevantnym informa-
ciam. Pocas finan¢ného roka 2015 zasadalo Predstavenstvo VUB, a.s., 25-krat a prijalo pat rozhodnuti
formou per rollam. Dozorna rada VUB, a.s., zasadala pocas finan¢ného roka 2015 celkovo 4-krat a pri-
jala est rozhodnuti formou per rollam. Pisomnosti s podrobnymi informaciami su distribuované v dosta-
tocnom predstihu — pre predstavenstvo minimalne 3 pracovné dni, pre dozornu radu minimalne 10 dni
pred terminom zasadnutia, aby sa zabezpecila schopnost ¢lenov dozornej rady a predstavenstva vynasat
kvalifikované rozhodnutia v jednotlivych zélezitostiach.

3. Ziaden z ¢lenov dozornej rady nie je ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s., ani nezastava ind vyznamnu ria-
diacu funkciu v banke. S vynimkou ¢lenov dozornej rady zvolenych zamestnancami ¢len dozornej rady
nesmie byt zamestnancom VUB, a.s.

Dozorna rada

Clenovia dozornej rady v roku 2015

Ezio Salvai predseda dozornej rady (nezavisly ¢len)
Ignacio Jaquotot podpredseda dozornej rady

Massimo Malagoli ¢len dozornej rady (do 10. oktdbra 2015)
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Paolo Sarcinelli ¢len dozornej rady

Christian Schaack ¢len dozornej rady (nezavisly ¢len)

Andrej Straka ¢len dozornej rady (zastupca zamestnancov)
Jan Gallo ¢len dozornej rady (zastupca zamestnancov)

Dozorna rada na navrh predstavenstva najma:

a) preskimava vyro¢nu spravu, riadnu, mimoriadnu, individudlnu a konsolidovanu U¢tovnu zavierku a od-
poruca vyro¢nu spravu a riadnu, mimoriadnu, individualnu a konsolidovanud uctovnud zavierku na schva-
lenie valnému zhromazdeniu;

b) schvaluje navrh planu rozdelenia zisku a/alebo zisku z minulych obdobi;

) schvaluje pravidla tvorby a pouzitia ostatnych fondov tvorenych VUB, a.s.;

d) schvaluje navrh planu Uhrady neuhradenej straty a/alebo neuhradenych strat z minulych rokov;

e) schvaluje navrhy na zmeny systému vnutornej kontroly a vnitorného auditu;

f) schvaluje ro¢né plany cinnosti a ro¢nu spravu o vysledku ¢innosti Utvaru vnutornej kontroly a vndtorného
auditu;

g) preskimava a schvaluje pred predlozenim valnému zhromazdeniu predstavenstvom:

i. navrhy na zmenu stanov a
ii. navrhy na zvy3enie alebo znizenie zakladného imania VUB, a.s., a/alebo na vydanie prioritnych dlho-
pisov alebo vymenitelnych dlhopisov podla prislusnych ustanoveni Obchodného zakonnika;

h) voli ¢lenov predstavenstva a schvaluje zmluvy o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva;

i) schvaluje akykolvek ndvrh na zvy3enie alebo znizenie zakladného imania VUB, a.s.;

) schvaluje akukolvek vyznamnu zmenu povahy podnikatelskej ¢innosti VUB, a.s., alebo sposobu, ktorym
sa uskuto¢riuje podnikatelskd ¢innost VUB, a.s., pokial nie je uz schvalena v dokumente o o¢akavane;
hospodarskej a financnej situdcii v prislusnom roku;

k) schvaluje zasady odmeriovania pre veducich zamestnancov, ktori priamo zodpovedaju predstavenstvu a
dozornej rade, ako aj pre ¢lenov dozornej rady;

) rozhoduje o dalsich otazkach, ktoré kogentné ustanovenia pravnych predpisov a stanov zveruju do p6-
sobnosti dozornej rady.

Dozorna rada posudzuje najma:

a) navrh predstavenstva na ukoncenie obchodovania s akciami spolo¢nosti na burze a rozhodnutie o tom,
Ze prestava byt verejnou akciovou spoloc¢nostou;

b) informéciu predstavenstva o zasadnych zameroch obchodného vedenia spolo¢nosti na budice obdobie
a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financif a vynosov VUB, a.s.;

C) spravu predstavenstva o stave podnikatelskej ¢innosti a majetku spolo¢nosti s predpokladanym vyvojom.

Vybory dozornej rady
Vybor pre audit

Vybor pre audit mal k 31. decembru 2015 pat ¢lenov vratane predsedu. V roku 2015 zasadal vybor pre au-
dit 4-krat. ZaleZitosti, ktoré su predmetom jeho rokovania, sa tykaju predovsetkym: zostavovania Uctovnej
zavierky a dodrziavania osobitnych predpisov; efektivity vnutornej kontroly a systému riadenia rizik v banke;
stladu s poziadavkami regulatorov; auditu individuélnej uc¢tovnej zavierky a auditu konsolidovanej Uctovne;
zavierky. Vybor pre audit dalej preveruje a sleduje nezavislost auditora, predovsetkym sluzieb poskytovanych
auditorom podla osobitného predpisu; odporica na schvalenie auditora na vykon auditu pre banku a urcuje
auditorovi termin na predlozenie ¢estného vyhlasenia o jeho nezavislosti. Viybor pre audit pravidelne prizyval
na svoje zasadnutia aj externého auditora banky.

Kontrolnu funkciu vo VUB, a.s., vykonava odbor vnutornej kontroly a vnitorného auditu banky, jeho prava
a povinnosti, okrem tych, ktoré su definované zdkonom, urcuje dozorna rada. Odporucanie a predchadza-
juci suhlas dozornej rady su podmienkou na vymenovanie alebo na odvolanie riaditela odboru vnutornej
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kontroly a vnutorného auditu banky, ako aj na stanovenie odmeriovania prisltchajuceho tejto funkcii. Do-
zorna rada v roku 2015 prizyvala na svoje rokovania predsedu vyboru pre audit a riaditela odboru vnitorne;
kontroly a vnutorného auditu banky.

Vybor pre odmenovanie

Vybor pre odmeriovanie pdsobi vo VUB banke od jula 2012. M4 3 ¢lenoy, ktori su ¢lenmi dozornej rady. Vy-
bor zasada minimalne raz ro¢ne. Jeho hlavnymi Ulohami je nezavisle hodnotit zasady odmeriovania vybranych
funkcif (v stlade so zakonom o bankéach) a ich vplyv na riadenie rizika, vlastné zdroje a likviditu; pripravovat roz-
hodnutia tykajuce sa odmenovania vybranych funkcii vratane rozhodnuti ovplyvriujicich riziko a riadenie rizika
v banke, ktoré méa uskutocnit Predstavenstvo VUB; brat do Gvahy dlhodobé zaujmy akcionarov, investorov a
inych zainteresovanych stran banky pri priprave tychto rozhodnuti a dozerat na odmeriovanie vybranych funkcit.

Vybor pre riadenie rizika

Vybor pre riadenie rizika bol zalozeny rozhodnutim dozornej rady v septembri 2015. Mé& 3 ¢lenov, dvaja z nich
s ¢lenmi dozornej rady. Vybor pre riadenie rizika je stcastou riadenia rizik priméarne s dozornymi, poradnymi a
podpornymi Utvarmi najma pri monitorovani systému riadenia rizik a stratégie riadenia rizik a ich implementacie.

Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva v roku 2015

Alexander Resch predseda predstavenstva a generalny riaditel

Elena Kohutikova Clenka predstavenstva a zastupkyna generalneho riaditela

Antonio Bergalio ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku financie, planovanie a kontroling
Jozef Kausich ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku firemné bankovnictvo

Peter Magala ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku riadenie rizik

Peter Novak ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku prevadzka a IT

Martin Techman ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku retailové bankovnictvo

(od 1. marca 2015)
Alexander Resch - predseda predstavenstva a generalny riaditel

Cely kariérny zivot Alexandra Rescha je spaty so skupinou Intesa
Sanpaolo. Generalnym riaditelom a predsedom Predstavenstva
VUB, a.s., sa stal 1. oktdbra 2013 po névrate z Albanska, kde
riadil Intesa Sanpaolo Bank Albania. Pred svojim odchodom do
Albénska zastaval vo VUB banke funkciu ¢lena predstavenstva
a vrchného riaditela Useku riadenia rizik. Alexander Resch pri-
Siel na Slovensko v roku 2004 koordinovat akviziciu splatkové-
ho predaja TatraCredit Group, ktora sa nasledne transformova-
la na Consumer Finance Holding, a.s., dcérsku spolo¢nost VUB
zameranu na spotrebné financovanie. Vystudoval ekonémiu
na Universita Cattolica del Sacro Cuore v Milane a je drzitelom
titulu Executive MBA z University of Minessota — Carlson Scho-
ol of Management a z Vienna University of Economics and
Business. Alexander Resch je prezidentom Slovenskej bankovej
asociacie a Taliansko-slovenskej obchodnej komory.
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Elena Kohutikova - ¢lenka predstavenstva a zastupkyna generalneho riaditel'a

Elena Kohutikova je zastupkynou generalneho riaditela VUB,
a.s., od roku 2009. Zodpoveda predovsetkym za kontrolné
a podporné Utvary banky. Svoje pésobenie vo VUB zacala
v oktobri 2006 ako c¢lenka predstavenstva a vrchna riaditel-
ka useku finan¢nych a kapitalovych trhov. Do bankovej sféry
vstupila prostrednictvom Statnej banky ceskoslovenskej a je
jednou z klucovych osobnosti, ktoré zakladali Narodnu banku
Slovenska, kde zastavala post viceguvernérky v rokoch 2000
az 2006. Patri k najvacsim odbornikom zavadzania eura na
Slovensku. Elena Kohutikova je drzitelkou mnohych prestiz-
nych oceneni, jednym z nich je vysoké statne vyznamenanie
Rad Ludovita Stura II. triedy za mimoriadne zasluhy o rozvoj
v oblasti bankovnictva a hospodarstva Slovenskej republiky
udelené prezidentom Slovenskej republiky.

Antonio Bergalio - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel iseku financie, planovanie a kontroling

Antonio Bergalio je ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s., a vrch-
nym riaditelom Useku financie, pldnovanie a kontroling od 1.
oktébra 2014. Je zodpovedny za planovanie a kontrolu, Gc¢-
tovnictvo, riadenie aktiv a pasiv, nehnutelnosti, obstaravanie
a vnutorné sluzby. Pred prichodom do VUB pésobil ako ¢len
predstavenstva a financ¢ny riaditel ukrajinskej Pravex Bank pat-
riacej do skupiny Intesa Sanpaolo. Zodpovedal predovsetkym
za vykaznictvo, planovanie a kontroling, treasury, investi¢né
bankovnictvo a obstardvanie. Predtym pracoval na riadiacich
postoch vo viacerych bankach a konzulta¢nych spolo¢nos-
tiach so zameranim na finan¢ny sektor. Antonio Bergalio zis-
kal ekonomické vzdelanie na Janovskej univerzite. V rokoch
2012 az 2014 bol aj ¢lenom Vyboru talianskych podnikatelov
na Ukrajine.

Jozef Kausich - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel iseku firemné bankovnictvo

Jozef Kausich je ¢lenom predstavenstva a vrchnym riaditelom
Useku firemné bankovnictvo od aprila 2005. Zaroven je pred-
sedom dozornej rady v dcérskych spolo¢nostiach VUB Facto-
ring a VUB Leasing. Jeho bankové prax pochadza hlavne z
oblasti firemného bankovnictva, Gverovych analyz, nastavenia
procesov a vyvoja produktov, ako aj celkovej koordinacie slu-
Zieb a vztahov s firemnou klientelou. Podielal sa na viacerych
bankovych fuziach a akviziciach. Svoju kariéru zacal v Tatra
banke ako firemny konzultant, neskér pracoval v Bank Aust-
ria — Creditanstalt Slovakia. V rokoch 2001 az 2005 posobil
v HVB Bank Slovakia najskoér vo funkcii riaditela odboru vel-
kych zakaznikov a vyvoja novych produktov a napokon zasta-
val post riaditela odboru firemnych klientov. Jozef Kausich je
absolventom Ekonomickej univerzity v Bratislave.
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Peter Magala - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Gseku riadenie rizik

\
T

Peter Magala je ¢lenom predstavenstva a vrchnym riaditelom
Useku riadenie rizik od 1. marca 2012. Pred vymenovanim do
sucasnej funkcie pracoval vo VUB ako riaditel odboru vnutor-
na kontrola a vnutorny audit banky zodpovedny za vnutorny
audit celej skupiny VUB. Po vystudovani Fakulty narodného
hospodéarstva Ekonomickej univerzity v Bratislave zacal bu-
dovat svoju kariéru v spolo¢nosti Deloitte v Bratislave. Dalsie
bankové skusenosti ziskal ako vztahovy manazér vo financ-
nej institucii Citibank v Bratislave a v Tatra banke/Raiffeisen
International najma na medzinarodnom IT projekte v Slovin-
sku. Peter Magala ziskal medzinarodne uznavanu kvalifikaciu
v oblasti riadenia rizika — manazér finan¢ného rizika (FRM) — a
je dlhoro¢nym ¢lenom Asociacie certifikovanych Gc¢tovnikov
(FCCA).

Peter Novak - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Gseku prevadzka a IT

Peter Novak sa stal ¢lenom predstavenstva a vrchnym riadi-
telom Useku prevadzka a informacné technolégie 1. oktébra
2014. Do VUB prisiel z centraly rakuskej Raiffeisen Bank Inter-
national AG vo Viedni, kde od roku 2011 zastaval post Mana-
ging Director of International Operations and IT a zodpovedal
za riadenie prevadzky a informac¢nych technolégii v 15 kraiji-
nach strednej a vychodnej Eurépy, okrem toho riadil regional-
ne kancelarie v Pekingu, Hongkongu, Singapure, New Yorku
a v Londyne. Predtym poésobil vo vrcholovom manazmente
viacerych vyznamnych spolo¢nosti v oblasti bankovnictva
a telekomunikacii na Slovensku i v zahrani¢i. Peter Novak je
absolventom Technickej univerzity v Kosiciach.

Martin Techman - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel useku retailové bankovnictvo

Martin Techman sa stal ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s., a
vrchnym riaditelom Useku retailové bankovnictvo v marci
2015. Vo VUB je zodpovedny za riadenie pobockovej siete
a vztahov s klientmi, za bankové produkty pre fyzické oso-
by a malych podnikatelov, platobné karty a oblast privatneho
bankovnictva. Do VUB prisiel z Ceskej sporitelne, kde pdsobil
ako riaditel Useku rozvoja obchodu a neskér riadil siet pobo-
¢iek na uzemfi Ceskej republiky. Svoju kariéru v oblasti finan¢-
nych sluzieb a bankovnictva zacal v spolo¢nosti Multiservis,
ktoru neskor prevzal GE Capital. V rokoch 2004 az 2005 bol
riaditelom vyvoja a spravy produktov vo VUB banke. Martin
Techman ziskal titul MBA na Nottingham Trent University.
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Kompetencie predstavenstva

Predstavenstvo riadi ¢innost VUB, a.s., a rozhoduje o v3etkych zaleZitostiach VUB, a.s., pokial nie su pravny-
mi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych organov. Predstavenstvo najma:

a) vykonava riadenie banky a zamestnavatelské prava;
b) vykonava rozhodnutia valného zhromaZzdenia a dozornej rady;
C) zabezpecuje vedenie predpisaného Uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
VUB, a.s.;
d) spravuje register emitenta cennych papierov;
e) predklada valnému zhromazdeniu, po predchadzajucom suhlase a na odporucanie dozornej rady, na
schvalenie:
e zmenu stanov banky;
® navrhy na zvySenie a znizenie zakladného imania a na vydanie dlhopisov;
* riadnu, mimoriadnu alebo konsolidovanu Uctovnu zavierku;
¢ navrhy na rozdelenie sicasného alebo nerozdeleného zisku z minulych rokov a/alebo navrhy na thra-
du neuhradenych strat z bezného roku alebo z minulych rokov;
e vyrocnu spravu;
 néavrh na schvélenie alebo odvolanie auditora VUB, a.s., na prislusné Gu¢tovné obdobie;
f) schvaluje a pravidelne skima Z&sady odmeriovania banky.

Predstavenstvo zriaduje niekolko $pecializovanych vyborov najma v suvislosti s riadenim rizika, a to: korpo-
ratny Gverovy vybor, vybor pre riadenie aktiv a pasiv, vybor pre Gverové riziko, vybor pre operacné riziko,
vybor pre zavddzanie novych produktov, vybor pre riadenie projektového portfélia, vybor pre riadenie rizi-
kovych pohladavok a watchlist.

Podmienky vykonu funkcie ¢lenov predstavenstva spolo¢nosti st upravené v Zmluve o vykone funkcie ¢lena
predstavenstva v sulade s prislusnymi ustanoveniami Obchodného zékonnika, zakona ¢. 483/2001 Z. z.
0 bankach, s prijatymi Zasadami odmerovania a s dalsimi prislusnymi pravnymi predpismi.

B. Vztahy medzi spolocnostou a jej akcionarmi

Banka dodrziava ustanovenia Obchodného zdkonnika a dalsich platnych pravnych predpisov tykajuce sa
ochrany prav akciondrov, ako aj ustanovenia o véasnom poskytovani vietkych relevantnych informacif o spo-
lo¢nosti a ustanovenia o zvolavani a vedenf jej valnych zhromazdeni.

Spoloc¢nost dodrziava principy tykajlce sa prav akcionarov, zésadu rovnakého pristupu k informéciam voci
vietkym akciondrom a dalsie zasady v zmysle Kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku.

C. Pristup spolocnosti k akcionarom

Principy spravy a riadenia spolo¢nosti zabezpecuju, ulahcuju a ochranuju vykon prav akcionarov. Spolo¢nost
si pIni riadne a vcas vsetky povinnosti voci akcionarom vyplyvajuce jej z prislusnych pravnych predpisov
a z Kédexu spravy a riadenia spolocnosti na Slovensku. Spolo¢nost umoziiuje riadny vykon prav akcionarov
a postupuje transparentne a vylu¢ne v sulade s prislusnymi platnymi pravnymi predpismi.

D. Zverejnovanie informacii a transparentnost

1. Banka uplatnuje prisne pravidld v oblasti ochrany dévernych informécii, vedie a pravidelne aktualizuje
zoznam o0s6b s pristupom k dévernym informaciam.

2. Informéacie o metddach riadenia st zverejnené na stranke VUB banky www.vub.sk v ¢asti ,O VUB”.
Informacie pre akcionarov su zverejnené na stranke VUB banky www.vub.sk v ¢asti , Informacie pre ak-
cionarov”.
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. Clenovia predstavenstva a dozornej rady nemaju ziadnu osobnu zainteresovanost na obchodnych aktivi-
tach banky. Banka doésledne dodrZiava ustanovenia zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankéach (dalej ako , za-
kon o bankach”), v zneni neskorsich predpisov, tykajuce sa poskytovania obchodov osobe s osobitnym
vztahom k banke. V zmysle zakona o bankach sa na uzatvorenie aktivneho obchodu vyZaduje jednomy-
selny suhlas vietkych ¢lenov predstavenstva prijaty na zaklade pisomného rozboru prislusného obchodu;
z rozhodovania je vylucena osoba, ktorej sa uvedeny obchod tyka. Banka nevykonava s osobami, ktoré
k nej maju osobitny vztah, také obchody, ktoré by sa vzhladom na svoju povahu, Ucel alebo riziko nevy-
konali s ostatnymi klientmi.

. Banka dodrZiava Kédex spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku, ako aj pravidla Burzy cennych papie-
rov v Bratislave, ktoré upravuju zverejiiovanie vietkych podstatnych informacii. DodrZiavanie uvedenych
predpisov zo strany spolocnosti zabezpecuje vsetkym akciondrom a potencidlnym akcionarom pristup
k informéacidam o financ¢nej situacii, hospodarskych vysledkoch, o vlastnictve a riadeni spolo¢nosti, na
zaklade ¢oho moézu urobit kvalifikované investi¢né rozhodnutia. Kodex spravy a riadenia spolo¢nosti
na Slovensku je pristupny na strankach Stredoeurépskej asociacie spravy a riadenia spolo¢nosti (Central
European Corporate Governance Association — CECGA), www.cecga.org. Burzové pravidla su pristupné
na stranke Burzy cennych papierov v Bratislave www.bsse.sk v ¢asti ,,Pravidla BCPB”.

. Spolo¢nost aktivne podporuje konstruktivny dialég s institucionalnymi investormi a zabezpecuje v¢asné
informovanie v3etkych akcionarov o konani valnych zhromazdeni a o oznamoch prostrednictvom vlast-
nej internetovej stranky nielen v slovenskom, ale aj v anglickom jazyku. Tym umoznuje aktivnu Gcast tak
zahrani¢nym, ako domacim investorom.

. Banka aplikuje zmeny vyplyvajuce zo zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluz-
bach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej ako ,,zakon o cennych papieroch”), v eurépskom
kontexte tzv. MiFID smernice (Markets in Financial Instruments Directive) a pokracuje v aktivitdch smeru-
jucich k ochrane investora a k upevneniu doévery klientov pri poskytovani investi¢nych sluzieb. Hlavnym
cielom MiIFID smernice je zvysit ochranu finan¢ného spotrebitela v oblasti investi¢nych sluzieb. Podstata
MIFID smernice spociva v kategorizacii klientov podla ich vedomosti a skusenosti v oblasti investovania s
cielom poskytnut klientovi zodpovedajucu Uroveri ochrany, v povinnosti banky konat v najlepsom moz-
nom zaujme klienta pri vykonavani jeho pokynov vo vztahu k finan¢nym nastrojom (best execution),
vo zvysenych poziadavkach na transparentnost trhu a na organizaciu banky ako obchodnika s cennymi
papiermi, ktoré maju zabezpecit vnutorné kontrolné mechanizmy a predchadzanie konfliktu zaujmov.

. Banka prostrednictvom internetovej stranky www.vub.sk priebezne informuje investorsku verejnost
0 obchodoch uzavretych s kétovanymi akciami a dlhopismi.

. Banka pokracuje v poskytovani platobnych sluzieb podla zdkona o platobnych sluzbach, tzv. PSD
(Payment Services Directive). Cielom tohto zdkona je o. i. poskytnutie rovnako vysokej Urovne prehlad-
nych informécii o platobnych sluzbach tak, aby spotrebitelia mohli prijimat obchodné rozhodnutia a
nakupovat v ramci celej Eurdpskej Unie. V zaujme transparentnosti sa stanovuju harmonizované poZia-
davky nevyhnutné na zabezpecenie poskytnutia potrebnych a dostato¢nych informécii pouzivatelom
platobnych sluZieb, ktoré sa tykaju zmluvy o poskytovani platobnych sluzieb a platobnych transakcii.




Zakladné ukazovatele

Vybrané ukazovatele (v tisicoch eur)

Individualna uctovna zavierka
zostavena podla IFRS

2015
Vykaz o financne;j situacii
Uvery poskytnuté klientom 8553701
Vklady a uvery od klientov 8543134
Vlastné imanie 1323449
Bilan¢na suma 12 055419
Vykaz ziskov a strat
Prevadzkové vynosy 451 080
Prevadzkové naklady (229 220)
Prevadzkgvy zisk E)_red tvorbou 221 860
opravnych poloziek
Zisk pred zdanenim 170 433
Dan z prijmov (40 076)
Cisty zisk za rok 130 357
Komeréné ukazovatele 2015
Bankomaty 572
EFT POS terminaly 8 063
Platobné karty 1296 733
z toho kreditné karty 346 040

Hypotekarne Gvery (tisic €, VUB banka) 3 556 990
Spotrebné Gvery (tisic €, VUB banka) 1 059 465
Pocet zamestnancov (skupina VUB) 3987
Pocet odbytovych miest na Slovensku

(VUB banka) 234
Klaéové ukazovatele skupiny VUB 2015
Navratnost aktiv (ROA) 1,30 %
Pomer nakladov k vynosom o

(bez bankového odvodu) 44,20 %
Kapitalova primeranost Tier 1 16,13 %
Celkova kapitalova primeranost 16,30 %
Rating (stav k 31. decembru 2015)

Moody’s

Dlhodobé vklady A2
Kratkodobé vklady P-1
Zakladné Uverové hodnotenie Baa2

Stabilny vyhlad

2014

7752 189
7 864 398
1287 003
11175015

443 961
(241 538)

202 423

146 042
(34 385)
111657

2014

572
8628
1298 059
349 022
3207785
956 068
3985

239

2014

1.25 %
44,72 %

16,03 %
16,06 %

2013

7 159 983
7 839 050
1272 427
11151378

438 054
(236 296)

201 758

137 792
(33 154)
104 638

2013

573

9 201
1313014
372 968
2 899 094
849 224
3959

244

2013

1.17 %
42,72 %

15,93 %
16,76 %

Konsolidovana uctovna zavierka
zostavena podla IFRS

2015

9125909
8 552 684
1498 106
12 625 464

552 838
(264 419)

288 419

213575
(49 692)
163 883

2014

8282 781
7 859 303
1428 146
11698 955

543 705
(272 561)

271144

189 602
(43 843)
145 759

2013

7574 317
7 838 211
1379 389
11 556 423

530 834
(265 276)

265 558

179 710
(44 614)
135 096



Konsolidovana uctovna zavierka

Konsolidovana uctovna zavierka zostavena v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
a Sprava nezavislého auditora za rok konciaci sa 31. decembra 2015
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Spriva nezavislého anditora

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spolofnosti Vieobeend dverovi banka, as.:

Urskutodnili sme audit prilodene konsolidovane) aétovne zivierky spolodnosti Vioobeond dverova
banka, a.s. & jej deérskych spolofnosti (,.skupina”), kiori obsahuje vykaz o finandnej situdcii
k 31, decembru 20135, vikazy ziskov asirdl a ostainych silasii komplexného vysledku, zmien
viastného imania a pefadnych tokov za rok kontinci 31, decembrom 2015, ako aj poznamky
ohsahujice sihm vwmamnych GStovnych risad a Gétovnych metdd a daliich vysvetTujicich
inflormacii.

Zoclporveaost Satdrmefio orpdarw spolocaosti

Statuthry organ spolodnosti je 2odpovedny za zostavenie konsolidovane Gitovne) zavierky. kiord
poskyiuje pravdivy o vermy obraz podln Medzinarodnych  Stnndardov finanéného vwkaznictva
veneni prijatom Eurdpskou Gniou a za tie intemé kontroly, klord povaZuje e potrebné na
#ostavenie konsolidovanej Gélovne] sivierky, kiord neobsahuje vienamné nespravnosti, & uf v
disledku podvodu alebo chyby.

Fopoveadnosy awditora

Magou sodpovednostou e vigadnl’ ndeor na tite konsolidovand aétovnd mivierku na mikiade nagho
audit, Audit sme vskutodnili v silade s Medzindradnymi auditorskdmi Standardmi, Podla tvchne
Standardoy mame dodezioval’ etické pozidavky, naplanovat’ o vykonal® audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, #e konsolidovana (dtovna zavierka neobsahuje viznamné nesprivnosti,

Sttaston audit je uskuodnenic postupoy na ziskanie auditorskych ddkazov o sumdch a Gdajoch
vykizanych v honsolidovane) Gétovng) gdvierke. £volend postupy @visia od dsudku awdilora,
vriitane posidenia rizik vvanamne] nespraveosti v konsolidovane] Gftovng] svierke, & ul
v dbsledku podvodu alebo chyby, Pri posudisovani whio rizika suditor berie do dvahy interné
kontroly relevantng pre zostavenie konsolidovane] Gétovnej zivierky, kiors poskyluje pravdivy
a vemny obraz, ahy mohol vvpracovat” auditorské postupy vhodné za danyeh okolnosti, nie viak no
ulely vyjadrenia nazoru na Gdinnest internyeh kontrol woviwg jednothy. Audit dalej zahiia
rhodnotenic vhadnosti poudinieh tltavadch zdsad a Oftavngeh metdd a primeranosti G&aviveh
odhadoy  wskutoénenyeh  Satotimym  organom banky, oko o zhodnotenic  prezenticie
konsolidovane] fictovne] zivierky ako celku,

Sme prasvedéeni, 2o auditorske dbkazy, Ktoré sme ziskali, 20 dostatodné a vhodné ako vichodisko
pre nid nieor,

Netzor
Podla ndzho ndzoru konsolidovand Gétovnd sivierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej
situacie skoupiny k 31, decembru 2015, vsledku jej hospodarenia a pefiainych fokov za rok
kontiaci 31. decembrom 2013 podra Medzindrodnych Sandardov finanéného vikazniciva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

15. februdr 2016

Bratislava, Slovenska republika

A AL Foma -

-

Auditorski spolotnost Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Michal Maxim, FCCA
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Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii

k 31. decembru 2015

(v tisicoch eur)

Majetok

Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach
Pohladavky voci bankam

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote precefiovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finan¢né nastroje

Finan¢ny majetok na predaj

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Pridruzené a spoloc¢né podniky

Nehmotny majetok

Goodwill

Hmotny majetok

OdloZené danové pohladavky

Ostatny majetok

Zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finan¢né nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere
Splatné dariové zavazky

Rezervy

Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez ¢istého zisku za obdobie)
Cisty zisk za obdobie

Podsuvahové polozky

Pozn.

10
11
12
14
15
16
17
18
19
20

21
10
22
23
19
24
25

26

27

2015 2014

469 336 405 149
178 707 611003
97 753 1 055

46 652 49 937
1867 941 1523939
9125909 8282 781
531742 533 456
17 635 17 757

64 108 58 577

29 305 29 305
105 925 111412
58 804 49 822
31647 24762

12 625 464 11 698 955
774 354 743 916
62 559 62 059

8 552 684 7 859 303
1600 341 1469 465
9517 8137
25313 27 709
102 590 100 220
11127 358 10 270 809
1334 223 1282 387
163 883 145 759
1498 106 1428 146
12 625 464 11698 955
3351373 3137617

Poznamky na stranach 33 az 120 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena a schvalena predstavenstvom 15. februara 2016.

A2

\

Alexander Resch
predseda predstavenstva

ntonio Bergalio

¢len predstavenstva




Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku za rok konciaci sa
31. decembra 2015  tisicoch eun)

Pozn. 2015 2014
Urokové a obdobné vynosy 485 379 513 896
Urokové a obdobné naklady (73 420) (92 152)
Cisté arokové vynosy 28 411959 421 744
Vynosy z poplatkov a provizii 159 084 142 754
Naklady na poplatky a provizie (41 597) (40 824)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 29 117 487 101 930
Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operéacif 30 11970 11621
Ostatné prevadzkové vynosy 31 11422 8410
Prevadzkové vynosy 552 838 543 705
Mzdy a odmeny zamestnancom 32 (114 447) (111 196)
Ostatné prevadzkové naklady 33 (101 865) (103 124)
Osobitny odvod vybranych finan¢nych institdcif 33 (20 076) (29 413)
Odpisy nehmotného majetku 16 (13 664) (13 255)
Odpisy hmotného majetku 18 (14 367) (15573)
Prevadzkové naklady (264 419) (272 561)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 288 419 271 144
Opravné polozky 34 (79 278) (86 301)
Prevadzkovy zisk 209 141 184 843
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov 15 4434 4759
Zisk pred zdanenim 213 575 189 602
Dan z prijmov 35 (49 692) (43 843)
CISTY ZISK ZA ROK 163 883 145 759
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodérenia

v buducich obdobiach:

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky 16 9)
Financ¢ny majetok na predaj (4 266) (11 624)
Zabezpecenie penaznych tokov (365) (1157)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni 36, 37 (4 615) (12 790)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 159 268 132 969

Celd suma cistého zisku, ako aj celkového komplexného vysledku, pripada na vlastnikov materskej spolo¢-
nosti.

Poznamky na stranach 33 az 120 st neoddelitelnou stcastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2015 ( tisicoch eur)

Kurzovy

. , . . ., Zabezpe-
. . . Zakonny Neroz- rozdiel Financny o
Zakladné  Emisné ’ ; N . Cenie
L ... rezervny  deleny zprepoctu majetok . . Spolu
imanie azio . e . penaznych
fond zisk zahranicnej na predaj
. tokov
prevadzky
1. januar 2014 430 819 13 501 99507 792121 8 43161 272 1379 389
Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - 145759 9) (11 624) (1157) 132969
po zdanent
Dividendy akciondrom - - - (84347) - - - (84347)
Zakonny rezervny fond - - 213 (213) - -
Predaj spolocnosti i i (87) 87 i i i
Recovery, a.s.
Ostatné - - - 8 (8) - -
Predaj vlastnych akcif - 135 - - - - - 135
31. december 2014 430819 13636 99633 853415 9) 31537 (885) 1428146
1. januar 2015 430819 13636 99633 853415 9) 31537 (885) 1428146
Celkovy komplexny vysledok 163 883 16 (4266) (365) 159 268
za rok po zdaneni
Dividendy akciondrom - - - (89538) - - - (89538)
Neprevzaté dividendy - - - 147 - - - 147
Zakonny rezervny fond - - 270 (270) - - - -
Ostatné - - - (15) 15 - - -
Predaj vlastnych akcif - 83 - - - - - 83
31. december 2015 430819 13719 99903 927622 22 27 271 (1250) 1498 106

Poznamky na stranach 33 az 120 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok
konciaci sa 31. decembra 2015  tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:

Odpisy nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere v redlnej hodnote precerované cez vykaz

ziskov a strat, emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely
Polozky suvisiace s podielom na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov

Urokové vynosy
Urokové naklady
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté Uroky
Zaplatené Uroky
Uhradena dan
Pohladavky voci bankam
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote precenovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finan¢né nastroje (majetok)
Finan¢ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finan¢né néstroje (zavazky)
Vklady a uvery od klientov
Ostatné zavazky
Cisté periazné prostriedky na prevddzkové ¢innosti

Penazné toky z investi¢nych cinnosti

Splatenie investicif drzanych do splatnosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Predaj hmotného majetku

Cisté periazné prostriedky (na)/z investi¢nych ¢innosti

Penazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov

Splatenie dlhovych cennych papierov

Spatné odkupenie vlastnych akcif

Vyplatené dividendy

Cisté periazné prostriedky z/(na) finan¢né ¢innosti
Cist4 zmena stavu peniazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Pozn.

2015 2014

213 575 189 602
13 664 13 255
14 367 15573

(2 855) 21615
120 (3 394)

(485 379) (513 896)
73420 92 152
(83) (100)

100 065 113 965
496 878 544 416
(88617) (98 517)
(57 294) (44 799)
428 913 3981
(97 451) 204 409
2920 (21 873)
(355 063) 40 892
(943 285) (808 486)
(6 437) 6 037
30111 (37 401)
500 19175

698 485 26 925
(2 609) 8815
33945 (227 654)

1 445 220

(30 598) (26 767)
2775 1437
(27 822) 419 890
410300 239751
(264 569) (194 862)
83 135

(89 538) (84 347)
56 276 (39 323)
62 399 152 913
429 187 276 274
491 586 429187

Poznamky na stranach 33 az 120 st neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.



Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke
zostavenej v sulade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

1. Vseobecné informacie

1.1 Banka

Vgeobecnd Uverova banka, a.s. (,banka” alebo ,VUB") poskytuje retailové a komer¢né bankové sluzby.
Banka ma sidlo v Slovenskej republike na adrese Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava, 25 jej identifikacne Cislo
(ICO) je 313 20 155 a jej danové identifikacné ¢islo (DIC) je 2020411811.

K'31. decembru 2015 mala banka 234 obchodnych miest (vratane retailovych pobociek, firemnych pobociek
a hypotekarnych centier) po celom Slovensku (december 2014: 239). Banka ma aj jednu pobocku v Ceskej republike.

Clenmi predstavenstva k 31. decembru 2015 su: Alexander Resch (predseda), Antonio Bergalio, Jozef
Kausich, Elena Kohutikova, Peter Magala, Peter Novak a Martin Techman. (od 1. marca 2015).

Dalsimi ¢lenmi predstavenstva pocas roka 2015 boli: Jifi Huml ( do 29. januéra 2015).

Clenmi dozornej rady k 31. decembru 2015 su: Ezio Salvai (predseda), Ignacio Jaquotot (podpredseda), Jan
Gallo, Paolo Sarcinelli, Christian Schaack a Andrej Straka.

Daldim ¢lenom dozornej rady pocas roka 2015 bol Massimo Malagoli (do 10. oktébra 2015).
1.2 Skupina VUB

Konsolidovana uctovna zavierka zahffia banku a jej dcérske spolo¢nosti (,skupina VUB”) a podiely v
pridruzenych a spolo¢nych podnikoch. Vsetky spolo¢nosti maju sidlo v Slovenskej republike

Podiel  Podiel Hlavna ¢innost

2015 2014
Dcérske spolocnosti
Consumer Finance Holding, a.s. (,CFH") 100 % 100 % Spotrebitelské financovanie
VUB Leasing, a. s. (,,VUB Leasing") 100 % 100 % Finan¢ny a operativny lizing
VUB Factoring, a.s. 100 % 100 % Faktoring pohladavok
Recovery, a.s. - - Finan¢ny lizing
Pridruzené spolo¢nosti
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 40,55 % 40,55 % Sprava majetku
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 33,33 % 33,33 % Sprava Uverovych databaz
Spolo¢né podniky
VUB Generali DSS, a.s. 50 % 50 % Sprava dochodkovych fondov

Dna 31. decembra 2013 banka predala svoju dcérsku spolo¢nost Recovery, a.s., spolo¢nosti VUB Factoring,
a.s. Kontrola nad spolo¢nostou bola odovzdana zaroven s registraciou tejto zmeny v Centralnom depozitari
cennych papierov dfia 2. janudra 2014. Dna 31. januara 2014 doslo k zluc¢eniu spolo¢nosti Recovery, a.s.,
a VUB Factoring, a.s. KedZe 3lo o transakciu v ramci skupiny, dané zmeny nemali Ziadny vplyv na finanénu
poziciu skupiny ani na jej periazné toky. Dia 3. decembra 2015 bola zapisana do obchodného registra Ceske]
republiky spolo¢nost Consumer Finance Holding Ceska republika, a.s. Ide 0 100 % dcérsku spolo¢nost CFH.

Kone¢nou materskou spolo¢nostou skupiny VUB je Intesa Sanpaolo S.p.A., ktord je akciovou spolo¢nostou
sidliacou v Taliansku. Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti je pristupna v sidle spolo¢nosti na adrese
Piazza San Carlo 156, 10121 Torino, Taliansko.




Konsolidovana Uctovna zavierka

2. Prehl'ad vyznamnych uc¢tovnych metéd
2.1 Principy vypracovania uctovnej zavierky

Konsolidovana u¢tovna zavierka skupiny VUB (,, i¢tovna zavierka”) bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykazovania (,IFRS”) vydanymi Vyborom pre medzindrodné Uctovné Standardy
(,IASB") a v sulade s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finan¢ného
vykaznictva (,IFRIC") schvalenymi Komisiou Eurdpskej Unie v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady Europskej Unie a rovnako v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve.

Konsolidovanu u¢tovnu zavierku skupiny VUB za rok konciaci sa 31. decembra 2014 schvalilo predstavenstvo
banky dria 17. februara 2015.

Individualna G¢tovna zavierka VUB banky za rok konciaci sa 31. decembra 2015 bola zostavena 15. februara
2016 a je pristupna v sidle banky.

Uctovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanéného majetku na
predaj, finanéného majetku v redinej hodnote preceriovaného cez vykaz ziskov a strat a vietkych derivatovych
finan¢nych nastrojov na realnu hodnotu a v pripade finan¢ného majetku a zavézkov predstavujucich zabezpecovaci
nastroj pri zabezpeceni redlnej hodnoty upravenych o zmenu redlnej hodnoty pripadajlcej na riziko zabezpecenia.

U¢tovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu, Ze skupina VUB bude schopné pokracovat
v dohladnej buducnosti v nepretrzitej ¢innosti.

Zostatky v tejto Uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€"), pokial nie je uvedené inak. Euro je
funk¢énou menou skupiny VUB.

Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2.2 Zmeny v u¢tovnych metédach a v prezentacii

Uctovné metddy sa pouzili konzistentne s predchadzajucim G¢tovnym obdobim.

Standardy a interpretacie tykajuce sa ¢innosti skupiny VUB, ktoré boli vydang, ale este nenadobudli G¢innost
K datumu schvalenia Uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli
ucinnost alebo este neboli prijaté v EU. Uvedene su vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych skupina
VUB ocakava urcity vplyv na zverejnenia, finan¢nu poziciu alebo na vykonnost v ¢ase ich buducej aplikacie.
Skupina planuje aplikovat tieto Standardy od datumu ich Ucinnosti alebo od datumu ich prijatia v EU.
Doplnenia k IFRS 11: U¢tovanie o obstarani G¢asti v spolo¢nych prevadzkach

Tieto doplnenia si vyzaduju, aby sa Uctovanie o podnikovych kombinaciach aplikovalo na obstaranie Ucasti v
spolocnych prevadzkach, ktoré tvoria podnik.Uctovanie o podnikovych kombinaciach sa uplatriuje aj na obstaranie
dalSej Ucastiv spolocnych prevadzkach, ak si spolo¢ny prevadzkovatel ponechava spolo¢nu kontrolu. DalSia obstarana
Ucast sa oceriuje realnou hodnotou. Ucast v spolo¢nej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa nepreceriuje.
Oc¢akéava sa, ze doplnenia nebudu mat vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku skupina VUB pri ich prvej
aplikacii, pretoze skupina VUB ma stanovené uctovné metddy a Uctovné zasady na Uctovanie o obstarani
spolo¢nych prevadzok, ktoré su konzistentné s tymi, ktoré su stanovené v doplneniach.

Doplnenia k IFRS 9: Finan¢né nastroje

Prijatie IFRS 9 bude mat vyznamny vplyv na U¢tovnu zavierku skupiny VUB predovsetkym v oblasti klasifikacie
finan¢nych néastrojov a ocakavanych strat. Kvantifikacia bude predmetom dalsej analyzy.

Doplnenia k IAS 1: Prezentacia Uctovnej zavierky

Doplnenia k IAS 1 obsahuju pat nasledujucich vylepsenti, ktoré st Uzko zamerané na poZziadavky zverejriovania,
ktoré sa nachadzaju v Standarde:
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— nevyznamné informéacie mézu odvéadzat pozornost od uzito¢nych informacif,
— vyznamnost sa uplatiuje na celd uc¢tovnu zavierku,
— vyznamnost sa uplatiiuje na kazdu poziadavku zverejnenia v IFRS.

Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane uctovnych metédd a Gctovnych zasad) boli doplnené nasledovne:

— odstranuju sa z IAS 1 formulacie , ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v pozndmkach Uctovnej
zavierky,

— objasnuje sa, ze spolo¢nosti maju flexibilitu v tom, kde v U¢tovnej zavierke zverejnia svoje Uctovné metddy
a Uuctovné zasady.

Skupina VUB neocakava, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na prezentaciu Uctovnej zavierky
spoloc¢nosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 19: Zamestnanecké pozitky

Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré splnaju urcité kritéria, konkrétne, ze su:

— uvedené vo formalnych podmienkach programu;
— vztahuju sa na sluzbu, a
— sU nezdvislé od poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje

Skupina VUB neotakdva, ze doplnenia budu mat vplyv na jej U¢tovnu zavierku, kedZe nemé Ziadne programy
so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Rocné zlepsenia IFRS

Zlepsenia prindsaju Sest doplneni Siestich Standardov a nadvazujuce doplnenia k inym Standardom
a interpretaciam. Vacsina z doplneni sa mé aplikovat na ¢tovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. februara 2015
alebo neskér, pricom skorsia aplikacia je dovolena. Dalsie $tyri doplnenia $tyroch $tandardov su aplikovatelné
na Uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016 alebo neskor, skorsia aplikacia je dovolena. Ocakava
sa, ze ziadne z tychto doplneni nebude mat vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku skupiny VUB.

V roku 2015 skupina VUB implementovala novu interpretaciu IFRIC 21 Poplatky a tie ro¢né zlepsenia IFRS,
ktoré boli aplikovatelné na Uc¢tovné obdobia, ktoré sa zacinali po 1. januari 2015 alebo neskér.

2.3 Principy konsolidacie
(a) Dcérske spoloc¢nosti

Dcérske spolocnosti su podniky kontrolované bankou. Kontrola existuje vtedy, ked ma banka pravomoci
nad subjektom, do ktorého investuje, a je angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v tomto
subjekte alebo ma na tieto vynosy pravo a je schopna vyuzit svoje pravomoci nad podnikom na ovplyvnenie
vyky tychto vynosov. U¢tovné zavierky dcérskych spolo¢nosti su zahrnuté do konsolidovanej G¢tovne
zavierky od momentu, ked nad nimi banka ziskala kontrolu, do momentu, ked nad nimi kontrolu stratila.

Uctovna zavierka banky a jej dcérskych spolo¢nosti sa zostavuje agregaciou rovnorodych poloziek majetku,
zavazkov, vlastného imania, vynosov a nakladov. Vnutroskupinové zostatky, transakcie a vysledné zisky z
tychto transakcii su eliminované v plnej vyske.

Pri kipe dcérskych spolo¢nosti skupinou VUB bola pouzitd metdda ndkupu. Obstardvacia cena spolo¢nosti sa
rovna realnej hodnote poskytnutych aktiv, vydanych podielovych cennych papierov a existujlcich alebo prevzatych
zavazkov ku dnu kupy vratane nékladov priamo suvisiacich s kupou. Ziskané identifikovatelné aktiva a zavazky
a podstvahové zavazky prevzaté v podnikovej kombinacii st ku driu kupy prvotne vykazované v redlnych hodnotach
bez ohladu na vysku podielu mensinovych akcionarov.

Kladny rozdiel medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou podielu skupiny VUB na identifikovatelnych
Cistych aktivach obstaranych spoloc¢nosti je vykazovany ako goodwill.
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(b) Pridruzené spolo¢nosti

Pridruzené spolo¢nosti s podniky, v ktorych méa skupina VUB podstatny vplyy, ale nie kontrolu nad finan¢nymi
a prevadzkovymi ¢innostami. Investicie do pridruzenych podnikov sa zahffaju do Uctovnej zavierky pouzitim
metody vlastného imania od momentu ziskania podstatného vplyvu do momentu jeho straty.

(c) Spolo¢né podniky

Spolo¢né podniky su spolo¢né dohody, pri ktorych strany, ktoré dohodu spoluovladaju, maju prava na aktiva
a povinnosti spojené so zavazkami stvisiacimi s dohodou. Spolo¢né podniky sa zahfiaju do Uctovnej zavierky
pouzitim metody viastného imania od momentu ziskania spolocnej kontroly do momentu skoncenia tejto kontroly.

Pri rozhodovani o type podielu v inej U¢tovnej jednotke posudzuje manazment skupiny VUB kontrolné
indikatory opisané vyssie, a to s vyuzitim urcitej miery tsudku.

2.4 Segmentové vykazovanie

Skupina VUB v tejto Uctovnej zavierke vykazuje finan¢né a opisné informacie o svojich prevadzkovych segmentoch.
Prevadzkovy segment predstavuje komponent skupiny VUB podielajici sa na obchodnych ¢innostiach, z
ktorych vyplyvaju vynosy aj naklady (vratane vynosov a nakladov tykajucich sa transakcii s inymi komponentmi
skupiny VUB). Vysledky hospodarenia komponentu pravidelne posudzuje vedenie skupiny VUB, aby rozhodlo o
rozmiestneni zdrojov a o posudeni ich vykonu, pricom k dispozicii su samostatné finan¢né informacie.

Skupina VUB p6sobi v troch prevadzkovych segmentoch — Retailové bankovnictvo, Korporatne bankovnictvo
a Central Treasury. Kazdy segment je vystaveny réznym rizikam a rozliSuje sa aj v charaktere poskytovanych
sluzieb, obchodnych postupov a typov klientov na dané vyrobky a sluzby.

Skupina VUB pri vetkych segmentoch vykazuje ocenenie segmentového majetku a zavazkov, vynosov a
nakladov, odsuhlasenie celkovych vynosov, celkovy zisk alebo stratu, celkovy majetok, zavazky a iné sumy
zverejnené za dané segmenty koreSpondujlce so sumami v Uctovnej zavierke skupiny VUB.

Va&ina transakcii skupiny VUB sa tyka slovenského trhu. Vzhladom na velkost trhu pésobi skupina VUB v
jednom geografickom segmente.

2.5 Prepocet cudzej meny

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na € kurzom Eurdpskej centralnej banky
(,ECB") alebo Narodnej banky Slovenska (,,NBS") platnym ku driu zostavenia Uctovnej zavierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom ECB alebo NBS platnym k ddtumu uskuto¢nenia transakcie.
Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskutocnenia transakcie
sa vykazuje v polozke ,, Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operacii”, rovnako ako zisky a straty z pohybov vymennych
kurzov po datume transakcie.

2.6 Pobocka v zahranici

Uctovnéa zavierka obsahuje aj pobo¢ku pdsobiacu na tzemi Ceskej republiky. Majetok a zavézky tejto pobocky
sU prepocitané na € menovym kurzom platnym ku dru zostavenia Uctovnej zavierky. Vynosy a naklady
pobocky v zahranici su prepocitané na € menovym kurzom platnym v der uskuto¢nenia transakcie. Kurzové
rozdiely vzniknuté z titulu tychto transakcif s vykazované priamo vo vlastnom imani.

2.7 Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucely vykazu o penaznych tokoch peniaze a pefiazné ekvivalenty zahffiaju peniaze a zostatky na Uc¢toch
v centralnych bankach, statne a iné pokladni¢né poukazky so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni
a pohladavky voci bankam so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni.

2.8 Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Peniaze a zostatky na uctoch v centrédlnej banke pozostavaju z periaznej hotovosti a zo zostatkov v NBS
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a v inych centralnych bankach vratane povinnych minimalnych rezerv. Pefiazné prostriedky a ceniny sa
ocenuju ich menovitou hodnotou vo vykaze o finan¢nej situacii.

2.9 Statne a iné pokladni¢né poukazky

Statne a iné pokladni¢né poukazky st vysoko likvidné cenné papiere, ktoré sa daju pouzit na refinancovanie
v NBS v pripade slovenskych pokladni¢nych poukazok alebo v zahrani¢nej centralnej banke v pripade
zahrani¢nych pokladni¢nych poukazok bez ¢asového alebo iného obmedzenia.

2.10 Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci inym bankam tvoria pohladavky z beZnych uctov v inych ako centralnych bankach,
terminované vklady a Uvery poskytnuté komerénym bankam.

Zostatky su vykazované v amortizovanej hodnote vratane ¢asovo rozliSenych Urokov, po odpocitani opravnych
poloziek. Opravna polozka sa vykazuje vtedy, ked existuje objektivny dokaz o tom, ze pohladavka nebude splatena.

2.11 Cenné papiere

Cenné papiere drzané skupinou VUB st zaradené do portfdlii v sulade so zamerom v Case ich obstarania
a v zmysle jej investi¢nej stratégie. Skupina VUB vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov
a na zaklade zameru pri obstarani rozdelila cenné papiere do nasledujucih portfolii:

(a) v redlnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat,
(b) na predaj,
(c) drzané do splatnosti.

Zakladné rozdiely medzi tymito portféliami stvisia s ocerovanim a vykazovanim redlnej hodnoty v Uctovnej
zévierke. Vsetky cenné papiere drzané skupinou VUB st prvotne zat¢tované ku diu vysporiadania a prvotne su
vykazované v redlnej hodnote, plus, v pripade finan¢ného majetku netctovaného v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nékladov obstarania. Obstarané, ale eSte nevysporiadané
cenné papiere su vykazované v podstvahe a zmeny ich redlnych hodnét su vykazované vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku v pripade cennych papierov v redlnej hodnote preceriovanych cez
vykaz ziskov a strat, respektive vo vlastnom imani v pripade cennych papierov na preda;.

(a) Cenné papiere v redlnej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strat
Toto portfélio je zlozené z nasledovnych podkategorii:
(i) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie st majetok, ktory skupina VUB ziskala s cielom vyuzit ich kratkodobé
cenové vykyvy na dosiahnutie zisku.

(ii) Cenné papiere klasifikované ako ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani

Cenné papiere zaradené do tejto kategorie su tie, ktoré takto oznacil manazment pri prvotnom
vykazani. Dané oznacenie mozno pouZit, iba ak je splnena aspori jedna z tychto podmienok:

— takéto oznacenie eliminuje alebo vyznamne redukuje nezrovnalosti pri ocefiovani alebo vykazovani,
ktoré by inak vznikli z ocefiovania, alebo z vykazovania ziskov alebo strat z majetku, alebo zo
zavazkov na odlisnom zaklade;

— majetok a financné zavazky su sucastou skupiny finan¢ného majetku, finan¢nych zavazkov alebo
obidvoch, ktoré sa spravuju a ktorych vysledky sa ohodnocuju na zaklade realnej hodnoty v sulade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizika alebo v stlade s investi¢nou stratégiou skupiny;

— finan¢ny nastroj obsahuje jeden alebo viacero vloZzenych derivatovych nastrojov, ktoré vyznamne
menia pefazné toky, ktoré by inak boli zmluvou pozadované.

Tento majetok je po prvotnom vykazani zauc¢tovany a oceneny v redlnej hodnote. Redlna hodnota cennych
papierov v redlnej hodnote precefiovanych cez vykaz ziskov a strat, pre ktoré existuje aktivny trh a ktorych
trhova hodnota sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kdtovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked
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kotované trhové ceny nie su dostupné, urcuje sa redlna hodnota odhadom pouzitim sucasnej hodnoty
buducich pefiaznych tokov.

Skupina VUB denne monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov v reélnej hodnote precefiovanych cez
vykaz ziskov a strat a nerealizované zisky a straty vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku v polozke ,, Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operdcii”. Viynosy z Grokov z cennych papierov v redlnej hodnote
precefiovanych cez vykaz ziskov a strat sa denne ¢asovo rozlisuju a vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
stcasti komplexného vysledku ako ,,Urokové a obdobné vynosy”.

Zisk alebo strata prvého dna

V pripade, Ze je hodnota transakcie odlisnd od redlnej hodnoty inych pozorovatelnych stcasnych trhovych
transakdif s tym istym nastrojom alebo je zalozena na oceriovacej technike, ktorej premenné pouzivaju len Udaje
z pozorovatelnych trhov, skupina VUB okamZite vykaze rozdiel medzi hodnotou transakcie a redlnou hodnotou (,, zisk
alebo strata prvého dna”) v , Cistom zisku/(strate) z finan¢nych operacii” v pripade, Zze hodnota nie je vyznamna.
Pokial je zisk alebo strata prvého diia vyznamna, rozdiel je amortizovany pocas celého obdobia trvania prislusnych
obchodov. V pripade, Ze je redlna hodnota stanovena pomocou udajov, ktoré nie su pozorovatelné, rozdiel medzi
hodnotou transakcie a modelom vypocitanou hodnotou je vykazany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, az ked sa vstupy stanu pozorovatelné alebo ak je nastroj oductovany.

(b) Cenné papiere na preda;

Cenné papiere na predaj predstavuju taky finan¢ny majetok, ktory nie je zaradeny do kategérie cenné
papiere v realnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat alebo drzané do splatnosti. V Uctovnej
zavierke sa tento majetok vykazuje v redlnych hodnotéach.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmeny redlnej hodnoty cennych papierov na predaj sa vykazuju
v polozke , Finan¢ny majetok na predaj” vo vlastnom imani na dennej baze.

Vynosy z Urokov z cennych papierov na predaj sa denne ¢asovo rozlisuju a vykazuju vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako , Urokové a obdobné vynosy”.

Redlna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spolahlivo ur¢it, sa
stanovuje podla trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa urci odhadom
pomocou slcasnej hodnoty buducich penaznych tokov.

Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spolahlivo urcit redlnu hodnotu, su vykazované v
obstaravacej cene znizenej o opravné polozky. Pri finan¢nych investicidch na predaj banka ku koncu kazdého
obdobia posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty investicie alebo skupiny investicii.

Udalosti, ktoré predstavuju objektivny dékaz o znizeni hodnoty, zahffaju napriklad vyznamné finan¢né
problémyemitenta, neschopnost alebo omeskanie emitenta prisplacanidrokovaleboistiny, pravdepodobnost,
Ze dIZznik alebo emitent vyhlasi konkurz alebo iné reorganizatné zmeny, zanik aktivneho trhu pre cenny
papier kvoli finan¢nym problémom emitenta alebo iné zmeny indikujlce objektivne zniZzenie schopnosti
diznika generovat v buduicnosti dostatocné periazné toky na splnenie zmluvnej povinnosti.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako , k dispozicii na predaj” sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade
tych istych kritérif ako finan¢ny majetok vykézany v amortizovanej hodnote. Ak sa redlna hodnota dihového néstroja
2vysi, pricom tento narast mozno objektivne pristdit udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v ,Opravnych polozkach”, prislusna strata zo
znizenia hodnoty sa rozpusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

V pripade majetkovych Ucasti klasifikovanych ako ,k dispozicii na predaj” medzi objektivne dékazy patri
vyznamny, resp. dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod jej obstaravaciu cenu. Kedykolvek existuje
ddkaz o znizeni hodnoty, kumulativna strata — vykazana ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a suc¢asnou
redlnou hodnotou po odpocitani straty zo znizenia hodnoty tejto investicie — sa pretctuje z vlastného imania
a vykaze sa ako zisk alebo strata, je vykazany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku; nasledny narast realnej hodnoty majetkovych
Ucasti po zniZzeni hodnoty sa vykaze priamo v Ostatnych sucastiach komplexného vysledku.
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(€) Investicie drzané do splatnosti

Cenné papiere drzané do splatnosti su finan¢ny majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami
a splatnostou, ktoré skupina VUB zamysla a je schopna drzat do splatnosti.

Cenné papiere drzané do splatnosti sa vykazuju v amortizovanej hodnote znizenej o opravné polozky. Amortizovana
hodnota je suma, ktorou sa majetok ocenil pri obstarani, upravena o splatky istiny, kumulativnu amortizaciu rozdielu
medzi pévodnym ocenenim a splatnou sumou za pouzitia efektivnej Urokovej miery. Amortizacia sa vykazuje
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,,Urokové a obdobné vynosy”.

Skupina VUB pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dékaz o moznom zniZzeni hodnoty investicie
drzanej do splatnosti. Hodnota finan¢ného majetku sa znizi, ak je jeho U¢tovna hodnota vyssia nez jeho
odhadovana realizovatelna hodnota.

2.12 Repo obchody a reverzné repo obchody

Cenné papiere predané na zédklade zmliv o predaji a spatnom odkupeni (,repo obchody”) zostavaju
vykazané ako majetok v riadku vykazu o financ¢nej situdcii ,,DIhové cenné papiere” a zavazok z prijatého
Uveru sa vykazuje v riadku ,,Zavazky voci centralnym a inym bankam* alebo ,,Vklady a Gvery od klientov”.

Cenné papiere nakupené na zadklade zmliv o nadkupe a spatnom predaji (,reverzné repo obchody”)
sa vykazuju len v podsuvahe a poskytnuty Uver sa vykazuje v riadku ,Pohladavky voc¢i bankam” alebo
, Uvery poskytnuté klientom”, podla typu transakcie.

Rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou cennych papierov sa Uctuje ako urokovy naklad alebo vynos,
ktory sa Casovo rozliSuje pocas trvania zmluvy.

2.13 Derivatové finan¢né nastroje

V ramci svojej beznej ¢innosti skupina VUB uzatvara zmluvy na finanéné derivaty, ktoré predstavuju velmi
nizku pociato¢nu investiciu v porovnani s dohodnutou hodnotou zmluvy. Finan¢né derivaty zahffiaju
terminové menové kontrakty, Urokové/menové swapy a opcie, zmluvy o buducich Urokovych sadzbach
(FRA) a krizové menové swapy. Skupina VUB tiez pouziva finan¢né nastroje na zaistenie rizika rokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s jej transakciami na financnych trhoch. Tieto zaistenia su Gctované
ako finan¢né derivaty urcené na obchodovanie, kedze Uplne nesplnaju definiciu zabezpecovacieho derivatu
v zmysle IFRS. V oblasti derivatov poskytuje skupina VUB aj sprostredkovatelské sluzby klientom.

Derivatové finan¢né nastroje su vykazované v redlnej hodnote. V3etky derivatové finan¢né nastroje sa
v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako majetok a v pripade zépornej redlnej hodnoty ako zavazky.
Zmeny redlnej hodnoty derivatovych financnych nastrojov urcenych na obchodovanie su vykazované
v polozke , Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operacii”.

Redlne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a z modelov
ocenovania opcii. Vypocet redlnej hodnoty derivatovych financnych néstrojov sa robi pomocou standardnych
vzorcov a Urokovych sadzieb platnych pre prislusné meny, dostupnych na trhu k datumu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuije.

V rémci svojej beznej ¢innosti uzatvara skupina VUB zmluvy na finan¢né derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. Uzatvéra tiez zmluvy na financné derivaty s cielom dosiahnut zisk z kratkodobych
wykyvov trhovych cien. Skupina VUB pouziva systém trhovych rizik a limitov protistran, ktoré slizia na obmedzenie
angazovanosti z dévodu pohybu trhovych cien a koncentracie protistran, a denne sleduje dodrZiavanie tychto limitov.

Uverové riziko finan¢nych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukend cena finan¢nych derivatov predstavuje Gverové riziko skupiny VUB zo
zmltv s kladnou realnou hodnotou. To znamena, Ze vyjadruje maximalne odhadované straty v pripade, ked
protistrany nesplnia svoje zavazky. Zvycajne ide o malu ¢ast dohodnutych zmluvnych sim. Uverové riziko
kazdej zmluvy je vyjadrené Uverovym ekvivalentom vypocitanym v sulade so vieobecne platnou metodoldgiou
pouzitim metody sucasnej angazovanosti, pricom zahfna trhovd hodnotu zmluvy (len v pripade, ked je kladna,
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v opacnom pripade je jej hodnota nulova) a cast nominalnej hodnoty, ktora vyjadruje potencialnu zmenu
trhovej hodnoty pocas trvania zmluvy. Uverovy ekvivalent je urceny v zavislosti od typu zmluvy a od dlzky jej
splatnosti. Skupina VUB sleduje Uverové riziko vietkych finan¢nych nastrojov na dennej baze.

V suvislosti so Standardom IFRS 13, ktory obsahuje spresnenie tykajlce sa rizika neplnenia pri uréovani
redlnej hodnoty mimoburzovych derivatov, bol v roku 2013 vyvinuty novy model - bilaterdlny Credit Value
Adjustment (,,bCVA™). Tento model plne zohladruje vplyvy zmien v kreditnom ratingu protistrany, ako aj vo
vlastnom kreditnom ratingu. Model bCVA ma dve zlozky pocitané za predpokladu, Ze obidve protistrany
mozu zbankrotovat. Ide o takzvany Credit Value Adjustment (,CVA") a Debit Value Adjustment (,DVA"):

(i) CVA (z&porny) berie do Gvahy scenére, pri ktorych protistrana zlyha skor ako skupina VUB, ktord ma
voci protistrane kladnu expoziciu. V tychto scenaroch skupina utrpi stratu rovnajucu sa nakladu na
nahradenie derivatu,

(i) DVA (kladny) berie do tvahy scendre, pri ktorych skupina VUB zlyha skor ako protistrana a ma zapornu
expoziciu voci protistrane. V tychto scendroch skupina dosahuje zisk rovnajuci sa nakladom na
nahradenie derivatu.

Model bCVA zavisi od expozicie, pravdepodobnosti zlyhania a straty v ¢ase zlyhania protistrany. Skupina VUB je
obozretna pri vybere protistran a stanovuje limity na transakcie uzavreté s klientmi. Skupina berie do Uvahy svoje
vlastné kreditné riziko, ako aj kreditné riziko protistran v rovnakom rozsahu, aky ocakava od ostatnych tcastnikov trhu.

Vlozené derivatové nastroje

Skupina VUB posudzuje, ¢i akékolvek viozené derivaty zahrnuté v prislusnej zmluve musia byt oddelené od
hostitelskej zmluvy a zauctované ako derivaty v sulade so Standardom IAS 39. VloZeny derivat je komponent
hybridného nastroja, ktory zahrnia aj nederivatovd hostitelsk zmluvu. Vplyv vioZzeného derivatu je taky, Ze penazné
toky vyplyvajuce z hybridného nastroja sa menia podobnym spdsobom ako pri samostatnom derivatovom nastroji.

Skupina VUB U¢tuje o viozenych derivatoch oddelene od hostitel'skej zmluvy, ked st spinené nasledujtce podmienky:
ekonomické Crty a rizika vloZzeného derivatového nastroja nie su Uzko stvisiace s ekonomickymi ¢rtami a rizikami
hostitelskej zmluvy; osobitny nastroj s tymi istymi podmienkami ako vloZeny derivatovy néstroj spifia definiciu
derivatového nastroja; hybridny nastroj sa neoceriuje v realnej hodnote so zmenami v redlnej hodnote vykazovanej vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Zabezpecovacie derivatové nastroje

Skupina VUB pouziva derivatové nastroje, aby kontrolovala svoju angazovanost voci riziku Grokovych sadzieb,
menovému riziku, riziku inflacie a kreditnému riziku vratane angazovanosti vyplyvajucich z predpokladanych
transakcil. S cielom kontrolovat urcité rizika pouziva skupina VUB U¢tovanie o zabezpeceni, a to pri transakciach,
ktoré spifaju $pecifikované kritéria.

Skupina VUB forméalne zdokumentuje vztah medzi zabezpecovanou polozkou a zabezpecovacim nastrojom
pri vzniku vratane povahy rizika, cielov a stratégie prislusného zabezpecenia a metédu, ktord sa pouzije na
posudenie efektivnosti tohto zabezpecovacieho vztahu.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu sa vykoné aj forméalne posudenie, ktoré v stlade s o¢akavaniami zabezped,
Ze zabezpecovaci nastroj bude pri vzajomnej kompenzacii vymedzenych rizik v zabezpecovanej polozke vysoko
efektivny. Zabezpecenia sa formalne posudzuju kazdy mesiac. Povazuju sa za vysoko efektivne vtedy, ked' v
sulade s ocakavaniami zmeny v redlnej hodnote pefiaznych tokov suvisiacich so zaistovanym rizikom pocas
obdobia, na ktoré bolo zabezpecenie vymedzené, dosiahnu kompenzaciu v rozmedzi 80 az 125 %.

V situaciach, v rdmci ktorych zabezpecovana polozka predstavuje predpovedanu transakciu, skupina
VUB posudi, ¢i je tato transakcia vysoko pravdepodobna a ¢i predstavuje angazovanost vodi variabilite
v penaznych tokoch, ktoré ovplyvnia vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

Zabezpecovanie pefiaznych tokov
Pri urcenych a opravnenych zabezpeceniach penaznych tokov sa efektivna cast zisku alebo strat zo zabezpe-

Covacieho nastroja prvotne vykazuje v ostatnych stcastiach komplexného vysledku v polozke , Zabezpecenie pe-
naznych tokov”. Neefektivna Cast zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja sa zauctuje priamo vo vykaze
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ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako , Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operacii”.

Ked zabezpetované penazné toky vplyvaju na vykazovany Ccisty zisk alebo stratu, zisk alebo strata
z0 zabezpecovacieho nastroja sa reklasifikuje z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho
vysledku ako reklasifikatna Uprava. Ak zabezpecovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukonceny, realizovany,
alebo uz nesplia kritéria Gctovania o zabezpeceni, akykolvek kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli vykazané
v ostatnych sucastiach komplexného vysledku, zostant oddelene vo vlastnom imani a reklasifikuju sa z ostatnych
sUcasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifika¢na Gprava v momente zauctovania
prislusnej zabezpecovanej transakcie. Ak sa uz predpovedana transakcia neocakava, kumulativny zisk alebo
strata, ktoré boli vykdzané vo vlastnom imani, sa reklasifikuju z ostatnych stcasti komplexného vysledku do
hospodarskeho vysledku ako reklasifikacna Uprava.

Zabezpecovanie redlnej hodnoty

Pri ur¢enych a opravnenych zabezpeceniach redlnej hodnoty sa zmena realnej hodnoty zabezpecovacieho derivatu
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku ako ,, Cisty zisk/(strata) z finan¢nych
operacii”. Zmena realnej hodnoty zabezpecovanej polozky suvisiacej so zabezpecovanym rizikom tvori sucast jej
Uctovnej hodnoty a tdto zmena sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykaze tiez
ako , Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operdcii”.

Zabezpecovaci vztah sa ukondi, ked zabezpecovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukonceny, realizovany, alebo
uz nespliia kritéria Uctovania o zabezpeceni. Pri ukonceni zabezpecovacieho vztahu sa rozdiel medzi Uctovnou
hodnotou zabezpecovanych poloZiek, ktoré sa Standardne Uctuju v amortizovanej hodnote, a ich nominalnou
hodnotou amortizuje pocas zvy3ného obdobia pévodného zabezpecovacieho vztahu pouzitim efektivnej
urokovej sadzby. V pripade oductovania zabezpecovanej polozky sa neamortizovana ¢ast zmeny reédlnej hodnoty
reklasifikuje z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifika¢na Uprava.

2.14 Vzajomné zapocitavanie finan¢nych nastrojov

Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky su vzajomne zapocitavané a vo vykaze o finan¢nej situacii sa vykazuje
Cistd hodnota len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie alebo na realizovanie majetku a
zaroven vysporiadanie zavazku. Toto zvycajne neplati v pripade ramcovych dohéd o vzajomnom zapocitani
a sUvisiaci majetok a zavazky su vo vykaze o financnej situacii prezentované v brutto hodnote.

2.15 Dlhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj je majetok, pri ktorom bude Uctovna hodnota realizovana prostrednictvom
jeho predaja, a nie jeho pouZivanim. Predstavuje majetok, ktory je ur¢eny na predaj v jeho sicasnom stave,
pricom tento predaj je povazovany za vysoko pravdepodobny.

Maijetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany bud v obstardvacej cene znizenej
o opravky a opravné polozky, alebo v redlnej hodnote znizenej o naklady stvisiace s predajom, a to v zavislosti
od toho, ktora z tychto hodnét je niZsia.

2.16 Uvery poskytnuté klientom a opravné polozky

Poskytnuté Uvery su finan¢ny majetok s fixnymi alebo stanovenymi platbami a s pevnou splatnostou, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Kategorizuju sa ako Uvery poskytnuté klientom a vykazuju sa v amortizovanej hodnote
znizenej o opravné polozky. V3etky UGvery sa vykazuju vo vykaze o financnej situacii pri poskytnuti pefaznych
prostriedkov dlznikom.

Uvery poskytnuté klientom sa periodicky testuju na znizenie hodnoty. Opravné polozky zo znizenia hodnoty sa pri
Uvere alebo skupine podobnych Gverov vykazuju, ak je ich U¢tovna hodnota vyssia ako ich odhadovana spatne
zZiskatelna hodnota. Spatne ziskatelnd hodnota je sucasnd hodnota ocakévanych buducich periaznych tokov
vratane sum spatne ziskatelnych zo zaruk a zabezpek diskontované pdvodnou efektivnou urokovou sadzbou
Uveru. Zmena opravnej polozky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Opravna polozka sa pri Uveroch, ktoré su individudlne vyznamné, vypocitava a vykazuje samostatne.
Pri skupine podobnych Gveroy, ktoré nie su jednotlivo identifikované ako Uvery so znizenou hodnotou alebo
Uvery, ktoré nie su individuadlne vyznamné, sa opravna polozka vypocitava a vykazuje na portféliovej baze.
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Skupina VUB odpisuje stratové tvery vtedy, ked Gverovi klienti nie su schopni pinit svoje zavazky voci skupine
VUB. Uvery sa odpisuju voci rozpusteniu prislusnych opravnych poloziek. Sumy zinkasované neskér od diznika
sa pri ich ziskani premietnu do vynosov vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

2.17 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa U¢tuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sa pocita
pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstardvaciu cenu jednotlivych poloZiek majetku
na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby amortizacie su nasledovné:

Pocet rokov

Softvér a Ostatny nehmotny majetok 7

Nehmotny majetok obstarany v podnikovej kombindcii je vykazovany v redlnej hodnote ku driu akvizicie
a je z dévodu mozného znehodnotenia testovany ro¢ne alebo kedykolvek, ak udalosti alebo zmeny v okolnostiach
naznacuju, ze Uctovna hodnota nemusi byt realizovatelnd. Nehmotny majetok obstarany v podnikovej kombinacii
je amortizovany podla buducich pefaznych tokov pocas odhadovanej ekonomickej Zivotnosti nasledovne:

Pocet rokov

Softvér 3
Klientske zmluvy a vztahy vratane obchodnych znaciek 3-9

Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa Gc¢tovna
zavierka zostavuie.

2.18 Goodwill

Goodwill predstavuje Cast obstaravacej ceny podniku, ktora prevysuje redlnu hodnotu identifikovatelnych
aktfv, zavazkov a podmienenych zavazkov obstaraného podniku ku dnu jeho obstarania.

Goodwill je vykazovany v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky, ak je na ne dévod. Goodwill je ro¢ne
alebo aj CastejSie testovany na znizenie hodnoty, ak udalosti alebo zmeny v okolnostiach naznacuju, Ze jeho
Uc¢tovna hodnota mdze byt znizena.

2.19 Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstardvacia cena zahffia cenu
obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napriklad dopravu, clo alebo provizie. Naklady na rozsirenie,
modernizaciu alebo na rekonstrukciu veduce k zvyseniu produktivity, kapacity alebo Gcinnosti sa aktivuju. Naklady
na opravy a UdrZbu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v ¢ase ich vzniku.

Vyska odpisov sa vypocita pomocou metddy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu

jednotlivych poloZiek majetku na ich zostatkovd hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti.
Doby odpisovania su nasledovné:

Pocet rokov

Budovy 20, 30, 40
Zariadenia 4,6,10,12
Ostatny hmotny majetok 4,6, 12

Pozemky, obstarany a nezaradeny majetok (,nedokoncené investicie”) a umelecké diela sa neodpisuju.
Odpisovanie nedokoncenych investicif sa zacina v okamihu zaradenia prislusného majetku do pouzivania.
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Skupina VUB pravidelne preveruje hodnotu majetku na znehodnotenie. Ked G¢tovna hodnota majetku
prevysuje jeho odhadovanu realizovatelnt hodnotu, zniZi sa na tdto realizovatelnt hodnotu.

Odpisové metédy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa Gc¢tovna
zavierka zostavuje.

2.20 Lizing
Urcenie, ¢i zmluva je financ¢ny lizing, je zaloZené na podstate zmluvy a vyzaduje zhodnotenie:

— (i je plnenie zmluvy zavislé od pouzitia konkrétneho aktiva alebo aktiv, ktoré mohol pouzit len najomca

— na konci obdobia lizingu sa prevadza vlastnictvo majetku;

— skupina VUB mé opciu na kupu prislusného majetku za cenu podstatne nizsiu ako jeho reélna hodnota
k datumu uplatnitelnosti opcie;

— je primerane isté, Ze opcia bude vyuzits;

— lizingové obdobie je na podstatnu cast ekonomickej Zivotnosti majetku, aj ked' vlastnicke pravo nie je
prevedené;

— sucasna hodnota minimalnych lizingovych splatok sa rovna realnej hodnote majetku ku driu dohodnutia
lizingu.

Skupina VUB ako najomca

Financny lizing, ktory prenasa na skupinu VUB takmer v3etky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenajimaného
predmetu, sa kapitalizuje na zaciatku lizingu v redlnej hodnote prenajimaného majetku alebo v pripade, Ze tato
je nizsia, v aktualnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, pricom sa zahffia do polozky ,Hmotny majetok”
s prislusnym zévazkom voci prenajimatelovi, ktory je zahrnuty v polozke , Ostatné zavazky”. Lizingové platby su
rozlozené medzi finan¢né poplatky a znizovanie lizingového zavazku tak, aby sa dosiahla konstantna urokova sadzba
na zostatkovom objeme zavazku. Finan¢né poplatky st vykazované v polozke ,, Urokové a obdobné naklady”.

V pripade, Ze neexistuje prijatelna miera istoty, ze skupina VUB nadobudne vlastnictvo predmetu do konca
obdobia trvania lizingu, su kapitalizované predmety lizingu odpisované pocas doby kratSej z obdobia
odhadovanej Zivotnosti predmetu a obdobia trvania lizingu.

Platby tykajuce sa operativneho lizingu nie st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii. Vsetky splatné sumy
sU rovnomerne zauctované pocas obdobia trvanializingu a st zahrnuté v polozke ,, Ostatné prevadzkové naklady”.

Skupina VUB ako prenajimatel

Lizing, pri ktorom skupina VUB prenéasa takmer vietky rizika a vyhody spojené s viastnictvom predmetu lizingu,
je klasifikovany ako finan¢ny lizing. O finan¢nom lizingu sa Uctuje pri prevzati prenajimaného predmetu
lizingu klientom v hodnote Cistej investicie do prenajimaného predmetu (netto pohladavka). Hodnota brutto
pohladavok z finan¢ného lizingu sa skladé zo sumy buducich miniméalnych lizingovych splatok a z pociato¢ného
poplatku. Rozdiel medzi sumou brutto a netto pohladavok pozostava z buducich vynosov z finan¢ného lizingu,
ktoré sa zahfiaju do polozky ,Urokové a obdobné vynosy” pocas celého obdobia trvania finan¢ného lizingu
na zéklade Urocenia netto pohladavky z finan¢ného lizingu konstantnou Urokovou sadzbou.

2.21 Rezervy

Skupina VUB vykazuje rezervy, ak ma sucasny zavazok (zékonny alebo zmluvny) ako nasledok minulych udalosti,
pricom je pravdepodobné, Ze na Uhradu zavazku bude potrebny Ubytok ekonomickych zdrojov a je mozné
spolahlivo odhadnut vysku zavazku.

2.22 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Zavazkom skupiny VUB v stvislosti s odchodnym do déchodku a s pracovnymi jubileami zamestnancov je hodnota
buduceho pozitku, ktory zamestnanci ziskali vymenou za svoje sluzby v stc¢asnosti a v minulych obdobiach. Tento
pozitok je diskontovany na urcenie jeho sucasnej hodnoty. Diskontna sadzba je ur¢ena na zéklade vynosovej krivky
slovenskych Statnych dlhopisov s 15-ro¢nou dobou splatnosti, pricom toto obdobie je najblizSie k priemernému
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obdobiu trvania poZzitkov. Na vypocet sa pouziva metoda jednotkovych projektovanych kreditov. Vetci zamestnanci
skupiny VUB su zaradeni do programu pozitkov odchodné do déchodku a pracovné jubilea.

Vypocet pre prislusny program berie do Gvahy tieto parametre:

Pracovné Odchodné

jubiled do déchodku

Diskontna sadzba 1,25 % 1,25 %

Rast miezd v roku 2015 n/a 0,50 %

Buduci rast miezd po roku 2015 n/a 0,00 %

Fluktuacia zamestnancov (na zaklade veku) 5-30 % 5-30 %
Vek odchodu do déchodku Na zaklade platnej legislativy

Podla umrtnostnych tabuliek vydavanych

Umrtnost Statistickym uradom SR

Vsetky vynosy a naklady, ktoré vznikaju v sUvislosti so zamestnaneckymi pozitkami, su vykazané v polozke
.Mzdy a odmeny zamestnancom”. Rezervy na zamestnanecké pozitky su vykazané vo vykaze o finan¢ne;
situacii v ,, Ostatnych zavazkoch”.

2.23 Financ¢né zaruky

Financné zaruky st zmluvy, ktoré zavazuju skupinu VUB zaplatit urcitt platbu ako Uhradu straty drzitela
zaruky z neplnenia zavazkov konkrétneho dlznika v case ich splatnosti v zmysle podmienok dlhového
nastroja. Finan¢né zaruky pozostavaju z akreditivov, zo zaruk a z akceptacii.

Financné zaruky su prvotne vykdzané v realnej hodnote, ktora je linedrne amortizovana pocas trvania
zaruky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,Vynosy z poplatkov
a provizii”. Nasledne sa zavazky skupiny VUB zo zaruk vykazuju vo vy33ej z hodndt amortizovanej realnej
hodnoty a sucasnej hodnoty vydavkov nevyhnutnych na vysporiadanie vsetkych finan¢nych zavazkov
vyplyvajucich z vydanej zaruky (ak st pravdepodobné). Finan¢né zéaruky su vykazané v polozke ,Ostatné
zavazky". Akékolvek zvysenie zavazku v suvislosti s finan¢nymi zarukami je vykdzané vo vykaze ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,, Opravné polozky”.

2.24 Zakonny rezervny fond

V sulade s legislativnymi poziadavkami a so stanovami spolo¢nosti skupiny VUB vzniké spolo¢nostiam skupiny
VUB povinnost prispievat do zakonného rezervného fondu vo vyske najmenej 10 % z ro¢ného cistého zisku, kym
zakonny rezervny fond nedosiahne 20 % zékladného imania. Pouzitie zakonneho rezervného fondu je obmedzené
zékonom vyhradne na krytie strat spolo¢nosti skupiny VUB.

2.25 Rezervy vo vlastnom imani

Rezervy, ktoré su vykazané vo vlastnom imani a zarovefi vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, su nasledujuce:

Rezerva ,Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky” sa pouZiva na zaznamenanie kurzovych
rozdielov, ktoré vznikaju z prepoctu Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.

Rezerva ,Finan¢ny majetok na predaj” obsahuje zmeny v redlnej hodnote investicii do finan¢ného majetku na preda;.

Rezerva ,Zabezpecenie pefiaznych tokov” obsahuje efektivnu cast zisku alebo straty zabezpecovacieho
nastroja pouZitého na zabezpecenie penaznych tokov.

2.26 Urokové vynosy

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku na zéklade
Casového rozliSenia za pouzitia efektivnej Urokovej miery. Vynosy a naklady z Urokov zahffiaju amortizovany
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diskont alebo prémiu z finan¢nych nastrojov. Urokové vynosy tiez zahfiaju poplatky zinkasované pri poskytnuti
Uveru, ktoré st zahrnuté do vypoctu efektivnej Urokovej miery a amortizuju sa pocas obdobia trvania Gveru.

2.27 Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizif vznikaju pri finan¢nych sluzbach poskytovanych skupinou VUB vratane vedenia G¢tu,
sluzieb spojenych so spravou penaznych prostriedkoy, sluzieb spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi,
investi¢tného poradenstva a financného planovania, sluzieb investicného bankovnictva, transakcif pri financovani
projektov a sluzieb spojenych so spravou majetku. Viynosy z poplatkov a provizif sa vykazuju k datumu poskytnutia
prislusnej sluzby.

2.28 Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

Cisty zisk/(strata) z finan¢nych operéacii zahffia zisky a straty z nakupov, predajov a zo zmien v redlnej
hodnote finan¢ného majetku a zavazkov vratane cennych papierov a derivatov. Tiez zahfna vysledok zo
vsetkych transakcii v cudzej mene.

2.29 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykdzané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku k datumu,
ked su deklarované.

2.30 Splatna a odlozena dar z prijmov

Dan sa vypocitava v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike a v dalSich krajinach, v ktorych
skupina VUB vykonava svoju ¢innost.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuji pomocou stvahovej metddy z docasnych rozdielov
medzi Uctovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich danovou zakladfiou. Na urcenie odloZenej dane sa
pouzivaju danové sadzby ocakavané v Case realizacie majetku a zavazkov.

Skupina VUB je tiez platitelom réznych nepriamych prevadzkovych dani. Tieto dane su stucastou polozky
,Ostatné prevadzkové naklady”.

2.31 Majetok odovzdany do spravy

Majetok tretich oséb odovzdany do spravy skupine VUB sa vo vykaze o finan¢nej situcii skupiny VUB
nevykazuje, kedZe nepatri do majetku skupiny VUB.

2.32 Vyznamné uctovné posudenia a odhady
Posudenia

V procese aplikovania G¢tovnych metdd skupiny VUB uskutocnil manazment okrem odhadov aj iné postdenia,
ktoré vyznamne ovplyviiuju zostatky vykdzané v Uctovnej zdvierke. NajvyznamnejSie posudenia sa tykaju
klasifikacie finan¢nych nastrojov.

Investicie drzané do splatnosti

Skupina VUB postupuje podla ustanoveni IAS 39 a klasifikuje nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo
dopredu stanovenymi platbami a s pevne stanovenou splatnostou ako drzany do splatnosti. Tato klasifikacia
si vyzaduje vyznamné posudenie. Pri posudzovani skupina VUB zhodnoti zamer a schopnost drzat tieto
investicie do splatnosti. V pripade, Ze skupina VUB nie je schopna drzat tieto investicie do ich splatnosti, a
to z inych ako 3pecifickych dévodov, ako napriklad predaj vacsej ako nevyznamnej Casti investicii drzanych
do splatnosti tesne pred ich splatnostou, potom musi reklasifikovat celt skupinu ako finan¢ny majetok na
predaj. Takto reklasifikované investicie by potom boli vykazované v realnej a nie v amortizovanej hodnote.

Finan¢ny majetok na obchodovanie

Skupina VUB klasifikuje finan¢ny majetok na obchodovanie, ak je tento majetok obstarany hlavne na ucely
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predaja v kratkom case, ak je sucastou portfolia identifikovanych finan¢nych nastrojov, ktoré s spolo¢ne
riadené a pre ktoré existuje znak dosiahnutia kratkodobého zisku, alebo ak ide o derivat.

Finan¢ny majetok klasifikovany ako oceriovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani

Skupina VUB pouziva kategériu , oceriovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani”
na vykazovanie akcii ziskanych v rdmci motivacného plénu, na zéklade ktorého je suma predstavujica zdvazok
voci zamestnancom odmenovanych z planu, vykazana v ramci planu odmenovania akciami v polozke ,, Ostatné
zavazky" (pozrite pozn. 25), Umerna realnej hodnote tychto akdi.

KedZe zmeny v hodnote zavazku, ako aj zmeny v redlnej hodnote akcii, su vykazané vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, klasifikacia akcii do kategoérie ,oceriované v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykdzani” umoznuje neutralizaciu efektu vyplyvajiceho zo zmien
v hodnote zavdzku na vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku a vedie k eliminacii
nezhod vo vykazovani (tzv. accounting mismatch).

Odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky poZaduje od manaZmentu vykonat urcité odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju Uctovné hodnoty majetku a zavazkov skupiny VUB, uviest podsuvahové polozky ku dnu, ked sa
zostavuje Uctovna zavierka, a uviest dosiahnuté vynosy a naklady za prislusné uc¢tovné obdobie.

Odhady sa tykaju najma: redlnych hodnét finan¢nych nastrojov, opravnych poloZziek na Gvery poskytnuté
klientom, zavazkov na podsuvahové rizika, déb odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného a nehmotného
majetku, opravnych poloziek na hmotny a nehmotny majetok, zavazkov zo zamestnaneckych vyhod a rezerv
na sudne spory.

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov

V pripadoch, ked' nie je mozné ziskat redlnu hodnotu finanéného majetku a finan¢nych zavazkov vykézanych
vo vykaze o financ¢nej situécii z aktivnych trhov, sa redlna hodnota ur¢i pouzitim réznych technik ocerovania, medzi
ktoré patri aj vyuzitie matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov st podla moznosti prevzaté z uznavanych
trhov, ale v pripadoch, kde to nie je mozné, sa pri stanovovani realnych hodnot vyZzaduje urcita miera odhadu.
Odhady predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov, napr. korelaciu a volatilitu pre dlhodobejsie derivaty.

Opravné polozky k uverom poskytnutym klientom

Skupina VUB preveruje Gvery poskytnuté klientom ku kazdému datumu, ku ktorému sa Gctovna zavierka
zostavuje, tak, aby vedela posudit, ¢i treba vykazat Specifické opravné polozky vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Pokial' ide o odhad vysky a nacasovanie buducich pefiaznych tokov
pri stanovovani potrebnej vysky opravnych poloZiek je nevyhnutné postdenie manazmentu. Takéto odhady su
zaloZené na predpokladoch o mnoZstve faktorov, ktoré sa mézu odlisovat od skutoc¢nych vysledkov, ¢o mdze
spbsobit zmeny v $pecifickych opravnych polozkach v buducnosti.

Okrem 3pecifickych opravnych poloZiek k jednotlivo vyznamnym pohladavkam skupina VUB tieZ vytvara opravné
poloZzky na portféliovej baze k angaZovanostiam, ktoré nie su individualne identifikované ako znehodnotené,
maju vsak vacsie riziko nesplatenia ako pri prvotnom poskytnuti. V takom pripade sa zohladnuju rézne faktory,
napr. zhordenie rizika krajiny, priemyslu a technologické zastaranost, ako aj identifikované strukturdlne slabé
miesta alebo zhorsenie penaznych tokov.

Vypocet opravnych poloZiek je citlivy na zmenu vstupnych parametrov, ako st napriklad rating klienta,
pravdepodobnost zlyhania a strata v ¢ase defaultu klienta. Zmena ktoréhokolvek z parametrov mé za
nasledok vykazanie inej vysky opravnych poloZiek.

Buduce udalosti a ich vplyv sa nedaju urcit s Uplnou istotou. Podobne uskutocnené uGctovné odhady si
vyzaduju posudenie a tie odhady, ktoré su pouzité pri zostavovani Uctovnej zavierky, sa zmenia, ked nastanu
nové okolnosti, alebo ked' su dostupné nové informacie a skusenosti, alebo ked sa zmeni podnikatelské
prostredie, v ktorom skupina VUB p6sobi. Skuto¢né vysledky sa mozu liit od tych, ktoré boli odhadované.
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3. Riadenie finan¢ného rizika
Uvod a prehlad
Z pouzivania finan¢nych nastrojov vyplyva angazovanost skupiny VUB vo¢i tymto rizikam:

(a) uverové riziko,
(b) trhové riziko,
(c) riziko likvidity,
(d) operacné riziko.

V tejto ¢asti sa nachadzaju informécie o angazovanosti skupiny VUB vo¢i kazdému z uvedenych rizik, ako aj
jej ciele, zasady a postupy pri merani a riadeni rizik.

Ramec na riadenie rizika

Predstavenstvo je Statutarny organ zahfnajuci vykonny manazment banky, ktory méa absolUtnu kontrolu
nad zalezitostami tykajucimi sa rizika. Medzi jeho hlavné zodpovednosti patri vytvorenie a zrusenie vyborov
riadiacich riziko. Najdolezitejsie riadiace vybory vykonavajuce dohlad nad rizikami su:

— VWybor ALCO (,,ALCO"),
— Vybor Gverového rizika (,,CRC"),
— Vybor operac¢ného rizika (,ORC").

Predstavenstvo deleguje svoju kontrolu nad rizikami na uvedené riadiace vybory vo forme Statdtov, v ktorych
su uréeni ¢lenovia riadiacich vyborov, ako aj ich kompetencie a zodpovednost. Kompetencia kazdého riadia-
ceho organu je vymedzena v prislusnom dokumente (Charter).

Zésady skupiny VUB na riadenie rizika maju za ulohu identifikovat a analyzovat existujlce rizikd, stanovit prislus-
né rizikové limity a monitorovat rizika aj dodrziavanie limitov. Tieto zasady spolu so systémami na riadenie rizika
sa posudzuju na pravidelnej baze, aby odrazali zmeny trhovych podmienok, ponukanych produktov a sluzieb.
Prostrednictvom $tandardov a postupov pouzivanych v ramci skoleni a postupov sa skupina VUB snaZi vybudovat
disciplinované a konstruktivne kontrolné prostredie, v ktorom vsetci zamestnanci poznaju svoje Ulohy a povinnosti.
Oddelenie Interného auditu skupiny VUB zodpoveda za monitorovanie stladu so zasadami a s postupmi na riade-
nie rizika a za posudenie primeranosti ramca na riadenie rizik v stvislosti s existujucimi rizikami. Oddelenie Inter-
ného auditu vykondva pravidelné aj priebezné previerky kontrolnych mechanizmov a postupov na riadenie rizika.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze klient alebo protistrana finan¢ného néstroja nedodrzi svoje zmluvné
zévazky, z ¢oho skupine VUB vyplynie riziko finan¢nej straty. Takéto riziko vznika hlavne z Gverov klientom,
pohladavok voci bankam a z finan¢nych investicii. Na Ucely vykaznictva riadenia rizika zvazuje a konsoliduje
skupina VUB vietky prvky Uverovej angazovanosti (napr. riziko zlyhania jednotlivych diznikov, riziko krajiny a
riziko sektora). Na Ucely riadenia rizik sa sice Uverové riziko vyplyvajuce z obchodovania s cennymi papiermi
spravuje osobitne, ale vykazuje sa ako zlozka angazovanosti voci trhovému riziku.

Credit Risk Charter vymedzuje principy na meranie, kontrolu a riadenie Uverového rizika, definujuc pravny
ramec, hlavné ulohy, predpisy a metodolégie, ktoré podporuju proces riadenia Uverového rizika v skupine
VUB.

Na spresnenie, Credit Risk Charter definuje vseobecné a Specifické (retailové, korporatne) poziadavky Gvero-
vého rizika na pouzivané metddy a postupy a zahffia ako samostatné casti zasady, ktorymi sa riadia kltucové
aspekty procesu riadenia Uverového rizika v skupine:

— schvalovacie kompetencie,
— politiku riadenia zabezpecenia,
— politiku opravnych poloziek,
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— limity koncentracie rizika,

— definiciu zlyhania,

— segmentaciu klientov pre potreby riadenia rizik,

— Uverovu politiku pre korporatnych klientov, Gverovu politiku pre retailovych klientoy,
— riadenie ozdravnych opatreni a vymahanie pohladavok.

Riadenie uverového rizika

Divizia riadenia rizik ako kontrolna jednotka banky je riadena vrchnym riaditelom divizie riadenia rizik, ktory
je ¢lenom predstavenstva banky. Jej organiza¢na Struktlra ma za ciel poskytovat podporu pobockam a po-
davat spravy o Uverovych, trhovych a operac¢nych rizikach dozornej rade a predstavenstvu. Divizia zodpove-
da za kontrolu nad Uverovym rizikom skupiny vratane:

— pripravy stratégie, principov, procesov a postupov na riadenie rizika pokryvajucej aj pravidla na posude-
nie Uverov, poziadavky na zabezpecenie, stupfov rizik a stvisiace vykaznictvo;

— stanovenia limitov na koncentraciu angazovanosti voci protistrandm, osobam s osobitnym vztahom,
krajindam a monitorovania dodrziavania tychto limitov;

— tvorby Struktury opravneni na schvalenie a obnovu Uverovych limitov. Informacie o limitoch opravneni
sa uvadzaju v dokumente Credit Risk Charter;

— posudenia Uverového rizika v sulade so stanovenymi principmi;

— sledovania plnenia portfélia kvality a jeho suladu so stanovenymi limitmi (regula¢nymi a internymi li-
mitmi). Pravidelné spravy o Uverovej kvalite bankovych portfolii sa predkladaju predstavenstvu a CRC a
prijimaju sa prislusné napravné opatrenia;

— pripravy, vedenia a validacie skéringovych a ratingovych modelov — aplika¢nych aj behavioralnych;

— pripravy, Udrzby a spatného testovania modelu tvorby opravnych poloZiek.

Opravné polozky

Skupina VUB tvori opravné polozky na straty z dévodu znehodnotenia, ktoré predstavuju jej odhad vznik-
nutych strat v Gverovom portfoliu.

Ak existuje dokaz o znehodnoteni pri akomkolvek individualne vyznamnom klientovi, napr. porusenie zmlu-
vy, problémy so splatkami alebo so zabezpecenim, skupina VUB postupi tohto klienta na oddelenie vyma-
hania pohladavok alebo je spravovany na tzv. Watchliste. Pri klientoch, pri ktorych hodnota pohladavky
prekro¢i prah vyznamnosti, sa vykazuje znehodnotenie na individualnej baze. Na znehodnotenie na portfo-
liovej baze pouziva skupina VUB udaje z minulych obdobi dokazujuce znehodnotenie na portfoliovej baze
vychadzajuce hlavne z platobnej discipliny klientov.

Opravné polozky sa pocitaju na individualnej baze pre individualne vyznamnych klientov, pri ktorych existuju
dbkazy o znehodnoteni, resp. na portféliovej baze pre individualne vyznamnych klientov bez identifikova-
ného znehodnotenia a pre individualne nevyznamné homogénne skupiny klientov. Na ucely vypoctu oprav-
nych poloziek na portfoliovej baze skupina VUB pouZiva metodiku skupiny Intesa Sanpaolo.

Pravidld na urcenie individualne vyznamnych klientov a metodiky vypoctu st stanovené v dokumentoch
Credit Risk Charter, resp. v internom predpise Tvorba opravnych poloZiek (Provisioning Policy).
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Rozdelenie Uverového portfélia na expozicie posudzované na individualnej a portféliovej baze je nasledujuce:

2015 2014
Amorti- Amorti-
zovanad Opravné Uctovna zovana Opravné Ué¢tovna
€000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky  hodnota
Expozicie posudzované na
portféliovej baze
Banky 178 732 (25) 178 707 611009 (6) 611003
Klienti
Vladny sektor 164 002 (122) 163 880 147 192 (350) 146 842
Korporatni klienti 3514703  (42177) 3472526 3165054 (38.004) 3127050
Retailovi klienti 5601209 (236872) 5364337 5093739 (221261) 4872478
9279914 (279171) 9000743 8405985 (259 615) 8146370
Cenné papiere
V redinej hodnote cez vykaz 97 753 - 97753 1055 . 1055
ziskov a strat
Na predaj 1867 941 - 1867941 1523939 - 1523939
Do splatnosti 531742 - 531742 533 456 - 533 456
2 497 436 - 2497436 2058450 - 2058450
Expozicie posudzované na
individualnej baze
Klienti
Korporatni klienti 212 348 (94 890) 117 458 216 231 (94 864) 121 367
Retailovi klienti 12 937 (5 229) 7708 23402 (8 358) 15 044

225285 (100 119) 125 166 239 633 (103 222) 136 411

Cenné papiere
Na predaj 574 (574) - 574 (574) -
574 (574) - 574 (574) -
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Skupina VUB pouziva definicie nesplacanych Gverov podla Projektu harmonizécie. Tento projekt je iniciovany
materskou spolo¢nostou Intesa Sanpaolo s cielom zjednotit definicie a kategorie nesplacanych Gverov v ramci
zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti skupiny Intesa Sanpaolo. V marci 2015 sa realizovala dal3ia faza projektu,
v ktorej boli zavedené tri klasifikacné kategodrie nesplacanych Gverov (po lehote splatnosti, pravdepodobné
nesplatenie UGveru, sporné) namiesto v minulosti pouzivanych styroch kategorii (Uvery po lehote splatnosti,
reStrukturalizované, nestandardné, sporné). Tato zmena bola premietnuta do zverejneni k 31. decembru 2015
rovnako ako aj do komparativnych informacii k 31. decembru 2014. Pri kategoriach sporné a pravdepodobné
nesplatenie je definicia nesplacanych Gverov odvodend od poctu dni v delikvencii (DPD) a od subjektivneho
postdenia. V pripade kategodrie po splatnosti sa posudzuje DPD a Uverova angazovanost klienta.

Opis jednotlivych kategorii Uverov zalozeny na definicii Banca d'ltalia je nasledujuci:
Kategoria Opis

Sporné Expozicie voci klientom, ktori st v stave platobnej neschopnosti (aj ked' nie je nutné
potvrdenie stdu) alebo v akomkolvek porovnatelnom stave bez ohladu na vysku straty
predpovedanu skupinou.

Pravdepodobné nesplatenie Expozicie voci klientom, u ktorych je nepravdepodobné, Zze budu schopni splatit svoje
zavazky bez pouzitia opatreni napriklad v podobe vyméhania zaruk/zabezpeceni.

Po splatnosti Expozicie klasifikované inak ako sporné alebo pravdepodobné nesplatenie, ktoré maju

zostatku Uverovej angaZzovanosti voci klientovi.

Standardné Vsetky expozicie, ktoré nie su klasifikované ako sporné, pravdepodobné nesplatenie a
ani po splatnosti.

Vypocet kapitalovej poziadavky

VUB banka vo vieobecnosti pouziva $tandardizovany pristup na vypocet kapitalovej poziadavky. Na vypo-
Cet kapitalovej poZiadavky pre Uverové riziko a riziko protistrany vsak banka zacala na zaklade povolenia
dohliadacieho organu NBS od jula 2012 pouzivat ,, Advanced IRB” pristup pre portfélio rezidencnych hy-
poték a od juna 2014 aj pre regulatérny segment pravnické osoby podnikatelia a retail mali podnikatelia.
~Foundation IRB” pristup sa pouziva pre korporatne expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii parameter LGD.
Banka tiez pokracuje s vyvojom dalsich ratingovych modelov pre ostatné triedy aktiv, pre ktoré sa aktudlne
pouZiva Standardizovany pristup, a v rozsirovani aplikacie pokrocilého pristupu v sulade s planom prechodu
na pokrocilé pristupy, ktory bol prezentovany dohliadaciemu organu.
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Portfélio skupiny VUB podla kategori:

€000 Kategéria
Pohl'adavky voci bankam
Standardné

Vladny sektor
Standardné
Po splatnosti

Sporné
Uvery poskytnuté
korporatnym klientom
Standardné
Po splatnosti
Pravdepodobné
nesplatenie
Sporné
Uvery poskytnuté
retailovym klientom
Standardné

Po splatnosti

Pravdepodobné
nesplatenie

Sporné

Cenné papiere
Standardné

Sporné

2015 2014

Amorti- Amorti-
zovana Opravné Uétovna zovanad Opravné Uétovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
178 732 (25) 178 707 611009 (6) 611003
178 732 (25) 178 707 611009 (6) 611003
163 998 (122) 163 876 147 155 (350) 146 805
- - - 1 - 1
4 - 4 36 - 36
164 002 (122) 163 880 147 192 (350) 146 842
3491739 (32649) 3459090 3167873 (34984) 3132889
327 (152) 175 572 (242) 330
139187 (30 531) 108 656 76 442 (10 635) 65 807
95798 (73 735) 22 063 136398 (87 007) 49 391
3727051 (137067) 3589984 3381285 (132868) 3248417
5284 632 (54 523) 5230109 4808776  (58287) 4750489
17 955 (9 466) 8 489 28 022 (14 658) 13 364
22 221 (9 381) 12 840 45 325 (20 010) 25315
289338 (168 731) 120 607 235018 (136 664) 98 354
5614146 (242 101) 5372045 5117141 (229619) 4887522
2 497 436 - 2497436 2058450 - 2058450
574 (574) - 574 (574) -
2498 010 (574) 2497436 2059024 (574) 2058450
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Nasledujtca tabulka zobrazuje maximéalne Gverové riziko derivatovych finan¢nych nastrojov, vydanych za-
ruk, Uverovych prisfubov a nevycerpanych Gverovych limitov. Na vyjadrenie maximalneho Uverového rizika
je redlna hodnota derivatovych finan¢nych nastrojov zvysend o hodnotu potencidlnej Uverovej expozicie
(,add on") vypocitanej vynasobenim nominalnej hodnoty derivatového finan¢ného nastroja prislusnym ko-
eficientom zavislym od typu nastroja. Uverové riziko ostatného finan¢ného majetku, ktory nie je vykazany
v tabulke, sa bliZi k jeho U¢tovnej hodnote.

€000 2015 2014

Finan¢ny majetok
Derivatové finan¢né nastroje 78 355 67 097

Podstvahové polozky
Vydané zéruky 834 723 739 626
Uverové prisluby a nevycerpané Gverové limity 2 516 650 2 397 991

3351373 3137617

Platobna disciplina kazdého klienta sa pravidelne monitoruje. Ak je klient s platbou v omeskani, prijmu
sa nalezité opatrenia. Nasledujuca tabulka zndzornuje kvalitu Gverového portfélia skupiny VUB z hladiska
omeskania platieb.

2015 2014
€000 Amortizovana Opra\fné U¢tovnd  Amortizovana OpraYné Uctovna
hodnota polozky  hodnota hodnota polozky  hodnota
Banky
Bez omeskania 178 732 (25) 178 707 611 009 (6) 611003
178 732 (25) 178 707 611009 (6) 611003
Vladny sektor
Bez omeskania 163 891 (122) 163 769 146 818 (349) 146 469
1-30dni 107 - 107 338 (1) 337
Nad 181 dni 4 - 4 36 - 36
164 002 (122) 163 880 147 192 (350) 146 842
Korporatni klienti
Bez omeskania 3543131 (60 396) 3482735 3196 008 (51519) 3144489
1-30dni 52 331 (1642) 50 689 60 054 (6 137) 53917
31 -60 dni 6523 (702) 5821 16 812 (1262) 15550
61— 90 dni 6 500 (672) 5828 5378 (1436) 3942
91-180dnf 15 301 (7 169) 8132 3388 (903) 2 485
Nad 181 dni 103 265 (66 486) 36779 99 645 (71 611) 28 034
3727 051 (137 067) 3589 984 3381285 (132868) 3248417
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2015 2014
€000 Amortizovana Opravné Uétovna Amortizovanad  Opravné Uctovna
hodnota polozky  hodnota hodnota polozky  hodnota

Retailovi klienti
Bez omeskania 5090 807 (40697) 5050110 4 582 644 (36 022) 4546622
1-30dni 181 555 (14 559) 166 996 182 284 (13 944) 168 340
31 -60 dni 49 629 (6718) 42 911 53518 (7 935) 45 583
61 —90 dni 27 887 (4 648) 23239 34 837 (6 629) 28 208
91 - 180 dni 37 197 (20 325) 16 872 44 055 (21 567) 22 488
Nad 181 dni 227 071 (155 154) 71917 219803 (143 522) 76 281
5614146 (242 101) 5372045 5117141 (229619) 4887522

Cenné papiere

Bez omeskania 2498 010 (574) 2497 436 2 059 024 (574) 2058 450
2498010 (574) 2497 436 2 059 024 (574) 2058 450

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami a politika iverov s odlozenou splatnostou (forbearance)

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami su Gvery, ktoré boli restrukturalizované v désledku zhorenia
finan¢nej situacie diznika a pri ktorych skupina urobila urcité ulavy a suhlasila s vyhodnejsimi podmienkami
pre diznika, nez boli pévodne poskytnuté podmienky. Upravené podmienky zvycajne zahfnaju predlzenie
splatnosti, zmenu nacasovania splacania trokov a iné Gpravy zmluvnych podmienok. Skupina VUB uplatniuje
politiku odloZenej splatnosti s cielom maximalizovat prileZitosti na inkasovanie pohladavok a minimalizovat
riziko zlyhania. Podla forbearance politiky skupiny sa Gver poklada za Uver s odloZzenou splatnostou, ak su
splnené obidve z tychto podmienok:

— skupina musi identifikovat finan¢né tazkosti, ktorym diznik Celi alebo sa chysta celit;

— expozicia musi byt predmetom zmeny zmluvnych podmienok alebo refinancovania poskytovanych v pri-
pade sucasnych finan¢nych tazkosti dlznika alebo v pripade, ked by finan¢né tazkosti nastali, ak by
nedoslo k zmene zmluvnych podmienok alebo k refinancovaniu.

Predmetom forbearance politiky su expozicie retailovych aj korporatnych klientov:

Standardné s odlozenou Znehodnotené s odlozenou

splatnostou splatnostou

31. december 2015 Amortizovanad Opravné Uétovna Amortizovana Opravné Uétovna
€000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Korporatni klienti 38 737 (1201) 37 536 136 044 (57 413) 78 631
Retailovf klienti 68 154 (2 079) 66 075 15 283 (6 170) 9113
106 891 (3 280) 103611 151 327 (63 583) 87 744

Standardné s odlozenou Znehodnotené s odloZzenou

splatnostou splatnostou

31. december 2014 Amortizovana Opravné U¢tovna Amortizovana Opravné  Ucétovna
€000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Korporatni klienti 30 901 (925) 29976 144 939 (53 765) 91174
Retailovi klienti 85 394 (2 445) 82 949 12 338 (3 785) 8 553

116 295 (3370) 112 925 157 277 (57 550) 99 727
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Politika odpisovania pohladavok

Skupina VUB odpisuje zostatky Gverov alebo dihovych cennych papierov, ak sa zisti, Ze tieto zostatky Gverov
alebo dlhovych cennych papierov st nenévratné. Skupina VUB $tandardne uvazuje o nendvratnosti Gve-
rovych zostatkov na zaklade poctu dni omeskania (1 080 dni po lehote splatnosti). Zostatky Gverov alebo
dlhovych cennych papierov sa odpiSu iba v pripade, ked uz bol realizovany kolateral. Nenavratné pohladavky
vymahaju externé agentury, az kym nespliiaju podmienky na odpisanie.

Uverovy zostatok mozno odpisat aj skér, ako sa uvadza v predchadzajucom texte, v pripade, Ze existuje
dbdkaz o nevymozitelnosti danej pohladavky. Odpis takychto pohladavok podlieha schvaleniu zo strany ria-
ditela divizie Gverového rizika.

Politika zabezpecenia

Politika zabezpeclenia je neoddelitelnou a nevyhnutnou sucastou riadenia a eliminacie Gverového rizika v
ramci skupiny VUB. Zabezpecenie primarne sluzi ako prostriedok na splatenie angazovanosti v pripade de-
faultu diznika. Politika zabezpecenia je sucastou dokumentu Credit Risk Charter. Zakladnym cielom politiky
zabezpecenia je jasne definovat pravidla pre bezné a Standardné typy zabezpecenia pouzivané skupinou
v ramdi jej Uverovych aktivit. Pravidla minimalne opisuju a urcuju:

— podmienky na pravnu vymozitelnost;

— podmienky na proces ohodnotenia, ktorého vysledkom je hodnota akceptovana skupinou pre jednotlivé
typy zabezpeceni pri poskytovani Gverov; a

— podmienky na proces prehodnotenia.

Riadenie zabezpecenia ma vsak sirsi vyznam ako len jednoduché prevzatie zabezpecenia z dévodu splatenia
angazovanosti banky. Toto 3irsie ponimanie zahfna:

— stanovenie a nasledne udrZiavanie politiky zabezpecenia zahffiajucej zakladné typy zabezpeceni, pravnu doku-
mentaciu pouzivanu skupinou na zabezpecenie prav na dané zabezpecenie v pripade defaultu diznika a oce-
nenie zabezpeceni. Tieto aspekty riadenia zabezpecenia su podrobnejsie uvedené v internej politike skupiny;

— relevantnu a riadnu pravnu bezchybnost a registraciu zabezpecenia, aby bolo zachované pravo skupiny
na zabezpecenie v pripade defaultu diznika;

— pravidelny monitoring a prehodnotenie zabezpecenia drzaného skupinou pocas Zivotnosti Uveru;

— analyzu, monitoring a prehlad realizacie zabezpeceni dosiahnutych oddelenim vymahania pohladavok
z dévodu vyhodnotenia efektivnosti politiky zabezpecenia ako nastroja na zmiernenie rizika.

Rozhodovanie skupiny VUB pri realizacii zabezpecenia je individualne a zavisi od faktorov, akymi su aktualna
vyska pohladavky, aktualny stav a hodnota zabezpecenia, dizka obdobia realizacie kolateralu alebo naklady
spojené s vymahanim. O tom, ktory zabezpecovaci nastroj sa pouzije v konkrétnom pripade, rozhoduje pri-
slusny kompetentny organ skupiny.

Skupina VUB vyuziva najma tieto formy realizacie zabezpecenia:

— dobrovolnl drazbu,

— exekuc¢né konanie,

— spenazenie zabezpecenia pohladavky v konkurznom konanti,
— odpredaj pohladavok vratane zabezpecenia.

Skupina VUB prijima zabezpecenie a iné nastroje na znizenie Gverového rizika oproti ur¢itym typom expo-
zicii. Zabezpelenie na poskytnuté Gvery klientom skupina prijima vac¢Sinou vo forme zédloZzného prava na
hmotny majetok, iného zabezpecenia a garancii. Odhady realnej hodnoty vychadzaju z hodnoty zabezpe-

¢enia posudeného v ¢ase poskytnutia pozicky, pricom skupina VUB redlnu hodnotu pravidelne aktualizuje.

Skupina VUB zmierfiuje Gverové riziko derivatov a reverznych repo obchodov uzatvaranim ramcovych dohéd
0 vzajomnom zapocitavani a prijimanim zabezpecenia vo forme hotovosti a obchodovatelnych cennych pa-
pierov. Derivatové obchody sa vykonavaju bud' na burze, alebo sa uzatvaraju v ramci dohody o vzajomnom
zapocitavani International Swaps and Derivatives Association (,ISDA"). Vo vieobecnosti plati, Ze na zaklade
ramcovych zmluav ISDA su za urcitych okolnosti, napriklad v pripade defaultu, vietky aktivne transakcie ukon-
Cené, urci sa ich kone¢na hodnota a na vysporiadanie vsetkych transakcii sa pouZije Cista (netto) hodnota.
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Hodnoty zabezpecenia prijatého k finan¢nému majetku:

2015 2014
€000 Klienti Banky Klienti Banky
Dlhové cenné papiere 43193 - 48 697 501 458
Ostatné 948 384 13116 829 879 18 421
Hmotny majetok 4522 942 - 4206787 -

5514 519 13116 5085 363 519 879

Vzajomné zapocitavanie finanéného majetku a zavazkov

Zverejnenia uvedené v nasledujlcich tabulkach zahffiaju finanény majetok a zavézky, ktoré splnaju tieto
kritéria:

— sU vzajomne zapocitané vo vykaze o financnej situdcii; alebo,

— su predmetom vynutitelnych rdmcovych dohdd o vzajomnom zapocitavani alebo podobnych dohéd,
ktoré pokryvaju podobné finan¢né nastroje bez ohladu na to, ¢ su zapocitané vo vykaze o financne;
situacii.

Podobné dohody zahffiaju derivatové clearingové dohody, ramcové dohody o spatnom odklpeni a rdamcové
dohody o p6&Zzicke cennych papierov. Podobné finan¢né nastroje zahrfnaju derivaty, repo obchody, reverzné

repo obchody a pdzitky cennych papierov. Financné nastroje ako Uvery a vklady nie su v tychto zverejne-
niach zahrnuté, pokial nie su vzdjomne zapocitané vo vykaze o finan¢nej situdcii.

ISDA a podobné ramcové dohody o vzajomnom zapocitavani nespliiaju podmienky na zapoéitanie vo vyka-
ze o financnej situacii. Dévodom je, Ze vynutitelné pravo na zapocitanie vykazanych hodnét vznika pre stra-
ny dohody iba v pripade defaultu, insolventnosti, alebo bankrotu skupiny alebo protistrany, alebo v désledku
inych vopred ur¢enych udalosti. Okrem toho skupina VUB ani jej protistrany nemaju v umysle realizovat Cisté
vysporiadanie alebo realizovat majetok a zaroveri vysporiadat zavazok.

Skupina VUB prijima a poskytuje zabezpecenie vo forme hotovosti a obchodovatelnych cennych papierov
v svislosti s nasledujucimi transakciami:

— derivaty,
— repo obchody a reverzné repo obchody.

Takéto zabezpecenie sa riadi Standardnymi podmienkami a v niektorych pripadoch Standardizovanou prilo-
hou, tzv. ISDA Credit Support Annex. Cenné papiere prijaté alebo poskytnuté ako zabezpecenie mézu byt
pocas obdobia trvania transakcie dalej zaloZzené alebo predané, pri ukoncéeni transakcie vsak musia byt vra-
tené. Podmienky tieZ umoZznuju kazdej zo stran dohody ukoncit prislusné transakcie, ak protistrana nedoda
dohodnuté zabezpecenie.
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Nasledujtce tabulky zndzornuju finan¢ny majetok a zavazky, ktoré st predmetom vynutitelnych ramcovych
dohéd a podobnych dohdd o vzajomnom zapocitavani vo vykaze o financnej situdcii:

Suvisiace hodnoty vzajomne
nezapocitané vo vykaze

o fin. situacii
Hruba (Prijaté)/
hodnota Cista Financné poskytnuté
zapocitana hodnota nastroje penazné
31. december 2015 Hruba vo vykaze vovykaze a nepenazné zabez- Cista
€000 hodnota o fin. situacii o fin. situacii zabezpecenie pecenie hodnota
Finanény majetok
Derivatové finan¢né nastroje 38 558 - 38 558 - (1600) 36958
38558 - 38558 - (1600) 36958
Finan¢né zavazky
Derivatové finan¢né nastroje (60 035) - (60 035) - 37 372 (22 663)
(60 035) - (60 035) - 37 372 (22 663)

Suavisiace hodnoty vzajomne
nezapocitané vo vykaze

o fin. situacii
Hruba ) (Prijaté)/
hodnota Cista Finanéné poskytnuté
zapocitana hodnota nastroje penazné .
31. december 2014 Hruba vo vykaze  vo vykaze a nepenazné zabez- Cista
€000 hodnota o fin. situacii o fin. situacii zabezpecenie pecenie hodnota
Finanény majetok
Pohladavky voci bankam
(reverzné repo) 501 458 - 501 458 (521 912) 21 800 1346
Derivatové finan¢né nastroje 41 446 - 41 446 - (4821) 36 625
542 904 - 542 904 (521 912) 16 979 37 971
Financné zavazky
Derivatové financ¢né nastroje (54 330) - (54 330) - 28220 (26 110)
(54 330) - (54 330) - 28220 (26 110)

Nizsie je uvedené porovnanie cistej hodnoty finan¢nych nastrojov, ktoré su predmetom vynutitelnych ram-
covych dohdd a podobnych dohéd o vzajomnom zapocitavani, a celkovej Gctovnej hodnoty prezentovanej
vo vykaze o finan¢nej situdcii:
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€000

Finan¢ny majetok

Pohladavky voci
bankam

Derivatové finan¢né
nastroje

Financné zavazky

Derivatové finan¢né
nastroje

Celkova

uctovna

hodnota vo
vykaze o

Pozn. fin. situacii

8 178 707
10 46 652
10 (62 559)

Je

predmetom
zverejnenia

38 558

(60 035)

2015

Nie je

predmetom hodnota vo

zverejnenia

178 707

8 094

(2 524)

Celkova
uctovna

vykaze o

611003

49 937

(62 059)

Je

predmetom
zverejnenia
o zapocitani o zapoditani fin. situacii o zapocitani o zapocitani

501 458

41 446

(54 330)

2014

Nie je
predmetom
zverejnenia

109 545

8 491

(7 729)

Skupina VUB monitoruje koncentréacie Gverového rizika podla geografickej lokality. Analyza koncentracii
kreditného rizika k datumu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje:

€000

Eurépa
Banky
Vladny sektor
Korporatni klienti
Retailovi klienti
Cenné papiere

Amerika
Banky
Retailovi klienti

Azia
Banky
Korporatni klienti
Retailovf klienti

Zvysok sveta
Banky
Retailovi klienti

2015 2014

Amorti- ’ Amorti- )
zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna
hodnota  polozky hodnota hodnota  polozky hodnota
172 645 (15) 172 630 602 381 (3) 602 378
164 002 (122) 163 880 147 192 (350) 146 842
3726546 (137 042) 3589 504 3381285 (132868) 3248417
5611971 (242 054) 5369917 5115310 (229572) 4885738
2498010 (574) 2 497 436 2 059 024 (574) 2058450
12173174 (379807) 11793367 11305192 (363367) 10941825
5813 (10) 5803 8275 (3) 8272
229 (4) 225 169 (3) 166
6 042 (14) 6 028 8 444 (6) 8438
249 - 249 320 - 320
505 (25) 480 - - -
1298 (28) 1270 1166 (25) 1141
2052 (53) 1999 1486 (25) 1461
25 - 25 33 - 33
648 15) 633 496 (19) 477
673 (15) 658 529 (19) 510
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Analyza koncentracii kreditného rizika cennych papierov k dadtumu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuije:

2015 2014
Amorti- : :
zovana Opravné Uctovna Amortizova- Opravné Uctovna
€000 hodnota polozky hodnota nahodnota  polozky hodnota
Eurépa

Slovensko 1554 708 (574) 1554134 1666 929 (574) 1666 355
Taliansko 805 454 - 805 454 382010 - 382 010
Polsko 97 046 - 97 046 - . -
Iné 40 802 - 40 802 10 085 - 10 085
2498010 (574) 2497 436 2 059 024 (574) 2058450

Analyza expozicii podla podnikatelského sektora:
31. december 2015 Vladny Korporatni Retailovi Cenné
€000 Banky sektor klienti klienti papiere
Polnohospodarstvo - - 117 548 19171 -
Stavebnictvo - - 192 743 18 494 -
Spotrebitelia - - 17 091 5149 091 -
Energetika a vodohospodarstvo - 224 549 251 2 445 -
Financ¢né sluzby 178 707 - 266 793 286 236 826
Verejna sprava - 155 741 1388 - 2260610
Priemysel - - 660 851 27 272 -
Odborné sluzby - - 147 614 12 808 -
Nehnutelnosti - - 428 490 35 307 -
Maloobchod a velkoobchod - - 640 176 61111 -
Sluzby - - 153 406 16 327 -
Doprava - 7 403 350 821 11771 -
Iné - 512 63 812 17 962 -
178 707 163 880 3589 984 5372 045 2 497 436
31. december 2014 Vladny Korporatni Retailovi Cenné
€000 Banky sektor klienti klienti papiere
Polnohospodarstvo - - 81 541 22 081 -
Stavebnictvo - - 129313 14 791 -
Spotrebitelia - - 13562 4 676 665 -
Energetika a vodohospodarstvo - - 528 536 1776 -
Financné sluzby 611003 - 113 269 285 210699
Verejna sprava - 137 746 - - 1847 751
Priemysel - - 622 975 26 626 -
Odborné sluzby - - 130010 12 586 -
Nehnutelnosti - - 466 436 28 304 -
Maloobchod a velkoobchod - - 611413 63010 -
Sluzby - - 188 603 14 282 -
Doprava - 9 096 307 921 12 146 -
Iné - - 54 838 14 970 -

611003 146 842 3248 417 4 887 522 2 058 450
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Tato tabulka uvadza Uverovu kvalitu podla tried majetku na zaklade interného systému Uverovych ratingov
banky pre vsetok financny majetok vystaveny Uverovému riziku. Uvadzané objemy predstavuju amortizo-
vané hodnoty (pred odpocitanim opravnych poloziek). Finan¢ny majetok v omeskani, bez znehodnotenia
predstavuje majetok, ktory je v omeskani viac ako jeden deri.

Bez omeskania, Znehodnotené V omeskani,
bez znehodnotenia (nesplacané) bez znehodnotenia
Amorti- ) Amorti- ) Amorti- )
31. december 2015 zovand Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Banky 174734 (17) 174717 - - - 3998 (8) 3990
Vladny sektor
Samosprava 163 656 (121) 163535 4 - 4 107 - 107
Samosprava - lizing 235 ) 234 - - - -
163 891 (122) 163769 4 - 4 107 - 107
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 1181422 (5616) 1175806 25453 (17 331) 8122
Specializ. financovanie 680581 (13187) 667394 113136 (26663) 86473 285 21) 264
SME 980148 (10578) 969570 68110 (43788) 24322 14399 (676) 13723
Ostatné finan¢né institucie 240 336 (505) 239831 7 (2) 5
Spolocnosti verej. sektora 2104 (6) 2098 9 - 9 2 - 2
Lizing 212916 (1192) 211724 27064 (15516) 11548 19667 (408) 19 259
Faktoring 134 499 (447) 134052 1534  (1118) 416 25379 (13) 25366
3432006 (31531) 3400475 235313 (104418) 130895 59732 (1118) 58614
Retailovi klienti
Mali podnikatelia 186446  (2983) 183458 14201 (11299 2902 3682 (214) 3468
Mali podnikatelia - lizing 6396 (33) 6363 2541 (661) 1880 738 (38) 700
Spotrebné Gvery 1185519 (20 167) 1165352 178817 (117 752) 61065 126039 (12342) 113697
Hypotéky 3412865 (7076) 3405789 81719 (20877) 60842 62406 (3686) 58720
Kreditné karty 163361 (3635 159726 38096 (26721) 11375 14847 (2394) 12453
Kontokorenty 73004 (700) 72304 13762 (9976) 3786 17326 (921) 16405
Lizing 4128 (14) 4114 378 (292) 86 183 (7) 176
Spolocenstva vlastnikov bytov 23629 (308) 23 321
Ostatnf 4063 - 4063

5059411 (34921) 5024490 329514 (187578) 141936 225221 (19602) 205619

Cenné papiere
V realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 97753 RS ’ ’ ’ i
Na predaj 1867 941 - 1867941 574 (574) - -
Do splatnosti 531742 - 531742 - - - -

2497 436 - 2497436 574 (574)
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Bez omeskania, Znehodnotené V omeskani,
bez znehodnotenia (nesplacané) bez znehodnotenia
Amorti- ) Amorti- ) Amorti- :
31. december 2014 zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna zovana Opravné Uctovna
€000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Banky 611009 (6) 611003 - - - -
Vladny sektor
Samosprava 146 603 (348) 146255 37 - 37 338 (1) 337
Samosprava - lizing 214 ) 213
146 817 (349) 146 468 37 - 37 338 (1 337
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 1108045 (5589) 1102456 22863 (11720) 11143
Specializ. financovanie 753016 (13334) 739682 82716 (20594) 62122 7027 (210) 6817
SME 786128 (11660) 774468 75780 (46241) 29539 16521 (935) 15586
Ostatné finan¢né institdcie 82 975 (115) 82 860 7 (2) 5 4 - 4
Spolocnosti verej. sektora 1555 (15) 1540 97 (18) 79 2 - 2
Lizing 206643  (1707) 204936 28557 (16392) 12165 20205 (662) 19543
Faktoring 164 584 (732) 163852 3392 (2917) 475 21168 (25) 21143
3102946 (33152) 3069794 213412 (97884) 115528 64927 (1832) 63095

Retailovi klienti

Mali podnikatelia 173802 (3078) 170724 14203 (10950) 3253 5325 (498) 4827
Mali podnikatelia - lizing 5744 (42) 5702 2759 (792) 1967 1235 (77) 1158
Spotrebné tvery 1061300 (17226) 1044074 155730 (100024) 55706 123021 (15711) 107310
Hypotéky 3047566  (7542) 3040024 80509 (21297) 59212 79710 (4945 74765
Kreditné karty 162034 (3316) 158718 41112 (28152) 12960 17444  (3204) 14 240
Kontokorenty 80382 (1002) 79380 13679 (9879 3800 18136 (1308 16828
Lizing 2872 (16) 2856 330 (237) 93 385 (19) 366
Spolocenstva vlastnikov bytov 23195 (303) 22892

Ostatni 6625 - 6625 43 ©) 42

4563520 (32525 4530995 308365 (171332) 137033 245256 (25762) 219494

Cenné papiere

V/ redlnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 1055 i 1055 i i
Na predaj 1523939 - 1523939 574 (574) - -
Do splatnosti 533456 - 533456 - - - -

2 058 450 - 2058450 574 (574)
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Analyza expozicii v omeskani, ale bez znehodnotenia z hladiska omeskania:

€000

Vladny sektor
1-30dni

Korporatni klienti
1-30dni
31 -60 dni
61 —90 dni
91 -180 dni
Nad 181 dnf

Retailovi klienti
1 =30 dni
31 -60 dnf
61 -90 dni
91— 180 dni
Nad 181 dni

Amortizovana Opravné

2015

2014

Uc¢tovna Amortizovana Opravné Uctovna

hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
107 - 107 338 (1) 337

107 - 107 338 (M 337
49130 (799) 48331 49196 (1083) 48113
5129 (135) 4994 13816 (482) 13334
5473 (184) 5289 1892 (263) 1629

- - - 18 - 18

- - - 5 (4) 1

59732 (1118) 58614 64927 (1832) 63095
163 646 (10505) 153 141 167973 (11893) 156 080
36333 (3965) 32368 42806 (6219) 36587
19 147 (2 555) 16 592 24691 (4676) 20015
5961 (2520) 3441 9496 (2802) 6 694
134 (57) 77 290 (172) 118
225221 (19602) 205619 245256 (25762) 219494
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Prehlad stupfiov internych ratingov platnych pre korporatne a retailové expozicie je uvedeny v tabulke.

Velki korporatni

klienti, SME
11 - 14

[5-16

M1 - M2

M3 - M4
R1-R3

R4 - R5

D

Retail Mali podnika-
telia a Spolocenstva
vlastnikov bytov

3-14
I5-16
M1 - M2
M3 - M4
R1-R3
R4 - R5
D

Rizikovy
profil

Velmi nizky

Nizky

Opis

Dobra kvalita aktiv, intenzivne prenikanie na trh, stabilna
¢innost, osvedcené vyrazné manazérske zrucnosti, Siroka
kapacita krytia dlhu.

Uspokojiva kvalita aktiv, priemerné prenikanie na trh
a manazérske kvality, dobre nastavena platobna schopnost,
kapitalova Struktdra a zloZenie dlhu, nadpriemerna
kapacita krytia dlhu.

Nizsi - stredny Prijatelnd  kvalita  dostupnych  aktiv, aj  ked

Stredny

s nezanedbatelnym stupriom rizika, vyvazena platobna
schopnost, kapitalova struktdra a zlozenie dlhu s miernym
prebytkom likvidity a so slabSou kapacitou krytia dlhu.

Prijatelna kvalita dostupnych aktiv, aj ked so zna¢nym
stuprfiom rizika, citlivé marze v priebehu casu, kapitalova
Struktira a zloZenie dlhu poukazujice na zhorsujuce
sa signaly, nizka droveri likvidity a kratkodobé rozpatie
pokrytia dlhu.

Vyssi - stredny Stale akceptovatelna kvalita aktiv, aj ked s moznostou

Vysoky

Default

problémov s likviditou, vysoky stuper zadlZenosti, slabé
manazérske zruc¢nosti, nizka penetracia na trh a udrzanie
postavenia, marze a konkurencieschopnost pod tlakom.

Okrem rizikovych ¢ft platnych pre Skalu R1 — R3 expozicie
vykazuju ocividné tazkosti, rovnako ako aj problém
s riadenim dlhu.

Za vznik zlyhania (defaultu) v suvislosti s konkrétnym
diZznikom sa povazuje, ak nastala aspor jedna z dvoch
nasledujucich udalosti:

— dlznik je v omeskani v suvislosti s plnenim svojim
rozsahom vyznamného zavazku voci skupine, pripadne
materskej spolo¢nosti, viac ako 90 dni;

— skupina VUB usudi, ze diznik si pravdepodobne nesplni
svoj zavazok voci bankovej skupine bez toho, aby doslo
napriklad k realizacii zabezpecenia.

Specializované financovanie zahfiia ratingové segmenty 3pecializované podniky (, Special Purpose Vehicles”
alebo ,SPV") a financovanie nehnutelnosti (,,Real Estate Development” alebo ,,RED"); portfélio projektové
financovanie (,,PF"), ktoré v minulosti tvorilo samostatny rating segment Specializovaného financovania, sa
v juni 2015 zlucilo s SPV. Pre $pecializované financovanie skupina VUB pouziva takzvany ,slotting” pristup.
Klienti st zaradeni do piatich slotting kategérii na zaklade kvalitativneho ocenenia a informacii o defaulte.
Pre kazdu kategoériu su tiez definované rizikové vahy a ocakavana strata pouzivané pri vypocte kapitalovej
poZiadavky. Kategorie su definované nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (,,naria-
denie CRR") a interne sa pouzivané kategérie oznacuju nasledovne:

Specializované financovanie - SPV a RED

1 - Strong
2 - Good
3 - Satisfactory
4 - Weak

5 - Default
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V pripade hypoték a nezabezpecenych retailovych pohladavok retailovy segment zahffia velké mnoZzstvo
individualne nevyznamnych expozicii s réznymi charakteristikami, preto opis jednotlivych skal internych ra-
tingov koresponduje s rizikovymi profilmi.

Retail

Hypotéky Nezabezpeceny retail Rizikovy profil
L1-L14 Uo1a—-U02 Velmi nizky
N1 uo3 Nizky
N2 — W1 uo4 - Uo7 NiZsi - stredny
W2 Uo8 — uo9 Stredny
- u1o-uUt Vy33i - stredny
W3 u12 Vysoky
D D Default

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Uverového portfélia skupiny z hladiska internych ratingov pouzivanych
na Ucely IRB:

31. december 2015 Amortizovana Opravné Uétovna
€000 Interny rating hodnota polozky hodnota
Banky Bez ratingu 178 732 (25) 178 707
Vladny sektor
samosprava, - Bez ratingu 164 002 (122) 163 880
Samosprava — lizing

164 002 (122) 163 880

Korporatni klienti
Velki korporéatni klienti, SME I1-16 882 262 (857) 881 405
M1 - M4 882 940 (5 867) 877 073
R1-R5 324 430 (11 844) 312 586
D (default) 75 737 (56 667) 19 070
Bez ratingu 85 382 (1 056) 84 326
Specializ. financovanie — SPV, RED Strong 146 000 (279) 145 721
Good 208 379 (1 394) 206 985
Satisfactory 292 048 (9 085) 282 963
Weak 90 280 (14 893) 75 387
D (default) 57 296 (14 220) 43 076
Ostatnev fmancne institdcie, 1-16 27 384 1) 22 203

Spoloc¢nosti verej. sektora

M1 - M4 167 956 (313) 167 643
R1-R5 - - -
D (default) 4 (2) 2
Bez ratingu 2115 (108) 2 007
Ostatni Bez ratingu 18 779 (1 697) 17 082
Lizing, Faktoring Bez ratingu 421 059 (18 694) 402 365

3727 051 (137 067) 3589 984
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31. december 2015 Amortizovana Opravné Uctovna
€000 Interny rating hodnota  polozky hodnota

Retailovi klienti
Mali podnikatelia,

Spolocenstva vlastnikov bytov 3-16 29 248 (33) 29195
M1 - M4 120213 (1176) 119 037

R1-R5 55617 (2 497) 53120

D (default) 12 758 (11 024) 1734

Bez ratingu 10 119 (61) 10 058

Hypotéky L1-L14 2713755 (537) 2713218
N1 262 586 (333) 262 253

N2-W1 334 389 (1107) 333282

W2 53828 (841) 52 987

W3 138 471 (8 465) 130 006

D (default) 53 960 (20 356) 33604

Nezabezpeceny retail U01a-uo2 366 290 (335) 365 955
us3 76 120 (181) 75939

uo4 - Uo7 293 414 (2 024) 291 390

Uos8 - uo9 73343 (1 750) 71593

u10-U11 53583 (3 068) 50 515

u12 54 166 (8 890) 45276

D (default) 126 158 (87 498) 38 660

Bez ratingu 767 700 (90 860) 676 840

Mali podnikatelia - lizing, Lizing Bez ratingu 14 365 (1 045) 13320
Ostatni Bez ratingu 4063 - 4063

5614 146 (242 101) 5372 045
Cenné papiere Bez ratingu 2498 010 (574) 2497 436
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31. december 2014
€000

Banky

Vladny sektor

Samosprava
Samosprava — lizing

Korporatni klienti

Velki korporatni klienti, SME

Specializ. financovanie — SPV, RED

Ostatné finan¢né institucie,
Spoloc¢nosti verej. sektora

Lizing Faktoring

Retailovi klienti

Mali podnikatelia

Spolocenstva vlastnikov bytov

Hypotéky

Nezabezpeceny retail

Mali podnikatelia — lizing, Lizing

Ostatni

Cenné papiere

Interny rating

Bez ratingu

Bez ratingu

[1-16

M1 - M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

Strong
Good
Satisfactory
Weak
D (default)

Bez ratingu

Bez ratingu

13-16

M1 - M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu
L1-14

N1

N2-W1
W2

W3

D (default)
U0Ta - U02
U3

uo4 - uo7
Uo8 — uo9
Uu10-u11
ui2

D (default)
Bez ratingu
Bez ratingu
Bez ratingu

Bez ratingu

Amortizovana Opravné Uctovna
hodnota polozky hodnota
611009 (6) 611003
147 192 (350) 146 842
147 192 (350) 146 842
837 751 (990) 836 761
681 386 (5 459) 675 927
333695 (14 266) 319429
75098 (52 925) 22173
81407 (2 505) 78 902
104 043 (211) 103 832
312 348 (2 145) 310 203
352 135 (22 342) 329793
70 769 (9 266) 61503
3464 (174) 3290

84 640 (150) 84 490
444 549 (22 435) 422 114
3381285 (132868) 3248417
23136 41) 23095
96 520 (960) 95 560
54 744 (2 622) 52122

12 893 (10 841) 2 052
29231 (366) 28 865

2 367 367 (422) 2366945
240 645 (307) 240 338
327 311 (1 069) 326 242
56 261 (865) 55396
153 793 (9 367) 144 426
62 408 (21 754) 40 654
327 761 (337) 327 424
67 192 (175) 67 017
279 271 (2 078) 277 193
78 999 (2 034) 76 965

52 891 (3267) 49 624
47 922 (8 329) 39593
64 422 (46 610) 17 812
754380  (116992) 637 388
13 326 (1182) 12 144

6 668 (1) 6 667
5117 141 (229619) 4887522
2 059 024 (574) 2058 450
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(b) Trhové riziko

Trhové riziko je riziko zmeny v trhovych cenach vyplyvajuce napr. z Urokovej sadzby, akciovych cien, vymen-
nych kurzov a z vplyvu tejto zmeny na vynosy skupiny VUB, resp. na hodnotu fiou drzanych finan¢nych na-
strojov. Cielom politiky riadenia trhového rizika je spravovat a kontrolovat stav angazovanosti voci trhovému
riziku v rdmci prijatelnych parametrov a zaroven optimalizovat navratnost rizika.

Riadenie trhového rizika

Skupina VUB deli svoju angazovanost voci trhovému riziku medzi obchodné (,obchodna kniha”) a ne-
obchodné portfélio (,,bankova kniha”). Obchodné portfolia su spravované oddelenim Trading a zahfnaju
pozicie vyplyvajuce z obchodovania. Akékolvek menové riziko v skupine VUB sa kazdodenne postupuje
oddeleniu Trading a tvori neoddelitelnu stcast obchodného portfolia na Ucely riadenia rizika. Neobchodné
portfélio spravované oddelenim riadenia bilancie zahffia pozicie, ktoré nie st obchodného charakteru.

Celkova zodpovednost za trhové rizika je na strane vyboru ALCO. Oddelenie riadenia podnikovych rizik je
zodpovedné za pripravu podrobnych zasad na riadenie rizik (podliehaju kontrole a schvaleniu ALCO), za ich
implementéaciu a za kazdodenné monitorovanie rizik a prislusné vykaznictvo.

Angazovanost voci trhovému riziku - obchodné portfoélia

Metdda Value at Risk (,,VaR"”) je hlavny nastroj, ktory sa pouziva na meranie a kontrolu angazovanosti voci trho-
vému riziku v rdmci obchodného portfélia skupiny VUB. Z metddy VaR je odvodena metdda stress VaR (,sVaR"),
ktora predstavuje maximalnu hodnotu VaR vybraného 1-ro¢ného obdobia generujuceho najvyssiu hodnotu VaR
pocas obdobia poslednych piatich rokov. VaR obchodného portfélia predstavuje odhadovanu stratu, ktora vznikne
z portfélia pocas urcitého casového obdobia v dosledku nepriaznivej trhovej fluktuacie s urcitou pravdepodob-
nostou. Model VaR pouzivany skupinou VUB sa zaklada na 99-percentnej pravdepodobnosti a predpoklada ur¢ité
Casové obdobie drzby v rozsahu jedného dna. Pouzivané modely VaR a sVaR sa zakladaju na historickej simul&cii.
Model zohladruje trhové Udaje z predchadzajuceho roka a v pripade sVaR 1-ro¢ny scendr z 5-ro¢nej histérie a za-
znamenané vztahy medzi réznymi trhmi a cenami a generuje skalu moznych buducich scenarov pre pohyby cien
na trhu. Model VaR schvalila NBS ako zaklad na vypocet kapitalovych narokov pre trhové riziko obchodnej knihy.

Skupina VUB pouziva limity VaR pre celkové trhové riziko v obchodnej knihe, menové riziko a Grokové riziko.
Celkova Struktura limitov VaR a sVaR podlieha posudeniu a schvaleniu zo strany ALCO a Intesa Sanpaolo.
Vyska VaR sa meria kazdy defi. Denné spravy o vyuziti limitov VaR a sVaR sa predkladaju oddeleniu Trading,
veducemu divizie riadenia rizik a vedicemu oddelenia finan¢nych a kapitélovych trhov. Pravidelné zhrnutia sa
predkladaju Intesa Sanpaolo a ALCO.

Zhrnutie pozicie VaR a sVaR obchodnych portfolii banky:

2015 2014
€000 Stav Priemer Max Min Stav Priemer Max Min
Menoveé riziko 5 28 118 2 16 82 148 6
Urokové riziko 141 100 248 10 10 88 300 10
Spolu 141 103 264 16 19 135 313 12
sVaR 129 159 849 53 11 310 937 27

Napriek tomu, Ze VaR je oblUbeny a vieobecne rozsireny nastroj na riadenie rizika, st zname viaceré obme-
dzenia tohto modelu, pricom najdélezitejsie su tieto:

— VaR nepredstavuje stratu dosiahnutu v pripade najhorsieho scenara, kedze 99 % interval spolahlivosti
znamena, ze v jednom percente pripadov je o¢akavana strata vyssia ako hodnota VaR,

— hodnota VaR vypocitana s pouzitim lehoty drzania 1 deri predpoklada bud zabezpecenie, alebo preda;
pozicie pocas jedného dna, pricom dany predpoklad nemusi byt pravdivy v situacii dihsie pretrvavajice;
nelikvidnosti na trhu,

— na vypocet VaR portfdlia je potrebné urcit vynos, volatilitu a tiez korelaciu medzi réznymi aktivami, ¢o
moze vzhladom na rastuci pocet a réznorodost pozicii v danom portféliu predstavovat naro¢nu ulohu.
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Tieto obmedzenia metodiky VaR sa riesia doplnenim limitov VaR o dalSie Struktury limitov pozicii. Skupina
navyse pouziva Siroku $kalu stresovych testov na modelovanie finan¢ného vplyvu rozli¢nych vynimocnych
trhovych scendrov na pozicie skupiny. Tiez zaclenenie sVaR metddy do celkového VaR konceptu vplyva na
zmierfiovanie obmedzeni suvisiacich s pouzitim historickych hodnét a s moznym vynechanim scenarov mi-
moriadnej povahy.

Angazovanost voci urokovému riziku

Hlavné riziko, ktorému st neobchodné portfolia vystavené, je riziko straty vyplyvajuce z fluktuacii buddcich
penaznych tokov, resp. redlnych hodnét finan¢nych nastrojov, z dévodu zmeny trhovych Urokovych sadzieb.
Riziko urokovych sadzieb je riadené hlavne prostrednictvom monitorovania urokovych medzier. Finan¢né
nastroje sa alokuju do precefiovacich medzier, bud podla ich splatnosti, t. j. nastroje s pevnou sadzbou,
alebo podla ich dalsieho datumu precefiovania, t. j. nastroje s pohyblivou sadzbou. Majetok a zavazky, ktoré
nemaju datum zmluvnej splatnosti, resp. sa neurocia, sa alokuju podla interného behavioradlneho modelu
ich splatnosti.

Utvar riadenia rizik je zodpovedny za sledovanie tychto medzier minimélne na mesac¢nej baze. Urokové
riziko je merané analyzou citlivosti posunu Urokovych kriviek, tzv. shift sensitivity analyzou (zmena sucasnej
hodnoty). V stlade s metodikou skupiny Intesa Sanpaolo sa Urokové riziko meria na zaklade posunu kriviek
0 +100 (predtym +1) a +/-200 bazickych bodov. Zosuladenie metodiky si tiez vyziadalo dalSie Upravy pri
vypocte shift sensitivity ako napriklad zapracovanie modelov pre Uvery typu sight loans (napr. kontokorenty
a kreditné karty), vklady splatné na poZiadanie (tzv. sight deposits) a percenta predcasného splatenia pri
hypotékach a spotrebnych Uveroch. Tieto Standardné scenare sa aplikuju na mesacnej baze.

V rdmci zosuladovania metodik pre vypocet Urokového rizika bankovej knihy, Banka v roku 2015 pristupila
aj k Uprave metodiky pre vypocet senzitivity Urokovej marze a to primarne aplikovanim upravenych behavio-
ralnych modelov, pouzitych pri vypocte shift sensitivity.

Celkové neobchodné pozicie podliehajuce riziku Urokovych sadzieb su spravované oddelenim riadenia bi-
lancie, ktoré pouziva rzne stvahové a podsuvahove nastroje na riadenie celkovych pozicii vyplyvajicich z
neobchodnych aktivit skupiny VUB.

Riziko Urokovych sadzieb zahfiia riziko, Ze hodnota finan¢ného néastroja bude kolisat z dévodu zmien v trho-
vych drokovych sadzbach, ako aj riziko, ze sa splatnost uroceného majetku odlisuje od splatnosti trocenych
zavazkov pouzivanych na financovanie daného majetku. Dlzka ¢asového obdobia, na ktoré je Urok fixovany
vzhladom na finan¢ny nastroj, preto urcuje mieru vystavenia voci riziku Urokovej sadzby.

Modely pouzivané pri vypocte urokového rizika

Kazda polozka je alokovana do prislusnej medzery podla zmluvného datumu precenenia, resp. datumu
precenenia urc¢eného podla behaviordlneho modelu.

Zmluvna kategoria

Tato kategoria zahfiia polozky, pri ktorych skupina VUB presne vie, kedy nastane splatnost alebo pride
k dalSiemu preceneniu. Tento spdsob sa aplikuje hlavne pri nakUpenych a emitovanych cennych papieroch,
Uveroch a terminovanych vkladoch.

Behaviorélna kategdria

Do tejto kategorie patria polozky, pri ktorych sa presne nevie, kedy nastane splatnost alebo pride k dalSiemu
preceneniu (napr. bezné Gcty). Existuju tiez polozky, pri ktorych sa sice vie, kedy nastane splatnost alebo
pride k dalSiemu preceneniu, ale predpoklada sa, Ze sa budu spravat odlisne (mézu sa napriklad vyskytnut
predcasné splatky v pripade hypoték a spotrebnych Uverov). V tomto pripade je nutné vytvorit isté pred-
poklady pravdepodobného spravania tychto poloZiek, ktoré su zalozené na hibkovej analyze historickych
Udajov skupiny, ako aj na Statistickej analyze.

Fixné aktiva, ako s hmotny a nehmotny majetok, ako aj fixné pasiva, napriklad vlastné imanie a tiez hoto-
vost, sa zaraduju medzi 1-drové polozky.
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Senzitivita Urokovej marze vo vysledku hospodarenia v horizonte jedného roka, za predpokladu paralelného
narastu vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. decembru 2015 hodnotu 427 tisic € (31.
december 2014: 4 950 tisic €).

K 31. decembru 2015 Urokové riziko bankovej knihy, merané pomocou analyzy paralelného pohybu vyno-
sovej krivky o 100 bazickych bodov, zaznamenalo hodnotu - 37 311 tisic € (31. december 2014: - 41 008
tisic €).

€000 2015 2014
EUR (38411) (42 044)
Ostatné 1100 1036

(37 311) (41 008)

Senzitivita rezervy Finan¢ny majetok na predaj vykazanej vo vlastnom imani, vztahujica sa na nezabez-
pecenu cast portfélia, na nérast vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. decembru 2015
hodnotu — 2 468 tisic € (31. december 2014: - 6 735 tisic €). Senzitivita rezervy Zabezpelenie penaznych
tokov vykazanej vo vlastnom imani na narast vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. decem-
bru 2015 hodnotu 3 145 tisic € (31. december 2014: 4 368 tisic €).

Preceriovacia struktlra majetku a zdvazkov pre neobchodné portfélia na zéklade zmluvnych nediskontova-
nych penaznych tokov bola nasledujica:

31. december 2015 Do 1 1az 3 mesiace 1az Viac ako Nespec.
€000 mesiaca 3 mesiace  az 1 rok 5 rokov 5 rokov Spolu
Majetok

Peniaze a zostatky na uctoch

v centralnych bankach 469336 i ) i i i 469336
Pohladavky voci bankam 57 977 195 120 007 - 492 - 178 671
F'%Zgéggt;“aJEtOK v redine] 8 110 97286 - - 349 97 753
Finan¢ny majetok na predaj 56 643 521 220 412 555 683482 179351 14690 1867 941
Uvery poskytnuté klientom 1698717 1370230 1804843 3975833 436248 - 9285871
Investicie drzané do splatnosti - - 16 339 415435 99 968 - 531742

2282681 1891755 2451030 5074750 716059 15039 12431314
Zavazky

Zavazky vodi centralnym (295 381) (144 875) (203455) (136619) (9 286) (789 616)
a inym bankdm -

Vklady a Gvery od klientov (4 874 532) (793 609) (1 202 724) (1 376 623) (295 212) - (8542 700)
Erg';g:’:rge dihové cenné (223069) (161014) (192 290) (395 873) (628 096) - (1600 342)
(5392 982) (1 099 498) (1 598 469) (1 909 115) (932 594) - (10 932 658)

Cist4 pozicia finan¢nych

) . (3110 301) 792 257 852561 3165635 (216535) 15039 1498 656
nastrojov
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31. december 2014 Do 1 1az 3 mesiace 1az Viac ako
€000 mesiaca 3 mesiace az 1 rok 5 rokov 5 rokov Spolu
Majetok
Peniaze a zostatky na Uctoch
v centralnych bankach 405 149 - - - - 405 149
Pohladavky voci bankam 138 160 50 790 501 500 1418 14 691 882
Finan¢ny majetok na predaj 129 989 25625 255031 1129919 - 1540564
Uvery poskytnuté klientom 1797782 1192094 1951297 3442154 496417 8879744
Investicie drzané do splatnosti - - 24 583 495806 130950 651 339
2471080 1268509 2732411 5069297 627381 12168678
Zavazky
Zavazky voci centralnym
a inym bankam (349 350) (146306) (127 394) (127 507) (691) (751 248)
Vklady a tvery od klientov (3525442) (718 493) (1795701) (1567 751) (282 575) (7889 962)
Emitované dlhové cenné papiere (201 349) (320602) (185491) (448 826) (502 877) (1659 145)
(4076 141) (1185401) (2 108 586) (2 144 084) (786 143) (10 300 355)
Cista pozicia finanénych nastrojov (1 605 061) 83 108 623825 2925213 (158762) 1868323

Priemerné Urokové sadzby pre finan¢ny majetok a zavazky boli nasledujuce:

2015 2014
% %
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 0,00 0,20
Pohladavky voci bankam 0,39 0,68
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote precefiovany cez vykaz ziskov a strat 4,37 2,04
Finan¢ny majetok na predaj 1,78 2,24
Uvery poskytnuté klientom 4,75 5,39
Investicie drzané do splatnosti 4,33 4,33
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 0,84 1,10
Vklady a uvery od klientov 0,45 0,63

Emitované dlhové cenné papiere 1,98 2,43
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Menova Struktiura majetku a zavazkov

Menové riziko spociva v tom, ze hodnota finan¢ného majetku a zavéazkov bude kolisat v dosledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Politikou skupiny VUB je riadit riziko kolisania vymennych kurzov pravidelnym
monitorovanim a vykazovanim otvorenych pozicii a aplikaciou matice rizika a limitov pozicii.

31. december 2015
€000

Majetok

Peniaze a zostatky na Uctoch
v centralnych bankéach

Pohladavky voci bankdm

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finan¢né nastroje
Finan¢ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti

Zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finan¢né nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

Cista pozicia

31. december 2014
€000

Majetok

Peniaze a zostatky na Gc¢toch
v centralnych bankach

Pohladavky voci bankam

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finan¢né nastroje
Finan¢ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti

Zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finan¢né nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

Cista pozicia

EUR usD CZK Ostatné Spolu

94 287 1069 371964 2016 469 336

158 575 9 355 44 10733 178 707
707 - - 97 046 97 753
25209 20 208 1235 - 46 652
1857 689 10 252 - - 1867 941
8619 243 189 851 311 331 5484 9 125909
531742 - - - 531 742
11287 452 230735 684 574 115 279 12 318 040
(712 226) (2 044) (59 340) (744) (774 354)
(59 598) (2 097) (864) - (62 559)
(8080422) (260294) (114931) (97 037) (8 552 684)
(1525 241) - (75 100) - (1 600 341)
(10 377 487) (264 435) (250 235) (97 781) (10989 938)
909 965 (33 700) 434 339 17 498 1328 102
EUR usD CZK Ostatné Spolu

144 027 1342 256 720 3 060 405 149
593 016 5592 95 12 300 611003
1055 - - - 1 055

49 305 - 632 - 49 937
1523939 - - - 1523939
7 933 655 188 279 155 765 5082 8282 781
533 456 - - - 533 456
10778 453 195 213 413 212 20442 11407 320
(657 759) (26 417) (59 144) (596) (743 916)
(61 884) - (175) - (62 059)
(7454 525) (151 966) (165 902) (86 910) (7 859 303)
(1 395 959) - (73 506) - (1469 465)
(9570 127) (178383) (298 727) (87 506) (10134 743)
1208 326 16 830 114 485 (67 064) 1272577
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(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuije riziko neschopnosti skupiny VUB splatit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti. Za nor-
malnych podmienok je skupina VUB schopna pokryt odlev penaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne
spefiazenim likvidnych aktiv alebo schopnostou ziskat tver. Co sa tyka likvidnych aktiv, na trhu méze nastat
situdcia, v ktorej bude ich predaj alebo pouZitie ako zalohy v refinan¢nych obchodoch stazené (ak nie ne-
mozné). Z tohto pohladu je riziko likvidity skupiny VUB velmi Gzko spaté s likvidnostou trhu (trhové likvidné
riziko).

Ramec na riadenie rizika likvidity prijaty skupinou VUB vytvéra principy, metddy, regulécie a kontrolné pro-
cesy nutné na prevenciu vyskytu likvidnej krizy a podporuje vyvoj obozretného pristupu k riadeniu rizika
likvidity, umozfujuc tak udrzat celkovy rizikovy profil na nizkej trovni.

Zakladné principy podopierajuce politiky riadenia rizika likvidity v skupine VUB su:

— existencia obchodnej truktury pracujicej v rdmci stanovenych limitov, ako aj existencia nezavislej kon-
trolnej Struktary;

— obozretny pristup k odhadu prilevu a odlevu periaznych prostriedkov pre vietky polozky stuvahy aj pod-
stvahy, najma tych bez zmluvnej splatnosti;

— odhad vplyvu viacerych scenarov vyvoja likvidity vratane stresovych;

— udrziavanie adekvatnej trovne volnych likvidnych aktiv, umoZznujucich bezné operéacie aj v ramci dria
a preklenutie prvotnej fazy likvidného $oku tykajuceho sa ¢i uz celého trhu alebo len skupiny VUB.

Skupina VUB priamo riadi a koordinuje svoju likviditu, zabezpecuje prijatie vhodnych kontrolnych technik
a procedur, ako aj poskytuje presné a Uplné informacie vyboru ALCO a Statutdrnym orgadnom.

Utvary banky zodpovedné za spravnu aplikaciu smernice o riziku likvidity: Gtvar finan¢nych a kapitalovych
trhov zodpovedny za riadenie kratkodobej likvidity, oddelenie riadenia bilancie zodpovedné za riadenie
strednodobej a dlhodobej likvidity a oddelenie riadenia podnikovych rizik zodpovedné za monitorovanie
ukazovatelov a za sledovanie dodrziavania limitov.

Tato smernica sa da rozdelit na tri oblasti: , Riadenie kratkodobej likvidity”, , Riadenie Strukturalnej likvidity”
a , Likvidny pohotovostny plan”.

Riadenie kratkodobej likvidity zahffia subor parametrov a limitov umozriujucich meranie expozicie voci riziku
likvidity v kratkodobom horizonte v normalnych, ako aj v stresovych podmienkach. Déraz sa kladie na posu-
denie najvacsieho pripustného rizika a na dodrzanie najvyssej moznej obozretnosti pri jeho riadeni.

Riadenie Strukturalnej likvidity zahffia stbor mier a limitov navrhnutych na riadenie a kontrolu rizika plynu-
ceho z nesuladu strednodobych a dlhodobych aktiv a pasiv, nevyhnutného na strategické planovanie. To
obsahuje prijatie internych limitov zameranych na zabranenie vzniku nerovnovahy spésobenej nadmernym
financovanim strednodobych a dlhodobych aktiv kratkodobymi pasivami.

Smernica spolu s politikou riadenia kratkodobej a Strukturalnej likvidity zabezpecuje aj metody na prekona-
nie potencialnej likvidnej krizy definovanej ako neschopnost skupiny VUB splinit si svoje zavéazky bez toho,
aby musela implementovat procesy a nastroje spdsobom, ktory sa vymyka beznej ¢innosti.
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Likvidny pohotovostny plan, so zretefom na zabezpecenie kapitalu skupiny VUB a na garantovanie kontinui-
ty ¢innosti, zaistuje identifikaciu signalov v¢asného varovania a ich nepretrzité sledovanie, ako aj definiciu
proceddr a ¢innosti implementovanych v pripade likvidnej krizy na jej prekonanie. Ukazovatele vcasného
varovania zamerané na odhalenie priznakov bliZiacej sa likvidnej krizy (systémovej aj Specifickej) su n