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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.:

Uskutognili sme audit prilozenej Uctovnej zavierky spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie,
a.s. (,Spolocnost®), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej poziciik 31. januaru 2014 a vykazy,
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenému
datumu a prehlad vyznamnych U¢tovnych zasad a uctovnych metéd a dal$ie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Uétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi S$tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a Udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vSak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uéinnosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uGétovnych zasad a uétovnych metod
a primeranosti Uc¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podrla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Spolo¢nosti
k 31. januaru 2014 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konCiaci k uvedenému datumu
v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

27. marca 2014
Bratislava, Slovenska republika
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PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz komplexného vysledku hospoddrenia

za rok konciaci sa 31. janudra 2014

(v tisicoch EUR) Bod 31. januar 2014 31. januar 2013
Trzby z predaja tovaru 3 492 582 450 370
Trzby z predaja sluZieb 3 S 177 4 394
Naklady vynaloZené na obstaranie tovaru 4 -468 803 -427 274
Spotreba materialu 4 -672 -682
Spotreba energie 4 -618 -642
Hruby zisk 27 666 26 166
Ostatné prevadzkové vynosy 7 400 952
Osobné naklady 3 -7 698 -7 752
Sluzby 6 -11 031 -10 703
Odpisy 9 -1 908 -2 410
Ostatné prevadzkové naklady & -1323 -3 505
Zisk z hospodarskej ¢innosti 6106 2 748
Strata z predaja podielov -69 -102
Finan¢né vynosy 197 287
Finanéné naklady -904 -1 820
Finan¢né niklady, netto 10 -776 -1 635
Zisk/(strata) pred zdane nim 5330 1113
Dari z prijmov 11 -1 546 822
ZisKk/(strata) za obdobie 3 784 1935
Ostatny komplexny vyskedok hospodarenia (4] 0
Spolu komplexny vysledok hospodarenia za

obdobie 3 784 1 935

Neoddelitenou stugast'ou vykazu komplexného vysledku hospodarenia st poznamky k aétovnej zavierke na stranach
5az33.



PHOENIX Zdravotnicke zisobovanie, a.s.
Vykaz financnej pozicie
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

(V tisicoch EUR) Bod 31.januar 2014 31. januar 2013
NeobeZny majetok

Dlhodoby hmotny majetok 72 24 919 26 509
Dlhodoby nehmotny majetok 13 157 183
Dlhodoby finan¢ny majetok 14 10 10
Dlhodobé pohladavky 90 215
OdloZena datiova pohladavka 23 5.515 7061
Neobezny majetok spolu 30 691 33978
ObeZny majetok

Zasoby 15 31139 31 725
Pohladavky zobchodného styku kratkodobé 16 110 675 141 218
IC Cash pooling pohladavky 16 1312 0
P6zi€ky poskytnuté kratkodobé 16 981 934
Ostatné pohlladavky 16 35 262
Splatna dafi z prijmu 0 107
Poskytnuté preddavky 16 93 457
Opravné polozka k pohladavkam 16 -32 229 -45 082
Ostatné pohl'adavky a Casové rozliSenie 18 212 247
Peniazné prostriedky a penniazné ekvivalenty 19 17 11
Dlhodoby majetok drzany na predaj 7 325 394
ObeZny majetok spolu 112 560 130273
S polu majetok 143 251 164 251
Vlastné imanie

Zakladné imanie 20 22 883 22 883
Vlastné akcie 20 -20 -31
Fondy zo zisku 20 1335 1141
Nerozdeleny zisk 20 14 520 11 742
Vlastné imanie spolu 38 718 35735
Zavizky

Dlhodobé zavizky

Rezerva na zamestnanecké pozitky 201 72 66
Dlhodobé zavizky 25 A 6
Dlhodobé zavizky spolu 79 72
Kratkodobé zavizky

Uro&ené uvery a pozicky 24 0 19 722
Zaviazky zobchodného styku 22 96 857 101 009
Kratkodobé rezervy 24 0 300
Ostatné zavizky a Casové rozlifenie 25 7 597 7413
Splatna dai z prijmu 0 0
Kratk odobé zavizky 104 454 128 444
ZavizKky spolu 104 533 128 516
Vliastné imanie a zavizky spolu 143 251 164 251

NeoddeliteI'nou sugastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia st poznamky k uétovnej zavierke na stranach
5 a7z 33.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz zmien viastného imania
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

(v tisicoch EUR) Zakladné Zakonny Ostatné Vlastné  Nerozdeleny Spolu
Bod imanie rezervny fondy akcie zisk
fond

Zostatok k 31, januaru 2012 20 22 883 726 275 0 11032 34916
Spolu komplexny vysledok hospodarenia za

obdobie 2012/2013 0 0 0 0 I 1935
Rozdelenie zisku 0 140 0 0 -140 0
Dividendy 0 0 0 0 -1078 -1078
Zvy3enie zdkladného imania 0 0 0 0 0 0
Strata prevzata po zlicenf so spoloénostou Pro 0 0 0 0 7 _7
Pharmacy

Transakcie s vlastnymi akciami 0 0 0 -31 () -31
Zostatok k 31. janudru 2013 22 883 866 275 -31 11742 35735
Spolu komplexny vysledok hospodarenia za

obdobie 2013/2014 g 0 v . i s
Rozdelenie zisku 0 194 0 0 -194 0
Dividendy 0 0 0 0 -812 -812
Zvysenie zékladného imania 0 0 0 0 0 0
Transakeie s vlastnymi akciami 0 0 0 11 0 11
Zostatok k 31. januaru 2014 22 883 1060 275 -20 14520 0 38718

Neoddelitelnou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia st poznamky k uctovnej zavierke na stranach
5az33.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pozndamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

(v tisicoch EUR) 31. januar 2014 31. januar 2013
Zisk za iftovné obdobie Bod 3784 1935

Upravy o nepeiiainé operdcie:

Odpisy neobezného majetku a zmena opravnej polozky k neobeznému majetku 9 1908 2410
Opravna polozka k pohl'adavkam 8 -7 1328
Opravné polozka k zdsobam 15 31 -31
Opravna polozka k finanénému majetku 0 0
Zmena stavu rezerv 8 -300 309
Zisk z predaja podielov a ostatného dthodobého majetku 10 -61 102
Ostatné nepeiiazné operacie 0 0
Dane z prijmov 11 1 546 -822
Uroky, netto 10 677 1494
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 7578 6720

Zmena pracoviného kapitalu:
(Prirastok) / Ubytok pohFadavok z obchodného styku a inych pohl'adavok (vratane

— I 18 439 9982
¢asového rozlisenia aktiv)

(Prirastok) / Ubytok zasob 15 586 1623
Prirastok / (Ubytok) zaviizkov (vritane Sasového rozliSenia pasiv) -4 225 767
Zaplatena dail z prijmov 107 72
Zaplatené iroky 10 -854 -1820
Prijaté uroky 10 161 242
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej tinnosti 21792 17 586
Peiiazné toky z investitnej finnosti

Nakup dlhodobého majetku -462 -884
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 299 0
Nékup podielov 0 0
Prijmy z predaja podielov 205 1
Prijaté splatky poskytnutych poziciek 0 0
Cisté pefiazné toky z investinej ¢innosti 42 -883

Peitazné toky z finanénej ¢innosti
Zvyienie zakladného imania 0
Splatky pozicick od skupiny 0 -18018
Splatky kontokorentného iveru 0

0

Prijatie pdzicky od skupiny 0
Cash-poolingovy ucet 30 -21 034 2425
Zmena dlhodobych zavizkov 21 7 0
Nékup vlastnych prioritnych akeii -40 -31
Predaj vlastnych prioritnych akcit 51 0
Vyplatené dividendy -812 -1 078
Cisté peliazné toky z finan¥nej Einnosti -21 828 -16 702
Prirastok (ibytok) peiiaznych prostriedkov a ekvivalentov peitaznych prostriedkov 6 1
Peitazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na zadiatku roka 19 11 10
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci roka 19

17 11

NeoddeliteI'nou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia st poznamky k uctovnej zavierke na stranach
5 az 33.



PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

1.  VSEOBECNE INFORMACIE
Obchodné meno a sidlo ic¢tovnej jednotky

PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pribylinska 2/A
831 04 Bratislava

Spolo¢nost PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s. (d’alej len ,,Spolocnost™) bola zalozend 29. aprila 1996 a do
obchodného registra bola zapisana 3. jula 1996 (Obchodny register Okresneho sudu Bratislava I v Bratislave, osldiel
Sa, vlozka €. 1300/B). Identifika¢né &islo organizacie (ICO) je 341429 41, datiové identifikatné &islo (DIC) je
2020361717.

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti st:

e nakup tovaru (maloobchod aj velkoobchod) v rozsahu volnej Zivnosti,
e sprostredkovatel'skd ¢innost’ v oblasti obchodu a sluZieb,

e distribucia (velkoobchod) lie€iv, psychotropnych a omamnych latok.

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny podet zamestnancov Spoloénosti v obdobi od 1. februara 2013 do 31. januara 2014 bol 433, ztoho 22
vedicich zamestnancov (v obdobi od 1. februara 2012 do 31. januara 2013 bol 422, ztoho 21 vedicich
zamestnancov).

Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spoloénost’ nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného
zakonnika.

Pravny dovod na zostavenie ictovnej zavierky
Uctovna zavierka Spolo¢nosti k 31. januaru 2014 je zostavena ako riadna uétovna zdvierka podla § 17a ods. 2 zakona
NR SR €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve, za Gétovné obdobie od 1. februara 2013 do 31. januara 2014.

Détum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce ictovné obdobie
Uc¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. januaru 2013, za predchadzajice uctovné obdobie zostavena podla § 17 ods. 6
zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o G€tovnictve, bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dita 15. jila 2013.

Informacie o organoch tctovnej jednotky

Predstavenstvo: Marcus Freitag
Joachim Sowada
Peter Vejvoda
Dozorna rada: Reimund Pohl
Oliver Thomas Windholz

Ing. Stanislav Sokol



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

Informacie o akcionaroch uctovnej jednotky

Struktura akcionarov k 31. januara 2014 bola nasledovna:

Podiel na zakladom imani Hlasovacie prava

TEUR % %
PHOENIX International Beteiligungs GmbH 16 323 71,33 100,00
Spolu kmeiovi akcionari 16 323 71,33 100,00
Prioritni akcionéri - PHOENIX International Beteiligungs GmbH 5614 24,53 0,00
Prioritni akcionari - PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s. 7 0,03 0,00
Prioritni akcionari - ostatni 939 4,10 0,00
Spolu prioritni akciondri 6 560 28,67 0,00
Spolu 22 883 100,00 100,00

K 31. januaru 2014 zakladné imanie Spolo¢nosti pozostavalo zo 7 000 kmetovych akcii, kazdd s nominalnou
hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmefiovych akcif, kazdd s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajuce
udtovné obdobie: 7 000 kmetiovych akcii s nomindlnou hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmetiovych akcif s
nomindlnou hodnotou 2 000 EUR) a 3 940 prioritnych akcii kazda s nomindlnou hodnotou 331,93 EUR a2 626
prioritnych akcii kazda s nominalnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajiice uctovné obdobie: 3 940 prioritnych akeii s
nominalnou hodnotou 331,93 EUR a2 626 prioritnych akcii s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR). Majitelia
prioritnych akcii nemaju hlasovacie prava.

Na akcie Spolo¢nosti, ktoré su drzané materskou spoloénostou PHOENIX International Beteiligungs GmbH, bolo
zriadené zaloZné pravo v prospech 16 bank, ktoré diia 2. jila 2010 poskytli syndikovany tver a v prospech vlastnikov
dlhopisu, ktory vystavila spolo¢nost PHOENIX PIB Finance B.V. diia 16. jila 2010.

Informacie o konsolidovanom celku

K 31. januaru 2014 nemusi Spolo¢nost’ zostavovat’ konsolidovanu Gétovni zavierku podla slovenskych pravnych
predpisov v zmysle § 22 ods. 8 zdkona & 431/2002 Z. z., nakolko spolo¢nost PHOENIX Pharmahandel GmbH&Co
KG, SRN zostavuje konsolidovanu u¢tovni zavierku podlPa pravnych predpisov Eurdpskej unie, ktord je overena
auditorom ako aj zverejnend podla pravnych predpisov Eurdpskej tnie. Ttto konsolidovanu uctovnil zavierku je
mozné dostat’ priamo v sidle uvedenej spolognosti na adrese: Pfingstweidstrasse 10-12, D-68199 Mannheim,
Nemecko.

2.  DOLEZITE UCTOVNE ZASADY
a) Vyhlasenie o zhode
Uctovna zavierka bola zostavena v stitade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Eurdpskou tniou (,,IFRS*).

Spolo¢nost zostavuje svoju individudlnu udtovna zavierku pre Statutarne Gcely podla slovenskych Gétovnych
predpisov.

Uttovna zavierka k 31. januaru 2014 bola 3tatutarnym organom schvélend na zverejnenie 27 marca 2014.

b) Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky
U¢tovna zavierka bola zostavena podla zasady historickych obstaravacich cien s nasledujiicimi vynimkami:

e finanény majetok k dispozicii na predaj je oceneny redlnou hodnotou,
e dlhodoby majetok uréeny na predaj sa ocefiuje v uctovnej hodnote alebo v redlnej hodnote zniZenej o naklady na

predaj, podl'a toho, ktora je niZsia.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Uttovné metody a uétovné zésady uvedené v bodoch nizdie sa konzistentne aplikovali vo vietkych obdobiach
vykézanych v u¢tovnej zavierke.



PHOENIX Zdravotnicke zisobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

¢) Funkéna mena
Tato udtovna zavierka je zostavena v mene euro, ktord je funkénou menou spoloc¢nosti. Vietky finanéné informacie
uvedené v eurdch boli zaokrihlené na najbliZsie tisice.

d) Pouzitie odhadov a predpokladov

Zostavenie uctovnej zavierky vyZaduje, aby vedenie Spolocnosti urobilo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituji aplikaciu G&tovnych postupov a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nédkladov. Odhady a
stivisiace predpoklady si zaloZené na minulych skidsenostiach a inych rozliénych faktoroch povazovanych za
primerané okolnostiam. Skuto¢né vysledky sa moZzu 1i§it' od odhadov. Odhady a zakladné predpoklady st neustale
prehodnocované a korekcie uétovnych odhadov st zatétované v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia
ovplyviiuje iba toto obdobie alebo v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviluje toto aj buduce
obdobia.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych tsudkov pri pouzivani u€tovnych postupov, ktoré
maji najvyznamnej$i vplyv na sumu vykazani v uctovnej zavierke, st popisané v nasledujticich poznamkach:

poznamka 16 — Pohladavky z obchodného styku (kratkodobé)

poznamka 17 — Dlhodoby majetok uréeny na predaj

poznamka 21 — Rezervy

poznamka 28 — Riadenie finanénych rizik (ocefiovanie finanénych ndstrojov)

Podrobn4 analyza rizik, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena je uvedend v bode 28 Riadenie Financnych rizik.

e) Nederivatové finan¢né nastroje

Nederivatové finanéné néstroje zahfiiaji investicie do majetkovych cennych papierov, pohl'addvky z obchodného
styku a iné pohladavky, peniaze a pefiazné ekvivalenty, uvery a pozi¢ky a zavizky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

Nederivatové finanéné nastroje sa prvotne oceiuju redlnou hodnotou plus, v pripade nastrojov, ktoré sa neoceiiuji
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, priamo stvisiace transakéné naklady, okrem pripadov opisanych niZsie. Po
prvotnom oceneni sa nederivatové finanéné néstroje ocetiujii tak, ako je opisané nizsie.

Peniaze a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pozostavaji z petiazi v hotovosti a na bankovych uétoch.

Spolotnost’” vykazuje finanény nastroj v stivahe vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvni stranu vztahuju ustanovenia
tykajuce sa daného finanéného nastroja. Finanény majetok sa odadtuje, ak zmluvné prava Spolo¢nosti na petiazné toky
z finanéného majetku zaniknii alebo ak Spolo¢nost’ prevedie finanény majetok inej strane bez zachovania
rozhodujtceho vplyvu alebo v podstate vietkych rizik a uZitkov spojenych s tymto majetkom.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa uctuju ku ditu uskutoénenia Gétovného pripadu , t.j. ku dilu, kedy sa
Spolo&nost’ zaviaze kupit alebo predat’ dany majetok. Finanéné zavizky sa oductuji, ak zavazky Spolo¢nosti uréené v
zmluve zanikni, st vyrovnané alebo zruSené. Peniaze a ckvivalenty petiaZznych prostriedkov zahffiaju peiiaZné
zostatky a neterminované vklady.

Investicie driané do splatnosti

V pripade, e Spolo¢nost’ zamysla a je schopna mat’ v drzbe dlZné cenné papiere, potom st tieto klasifikované ako
drzané do splatnosti. Investicie drzané do splatnosti sa ocefiujii vo vyske amortizovanych ndkladov metédou efektivnej
urokovej miery, zniZenej o straty zo zniZenia hodnoty.

Finanény majetok klasifikovany ako realizovatelny

Investicie Spolo¢nosti do majetkovych cennych papierov sa klasifikuju ako realizovatelny finanény majetok. Po
prvom TU&tovani sa oceiiuji redlnou hodnotou a ich zmeny, okrem strat zo zniZenia hodnoty, sa Gictuju priamo do
vlastného imania. Majetkové cenné papiere, ktoré nie su obchodovatel'né na aktivnom trhu, sa ocefiuju obstardvacou
cenou upravenou o zniZzenie hodnoty. Ked’ sa investicia odactuje, kumulativny zisk alebo strata vo vlastnom imani sa
prevedie do vykazu ziskov a strat.

Finanéné aktiva oceitované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt

Nastroj je klasifikovany ako ocetiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ak je drzany na obchodovanie
alebo sa takto uréi pri prvotnom vykazovani. Finanéné nastroje su oznadené na ocefiovanie redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat ked’” Spolo¢nost’ riadi takéto investicie a uskutoétiuje rozhodnutia o nakupe a predaji na zéklade
ich objektivnej hodnoty v stlade s dokumenticiou stratégie Spolo¢nosti o manaZovani rizik alebo investicii. Po
prvotnom vykazani sa prislusné transakéné néklady vykazuji vo vykaze ziskov a strat ked’ vznikni. Finan¢né néstroje
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ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa ocetiuju redlnou hodnotou a ich zmeny sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat.

Ostatné
Ostatné nederivatové finanéné nastroje sa ocefiujii amortizovanymi nakladmi metddou efektivnej urokovej miery,
znfZenymi o straty zo zniZenia hodnoty.

f) Zakladné imanie

Kmeriové akcie

Kmetiové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Naklady priamo suvisiace s emisiou akcii sa vykazuja ako
zniZenie vlastného imania, po odpo¢itani datiového vplyvu.

Prioritné akcie

Prioritné akcie st klasifikované ako vlastné imanie, ak si neumoritelné, alebo s umoritelné iba na zaklade
rozhodnutia Spolo¢nosti a vyplata dividendy je na zvaZeni Spolo¢nosti. Dividendy st vykdzané ako rozdelenie v ramci
vlastného imania na zdklade rozhodnutia akcionarov Spolo¢nosti.

Prioritné akcie su klasifikované ako zdvizok, ak si umoritelné k danému datumu alebo na zaklade opcie akcionara
alebo ak vyplata dividend nie je na zvadZeni Spolo¢nosti. Dividendy s potom vykéazané ako tirokové néklady vo
vykaze ziskov a strat.

Nakup vlastnych akcii

Ked’ akcie tvoriace zdkladné imanie, ktoré su vykdzané ako vlastné imanie su odkipené spit, kupna cena, ktord zahriia
priamo priraditelné naklady po odpocitani datiového vplyvu, sa vykazuje ako zniZenie vlastného imania. Vlastné akcie
s klasifikované ako tzv. ,treasury shares“ a su vykazované ako zniZenie vlastného imania. Ked' sa vlastné akcie
predaju alebo su nasledne vydané nové akcie, predajna cena sa vykazuje ako zvySenie vlastného imania a rozdiel
medzi kiipnou a predajnou cenou sa prevedie do nerozdeleného vysledku hospodarenia minulych rokov.

g) Dlhodoby hmotny majetok

Viastny majetok

Majetok, budovy a zariadenia sii ocenené v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a o stratu zo zniZenia hodnoty
majetku. Obstaravacia cena zahfiia cenu obstarania a naklady suvisiace s obstaranim.

Néklady na Gvery a pozicky, ktoré sa daju priamo priradit’ k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spiiiajuceho
kritéria, sa aktivuji ako suéast’ obstardvacej ceny takéhoto majetku.

Zisk a strata z predaja dlhodobého majetku sa uréuju porovnanim vynosov z predaja so zostatkovou hodnotou a vo
vykaze ziskov a strat sa vykazuji v polozke ostatné prevadzkové vynosy alebo ostatné prevadzkové naklady.

Najaty majetok

Prendjom za podmienok, pri ktorych Spolo¢nost’ prevezme vsetky podstatné rizikd a wzitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku, sa klasifikuje ako financny prendjom. Pri prvotnom uétovani sa prenajaty majetok oceiiuje
sumou, ktord sa rovné jeho redlnej hodnote alebo sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho,
ktora je niZSia. Po prvotnom uctovani sa majetok zatGctuje v sulade s iEtovnym postupom platnym pre tento druh
majetku.

Iny drubh prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom atakyto najaty majetok sa nevykazuje v suvahe
Spolo¢nosti. Platby uskutoénené v rdmci operativneho ndjmu sa G¢tuji do nakladov rovnomerne poéas doby trvania
najmu.

Naklady po zaradeni do uZivania

Naklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého hmotného majetku do uZivania sa vykazuju ako dlhodoby hmotny
majetok ak je pravdepodobné, Zze Spolo€nosti budi plynut' budice ekonomické uZitky atieto naklady sa daja
spolahlivo ocenit. Naklady na opravy a udrzbu dlhodobého hmotného majetku sa vykazuji ako ndklad v tom
uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného majetku si stanovené na zaklade predpokladanej doby jeho pouZivania. Pozemky
a umelecké diela sa neodpisuj.

Odpisy st uskutoéiiované linedrnou metédou podas odhadovanej doby pouZivania jednotlivych poloziek majetku
nasledovne:
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Majetok Doba odpisovania
Stavby 30 rokov

Stroje a zariadenia 3 az 12 rokov
Dopravné prostriedky 5 rokov

Inventar 6 az 12 rokov

Metody odpisovania, doby pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa Gc¢tovna
zavierka zostavuje.

Posudenie zniZenia hodnoty majetku

Faktory, ktoré su povazované za ddleZité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku st:

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostatoéné prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

e vyznamné zmeny v spdsobe uZzitia majetku Spolo¢nosti alebo celkovej zmeny stratégie Spolo¢nosti.

Ak Spolo¢nost’ zisti, Zze na zdklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov zniZenia hodnoty majetku, ti¢tovna
hodnota majetku prevySuje jeho navratni hodnotu, zniZenie hodnoty majetku Spolo¢nost’ uréi na zaklade odhadov
projektovanych &istych diskontovanych pefiaznych tokov, ktoré sa ofakdvaji z daného majetku vratane jeho
pripadného predaja. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukazat ako nedostatoéné, ak analyzy nadhodnotili
pefiazné toky alebo ak sa podmienky zmenia v budiicnosti.

h) Dlhodoby nehmotny majetok

Oceriovanie

Ako dlhodoby nehmotny majetok Spolo¢nost vykazuje softvér. Tento sa ocefiuje obstardvacou cenou zniZenou
o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

Ndklady po zaradeni do uZivania

Néklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého nehmotného majetku do uzivania sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny
majetok, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budi plynut’ budice ekonomické uzitky a tieto ndklady sa daju
spolahlivo ocenit’. V3etky ostatné naklady sa vykazuji ako naklad v tom iétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas odhadovanej doby
pouZitelnosti kaZdej ¢asti nehmotného majetku pocinajuc diiom, v ktory bol majetok odovzdany do pouZivania.
Software sa odpisuje linearnou metédou pocas troch rokov.

Posudenie zniZenia hodnoty majetku
Posudenie zniZenia hodnoty nehmotného majetku je vykonané podobnym spdsobom ako posudenie zniZenia hodnoty
hmotného majetku ako je popisané v uétovnej zasade g) vyssie.

i) Dlhodoby finan¢ny majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolognost’ vykazuje cenné papiere a podiely v deérskych, spolo¢nych podnikoch.
Tento majetok sa ocetiuje v obstardvacej cene zniZenej o pripadné straty zo zniZenia hodnoty.

j) PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pettazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov zahffiaji peniaze v hotovosti a peniaze na utoch v
bankach. Kontokorentné tvery, ktoré su splatné na poZiadanie a s suastou riadenia likvidity Spolo¢nosti, st
vykazované vo vykaze petiaznych tokov ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty peilaznych prostriedkov.

k) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'addvky sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou, nasledne sa ocetiuju
amortizovanymi nakladmi zniZenymi o straty zo zniZenia hodnoty.
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I) Zasoby

Zasoby st ocenené obstaravacou cenou alebo ¢&istou realizaénou hodnotou podrla toho, ktord je niZsia. Obstaravacia
cena zasob zahrtia naklady vzniknuté pri obstarani zasob a naklady spojené s uvedenim zdsob do ich sa¢asného stavu
ana ich sii¢asné umiestnenie. Cista realizaéna hodnota je odhadovana predajné cena zasob pri beznom obchodnom
styku zniZena o odhadované naklady spojené s uskutoénenim predaja a odhadované odbytové naklady.

Nakupované zasoby sa oceituji vaZzenym aritmetickym priemerom z obstaravacich cien.
Znizenie hodnoty zasob sa upravuje vytvorenim opravnej polozky.

m) ZniZenie hodnoty majetku

Finanény majetok

Finanény majetok Spolo¢nost’ prehodnocuje vzdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka s cielom zistit', ¢i
neexistuje opodstatneny predpoklad, Ze jeho hodnota by mala byt’ zniZend. K zniZeniu hodnoty finan¢ného majetku
dochadza vtedy, ked’ z objektivnych dovodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na
predpokladané buduce peiiazné toky plynuce z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finan¢ného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypocita ako rozdiel medzi jeho
uc¢tovnou hodnotou a su¢asnou hodnotou predpokladanych buddcich petiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou
urokovou sadzbou.

Individudlne vyznamné polozky finan¢ného majetku sa testuji na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajice polozky
finan¢ného majetku sa hodnotia spoloéne v skupinach, ktoré maji podobné charakteristiky uverového rizika.

Vsetky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak zruSenie moZno objektivne priradit’ k udalosti, ktord nastane po vykazani straty zo
zniZenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa zrusenie vykaZe vo vykaze ziskov a
strat.

Nefinanény majetok

Ku kazdému ditu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, je uttovna hodnota majetku Spolo¢nosti, iného ako
zasoby a odloZena dafl, posudzovana z hl'adiska moZnosti existencie indikatorov zniZenia hodnoty tohto majetku. Ak
takéto indikatory existuji, odhadne sa nivratna hodnota daného majetku.

Znizenie hodnoty sa vykaZze vzdy, ked’ Gétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujiicej petiazné prostriedky, prevysuje
jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca petiazné prostriedky je najmenSia identifikovatelna skupina majetku
zabezpetujlca prijem peiiaznych prostriedkov, ktoré st do velkej miery nezavislé od prijmov pefiaznych prostriedkov
z ostatného majetku alebo skupin majetku.

ZniZenie G¢tovnej hodnoty a jeho zruSenie sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. ZniZenie hodnoty vykazané s ohl'adom na
jednotku generujicu peiiazné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie u¢tovnej hodnoty goodwillu priradeného
jednotke generujlicej petiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom ako zniZenie uctovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) proporéne.

Navratnd hodnota nefinan¢ného majetku je €istd predajnd cena alebo hodnota v pouZivani, podl'a toho, ktora je vysSia. Pri uréeni
hodnoty v pouZivani sa ofakavané budiice pefiazné toky odtrodia na ich sucasnii hodnotu pouZitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktord zohl'adiiuje sucasné trhové postidenie buducej hodnoty petiazi a riziko vztahujice sa na dany majetok.

Majetok sa testuje na zniZenie hodnoty tak, Ze sa zoskupi do najmensich skupin majetku, ktoré generuju kladné peniazné
prostriedky z pouZivania tohto majetku a ktoré st v prevaznej miere nezavislé od inych skupin majetku generujacich petiazné
prostriedky (tzv. cash-generating unit).

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach sa vyhodnocuji ku kazdému ditu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje s cielom zistit, &i existujii faktory, ktoré by naznacovali, Ze sa strata zniZila alebo prestala existovat’. Strata zo
zniZenia hodnoty sa zrusi, ak doslo k zmene odhadov pouZitych na urdenie navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusf len v rozsahu, v ktorom u¢tovna hodnota majetku neprevysuje uctovnu hodnotu, ktora by
bola stanovena po zohl'adneni odpisov, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.
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n) Dlhodoby majetok urceny na predaj

Ak sa ocakéva, ze hodnota dlhodobého majetku sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja anie jeho
pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany za G¢elom predaja. Spolo¢nost’ oceiiuje takyto majetok Gctovnou
hodnotou alebo redlnou hodnotou zniZenou o naklady na predaj, podla toho ktord je niZ§ia. Spolo¢nost’ takyto
majetok neodpisuje od datumu, kedy majetok zacal spiitat’ klasifikatné kritéria pre majetok uréeny na predaj.
Spolo&nost’ takyto majetok prezentuje samostatne priamo v sivahe a vo vykaze ziskov a strat.

0) Uro&ené avery a pozicky

Uroéené Givery a pdZzicky sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou zniZenou o stvisiace transakéné néklady. Nasledne sa
urogené uvery a pdzi€ky oceiluji v suvahe vo vyske amortizovanych ndkladov, pricom rozdiel medzi hodnotou,
v ktorej sa ivery splatia, a obstardvacimi nakladmi sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej tirokovej

miery po¢as doby trvania uverového vzt'ahu.

p) Rezervy

O rezerve sa uctuje v pripade, ak ma Spolo¢nost’ v dosledku minulej udalosti existujtici pravny alebo implicitny
zavdzok, ktory mozno spol'ahlivo odhadnut’ a je pravdepodobné, Zze splnenie daného zavizku bude viest' k ubytku
ekonomickych uZitkov.

Rezerva na zamestnanecké politky

Spolo¢nost’ tvori rezervu na odchodné (iny dlhodoby zamestnanecky poZitok). Vyska budiceho zavizku Spoloénosti
vyplyvajuceho z inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vyska buducich zamestnaneckych pozitkov, ktoré
prislichaji zamestnancom za ich pracu v minulych a v sii¢asnom obdobi. Zavidzok sa vypocitava pouZitim metddy
projektovanych jednotkovych kreditov. Aktuarske zisky/straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

q) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky sa oceiiuju realnou hodnotou a nasledne sa oceiiuji amortizovanymi
nakladmi.

r) Cudzia mena :

Transakcie v cudzich menach si do meny euro vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou v deil predchadzajuci diiu uskuto€nenia transakcie. Ku diiu, ku ktorému sa G¢tovnd zdvierka zostavuje, st
petiazné polozky majetku a zavizkov v cudzej mene prepocitané do meny euro vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v ten deii. Vysledné kurzové rozdiely, realizované i nerealizované, su
zohl'adnené vo vykaze ziskov a strat. Nepetiazné poloZky majetku a zavdzkov cudzej mene, ktoré st ocenené
v historickych cenach, su prepoc¢itané do meny euro vymennym kurzom platnym v deii uskuto¢nenia transakcie.

s) Dividendy
Dividendy sa vykazuju ako zavizok v tom ¢tovnom obdobi, kedy st vyhlasené.

t) Vynosy z predaja tovaru a sluZieb

Trzby z predaja tovaru sa oceiiuji realnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohl'adivky, zniZenou o vrateny tovar
a zrazky, zlavy, mnoZstevné rabaty a o hodnotu finanénych dobropisov, ktoré boli odberatelom poskytované na
zaklade Cerpania vernostnych bonusov v rdmei vernostného programu poskytovaného zakaznikom Spolo¢nosti.

V suvislosti s predajom tovaru sa trzby vykézu vtedy, ked’ vietky vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujiceho. Vynosy sa nevykédzu, ak existuje vyznamna neistota, &i bude odplata za predaj a s tym
suvisiace ndklady uhradené, alebo ¢i bude tovar vrateny, alebo ¢i bude potrebné nad’alej manazérske zasahovanie
v stvislosti s tovarom.

V stvislosti s vernostnymi odmenami pre zakaznikov, ktori nakupuju niektoré tovary alebo sluzby, Spolo¢nost
zaudtovava svoju povinnost poskytniit’ za zvyhodneni cenu tovary alebo sluzby (,,odmeny“) zdkaznikom, ktori
cerpaju svoje vernostné odmeny. Spolo€nost’ alokuje ¢ast” prostriedkov z pdvodného predaja k vernostnym odmenédm
a vykazuje tieto prostriedky ako vynosy vtedy, ak st splnené jej povinnosti.

u) Finan¢né naklady a vynosy

Finan¢né naklady zahfiiaji troky z uverov a pdziciek, pocitané metodou efektivnej urokovej sadzby (okrem tych,
ktoré sa aktivuju do obstardvacej ceny majetku splitajuceho kritérid), zmeny redlnych hodnét derivatov a kurzové
straty.

Finanéné vynosy zahfiiajii vynosové troky, vynosy z dividend, zisky z predaja finanéného majetku (zisky z predaja
podielov v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach) a kurzové zisky. Vynosové tiroky sa vykazuji vo vykaze ziskov
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a strat na baze Casového rozliSenia metodou efektivnej urokovej miery. Dividendy sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v momente, kedy Spolo¢nosti vznikne pravo platbu obdrzat’.

v) Daii z prijmov

Daii z prijmov za beZny rok zahfiia dati z prijmov splatni a odloZend. Daii z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat okrem pripadu, kedy sa tyka poloziek vykazovanych priamo vo vlastnom imani a vykazuje sa vo vlastnom
imani.

Splatnd dail z prijmov je vypoéitand zo zdanitenych prijmov za rok s pouZitim sadzby dane platnej ku diiu, ku
ktorému sa uctovna zavierka zostavuje a pripadnej upravy datového zavézku z minulych rokov.

OdloZen4 daii je vypocitand pomocou siivahovej metddy z docasnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou majetku
a zavézkov pre Ucely finan¢ného vykaznictva a sumami pouZitymi pre datiové ucely. OdloZend dati sa pocita podla
sadzby dane, o ktorej sa predpokladd, Ze sa bude uplatiiovat’ pre doc¢asné rozdiely v ¢ase, kedy dojde k vyrovnaniu ich
vplyvu, podl'a zdkonov alebo navrhu zakonov, ktoré boli prijaté do dila, ku ktorému sa u€tovna zavierka zostavuje.

O odloZenej datiovej pohl'adévke sa Gctuje vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buduci zaklad dane, voci ktorému bude
mozné vyrovnat’ doCasné rozdiely, je dosiahnutelny. OdloZené datiova pohladavka sa preveruje ku kazdému diiu, ku
ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka a znizuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad
dane z prijmov.

w) Nové Standardy a interpreticie
Pouzité GEtovné zdsady st konzistentné s uétovnymi zasadami pouZitymi v individualnej iétovnej zavierke zostavenej
k 31. januaru 2013, okrem nasledovnych pripadov:

Spolo¢nost’ aplikovala nasledujuce nové a novelizované Standardy IFRS a interpreticie IFRIC k 1. janudru 2013,
vSetky prijaté v ramci Eurdpskej unie (d’alej ako ,,EU*):

IAS 1 Dodatky k TAS 1 Prezentacia G¢tovnej zavierky — Prezentdcia poloZiek ostatnych sucasti
komplexného vysledku (G¢inné pre uétovné obdobia zacinajuce 1. jula 2012 alebo neskor);

IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou (G¢inny pre Gctovné obdobia zainajuce 1. januara 2013
alebo neskor);

IFRS 7 Dodatky k IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejiiovanie — Vzajomné zapoéitanie finanéného
majetku a zavizkov (0€inné pre G¢tovné obdobia zalinajice 1. januara 2013 alebo neskor);

Spolo¢nost’ neaplikovala skor Ziadny z IFRS §tandardov, pri ktorom sa nevyzaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému
je zostavena uctovna zavierka (,,stivahovy deti).

V pripade, ak aplikacia §tandardu alebo interpretacie ma vplyv na uétovnii zavierku alebo vykonnost' Spolo¢nosti, jej
vplyv je opisany nizie:

Dodatky k IAS 1 Prezentacia Gu¢tovnej zavierky — Prezentacia poloZiek ostatnych sucasti komplexného vysledku

Tento dodatok k IAS 1 meni zoskupenie poloZiek prezentovanych v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.
Polozky, ktoré moézu byt reklasifikované do vykazu ziskov a strat v budicnosti (napr. pri odu¢tovani alebo
vysporiadanf), budi prezentované samostatne od poloZiek, ktoré nikdy nebudu reklasifikované do vykazu ziskov
a strat. Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na financnul poziciu alebo vykonnost’ Spolo¢nosti.

IFRS 13 Oceilovanie realnou hodnotou

IFRS 13 zavadza jeden zdroj informacii ako oceilovat’ redlnou hodnotou podla IFRS. IFRS 13 nemeni podmienky,
kedy je pouzitd redlna hodnota, ale skér ddva navod ako oceilovat’ redlnou hodnotou podla IFRS, v pripade, ked’ je
redlna hodnota vyzadovana alebo povolena. Aplikécia tohto Standardu nemala vyznamny vplyv na finanéni poziciu
alebo vykonnost’ Spolo¢nosti.

Dodatky k IFRS 7 Zverejiiovanie — Zapogitanie finan¢nych aktiv a finanénych zaviazkov
Dodatky k IFRS 7 vyZzaduju, aby spolo¢nost zverejnila informécie o pravach zapoditat' finanéné aktiva a finanéné

zavizky a suvisiace dohody pre finanné nastroje podla vymdhatelnej ramcovej dohody o zapocitavani alebo
podobnej dohody. Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na finanéni poziciu alebo vykonnost
Spolo¢nosti.
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Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2009 - 2011
V ramci tohto projektu boli zmenené tieto Standardy:

IFRS 1  Prvé uplatnenie Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
IAS 1 Prezentacia G¢tovnej zavierky

IAS 16  Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia

IAS 32 Finanéné nastroje: Prezentacia

IAS 34  Finan¢né vykazovanie v priebehu roka

Tieto vylep$enia su G&inné pre uctovné obdobia zadinajice 1. janudra 2013 alebo neskor. Aplikacia tychto vylepSeni
nemala vyznamny vplyv na finanénu poziciu alebo vykonnost” Spolo¢nosti.

I3
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3. TRZBY

Spolo¢nost’ dosahuje svoje vynosy z predaja nasledovnych tovarov a sluzieb a v nasledovnej $truktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014  31. januar 2013
Hromadne vyrabané liecivé pripravky nevolnopredajné : 360 679 328 998
Hromadne vyrabané lie€ivé pripravky volnopredajné (OTC) 62 347 54 673
Zdravotnicky material a dopinky 69 556 66 699
Trzby za predaj sluZieb 5. 1il# 4394
Triby celkom 497 759 454 764

Informacia o geografickych oblastiach

Spolo¢nost’ generuje 99.25 % svojich externych trzieb od odberatelov na izemi Slovenskej republiky. ZvySok tvoria
z velkej Casti trzby voci spolo¢nosti PHOENIX Lékarensky velkoobchod,a.s. so sidlom v Ceskej republike.

4, NAKLADY NA PREDAJ

Struktira ndkladov na predaj bola v beznom a v porovnatefnom G&tovnom obdobi nasledovnd:

V tisicoch EUR 31. januar 2014  31. januar 2013
Naklady vynaloZené na obstaranie tovaru 468 803 427274
Spotreba materialu 672 682
Spotreba energie 618 642
Naklady na predaj spolu 470 093 428 598

5. OSOBNE NAKLADY

Spolo¢nost’ vynaloZila osobné naklady v beZznom a v porovnatel'nom Gétovnom obdobi v nasledovnej Struktare:

V tisicoch EUR 31. janudr 2014  31. januar 2013
Mzdové naklady 5508 5543
Zakonné socidlne poistenie 2181 2199
Ostatné socialne naklady 9 10
Osobné niaklady spolu 7 698 7752
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6. SLUZBY

Spolo¢nost’ vykazuje naklady na sluzby v beZznom a v porovnatel'nom uctovnom obdobi v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014  31. januar 2013
Prepravné naklady 4500 4528
Marketingové naklady 2437 2 154
Sluzby na podporu predaja 867 754
Néjomné 425 419
Poradenské sluzby 452 415
Leasing 262 281
Sluzby IT 277 274
Posta a telekomunikacie 261 267
Oprava a udrzba 258 249
Cistenie, odvoz odpadu 261 239
Zabezpedenie objektu 203 213
Reklama a inzercia 38 175
Cestovné naklady 137 108
Reprezentaéné naklady 103 102
Pravne sluzby 36 68
Audit 48 54
Ostatné naklady 465 403
Naklady na sluzby spolu 11 031 10 703
Prehl'ad sluzieb poskytnutych auditorskou spolo¢nostou je uvedeny v tabul’ke niZsie.
V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Naklady na overenie individualnej uctovnej zavierky 24 27
Iné uist'ovacie auditorské sluzby 24 27
Dartiové poradenstvo 20 0
S polu 68 54
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Spolo¢nost’ dosiahla ostatné prevadzkové vynosy vbeZnom a v porovnatelnom w&tovnom obdobi v nasledovnej

Struktare:

Vtisicoch EUR

Zl'avy a rabaty za cenové kompenzacie
Vysledok z postipenia pohFadavok
Ostatné pokuty a penale

Inventarizané prebytky

Vysledok z predaja majetku a materidiu
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy spolu

8. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

31. januar 2014

31. januar 2013

185 145
-6 601

1 2,

33 34
128 2
60 168
400 952

Spolo¢nost’ vykdzala v beznom a v porovnatelnom u&tovnom obdobi ostatné prevadzkové naklady v nasledovnej

Struktire:

V tisicoch EUR

Ostatné prevadzkové néklady - marketing, bonusy
Tvorba a rozpustenie opravnych poloZiek k pohl'addvkam
Tvorba a rozpustenie rezervy na ostatné rizika

Ostatné dane a poplatky

Poistné

Pokuty a penale

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady spolu

9. ODPISY

Spolo¢nost’ vykézala v beznom a v porovnate'nom uctovnom obdobi odpisy v nasledovnej 3truktire:

V tisicoch EUR

Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Odpisy spolu
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-7 2054

-300 300

135 242

97 106

1 1

8 6

1323 3 505

31.januar 2014  31. janudr 2013
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1908 2410
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10. FINANCNE NAKLADY A VYNOSY

Spolo¢nost vykazala finanéné naklady, finanéné vynosy a zisk z predaja podielov v nasledujticej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Nakladové uroky -854 -1737
Opravna polozka k finanénému dlhodobému majetku 0 0
Kurzové straty -11 -5
Ostatné finanéné naklady -40 -78
Celkové financné ndklady -904 -1 820
Vynosové uroky 14 2
Kurzové zisky 9 6
Ostatné finanéné vynosy 174 279
Celkové finanéné vynosy 197 287
Trzby z predaja cennych papierov a podiclov 121 1
Predané cenné papiere a podiely -190 -103
Strata 7 predaja cennych papierov a podieloy -69 -102
Finanéné ndklady, netto ~776 -1 635

Na akcie Spolo¢nosti, ktoré su drzané materskou spolo¢nostou PHOENIX International Beteiligungs GmbH, bolo
zriadené zalozné pravo v prospech 16 béank, ktoré dfia 2. jula 2010 poskytli syndikovany tver a v prospech vlastnikov
dlhopisu, ktory vystavila spolo¢nost PHOENIX PIB Finance B.V. diia 16. jula 2010. Vynosy zo zabezpeenia od
PHOENIX Finance B.V. vztahujtce sa k uvedenému zéloZnému pravu v hodnote 151 tisic EUR st sucast'ou ostatnych
finanénych vynosov.

11. DAN Z PRIJMOV

Spolo¢nost’ dosiahla kumulativne k 31. januaru 2014 daiiovi stratu v hodnote 3 927 tisic EUR, ktort si mdZe umorit
v nasledujucich 4 rokoch. Dail z prijmov zatétovana vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia je uvedena v
nasledujucej tabulke:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. janudr 2013
Splatna dan z prijmov 0 0
Odlozena dan z prijmov -1 546 822
Spolu daii z prijmov vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia -1 546 822

Odsihlasenie efektivnej daniovej sadzby

V tisicoch EUR 31. januar 2014 % 31. januar 2013 %
Zisk pred zdanenim 5330 1113

Datl z prijmov pri pouZziti platnej sadzby dane -1226  23% 2211 19%
Datiovo neuznané naklady -69 1% -113 10%
Efekt zmeny datiovej sadzby 251 5% 1146 -103%
Efektivna dainova sadzba -1546 29% 822 -74%
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12. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykéazala nasledovné pohyby dlhodobého hmotného majetku:

- A Obstaravany

V tibieaak BUR Pozemky a Stroje a dlhodoby

budovy zariadenia hmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februéara 2012 25479 9367 0 34 846
Prirastky 235 241 240 716
Presun 0 0 0 0
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 4811 561 0 5372
Ubytky 0 -176 0 -176
31. januara 2013 30 525 9 993 240 40 758
1. februara 2013 30 525 9993 240 40 758
Prirastky 12 404 2 418
Presun 0 242 -242 0
Dlhodoby majetok urdeny na predaj 0 0 0 0
Ubytky -168 -113 0 -281
31. januara 2014 30 369 10 527 0 40 896
Opravky/Opravné polozky
1. februara 2012 3902 6157 0 10 059
Odpisy za obdobie 1229 1148 0 2 3(17
Presun 0 0 0 0
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 1461 526 0 1987
Ubytky 0 -174 0 -174
31. januara 2013 6 592 7 657 0 14 249
1. februara 2013 6592 7 657 0 14 249
Odpisy za obdobie 925 913 0 1838
Presun 0 0 0 0
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 0 -110 0 -110
Ubytky 0 0 0 0
31. januara 2014 7517 8 460 0 15 977
Zostatkova cena
1. februara 2012 21 577 3210 0 24 787
31. januara 2013 23 933 2 336 240 26 509
1. februara 2013 23 933 2336 240 26 509
31. januara 2014 22 852 2067 0 24 919

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 34 436 tisic
EUR (za obdobie 1. februara 2012 do 31. januara 2013: 34 456 tisic EUR).

K 31. januaru 2014 ak 31. januaru 2013 na dlhodoby hmotny majetok nebolo zriadené zalozné pravo v prospech
veritel'ov.
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13. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykézala nasledovné pohyby dlhodobého nehmotného majetku:

V tisicoch EUR

Obstaravacia cena/Vlastné
naklady

1. februara 2012

Prirastky

Ubytky

31. januéra 2013

1. februara 2013
Prirastky
Ubytky

Presuny

31. januara 2014

Opravky/Opravné polozky
1. februéara 2012

Odpisy za obdobie

Ubytky

31. januéra 2013

1. februara 2013
Odpisy za obdobie
Ubytky

31. januara 2014

Zostatkova cena
1. februara 2012
31. januara 2013

1. februéra 2013
31. januara 2014

Obstaravany

Ocenitelné  Ostatny dlhodoby nehmotny
Softvér prava nehmotny majetok majetok Spolu
L 720 4 64 0 1789
22 0 0 146 168
0 0 0 0
1743 4 64 146 1957
1743 4 64 146 1957
43 0 0 0 43
0 0 0 0 0
146 0 0 -146 1
1932 4 64 1 2001
1675 4 64 0 1743
31 0 0 0 31
0 0 0 0 0
1706 4 64 0 1774
1706 4 64 0 1774
70 0 0 0 70
0 0 0 0 0
1776 4 64 0 1844
46 0 0 0 46
37 0 0 146 183
37 0 0 37
156 0 1 157
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14.  DLHODOBY FINANCNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykazala nasledovné pohyby v ramci dlhodobého finanéného majetku:

Podielové cenné Ostatné dihodobé

papiere a podiely v cenné papiere a
Vtisicoch EUR dcérskej spoloénosti podiely Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné naklady
1. februdra 2012 3025 10 3035
Prirastky 0 0 0
Presun 0 0 0
Finan¢ny majetok uréeny na predaj -3 025 0 -3 025
Ubytky 0 0 0
31. januara 2013 0 10 10
1. februara 2013 0 10 10
Prirastky 0 0 0
Presun 0 0 0
Finanény majetok uréeny na predaj 0 0 0
Ubytky 0 0 0
31. januara 2014 0 10 10
Opravné polozky
1. februara 2012 745 0 745
Prirastky 0 0
Ubytky -745 0 -745
31. januara 2013 0 0 0
1. februéara 2013 0 0 0
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
31. januara 2014 0 0 0
Zostatkova cena
1. februara 2012 2 280 10 2290
31. januara 2013 0 10 10
1. februara 2013 0 10 10
31. januara 2014 0 10 10

15. ZASOBY

Spolo¢nost’ vykazala zasoby v nasledovnej $truktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Tovar 29 494 29 856
Tovar na ceste 1551 1780
Material na sklade 94 89
Zasoby spolu 31139 31725

Spolo¢nost’ vykazala zniZenie G¢tovnej hodnoty zastaranych zasob k 31. januaru 2014 vo vyske 80 tisic EUR (k 31.
januaru 2013: 49 tisic EUR).
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K 31. januaru 2014 a k 31. januaru 2013 na zasoby nebolo zriadené zaloZné pravo v prospech veritelov.

Zasoby su poistené pre pripad $kod sposobenych Zivelnou pohromou az do vysky 35 500 tisic EUR (k 31. januaru
2013: 34 800 tisic EUR).

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU (KRATKODOBE)
Spolo¢nost’ vykézala kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013

Kratkodobé pohl’adavky

Pohl'adavky z obchodného styku voéi spriaznenym osobam 49 274
Ostatné pohl'adavky z obchodného styku 110 626 140 944
Kratkodob4 ¢ast’ poziciek poskytnutych odberatelom 981 934
1C poskytnuté pdzicky Cash pooling 1312 0
Ostatné pohladavky 35 262
Poskytnuté preddavky 93 457
Opravna polozka k pohadavkam -32229 -45 082
Kratkodobé pohPadavky spolu 80 867 97 789

Analyza pohladiavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok, ma ktoré nebola vytvorena
opravna polozka

K 31. januaru 2014 Spoloc¢nost’ eviduje pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladavky v hodnote
80 776 TEUR (k 31. januaru 2013: 97 732 TEUR), na ktoré nebola vytvorena opravna polozka. Vekova Struktara
tychto pohl'addvok je nasledovna:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Pohl'adévky v splatnosti 79 829 96 604
Pohl'adévky po splatnosti od 1 do 60 dni 947 1128
Pohladavky po splatnosti od 61 do 330 dni 0 0
Pohl'adavky po splatnosti 331 dnf a viac 0 0
Pohladavky nepodlichajiice tvorbe opravnej polozky spolu 80 776 97 732

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky podliehajice tvorbe opravnej poloZzky

K 31. januaru 2014 bola vytvorend opravna polozka k pohl'adavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam v
hodnote 32 320 TEUR (k 31. januaru 2013: 45 138 TEUR). ZniZenie je z dovodu odpisu pohladévok vo vyske 12 845
TEUR. Vekova §truktura tychto pohl'adavok je nasledovna:

Vtisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Pohladavky v splatnosti 426 0
Pohladavky po splatnostiod 1 do 60 dni 129 270
Pohfadavky po splatnosti od 61 do 330 dni 320 1843
Pohladavky po splatnosti od 331 dnia viac 31445 43 025
Pohladavky podliehajiice tvorbe opravnej polozky spolu 32320 45 138
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Vyvoj opravnej polozky k pohl’adavkam

V tisicoch EUR

31. januar 2014

31. januar 2013

Stav k 1. februaru 45 082 43 759
Tvorba opravnej polozky 1292 2 346
Pouzitie opravnej polozky -1299 -292
Zruenie opravnej polozky -12 846 -731

32 229 45 082

Stav k 31. januaru

V priebehu u¢tovného obdobia Spolo&nost tvorila opravnt polozku vo&i sa zdkaznikom, ktory sa nachadzaji vo
vyznamnych finanénych tazkostiach, ako aj z dovodu zvySenia poctu sudnych sporov a exekucii v beznom Gc¢tovnom
obdobi. Spolo¢nost’ zniZila (rozpustila) oprava poloZku k pohladdvkam v beznom uctovnom obdobi zddévodu
prijatych platieb za predmetné pohl'adavky a odpisania pohl'adéavok.

Vekova Struktura kratkodobych pohladévok z obchodného styku, ktoré st predmetom uverového rizika, je uvedena
vysSie.

K 31. januaru 2014 a k 31. januaru 2013 nie je Ziadna z pohladavok z obchodného styku krytd zaloZnym pravom.

K 31. januaru 2014 a k 31. januaru 2013 nebolo na Ziadnu z pohFadévok zriadené zdlozné pravo v prospech veritel'ov.

17. DLHODOBY MAJETOK URCENY NA PREDAJ
Dlhodoby majetok uréeny na predaj k 31. januaru 2014 pozostava z dvoch skupin majetku.

NehnutePnost’ v Kysuckom Novom Meste a jej prisluSenstvo celkovo v obstaravacej hodnote 96 tisic EUR
a v zostatkovej hodnote 56 tisic EUR:

Bezné uétovné obdobie

PoloZzka majetku Vstupnd cena  Opravky Zostatkova cena

Pozemok 2 0 2
Budovy 94 40 54
Spolu 96 40 56

Predchadzajice i¢tovné obdobie

PoloZka majetku Opravky Zostatkovd cena

Vstupna cena

Pozemok 2 0 2
Budovy 94 40 54
Spotu 96 40 56

Spolo¢nost’ klasifikovala k 31. januaru 2012 ako majetok uréeny na predaj nehnutelnost’ v Kysuckom Novom Meste
spolu s prisluSenstvom. Tento majetok sa na zdklade rozhodnutia vedenia Spoloc¢nosti aktivne ponuka na relevantnom
trhu, v priebehu t¢tovného obdobia spolo¢nost’ uz predala &ast’ budovy, predaj zvy$nej Sasti manaZment Spolo¢nosti
predpoklada ako vysoko pravdepodobny v nasledujicom uctovnom obdobi.

Odpisovanie tohto majetku bolo zastavené ku ditu jeho vykdzania ako majetok uréeny na predaj a majetok bol
oceneny u¢tovnou hodnotou alebo redlnou hodnotou zniZenou o naklady na predaj, podla toho, ktora je nizSia. Ku diiu
preradenie tychto majetkov do skupiny uréenej na predaj nedoslo k vykazaniu straty zo zniZenia hodnoty majetku,
pretoZe oSakavana predajna hodnota bola k tomuto datumu vy$sia ako jeho uctovné hodnota.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj v Kysuckom Novom Meste je poisteny pre pripad 8kod sposobenych Zivelnou
pohromou aZ do vysky 117 tisic EUR (za obdobie 1. februara 2012 do 31. januara 2013: 250 tisic EUR).
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Podiely v deérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku a to:

Bezné uctovné obdobie

Nazov spolo¢nosti Typ spolo¢nosti Podiel Hodnota
LAUDANUM, spol. s.r.o. dcérska spoloénost’ 85% 269
Spolu 269

Predchadzajice actovné obdobie

Nazov spolo¢nosti Typ spolo¢nosti Podiel Hodnota
LAUDANUM, spol. s.r.o. dcérska spoloc¢nost’ 66% 199
HARMONIA Partizanske, s.r.o. spolo¢ny podnik 50% 139
Spolu 338

Na zéklade rozhodnutia akciondrov zo 17. januara 2011 a po splneni ostatnych pozadovanych kritérii, klasifikovala
Spolo¢nost’ dcérsku spolo¢nost’  a spoloény podnik k 31. januaru 2011 ako podiely uréené na predaj. Predaj
spolo¢ného podniku sa zrealizoval 26.09.2013 a dcérskej spoloénosti 01.02.2014. Strata z predaja spolo&nosti
Harmonia bola 69 TEUR. Strata z predaja spolo¢nosti Laudanum bola 99 TEUR.

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. januaru 2014 ak 31. januaru 2013 Ziadne zavidzky stvisiace s dlhodobym majetkom
ur¢enym na predaj.

18. OSTATNE POHLADAVKY A CASOVE ROZLISENIE

Spolo¢nost’ vykdzala ostatné pohl'adévky a ¢asové rozliSenie v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Naklady buducich obdobi 63 60
Prijmy buducich obdobi 96 43
Ostatné pohl'adavky ‘ 53 144
Spolu 212 247

19. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Spolo¢nost’ vykazala peiiazné prostriedky a petiazné ekvivalenty v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Bankové uéty 4

Pokladnica 9 6
Ceniny 4 4
Spolu penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vo vykaze

pefiaznych tokov 17 11
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20. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Materska spolo¢nost’ Spolo¢nosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH k 31. januaru 2014 vlastnila kmeiiové
akcie, ktoré tvorili 71,33% podiel na celkovom zakladnom imani (k 31. januaru 2013: 71,33 %), d'alej prioritné akcie,
ktoré tvorili 24,53 % podielu na celkovom zakladnom imani (k31. janudru 2013: 24,46%). Zvy$nu hodnolu
zakladného imania predstavuji prioritné akcie vlastnené viacerymi minoritnymi akciondrmi v celkovom podiele 4,10
% (k31.janudru 2013: 4,16%). K 31. januaru 2014 Spolo¢nost’ mala v drzbe vlastné prioritné akcie v celkovom
podiele 0,03 %.

Zikonny rezervny fond
V zmysle ustanoveni Obchodného zakonnika Spolo¢nost’ je povinna tvorit’ zakonny rezervny fond v minimélnej vyske
10 % z &istého zisku (ro¢ne), az do vysky 20 % z hodnoty zakladného imania zapisaného v Obchodnom registri.

Tento fond nie je k dispozicii na rozdelenie. Mozno ho pouZit' v rozsahu, v ktorom sa vytvara podl'a Obchodného
zadkonnika povinne, iba na krytie strat spolo¢nosti.

Ostatné fondy zo zisku
Spolo¢nost’ ma vytvoreny fond zo zisku vo vy$ke EUR 275 tisic. Pogas (étovného obdobia konciaceho 31. januéra
2014, ani pocas predchadzajticeho obdobia neboli uskutonené Ziadne zmeny v jeho vyske.

Vlastné akcie

Podas ictovného obdobia Spolo¢nost’ vykipila od ostatnych prioritnych akcionarov v prospech materskej spolognosti
PHOENIX International Beteiligungs GmbH 40 kusov prioritnych akcii v individualnej nominalnej hodnote 331,93
EUR, v celkovej nomindlnej hodnote 13 tisic EUR a v obstaravacej hodnote 40 tisic EUR. ZvySok vykupenych
prioritnych akcii z roku 2012/13 (31 kusov) a ast’ akcii vykapenych v roku 2013/14 (20 ks) boli do 31.1.2014
predané materskej spolo¢nosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH.

Uttovny zisk za obdobie od 1. februdra 2012 do 31. januéra 2013 bol zat&tovany nasledovne:

V tisicoch EUR

Prevod na nerozdeleny zisk 929
Pridel do socialneho fondu 194
Dividendy 812
1935

O vysporiadani vysledku hospodarenia za uétovné obdobie od 1. februara 2013 do 31. januara 2014 vo vyske 3 784
tisic EUR rozhodne valné zhromaZdenie.

21. REZERVY

Spolo¢nost’ vykazala kratkodobé a dlhodobé rezervy v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2014  31. januar 2013
Dlhodobé rezervy

Zamestnanecké pozitky 72 66
Dlhodobé rezervy spolu 2 66
Kratkodobé rezervy

Pokuty a penale 0 300
Kratkodobé rezervy spolu 0 300

Hodnota rezerv je predmetom viacerych neistét ohladne nacasovania a vysky petiaznych tokov.
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Rezerva na zamestnanecké poZitky

Rezerva na zamestnanecké pozitky suvisi s jednorazovou platbou kazdému zamestnancovi pri dovideni déchodkového
veku. Vyska budiceho zavizku Spolo¢nosti vyplyvajlica z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vyska buducich
zamestnaneckych pozitkov, ktoré prislichaji zamestnancom za ich pracu v minulych a v si€asnom obdobi. Zavizok
sa vypocita pouzitim projektovanych jednotkovych kreditov a je odirogeny na sic¢asni hodnotu pouZitim bezrizikovej
urokovej sadzby. Prehodnocovanie (a s tym sivisiace zniZovanie, resp. zvy$ovanie) tejto rezervy sa o¢akava na konci
nasledujiiceho u¢tovného obdobia.

Struktira zamestnaneckych pozitkov je nasledovna:

V tisicoch EUR

Pozitok 31. januar 2014 31. januar 2013
Odchodné 68 62
Invalidny d6chodok 4 4
Spolu 72 66

Poistno-matematické predpoklady:

Predpoklady tykajice sa buducich invalidnych déchodkov vychadzaju zo $tatistickych tidajov o zdravotnom stave
obyvatel'stva za roky 2002 az 2005, ktoré boli zverejnené Ustavom zdravotnickych informécii a Statistiky.
Predpoklady tykajuce sa budicej Gmrtnosti vychadzaju z publikovanych imrtnostnych tabuliek platnych v Slovenskej
republike v roku 2009, ktoré vydal Statisticky urad Slovenskej republiky.

2014
Diskontna sadzba k 31. januaru 2,50 %
Budiici rast platov 2,00 %
Predpokladana priemernd fluktuacia 8,00 %
Inflacia 2,10%
Déchodkovy vek 62 rokov

Rezervy na pokuty a pendle

Rezervy na pokuty apenale vykazand k31. januaru 2013 stvisi so Zakonom o neprimeranych podmienkach
v obchodnych vztahoch, ktory sa vztahuje aj na nasu spolo¢nost. K 31.01.2014 bola tato rezerva zruSena nakolko
pominuli dévody na jej existenciu.

Informdcie o pohyboch kratkodobych a dlhodobych rezery za rok konciaci sa 31. janudra 2014:

Uttovna hodnota ZruSenie

k 1. Zvysenie  Pouzitie  nepouzitych  Aktuarsky Uttovna hodnota k
V tisicoch EUR februaru 2013 rezerv rezerv rezerv zisk/strata  31. januaru 2014
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky 66 8 2 0 1 72
Dlhodobé rezervy spolu 66 8 2 0 1 72
Pokuty a penale 300 0 0 300 0 0
Kratkodobé rezervy spolu 300 0 0 300 0 0




PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. januara 2014

22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Spolo¢nost’ vykazala zavizky z obchodného styku v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014  31. januar 2013
Zéaviazky z obchodného styku voéi spriaznenym osobam 563 798
Zavazky z obchodného styku 94 310 99 745
Nevyfakturované dodavky 1984 466
Kratkodobé zavizky 96 857 101 009

Rizika likvidity, ktorym je Spolo¢nost’ vystavend z titulu zavizkov z obchodného styku su uvedené v poznamke 28
Riadenie financnych rizik.

Z4avizok z nevyfakturovanych dodavok bol zatagtovany pri nakupoch tovaru a sluZieb, ktoré este Spolo¢nosti neboli
fakturované zo strany jej dodévatel'ov k 31. januaru 2014.

Ziaden z kratkodobych obchodnych zavizkov Spoloénosti nebol zabezpegovany zéloznym pravom (k 31. januaru
2013: zavizky neboli zabezpetované zaloZnym pravom).

Spolo¢nost’ vykazuje zavizky do splatnosti a po splatnosti v tejto Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Zaviazky z obchodného styku do splatnosti 89 788 95393
Zavazky z obchodného styku po splatnosti 7 069 5616
Kratkodobé zavizky z obchodného styku celkom 96 857 101 009

23. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Odlozena dafiova pohladavka k 31. januaru 2014 a k31. januaru 2013 sa vztahuje k polozkam uvedenym
v nasledujucej tabul’ke:

Pohladavka Zavizok Netto
v tisicoch EUR 31.1.2014 31.1.2013 31.1.2014 31.1.2013 31.1.2014 31.1.2013
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
0 0 -539 975 -539 -975
Opravna polozka k hmotnému majetku
76 79 0 0 76 79
Pohl'adévky - opravna polozka 593 31232 0 0 593 3232
Zasoby - opravna polozka 18 11 0 0 18 11
Rezervy 163 177 0 0 163 177
Ostatné 13 13 0 -1 13 12
MozZnost umorovat’ datiovi stratu v buducnosti 5192 4525 0 0 5192 4525
Odlozena danové pohladdvka / (zavézok) 6 054 8037 -539 976 51515 7 061
Vzajomné zapocitanie -539 -976 539 976 0 0
Odlozen4a dan, netto 5515 7061 0 0 5515 7 061

Vietky pohyby v do¢asnych rozdieloch boli vykdzané vo vykaze ziskov a strat v prislusnych obdobiach. Pri vypocte
odlozenej datiovej pohl'adévky a odloZeného daitiového zavizku sa pouZila sadzba dane z prijmov 22 %, ktora je platna
od 1.1.2014. V roku 2012/13 bola odloZena dail prepoditand sadzbou 23%.
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24. UROCENE UVERY A POZICKY

AAAAA

Roc¢ny Stav Stav
Mena urok % Splatnost’ 31.januar 31.januar

V tisicoch EUR 2014 2013
Uver od skupiny - tyzdenna tranza EUR 0,000% 2013 0 0
Uver od skupiny - 3 mesa&na tranza EUR 0,000% 2013 0 0
Uver od skupiny - PRO PHARMACY EUR 0,000% 2012 0 0
Kriatkodobé zaviizky z pozZiciek od skupiny 0 0
Cash-poolingovy ucet EUR 4,35% 2013 0 19 722
Cash-poolingovy adet 0 19 722
Kontokorent EUR 0,00% 2012 0 0
Kratkdobé zaviizky voci bankiam 0 0
Uroé&ené tivery a pézi¢ky spolu 0 19 722

Voci bankdm nie st evidované Ziadne finanéné zavizky s vynimkou zaruky, ktori poskytla UniCredit Bank Slovakia,
a.s. pre colny urad (0,83 mil. EUR). Zaruka je zabezpedend patrondtnym vyhlasenim od spolo¢nosti PHOENIX

Pharmahandel GmbH&CO K G, Mannheim, Nemecko.

Spolo¢nost PHOENIX International Beteiligungs GmbH poskytla Spolo¢nosti iverovy ramec vo vyske 40 mil. EUR
na obdobie do 31.01.2017. Uverovy rémec sa vzfahuje na tver (tyZdenné tranZe) ana cash-poolingovy udet.
Cerpanie cash-poolingového uétu k 31. janudru 2014 je v hodnote 0 (nula) tisic EUR (k 31. januaru 2013: cash-
pooling 19 722 tisic EUR). Stav Cash poolingu k 31.1.2014: pohl'adavka 1 312 TEUR.

Pre podrobnejsie informécie k rizikam likvidity, Grokovych zmien a zahrani¢nych mien, ktoré vplyvaji na Spolo¢nost,

pozri bod 28. Riadenie financnych rizik.

25. OSTATNE ZAVAZKY A CASOVE ROZLISENIE

Spolo¢nost’ vykazala ostatné zavizky a ¢asové rozlisenie v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR

Dlhodobé zavizky

Zaviazok voéi zamestnancom zo socidlneho fondu
Dlhodobé zavizky spolu

Ostatné zaviizky a ¢asové rozliSenie kritkodobé
Vydavky budicich obdobi

Zavizky vodi zamestnancom, poistovniam a iné
Vynosy budtcich obdobi

Ostatné zavazky

Ostatné zaviizKy a ¢asové rozliSenie kratkodobé spolu

31. januar 2014

31. januar 2013

7 6

7 6
5912 3968
528 501
10 15
3146 2929
7597 7413
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Tvorba a €erpanie socialneho fondu v priebehu G¢tovného obdobia sit zndzornené v nasledujucom prehlade:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013
Stav k 1. februaru 6 4
Tvorba na tarchu nékladov 20, 28
Cerpanie -21 -26
Stav k 31. januaru 7 6

Cast’ socidlneho fondu sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nékladov a ¢ast’ sa moze vytvéarat
zo zisku. Socidlny fond sa podl'a zdkona o socidlnom fonde &erpa na socidlne, zdravotné, rekreatné a iné potreby
zamestnancov.

Prevazna cast’ vydavkov budicich obdobi vo vyske 3 842 tisic EUR predstavuju vynosy v stuvislosti s bonusmi
poskytovanymi v ramci Vernostného programu pre zdkaznikov Spolo¢nosti. Vynosy v hodnote poskytovanych
zakaznickych vernostnych bonusov su uétované ako odlozené a do vykazu ziskov a strat su zuctované az v obdobi,
v ktorom zakaznik svoje vernostné bonusy vycerpal.

26. OPERATIVNY PRENAJOM
Struktara buducich zavizkov z operativneho lizingu je uvedena v nasledujticej tabulke:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013

Operativny prendjom - osobné autd

Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 235 188
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 298 247
Zostatkova doba splatnosti dlhsia ako 5 rokov 0 0

533 435

Operativny prendjom - administrativne a skladové priestory

Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 277 350
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 1107 716
Zostatkova doba splatnosti dlhsia ako 5 rokov 1385 115

2769 1181

V roku kon¢iacom 31. janudra 2014 si spolo¢nost’ prenajimala prostrednictvom operativneho lizingu 47 osobnych aut.
Doba prendjmu je zvy&ajne stanovend na 48 mesiacov. Néklady na najom predstavovali za u¢tovné obdobie konc&iace
k 31. januaru 2014 262 tisic EUR (k 31. januaru 2013: 281 tisic EUR).

Spolo¢nost’ ma v prendjme administrativne a skladové priestory v KoSiciach, a ostatnych lokalnych skladoch. Naklady
na najom predstavovali za G¢tovné obdobie konéiace k 31. januaru 2014 425 tisic EUR (k 31. januaru 2013: 419 tisic
EUR).

28



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

27. OPERATIVNY NAJOM

Spolo¢nost’ prenajima skladové priestory. Prijmy z najmu predstavovali za uctovné obdobie konéiace k 31. januaru
2014 46 tisic EUR (k 31. janudru 2013: 55 tisic EUR).

Struktira budicich prijmov z operativneho najmu skladovych priestorov je uvedena v nasledujiicej tabulke:

V tisicoch EUR 31. januar 2014  31. januar 2013

Operativny ndjom skladovych priestorov
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov
Zostatkova doba splatnosti dlh$ia ako 5 rokov

NI © W
Nl © w»n

28. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Spolo¢nost’ je pri svojich operdcidch vystavena réznym trhovym rizikdm, najmi riziku zmien drokovych sadzieb,
vymennych kurzov a cien tovarov ako i riziku likvidity a kreditnému riziku.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty Spolognosti, ak odberatel’ alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavizkov. Uverové riziko vznikd v principe z odberatelskych pohPadavok Spolo&nosti.
ManaZment ma dverovi politiku arozsah tverového rizika neustdle sleduje. Hodnotenia uverovej expozicie sa
vykonévaja u vietkych odberatelov, ktori pozadujii dver nad urcit sumu. Spolotnost’ nevyzaduje bankové zaruky
v suvislosti s finanénym majetkom.

K 31. januaru 2014 a k 31. januaru 2013 sa vyskytla vyznamna koncentracia uverovych rizik v sivislosti so sietami
lekérni.

Spolo¢nost’ vytvara opravnt polozku na zniZenie hodnoty pohladavok, ktorda zodpoveda odhadu strat v stvislosti
s pohTadavkami z obchodného styku a ostatnymi pohladavkami. Jej hlavnymi sGc¢astami si Specifické opravné
polozky tvorené na individualne vyznamné pohladavky.

l:Jrokové riziko )
Urokové sadzby na tvery prijaté k 31. januaru 2014 st uvedené v bode 24 Urocené uvery a poZicky. Na vietky Gvery
od skupiny sa vzt'ahuje variabilna Grokova sadzba.

Analyza senzitivity

Zvysenie trokovych sadzieb o jeden percentualny bod, ak by sa uplatnilo za nezmenenych podmienok, by zvysilo
finanéné naklady Spolo¢nosti v itovnom obdobi kon¢iacom 31. janudra 2014 o 146 tisic EUR. (v uétovnom obdobi
konciacom 31. januara 2013: 485 tisic EUR). Analyza senzitivity bola vykonana za obe tG¢tovné obdobia na rovnakom
zéklade.

Menové riziko
Z dévodu, Ze od 1. janudra 2009 sa v Slovenskej republike platnou menou stalo EUR, Spolo¢nost’ je vystavena
obmedzenému menovému riziku.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Spolo¢nost’ nebude schopna plnit’ svoje finan¢né zavizky v datume splatnosti.
Spolo¢nost’ riadi likviditu, aby zabezpetila, Ze petiazné prostriedky budii vzdy k dispozicii na splnenie vietkych
zavizkov v dobe ich splatnosti.

Prezieravé riadenie rizika likvidity predpokladd udrZiavanie dostato¢nej hotovosti a/alebo disponibilnych zdrojov

v podobe viazanych uverovych liniek. Vzhl'adom na dynamicka podstatu samotného podnikania je finanéné riadenie
Spolo¢nosti zamerana na flexibilné udrziavanie dostupnych uverovych zdrojov.
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Nasledujica tabulka zobrazuje majetok a zaviizky podla zmluvnej doby splatnosti:

31. januir 2014

V tisicoch EUR Menej ako 1az3 3az 12 1aZS Viacako Bez
1 mesiac  mesiace mesiacov rokov 5 rokov  splatnosti Spolu

Majetok

Periazné prostriedky a

ekvivalenty petiaznych 0 0 0 0 0 17 17

prostriedkov

PohPadavky z obchodného

styku a ostatné pohl'adavky 33 697 43 370 1262 145 0 2393 80 867

Ostatny majetok 0 6 17 90 0 5704 5817
Spolu majetok 33 697 43 376 1279 235 0 8114 86701
Zaviizky

Uro&ené tivery a pdzitky 0 0 0 0 0 0 0

SZ:;EZky R 3040 53347 38470 0 0 2000 96857

Rezervy 0 0 0 0 0 72 72

Ostatné zavizky a Casové g 0 o

it 2 097 0 1567 384 1 7 604
Spolu zaviizky 5137 53 347 40 037 3 849 0 2163 104533

Cista pozicia k 31. janudru

2014 28 560 9971 -38 758 -3 614 0 5951 -17832

Spolo¢nost’ mé iverovy ramec poskytnuty v hodnote 40 mil. EUR od PHOENIX International Beteiligungs GmbH az
do 31. janudra 2017 (vid’ bod 24. Urocené wvery a pézicky).

31. januar 2013

V tisicoch EUR Menej ako 1az3 3az12 1az5 Viacako Bez
1 mesiac  mesiace mesiacov rokov  5rokov  splatnosti Spolu
Majetok
Periazné prostriedky a
ekvivalenty peflaznych 0 0 0 0 0 11 11

prostriedkov
Pohl'adavky z obchodného

styku a ostatné pohladavky 28 977 63 336 5021 0 0 457 97 791
Ostatny majetok 10 171 110 216 0 7121 7628
Spolu majetok 28987 63507 5131 216 0 7589 105 430
Zavizky
Urodené tivery a pozicky 19722 0 0 0 0 0 19722
#kriaky zubeindntig 39899 56991 4071 0 0 0 100961
styku
Rezervy 0 0 300 0 0 66 366
Ltain el f Lmove 1 846 10 2100 3456 0 55 7467
rozliSenie
Spolu zviizky 61467 57001 6471 3456 0 121 128516

Cista pozicia k 31. janudru

2013 -32 480 6 506 -1340 -3 240 0 7468 -23 086
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Redlne hodnoty

Kvoli kratkym splatnostiam alebo z dévodu pouZivania variabilnych urokovych mier sa realne hodnoty monetarneho
a finanéného majetku, monetdrnych a finanénych zavizkov priblizuju ich zostatkovym hodnotdm vykazanym
v suvahe.

Kapitdlové zavizky
K 31. januaru 2014 Spolo¢nost’ neeviduje Ziadne kapitalové zavizky.

Riadenia kapitalu

Ciel'om predstavenstva Spolo¢nosti je udrzat silny kapitalovy zéklad a tak si udrZat’ investorov, odberatel'ov a doveru
na trhu audrZat rozvoj SpoloCnosti aj v budicnosti. Predstavenstvo monitoruje néavratnost kapitalu, ktory je
definovany ako podiel &istého prevadzkového zisku a vlastného imania zniZeného o neumoritelné prioritné akcie.
Predstavenstvo tieZ monitoruje tiroveii dividend beznym akcionarom.

Spolo¢nost’ vykupuje vlastné akcie od prioritnych akcionarov, ktoré nasledne preddva materskej spolo¢nosti.
V priebehu roka 2013/14 neboli Ziadne zmeny v pristupe Spolo¢nosti v riadeni kapitalu.

Spolo¢nost’ nepodlieha externe stanovenym kapitdlovym poZiadavkém.

29. PODMIENENE ZAVAZKY

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budt dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az
potom, ked” budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislu$nych organov.

Spolo¢nost nevystupuje v Ziadnych sadnych sporoch ako Zalovana strana. Ziadne iné sudne spory, ktoré by mohli mat’
vyznamny vplyv na finanénu poziciu Spolo¢nosti, manazmentu Spolo¢nosti nie si zname.

30. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH
0SOB

Identita spriaznenych oséb
Spriaznenymi spolo¢nostami Spolo¢nosti je:
- materska spolo¢nost PHOENIX International Beteiligungs GmbH,
- PHOENIX PIB Finance B.V.,
- ¢lenovia Predstavenstva a Dozornej Rady Spolo¢nosti, ich blizki pribuzni,
- dcérska spolo¢nost LAUDANUM, spol. s r.0.
- spolo¢ny podnik HARMONIA Partizanske, s.r.0. (do 26.09.2013)
- ostatné podniky v skupine,
- akcionari.

Transakcie s kI'a¢ovymi osobami manazmentu

V priebehu uctovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s klu€ovymi osobami manaZmentu, okrem vyplatenia
miezd za rok kon¢iaci 31. januara 2014.
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Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spolo&nost’ uskutoénila v priebehu tétovného obdobia nasledujice transakcie s vy$Sie uvedenymi spriaznenymi

osobami:

V tisicoch EUR

Transakcie so spriaznenymi osobami

Poskytnutie kratkodobych p6zi¢iek od materskej spolo¢nosti
Poskytnutie kratkodobych pozi¢iek od dcérskej spolo¢nosti
Poskytnutie kratkodobych pozi¢iek od skupiny

Splatenie kratkodobych pdZi¢iek od materskej spolo€nosti

vvvvv

Cash-pooling, netto poskytnutd hodnota - od materskej spolo¢nosti
Nakladové troky na poskytnuté pézicky materskou spolo¢nost’ou

Niékladové aroky na poskytnuté pézicky od skupiny

Nakup tovaru od inych podnikov v ramei skupiny
Nakup sluzieb od inych podnikov v ramci skupiny
Predaj tovaru a sluzieb dcérskym spolo¢nostiam

Predaj tovaru a sluzieb spolo¢nému podniku

Predaj tovaru a sluZieb pridruzenému podniku

Predaj tovaru a sluzieb inym podnikom v ramci skupiny
Vynosy z poskytnutych garancii

Nékup sluzieb od inych spriaznenych osdb

Dividendy deklarované akcionarom Spolo¢nosti

Nakup vlastnych akcii

Predaj vlastnych akcif materskej spolo¢nosti

Navysenie zdkladného imania materskou spolo¢nost’ou
Navysenie zakladného imania inymi prioritnymi akcionérmi
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-21 034
611
0

910
5035
1275

304

1285
151

812

31. januar 2013

8 000
10 000
2425
1205
532

1 089
5065
514
616

1266
241
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PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2014

Majetok a zavizky vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujucom prehlade:

V tisicoch EUR 31. januar 2014 31. januar 2013

Zostatky transakceii so spriaznenymi osobami

Pohladavky za predaj tovarov a sluZieb vo&i deérskym spolocnostiam 94 86
Pohladéavky za predaj tovarov a sluZieb voéi pridruZenému podniku 0
Pohladavky za predaj tovarov a sluzieb voéi spolo¢nému podniku 0 106
Pohladavky za predaj tovarov a sluZieb voéi inym podnikom v ramci skupiny 583 528
Spolu majetok vod&i spriaznenym osobam 677 720
Z4&vizky z poskytnutych Giverov od materskej spolo¢nosti 0
Zavizky z poskytnutych Gverov od dcérskej spolo¢nosti 0
Zavizky z poskytnutych Giverov od od inych podnikov v ramci skupiny 0
Cash-poolingovy ticet - od materskej spolo¢nosti -1 312 19722
Zavizky za ndkup tovarov a sluzieb od inych podnikov v ramci skupiny 631 798
Spolu zavizKky voéi spriaznenym osobam -681 20 520

Pohladavky a zévizky z obchodného styku vogi spriaznenym osobam v tétovnom obdobi kon¢iacom 3 1. januara 2014
st kratkodobé a nie su zabezpefené zaloZnym pravom.

V tétovnom obdobi kon¢iacom 31. januara 2014 Spoloénost prijala garanciu (patronétne vyhlasenie) od spolo¢nosti
PHOENIX Pharmahandel GmbH&CO KG, Mannheim, Nemecko vo vyske 830 tisic EUR. Tito garanciu prijala na
zabezpelenie poskytnutej bankovej zaruky UniCredit Bank Slovakia, a.s. v sume 830 tisic EUR v prospech colného
uradu (k 31. januaru 2013: vo vyske 830 tisic EUR).

Spolo¢nost’ netvorila v Gi¢tovnom obdobi kon¢iacom 31. januara 2014 k pohPaddvkam voci spriaznenym osobam
opravné polozky (k 31. januaru 2013: 0 tisic EUR).

Viac informacii o poskytnutych Gveroch od skupiny je uvedené v bode 24. Urocené tivery a pézicky.

31. UDALOSTI PO DNIL, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. januari 2014 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv naﬁne (Vrh{raze e Tn{ 14cii v actovnej

zavierke.
I
JOA?AM SOW&‘DA ,.f I',

S

Podp1s Statutarneho orgé u h Podpis osoby zodpovednej za vedenie G¢tovnictva
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