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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenska
dbchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nézor

Uskuto¢nili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost*), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky Gétovnej zavierky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych
zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou (“IFRS EU”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovne; zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o &tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zaékona ¢&. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskordich predpisov
(-zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorskeé ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuja dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zéaleZitosti auditu

Kracove zaleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia
vnaSom audite U¢tovne] zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nadho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Zostatkovd hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (z angl.
deferred acquisitions costs - DAC)

Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov k 31. decembru
2016: 16 109 tis. EUR.

ZniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov k 31. decembru 2016:
872 tis. EUR.

ZniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstargvacich nakladov za rok 2016:

50 tis. EUR

Vid’ bod B. e) na stranach 13 a 14 (Uétovné zésady a metédy) a bod D. 8) na
stranach 23 a 24 (Poznamky Gctovnej zavierky)

KFacova zalezitost’ auditu: Nasa reakcia:

Casovo rozlisené obstaravacie naklady Nase proceddry v tejto oblasti zahfiiali
vo vySke 16.1 milibna EUR predstavuju okrem inych:

34% z celkového majetku Spolo¢nosti.
Manazment vyuziva vyznamné Usudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najma vo vztahu k amor-
tizaénej schéme vyuzZivanej Spoloc-

e Posudenie navrhovanej podoby
a ucinnosti fungovania klu¢ovych
kontrol tykajucich sa vypodtu zniZzenia
hodnoty Sasovo rozliSenych obstara-
vacich nakladov a prislichajuceho

nostou a navratnosti kapitalizovanych procesu  schvalovania  pouzitych
sum. predpokladov manazmentom Spolo¢-
nosti;

Amortizacia gasovo rozlienych e« Vyuzitie nasich vlastnych aktuarskych
obstaravacich nakladov je zaloZzena na Specialistov na oblasti s vy$Sou
projektovanych  buddcich  hrubych mierou Usudku, ako analyza zmien
vynosoch a riadi sa nelinearnou v hodnote d&asovo rozlisenych
schémou na rozdelenie obstaravacich obstaravacich nakladov podéas roka
nakladov pocas zostavajucej a vyhodnotenie testu na znizenie
produktivnej dlzky Zivota poistenych. hodnoty ¢asovo rozliSenych
Klu€ové odhady v tejto oblasti sa obstaravacich nakladov vykonaného
vztahuju na mieru amrtnosti, Spoloénostou;

pravdepodobnost prestupu sporitelov,
otakavané budulce prijmy a vydavky
ako je investicny vynos, dalej aj na
naklady na kapital a samotné naklady.

¢ Posudenie vysledkov analyzy viastnej
skusenosti  Spolo¢nosti  (,back-
testing“) a pouZitie tychto historickych
vysledkov na kritické zhodnotenie

I 2L kluéovych predpokladov pouzitych pri
Casovo rozli$ené obstaravacie naklady oceneni Gasovo rozligenych obstaré-

su te§tov_ané’ i zni’ienie hgdnoty hea vacich nakladov k 31. decembru
mesacnej baze. Navratnost majetku 2016

vychadza z projektovanych budtcich T o o
hrubych vynosov. V pripade, 7e tieto © Postdenie vypoltu amortizacie,

vynosy nebudu dostatoéné, znizenie ~ vratane  primeranosti  pouZitych
hodnoty majetku bude zatgtované. predpokladov pri urovani odhado-

vanych buducich hrubych vynosov
Vyznamna miera Gsudku manaZmentu amozného  znizenia  hodnoty

Spoloénosti je vyzadovana najma na zauctovaného Spolognostou;
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predpokiady  tykajuce sa miery e« Na vzorke aktivnych zmliv o sds,

stornovanosti, ktoré si ovplyvnené testovanie automatického vypoctu
neistotou v dochodkovom systéme prislichajucich &asovo rozlisenych
v Slovenskej republike a dalSimi obstaravacich nakladov a prislicha-
moznymi zmenami v legislative jucej amortizacie;

starobného déchodkového sporenia
(,5ds"), ako je uvedené v bode C na
strane 18 Poznamok ucétovnej zavierky.

* Posudenie vhodnosti predpokladov,
ako je investitny vynos, jeho
porovhanim na skutoény vynos
investiéného portfolia Spoloénosti a
na trhové udaje;

e Posudenie vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach uctovnej
zavierky  Spoloénosti  slvisiacich
s Casovo rozliSenymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnii
Zavierku

ManaZment Spoloénosti reprezentovany $tatutdrnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie G¢tovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej cinnosti, za opisanie
skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokragovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej éinnost, alebo by nemal inu
realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej
zavierky.
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V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorské
postupy reagujiuce na tieto rizika a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na§ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod mézZe zahffat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohili
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uGétovnych zadsad a uétovnych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii,
uskutoénené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrZite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v ucCtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlice udalosti alebo
okolnosti vS§ak mbzu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrZitej
¢innosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i GEtovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o pldnovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prisludné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skutognostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klacovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zaleZitost' by sa v nasej sprave uviest
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nemala, pretoZze mozno odévodnene odakavat, Ze nepriaznivé dasledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave
Spolocnosti, ktora obsahuje aj informéacie o Aou spravovanych déchodkovych fondoch,
zostavenej podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve'). Nas vyssie uvedeny nazor na uétovnu
zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postidenie, &i tieto informacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, i vyroéna sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o U¢tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu G&tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

» informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s
Uctovnou zavierkou za dany rok,

* vyrofna sprava obsahuje informdcie podia zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situécii v nej, ktore
sme ziskali po¢as auditu i¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyro€nej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie pozZiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajacich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani §tatutdrnym organom Spolocnosti
4. augusta 2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti
29. juna 2016. Celkové neprerudené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich op&tovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje
13 rokov.

Konzistentnost s dodato¢nou sprévou pre vybor pre audit
Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou

vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako e
datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Vyhlasujeme, Ze neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku
5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila
2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu sme Spolo¢nosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych
ma Spolo¢nost rozhoduijtici vplyv, neposkytli Ziadne sluzby, ktoré by neboli zverejnené
vo vyroénej sprave alebo Uétovnej zavierke:

20. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubos$ Vanco
Licencia SKAU €. 745
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Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s. )
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Allianz - Slovenska ddchodkova spravcovska spol., a.s.
Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

VYKAZ FINANCNEJ POZICIEk 31.12.2016

(v tis. EUR)
Pozn, 31.12.2016 31.12.2015
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2399 5698
2. Kratkodobé pohladavky voci bankam 2 1701 -
3. Pohladavky voci déchodkovym fondom 3 544 500
4. Ostatny majetok 6 1036 1109
5. Finan¢ny majetok uréeny na predaj 7 20294 35488
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie g
zmliv 16109 16 924
7. Softvér ainy nehmotny majetok 9 4626 4109
8. Pozemky, budovy a zariadenia 10 162 155
9. OdloZena dafiova pohladavka 5 102 -
10. Danové pohladavky 4 - 563
Majetok spolu 46973 64 546
Zavazky
1. Danové zavdzky 4 416 -
2. Zamestnanecké poZitky 11 305 354
3. Ostatné zavazky 12 388 369
4. OdloZeny dafovy zavazok 5 . 13
Zavazky spolu 1109 736
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37177 37177
2. Emisné aZio 14 - 22738
3. Zakonny rezervny fond 15 3005 2611
4. Ostatné fondy 16 45 12336
5. Strata minulych obdobi 17 - (15 670)
6. Zisk/ Strata bezného obdobia 5275 3935
7. Ocenovacie rozdiely 7 362 683
Vlastné imanie spolu 45 864 63810
Zavazky a vlastné imanie spolu 46 973 64 546

Poznamky na stranach 7 aZ 34 st neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.



Allianz - Slovenska dochodkova spravcovska spol., a.s.
Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU za

obdobie 0d 1.1.2016 do 31.12.2016

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

(v tis. EUR)
Pozn. Za obdobie Za obdobie
1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
I Cisté vynosy z Girokov 18 220 329
1. Vyno:sy z poplatkov z fondov 12324 12826
v sprave
2. Naklady na poplatky z distribicie (1 655) (3792)
z toho:
2.3) - amortizacia ¢asovo rozlidenych (1 605) (3987)
nakladov na obstaranie zmlav
2.b) - zrudenie straty zo zniZenia i 195
hodnoty
2.c) - zvySenie straty zo zniZenia (50)
hodnoty
I, Sisteymosy:2fpoplatkoy 19 10669 9034
a provizii
3. Cisty zisk/(strata) z finan¢nych 407 @)
operacii
4, Vseobecné prevadzkové naklady 20 (4516) (4320)
S Clste ostatné prevadzkové 71 g 13
vynosy
m Zi§!(/(Strata) pred dafou z 6789 5 054
prijmov
6. Dan a odloZena dai z prijmov 22 (1514) (1119)
V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 5275 3935
Polozky, ktoré mozno
preklasifikovat do vykazu (321) 22
ziskov a strat
7. Cisty nerealizovany zisk/(strata)
z cennych papierov drzanych na 7 (321) P
predaj (vratane dane a
odloZenej dane)
V. Komplexny vysledok 4954 3957

Pozndmky na stranach 7 aZ 34 s neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s. )
Uctovna zdvierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov financného vykaznictva v zneni prijatom EU za
obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi

za obdobie 0d 1.1.2016 d0 31.12.2016

(v tis. EUR)
. |Zisk Zisk 4 5
Zaldadné | Emisné Reger- Ost?tp 5 (Stréta) (Stréta) Ocqno- }Ilastpe
S e vny kapitalo- | ¥, . o vacie |imanie
LU 10 fond vé fondy mmule.:ho beznellmo rozdiely | celkom
obdobia | obdobia
Stavk 1.1.2015 37177 22738 1991 12 336 | (21 248) 6198 661| 59853
Zmeny vo vlastnom
imani
Rozdelenie zisku r.2014 620 5578| (6198) -
Zisk bezného obdobia 3935 3935
Zmenyvinom
komplexnom vysledku
(po zdaneni) 22 22
Stavk 31.12.2015 37177 22738 2611 12336 |(15670) 3935 683| 63810
Zmeny vo vliastnom
imani
Rozdelenie zisku r.2015 394 (394) -
Iné zmeny vo vlastnom
imani (15670) 15670 -
Vyplata dividend (7 068) (12291) (3541) (22 900)
Zisk beZzného obdobia 5275 5275
Zmeny vinom
komplexnom vysledku
(po zdanent) (321) (321)
Stav k31.12.2016 37177 -| 3005 45 - 5275 362| 45864

Poznamky na stranach 7 aZ 34 s neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1.1.2016do0 31.12.2016

(v tis. EUR)

za obdobie | zaobdobie

0d 1.1.2016 | od 1.1.2015

do do

31.12,2016 | 31.12.2015
PenaZné toky z prevadzkovej ¢innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim beZného obdobia 6789 5054
Upravy tykajice sa:
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 83 77
Odpisy a zostatkova cena vyradeného softvéru a iného nehmotného
majetku 243 215
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 1605 3987
ZvysSenie/(zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC 50 (195)
Urokové vynosy (220) (329)
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia (2) 9)
Prijaté Groky 1151 979
(Narast)/pokles kratkodobych pohladavok voci bankém (1700) 3003
(Narast)/pokles v ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladoch (840) (1038)
(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatného majetku 28 337
Narast/(pokles) v zavazkoch, ostatnych zavazkoch a Casovom rozliSeni (31) 74
Vratena dan z prijmu 555 -
Zaplatena dan z prijmu (1107) (2949
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 6 604 8532
Penazné toky z investiCnej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadenia (90) (80)
Nakup softvéru a iného nehmotného majetku (760) (1012)
Nakup finan¢ného majetku (1959) (4819)
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia 2 9
Prijem z predaja /splatnosti cennych papierov 15 804 2000
Cisté pefiaZné toky z investi¢nej €innosti 12997 (3902)
Penazné toky z financnej innosti - -
Vyplata dividend (22 900) -
Cisté pefiazné toky z financnej Cinnosti (22 900) -
Prirastok (abytok) penaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov (3 299) 4630
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 5698 1068
Vplyv kurzovych ziskov (strat) z pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov - -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 2399 5698

Poznamky na stranach 7 aZ 34 si neoddelitelnou sicastou Gctovnej zavierky.




Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s.
Utovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finantného vykaznictva v zneni prijatom
EU za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spol., a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost” alebo , Spravcovska
spolocnost")

Racianska 62

831 02 Bratislava

ICO-35901624

DIC - 2021880322

Spoloc¢nost vykonava svoju innost na Gzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost bola zaloZend diia 26. maja 2004. Po udeleni povolenia na vznik acinnost SpoloCnosti
Uradom pre finanény trh, ktoré bolo udelené dfia 22. septembra 2004 a nasledne spravoplatnené dia
23. septembra 2004, bola Spolocnost dfia 28. septembra 2004 zapisana do obchodného registra
Okresného stdu Bratislava |, pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Na zéklade predchadzajliceho sihlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
finanénym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia
doslo k 1. marcu 2006 k zliceniu Spolocnosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou d.s.s., a.s. (dalej len
.PDS™) so sticasnym zliac¢enim ddchodkovych fondov v sprave oboch spolognosti. Spolo€nost sa tymto
stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Hospodarska Cinnost

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného dochodkového sporenia vzmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. ostarobnom ddchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov vzneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o
sds™).

Spolo¢nost spravovala k 31.12.2016 tieto dva dochodkové fondy (dalej len ,fondy"):

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku

Nazov fondu k31.12.2016 v tis. EUR k31.12.2015 v tis. EUR

PROGRES akciovy negarantovany
dochodkovy fond, Allianz - 308 145 242130
Slovenska d.s.s., a.s.

GARANT dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, Allianz — 1914986 1786374
Slovenska d.s.s., a.s.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolocnosti k31.12.2016:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada

Predseda: Ing. Jozef Paska (od 22. aprila 2016)
Ing. Todor Todorov (do 21. aprila 2016)
Podpredseda: Ing. Dusan Quis (od 14. septembra 2016)
Ing. Miroslav Pacher (do 13. aprila 2016)
Clen: Martin Wricke (od 15. oktébra 2016)
Ing. Todor Todorov (do 14. okt6bra 2016)
Ing. Jozef Paska (do 21. aprila 2016)

Materska spolocnost/ konsolidacia

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spolognostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. 1CO:
00151 700 so sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP” alebo ,materska
spolocnost"). Materska spolo¢nost ma 100% hlasovacich prav.

Spolognost je si¢astou nasledovnej skupiny spolonosti:

Priama materska spolocnost

Meno: Allianz - Slovenska poistovia, a.s
Sidlo: Dostojevského rad 4, Bratislava
Miesto uloZenia konsolidovanej (ct. zavierky: Dostojevského rad 4, Bratislava

Hlavna materska spolocnost

Meno: Allianz Societas Europaea (dalej len ,Allianz SE")
Sidlo: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko
Miesto uloZenia konsolidovanej ict. zavierky: Koeniginstrasse 28, D-80802 Mnichov; Nemecko

Priama materska spolo€nost Spravcovskej spoloCnosti uvedena vyssie nevlastni kontrolny podiel vo
fondoch spravovanych Spolo¢nostou. Z uvedeného dévodu nie st dochodkové fondy zahrnuté do
zostavene]j konsolidovanej Gctovnej zavierky ASP. Spolocnost nezostavuje konsolidovanid G¢tovna
zévierku, pretoZe nesplfia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z.z.
o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o G¢tovnictve™).

Iné skutocnosti

K31. decembru 2016 mala Spolocnost 29 zamestnancov, z tocho 3 zamestnanci vykonavali funkciu
¢lenov predstavenstva. PoCet vedlcich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 10.
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K31. decembru 2015 mala Spolocnost 29 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkciu
Clenov predstavenstva. Pocet vedicich zamestnancov bez ¢lenov predstavenstva bol 8.

Spolocnost ku diu zostavenia Gctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej
(ctovnej jednotke.

UCtovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2015 za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembru
2015 bola schvélena na valnom zhromazdeni jedinym akcionarom dia 27. aprila 2016.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie iictovnej zavierky a vyhldsenie o silade

Predkladana individudlna (ctovnd zavierka SpoloCnosti pozostdva zvykazu financnej pozicie
k31.12.2016, z vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016, vykazu zmien vo
vlastnom imani, vykazu pefiaznych tokov a poznamok Gctovnej zavierky za obdobie od 1.1.2016 do
31.12.2016.

Spoloc¢nost pri zostaveni predkladanej GcCtovnej zavierky prehodnotila klasifikdciu avykazovanie
niektorych poloZiek zavierky. Vietky takto prehodnotené polozky st v nevyznamnych sumach, blizsie
popisané v asti C. poznamok.

Spravcovska spolo¢nost, v zmysle §17a zakona o (i¢tovnictve, ktory ukladéa spravcovskym spolocnostiam
povinnost zostavovat (ctovnl zavierku podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurépskeho
parlamentu arady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych Gctovnych Standardov, prijala
vietky nové arevidované Standardy ainterpretacie, ktoré sa vztahuji na jej cinnost, G&inné
k31.12.2016 pre Gctovné obdobie zacinajice 1. januara 2016.

U¢tovna zavierka je zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Gniou (dalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre
interpretaciu finanénych Standardov v zneni prijatom Eurépskou Gniou (,IFRIC*), a vsilade s § 17a
zakona o GCtovnictve a je zostavend za predpokladu, Ze Spolo¢nost bude schopna pokracovat v blizkej
buducnosti v nepretrzitej ¢innosti (angl. going concern).

U¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien okrem finan¢ného majetku uréeného na
predaj, ktory je vykazany v redlnej hodnote. Vedenie Spolocnosti viak predpokladd, Ze realna hodnota
majetku a zavazkov Spolo¢nosti k 31.12.2016 sa vyznamne nelisi od ich G¢tovnej hodnoty.

Hodnoty poloZiek G¢tovnej zavierky s uvedené v tisicoch EUR, pokial' nie je uvedené inak, asi
zaokrihlené matematicky. Zaporné hodnoty ahodnoty nakladov alebo strat vo vykaze financnej
pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze penaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani
av poznamkach s uvedené v zatvorkach.

Zostavenie GCtovnej zévierky v silade sIFRS vyZaduje od vedenia SpoloCnosti pouzit urcité odhady
a predpoklady, ktoré majd vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie moznych
hodndt majetku a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

PouZité odhady apredpoklady si zaloZené na historickej skidsenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu budcich udalosti. Podla okolnosti, vyjadrujd najvyssiu mieru spolahlivého Gsudku
a sl priebeZne prehodnocované. Skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov li§it a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, requlacnych opatreni, G¢tovnych pravidiel resp.
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inych faktorov méZu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne mdZze mat vyznamny vplyv na uvedené
financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Spolognost aplikovala v3etky IFRS aich interpretécie v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej aj ,.EU")
k31. decembru 2016 vratane v3etkych dodatkov k prijatym Standardom, ktoré nadobudnd platnost aZ
v buducich Gctovnych obdobiach, okrem nasledovnych (prijatych EU do 31. decembra 2016):

Doplnenie Standardu IFRS 15 (Vynosy zo zmllv so zakaznikmi) G¢inné najneskdr od datumu zaciatku
Gctovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2018 a neskdr, stanovuje komplexny ramec, kedy vykazat
vynos a v akej vyske. Zakladnym principom je 5-krokovy model, ktory musia spolocnosti prijat, aby ur<ili,

kedy sa ma vykazat vynos a v akej vySke. Novy model 3pecifikuje, Ze vynosy sa maji vykazat vtedy, ked'

spolocnost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spolo¢nost
oCakava, Ze bude mat na fiu narok. Podla toho, €i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaZe v priebehu
Casu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti,alebo v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a
stuzbami prevedie na zakaznika. Spolo¢nost analyzuje dopad zmien tohto $tandardu na jej G¢tovnd
zavierku.

Doplnenie Standardu IFRS 9 (Financné nastroje) (cinné najneskdr od datumu zaciatku G¢tovného
obdobia, ktoré zacina 1. januara 2018 a neskér. Standard nahradza $tandard IAS 39 Finan¢né nastroje:
Viykazovanie a oceriovanie, okrem vynimiek podla IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty Grokového
rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zavazkov, ktoré nadalej zostavaja v platnosti.
Spolo¢nosti maji moZnost volby G¢tovnej politiky medzi zabezpefovacim G¢tovnictvom podia IFRS 9
alebo pokracovanim v zabezpecovacom dctovnictve podIa IAS 39 pre vietky zabezpecovacie transakcie.
Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:
e majetok je drZzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za Gcelom
obdrZat zmluvné penazné toky,
* zmluvné podmienky ved( k ur€enému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuja vyhradne
platby istiny a Grokov z nezaplatene;j istiny.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata” v I1AS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,oCakavané
Overové straty”, Co znamena, Ze stratova udalost nemusi vzniknat predtym, ako sa vykaZe opravna
polozka. IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho (Ctovnictva, ktory prindsa zabezpecovacie
actovnictvo blizSie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov - realna hodnota, cash flow a Cisté
investicie v zahranicnych prevadzkach - zostavaji nezmenené, ale vyZaduji sa dodatocné dsudky.
Spolo¢nost analyzuje dopad zmien tohto Standardu na jej GCtovna zavierku.

Rocné vylepSenia Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva, cyklus 2014 — 2016, ktorych
cielom je riedit otazky, ktoré nie si naliehavé, ale si potrebné, aoktorych diskutuje Rada pre
medzinarodné (¢tovné Standardy pocas projektového cyklu, ktory sa tyka oblasti neddslednosti v ramci
medzinarodnych Standardov financného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyZaduje objasnenie
znenia. Cyklus Rocné vylepsenia IFRS 2014 — 2016 boli vydané 8. decembra 2016 a prinasaja 2
doplnenia 2 3tandardov a nadvdzujace doplinenia k ostatnym Standardom a interpretaciam, ktoré maja
za nasledok GOc¢tovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocefovani. Doplinenia k IFRS 12
Zverejiovanie podielov v inych G¢tovnych jednotkach st G¢inné pre Gctovné obdobia, ktoré zacinaji 1.
januara 2017 alebo neskdr a doplnenia k IAS 28 Investicie do pridruZenych a spolo¢nych podnikov st
Gcinné pre Gctovné obdobia, ktoré zacinajd 1. januara 2018 alebo neskdr, pricom sa maji aplikovat
retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Spolo¢nost analyzuje dopad zmien tychto Standardov na
jej Gctovna zavierku.

Vyznamné ictovné zasady a metody

V nasledujlcej Casti sa uvadzaji vyznamné Gctovné zésady, ktoré Spravcovské spolo€nost konzistentne
aplikovala pri zostavovani (ictovnej zavierky:
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(a) Den uskutocnenia iictovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutoCnenia GCtovného pripadu najméa den vyplaty alebo
prevzatia hotovosti, def kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania
platby, den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku viastnictva, def vzniku pohladavky
alebo zavézku a den, v ktorom ddjde k dalSim skutonostiam, ktoré si predmetom Gctovnictva, a ktoré
nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentujq,
alebo ktoré vyplyvaji z vniitornych podmienok spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok
Finan¢ny majetok SpoloCnosti je zaradeny do dvoch nasledovnych kategérit:
1. Overy a pohladavky si nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami,

ktoré nie s kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost zamer predat v kratkom Case
alebo, ktoré nie si oceriované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na preda;.

2. Financny majetok urceny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud’

klasifikovany ako patriaci do tejto kategoérie alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategérii.
Cenné papiere urCené na predaj

Spravcovska spolo¢nost zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategérie cennych papierov
uréenych na predaj. Cenné papiere uréené na predaj s cenné papiere vo vlastnictve Spolocnosti, ktoré
ma v Gmysle ponechat si na neurditi dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity,
alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere urené na predaj sa pri prvotnom Gc¢tovani ocefiuji redlnou hodnotou zvySenou o
priame naklady na obstaranie cenného papiera. Pocas drzby sa cenné papiere urcené na predaj ocefiuji
redlnou hodnotou.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tuji ako polozka vlastného imania ,Ocenovacie
rozdiely” az do ¢asu, ked'sa ukonci vykazovanie daného financného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty financného majetku uréeného na
predaj s vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty akurzovych rozdielov
z penaZného majetku ako st dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat. V pripade,
Ze financny majetok ureny na predaj je predany, alebo ddjde kzniZeniu jeho hodnoty, tak sa
kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo viastnom imani vykaZu vo vykaze ziskov a strat. Ked'je
financny majetok uréeny na predaj Groceny, Grok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery je
vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke , Vynosové (roky".

Stanovenie redlnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatend za prevod
zavazku pri beZnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku ditu ocenenia.

Spolocnost urCuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovii cenu vyhlasend najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhov cenu moZzno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je
tato cena vratane skutoCného Casovo rozliSeného (roku do datumu ocenenia. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouZziva
ocenenie podla priemeru zkotacii referencnych trhov (zverejnené vsystéme Reuters a/alebo
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Bloomberg). Ak nie je moZné urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia aktualne Grovne Grokovych sadzieb pre
finanné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej si denominované platby plyntce z
vlastnictva tohto cenného papiera.

Spolo¢nost stanovuje realnu hodnotu pouZitim nasledovne] hierarchie, ktord odraza vyznamnost
vstupov pri stanoveni redlnej hodnoty:

Uroveri1:  Kétovana trhové cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastraoj.

Uroveri2:  Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.].
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Tato kategdria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
- kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa
povaZzuji za menej aktivne, alebo
- iné ocenovacie techniky, kde st vsetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych Gdajov.

Uroveri3:  Ocefovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.

Tato kategdria zahffia vSetky nastroje, pri ktorych ocefovacie techniky obsahuji
vstupy, ktoré nie sd zaloZené na pozorovatelnych dajoch a kde vstupy nepozorovatelné na
trhu m&Zu mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahifa nastroje, ktoré
sG ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné
zohladnit vyznamnU Gpravu (nepozorovatelnd priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

(c) Metoda efektivnej irokovej miery

Metédda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu Grokovych vynosov z dihovych cennych papierov
pomocou konStantnej miery navratnosti na zaklade obstaravacej ceny aolakavanych buducich
periaznych tokov k ddtumu obstarania.

(d) Peniaze a perazné ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost pefiazna hotovost, zostatky na beZnych G¢toch a
vklady na terminovych Gi¢toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Stcastou nehmotného majetku s aj ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv. Spolo¢nost ¢asovo
rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pri€om tieto naklady predstavuji vyplacané provizie
sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov sds. Priame obstaravacie néklady sa
asovo rozlisuja, ato maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z budicich vynosov
sQvisiacich s tymito zmluvami.

Spolocnost vyplaca provizie za sprostredkovanie zmlav o sds sprostredkovatelom sds prostrednictvom
zalohovych platieb, t.j. zalohy za provizie s vyplatené po zapise zmluvy do registra zmldv o starobnom
ddchodkovom sporeni vedenéha-Socidlnou poistoviiou. Narok na proviziu vznika sprostredkovatelovi po
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pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie s vykazané ako Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmldv. Vpripade, Ze tento vydavok nespliia poZiadavky na aktivovanie vzmysle IAS 38
(pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolocnosti ekonomicky UZitok je nizka, pripadne nie je
priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o sds), je zidctovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho
vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv, ktoré si vykazané v (iétovnej zavierke, predstavuji ti
Cast vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora ¢asovo prinaleZi budacim obdobiam.

SpoloCnost pravidelne (ku driu, ku ktorému sa zostavuje riadna Gctovna zdvierka) testuje Casovo
rozliSené naklady na obstaranie zmlGv testom na zniZenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste na
zniZzenie hodnoty majetku sa uskutoCriuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa
posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budd
vbuddcnosti  pokryté prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza
zdiskontovanych odhadovanych budicich pefaZnych tokov (vratane administrativhych nakladov),
stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buddce prijmy sa niZSie ako vynaloZeny vydavok,
tento rozdiel je zictovany v plnej vyske do nakladov.

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmlGv sa odpisuji nerovnomerne. Neodpisana ¢ast sa stanovuje
pouZitim koeficienta rovnajiceho sa podielu sumy buddcich sporitelorokov k siactu vetkych (minulych
aj buducich) sporitelorokov z aktivnych zmlav. Budlce sporiteloroky sa stanovuji na zaklade
aktuarskych predpokladov o budicom vyvoji kmeria. Pri zaniku zmluvy sa vykona jednorazovy odpis
celej neodpisanej Casti.

Casové rozli§enie obstarévacich nakladov je zaloZené na nelinedrnej schéme, ktord zabezpeluje
umorenie obstaravacich nakladov pocas zostavajicej doby do odchodu do déchodku jednotlivych
klientov. Priemerny vek klienta v roku 2016 bol 40,2 roka, priemerna zostavajlca (nediskontovana)
doba do konca sporenia bola 21,8 rokov. V roku 2015 bol priemerny vek klientov 39,5 rokov a priemerna
zostavajlca (nediskontovand) doba do konca sporenia bola 22,5 rokov.

Vzhladom na skdsenosti so spravanim sa kmenia sporitelov starobného dochodkového sporenia dokaze
Spolo¢nost spolahlivo vyselektovat vo svojom informacnom systéme mnoZinu zmlGv, ktoré sU pre
SpoloCnost stratové. Z tohto dévodu Spolocnost pre takéto zmluvy vykonava trvaly odpis ich zostatkovej
hodnoty DAC. Padmienky zaradenia zmluvy medzi stratové sd: datum pripisania posledného prispevku

e

je starsi ako 36 mesiacov a zaroven stav osobného déchodkového (ctu klienta je niZsi ako 3 333 EUR.

Zostatkova hodnota DAC uZ raz trvalo odpisana, nebude aktivovana spat, ak aj klient neskér zacne platit
prispevky.

Amortizacna schéma zohladnuje oCakavanli amrtnost a pravdepodobnost prestupu klienta do inej
déchodkovej spravcovskej spolocnosti (dalej len ,,DSS™). Pri Gmrti, vystupe klienta z druhého piliera
alebo prestupe klienta do inej DSS s obstaravacie naklady prislichajice kdanej zmluve umorené
okamZite. Preto sa amortizand doba méZe prediZit alebo skrétit v zavislosti od budiicej skutoénej
amrtnosti a miery prestupov medzi DSS.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje vcene obstarania, zniZenej oopravky a odpisuje sa
rovnomerne pocas odhadovane] doby pouZitelnosti a zostatkovej doby pouzitelnosti 4 aZ 20 rokov.
Stcastou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku s cld a dalSie vydavky vynaloZené v sivislosti
s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
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(f) Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy azariadenia (hmotny majetok) sa vykazuji v cene obstarania zniZenej o opravky
a odpisujd sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti takto:

Druh majetku Odhadovana doba pouZzitelnosti
Budovy, stavby a ich stcasti 20 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 6 rokov
Inventar 6 - 12 rokov
Ostatny majetok 4 - 6 rokov

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady savisiace s obstaranim,
napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekon3trukciu vedice kzvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo
a¢innosti zvySujd obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, (drzbu a opravy sa
(ctuja ako naklad bezného GEtovného obdobia.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania s prehodnocované kazdy rok.

(g) ZnizZenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana
(¢tovna zavierka. K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dékaz zniZenia
hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doSlo po prvotnom vykézani
majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZzena, ak jeho Gltovnd hodnota prevySuje jeho navratnd hodnotu (angl.
recoverable amount).

(h) Zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuja priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasl(zZili za ich pracovn( ¢innost poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajacich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpand ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Gctovna zavierka).

Prispevkovo definované dichodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuja prispevky zamestnavatela do inych
finanénych institacii (napr. doplnkovych déchodkovych spolocnosti) a st Gctované ako naklad vtedy,
ked' sa tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznikd Ziaden
dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek dochodok.

Dihodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajlci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad sGcasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu vykonani
v beZnom obdobi a v predchéadzajlicich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi pozitkami si pozitky
pri prileZitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z.
(Zakonnik prace) adodatonych poZitkov pri odchode do ddchodku, ktoré Spolo€nost poskytuje.
Zavizok je vypoCitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca,
pricom je diskontovany na jeho sGcasn( hodnotu. Diskontnd sadzba pouZitd na vypocet sicasnej
hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje
(ctovna zavierka.
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(i) Zavazky
Zavézky sa uctujd v nominalnej hodnote.

(i) Rezervy

Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spolo¢nost stcasni zmluvni alebo mimozmluvn( povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane (bytok zdrojov na urovnanie povinnosti,
a mozno urobit spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykdzana ako rezerva, je ¢o najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie
stcasnej povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, pricom sa ber( do Gvahy rizikd a
neistoty, ktoré sa tykaji rezervy. Ak sa vy3ka rezervy stanovuje pouZitim pefiaZznych tokov na urovnanie
sGcasnej povinnosti, jej G¢tovnou Kodnotou je sicasna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked'sa ndhrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych GZitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy,
oCakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu
nahrady moZno spolahlivo stanovit.

(k) Zdanovanie

Dari z prijmov Spolocnosti beZzného roka zahfia splatni a odloZend dan.

Splatna dan zprijmov sa G¢tuje do nakladov Spolocnosti vobdobi vzniku dafovej povinnosti a
vypocitava sa zo zakladu vyplyvajlceho zo zisku za (ctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky ztitulu trvalych adocasnych Gprav dafiového zakladu,
danovych Glav a umorenia straty.

OdloZena dan sa stanovi podla stivahovej metédy zo vietkych docasnych rozdielov medzi Gctovnou
hodnotou majetku a zavazkov aich ocenenim na danové dcely. Na vycislenie odloZenej dafnove;
pohladavky/zavazku sa pouZivaji platné dariové sadzby. OdloZené darnové pohladavky v sivislosti
s umorenymi daflovymi stratami a inymi doCasnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobné,
Ze Spravcovska spolo¢nost bude schopna realizovat odlozené dariové pohladavky v budicnosti.

OdloZena dan sa GcCtuje na tarchu alebo v prospech (ctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom
na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked'stvisi s polozkami, ktoré sa (i¢tujd priamo do vlastného
imania. Vtedy sa aj odloZena dan Gctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného
vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené darové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie
splatnej dariovej pohladavky so splatnym dafovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty
darniovy Grad aSpravcovska spoloCnost planuje uhradit svoje splatné dariové pohladavky azavazky
v Cistej vyske.

(I) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka

Funk¢na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost vykonava
svoje aktivity.

Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena (ctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

(m) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu uskutoCnenia 0¢tovného pripadu prepocitavaji
na euro kurzom urcenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky.
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Majetok azavdzky vyjadrené vcudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prepoditavajd na euro kurzom urenym v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky platnym ku dfiu,
ku ktorému sa zostavuje (€tovna zavierka, a (ctuj( sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

(n) Uétovanie o poplatku za spravu déchodkového fondu, vedenie osobnych déchodkovych tictov
sporitelov a za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde

Vynosy Spolocnosti tvoria najma odplata za spravu dochodkovych fondov, odplata za vedenie asobnych
dochodkovych Gctov sporitelov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré
ma Spolo¢nost narok v zmysle § 63 zdkona o sds.

Odplata za vedenie osobnych dochodkovych Gctov predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku
pripisaného na Gcet déchodkového fondu.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej rocnej predbezne;j Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia
majetku v dihopisovom a akciovom ddchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom
sa porovnava predbeZnd aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote finélnej
aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak
od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti
pocas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

(o) Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prenésajlce vyznamné financné ani poistné
rizika, a preto ich Spolo¢nost klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

C. VYZNAMNE PREDPOKLADY

V stlade s 1AS 36 Spolocnost podrobila ¢asovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv testu na zniZenie
hodnoty k 31.12.2016, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi (¢tovnou hodnotou majetku a
sicasnou hodnotou odhadovanych budicich pefiaznych tokov, diskontovanych aktuédlnou Grokovou
sadzbou predstavujicou naklady na vlioZeny kapitdl. Navratnd hodnota predstavuje hodnotu
z pouZivania (angl. value in use).

Na zaklade vysledkov testu bola strata zo zniZenia hodnoty (angl. impairment loss) k 31.12.2016
zvySena o 50 tis. EUR (naklad).

Pri teste zniZenia hodnoty boli pouZité nasledovné predpoklady:

- stornovanost v dalSich obdobiach vo vyske 1,5% rocne (1,5 % v kalkulacii roku 2015);

- sadzba 9,4% (9,3% v kalkulacii roku 2015) pouZitad pri diskontovani penaznych tokov (pri
aktuadlnom odhade zniZenia hodnoty majetku), ktora zodpoveda oCakdvanej navratnosti
prostriedkov vloZenych do vlastného imania (angl. cost of equity) aje vsilade s
momentalnymi oakavaniami koneéného akcionara (nezahfia riziko krajiny);

- predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v budicnosti pouZité v
kalkulaci:

o 2%p.a.vpriemere v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde,
o 4% p.a.v priemere v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde,
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(v kalkulacii v roku 2015 bola pouZita sadzba: 2,0% pre garantovany fond, resp 4% pre
negarantovany fond v priemere);
- naklady na zmluvu 12,05 EUR v roku 2017 a dalej (v kalkulacii v roku 2015 boli tieto néklady
12,35 EUR v roku 2016, 12,05 v roku 2017 a dalej).

Pre Gcely testu na zniZenie hodnoty boli zmluvy, uktorych je datum pripisania posledného
prispevku starsi ako 24 mesiacov, zoskupené do jedného segmentu. Dévodom je, Ze pre tieto
zmluvy je vysoka pravdepodobnost, Ze v nasledujicom Gctovnom obdobi bude pre ne vykonany
trvaly odpis zostatkovej hodnoty DAC z dévodu ich zaradenia medzi stratové.

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedena v nasledujicej tabulke.

Disk. sadzba Naklady| Vynosy fondu

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny +1PB +10% -0,5PB
Impairment-stav 872 875 874 875
Impairment-%zmena P 0% 0,3% 0,2% 0,3%

Disk. sadzba Naklady| Vynosyfondu

ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny -1PB -10% +0,5PB
Impairment-stav 872 648 784 548
Impairment-%zmena 0% -25,7% -10,1% -37.2%

Vysvetlivky: Bez zmeny=Uctovna hodnota, PB=percentualny bod

Vzhladom na to, Ze podmienky ¢innosti dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti podliehaja prisnej
regulacii a st vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie Spolo¢nosti
moZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia déchodkového systému.
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D. POZNAMKY K POLOZKAM VYKAZU FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktiira pefiazi a pefaznych ekvivalentov:

31.12.2016 31.12.2015

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Uty v bankéch — beZné G¢ty a peniaze na ceste 2388 242
Uty v bankéch — terminované Gcty splatné do 3 - 5451
mesiacov
Pokladnica 2 1
Iné pokladni¢né hodnoty ceniny 9 4
Spolu 2399 5698

Sprévcovska spolocnost méa zriadené bankové Gcty vedené v EUR u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.

2.  KRATKODOBE POHLADAVKY VOCI BANKAM

31.12.2016 31.12.2015
(vtis. EUR) (v tis. EUR)
UCty v bankach - terminované (cty splatné nad 3 1701 -
mesiace a do jedného roka
Spolu 1701 -

Spravcovska spolo¢nost ma terminovany vklad uloZeny u depozitara — Tatra banka, a.s.
3. POHLADAVKY VOCI DOCHODKOVYM FONDOM

Struktira pohladévok voti ddchodkovym fondom:

31.12.2016 31.12.2015
(vtis. EUR) (v tis. EUR)
Pohladévky z odplat za spravu 544 466
Pohladavky z odplat za vedenie G¢tov - -
Pohladavky z odplat za zhodnotenie - 34
Spolu 544 500

Pohladavky voci dochodkovym fondom predstavuja pohladavky z odplat za spravu, za vedenie (ctov
sporitelov a za zhodnotenie majetku vo fondoch, ktoré st v sprave Spolocnosti.

K 31.12.2016 boli vietky pohladavky kratkodobé. Ugtovna hodnota pohladavok nie je vyznamne odli$na
od ich reélnej hodnoty.

Spolocnost prehodnotila doterajSie znenie bodu 3. Pohladavky zo starobného déchodkového sporenia a

presunula vykazovanie poskytnutych preddavkov sprostredkovatelom starobného doch. sporenia do
bodu 6. Ostatny majetok.
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4.  UDAIE O DANIACH

Struktra dafiovych pohladavok a dafiovych zavazkov zo splatnej dane:

(v tis. EUR)
31122006 31122015
Pohladavky Zavdzky Pohladavky Zavazky
Preddavky na dari z primov pravnickych osob 1107 - 1663 -
Dan z prijmov pravnickych oséb / odhad - (1523) - (1100)
Celkom danova pohladavka/(zaviazok) zo
splatnej dane o - (416) 563 -

Spolocnost po prehodnoteni vykazala dari zo zavislej Cinnosti a daii z motorovych vozidiel v bode 12.
Ostatné zavazky.

5. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA / ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK
V sdlade s GCtovnymi postupmi s za(iCtované tie odloZené dane, ktoré vznikli v désledku prechodnych
rozdielov medzi dafiovou zakladrfiou majetku alebo dariovou zédkladiiou zavdzkov aich UGctovnou

hodnotou vykazanou v stvahe, avsak len vo vyske, v akej si Spolo¢nost bude méct pripadn( pohladavku
uplatnit voci budicim (oakavanym) kladnym zékladom dane.

Struktiira odloZenej dane a prehlad 0 zmenach v beznom a predchadzajlicom obdobi:

: Rpzemky; Nehmotny p:::ir:arll': Docasné
SutisEURD z:r?:;:r{i: majetok na rozdiely Spoiu
predaj
OdloZeny dafovy
(zavazok) /
pohladavka 1.1.2015 (9) 224  (186) . 29
UcCtované voci
vlastnému imaniu i i @) i Q)
U&tované voti vykazu
ziskov a strét 8 (43) ] i (35)
OdlozZeny danovy
zavazok
;()ohl'a 20l / ™ 181 (193) : (13)
31.12.2015
Uctované vodi
vlastnému imaniu i i 97 i I
U_ctovane voci vykazu 3 i 15 18
ziskov a strat
Odlozeny danovy
zavazok
gohra 200/ ) 184 (96) 15 102
31.12.2016

Kalkulécia odloZenej dafovej pohladavky stvisi najma so vznikom docasnych rozdielov medzi (i¢tovnou
hodnotou a danovou zakladiou dlhgdobého nehmotného majetku ~ Casovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zml(v.
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Spolocnost podrobila odlozenG dariovi pohladavku testu moZnosti odpotu z predpokladanych
hospodarskych vysledkov budicich obdobi. Vzhladom na predpokladané dosiahnuté kladné zaklady
dane, ktoré umoznia pouZit odloZen( darov( pohladavku v bududcnosti, Spolocnost vykazala hodnotu
odloZenej dariovej pohladavky, o ktorej ocakéva, Ze si o fiu bude mact v budicnosti dariovy zéklad zniZit,

v celej vyske.
6. OSTATNY MAJETOK

Struktiira ostatného majetku:

31.12.2016 31.12.2015
(vtis. EUR) (v tis. EUR)
Naklady budicich obdobi 10 78
Poskytnuté preddavky 600 727
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného doch.
sporenia 334 302
Ostatny majetok 1 2
Spolu 1036 1109
7. FINANCNY MAJETOK URCENY NA PREDAJ
Struktira finanéného majetku k 31.12.2016:
(v tis. EUR)
Cista
obstarava- Caomn Redlna L
cia cena - . Zmeny . hodnotaf Alikvotny Cista Realna
3 A rozliseny Opravné . o i 4
Néazov CP ZniZzena o disk hodnoty - Akumulo- Grokovy GCtovnd hodnota
= iskont/ polozky - .
naklady na =t Fl vana vynos hodnota 1)
obchodova- PTM'@ hodnota
nie - oo 528 0 o GaL ot 4B £ o 0 oL
SKSD219 4433 (426) 2 - 4009 175 4184 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_200427 2651 (172) 160 2639 63 2 702 diskonto-
s vany
cash flow
SKSD208 1834 (157) 1 1678 52 1730 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_170515 1138 (127) 6 1017 28 1045 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_181128 6233 (126) 100 - 6207 8 6 215 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_230220 2302 (82) 174 - 2394 50 2 444 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_260522 1959 m 15 - 1973 1 1974 diskonto-
vany
cash flow
Celkom 20550 (1091) 458 19917 377 20294
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Struktira finanéného majetku k 31.12.2015:

(v tis. EUR)
Cista
obstarava- x Redlna
. Casovo B 2k a
cia cena - . Zmeny . hodnota/ Alikvotny Cista Reédlna
. P rozliseny Opravné 55
Nazov CP Znizena o . hodnoty o Akumulo- drokovy Gc€tovna hodnota
4 diskont/ polozky p B
naklady na prémia F vana vynos hodnota 1)
obchodova- hodnota
nie
SKSD219 15515 (1027) 197 - 14685 614 15299 diskonto-
vany
cash flow
SKSD218 4493 5 3 4501 4501 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_200427 2651 (116) 161 - 2 696 62 2758 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_251014 1088 (22) 274 1339 9 1348 diskonto-
vany
cash flow
SKSD208 1834 (93) 7 - 1748 52 1800 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_170515 1138 97) 19 1060 27 1087 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_181128 6233 (70) 114 6277 8 6285 diskonto-
vany
cash flow
SLOVGB_230220 2302 (43) 101 - 2360 50 2410 diskonto-
vany
cash flow
Celkom 35254 (1463) 876 - 34 666 822 35488

1) Pre dlhopisy z kategérie urcené na predaj, neexistoval, resp. nebol zverejneny trhovy kurz k 31.
decembru 2016, preto bola pre vypocet redlnej hodnoty k 31. decembru 2016 pouzitd metdda
diskontovaného cash flow (Cistd sacasna hodnota). PrisluSna diskontna sadzba pre vypocet
diskontovaného cash flow pre S$tatne dlhopisy bola stanovend metddou linedrnej aproximacie

prislusnych Grokovych sadzieb zo swapovej vynosovej krivky.

V nasledujacej tabulke st pohyby v poloZzke ocefiovacie rozdiely z precenenia cennych papierov
uréenych na predaj:
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(v tis. EUR)
Ocenovacie rozdiely k 31.12.2015 875
OdloZena dari k ocefiovacim rozdielom k31.12.2015 (192)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k31.12.2015 683
Zmena v ocenovacich rozdieloch pocas 2016 (418)
- Ztoho zmena oceriovacich rozdielov
z predanych cennych papierov (414)
Zmenayv odloZenej dani k ocefiovacim rozdielom
pocas 2016 97
Celkovy vplyv na komplexny vysledok (321)
Ocenovacie rozdiely po zdaneni k31.12.2016 362

Oceriovanie redlnou hodnotou

Hodnota finanéného majetku v rémci kategorizacie finanénych nastrojov podla uréenia redlnej hodnoty
k31.12.2016 je v nasledujtcej tabulke:

LT S ———
Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3
Kétovana trhova . ; Oceriovacie
. Ocenovacie :
cena (neupravena) techniky techniky
A , na aktivnom trhu T vyuZivajlce
Nazov aktiva o zaloZené na . 2
pre identicky <3 vyznamné vstupy
TSl A pozorovatelhych A
nastroj. Kétovana SUnaeh s nepozorovatelné
Cenné papiere urcené na predaj - 20294 -
Celkom , - 20294 -

L T L T s RN S o VNNE SR NI SRS —

Financny majetok vykazany ako majetok urceny na predaj k 31. decembru 2016, resp. k 31. decembru
2015 je zaradeny, v ramci kategorizacie finan¢nych nastrojov podla urcenia redlnej hodnoty do Urovne
2.

V priebehu roku 2016 nedoslo k presunu medzi jednotlivymi Groviiami.

8.  CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv vo vyske 16 109 tis. EUR (k 31. decembru 2015 vo vy3ke
16 924 tis. EUR) predstavuji zostatkov( hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a

organizatorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktora casovo prinalezi
buducim obdobiam.
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Prehlad o zmene stavu Casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv:

31.12.2016 31.12.2015

(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Stav na zaciatku GC€tovného obdobia bez zniZenia hodnoty 17 746 20695
ZniZenie hodnoty na za€iatku G¢tovného obdobia (822) (1017)
Spolu 16924 19678
Prirastok za obdobie 840 1038
Amortizacia za obdobie (1 605) (1656)
Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zmiav:
- stratovych (101)
- z ddvodu otvorenia 2. piliera (2230)
(Zvy3enie)/ZniZenie straty zo zniZenia hodnoty (50) 195
Stav na konci G¢tovného obdobia bez zniZzenia hodnoty 16 981 17 746
ZniZenie hodnoty na konci (i¢tovného obdobia (872) (822)
Spolu 16109 16 924

Strata zo zniZenia hodnoty k31.12.2016 na zaklade vysledku testu impairmentu bola zadctovana

v sume 50 tis. EUR.

9. SOFTVER AINY NEHMOTNY MAIETOK

Struktdra softvéru a iného nehmotného majetku k31. decembru 2016 a jeho pohyby za rok 2016 s

v nasledovnej tabulke:

(v tis. EUR) Stav k } . Stav k
e P OO e e T oo
Obstaravacia cena:

Software 6950 - (113) 837 7674
Ostatny nehmotny majetok 595 - (28) - 567
Obs'.taranie nehmotného 83 260 i (837) 5
majetku

Celkom 7628 760 (141) 8 247
Opravky:

Software (3053) (235) 112 - (3176)
Opravky k ostatnému

nehmotnému majetku (466) @ é (445)
Celkom - (3519) (242) 140 (3621)
Uctovna hodnota 4109 518 (1) - 4626
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Struktdra softéru a iného nehmotného majetku k 31. decembru 2015 a jeho pohyby za rok 2015:

(v tis. EUR) Stav k . - Stav k
g AR AT S s ol

Software 5930 - (44) 1064 6 950
Ostatny nehmotny majetok 595 - - - 595
Obstaranie nehmotného majetku 151 996 - (1064) 83
Celkom 6676 996 (44) - 7628
Opravky:

Software (2 889) (203) 39 - (3053)
Opravky k ostatnému

nehmotnému majetku (460) (6) - - (466)
Celkom L (3 349) (209) 39 - (3519)
Uctovna hodnota 3327 787 (5) - 4109

10. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Struktiira tohto majetku k 31. decembru 2016 a jeho pohyby za rok 2016:

(yis EOR) 1 S.It';‘:)l; 6 Prirastky Ubytky Presuny 31 itg ‘;I((n 6
Obstaravacia cena:

Inventar 48 - (18) 1 31
Stroje, pristroje a zariadenia 674 - (427) 48 295
Ostatny majetok 270 - (40) 41 27
Obstaranie hmotného majetku - 90 - (90) E
Celkom 992 90 (485) - 597
Opravky:

Stavby - - - - -
Inventar (42) (2) 18 - (26)
Stroje, pristroje a zariadenia (614) (33) 427 - (220)
Ostatny majetok (181) (48) 40 - (189)
Celkom (837) (83) 485 - (435)
U¢tovna hodnota 155 7 - - 162
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Struktiira tohto majetku k 31. decembru 2015 a jeho pohyby za rok 2015:

Sty 1 S‘It;‘;)l‘: 5 B YLy S hesuny) 31 .§lt2a v2l(§1 5
Obstaravacia cena:

Inventar 45 - - 3 48
Stroje, pristroje a zariadenia 636 - - 38 674
Ostatny majetok 282 - (51) 39 270
Obstaranie hmotného majetku - 80 - (80) -
Celkom 963 80 (51) - 992
Opravky:

Stavby - - - - -
Inventar (40) (2) - - (42)
Stroje, pristroje a zariadenia (589) (25) - - (614)
Ostatny majetok (183) (49) 51 - (181)
Celkom (812) (76) 51 - (837)
Uétovna hodnota 151 4 - - 155
Poistenie

Spravcovska spoloCnost uplatriuje poistenie dlhodobého hmotného majetku v hodnote maximalne 464
tis. EUR. Poistenie kryje riziko niektorych druhov nebezpecenstiev, kradeze, lipeze avandalizmu,
vnitrostatnej prepravy veci a poistenie zodpovednosti za Skodu. Poistenie je uzatvorené na dobu

neurcitd.
11. ZAMESTNANECKE POZITKY

Struktiira zamestnaneckych poZitkov:

31.12.2016 31.12.2015

(vtis. EUR) (v tis. EUR)
Zavazky voci zamestnancom 160 197
Rezerva na nevycerpané dovolenky 89 81
Socialny fond 17 21
Ostatné zavazky zo zamestnaneckych poZitkov 39 55
Spolu 305 354

Spolo¢nost prehodnotila vykazovanie rezerv na nevyCerpané dovolenky zamestnancov a presunula ich

z bodu 12. Ostatné zavazky.

Struktdra Cerpania a tvorby socialneho fondu :

31.12.2016 31.12.2015

(vtis. EUR) (vtis. EUR)

Pociatolny stav 21 25
Tvorba z nakladov Spolocnosti 6 6
Cerpanie (10) (10)
Spolu 17 21
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12, OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavizkov:

31.12.2016 31.12.2015

(v tis. EUR) (vtis. EUR)
Zavazky voci dodavatelom 25 51
Ostatné rezervy a nevyfaktir.dodavky 343 285
Dan zo zavislej Cinnosti 14 34
Ostatné darlové zavazky 6 (M
Spolu 388 369

V ostatnych darovych zavazkoch vykazuje Spolocnost zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane
z pridanej hodnoty a zraZzkovej dane z licenci.

13. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie SpoloCnosti zapisané do Obchodného registra bolo k 31.12.2016 v plnej vyske
splatené, a pozostavalo zo 112 akcii, pricom nomindlna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova
vyska je 37 177 tis. EUR). Vlastnikom v3etkych akcii je Allianz - Slovenské poistoviia a.s., Dostojevského
rad 4, Bratislava, ktora ma zarovert 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. V3etky akcie boli riadne
splatené akcionarom.

14. EMISNE AZIO

Emisné aZio vykazané k31.12.2015 vo vyske 22 738 tis. EUR predstavovalo rozdiel medzi emisnym
kurzom upisanych akcii aich menovitou hodnotou. Na zaklade Rozhodnutia Valného zromaZdenia
227.4.2016 bolo emisné &Zio pouZité na vykrytie neuhradenych strat minulych rokov (vid bod 17.)
Zostavajaca Cast vsume 7 068 tis. EUR bola pouZita na zvySenie zisku pri jeho vyplateni jedinému
akcionarovi.

15. ZAKONNY REZERVNY FOND

Zakonny rezervny fond vo vyske 3 005 tis. EUR predstavuje povinny rezervny fond, vytvoreny pri
zaloZeni SpoloCnosti vo vyske 996 tis. EUR a z prispevkov zo ziskov za rok 2010 vo vyske 232 tis. EUR, za
rok 2011 vo vyske 161 tis. EUR, za rok 2012 vo vySke 238 tis. EUR, za rok 2013 vo vyske 364 tis. EUR, za
rok 2014 vo vyske 620 tis EUR a za rok 2015 vo vySke 394 tis. EUR.

16. OSTATNE FONDY

K 31.12.2015 vykazala Spolo¢nost v polozke Ostatné fondy prevzaté vlastné imanie zIG¢enej spolo¢nosti
PDS vo vyske 12336 tis. EUR (vid bod A). Na zaklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia z 27.4.2016
bola ¢ast zdrojov ostatnych fondov pouZita na zvySenie zisku pri jeho vyplateni jedinému akcionarovi v
sume 12 291 tis. EUR.

17. HOSPODARSKE VYSLEDKY MINULYCH OBDOBI

Straty minulych obdobi boli na zéklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolocnosti z27.4.2016
preictované na dcet neuhradenych strat minulych obdobi. K31.12.2015 predstavovali sumu 15 670 tis.
EUR. Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia z 27.4.2016 boli vykryté emisnym aZiom (vid bod
14.).
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Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2015 vo vyske 3 935 tis. EUR schvaleny Valnym zhromazdenim
Spolocnosti bol rozdeleny takto:

- Pridel do rezervného fondu v sume 394 tis. EUR

- Vyplatenie jedinému akcionarovi v sume 3 541 tis. EUR.

Hospodarsky vysledok za rok 2016 - zisk, bude Valnym zhromazdenim schvaleny v priebehu prvého
polroka 2017. Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje, aby po vykonanom povinnom pridele do
zakonného rezervného fondu, bol zisk dosiahnuty za rok 2016 vyplateny akcionarovi.

18. VYNOSOVE UROKY

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosové troky z dlhovych cennych papierov 214 315
Vynosové roky z beZnych a terminovanych Gctov 6 14
Vynosové iroky celkom 220 329

19. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROViZzIi

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave sivisiace s:
odplatou za spravu déchodkovych fondov 6372 6168
odplatou za vedenie osobnych déchodkovych
actov 1500 1451
odplatou za zhodnotenie 4452 5207
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave spolu 12324 12826
Amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov na
uzavretie zmliv (1605) (1 656)
Odpisanie zostatkovej hodnoty ¢asovo rozlisenych
nakladov na obstaranie zmlav:
- stratovych - (101)
-z ddvodu otvorenia 2. piliera - (2 230)
Zactovanie (zvySenia)/zniZzenia hodnoty Casovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav (50) 195
Naklady na poplatky z distribiicie spolu (1655) (3792)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 10 669 9034

20. VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

(vtis. EUR) (v tis. EUR)

Personalne naklady 1618 1580
Ostatné administrativne naklady 2573 2448
Amortizacia a odpisy 325 292
Spolu 4516 4320
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Struktdra ostatnych administrativnych nakladov bola nasledovna:

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 271 215
Audit®) 34 34
Prenajom priestorov a sQvisiace naklady 135 135
Outsourcing 134 186
Kancelarske potreby, drobny majetok 37 36
Tlaciva a formulare 5 27
Pravne sluZzby 40 36
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 141 138
Postovné 53 65
Opravy a udrziavanie majetku, sluzby IT 672 553
Naklady na call centrum 1 15
Ostatné prevadzkové naklady 118 56
Naklady na marketing 584 694
Poistenie majetku 9 11
Neuplatnena DPH na vstupe 339 247
Spolu 2573 2448

*) Naklady na audit v beZnom tc¢tovnom obdobi predstavujd naklady na overenie Statutarnej dctovnej
zavierky. Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beZnom G¢tovnom obdobi Ziadne iné sluzby.

21. CISTE OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Ostatné naklady:
prevod majetku (1) -
Ostané naklady spolu (1) -

Ostatné vynosy:

nahrady skod 4 4
prenajom priestorov a zariadeni - -
prevod majetku 1 9
Zrusenie rezerv 5 -
Ostatné vynosy spolu 10 13
Cisté ostatné prevadzkové vynosy spolu 9 13

22. DAN A ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Struktdra dane z prijmov:

1.1.-31,12.2016 1.1.-31,12.2015

(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Dari z prijmov - dan z Groku m 3)
Dan z prijmov - odloZena ' 18 (35)
Daii z prijmov - splatna (1531) (1081)
Spolu (1514) (1119)

Novelou zdkona o dani z prijmov ¢. 341/2016 Z.z..bola schvalend od 1. januara 2017 nova dariova
sadzba pre dan z prijmov pravnickych osdb vo vyske 21%.
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Vplyv zmeny sadzby dane na vysku vykazanej odlozenej dane ilustruje nasledujica tabulka:

Vplyv zmeny sadzby na vysku Sadzba ke
odloZenej dane danev% pivinaiodiozendican
e e e
sadzbe 22% 2% 21
Vplyv zmeny dafovej sadzby 1% (9)
Celkom _ L 18

23. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spoloénost identifikovala vrdmci svojej Cinnosti nasledovné rizika, priCcom vypracovala postupy
a sposoby na meranie tychto rizik.

Udaje o Gverovom riziku
Pouzité spdsoby a postupy tiverového hodnotenia dlZnika Spolocnosti

Spolo¢nost neposkytla Ziadne (very a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operécii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka, a.s., a
kGpou Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len ,dlhopisy”).
Dlhopisy maj( investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podsttpené rizika vzhladom na
priemern( splatnost a duraciu jednotlivych financnych operacii Spolo¢nost hodnoti ako akceptovatelné
napriek vyznamnej koncentracii (verového rizika voci protistranam.

Udaje o trhovych rizikach
a) (rokové riziko

Na zaklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost vystavena riziku zmeny
arokovych mier.

Postupy zabezpeCenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier

Spolocnost realizovala investicie vylucne do slovenskych Statnych dihopisov denominovanych v EUR.
Volné finanéné prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu
v spolo¢nosti Tatra banka, a.s. Priemerna vaZena duracia portfélia dosiahla k31.12.2016 drovefi 2,18
roka. Spolocnost nevyuZivala nastroje na cbmedzenie rizika zmeny (rokovych mier.

Postupy a metody merania trokového rizika

Spolocnost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracie,
convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a posun
vynosovej krivky o jeden bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhladom na investi¢nii politiku Spolo¢nosti bola
citlivost majetku na zmenu Grokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového rizika bola v hlavne;j
miere vystavena riziku zmeny 2-roCnej Grokovej sadzby.
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Riziko zmeny drokovej sadzby

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli rocené.
Uroeny majetok zahfia nasledovné poloZzky:

- beZné Gcty vo vyske 2 388 tis. EUR (0rok je nevyznamny),

- terminovany vklad vo vyske 1 700 tis. EUR v nominalnej hodnote, Gro¢eny sadzbou 0,1% p.a.,
splatny vmesiaci maj 2017; (k 31. decembru 2015 predstavovala priemerna sadzba
terminovanych vkladov 0,183% p.a.),

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 18 960 tis. EUR v nominalnej hodnote; v trhovej
hodnote vo vyske 20 294 tis. EUR (zostatok k 31. decembru 2016 mal priemerny vynos do
splatnosti -0,11%, vaZzeny priemerny vynos do splatnosti -0,17%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty casovo
rozliSenych obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych
buducich pefiaZnych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v ¢asti C).

b) menové riziko

Menoveé riziko je riziko zmien hodndt finanéného néstroja z dévodu zmien vymennych kurzov.
Spoloénost ma vietok majetok aj zavéazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolognost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.
Udaje o riziku likvidity

KaZda operacia slvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spravcovskej spolocnosti sa odsahlasuje tak, aby
Spravcovska spolocnost bola schopna plnit zavédzky zo svojej Cinnosti.

Spolocnost takisto podlieha zékonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti vzmysle poZiadaviek
zakona o sds.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost nahrady GroCenych zavazkov v termine splatnosti
za akceptovateln( cenu predstavuja dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spravcovskej spoloZnosti
a rizika spojeného so zmenami Grokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Vnasledujacich  tabulkach sa uvadza analyza majetku azavazkov SpoloCnosti podla prislunej
zostatkovej doby splatnosti ku diiu zostavenia dctovnej zévierky. Udaje k31. decembru 2016 a31.
decembru 2015 st v tis. EUR.
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Na poziad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viacake Nedefi-
K 31.12.2016 ado1mes. mesiace aZ1rok  rokov 5rokov  nované Spolu
MAIJETOK
Peniaze a pefaZné ekvivalenty 2399 - 2399
Kratkodobé pohladavky voci
bankdm - - 1701 - - - 170
Pohladavky voci déchodkovym
fondom 544 - 544
Finan¢ny majetok ureny na
predaj 175 50 6 856 8 846 4367 - 20204
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - - 162 162
Casovo rozlisené naklady na
obstaranie zmlGv - - - - 16109 16109
Softvér a iny nehmotny majetok - - - - - 4626 4626
Dariové pohladavky - - - - - -
OdloZena dafiova pohladavka - - - - - 102 102
Ostatny majetok - - - - 1036 1036
Majetok spolu 3118 50 8 557 8 846 4367 22035 46973
ZAVAZKY
Dafiové zavazky - - 416 - - 416
Zamestnanecké poZitky 199 89 - - 17 305
Ostatné zavazky 45 - - - - 343 388
Zavazky spolu 244 - 505 - - 360 1109
Aktualny rozdiel 2874 50 8052 8 846 4367 21675 45864
Kumulovany rozdiel 2874 2924 10976 19822 24189 45864 -

Na poZiad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viacako5  Nedefi-

K 31.12.2015 ado1mes. mesiace aZ1rok rokov rokov.  nované Spolu
MAIJETOK
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 597 5101 - - - - 5698
Kratkodobé pohladavky voci i i _ '
bankam i
Pohladavky voti déchodkovym 500 i i i ) 500
fondom
[F)'rr;‘jr;‘j:“y 3| etolSucenyna 614 50 4660 26466 3698 - 35488
Pozemky, budovy a zariadenia - - - - 155 155
Casovo rc')zllsen‘e néaklady na i i 16924 16924
obstaranie zmlav
Softvér a iny nehmotny majetok - - - - - 4109 4109
Daflové pohladavky - 563 - - - 563
Ostatny majetok - - - - - 1109 1109
Majetok spolu 1711 5714 4660 26466 3698 22297 64546
ZAVAZKY
Zamestnanecké poZitky 252 - 81 - - 21 354
Ostatné zavazky 84 - - - - 285 369
OdloZeny dariovy zavdzok - - - - - 13 13
Zavizky spolu 336 - 81 - - 319 736
Aktudlny rozdiel 1375 5714 4579 26466 3698 21978 63810
Kumulovany rozdiel 1375 7089 11668 38134 41832 63 810 -
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Kapitdlovad primeranost

Spolo¢nost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pri¢om na jej posGdenie sa pouZiva niekolko hladisk v stlade s platnym zékonom o sds a Opatrenim NBS
¢ 441/2015 Z.z. platnym od 1. januara 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS & 101/2008 v zneni
Vyhlasky NBS &. 523/2008 Z.z.).

Spolo¢nost k31. decembru 2016 ak31. decembru 2015, spifiala vietky poZiadavky na kapitalovi
primeranost.

Nasledujiica tabulka zobrazuije Struktdru kapitalovej primeranosti Spolo€nosti v zmysle platne;j
legislativy:

31.12.2016 31.12.2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vlastné zdroje dochodkovej spravcovskej spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 40876 59018
Dodatkové vlastné zdroje . -
Odpocitatelné polozky - -
Vlastné zdroje celkom 40876 59018

Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej

spolocnosti 22682 41181
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch spolu 2225158 2030154
V4 vieobecnych prevadzkovych vydavkov za

predchadzajuci rok 2276 1522
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od

majetku v spravovanych fondoch) 0,50% 0,50%
Udaj o plneni limitu 0,99% 2,02%
B. Minima&lny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od

prevadzkovych vydavkov) 25% 25%
Udaj o splneni 1796% 3877%

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov SpoloCnosti

Déchodkové spravcovské spolo€nosti (dalej len ,DSS”) st povinné sledovat vykonnost svojich
dlhopisovych déchodkovych fondov v ramci 10-ro€ného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku
spravovaného dlhopisového garantovaného déchodkového fondu v predmetnom 10-rotnom obdobi si
povinné doplatit prislusny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolocnost riadenim durécie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, Grokového rizika a vyli¢enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia
kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-ro¢ného horizontu (1. januara 2013 - 31. decembra 2022),
ako aj po€as nasledovnych 10-ro€nych obdobi.

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolognost vykonévala transakcie so spriaznenymi stranami:
- Allianz - Slovenska poistoviia, a.s.
- Allianz SE, Munich, Germany
- Allianz Managed Operations & Services SE, Munchen, Germany (dalej ,AMOS SE")
- Allianz Managed Operations & Services Hungary (dalej ,AMOS HU")
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- Allianz Managed Operations & Services SE, organizacna zlozka Slovakia (dalej ,, AMOS SK)

- Predstavenstvo Spolocnosti
- Spravované fondy:

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond

Sahrn transakcii Spravcovskej spolocnosti voci podnikom v skupine avo€i ostatnym spriaznenym
osobam a Struktra majetku a zavézkov z transakcii so spriaznenymi osobami je v nasledovnej tabulke:

31.12.2016 31.12.2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR)
Majetok
Obchodné pohladéavky:
Spravované fondy — odplaty za sprévu , vedenie Gctov
a zhodnotenie 544 500
Spolu 544 500
Zavazky
ASP 1 1
Allianz SE - -
AMOS HU 7 -
AMOS SK 7 -
Spolu 15 1

Struktira vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR)

Vynosy
Prevadzkové vynosy:
ASP - nahrady $kod 4 4
Spravované fondy - odplaty za spravu, vedenie GcCtov
a zhodnotenie 12324 12 826
Spolu 12328 12830
Naklady
Prevadzkové naklady:
ASP - ndjom priestorov, marketingové aktivity, poistenie aut 181 196
Allianz SE 22 45
AMOS SE 63 -
AMOS HU 17 -
AMOS SK 20 -
Predstavenstvo — mzdy a odvody 404 429
Spolu 707 670

25. KONCENTRACIA MAIETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost ma vyznamni koncentraciu majetku k31. decembru 2016 a31. decembru
2015 voci Tatra banka, a.s., ktora je depozitdrom fondov v sprave Spolocnosti a to z ddvodu ustanoveni
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§101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovane]j koncentracie dverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

26. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

V ramci obchodnej ginnosti Spravcovska spolo¢nost nevstupuje do financnych operacii, ktoré nie s
zaG¢tované v ramci vykazu finangnej pozicie, a ktoré sa oznacuju ako podsivahové financné nastroje.
Ztohto dovodu Spolo¢nost neevidovala k31. decembru 2015 ani 31. decembru 2016 Ziadne
podsivahové poloZzky z tychto financnych operacii.

K31. decembru 2016 evidovala SpoloCnost na podsivahovych G¢toch ako zverené hodnoty stav
pefiaznych prostriedkov uloZenych na beZnom Gcte nepriradenych platieb vsume 5 tis. EUR. Ide
o prijaté prispevky nasporenie vll. pilieri, ktoré neboli k31.12.2016 prevedené do ddchodkovych
fondov na osobné dochodkové Gcty sporitelov.

Spolo¢nost k31. decembru 2016 ani k31. decembru 2015, ani pocas tychto rokov, neevidovala vo
svojom portfoliu Ziadne derivaty.

Spoloénost  garantuje minimalne  zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom  garantovanom
déchodkovom fonde, ktory je pod jej spravou - vid bod 23. cast ,Riziko doplacania do majetku
déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov spolognosti”. Ako sa vuvedenom bode 23. dalej pise,
Spolognost riadenim duracie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika a vylaZenim menového
rizika v spravovanom dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia
pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatrocnom obdobi. Z uvedného
dévodu nevykazuje v tejto (Etovnej zavierke Ziadne podmienené zavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatotne overené praxou,
existuje neistota vtom, ako ich budl dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat azanikne aZ potom, ked budd kdispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretécie prislusnych organov.

27. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Gftovna zavierka do diia jej zostavenia nedo3lo kZiadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto G¢tovnej zavierke.
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