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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloCnosti Allianz — Slovenska
dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutonili sme audit Uétovnej zavierky spolocCnosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spoloc¢nost, a.s. (,Spolo¢nost*), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii
k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych suicasti komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych
zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (“IFRS EU”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podfa tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o &tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite*) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit U¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, #e auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kltucové zéleZitosti auditu

Klucové zaleZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia
vnasom audite (ctovne] zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Zostatkova hodnota &asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (z angl.
deferred acquisitions costs - DAC)

Zostatkova hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov k 31. decembru
2016: 16 109 tis. EUR.

ZniZenie hodnoty sasovo rozlisenych obstaravacich nékladov k 31. decembru 2016:
o72tis. EIR

ZniZenie hodnoty &asovo rozlisen ych obstarévacich nékiadov za rok 2016:

50 tis. EUR

Vid' bod B. e) na stranach 13 a 14 (Ustovné zédsady a metody) a bod D. 8) na
stranach 23 a 24 (Poznémky uctovnej zavierky)

KFicova zalezitost’ auditu: Nasa reakcia:

Casovo rozligené obstaravacie naklady Nage procedury v tejto oblasti zahfali
vo vyske 16.1 milibna EUR predstavujii okrem inych:

34% z celkového majetku Spoloc¢nosti. L .
ManaZment vyuziva vyznamné Gsudky © Postdenie  navrhovanej podoby

na uréenie hodnoty ¢asovo rozlisenych a ucinnosti fungovania _ kfacovych
obstardvacich nakladov k datumu kontrol tykajticich sa Vypoctu zniZenia
vykazovania, najma vo vztahu k amor- hodnoty ¢asovo rozlisenych obstara-
tizatnej schéme vyuzivanej Spoloé- vacich nakladov a prislichajuceho
nostou a navratnosti kapitalizovanych procesu  schvafovania pouzitych
sam. predlpokladov manazmentom Spoloé-
nosti;

Amortizacia ¢asovo rozliSenych o Vyuzitie nasich vlastnych aktuarskych
obstaravacich nakladov je zalozena na Specialistov na oblasti s vyssou
projektovanych  buddcich hrubych mierou Usudku, ako analyza zmien
vynosoch a riadi sa nelinearnou v hodnote &asovo rozliSenych
schémou na rozdelenie obstaravacich obstaravacich nakladov poéas roka
nakladov pocas zostavajlcej a vyhodnotenie testu na zniZenie
produktivnej dizky Zzivota poistenych. hodnoty ¢asovo rozliSenych
Kli¢ové odhady v tejto oblasti sa obstaravacich nékladov vykonaného
vztahuju na mieru umrtnosti, Spolo¢nostou;

pravdepodobnost’ prestupu sporitelov,
oCakavané budlce prijmy a vydavky
ako je investiény vynos, dalej aj na
naklady na kapital a samotné naklady.

¢ Posudenie vysledkov analyzy viastnej
skusenosti  Spolo&nosti  (,back-
testing®) a pouzitie tychto historickych
vysledkov na kritické zhodnotenie
kli€ovych predpokiadov pouzitych pri

asovo rozlisené o ravacie na g s i
Casovo rozligené obsta avacie naklady oceneni casovo rozliSenych obstara-

su testované na zniZenie hodnoty na vacich nakladov k 31. decembru
mesacnej baze. Navratnost majetku 2016: '

vychadza z projektovanych buddcich ' L
hrubych vynosov. V pripade, e tieto ¢ Postdenie  vypodtu amortizacie,

vynosy nebudi dostatotng, znizenie  vrtane primeranosti  pouitych
hodnoty majetku bude zatétované. predpokladov pri uréovani odhado-

vanych buddcich hrubych vynosov
Vyznamna miera GUsudku manaZmentu amozného  zniZenia  hodnoty

SpoloCnosti je vyZadovana najma na zauctovaného Spolognostou;
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predpoklady  tykajice sa miery e« Na vzorke aktivnych zmliv o sds,

stornovanosti, ktoré su ovplyvnené testovanie automatického vypoétu
neistotou v dbéchodkovom systéme prisliichajicich ¢asovo rozlienych
v Slovenskej republike a dal§imi obstaravacich nakladov a prisltcha-
moznymi zmenami v legislative jucej amortizacie;

starobného dochodkového sporenia
(.sds®), ako je uvedené v bode C na
strane 18 Poznamok udtovnej zavierky.

e Posldenie vhodnosti predpokiadov,
ako je investiény vynos, jeho
porovnanim na skutoény vynos
investiéného portfolia Spolo¢nosti a
na trhové ldaje;

e Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uétovnej
zavierky  Spoloénosti  suvisiacich
s Casovo rozliSenymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za G&tovnti
zavierku

Manazment Spolognosti reprezentovany $tatutarnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v éinnosti v U&tovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo¢nost' zlikvidovat alebo ukongéit jej &innost, alebo by nemal int
realistickii moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit étovnej z4vierky

Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, & Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknUt v doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuijt vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoinené na zaklade tejto udtovnej
zavierky.
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V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, &i
uz v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCrfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod moéze zahffat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych UGétovnych zasad a Gétovnych metod a
primeranost Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto€nené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzittho pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, €i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & uétovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v$etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as naho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prislusné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nas$u nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfuCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezitosti opiS§eme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
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nemala, pretoze mozno odévodnene oCakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave
Spolocnosti, ktora obsahuje aj informacie o fou spravovanych déchodkovych fondoch,
zostavenej podfa poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uctovnictve“). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnt
zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovne; zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sas
informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a postdenie, & tieto informéacie nie st vo
vyznamnom nesUlade s auditovanou u&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali podas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolonosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Gétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uctovnej zavierky, podia nasho nazoru:

* informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s
uctovnou zavierkou za dany rok,

* vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gé&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovne] jednotke a situacii v nej, ktoré
sme ziskali po¢as auditu Uétovne; zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16, aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho audity subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
4. augusta 2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti
29. juna 2016. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne

vymenovani) a nasich opétovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje
13 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou Spravou pre vybor pre audit
Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatodnou spravou

vypracovanou pre vybor pre audit Spolo&nosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je
datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Vyhlasujeme, Ze neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku
5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila
2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu sme Spolo¢nosti a U¢tovnym jednotkam, v ktorych
ma Spoloénost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne sluzby, ktoré by neboli zverejnené
vo vyrocnej sprave alebo Uctovnej zavierke:

20. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$§ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 745




