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GRANVIA, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti GRANVIA, a. s.:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zdvierky spoloénosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spoloénost"), ktord zahffia
sivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strdt za rok, ktory sa skonéil k uvedenému détumu,
a pozndmky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uétovnych zésad a Gctovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozend (ftovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situdcie
spolo€nosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodérenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
v stlade so zdkonom & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o
uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénill v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zdvierky. Od spoloénosti
sme nezavisli podia ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
€. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite®)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré sd relevantné pre na$ audit i¢tovnej zavierky,
a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, fe ziskané
auditorské dékazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nézor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Gétovni zavierku

Statutdrny organ spolo&nosti zodpovedsd za zostavenie Gctovnej zdvierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stlade so zékonom o Ultovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spoloZnosti
povaZuje za potrebné pre zostavenie Uétovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & u2
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Utovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolo&nosti
nepretrzite pokraCovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrfitého pokragovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za poutitie predpokladu nepretritého pokratovania v &innostl v Gétovnictve,
ibaze by mal v umysle spolocnost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal int redlnu moznost
nez tak urobit,

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, Ci uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zéruku, Ze audit vykonany podta
Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamn( nesprévnost. Nespravnosti mézu
vznikn(t v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, Ze
Jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stkromnej spoloén’ostl s ru¢enim obmedzeny[n zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej €lenskych firlem. KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezavisly prdvny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, danl, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mn_oh)"ch odvetvlac'h verejn’ého

a stikromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajinach ma Deloitte svetové moznost! a ddkladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat (spechy na véetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolo&nosti Deloitte
sa uslluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.



V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi uplatriujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

»  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G&tovnej zdvierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sU dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanle,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych tétovnych zasad a uétovnych metéd, ako aj primeranost uétovnych
odhadov a suvisiacich informécii zverejnenych $tatutdrnym organom.

e  Predkladdme zdver otom, ¢&i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Gétovnli zdsadu nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, a na zéklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, & existuje
vyznamnd neistota v sGvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolonosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stivisiace informacie
uvedené v Gltovnej zdvierke alebo, ak st takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat
na$ ndzor. NaSe zdvery viak vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do ddtumu vydania
nadej spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak mo¥u spdsobit, Ze spoloénost prestane
pokracovat v nepretritej éinnosti.

e Hodnotime celkovli prezentdciu, StruktGru a obsah (étovnej zavierky vratane zverejnenych
informécii, ako aj to, ¢i Gittovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informacidm, ktoré sa uvidzajd vo vyroénej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podta poziadaviek
zdkona o Uctovnictve. N&§ vysdie uvedeny ndzor na Gétovnud zdvierku sa nevzfahuje na iné informécie
vo vyrocénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyro€nej spréve a za vyhodnotenie, ¢ tieto informécie nie st vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyrocnu spréavu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnd spravu, vyhodnotime, & vyroéna spréva spoloénosti obsahuje informadcie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o Uctovnictve, a na zdklade préc vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s t¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroénd sprava obsahuje informécie podia zékona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, Ci sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zdklade nasich
poznatkov o spolognosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu G&tovnej zavierky.

Bratislava 9. marca 2017

DR 2
Deloitte Audit s.r.o. /./fag. Peter Longauer, FCCA
Licencia SKAu €. 014 _~~  zodpovedny auditor

/ Licencia UDVA €. 1136
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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015

(v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné financné investicie
Finanény majetok, netto
OdloZené danové pohladavky
NeobeZny majetok ceikom

OBEZNY MAJETOK
Pohladavky z obchodného styku
Prijmy budtcich obdobi
Pohladavka z dane z prijmov pravnickych osdb
Iny kratkodoby prevadzkovy majetok
Peniaze a zostatky na u¢toch v bankach
Obezny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Dodatoc¢né kapitalové fondy z vkladov akcionarov

Zakonny rezervny fond

Nerozdeleny zisk

Zabezpecenie penaznych tokov

Ostatné nastroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a p6zicky
Iné dihodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazok
Dlhodobé zavéazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdvazky z obchodného styku
Uvery a pézi¢ky - kratkodobd &ast
Iné kratkodobé zavazky
Splatné danové zavéazky
Kratkodobé zavézky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Pozn.

24

31.3

25
24.1

31. december
2016

38 074

1660

1 080 804 009
6818 033

31. december
2015

23 406

1660

1096 151 477
13417 868

1087 661 776

1109 594 411

1187 627 1 566 193

57 331 662 57 568 960
411 305 6 863 864

522 955 1337 063

47 333 334 51 034 746
106 786 883 118 370 826

1 194 448 659

1 227 965 237

25 000 25 000

2 300 000 2 300 000
5000 5000

27 774 593 36 635913
(138 104 687) (148 674 791)
171 851 010 174 147 740
63 850 916 64 438 862

1080 142 825
4 313
18

1112532702
4313
123

1080 147 156

1112537138

1088 192 1590 100
47 002 965 46 841 701
2 355 147 2 557 436

4 283 -

50 450 587 50 989 237

1194 448 659

1227 965 237

Tieto poznamky st neoddelitelnou sucastou G&tovnych vykazov.,



GRANVIA, a.s, )
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT )
A INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v celych EUR)

Pozn.
Vynosy 27
Subdodavatelia: naklady na zékazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby
Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky 28
Prispevky na socialne zabezpelenie
Ostatné prevadzkové naklady 29
Naklady na odpisy a amortizaciu
Finantné naklady na finanéné dihy 30
Urckové vynosy z bankovych uétov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim
Nakiady na dan z prijmov 31

Cisty zisk(strata) za obdobie

Cista (strata)/zisk za obdobie

Finan¢ny nastroj: zmeny realnej hodnoty
z toho:
finanény majetok na predaj
zabezpecenie periaZnych tokov po odpoditani dane

Suthrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konéiaci sa
31. decembra

2016 2015
108 885 357 106 924 870
(2 870 774) (106 267)
(306 246) (223 655)

(5 414 473) (5 693 146)
(196 724) (279 430)
(48 028) (59 245)
(804 705) (850 141)
(13 976) (26 640)

(72 605 947) (74 244 608)
83 856 160 485

26 708 340 25 602 223
(4 423 876) (5 226 739)
22 284 464 20 375 484

Rok konéiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2016 2015
22 284 464 20 375 484
10 570 104 12 535 095
10 570 104 12 535 095
32 854 568 32 910 579

Tieto poznédmky st neoddelitelnou stcastou uétovnych vykazov.



9 "AOZERMAA UDAUAORN NOYSERNS NOUIRIPPPOaU NS Ajuweuzod 03911
976 0S8 £9 010 IS8 TLT (289 0T 8ET) €6S PLL LT 000 S 000 00€E T 000 ST 9T0T NIqWIIIBP “TE A
{018 +0T 9T) (018 $0T 971) - - - - AOY0IN eqIe(d

08L LEO E - - 08L LEO E - - Bluew]
0UaUISe|A Op dueA0IIN Aow(iud Z uep eu ApepieN

- 080 808 £T - (080 808 £T) - - BlUBLI| OYDUISE|A
op owend UBADIIN ACMOIN JHUSS)|ZOJ PAOSED
- - - - - - a1gopqo anfezpeyopauid ez Aoxoun epezjeydey
(¥8b SLE 02) - - (v8v SLE 02) - - PUSPIAIP 3Slusje|dAA
89S vS8 ZE - 0T 04S OT Y9 8T TT - - 21qOpPgo BZ WOo)|3 )siz Auuiyns

+0T 04S 0T - ¥0T 045 0T - = - auep jueypodpo
od efoJiseu oyapenoladzagez Ayoupoy [sujgal euawz
v9v 8¢ T - - b9t 8¢ 2T - - 21q0pqo ez sz %um_w
798 8EY ¥9 oYL LVT VLT (16£ 29 8vT) €16 SE9 9€ 000 S 000 00E T 000 ST 910z nsenuel " )
(8€€ €0T 9T) (8€€ €01 9T) - - - - AOYOIN BQIRNd

TIE (90 € - - TI1€£90 € - - eluew;
oyauiseja op aueaoRn Aowlud z yep eu ApepieN

- 18T £V6 €T - (18T £v6 £T) - - ejUBWY OYPUISE|A
op owelsd JUBACIIN AOXOIN JIUIS!|ZOJ DAOSED)
- - - - - - 21qopqo aanfezpeyapasd ez Aoxoun epez|eyudey
(66T £8S 6T) - - (66T £8S 6T) - - puapiAIp aiuaie|dAA
6/4S 016 ZE - S60 SES TT 8 SLE 0T - - 21GopPqo Bz Wo)[3d )siz Auuayns

G60 SES CT - §60 SES CT - - - auep juenpodpo
od efoJiseu oyaenogadzaqez Ajoupoy [aujgal euswz
v8Y SLE 0T - - v8Y SLE 0C - - 21qo0pqo ez ysiz AIsi)
01S IS8T v9 L68 LOE 9LT (588 60¢C 191) 86t £24 9P 000 S 000 00E 2 000 S¢ ST0Z nuenuel 1 )

epueu Aooy “nopepinz
oyauzseja )ySs1z puoj Auniazad
woen k4 yofAuzeuad © - dualon} Apuos  aluew) upepiez
M.W.wam: ajuagadzaqez AusjopzoiaN Auuoxez anojeydey
auje3so aujerso

(an3 ys419d A)

$T0Z LIqUIDDP “TE B 9TOT BIGUIBDDP "TE BS IDRIDQUO)Y Ol BZ

INVIWI WONLSVTIA OA NIIWZ ZVIAA ANTYNAIAIGNI

'S *B ‘VIANVYUD



GRANVIA, a. s. B . . .

INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015
(v celych EUR)

Zisk pred zdanenim
PoloZky upravujlce zisk pred zdanenim na pefazny tok z prevadzkovej
¢innosti:
Amortizacia a odpisy
Zmena stavu poloZiek Casového rozliSenia nakladov a vynosov
Uroky (ctované do nakladov
Uroky uétované do vynosov
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky
Ucet dihovej rezervy

Rok konéiaci sa
31. decembra

Rok konéiaci sa
31. decembra

Prevéadzkové pefiaZné toky, netto
Prijaté droky
Zaplatené Groky
Zaplatena dan z prijmov

Penainé toky z prevadzkovej &innosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNE] CINNOSTI:
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov

Pefazné toky pouZité v investiénej &innosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych dverov
Splatenie pdZiciek
Prijmy z péziciek
Vyplatenie urokov z nastrojov viastného imania
Vyplatenie dividend

2016 2015
26 708 340 25 602 223
13976 26 640
17 666 782 18 139 363
55127 875 56 545 401
(83 856) (160 485)
22 913 746 14 316 789
(712 457) 915 529
- 44 000 000
121 634 406 159 385 460
83 856 160 485
(55 455 074) (57 015 599)
66 263 188 102 530 346
(30 822) -
(30 822) -

(33 453 484)

(16 104 810)
(20 375 484)

(32 521 730)

(16 103 338)
(19 587 199)

Penaziné toky z/(pouZité vo) finanénej &innosti, netto

(69 933 778)

(68 212 267)

ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO (3 701 412) 34 318 079
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 51 034 746 16 716 667
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 47 333 334 51 034 746
Tieto pozndmky s neoddelitefnou stéastou tuétovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s. . L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon¢éiaci sa 31. decembra 2016

(v celych EUR)

Poznamka:

V pozndmkach sa uvadzaji informdcie ustanovené opatrenim o obsahu individudlnych uGctovnych
poznamok, pre ktoré ma Gétovna jednotka obsahovi ndplfi. Vietky Udaje a informécie uvedené v tychto
poznamkach vychadzajl z Gétovnictva a nadvézuji na Gétovné vykazy. Hodnotové (daje s uvedené
v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI

1.1. Zakladné Gdaje o spolo¢nosti

Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.
EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ICO: 36 862 631, DIC: SK2022805521
Datum zaloZenia 25. februdra 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis spolo¢nosti

GRANVIA, a.s., (dalej len ,spoloénost") je akciovd spolo¢nost zaregistrovana v Slovenskej republike,
ktord bola zalozend 25. februdra 2009. Hlavnym predmetom obchodnej ¢innosti spoloénosti je navrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Udriba slovenskej rychlostnej cesty R1 v Usekoch Nitra, zapad -
Tekovské Nemce a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dlzke 51,6 km pocas 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spoloénost funguje na zdklade jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Situdcia k 31. decembru 2016 je takato:

Podiel na zdkladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spoloénici/akcionari Nomindlna v % prava polozkach VI ako
hodnota v % na zdakladnom
imani v %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Spolu 25 000 100 100 100

Akcionari ovladaju spoloénost spoloéne.

4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozornd rada

Dozornéa rada od 7. decembra 2016
Emmanuel Walliser - ¢len

Stéphane Yvon Pierre Noirie - ¢len
Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
Pierre Louis Delseny - ¢len

Dozorn& rada do 7. decembra 2016
Marco Rosso - ¢len

Martin Borovka - ¢len

Emmanuel Pierre Rotat - Clen

Pierre Coppey - Clen

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sti¢astou uctovnych vykazov. 8



GRANVIA, a. s. i L. i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2016

(v celych EUR)

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor - podpredseda

Predstavenstvo do 7. decembra 2016
Thierry Edmond Déau - podpredseda
Pierre Louis Delseny - Clen

Stéphane Yvon Pierre Noirie - predseda
Emmanuel Walliser - ¢len

Laurence Elsa Dhomme - podpredseda
Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNE]J ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka je riadna individudina G¢tovna zavierka spoloénosti GRANVIA a.s. v zmysle zdkona
€. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Riadna Uétovna zdvierka bola zostavena za
obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 podla Medzindrodnych S&tandardov finan¢ného
vykaznlctva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurépskou
Uniou (,EU) a taktie? predstavuje slovensk( Statutdrnu Getovnd zdvierku spoloc¢nosti.

7. UDAJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné ddaje k 31. decembru 2015
s ciefom zabezpetit sllad s prezentdciou zostatkov k 31. decembru 2016. Pre polozky ndakladov
a vynosov su porovnatelné Udaje za predchadzajlice u¢tovné obdobie, t. j. rok konciaci 31. decembra
2015,

8.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO
VYKAZNICTVA

Cast A: Informécie tykajiice sa prvého uplatnenia konkrétnych novych predpisov

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gc¢tovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych Gcétovnych jednotkach™ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloénosti
a spoloénych podnikov" - Investi¢né subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie, prijaté EU
dia 22. septembra 2016 (s G¢innostou pre uctovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2016 alebo
neskar),

e Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” - Uétovanie obstarania podielov v spolocnych
prevadzkach prijaté EU diia 24. novembra 2015 (s G&innostou pre actovné obdobia zacinajlice sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" - Iniciativa zlepSeni v oblasti zvereJnovanych
mformacn, prijaté EU dba 18. decembra 2015 (s Uinnostou pre U&tovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskér),

¢ Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ~Nehmotny majetok"
- Vysvetlenie prijateinych metod odplsovanla a amortlzaue, prijaté EU dfia 2. decembra 2015
(s Gcinnostou pre ¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

¢ Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 ,,Pol'nohospodarstvo™
- Plodiace rastliny, prijaté EU dha 23. novembra 2015 (s ucinnostou pre Uétovné obdobia
zacinajluce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - PIany definovanych pozitkov: prlspevky
zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (s uginnostou pre uctovné obdobia zadinajlice sa
1. februara 2015 alebo neskér),

Tieto poznamky st neoddeliteinou sudastou Gétovnych vykazov. 9
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o Dodatky k IAS 27 ,Individualna i¢tovna zavierka"“ - Metoda vlastného imania v |nd|V|duaIne]
uctovnej zavnerke, prijaté EU dfa 18. decembra 2015 (s d&innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce
sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

¢ Dodatky k réznym Standardom ,,PrOJekt zvy$ovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)"
vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetllt zneme, prijaté
EU dha 17. decembra 2014 (dodatky sa budl vzfahovat na Uctovné obdobia zalinajuce sa 1.
februdra 2015 alebo neskor),

¢ Dodatky k réznym Standardom ,,PrOJekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zvysovama kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
ciefom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetllt znenie, prl]ate EU dfia 15. decembra 2015
(dodatky sa budu vztahovat na Gétovné obdobia zac¢inajuice sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom a interpretdcie neviedlo k Ziadnym vyznamnym
zmenam v Gétovnej zavierke spolocnosti.

Cast B: Informéacie tykajice sa u% zverejnenych $tandardov, ktoré nadobudni Gé&innost
k neskors$iemu datumu; spoloénost ich neuplatiiuje vo svojej uctovnej zavierke

Dodatky k existujicim Standardom vydané radou IASB a schvdlené EU, ktoré vsak zatial’
nenadobudii déinnost’

K ddtumu schvdlenia tejto uctovnej zdvierky boli vydané nasledUJuce dodatky k existujucim Standardom
vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli G&innost:

« IFRS 9 ,Finanéné nastroje“, prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s Ginnostou pre Gctovné
obdobia zaéinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskoér),

o IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi® a dodatky k IFRS 15 , Datum uéinnosti IFRS 15%,
prijaté EU dfia 22. septembra 2016 (s Géinnostou pre ti¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2018
alebo neskor).

€ast C: Schvélenie zo strany EU

Nové Standardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’
neschvilila

V stéasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvdlila EU, vyznamne neodliguju od predpisov schvdlenych
Radou pre medzinarodné G&tovné 3tandardy (IASB) okrem nasledujucich novych Standardov a dodatkov
k existujucim Standardom, ktoré neboli schvélené na pouzitie v EU k datumu zverejnenia Uétovnej
zavierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuju na IFRS v pinom zneni):

e IFRS 14 ,,Uéty &asového rozliSenia pri regulacii® (s Géinnostou pre uétovné obdobia zacinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskédr) — Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania
tohto predbezného $tandardu a po¢ka na jeho konecné znenie,

e« IFRS 16 ,Lizingy" (s G&innostou pre tiétovné obdobia zadinajuce sa 1.januara 2019 alebo
neskor),

e Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zdklade podielov" - Klasifikdcia a ocefiovanie transakcii platbami
na zaklade podielov (s Géinnostou pre (¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo
neskdr),

¢« Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatnovanle IFRS 9 ,,Flnancne nastroje" a IFRS 4
,Poistné zmluvy" (s G&innostou pre uétovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor,
alebo ked' sa IFRS 9 ,Finan¢éné nastroje® uplatfiuje po prvykrat),

¢ Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand Gétovnd =zavierka® alIAS 28 ,Investicie do
pridruzenych spoloénosti aspolocnych podnikov® - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruZenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum
G&innosti bol odlozeny na neurdito, kym nebude ukonéeny projekt skimania metédy vlastného
imania),

. Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi" - Vysvetlenle k IFRS 15 ,Vynosy
20 zmldv so zékaznikmi® (s Ginnostou pre (&tovné obdobia zacdinajlce sa 1. janudra 2018 alebo
neskor),

Tieto poznamky si neoddelitefnou stcastou (itovnych vykazov. 10



GRAN\!IA, a. s. ) - 3
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v celych EUR)

o Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefaznych tokov" - Iniciativa zIepsem v oblasti zverejfiovanych
informacii (s G¢innostou pre Uétovné obdobia za&inajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane zprumov“ - Vykazanie odIozenych danovych pohladavok
z nerealizovanych strat (s Ucinnostou pre Gétovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara 2017 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutel'nosti® - Presuny investicii do nehnutefnosti
(s uéinnostou pre Uétovné obdobia zad¢inajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskar),

o Dodatky k réznym standardom ,,Pro;ekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom
je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budi vztahovat na
Gctovné obdobia zadinajlce sa 1. Januara 2017 alebo neskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd
vztahovat na G¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie™ (s tcinnostou pre
uctovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér).

Uctovanle o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavédzkov, ktorého
zésady EU zatial neprijala, zostdva nada alej neupravené.

Na zéklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie Gétovania o zabezpedovacich nastrojoch v slvislosti
s portféliom financnych aktiv alebo zdvédzkov podia IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie
a ocefovanie“ by nemalo vyznamny vplyv na uétovna zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia
Gétovnej zavierky.

Spolocnost olakava, Ze prijatie tychto $tandardov a dodatkov k existujiicim &tandardom a interpretacie
nebude mat vyznamny vplyv na Gétovna zévierku spoloénosti v obdobi prvého uplatnenia.

Jediny rozdiel medzi slovenskymi Uétovnymi Standardmi, ktoré sluZia ako zéklad na vypoet dane
spolo¢nosti, a IFRS vyplyva z Ultovania zabezpelenia pefiaznych tokov. Zmluva o zabezpecdeni
pefiaznych tokov a Uverova zmluva boli uzatvorené s rovnakym syndikatom bénk a z hiadiska celkovej
vySky sa Uverovd linka rovnd teoretickej hodnote zabezpelenia pefiaznych tokov. Zabezpecenie
pefiaZnych tokov sa vSak tyka vietkych prognézovanych urokovych platieb spojenych s poZiadavkami
financovania projektu zo strany Granvia. Preto podla IAS 39 spoloénost po refinancovani pokraduje
v amortizacii rezerv zo zabezpelenia periainych tokov podla pdvodného kalenddra. Naopak, podla
slovenskych G¢tovnych Standardov sa vietky rezervy zo zabezpedenia pefiaznych tokov vykazujd priamo
do vykazu ziskov a strat po ukonéeni zmluvy o zabezpeceni pefiaznych tokov.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Uttovnd zdvierka spolo¢nosti k 31. decembru 2016 bola zostavena ako riadna Gétovnd zavierka podia
§ 17 ods. 6 slovenského zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve, Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznlctva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvilené Europskou
dniou (,EU), a slovenskej Statutdrnej uctovnej zavierky spolo¢nosti za Gétovné obdobie od 1. janudra
2016 do 31. decembra 2016.

Rocnd uUcétovna zdvierka za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti spoloénosti.

10. UDAJE ZA PREDCHADZAJUCE UCTOVNE OBDOBIE

Sumy vykdzané v slvahe a vo vykaze ziskov a strat za predchadzajice uétovné obdobie si vykdzané
tak, aby umoznili porovnanie s beznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Téato GcCtovna zdavierka bola vypracovana v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podla poZiadaviek slovenského zékona o U&tovnictve ¢&. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

Tato Uctovnd zavierka bola zostavend na zaklade hlstorlckych cien, s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné pouzité (étovné postupy sa popisuju nizsie. Tato Uctovna zavierka bola zostavend na
zdklade Gctovnych postupov, ktoré sa popisuju konzistentne s predchadzajlcim obdobim, ak sa neuvadza
inak.

Tieto poznamky sU neoddelitelnou sti¢astou Gétovnych vykazov. 11
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a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa U¢tuji v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZzenia hodnoty. Tento majetok sa neprecefuje.

Odpisy sa vo vieobecnosti poditaji rovnomerne pocas doby pouZivania majetku.

Hlavné doby pouZitia réznych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni su tieto:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6 - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa polita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou hodnotou oduétovaného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat po
splneni kritérii vykazovania vynosov.

Dalie naklady sa zahffiaju do Gcétovnej hodnoty majetku alebo sa U&tuju ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolognosti budu plynit budice ekonomické UZitky v stvislosti s touto poloZzkou a ze
obstaravaciu cenu tejto polozky mozno spolahlivo merat. V3etky ostatné naklady na opravu a udrzbu sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odpisuju, sa posudzuji z hladiska zniZzenia hodnoty vZdy k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, & existujd udalosti alebo doslo k zmenam okolnosti, ktoré naznaduju, Ze uctovna
hodnota nemusi byt realizovatelnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktort Gctovna
hodnota majetku prevysuje jeho ndvratnu hodnotu. Ndvratna hodnota sa rovna redinej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo pouZitelnej hodnote podla toho, ktord hodnota je vyssia. Na Gcely
posudenia znizenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizich Grovniach, pre ktoré existujd
samostatne identifikovatelné prirastky pefiaznych tokov (jednotky vytvarajuce periazné prostriedky).
Akykolvek odhad zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému znizeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouZité pri vypolte sulasnej hodnoty buddcich pefiaznych tokov vychddzaju
z finanénej situdcie spoloénosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sivahovému diu.
Diskontna sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktora/é vyjadruje/u aktudine trhové

posudenie:
a. ¢asovej hodnoty penazi, a
b. rizik $pecifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady budlcich pefiaznych tokov.

b. Financné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou k ddtumu uzatvorenia zmldv o finanénom
derivate a neskdr precefiuju na realnu hodnotu na konci kazdého Uu¢tovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako
zabezpedovaci nastroj - v tom pripade nalasovanie jeho zauctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpetovacieho vztahu.

Ocenenie redlnou hodnotu vychddza z modelu. Na zdklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Uttovanie zabezpecovacieho nastroja

Spolo¢nost mala uréité zabezpeéovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivéty, ktoré sa klasifikujd
ako zabezpecenie pefaZnych tokov. Pri vzniku zabezpeéovacieho vztahu tétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpefovacim ndstrojom a zabezpeéenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie rdznych zabezpefovacich operdcii. Od vzniku zabezpefenia spoloénost priebezne
dokumentovala, & je zabezpefovaci ndstroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien redlnej hodnoty
alebo pefiaznych tokov zabezpetenej poloZky suvisiacich so zabezpe€ovanym rizikom.

Zabezpecenie pefiaznych tokov

Efektivha &ast zmien redinej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacujl a ktoré splfiaji kritérid
zabezpetenia pefiaZnych tokov, sa vykazuje v ostatnych sthrnnych prijmoch a je kumulovand v rezerve
na zabezpecenie pefiaznych tokov. Zisk alebo strata tykajuca sa neefektivnej Casti sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strét a je uvedend v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Gctov a iné finanéné vynosy".

Tieto pozndmky s neoddelitefnou suéastou uétovnych vykazov. 12
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Sumy vykdzané v predchdédzajlcom obdobi v ostatnych suhrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuji vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpedend polozka vykazuje
vo vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpecena polozka.

U¢tovanie zabezpedovacieho nastroja sa skonéi, ked spoloénost zrusi zabezpetovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovacieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked’
prestane spifiat podmienky (i¢tovania zabezpedovacieho ndstroja. Akykolvek zisk alebo strata zat&tované
do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostdvaji vo vlastnom imani
a vykazuju sa az po kone¢nom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpeCovacej transakcie neocakava, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykazu priamo do vykazu ziskov a strat.

¢. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotné ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi ndkladmi pomocou metdédy efektivnej Grokovej sadzby.

d. Urocené Gvery a dihopisy

Urogené tivery a dihopisy sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nékladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania (verového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazujli ako kratkodobé zavézky. Uvery a dlhopisy so splatnostfou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky.

Cast dihopisov splatna do jedného roka sa povaZuje za kratkodoby zavézok.
e. Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Uétoch a cenné papiere
so splatnostou menej ako tri mesiace od datumu emisie, pri ktorych nehrozi vyznamné zmena hodnoty.

f.  Casové rozligenie

Spoloénost odhaduje ndklady a zdvézky, ktoré neboli fakturované ku dfiu sdvahy. Tieto naklady
a zavazky sa Casovo rozliSuju v dctovnych zaznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch v obdobi,
s ktorym suvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa Uétuji v pripade, ak md spoloénost zdkonnud alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajticu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi tbytok aktiv a je moZné
spolahlivo odhadnut vysku tohto Gbytku.

h. Vynosy

Finanéné aktivum sa vykazuje pocCas vystavby alebo modernizédcie a finanény prijem sa vykazuje
pomocou metédy efektivnej Urokovej sadzby z financného aktiva ako aj vynosov tykajicich sa vystavby
alebo naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv znizuje, ked' dbjde k inkasu
sUvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a Udrzby sa vykazuju v stlade s IAS 18.

Podla IAS 11, ak moZno vysledok zmluvy o zdkazke spolahlivo odhadnut, vynosy a ndklady sa vykazuju
na zaklade stupfia dokoncenia zmluvnej c¢innosti ku koncu Gc¢tovného obdobia a ocefiuju sa na zdklade
pomeru nakladov na zékazku vynaloZenych na vykonané prace do daného datumu k odhadu celkovych
ndkladov na zdkazku. Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimulaéné doplatky sa zahffaju
v pripade, Zze sumu mozno spolahlivo uréit a jej prijatie sa povaZuje za pravdepodobné.

Ked' vysledok zmluvy o zdkazke nemozno spolahlivo odhadn(t, vynosy zo zdkazky sa vykazuji vo vyske
vynaloZzenych nakladov na zdkazku, ktord bude pravdepodobne realizovatelnd. Naklady na zékazku sa
vykazuju do nakladov v tom obdobi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové ndklady na zdkazku budd vysSie ako celkové vynosy zo zdkazky,
ofakavana strata sa vykaze okamzite do nakladov.

i.  Dividendy

Dividendy sa uctujd ako zavazok v u¢tovnom obdobi, v ktorom st priznané,

Tieto poznamky st neoddelitefnou stdastou Gétovnych vykazov. 13
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Jj. Socidine zabezpelenie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvéadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych podas roka.
Na tychto prispevkoch sa podiefaji aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako stvisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaji Ziadne zavézky
na platby prevysujlce Statutarne sadzby.

AVv.v

k. Né&klady na prijaté uvery a pbzicky

Néklady na prijaté Gvery a pdZicky sa vykazuju ako néaklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo stvisiace so vznikom dihu sa Uétuji na tarchu zostatku dlhu a rovnomerne odpisuju do vykazu
ziskov a strat podas oakdvanej doby splatnosti finan¢ného nastroja.

. Splatna darni z prijmov

Daf z prijmu sa vypocita z (¢tovného zisku vykazaneho v sllade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena
o uréité polozky, ktoré ustanovuje vieobecny zdvdzny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpodéitani uréitych poloZiek na dafiové Ucely na zéklade sadzby dane z prijmov vo vyske
22 %.

m. Odlozenda dari z prijmov

OdloZené dariové pohl addvky sa vo vieobecnosti vykazujt’J za vsetky odpoc':itatel’né docasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, e vznikne zdanitelny zisk, voéi ktorému bude moZné uplatnit odpocitatefné docasné
rozdlely Pri vypocte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oakdvand v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisludna pohladdvka alebo zavézok. OdloZend dafi sa uftuje vo vykaze ziskov a strat
s vynimkou tych pohladdvok a zavézkov, ktoré sa Gétuju priamo s protizédpisom vo viastnom imani.

OdloZené darfiové pohladdvky a zdvdzky sa navzdjom zuétujld, ak existuje pravny ndrok na zlctovanie
splatnych dafovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zdvédzkami a ak stvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym tUradom.

n. Vyznamné tétovné odhady a kiticové zdroje neistoty pri odhadoch
Finanény majetok z koncesnej zmiuvy

Finanény majetok sa vykazuje podfa IFRIC 12, nakolko mé spolo¢nost vyhradné pravo prijimat pefiazné
prostriedky od poskytovatel’a koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a udrzbu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohladdvka voéi poskytovatefovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tiez
vypoéitaji pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked je
majetok zalétovany v amortizovanych ndkladoch. Zmeny v odhadovanych pefiaznych tokoch
z finan¢ného majetku vyplyvaji zo zmeny koncesnych platieb z dévodu dodatoénych prac alebo
pozadovanych sluZieb schvélenych poskytovatefom koncesie, z dévodu zliav sdvisiacich s Uroviiou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzuji pomocou odhadu vnutornej miery névratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychddza zo skisenosti skupiny VINCI s podobnymi projektmi. Vypocet IRR
bol zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zadklade ktorého sa vypocita miera vnutornej miery navratnosti, vychadza
z predpokiadov stvisiacich s vysokymi nakladmi na Gdrzbu, ktoré st naplanovane na obdobie koncesie
v stlade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovana vyska nékladov a naasovanie prac udriby
prognézovanych vo finanénom modeli vychadzajui z technického know-how a skusenosti spoloCnosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budi aktualizovat na zéklade Udajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

0. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru
2016.

Tieto poznamky si neoddelitefnou sdgastou Gétovnych vykazov. 14
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12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujlcich poloZiek:

Stroje, pristroje

a zariadenia Celkom

Obstaravacia cena k 1. januaru 2016 149 854 149 854

Prirastky 28 644 28 644

Ubytky

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 178 498 178 498
Opravky k 1, janudru 2016 126 448 126 448

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky

Ubytky - -

Odpis 13 976 13 976
Opravky k 31. decembru 2016 140 424 140 424
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2016 23 406 23 406
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 38 704 38 704

Stroje, pristroje
a zariadenia Celkom

Obstaravacia cena k 1. januaru 2015 149 854 149 854

Prirastky - -

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 149 854 149 854
Opravky k 1. januaru 2015 99 808 99 808

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky

Ubytky - -

Odpis 26 640 26 640
Opravky k 31. decembru 2015 126 448 126 448
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2015 50 046 50 046
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 23 406 23 406
12.1. Spésob poistenia majetku
Predmet poistenia N3zov poistovne Vyska poistenia
Skoda na majetku a prerugenie Hlavny poistovatel: Allianz Global Skoda na majetku: 674 537 354 EUR
prevadzky Corporate & Specialty SE

PreruSenie prevadzky: 121 000 000 EUR

Véeobecnd zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost nevlastni podiely v dcérskych a pridruZenych spoloénostiach, a preto nezostavuje
konsolidovanu Gétovnu zévierku. Podiel spolocnosti v nadécii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1660 EUR sa vykazuje ako ostatné dlhodobé financné aktiva. Tato investicia je zalc¢tovana
v obstardvacej hodnote; nie je vyznamna ani konsolidovana.

Tieto poznamky s neoddelitelnou siéastou uétovnych vykazov. 15
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14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spoloénost vykazuje pohladdvku voéi poskytovatelovi koncesie vyplyvajucu z koncesnej zmluvy ako

finanény majetok netto.

Finanény majetok (dlhodobé pohladavky) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Stavebn4 ast 517 543 755 589 850 529
z toho:
aktivované stavebné naklady 951 460 938 951 460 938
priréZka 19 024 725 19 024 725
amortizacia (452 941 908) (380 635 134)
Cast sluzieb 38 669 202 36 011 844
z toho:
aktivované néklady na sluzby 54 225 778 47 444 861
prirdZka 544 505 476 696
amortizacia (16 101 080) (11909 712)
Finanéna &ast 524 591 052 470 289 104
z toho:
casové rozlisenie urokov 663 291 965 564 715 350
amortizacia (138 700 912) (94 426 246)
Celkom 1 080 804 009 1096 151 477

Spoloénost uzatvorila koncesnii zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v Usekoch: Nitra, zédpad - Tekovské Nemce a Banskd Bystrica-- severny obchvat na 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesnd zmluva splfia definicie koncesnej zmluvy podla 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy G¢tuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmluva umoZfiuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizacie
dlhu/vlastného imania spolo¢nosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk =z refinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondineho rozveoja SR
ziskat aZ 90 % zisku z refinancovania vo forme zrazky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto
doslo k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepoditaniu vnutornej miery ndvratnosti pouzitej
na ¢asové rozliSenie vynosovych trokov z financného aktiva.

Koncesnd zmluva definuje reZimy predéasného ukonéenia (t. j. ukoncenia pred koneénym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. poruSenie podmienok zmluvy zo strany koncesiondra, nepretrzité
porudovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncenie zo strany verejného obstaravatela,
poru$enie podmienok zmluvy zo strany verejného obstaravatela, alebo ukoncenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy3%ej moci). Suma splatnd verejnym obstardvatelom pri ukonceni Koncesnej
zmluvy sa li$i v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenia. V roku 2016 nenastala Ziadna takd udalost,
ktord by viedla k predéasnému ukonéeniu Koncesnej zmluvy, ani sa neofakava, Ze k nej ddjde v blizkej
buddcnosti.

Na zaciatku roka 2016 spoloénost uzatvorila zmiuvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondineho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevddzke a Udrzbe odpoéivadiel nachadzajucich sa v regione
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Prace sa zadali na jar 2016 a ich ukonenie je naplanované
na rok 2019. Zmluva spifia definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V stilade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy uctuje ako finanény majetok. Pocas fazy vystavby sa
uplatfiuje IAS 11 ,Zdkazkova vyroba" a vo faze prevadzky IAS 18 ,Vynosy". (DalSie informécie sa
uvadzajt v pozn. 27)

K ddtumu Gétovnej zdvierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi ministerstvu a hodnotou zékazkovej
vyroby, ktord sa vypodita pomocou metddy stupfia ukonéenia alebo sa zalctuje ako samostatny financny
majetok - odpocivadla Pohranice.

K 31. decembru 2016 sa sumy fakturované ministerstvu rovnali hodnote zdkazkovej vyroby. To
znamenad, ¥e zostatok finanéného majetku (odpocivadla Pohranice) sa rovna 0 EUR.

Tieto poznamky s necddelitelnou suéastou G¢tovnych vykazov. 16
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15.

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostdvaju z nasledujlcich poloZiek:

Pohladavky z obchodného styku
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam
Pohl'adavky z obchodného styku, netto

Clenenie pohladédvok z obchodného styku:

Kratkodobé pohfadavky

po splatnosti do 30 dni

po splatnosti do 90 dni

po splatnosti do 180 dni

po splatnosti do 360 dni

po splatnosti viac ako 360 dni
Celkom

Kratkodobé pohladavky

po splatnosti do 30 dni

po splatnosti do 90 dni

po splatnosti do 180 dni

po splatnosti do 360 dni

po splatnosti viac ako 360 dni
Celkom

16. PRiIMY BUDUCICH 0BDOBi

Jednotkova platba este nefakturovana
Poplatok za prenajom odpocivadiel - OMV
Iné

Celkom

POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
1238 124 1 566 193
(50 497) -
1 187 627 1566 193
Stav k 31, decembru 2016
Pohtl'addvky do Pohl'addvky po Celkom
splatnosti splatnosti
1107 026 90 1106 936
- 16 271 16 271
- 2 255 2 255
- 11 059 11 059
- 101 423 101 423
1 107 026 131 098 1238 124
Stav k 31. decembru 2015
Pohl'addvky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
1314 870 2 829 1317 699
- 16 129 16 129
- 16 122 16 122
- 216 243 216 243
1314 870 251 323 1566 193
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
57 192 648 57 568 960
130 764 -
8 250 -
57 331 662 57 568 960

Podfa koncesnej zmluvy je spolo¢nost oprdvnena prijat pevnl roéni platbu za dostupnost, ktord sa
fakturuje mesacne alebo polro¢ne {,jednotkova platba"). Sumy uvedené v tabulke vy$sie predstavuju

odhad jednotkovych platieb, ktoré neboli fakturované za prisluéné $estmesaéné obdobia.

Poplatok za prendjom odpocivadiel - OMV sa fakturuje rolne za prislusny rok v sulade so Zmluvou
o prevadzke a Udrzbe odpoéivadiel uzatvorenej so spoloénostou OMV Slovensko, s.r.o. Poplatok za
prenajom odpolivadiel sa vypocdita na zaklade skutoéne zrealizovanych triieb na odpoéivadlach
a mnoZstva predaného paliva. K 31. decembru 2016 nebola este faktira za poplatok za prendjom
odpocivadiel vystavena. Uvedena vyska prijmov budlcich obdobi predstavuje najlep$i moZny odhad

poplatku za rok 2016.

Tieto poznamky st neoddelitefnou stcastou uctovnych vykazov.
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17. POHLUADAVKA Z DANE ZPRIJMOV PRAVNICKYCH 0SGB A INY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahffia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2016 2015
Dafiové pohladavky - DPH 411 305 301 601
Dafové pohladavky - dan z prijmov PO - 6 562 263
Néklady budtcich obdobi 109 675 143 946
Zélohové platby 100 815 -
Iné prevadzkové pohladavky 312 465 1193117
Celkom 934 260 8 200 927

Uvedend dariova pohladavka predstavuje pohladdvku z dafiového priznania k DPH a pohladavku z dane
z prijmov PO vodi dafiovému organu. Dafiovy organ uhradil spoloénosti pohfadavku z dane z prijmov PO
v 1. tvrtroku 2016.

18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2016 2015
Hotovost na bankovych Uétoch 47 333 334 51 034 746
47 333 334 51 034 746

Vys&ie uvedend hotovost predstavuje hotovost na bankovych Gctoch. VSetky bankové ucty s zaloZené
v prospech spoloénosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Této spolo¢nost je vymenovana za
zabezpecovacieho agenta emitovanych dlhopisov.

Uget rezervy na dlhov( sluzbu predstavuje pefiazné prostriedky s obmedzenym pouzitim podla
podmienok dlhopisov, ktoré spoloénost emitovala vroku 2013. Predc¢asny vyber hotovosti
z terminovaného u&tu je mozny na zaklade vypovede s minimdlne 32-dfiovou vypovednou lehotou.
V zmysle podmienok zmluvy uzatvorenej s bankou je spoloénost povinna zaplatit pokutu za predcasny
vyber. Ustanovenie o pokute bolo platné do 7. aprila 2015. Preto sa v uctovnej zavierke k 31, decembru
2015 ako aj v Gctovnej zavierke k 31. decembru 2016 tato suma vykazuje ako hotovost na bankovych
uctoch.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostdva z 250 akcii (31. december 2015: 250 akcii) s menovitou hodnotou 100 EUR
na jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Pri zakladani spolo&nosti sa akcionari dohodli, Ze okrem zdkladného imania poskytnu vklady na ostatné
kapitdlové fondy. Ostatné kapitdlové fondy tvorené z vkladov akciondrov predstavuji 2 300 000 EUR
aich vyska ostala nezmenena. Ich rozdelenie akciondrom je obmedzené zdvéznymi UGverovymi
ukazovatelmi seniorného dlhopisového financovania.

Rezervné fondy tvori zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku a zékonny rezervny fond tvoreny
z kapitalovych vkladov.

K 31. decembru 2016 zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku predstavoval 2 500 EUR (31. december
2015: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nemozno zakonny rezervny fond rozdelit a mozno ho pouzit
len na Uhradu strat alebo na zvySenie zakladného imania spolo¢nosti.

Tieto poznédmky su neoddelitelnou si¢astou Uctovnych vykazov. 18
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21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2016 2015
Nerozdeleny zisk - potiatoény stav 36 635913 46 723 498
Zisk netto za obdobie 22 284 464 20 375 484

Iné

Vyplatenie dividend

Casovo rozliSené uroky z inych nastrojov viastného imania
Suvisiaca dafi z prijmov U&tovana priamo do vlastného imania

(20 375 484)
(13 808 080)

3037780
27 774 593

(19 587 199)
(13 943 181)

3 067 311
36 635 913

Valné zhromazZdenie prijme rozhodnutie o rozdeleni zisku za u&tovné obdobie 2016. Predstavenstvo
predloZi dozornej rade navrh na prevod plnej vy$ky zisku do nerozdeleného zisku.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajici zabezpeéenie pefiaznych tokov a uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bdank a z hiadiska celkovej vySky sa Gverova linka rovnala menovitej hodnote uréeného
zabezpelovacieho ndstroja v ¢ase vzniku projektu. Zabezpedenie pefiaznych tokov sa tyka véetkych
prognézovanych Urokovych platieb spojenych s poZiadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podla IAS 39 po splateni pdvodnych dverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spolo¢nost
pokraduje v amortizécii rezerv zo zabezpelenia pefiaznych tokov podlia ocakavanej platby urokov
z emitovanych dlhopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych sthrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvy3ok efektivnej
¢asti realnej hodnoty derivatov, ktoré sa oznalovali a ktoré splfiali kritérid zabezpedenia pefiaznych

tokov.

Rezerva zo zabezpetenia penaznych tokov vykazana vo vlastnom imani k 1. 1, 2016
Prirastok poéas roka
Zmena redlnej hodnoty
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia (po odpoditani odloZenej dane)

Urokovy swap
(148 674 791)

10 570 104

Rezerva zo zabezped&enia pefnaznych tokov vykazana vo vlastnom imani
k 31. 12.2016

(138 104 687)

Rezerva zo zabezpecenia pefiaznych tokov vykdzand vo viastnom imani k 1. 1. 2015
Prirastok pocas roka
Zmena redinej hodnoty
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia (po odpoéitani odloZenej dane)

Urokovy swap

(161 209 885)

12 535 095

Rezerva zo zabezpedenia pefiaznych tokov vykazana vo viastnom imani
k 31. 12. 2015

(148 674 791)

Amortizaciu v roku 2016 tvori:

Naklady suvisiace s derivitovymi transakciami G&tované do vykazu ziskov a strat 15 792 647
OdloZena dan (5 222 543)
Amortizacia (po odpoéitani odloZenej dane) 10 570 104
Zabezpedenie pefiaznych tokov zahfia:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015

Zabezpecenie pefnaZnych tokov
Odlozena dan G¢tovana priamo do vlastného imania

(174 816 060)
36 711 373

(190 608 706)
41 933 915

Celkom (138 104 687)

(148 674 791)

Tieto poznamky sU neoddelitelnou sti¢astou Gétovnych vykazov.
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23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
VINCI Concessions Slovakia Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
S.r.0.
Kapitalizované a ¢asovo 12 542 005 13 690 370
rozlisené uroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Stovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a ¢asovo 12 542 005 13 690 370
rozlisené uroky
Celkom 171 851 010 174 147 740

Ostatné nastroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré sd klasifikované ako cast
vlastného imania, nakolko boli spinené poZiadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikaciu ako vlastné imanie
z titulu opcie diznika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pocet ndstrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 mad diZnik pravo kedykolvek konvertovat Groky a istinu na zékladné
imanie. DIZnik musi konvertovat kaZdych 100 EUR podriadeného dihu na jednu akciu spolocnosti.

Podriadeny dih je drogeny urokovou sadbou vo vyske 8 % p. a. Uroky su splatné v ktorykolvek defi
splatnosti len v pripade, ak to povoluji dokumenty financovania. VSetky uroky, ktoré by inak boli
splatné, nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasledne byt Uro¢ené drokovou sadzbou, ako
keby i$lo o istinu.

Nakladové uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podia ¢asovej a vecnej suvislosti spolu

so slvisiacou dafiovou tlfavou vypoditanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicii dafiovy odpocet.

24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dlhopisy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2016 2015
Emitované dlhopisy, z toho: 1127 176 456 1159 374 403
Krétkodobd &ast 47 033 631 46 841 701
Dlhodobé &ast’ 1 080 142 825 1112 532 702

24.1. DLHOPISY

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na tcely refinancovania existujuceho nadriadeného dihu.
Menovitd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cistd hodnota je 1127 176 456 EUR.
Dlhopisy majli kupén a s Uroéené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so spldcanim
urokov v polroénych intervaloch. Koneény datum splatnosti dlhopisov je 30. september 2039.

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Dlhodoba &ast, netto 1 080 142 825 1113 465 689
Z toho:
Istina 1 099 540 960 1 134 398 695
Uroky - .
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (19 398 135) (20 933 006)
Kratkodoba éast, netto 47 033 631 45 908 714
Z toho:
Istina 34 857 735 33453 484
Uroky 13710 766 14 037 966
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (1 534 870) (1582 736)
Celkom 1127 176 456 1159 374 403

Podla dokumentdcie o financovani musi spolo¢nost spifiat rézne podmienky a finan¢né ukazovatele.
K 31. decembru 2016 spoloénost dodrziavala vietky poZadované ukazovatele.

Tieto poznamky st neoddelitelnou sucastou u¢tovnych vykazov. 20
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25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zdavazky z obchodného styku a iné zdvazky predstavuju:

Zavéazky z obchodného styku
Zavazky z obchodného styku po lehote splatnosti
Celkom

Z toho, sumy dlZné materskej a sesterskej spolo¢nosti:

Zavéazky z obchodného styku
Celkom

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Ostatné dane a socidlne zavéazky

Iné kratkodobé zavazky

Rezervy

Iné kratkodobé zavazky - spriaznené spolocnosti
Celkom

Rezervy tvoria:

Stav k 1. januaru

Tvorba rezerv pocas roka
Pouzitie rezerv potas roka
Stav k 31. decembru

Z toho: splatna suma

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
1 000 427 1 590 102
87 765 -
1088 192 1 590 102
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
1084 010 1 580 838
1084 010 1 580 838
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
12 298 8 130
14 195 94 738
2 332937 2 454 352
- 214
2 359 430 2 557 434
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
2 454 352 2 483 594
4 024 610 2 454 352
(4 146 025) (2 483 594)
2 332 937 2 454 352
2 332937 2 454 352

K 31. decembru 2016 spolocnost tvorila najma tieto rezervy: rezervu na nevyéerpané dovolenky vratane
odvodov na socidlne a zdravotné poistenie vo vyske 641 EUR (31. december 2015: 18 230 EUR)
a rezervu na nevyfakturované doddvky vo vyske 2 155 272 EUR (31. december 2015: 2 349 808 EUR).

27. VYNOSY
Vynosy tvoria:
Kategéria

Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace mark-up
Zakazkova vyroba R1 - stavebné préce aktivované
Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 - sluzby mark-up
Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 - sluzby aktivované
Financné vynosy - zalCtované vynosoveé (roky
Zakazkova vyroba - odpocivadla Pohranice

Iné prevadzkové prijmy

Celkom

2016 2015
(20 891) -
67 809 71 220
6778 026 7 121 996
98 552 509 99 588 006
3279 159 -
228 745 143 648
108 885 357 106 924 870

Vynosy sU generované na zadklade vy$ie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord splfia definiciu
koncesionarskej zmluvy podla IFRIC 12 a Uctuje sa ako finanény majetok. Finanény vynos je odvodeny
z tohto finanéného majetku (viac informacii sa nachddza v ¢asti 16).

Tieto poznamky st neoddelitelnou sd¢astou Gétovnych vykazov.
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Zauctované vynosové (roky z finanéného majetku boli vypocitané pomocou vnltornej miery ndvratnosti
uréenej pomocou finanéného modelu vo vyske 9,433 % od zacCiatku projektu do jula 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do januara 2013, vo vySke 10,211 % od januara 2013 do refinancovania
(november 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 % od maja 2015 do
decembra 2015 a v roku 2016, pricom sa uplatfiovala vnitorna miera navratnosti vo vyske 9,213 %.

Suma (20 891 EUR) predstavuje dobropisy prijaté od stavitela za uZ vykonané stavebné prace.

Vynosy zo zdakazkovej vyroby - odpocivadla Pohranice boli vykazané v sulade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IAS 11. Na vykazanie vynosov sa pouzila metdda stupiia rozpracovanosti zmluvnej ¢innosti:
pomer nakladov na zdkazku vynaloZenych na vykonané priace do daného datumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku.

V sllade s IAS 11 sa ofakavana strata zo zdkazkovej vyroby vykazuje ako naklad, akonahle je takato

strata pravdepodobna. Momentdlne spoloénost nepredpokiadd, Ze by mali vznikndt nejaké zmluvné
straty, a preto k 31. decembru 2016 nevykazala Ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Mzdové naklady 196 724 279 430
Ostatné osobné naklady 48 028 59 245
Celkom 244 752 338 675
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Robotnici a administrativni pracovnici 4 5
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny pocet zamestnancov, spolu 7 8
29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Nakupy (material, dodavky, tovar) 184 562 92 731
Prenajom priestorov 60 963 69 529
Dane a poplatky 606 239
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady 558 574 687 642
Celkom 804 705 850 141
30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Nakladové Groky celkom 55127 875 56 545 401
Z toho: spriaznené osoby - akciondri - -
Amortizacia zostatku rezerv zo zabezpeCenia a zmeny redlnej hodnoty (pred 15 792 647 16 070 634
zdanenim)
Ostatné 1 685 425 1628 573
Finanéné naklady celkom 72 605 947 74 244 608

Nakladové uroky z podriadeného dlhu vo vySke 13 808 082 EUR sa v roku 2016 Gctovali priamo do

vlastného imania.

Tieto pozndmky s( neoddelitefnou sucastou uctovnych vykazov.
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31. DAN z PRiIMOV
31.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloZiek:

Splatna dan

Zmena odloZenej dane

Daf recyklovana z vlastného imania
Celkova dan z prijmov

31.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2016 2015
3 046 689 3067 311
6 599 730 5 694 967
(5 222 543) (3 535 539)
4 423 876 5 226 739

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktord sa uctovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
danou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby dane vo vySke 22 % a v pripade odloZenej dane na
zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 21 % v sulade s novelou zdkona & 595/2003 Z. z. o dani

z prijmov, ktora plati pre obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2017:

Zisk pred zdanenim

Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dani

Dafovy vplyv trvalych rozdielov

Vplyv zmeny sadzby dane z prijmov

Vplyv nevykazanej odloZenej daftovej pohladavky
Daii z prijmov celkom

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015

26 708 340 25 602 223

5 875 835 5632 489

(28 465) (405 750)

(1423 493) -

4 423 876 5 226 739

Od 1. janudra 2014 bola sadzba dane z prijmov zniZzend na 22 %. Pre obdobia zaZinajlice sa 1. januara
2017 bola sadzba dane z prijmov znizena na 21 %. V tabulke sa uvadza prehlad sadzby dane z prijmov

pravnickych os6b platnej pre prisiusné roky:

Do roku 2013 23 %
2014 az 2016 22 %
Od roku 2017 21 %

31.3. OdloZena dan

OdloZena daiiova pohl'adavka celkom
Cast odloZenej danhovej pohladdvky zalétovand do viastného imania

Cast odloZenej dafovej pohladavky zalétovana cez vykaz ziskov a strat
OdloZena dari z tvorby nedariovych poloZiek Casového roziiSenia
OdloZena dari z precenenia zabezpelenia pefiaZnych tokov
Umorenie dariovej straty

Odlozeny daitovy zavdzok celkom
(:.‘asrf odlozeného danového zavazku zauctovana do vlastného imania
Cast odloZeného dafiového zdvizku zaudtovana cez vykaz ziskov a strat
Z toho:
Rozdiel medzi danovymi a uctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizacia swapu

OdloZena daifiova pohl'adavka, netto

Odlozeny daiovy zavézok celkom

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
6 818 033 13417 868
6 818 033 13417 868
36 255 20 433
6 781 778 13 397 433
18 123
18 123
18 123
6 818 015 13417 745

Nezauctovana odlozena danova pohladavka z neumorenej dariovej straty je k 31. decembru 2016 vo
vySke 3 727 145 EUR (k 31. decembru 2015: 8 632 237 EUR). Spolo¢nost ofakdva realizaciu umorenej

danovej straty do jedného roka, inak strati véetky neumorené Casti.

Tieto poznamky su neoddelitelnou siéastou Gétovnych vykazov.
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32. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami
32.1. Spriaznené osoby

Spoloénost uskuto¢nila polas Gétovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

. . Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
Spriaznend osoba obchodu 2016 2015
Transakcie so sesterskymi spolo€nostami:

EUROVIA SK, a.s.
vystavba R1 03 (70 925) 88 356
vystavba odpocivadiel Pohranice 2920 517 -
poistné naroky - 800 000
hlavna udrzba R1 29 291 -
Granvia Operation a.s.
prevadzka a ddrzba R1 03 4 269 809 4112 143
vynosy z refakturovanych nékladov (16 417) -

Spolo¢nost uskutoénila pofas beiného a predchadzajiceho Uctovného obdobia tieto transakcie
s materskymi spoloénostami a dcérskymi spoloénostamis;

Dcérska spolocnost/ Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu

materska spoloénost’ obchodu 2016 2015

Materska spolotnost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

odborné sluzby a vypomoc 09 188 511 368 993
VINCI CONCESSIONS S.A.S

odborné sluZby a vypomoc 09 57 500 230 000
VINCI Convessions Slovakia s.r.o.

odborné sluzby a vypomoc 09 169 195 180 544

Kéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akciondrmi sa uvddzaji vo vykaze zmien vo viastnom imani, v Pozn. 23,
24 a 30.

Transakcie medzi spolonostou a spriaznenymi osobami sa uskutoénuji za obvyklych trhovych
podmienok a obvyklé ceny.

33. Zaviazné vztahy a mozné zdvizky
33.1. ZaleZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolotnosti je presvedtené, 7e spolo¢nost spliia prisluiné platné pravne predpisy a normy
vo véetkych podstatnych aspektoch. Neolakdva sa, Ze spolo&nosti vznikne v buddcnosti povinnost
zaplatit vyznamné pokuty alebo poplatky stvisiace so Zivotnym prostredim.

33.2. Dane

Darfiové prostredie, v ktorom spoloénost na Slovensku pdsobi, zavisi od beinej dafiovej legislativy
a praxe s relativne nizkym poétom precedensov. PretoZe dariové tirady neposkytuji oficidlny vyklad
dariovych zékonov, existuje riziko, Zze dafiové Grady mdzu poZadovat Upravy zakladu dane.

Miestne dafové urady mézu kontrolovat dafiové priznania pofas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane za
to isté obdobie). V désledku toho su dafiové priznania spolo¢nosti za roky 2011 az 2016 otvorené a mdzu
sa stat predmetom kontroly.

33.3. Zavizky zo zaruk

Spoloénost neevidovala k 31. decembru 2016 Ziadne zavéazky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

Tieto poznémky su neoddelitelnou si¢astou uctovnych vykazov. 24
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34. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK
34.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpetila, e bude schopna pokracovat v ¢innosti ako zdravo
fungujici podnik s cielom dosiahnut optimdiny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spoloénosti sa v tomto ohlade oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti:

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru

2016 2015
Dih 1127 145 790 1 159 374 403
Peniaze a zostatky na uctoch v bankach 47 333 334 51 034 746
Cisty dlh 1 079 812 456 1108 339 657
Vlastné imanie 63 850 731 64 438 862
Pomer ¢istého dlhu k vlastnému imaniu 16,91 17,20

ANy

Dlh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézicky, dihopisy (okrem derivatov). Viastné imania zahfia
vietok kapitdl a rezervy spolo¢nosti, ktoré sa riadia ako kapital.

34.2, Kategérie finanénych nastrojov

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru

2016 2015
Finanény majetok
Peniaze a zostatky na Utoch v bankach 47 333 334 51 034 746
Uvery a pohladavky 1081993 636 1097 717 670
Finanéné zévizky
Dlhopisy a Gvery v amortizovanych nakladoch 1127 145 790 1159 374 403
Amortizované naklady (vratane stavu zdvézkov z obchodného styku) 1088 192 1 590 100

(1) Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavend réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidine negativne dopady na svoju
finan¢na situaciu.

(i) Urokové riziko

Spoloénost emitovala dlhopisy s pevnou UGrokovou sadzbou, aby minimalizovala Urokové riziko.
Financovanie spolocnosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného uveru s variabilnou urokovou sadzbou a urokové riziko bolo riadené
zabezpecovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila.

(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, e dodavatel nespini svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku
utrpenia straty. Spolo¢nost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s renomovanymi a déveryhodnymi
dodavatelmi. V pripade potreby musia subdodavatelia poskytnut spolo&nosti primerané zabezpedenie.
Vécsina pohladavok a finanéného majetku vykazovanych spoloénostou je splatnd Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Lubovolné derivdty a pefiazné transakcie sa vykonavaju len s finanénymi institdciami s vysokym
Uverovym ratingom (investi¢ny rating).

(iii) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpokladd udrfiavanie dostatoéného objemu
pefiaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu uverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostatocny objem pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov, aby mohla splacat zavézky podla
ich splatnosti a v stlade so schvdlenym finanénym modelom.

Nasledujlce tabulky zndzoriiuji zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zévazkov. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavdzkov so zohfadnenim
najskorsich moznych terminov, ked' sa od spoloénosti mdze Ziadat vyplatenie tychto zdvézkov. Tabulka
uvadza peflazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Gverovej zmluvy.

Tieto poznamky si neoddelitelnou stcastou Gétovnych vykazov. 25
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GRANVIA, a. s. . 3 ]
POZNAMKY K INDIVUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach)

35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 nedo8lo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZzadovali komentar
v tychto poznamkach.

36. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

U¢tovna zévierka na strandch 4 - 27 bola podpisand v mene predstavenstva spolo¢nosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené dria: Podpisovy zdaznam osoby

Podpisovy zdznam ¢lena

2 : zodpovednej Podpisovy zdznam osoby
§tatutarngI.w organu za zostavenie uctovnej zodpovednej za vedenie

uctovnej.jednotky

Schvdlené dria:

nanépy - uctovnictva:
riadifel’)!
- T
7~ L&

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stéastou O¢tovnych vykazov. 27



