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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACH
k 31. decembru 2016 a k 31.decembru 2015

AKTIVA
v EUR k 31.12.2016 k 31.12.2015
Nehmotny majetok 10 884 074 11398 944
Vyvoj 6 490 940 6936678
Software 3913 151 4 088 403
Ocenitel'né prava 9142 7043
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 23518 8 650
Nedokonene nehmotné investicie 447 323 358170
Pozemky, budovy a zariadenia 98 218 101 98 213 638
Pozemky 27 609 800 27 609 800
Budovy, haly a stavby 50 065 482 50257 750
Stroje, pristroje a zariadenia 18718 299 18 665 236
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1251792 1402 507
Nedokon&ené hmotné investicie 572728 278 345
Investicie do nehnutel'nosti 2 264 446 4108 078
Pozemky 1123 681 1253 137
Budovy, haly a stavby 1 140 765 2 854 941
Finantny majetok 37 962 533 36 709 553
Investicie v deérskych podnikoch 14 225 235 15 237 349
Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch 23 704 295 21 321 487
Obstaravany dlhodoby finantny majetok 33003 33 584
Pohladavky z obchodného styku 0 117 133
Naklady budicich obdobi 0 0
NeobeZny majetok celkom 149 329 154 150 430 213




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2016 a k 31.decembru 2015

AKTIVA
v EUR k 31.12.2016 k 31.12.2015
Zasoby 13221 399 14 826 674
Material 13221 399 12 885 634
Tovar 0 1941 040
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a iné pohl'adiavky 74 168 271 66 797 438
Kratkodobé obchodné pohladavky 23518414 31310 147
Poskytnuté preddavky na zasoby 5040 420 800
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 9877 884 5471691
Cista hodnota zékazky 37672 739 25 788 294
Pohladavky voti podnikom v skupine 1551033 2607279
Prijaté doticie 0 0
Iné pohladavky 1 146 868 779 472
Naklady budicich obdobi 152 417 135 098
Prijmy budicich obdobi 243 876 284 657
Dafiové pohl'adavky 2513513 2 144 798
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty 6919934 10129 731
Peniaze a ceniny 10 527 9841
Uty v bankach 6 909 407 10 119 890
ObeZny majetok celkom 96 823 117 93 898 641
MAJETOK CELKOM 246 152 271 244 328 854




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACI
k 31. decembru 2016 a k 31.decembru 2015

PASIVA

v EUR k 31.12.2016 k 31.12.2015
Upisané viastné imanie 86 392 566 45 392 366
Fondy 28 046 334 28 516 413
Zakonny rezervny fond 9078 473 9078473
Prebytok z precenenia majetku 18 967 861 19437 940
Nerozdeleny zisk 8793070 44 441 720
Vysledok hospodérenia minulych rokov 118 155 26929 138
Vysledok hospodérenia bezného G&tovného obdobia 8674915 17512 582
Viastné imanie celkom 123 231 970 118 350 499
Dlhodobé finan&né zdviizky 45811 707 48 969 371
Bankové avery dlhodobé * 12 45811 707 48 969 371
Ostatné dlhodobé zavizky 15 13 346 38515
[né dlhodobé zavizky 13 346 38515
Vynosy budicich obdobi 0 0
Odlozeny daiovy zéviizok 14 11 040 995 13016 319
Dlhodobé rezervy 2726 931 2 654 040
Zamestnanecké pozitky 13 1 234 628 1121387
Ostatné dlhodobé rezervy 15 1492 303 1 532 653
Dlhodobé zaviizky celkom 59 592 979 64 678 245

* vratane ¢asového roziiSenia poplatkov vyplyvajicich z averovych zmliy



TATRAVAGONKA as.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI
k 31. decembru 2016 a k 31.decembru 2015

PASIVA

v EUR k 31.12.2016 k 31.12.2015
Obchodné a iné zaviizky 17 38 960 975 37815914
Zavizky z obchodného styku 33 517 069 31818 459
Krétkodobé prijaté preddavky 1367 980 1 881 600
Zavizky voti zamestnancom 2482 492 2 387204
Zaviizky zo socidlneho zabezpedenia a zdrav. poistenia 987 544 1025619
Zavizky z prijatych dotécii 76 448 0
Iné zavizky 14 302 155 896
Vydavky buducich obdobi 38 10
Vynosy budtcich obdobi 515102 547 126
Kritkodobé rezervy 0 0
Ostatné kratkodobé rezervy 0 0
Danové zaviizky 330 302 3034 483
Kritkodobé finantné ziviizky 24036 045 20449 713
Bezné bankové Gvery * 12 24 036 045 20449713
Kritkodobé zaviizky z finanéného leasingu 0 0
Kritkodobé ziviizky celkom 63 327 322 61300110
Ziviizky celkom 122 920 301 125 978 355
Vliastné imanie a zdviizky celkom 246 152 271 244 328 854

* yritane tasového rozliSenia poplatkov vyplyvajiicich z Gverovych zmlav



TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

v EUR 2016 2015
Trzby z hlavnej Cinnosti 18 190 797 507 211282715
Trzby za predaj tovaru 9830413 9206 620
Trzby zo zakazkovej vyroby 10 180 967 094 202 076 095
Aktivicia 10 659 619 374 347
Zmena stavu zikazkovej vyroby 10 9467 294 1546 900
Niklady vynaloZené na hlavni &innost’ 183 657 093 190 861 350
Néklady vynaloZené na predany tovar 9571 808 8935493
Spotreba materialu 19 110 305 422 111774 958
Spotreba energie 19 4411 532 5259 987
Osobné naklady 20 32 821 487 32731 146
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢ného majetku 5 960 085 5 861 900
Sluzby 21 20060 561 25768 515
Dane a poplatky 526 198 529 351
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 2 120 466 2706 719
Zisk z predaja investiéného majetku 0 40 853
Zisk z predaja materialu 0 0
Precenenie investicii do nehnutelnosti 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 22 2120 466 2 665 866
Ostatné prevadzkové niklady celkom 5183171 4 142 409
Strata z predaja investitného majetku 26 942 674 0
Strata z predaja materialu 26 26 140 24918
Pokles hodnoty aktiv (IAS 36) -166 373 -184 714
Opravna polozka k pohl'adédvkam 3 535850 1 645 766
Ostatné previadzkoveé naklady 23 844 880 2656439
Urokové naklady, netto -927 351 -1 592 361
Vynosové tiroky 188319 70 523
Nakladové Groky 24 1115670 1 662 884
Ostatné finanéné naklady 24 3 335477 1409317
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Strata z kratkodobého finanéného majetku 0 0
Strata z precenenia cennych papierov a derivatovych operécii 0 0
Kurzové rozdiely (strata) 0 990 987
Finantné ndklady ostatné 522 704 418 330
Opravné polozky 2812773 0
Ostatné finanéné vynosy 1172138 4011964
Zisk z predaja cennych papierov a vkladov 0 1
Zisk z kratkodob¢ho finanéného majetku 0 0
Zisk z precenenia cennych papierov a derivatovych operacii 0 0
Kurzové rozdiely (zisk) 356 622 0
Prebytok z konsolidacie kapitalu 0 0
Vynosy z dividend 815516 4011963
Zisk pred zdanenim 11113932 21917 208
Danové naklady 27 2439017 4 404 626
Daii z prijmov splatna 4 178 408 4 985 430
Dan z prijmov odlozena — (vynos)/ndklad -1 739 391 -580 804
Zisk za obdobie z pokraéujicej ¢innosti 8 674 915 17 512 582
Zisk za obdobie z ukon&enych &innosti 0 0
Zisk za obdobie celkom 8 674 915 17512 582




TATRAVAGONKA a.s. o )
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

v EUR 2016 2015

Zisk po zdaneni za (1{tovné obdobie 8674915 17512 582

PoloZky, kioré sa ndsledne nepreklasifikujit do hospoddrskeho visledku:

Zmena prebytku precenenia dlhodobého majetku na redlnu hodnotu -1 963 335

Dan z prijmu stvisiaca s poloZzkami, ktoré sa nasledne nepreklasifikuji 235933 372193
Ostatny tiplny vysledok za obdobie, so zohI'adnenim dane z prijmu 235933 -1 591 142
I:Jplnj' vysledok za (ittovné obdobie celkom 8910 848 15921 440
Uplny vysledok pripadajiici na vlastnikov materskej spolo&nosti 8910 848 15921 440
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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

v EUR 2016 2015
Zisk pred zdanenim 11113932 21917 208
Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na peiiainé toky z prevadzkovej éinnosti:

Odpisy a amortizicia 5960 085 5861900

Zisk / strata z predaja stalych aktiv 942 674 81014

Zmena stavu opravnych poloZiek 6261 796 2134 250

Zmena stavu tasového rozliSenia 2475995 -1 545415

Nerealizované kurzové straty 0 0

Nerealizované kurzové zisky 0 0

Dividendy a iné podiely na zisku u¢tované do vynosov (-) -815516 -21395

Zmena stavu dlhodobych rezerv 258 260 -1019512

Urokové naklady 1115670 1 662 884

Urokové vynosy -188 319 =70 523

Ostatné nepeiiazné polozky 718 736 =796 014
Previadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 16 729 381 28 204 399
Zmeny v aktivach a zdviizkoch:

Pohladavky z obchodného styku a ostainé pohl'adavky -3 776 412 6946 377

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky 1024 920 -4 108214

Zasoby a zakazkova vyroba -12 688 828 -2426 232

Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku, s vynimkou majetku, ktory je

stitastou penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (-/+) 0 -351617
Previdzkové pefiaZné toky, netto 12 402 993 28 280 776

Prijaté uroky 33 365 70 523

Platené troky -1 113938 -1 665 544

Prijmy z finanénych Einnosti 0 0

Zaplatend dan z prijmov -7 778 436 -6 241 024
Peiiazné toky z previadzkovej Einnosti, netto 3 543 984 20 444 731

Vydavky na nadobudnutie deérskych a pridruZzenych podnikov -5 082 887 -13 872 685

Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku -5 406217 -1 918 494

Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku 0 19 368

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 1 053 980 -60 933

Prijmy z predaja podielov dcérskych spolocnosti 0 0

Vydavky na dlhodobé p6zitky poskytnuté tétovnou jednotkou inej itovnej

jednotke, ktora je sucast'ou konsolidovaného celku (-) 0 -2 086 586

Prijmy zo splatenia dlhodobych poZiciek 1956 247 2 500

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 0 21395
PefiaZné toky z investitnej ¢innosti, netto -7 478 877 -17 895 436

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 41 000 200 0

Zaplatené turoky 0 -58 175

Platené dividendy 0 0

Prijmy zo zmien Gverov a dlhodobych zaviizkov 725 096 0

Vydavky na splacanie tverov (-) 0 -9 285 887

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku -41 000 200 0

Vvdavky na ostatné finan¢né Cinnosti 0 0
PefiaZné toky z finantnej Cinnosti, netto 725 096 -9 344 062

Ndrast penazi a penaznych ekvivalentov, netto -3 209 797 -6 794 766
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty na zadiatku obdobia 10 129 731 16 924 497
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaZnym ekvivalentom 0 0
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci obdobia 6919 934 10 129 731




TATRAVAGONKA as. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informécie o spolo¢nosti
TATRAVAGONKA a.s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifika&né tislo organizacie: 31699847
Danové identifikaéné ¢islo: 2020514496

Spoloénost’ TATRAVAGONKA, as. (v dalom texte oznatovani len ako , TATRAVAGONKA® alebo len ako
~Spolotnost™) bola zaloZend dita 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisana diia 1.12.1994 (Obchodny register

Okresného sudu Pre$ov v PreSove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre ndkladni a osobn( dopravu aich dielov, vozidiel jednotéelového
prevedenia, podzostiav, kolajovych vozidiel, neStandardnych /jednouéelovych/ strojov azariadeni pre obrabanie
a zvéranie, vzduchotechnickych =zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konStrukcii, blokov

stavebnicovych a stavebno-technickych,
e Gdrzba a oprava kol'ajovych vozidiel.

Priemerny potet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2016 bol 1 802 z toho 13 veduacich zamestnancov ( v roku 2015 bol 1 955

z toho 13 veddcich zamestnancov ) .

Udaje o neobmedzenom ruéeni

Spoloénost nie je neobmedzene rutiacim spolognikom v inych spolognostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zikonnika.

Clenovia orgénov spolofnosti k 31.12.2016

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavensiva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta — ¢len predstavenstva
Ing. Mat($ Babik — ¢len predstavenstva
Alexej Beljajev — ¢len predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkova
JUDr. Ludovit Wittner
Jén Soska
Jarmila Sivova

Spoloénost neposkytla Elenom jednotlivych organov spoloénosti Ziadne zaruky za ich zavizky.

Informdcie o akcionaroch uftovnej jednotky

Struktiira akciondrov Spolo¢nosti je k 31. decembru 2016 nasledovné:

Podiel na zakladnom imani

Hlasovacie prava

EUR % Yo
Optifin Invest s.r.o. 45392 366 52,5400 52,5400
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 200 47,4600 47.4600
Spolu 86 392 566 100,0000 100,0000

Spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spolo¢nikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara.



TATMVAGONM a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

2.1

Datum schvdlenia aétovnej zdvierky za predchddzajice itovné obdobie

Uttovna zévierka Spolo¢nosti za predchadzajlice Gétovné obdobie t.j. k 31. decembru 2015 bola schvélena rozhodnutim
jediného akciondra spoloénosti diia 22. jina 2016.

Zverejnenie uftovnej zdvierky za predchddzajice d¢tovné obdobie

Individualna G¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena
v Registri Gétovnych zavierok 28.jana 2016

APLIKACIA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a novelizované IFRS, ktoré maji vplyv na &iastky vykazované v beZnom roku (pripadne v predchidzajiicich
rokoch)

Spoloénost’ prijala vietky nové arevidované Standardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné adtovné
Standardy (International Accounting Standards Board — IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pri IASB, ktor¢ boli schvilené
na pouzitie v Eurdpskej tnii (d'alej len LEU®), aktoré sa vztahuji na jej ¢innosti asi platné pre ¢tovné obdobia so
zafiatkom 1. janudra 2016. Nasledujice Standardy. dodatky k existujicim Standardom a interpretécie, ktoré vydala Rada
pre medzindrodné u¢tovné Standardy a schvélila EU, st platné pre bezné i¢tovné obdobie:

Prvé uplatnenie novjch dodatkov k existujicim Standardom platnjch pre beiné iictovné obdobie

Nasledujice dodatky k existujicim Standardom a nova interpretécia, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uttovné Standardy
(IASB) a schvalila EU, st platné pre beZné uctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana G&tovné zdvierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych G&tovnych
jednotkéch® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolonosti a spolofnych podnikov* — Investitné subjekty:
uplatiiovanie vynimky z konsolidécie, prijaté EU diia 22. septembra 2016 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajice
sa 1. januara 2016 alebo neskor),

» Dodatky k IFRS 11 ,Spolo¢né dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach, prijaté EU dia
24. novembra 2015 (s G&innostou pre tétovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

= Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia Gétovnej zdvierky* — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informacii, prijaté EU
dita 18. decembra 2015 (s a&innostou pre (1&tovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ aIAS 38 ,Nehmotny majetok“ — Vysvetlenie
prijatelnych metod odpisovania a amortizicie, prijaté EU diia 2. decembra 2015 (s G¢innostou pre uétovné obdobia
zatinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 16 Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 41 ,Pol'nohospodirstve™ — Plodiace rastliny,
prijaté EU dita 23. novembra 2015 (s u¢innostou pre u¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. janudara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky* — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov, prijaté EU dia
17. decembra 2014 (s G&innostou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. februara 2015 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 27 ,Individudlna aftovna zavierka® — Metdda vlastného imania v individudlnej uétovnej zavierke,
prijaté EU dia 18. decembra 2015 (s G¢innostou pre i¢tovné obdobia zatinajtice sa 1. janudra 2016 alebo neskar),

* Dodatky krﬁznym $tandardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)* vyplyvajice zroéného
projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2. IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 alAS 38). ktorych ciefom je
predovSetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (dodatky sa budi vztahovat' na
t¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. februara 2015 alebo neskor),

e Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)* vyplyvajice zro¢ného
projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 alAS 34), ktorych ciefom je predovSetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie, prijaté EU dita 15. decembra 2015 (dodatky sa budi vzfahovat na Gétovné obdobia
zatinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor).
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Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v Gétovnej zavierke

spolo&nosti.

Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB a schvilené EU, ktoré viak zatial nenadobudli
uéinnost’

K datumu schvilenia tejto G¢tovnej zavierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky k Standardom vydané radou
IASB a schvélené EU, ktoré zatial’ nenadobudli G¢innost’:

o IFRS 9 ,Finan&né ndstroje* — prijat¢ EU dita 22. novembra 2016 (s G¢innostou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1.
janudra 2018 alebo neskor),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmhiv so zdkaznikmi* a dodatky k IFRS 15 ., Datum G¢innosti IFRS 15%, prijaté EU dia 22.
septembra 2016 (s i¢innostou pre uctovné obdobia za¢inajice sa 1. janudara 2018 alebo neskor).

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB, ktoré E U zatial’ neschvilila

V stdasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvilila EU, vyznamne neodliduji od predpisov schvilenych Radou pre
medzindrodné Gétovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom
a novej interpretécie, ktoré neboli schvalené na pouZitie v EU k 15.3.2017 (uveden¢ datumy d¢innosti sa vztahuji na IFRS
v plnom zneni):

o IFRS 14 , Uty ¢asového rozliSenia pri reguldcii (s Gtinnostou pre adtovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2016
alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto predbeného $tandardu a potkd na
jeho konetné znenie,

e IFRS 16 ,,Lizingy* (s G&innostou pre Gétovné obdobia zaginajice sa 1. januara 2019 alebo neskor),

« Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zaklade podielov* — Klasifikicia a ocefiovanie transakcii platbami na zéklade podielov (s
a¢innostou pre G&tovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

» Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — Uplatiiovanic IFRS 9 .Finantné néstroje” alIFRS 4 ,Poistné zmluvy™ (s
ucinnostou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor, alebo ked’ sa IFRS 9 .Finan¢n¢ nastroje”
uplatiiuje po prvykrat),

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand G&tovnd zévierka® aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolotnosti
a spolo&nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom ajeho pridruzenou spolotnostou alebo
spolotnym podnikom a d'aldie dodatky (datum d&innosti bol odlozeny na neurtito, kym nebude ukonceny projekt
skiimania metody vlastného imania),

e Dodatky k IFRS 15 ,,V¥nosy zo zmliv so zikaznikmi* — Vysvetlenie k IFRS 15, Vynosy zo zmluyv so zakaznikmi® (s
(¢innost'ou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2018 alebo neskar),

e Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiaZnych tokov* — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych informacii (s G¢innostou
pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskdr),

¢ Dodatky k IAS 12 ,Dane zprijmov* — Vykazanie odloZenych dafiovych pohfaddvok z nerealizovanych strat (s
Gtinnostou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutel'nosti* — Presuny investicii do nehnutelnosti (s udinnostou pre Gctovné
obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

« Dodatky k roznym 3tandardom ,Projekt zvy¥ovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajice zrotného
projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovietkym odstrénit’ nezrovnalosti
a vysvetlit' znenie (dodatky k IFRS 12 sa budi vztahovat’ na G¢tovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2017 a neskor
a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd vzt'ahovat na i&tovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

o IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendch avopred uhradené protiplnenie* (s i¢innostou pre uctovné obdobia
zatinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér). Spolotnost ofakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov
k existujiicim $tandardom nebude mat’ vyznamny vplyv na udtovnu zavierku spolotnosti v obdobi prvého uplatnenia.
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Uttovanie o zabezpetovacich nastrojoch v sivislosti s portfoliom finanénych aktiv a zaviizkov, ktor¢ho zésady EU zatial
neprijala, zostava nad’alej neupravené.

Na zdklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie G¢tovania o zabezpetovacich ndstrojoch v savislosti s portféliom finanénych

aktiv alebo zaviizkov podla IAS 39 ,Finan&né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® by nemalo vyznamny vplyv na
uctovni zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia (¢tovnej zavierky.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a) Prehldsenie o silade s IAS/IFRS

Ugtovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskeho spoloCenstva o uplathovani medzinarodnych aétovnych noriem
(IFRS).

b) Vychodiski pre zostavenie d&tovnej zdvierky

Tato GCtovna zavierka je riadnou Gétovnou zavierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zikona NR SR ¢ 431/2002 Z, z.
o tétovnictve za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016.

Tato G¢tovna zivierka bola zostavend podl'a zdsad a metdd ustanovenych nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &
1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych (étovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) & 1725/2003 o prijati uréitych
medzinarodnych aétovnych noriem v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu  a Rady (ES) & 1606/2002 v zneni
neskor3ich nariadeni.

Tato G¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Uttovna zavierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouit' na cely akéhokol'vek
Specifického pouZivatel'a ani na posidenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia GCtovnej zdvierky by sa pri rozhodovani
nemali spoliehat’ na tito Gétovna zavierku ako jediny zdroj informacii.

¢) Informécie o konsolidovanom celku

Tatravagonka a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovani aétovna zdvierku za spolodnosti, v ktorych
mé kontrolu v stlade s pravidlami vietkych Medzinarodnych uétovnych $tandardov aplikovanych v Europskej tnii platnych
ku diiu zostavenia konsolidovanej Gétovnej zavierky. Tato konsolidovani zivierku je moZné ziskat' priamo v sidle
Spolo¢nosti a bude uloZena v Registri a¢tovnych zivierok.

Spolo¢nost’ sa zahfila do konsolidovanej uétovnej zavierky spolognosti Optifin Invest s.r.o., Rusovskd cesta I,
851 01 Bratislava. Ttto konsolidovani Gétovni zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenej spolotnosti.

d) Systém uétovnictva

Této individudlna G¢tovnd zavierka bola vypracovana v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finantné vykaznictvo tak,
ako boli schvilené pre pouzitie v Eurdpskej anii (d'alej len LEU*). IFRS tak, ako boli prijaté pre pouzitie v ramci EU sa
v sti¢asnosti neodlisuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzinarodné ictovné Standardy (IASB).

Finanéné vykazy boli vyhotovené na principe historickych nakladov s vynimkou precenenia poloZick budov, stavieb,
pozemkov a niektorych strojov a zariadeni. Informacie o pouZitych zékladnych Ggtovnych postupoch sa uvadzajo dalej
v tychto pozndmkach.

Finan&né vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrZitého trvania spoloénosti. Uttovnym obdobim je kalendarny rok.
Funkénou menou spoloénosti je euro, finantné vykazy individudlnej aétovnej zavierky st prezentované v EUR. Transakcie
uskuto&fiované v cudzej mene st prepoditavané a vykazované s pouZitim aktudlneho kurzu vyhlasovan¢ho ECB. Kurzové
rozdiely, ktoré vznikaji sa zai¢tuji do nakladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov a strit. Ku diiu zostavenia {ittovnej
zévierky st pefiazné polozky majetku a zaviizkov denominované v cudzej mene vZdy prepotitané vymennym kurzom ECB
platnym v den zostavenia G¢tovnej zavierky.

e) Vyznamné aétovné odhady a hlavné pritiny neuréitosti odhadov

Zostavenie ¢tovnej zavierky v silade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU si vyZzaduje pouzitic odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty majetku a zaviizkov v Gétovnej zévierke a v poznamkach k G¢tovnej
zavierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolonosti podla svojho najlepSicho poznania aktudlnych udalosti, skuto¢né
vysledky sa v konetnom désledku méZzu od tychto odhadov lisit', Najvyznamnejsie odhady sa tykaji stanovenia doby vplyvu
financnej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovatelnost’ ndkladov
na vyvoj, vy&islenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohladavky a zasoby), precenenia majetku a vypoctu rezervy
na reklamécie.

Finanén4 kriza a ekonomicka recesia
Vedenie spolo¢nosti monitoruje dopad finanénej krizy a ekonomickej recesie ako aj krizy na Ukrajine a v Rusku na ¢innosti

spolo¢nosti. Vedenie ver, Ze finan¢nd kriza a recesia nebudii mat’ vyznamny dopad na &innosti spolo¢nosti vzhl'adom na
charakter ¢innosti a dlhodobé zmluvy uzavreté so zikaznikmi mimo tohto regionu.
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Zivotnost' dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovana doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskiimand vzdy ku koncu uétovného obdobia v ramci

inventarizacie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzujt nasledovné faktory:

- otakdvané vyuZitie majetku v (¢tovnej jednotke, uZivanie je uréené s ohfadom na ofakavanu kapacitu aktiva a jeho fyzicky

vykon

typicky Zivotny cyklus majetku vychadzajici z dostupnych informécii o odhade pouZitelnosti podobnych aktiv, ktoré si

vyuzivané podobnym spdsobom

- technické, technologické a iné druhy opotrebenia

- stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbach, ktoré sii vystupom vyuZitia
majetku

Realizovatel'nost’ nikladov na vyvoj

Spolotnosti analyzuje kritérid na kapitalizaciu pri prvotmom vykézani nakladov na vyvoj a vykazuje ich v skuto&nych
nakladoch s predpokladom, Ze iba 25% prevazne externych nakladov sa vyuZije prostrednictvom buducich zdkazick a zvySok
je vykazany v ramci nékladov na zdkazku, s ktorou savisia, Ku kazdému stivahovému diiu odhaduje vedenie spoloCnosti
budiicu realizovatelnost’ beric do dvahy sicasné a budiice zékazky, trhovil cenu podobnych projektov a technologicky
pokrok v odvetvi.

Sadne spory

Spoloénost’ je fi¢astnikom réznych sidnych sporov, v sivislosti s ktorymi vedenie odhadlo pravdepodobn stratu, dosledkom
ktorej mézu byt ur&ité finantné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo&nost’ spolichala na poradenstvo svojho
externého pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie ostave sudnych pojedndvani ainterné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. Podrobnosti o sidnych sporoch vid' pozn, 30.1

Rezervy

Finanéné vykazy spolo¢nosti obsahuji vyznamné &iastky, ktoré predstavuji rezervy na budice vydavky, ktoré spolotnost
otakdva v savislosti so svojou podnikatel'skou &innostou, predovietkym rezervy na odstranenic vyrobnych vad vyrobkov,
pre odstranenie ktorych je viazana zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym
je spolo¢nost’ viazana podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvach nad rimec zakonnych povinnosti. Vyska rezerv
vychadza z odhadov budicich nikladov

Vyska rezervy na zakaznicke reklamicie vychadza z odhadov budicich nakladov na opravy v sivislosti s odstranenim vad
v ramei zaruénej doby vyrobkov. Je stanovend na ziklade historickej analyzy ndkladov na reklamécie so zohl'adnenim
zmluvne dohodnutej Standardnej 2-ro¢nej zdruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebezne aktualizovany. Dalsie
informécie k rezervam sa uvadzaji v pozn. 13 a 16.

Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia st vykézané v ich precenenych hodnotéch v silade s precefiovacim Uctovnym
modelom podl'a TAS 16, ktory bol po prvykrat uplatneny k 31. decembru 2007. K 31. decembru 2014 spolotnost’ usidila, Ze
precenené hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni je potrebné aktualizovat' a vykonala nové precenenie.

Precenenie majetku v spolognosti bolo vykonané pouzitim vynosovej metody (diskontované pefiazné toky) pre aktiva
vyuZivané na produkciu a pouZitim trhovej ceny zniZenej o naklady na dokoncenie a predaj pri investiciach do nehnutelnosti.
Vysledkom precenenia aktiv je prebytok na hodnote aktiv a stvisiaci nérast vo vlastnom imani, okrem investicii do
nehnutelnosti, kde zmena ocenenia je vykazovana vo vykaze ziskov a strit. Predpoklady pouZité v precefiovacom modeli
vychadzaji zo schvileného podnikatel'ského plénu spolognosti a diskontnej sadzby urfenej na ziklade odvetvovych
informacii. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a sivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuju nevyhnutné
hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt alebo budu predané.

Existujii neistoty tykajice sa buddcich ekonomickych podmienok, zmien technolégii a podnikatel'ského prostredia v odvetvi,

ktoré mézu pripadne vytstit do budicich moznych aprav odhadovanych precenenych hodnét a Zivotnosti majetku. ktoré
méZu vyznamne zmenit vykazovani finan¢ng situdciu, vlastné imanie a zisk.
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3.1.

Znizenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznaCuji, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo pefiazotvornej jednotky je zniZend, urobi sa
vypodet spitne ziskatelnej &iastky v stilade s IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv. Ak je spéitne ziskatelna Ciastka takéhoto

dlhodobého majetku niZsia neZ jeho G¢tovnd hodnota, tento rozdiel sa vykaZe ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodarenia.

Spolo¢nost’ vypotitala a zatiétovala vyznamné Ciastky zniZenia hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohladavok na zaklade
posudenia ich budiceho pouzitia, planovanej likvidicie, vymoZitelnosti splacania a predaja. Pri niektorych polozkéch ejte
nebolo prijaté koneéné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouZitia, likvidicie alebo predaja majetku méZu zmenif,
Podrobn¢ informdcie o zniZeni hodnoty dlhedobého majetku, zasob a pohladavok sa uvadzaja v pozn.4, 5, 6, 7, 8, 9.

Finanéné investicie

Spoloénost’ aktivne vyhl'adava prileZitosti na rozdirenie svojho trhového podielu a zabezpedenie komplexnej ponuky pre
zakaznikov. V tejto sivislosti investuje prostrednictvom nakupu podielov v ramei Eurdpy ale aj inych rychlo rasticich trhov.
V mnohych pripadoch ide o spolotnosti, ktoré vyzaduju transformaciu, ktord vyZaduje zmenu vyrobného programu
a predpoklada zlep3enie vysledkov na zdklade ziskania zdkaznikov a dosiahnutia efektivnejiej vyroby. Finantné investicie
posudzuje na ziklade dosahovanych a planovanych vysledkov, kde sa skutoénost’ méZze odliSovat’ na zaklade zmenenych
trhovych podmienok a spesnosti opatreni na zefektivnenie vyroby. V pripade predaja tychto investicii sa moZe skuto€na
cena odliSovat’ od momentalne vykizanej hodnoty o vyznamnu Ciastku. Pozri tieZ poznamku 7.

Nehmotné aktiva
V spolo¢nosti TATRAVAGONKA vznikaji nehmotné aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou ¢innost'ou, predovietkym aktivované niklady na vyvoj
. aktiva obstarané kipou; software,

V silade s IAS 38 Spolotnost nehmotné aktiva ocefuje obstardvacimi nakladmi zniZenymi o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty. Spolo¢nost stanovuje dobu pouZitelnosti nehmotného aktiva v zdvislosti od predpokladanej doby jeho
ekonomického vyuZitia. Predpokladand doba pouZiteInosti a metdda amortizicie sa preveruje vzdy na konci kazdého
uétovného obdobia , pricom vplyv akychkol'vek zmien v odhadoch sa i¢tuje prospektivne.

Nehmotny majetok s neurtitou dobou pouzitelnosti spolotnost’ neodpisuje, ale k siivahovému ditu testuje v sillade s IAS 36
na znehodnotenie tohto majetku. Pokial' uréité nehmotné aktivum nesplni definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nchmotné
aktivum, je Gctované do ndkladov v obdobi, kedy vzniklo.

Vydaje na vyvojové &innosti, v ktorych sa vyuzivaji vysledky vyskumu a inych znalosti za G¢elom ich vyuZitia v nove]
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizujd, ak je vyrobok alebo proces komeréne a technicky vyuzitelny
a spolotnost mé dostatok zdrojov na dokonéenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové &innosti v Tatravagénke
zahffiaji v prevaznej miere externé naklady v stvislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skisky, certifikaty,
posudky...), a vyrobné néklady (priamy material, priamu préacu a réZiu) na vyrobu prototypov vyvijanych vyrobkov, ktoré st
poniZené o trzby za ich odpredaj. Ostatny vyvoj sa GStuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa
dtuje v obstaravacich nakladoch minus oprivky a pokles hodnoty.

Niklady na vyskumnt &innost’ (pokial’ vznikaji) sa vykazuji ako néklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou Einnost'ou sa vykazuje. len ak su spinené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nove procesy),

. je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budiice ekonomické uzitky,

a néklady na vyvoj daného majetku moZno spolahlivo merat’,

© moZnost’ jeho technického dokonéenia

> zamer jeho dokonéenia, pouZivania alebo predaja

. schopnost” Spolotnosti pouzivat' alebo predat’

. dostupnost technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych na dokonéenie jeho vyvoja, pouZitie alebo predaj

Nechmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou s kone€nou dobou pouZitelnosti sa odpisuje rovnomeme pocas
ocakavanej doby jeho ekonomického vyuZitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou Cinnostou nemoZno vykézat,
naklady na vyvoj sa uétuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked” sa vynaloZili. Nehmotny majetok s neurditou dobou
zivotnosti sa neodpisuje, ale kazdoro¢ne sa testuje na znehodnotenie v stlade s [AS 36.

Dalsie tdaje s popisané v pozndmke 4.
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3.2. Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

V G¢tovnej zavierke k 31. decembru 2016 st pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia vykdzané v siivahe v precenengj
hodnote, ktord predstavuje ich objektivnu hodnotu k datumu precenenia po odpoéte pripadnych néslednych opravok
a naslednych akumulovanych strat z trvalého zniZenia hodnoty. Precenenia sa vykondvaji s dostatoénou pravidelnostou tak,
aby sa zostatkova hodnota vyznamne neliila od hodnoty, ktora by bola vykdzana k datumu sivahy pouZitim redlnych
hodnét. K stvahovému diiu spoloénost posudzuje, & precenené hodnoty vykazané v Gétovnictve zodpovedaji redlnym
hodnotam.

Narast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni budov, stavieb, strojov a zariadeni sa zatétuje v prospech
ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohladneni Ciastky, ktorou sa pripadne rusi zniZenie ocefiovacieho rozdielu
k tej istej polozke majetku predtym zailtované a vykdzané vo vykaze ziskov astrat v predchadzajicom obdobi; v takom
pripade sa narast 0¢tuje v prospech vykazu ziskov a strdat vo vyske predtym zauétovaného zniZenia. ZniZenie zostatkovej
hodnoty vzniknuté v dosledku precenenia takéhoto majetku sa G¢tuje na tarchu vykazu ziskov astrat v Ciastke, ktord
prevysuje pripadny zostatok na Gcte ocefiovacich rozdielov z precenenia majetku v stvislosti s predchadzajicim precenenim
tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje ako naklad vo vykaze ziskov
a strat. Pri naslednom predaji alebo vyradeni preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na Gcte
ocenovacich rozdielov, prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Ocenovaci rozdiel vzniknuty z precenenia pozemkov, budov, strojov a zariadeni na ich realnu hodnotu modelom precenenia
je poniZeny o vy$ku odloZenej dane z prijmov v stlade s IAS 12.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni st plne zohl'adnené vo vykaze ziskov a strat.

Vydavky, ktoré sa tykaji polozick pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania, zvy3uju ich
uétovni hodnotu iba v pripade, Ze spolotnost’ médzZe otakavat budice ekonomické prinosy nad ramec ich povodnej
vyvkonnosti. Vietky ostatné beiné vydavky sa G¢tuji ako opravy a drzba do nikladov obdobia, s ktorym vecne a fasovo
shvisia,

Vyznamné ndhradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiaji podmienky pre nehnutenosti, stroje a zariadenia, ak
Spoloénost otakdva ich vyuZitie po¢as viac ako 1 roka alebo ak néhradné dielce a obsluzné zariadenia méZu byt vyuZité len
v spojeni so Specifickou poloZkou nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

V stilade s poziadavkami IAS 36 sa ku ditu zostavenia financnych vykazov vykondva postdenie, &i existuja faktory, ktoré by
naznacovali, Ze realizovatelna hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni spolotnosti je niZSia ako ich O¢tovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatel'na hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cistd
predajna hodnota alebo siitasna hodnota budiicich pefiaznych tokov, vzdy t4, ktord je vysSia. Akdkol'vek odhadnuta strata zo
zniZenia hodnoty pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa G&tuje v plnej vySke vo vykaze ziskov a strét v obdobi,
v ktorom zniZenie hodnoty nastalo, Diskontné sadzby pouZité pri vypotte sucasnej hodnoty budicich pefiaznych tokov
vychédzaji z pozicie spolocnosti, ako aj zekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia sivahy.
V pripade, Ze sa spolo¢nost’ rozhodne zastavif investiény projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukongenie,
posudi pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zatttuje opravni polozku.

3.3. Investicie do nehnutel'nosti

Pozemky a budovy, ktoré spolofnost dalej prenajima alebo ich drZi zo 3pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny,
spolonost’ vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v silade sIAS 40 atieto nehnutelnosti vykazuje samostatne od
ostatnych aktiv, ako satast stalych aktiv. Investicic do nehnutelnosti spolotnost” oceiiuje modelom precenenia. Pohyby
v realnej hodnote st i¢tované ako vynos alebo niklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a si vykdzané vo vykaze
ziskov a strat ako vynosy alebo néklady z precenenia investicii do nehnutel'nosti.

3.4. Dlhodoby majetok ureny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad'ované skupiny aktiv a ziviizkov sa klasifikujii ako urfené na predaj, ked’ ich Gétovnti hodnotu
mozno realizovat’ skér predajom ako nepretrzitym pouZivanim. Této podmicnka sa povaZuje za splnend, len ked™ je predaj
vysoko pravdepodobny, pritom majetok (alebo skupina aktiv a zaviizkov urfenych na predaj) je k dispozicii na okamzity
predaj v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realiziciu predaja. o ktorom by sa malo predpokladat,
Ze splni kritérid na vykdzanie skonteného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zaviizkov urenych na predaj) sa oceiuje predchadzajicou G¢tovnou
hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus ndaklady na predaj, podla toho, ktord je niziia. Spolotnost’ vykazuje
majetok uréeny na predaj v sivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako sucast’ obeznych aktiv.
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3.5. Dcérske spoloénosti

3.6.

3.7.

3.8.

Dcérske spolonosti si tie spolo¢nosti (vratane Struktirovanych), ktoré Spolo¢nost’ kontroluje, nakolko Spolognost’ (i) je
opravnend riadit’ prislu$né aktivity deérskych spoloCnosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviiuji jej hospodarsky vysledok,
(ii) je vystavend variabilnym vynosom alebo md prava na variabilné vynosy na zaklade jej angaZovanosti a (iii) ma
schopnost’ ovplyviiovatl’ tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad deérskou spolognostou. Investicie v deérskych
spolognostiach si v tejto Gltovnej zavierke ocenené v obstardvacej cene zniZenej o akékol'vek kumulované straty zo zniZenia
hodnoty investicie podla IAS 27 .

Finaniné néstroje

Finanéné aktiva a finanéné zaviizky sa vykazuji resp. prestant vykazovat, k ditumu transakcie na zaklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduji vykonat investiciu v ¢asovom ramei uréenom danym trhom a pri
prvotnom vykézani sa ocenuji redlnou hodnotou.

Transak&né niklady, ktoré je moZné priamo priradit’ obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo finantnych zavizkov
(okrem finan¢ného majetku vykazaného v redlnej hodnote zaétovaného cez vykaz ziskov a strat) sa pri prvotnom vykdzani
pripo&itaji k redlnej hodnote resp. odpoéitaji od redlnej hodnoty finan&nych aktiv alebo finangnych zaviizkov.

Transakéné ndklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu finan¢énych aktiv alebo finanénych ndkladov ocenenych
v redlnej hodnote vykazanych do zisku alebo straty, sa okamzZite vykazujii v hospodarskom vysledku.

Finan¢né aktiva sa klasifikuji do tychto Styroch kategdrii: finanéné aktivum ,.v redlnej hodnote z(¢tované cez vykaz ziskov
astrat” (FVPL), .investicie drzané¢ do splatnosti® (HTM), .finan¢né aktiva k dispozicii na predaj” (AFS) a Overy
a pohladavky* (L&R). Klasifikdcia zavisi od charakteru finanénych aktiv a Gelu pouZitia, auréuje sa pri prvotnom
vykazovani.

Nikupy alebo predaje finanénych aktiv s obvyklym terminom dodania sa zauétuja resp. odaétuji k datumu transakcie.

Investicie iné ako drZané do splatnosti sa klasifikuji bud’ ako uréené na obchodovanie, alebo k dispozicii na predaj
a k datumom zostavenia nasledujicich finanénych vykazov sa ocefiuji v redlnej hodnote na zdklade cien kétovanych na
burze k datumu zostavenia stvahy. Nerealizované zisky a straty z finan¢nych investicii uréenych na obchodovanie sa Gétuja
do vykazu ziskov a strat. Pri investiciach k dispozicii na predaj sa nerealizovan¢ zisky a straty (¢tuji priamo vo vlastnom
imani aZz doviedy, kym sa takdto finan¢nd investicia nepreda alebo neodpide ako znehodnotend: vtedy sa vykdzané
kumulované zisky a straty zai¢tuji do vykazu ziskov a strat.

Pohladavky z obchodného styku, Gvery a in¢ pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie su kétované na
aktivnom trhu, sa klasifikuju ako ,,ivery a pohladévky®. Uvery a pohladavky sa ocefiuji amortizovanymi ndkladmi pomocou
metody efektivnej trokovej miery po zohPadneni akéhokolvek zniZenia hodnoty. Vynosové tiroky sa vykazuji pomocou
efektivnej trokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykazanie Grokov nebolo vyznamne.

Kratkodobé pohl'adavky st vykazované v nominalnej hodnote zniZenej o opravné polozky. Opravné polozky sii kalkulované
na zdklade individudlneho rizika a minulych skisenosti. Spoloénost’ vykazuje opravné polozky k obchodnym pohladavkam.
Metody vypoctu strat na zniZenie hodnoty si zaloZené na vekovej Struktire pohladdvok po zohladneni individualneho
postudenia vymoZitelnosti nasledovne :

e pohladivky po lehote splatnosti do 90 dni —netvori sa opravna poloZka

e pohladivky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni — tvori sa opravné poloZka vo vyske 10%
e pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni — tvori sa opravnd polozka vo vyske 50%
e pohladdvky po lehote splatnosti nad 365 dni — tvori sa opravna poloZka vo vyske 100%

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych uttoch a cenné papiere s dobou splatnosti do
troch mesiacov odo diia vystavenia, ku ktorym sa viaZe zanedbatelné riziko zmeny hodnoty.

Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo Sistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je niZdia.
Obstaravacia cena zahfiia naklady na material, ostatné priame néaklady a stvisiace rezijné niklady. Cista realizovatelna
hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpotitani nidkladov na predaj. Zasoby
vytvorené vlastnou &innostou sa vykazuju vo vlastnych nakladoch alebo v Cistej realizovateI'nej hodnote, vzdy v tej, ktora je
niz8ia. Vlastné naklady zahfilaji priame néklady vyroby a vyrobni réZiu.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Casové rozlienie

Naklady a ziviizky si Casovo rozlifené v GCtovnych zaznamoch a vykdzané vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
stivisia.

Finanéné zaviizky

Finan¢né zaviizky sa klasifikuju ako finanéné zaviizky ,,v redlnej hodnote zi&tované cez vykaz ziskov a strat™ (FVPL) alebo
ako ,.ostatné finanéné zdviizky". Finantné zaviizky sa klasifikuji ako financné zaviizky v redlnej hodnote zi¢tované cez
vykaz ziskov strét, ak je finanny zaviizok urteny na obchodovanie alebo sa oznaluje ako FVPL.

Finanéné zavizky sa klasifikuji ako ,,urCené na obchodovanie™, ak:
e vznikli primarne s ciel'om spétného odkapenia v dohl'adnej budicnosti,

s s sucastou identifikovaného portfélia finanénych nastrojov, ktoré spoloénost’ spravuje a ktoré mé profil kratkodob¢ho
ziskového portfolia,

e predstavuji finanéné derivaty, ktoré sa neposudzuji ako zabezpeCovacie ndstroje ani nemaji funkciu takychto nastrojov.

Finanéné zévizky v redlnej hodnote ziétované cez vykaz ziskov astrdt sa vykazuji v realnej hodnote, pritom akykol'vek
vysledny zisk alebo strata sa a¢tuji do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo Cistd strata zactovana cez vykaz ziskov a strat
zahfna akékol'vek Groky z finantného zavizku.

Ostatné finanéné zaviizky vratane pdZiciek sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote zniZenej o niklady na transakciu. Ostatné
finantné zaviizky sa nésledne ocefiuji amortizovanymi nékladmi pomocou met6dy efektivnej trokovej miery, pri¢om
trokové ndklady sa vykazuji na ziklade efektivneho ndkladu.

Rezervy

Rezervy sa G¢tuji v pripade, ak mé spoloénost existujici alebo moZny zaviizok z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze
splnenie daného zéviizku spdsobi Gbytok aktiv a je mozné spofahlivo odhadnit vySku tohto zaviizku.

Spolotnost odhaduje ndklady v sivislosti s dohodnutymi zdruénymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych
a predanych vyrobkov vtitane d'aldich stvisiacich nakladov na ich odstrinenie..

Stcasné ziviizky vyplyvajiice z nevyhodnych zmliv sa Gtujii a ocefiuji ako rezervy. Nevyhodnd zmluva sa chape ako
zmluva, na zéklade ktorej nevyhnutné néklady na splnenie zaviizkov zo zmluvy prevySujii predpokladané ekonomické azitky,
ktorych prijatie sa na zdklade takejto zmluvy o¢akava.

Uttovanie vynosov

Spolotnost’ vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podra
principu Zasového rozliSenia. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatého plnenia alebo pohladdvky a predstavuji
pohl'adévky z tovarov a sluzieb dodévanych pocas beznej podnikatel'skej Cinnosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

Zmluvy o zhotoveni

Ak je moZné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnit, vynosy anéklady sa vykazuji sohladom na stupen
rozpracovanosti zikazky ku koncu étovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa uréi na ziklade pomeru vynaloZenych
nakladov na dosial vykonani précu k odhadnutym celkovym ndkladom, okrem pripadov, kde by uvedeny vypocet
nevypovedal o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, #e celkové zmluvné naklady prekrocia celkové vynosy z danej zmluvy, je ofakavand strata okamZite
vykézana ako naklad.

Ak naklady zmluvy vynaloZené k dnesnému diiu plus vykézané zisky minus vykazané straty prekrocia priebeznu fakturaciu,
prebytok sa vykaze ako pohladavky voti odberatefom zo zmliv o zhotoveni. U zmlav, kde priecbeZnd fakturdcia prekroci
ndklady zmluvy vynalozené k dnesnému ditu plus vykédzané zisky minus vykdzané straty, vykaZe sa prebytok ako zivizok
vodi odberatelovi zo zmliv o zhotoveni. Ciastky prijaté skor, neZ sa prisluina praca vykond, si zahmuté v stvahe ako
zaviizok (v ramci prijatych zaloh). Ciastky fakturované za vykonant, ale zékaznikom zatial nezaplatent précu s zahrmuté
v suvahe do pohladdvok z obchodného styku a inych pohladavok.

Daii z prijmov

Daii z prijmov zahffia splatnii a odloZent da.

21
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3.15

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

Splatna daft sa vypotita na ziklade zdanitel'ného zisku za dané obdobie. Zdanitefny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je
vykdzany vo vykaze ziskov astrit a ostatného Gplného vysledku, pretoZe nezahfita poloZzky vynosov a nakladov, ktoré su
zdaniteI'né alebo odpoéitatelné od zikladu dane v inych rokoch, ani poloZky, ktoré nie st zdanitel'né, resp. odpogitatelné od
zdkladu dane. Zaviizok spolofnosti za splatné dane sa vypotita v zmysle platnych slovenskych Gctovnych predpisov vo vyike
22 %.

OdloZend dan z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa Gétuje zo vietkych do&asnych rozdielov medzi danovou a Gétovnou zostatkovou hodnotou
aktiv a pasiv zaviizkovou metodou. Pri vypolte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvana v obdobi,
v ktorom sa ma vyrovnat® prisluind pohl'adavka alebo zaviizok. OdloZena daii sa i¢tuje vo vykaze ziskov a strit s vynimkou
tych pohl'adavok a zavizkov, ktoré sa G¢tuji priamo s proti zapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odlozend
dan G&tuje s proti zapisom vo vlastnom imani. Sadzba dane z prijmov platna v roku 2017 je 21 % (2016: 22 %).

Najvyznamnejsie dotasné rozdiely vznikaji ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a iétovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni (vratane precenenia) a z precenenia majetku na jeho realnu hodnotu modelom precenenia.
O odloZenej dafovej pohl'adavke sa G¢tuje, ak sa v budtcnosti ofakava dafiovy zdklad, proti ktorému sa budi mécet’ docasné
rozdiely realizovat’

Opericie v cudzich menéch

Operécie v cudzich menach sa prepotitavaju podla platného kurzu ku diu uskutoénenia transakcie. Vyplyvajlice kurzové
rozdiely st vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strit. Ku diiu zostavenia vykazu o finanénej situdcii sa
aktiva apasiva vyjadrené v cudzich menach prepoéitavaji na EURO kurzom uréenym v kurzovom listku ECB v deni
zostavenia Gétovnej zavierky. Nerealizované zisky a straty v doésledku pohybu vymennych kurzov st plne zohladnené vo
vykaze ziskov a strat,

Niklady na prijaté Gvery a pdZitky

Naklady na prijaté avery a pdzicky, ktoré priamo suvisia s obstarivanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku,
sa pripotitavaji k obstardvacej cene takéhoto majetku aZ do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere
pripraveny na planované pouZitie alebo predaj. Vietky ostatné néklady na prijaté Gvery a p6zitky sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v obdobi v ktorom vznikli.

Finanéné ndstroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje spolotnost’ vo svojom vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked' sa na iu ako na zmluvni
stranu vzt'ahuji ustanovenia tykajiice sa daného nastroja.

Finanéné derivaty

Finan¢né derivaty sa pri prvom Gétovani ocefiujii obstarivacou cenou a k ddtumom zostavenia uétovnej zavierky sa precefiuji
na redlnu hednotu.

Zmeny v redlnej hodnote finanénych derivatov, ktoré si urfené ako zabezpeenie penaZnych tokov, sa vykazuji priamo vo
vlastnom imani. Pri vzniku zabezpetovacicho vzfahu spolo¢nost zdokumentuje vztah medzi zabezpefovacim néstrojom
a zabezpetenou polozkou, ciele riadenia rizika astratégiu realizacie roznych zabezpeCovacich opericii. Od vzniku
zabezpetenia spolotnost’ priebezne dokumentuje, &i je zabezpetovaci néstroj pouZity v zabezpeCovacom vztahu vysoko
efektivny pri kompenzicii zmien pefiaznych tokov zabezpetenej poloZky. Ciastky takto zattované vo vlastnom imani sa
vykazuj vo vykaze ziskov a strat v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeCeny pevny zivizok alebo ofakévana
transakcia ovplyvni vysledok hospodarenia. )

Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespliiaja podmienky v predchadzajiacom odseku, sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strét pri ich vzniku.

Socidlne a déchodkové zabezpetenie
Spolo¢nost’ odvadza prispevky na zdkonné zdravotné poistenic a socialne zabezpetenie z objemu hrubych miczd podla
sadzieb platnych podas roka. Néklady na socidlne zabezpecenie sa G¢tuji do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako

prisludné mzdové ndklady. Spolotnost’ nema zavizok odvadzat” z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad
zakonom stanoveny ramec. Spolo¢nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové dochodkové poistenie.
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3.21.

3.22.

3.23.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Rezervy na odchodné a jubiled spoloénost' tvorila podla IAS 19 ako zamestnanecké pozitky. V sivahe si vykdzané
v stcasnej hodnote predpokladanych budicich penaZnych vydavkov diskontovanych sadzbou budicich pefaZnych tokov
vychddzajicou z pozicie spolo¢nosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diu zostavenia vykazu
o finanénej situdcii.

Finanény lizing

Majetok obstarany formou finan¢ného lizingu sa GStuje do aktiv vo vySke jeho redlnej hodnoty ku ditu obstarania alebo ak je
nizsia, v su¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok. Suvisiaci zdviizok vodi prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu
o finanénej situdcii ako zavizok z finanéného lizingu. Finantné naklady, ktoré predstavuji rozdiel medzi celkovym
zaviizkom z lizingu a objektivnou hodnotou obstaraného majetku, sa 0&tuji vo vykaze ziskov astrat pogas doby trvania
lizingu pouzitim miery vniitornej vynosnosti.

Stitne doticie a dotécie poskytnuté v EU

Dotécie nie st vykdzané pokial’ neexistuje primerané uistenie, Ze (i) spolotnost” spini podmienky spojené s prijatim doticie a
(ii) dotdcia bude prijatd. Doticie st vykazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze poCas obdobi, v ktorych
spolotnost vykaZe naklady ktoré mali dotacie kompenzovat. Specificky, dotécie, ktorych primarnym Géelom je, aby
spolo¢nost’ kipila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, si vykédzané ako vynosy budicich obdobi v sivahe
a zan&tované do vykazu ziskov a strat na systematickej a raciondlnej baze pocas ekonomickej Zivotnosti stivisiacich aktiv.
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TATRAVAGONKA a.s. o
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za rok konciaci sa 31. decembra 2016

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladang Metoda Ro&nd odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Aktivované ndklady na vyvoj 0, 12,20 podla doby ekonomického vyuzitia 5-833
Softvér 4 az 40 linearna 25-25
Ocenitelné prava (licencia) 5az 10 linearna 10-20
Ostatny nchnutel'ny majetok 4azs linedarna 20-25
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TATRAVAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisové sadzba st uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladana Metéda Rotnd odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Budovy a stavby 8az 110 linedrna 091-12,5
Stroje, pristroje a zariadenia 2 az 88 linedrna 1,14 =50
Dopravné prostriedky 3 az53 linedrna 1,89-333
Univerzalne SVP 2az12 linearna 8,33 -50
Ostatny hmotny majetok 6 az 38 linearna 2,63 — 16,67

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia si vykézané v ich precenenych hodnotach v stlade s precefiovacim Gétovnym
modelom podla IAS 16. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré s klasifikované ako pozemky, budovy, stroje a zariadenia
v zmysle 1AS 16 je prebytok na hodnote aktiv a sivisiaci nérast vo vlastnom imani, ataktieZ zmeny v odhadovanych
zostatkovych ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a stvisiace ocefiovacie
rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt alebo budii predané.

Spolo¢nost’ precenila jednotlivé  poloZky majetku prostrednictvom vynosovej metody (diskontované pefazné toky)
spotivajicej vo vytisleni su¢asnej hodnoty budiicich pefiaznych tokov, ktoré sa oCakévaji zuZivania stalych aktiv
2z precenenia boli vylitené dopravné prostriedky, ktorych G¢tovna hodnota zodpoveda redlnej hodnote.)

Spolo¢nost k 31.12.2016 neeviduje majetok obstarany formou uzatvérania zmliv o finantnom prendjme.
Spolo¢nost’ v roku 2016 nekapitalizovala do majetku Ziadne aroky z Gverov,
Spolo¢nost ma v savislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi zriadené zaloZné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok.

V ramei syndikatneho financovania je zalozeny hnutePny a nehnutelny majetok v Poprade. Hodnota nehnutel'né¢ho majetku
bola urdena na zdklade znaleckého posudku & 382015 vypracovaného znaleckou organiziciou Aprecia s.r.o. Hodnota
vybraného hnutelného majetku k 31.12.2016 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobné ucely)
predstavuje 16.062.506,10 EUR (uétovné hodnota celkom upravena o opravné polozky a kumulované odpisy).

V ramei financovania Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. je zaloZeny hnutelny a nehnutelny majetok v TrebiSove.
Hodnota nehnutelného majetku bola urend na zdklade znaleckého posudku & 13/2016 vypracovaného znaleckou
organizaciou Aprecia s.r.o. Hodnota hnutelného majetku k 31.12.2016 predstavuje 1.965.337,30 EUR (u¢tovna hodnota
celkom upravend o opravné polozky a kumulované odpisy).

V ramci financovania Slovenskou sporitelfiou a.s. je zaloZena zavodna kuchyfia s jedalfiou v Poprade.
DIhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad poSkodenia alebo zni¢enia Zivelnou pohromou do vysky 238 155 344 EUR.
Pre pripad $kod sposobenych kradezou je subor vybraného hnutelného majetku poisteny do vysky 4 831692 EUR. Pre

pripad poskodenia alebo zniGenia strojov a strojnych zariadeni s vybrané strojné zariadenia a subor elektroniky poisteny do
vydky 5 538 692 EUR.
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za rok kondiaci sa 31, decembra 2016

6.

INVESTICIE DO NEHNUTEIENOSTI (IAS 40)

Pozemky Stavby Celkom
Obstardvacia cena (v Eur)

Stav k 1.1.2015 1253 137 2901 978 4155115
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 -47 037 -47 037
Zmena precenovacicho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2015 1253137 2 854 941 4108 078
Prirastky 0 22 055 22 055
Ubytky -129 456 -1 736 231 -1 865 687
Zmena precenovacicho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2016 1123 681 1 140 765 2264 446

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti bola uréena nasledovne:

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré st klasifikované ako investicie do nehnutel'nosti v siilade s IAS 40 je vynos alebo naklad
v obdobi v kterom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykazané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a stvisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuju nevyhnutné hodnoty. za ktoré by tieto aktiva mohli
byt alebo budii predané.

- U¢tovna hodnota pozemkov zodpoveda trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regiéne
- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na ziklade poslednych znaleckych posudkov a so zohl'adnenim vyvoja cien
nehnutel'nosti podl'a zverejnenej Statistiky NBS ku koneu roka 2016.
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7.

INVESICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Krajina Uétovna hodnota

Spoloénost’ registricie Vlastnicky podiel % EUR

2016 2015 2016 2015
a) Deérske podniky
Tatravagénka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 6639 6 639
WEP TRADING as. Slovensko 97,96 97,96 1750 004 1 750 004
PL — PROFY s.r.0. Slovensko 93,60 89,58 1 961672 761 672
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 4630500 5530500
000 . Jevropejskaja kompania
transportnogo masinostroenia® Rusko 99,00 99,00 239 239
Zaklady Naprawcze Taboru
Kolejowego Paterck S.A. Pol'sko 82,96 66,67 3425243 1 924 606
OAO ,Saranskij vagonoremontnyj
zavod™ Rusko 100,00 100,00 0 2812751
TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 2450939 2 450 939
b) Pridruzené podniky
INOVACIONNOE
VAGONOSTROENIE l}usko 93,80 48,39 53 967 53 967

Ceska

DAKO-CZ, ass. republika 49,00 49,00 16203 257 16203 257
Jupiter Wagons Limited India 13,00 13,00 2532131 2532131
Jupiter Alloys & Steel (India) Limited India 26,00 13,00 4914939 2 532 131
Spolu 37929 530 36 558 836
¢) Obstardvany dlhodoby finanény
majetok 33 003 33 584

V mesiaci januar 2016 doslo k zniZeniu vkladu, ktory nezvySoval zikladné imanie v spolognosti Tatravagonka Bratstvo
DOO Subotica 0 900 000 EUR. V mesiaci marec doglo k navyseniu zdkladného imania spolotnosti Jupiter Alloys & Steel
(India) Limited o 175 000 000 INR ( 2 382 808 Eur), &im spolo¢nost’ ziskala podiel vo vyske 26 %.

V mesiaci jan 2016 Spolo¢nost’ navysila zdkladné imanie v spolognosti PL Profy s.r.o. o 1 200 000 Eur, ¢im navysila sV0j
podiel na 93,60 %. .

V mesiaci april 2016 doslo k navySeniu zékladného imania pol'skej spolo¢nosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejovego
_PATEREK* S.A. 02 138600 akcii, v mesiaci jin 2016 do8lo k navyseniu zikladného imania tejto spoloénosti o dalSich
1 120 000 akcii, &im Spolo¢nost’ ziskala podiel vo vySke 82,96 %. V mesiaci jin 2016 doslo v suvislosti s prerozdelenim
vlastného podielu spolotnosti OO0 Innovacionnoe vagonostroenie™ k navySeniu vkladu v tejto spolo&nosti na 93,8%.

Hlavné aktivity dcérskych a pridruZenych spolotnosti sii nasledovné:

- Tatravagonka Poprad, s.r.o.: nevykondva vyrobni Cinnost,

- WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost’,

- PL — PROFY s.r.0.: vyroba komponentov pre spolotnost’,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava vagénov,

- 000 ,Jevropejskaja kompania transportnoge masinostroenia™: nevykondva ¢innost,
- Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego Paterek S.A.: oprava vagoénov

- OAO ,.Saranskij vagonoremontnyj zavod™: opravy a prestavby Zelezni¢nych. Lokomotiv, elektritiek a vagénovych siprav
- TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. : uskutotfiovanie stavieb a ich zmien

- INOVACIONNOE VAGONOSTROENIE: vyskumné a vyvojové aktivity,

- DAKO-CZ, a.s.: vyroba brzdnych komponentov pre vagény

- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezniénych vagonov

- Jupiter Alloys & Steel (India) Limited: vyroba Zelezni¢nych vagdénoyv

Vedenie spolotnosti posidilo kazdi finanént investiciu jednotlivo pri¢om posudzovalo sidasnii finanén situdciu a vysledky
hospodarenia spolotnosti, ako aj schvéleny rozpo&et na rok 2017, pripadne strednodoby plin a moznosti ich realizicie. Pri
posudzovani berie do vahy 5 az 7-nasobok EBITDA. Taktiez spolo¢nost’ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov
na odkipenie podielu a realizované transakcie v danom odvetvi. Prirastky k zahrani¢nym finanénym investiciam  boli
obstarané od tretich strén za objektivne trhové ceny.
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8.

K finantnej investicii v spolotnosti PL Profy s.r.o. je vytvorend opravnd poloZka vo vyske 800000 Eur. Ocenenie
spolocnosti je zavislé od Gspednej implementécie podnikatel'ského planu, ktory rata so zvy$enim vyuZivania sluZieb PL Profy
s.1.0. vo vyrobnom procese Spolo¢nosti na ziklade o¢akavanych zmlav.

K finan¢nej investicii OAO ..Saranskij vagonoremontnyj zavod* bola vytvorend opravnd polozka vo vyske 2 812 773 tj. vo
vyske 100 %,

Spolo¢nost’ Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego Paterek S.A. je prirastkom z roku 20135, kde prebicha transformacia na
novy vyrobny program, zvySenie efektivnosti vyroby a hl'adanie novych zdkaznikov. V stvislosti s procesom transformécie
vykdzala spolotnost’ stratu a planuje vykézat stratu aj v nasledujicom roku. Po ukonéeni tohto procesu sa ofakédvaji kladné
vysledky. V sucasnosti je spolotnost’ d¢astnikom viacerych vyberovych procesov a v budiicom roku sa plénuje zadastnit
d’alSich, od ktorych uspesnosti zévisi implementécia planov.

Spolo¢nosti Jupiter Wagons Limited a Jupiter Alloys & Steel (India) Limited boli obstarané vroku 2015 za ucelom
etablovania sa na indickom trhu kde sa vzhl'adom na zmenu legislativy ofakédva vyrazny rast vyroby Zelezninych vagénov
a komponentov. Momentélne si spolognosti v procese investovania do novej technolégie, po Gspesnom zavideni ktorého
budi mat’ spolo¢nosti konkurenéna vyhodu.

ZASOBY

2016 2015

EUR EUR

Material 14 877 293 14 446 227
Tovar 0 1941040
Opravna poloZka na zastarané a nepoirebné zasoby -1 655 894 -1 560 593
Spolu 13 221 399 14 826 674

Vyvoj opravnej poloZky v priebehu uétovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabulke:
stav tvorba zniZenie zrudenie stav
k 31.12.2015 (zvy3enie) (poutzitie) (rozpustenie) k 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR
materidl 1 560 593 95 301 0 0 1 655 894
Spolu 1 560 593 95 301 0 0 1 655 894
V priebehu roka do$lo k tvorbe opravnej polozky vo vy3ke 95 301 Eur.
Hodnota materidlu % OP Opravné polozka
Podet dni EUR EUR

0-360 12 338 618 0 0
361 -720 578 7122 20 115 744
721 - 1080 406 664 50 203 332
1080 — 1440 166 259 70 116 381
viac ako 1441 1 387 030 95 1220437
Spolu 14 877 293 1655 894

Zasoby st pre pripad poskodenia alebo znienia Zivelnou pohromou poistené na poistn( sumu 40 752 350 EUR.
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9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLADAVKY

2016 2015
EUR EUR
Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 8 462 063 13271 186
Zahrani¢ni odberatelia 18942613 21379119
Pohl’'addvky z obchodného styku celkom 27 404 676 34 650 305
Poskytnuté preddavky na zisoby 5 686 431 380
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -3 886 908 -3 350738
Pohl'addvky z obchodného styku netto 23 523 454 31730 947
Ostatné pohladavky 1431328 1 048 747
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladivky -284 460 -269 275
Ostatné pohladivky netto 1 146 868 779 472
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 9910114 5471691
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -32230 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 9 877 884 5471691
Pohl'addvky voti podnikom v skupine 4579725 2611093
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -3 028 692 -3814
Pohl'adavky vodi podnikom v skupine 1 551033 2607279
Cista hodnota zdkazky 37672 739 25 788 294
Casové rozlidenie 396 293 419 755
Spolu netto 74 168 271 66 797 438
Vekova Struktiira brutto pohl'adévok je uvedend v nasledujicej tabul'ke:
k 31.12. 2016 k 31. 12. 2015
Pohl'addvky brutto EUR EUR
pohladavky v lehote splatnosti 64 730 659 53413293
pohladavky po lehote splatnosti 16 669 902 17 007 972
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 3942942 7 444 141
po lehote splatnosti od 31 — 60 dni 1 288 049 791 109
po lehote splatnosti od 61 — 90 dni 576 843 965 504
po lehote splatnosti nad 90 dni 10 862 068 7 807 218
Spolu 81 400 561 70 421 265

Pohladévky vodi spriaznenym osobam v tabulke uvedenej vy3Sie su Ciastotne vykazané v lehote splatnosti bez ohladu na
ich skutotny détum splatnosti v pripadoch, kde existuje moZnost’ vzajomného zipo¢tu pohladavok a zaviizkov .

Spolo&nost’ ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymoZitelné pohladivky. Vekova Struktdra pohladavok, ku
ktorym spolo&nost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné poloZky k 31. decembru 2016 je nasledovné:

Bez opravnej polozky S opravnou polozkou Spolu

Pohl'addvky 2016 EUR EUR EUR
Do lehoty splatnosti 64 598 267 132 392 64 730 659
Po Ichote splatnosti: 9 559 681 7110 221 16 669 902
Z &oho, po lehote do 30 dni 3428239 514 703 3942942
po lehote 31 — 60 dni 1288 049 0 1288 049
po lehote 61 — 90 dni 570 111 6732 576 843
po lehote 91 dni 4273 282 6 588 786 10 862 068
Opravna polozka spalu -7 232290 -7232290
Pohl'adavky, netto 74 157 948 10 323 74 168 271
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Vyvoj opravnej poloZky v priebehu Gétovného obdobia je zobrazeny v nasledujicej tabulke:

Stay Tvorba ZniZenie Zruienie Kurzové Stav
Opravné poloZzka k 31.12.2015 (zvySenie) (pouzitie) (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Kritkodobé
pohl'adavky. 3623827 3541780 298 776 0 333229 7200 060
Dlhodobé
pohladavky. 5930 0 0 5930 0 0
Spolu 3 629 757 3 541 780 298 776 5930 333229 7 200 060

Opravna polozka k pohladavkam bola zniZenda zddvodu inkasa pohladavok (13 tis. EUR) aodpisu pohladdvok
(286 tis. EUR).

Opravna polozka ku kratkodobym pohladavkam bola vytvorena vo vySke 100 % hodnoty pohl'adévok po Iehote splatnosti
nad 360 dni, vo vy8ke 50 % hodnoty pohladavok po lehote splatnosti v intervale od 181 — 360 dni, a vo vyske 10% hodnoty
pohladdvok po lehote splatnosti v intervale 90 — 180 dni a pri pohladavkach v lehote splatnosti na ziklade posudenia
pravdepodobnosti inkasa predmetnych pohl'adévok.

Spoloénost’ neeviduje dlhodobé pohladavky z obchodného styku so splatnostou dlhsou ako jeden rok .

Pohladavky z obchodného styku nie si zabezpecené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vietky pohl'adavky Spolocnosti.

10. CISTA HODNOTA ZAKAZKY

Stupeii dokondenia zikazky sa uréuje pomerom skutotne vynaloZenych ndkladov podla normy (bez odchylok od normy)
k celkovym nékladom na zikazku podl'a rozpotu.

Dodatoéné informacie o zikazkovej vyrobe st zobrazené v nasledujicom prehTade:

2016 2015

EUR EUR
Trzby zo zikazkovej vyroby 180 967 094 202 076 095
Aktivacia 659 619 374 347
Zmena stavu zakazkovej vyroby 9 467 294 1 546 900
Iné 3 161 449 4 574 007
Vynosy zo zikazkovej vyroby v beZnom aétovnom obdobi spolu 194 255 456 208 571 349
Celkova suma vynalozenych nékladov k 31. decembru roka 177 069 741 193 642610
Zisk vykazany za kalendarny rok 17185714 14 928 739
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 1367 980 1 881 600
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 1 382 578 2 385 685
PriebeZna fakiurdcia 156 582 717 182 783 055
Hruba &iastka, ktort odberatelia diZia za zmluvni pracu, vykazovana 37672 739 25 788 294
Hruba &iastka, ktora spoloénost dlZi odberatelom za zmluvni pricu 0 0
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11. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2016 bol celkovy poget vydanych a splatenych akcii 1267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks
v menovitej hodnote 33 194 EUR a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR.

Struktira akciondrov Spolo¢nosti je k 31. decembru 2016 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prdava
EUR % Yo
Optifin Invest s.r.o. 45 392 366 52,5400 52.5400
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 200 47,4600 47,4600
Spolu 86 392 566 100,0000 100,0000

Ostatné kapitalové fondy pozostavaji predovetkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k 31.12.2016 predstavuje
hodnotu 18 968 tis. EUR (k 31.12.2015: 19438 tis . EUR). Spolotnost ocenila majetok ku diu prechodu na IFRS
modelom redlnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na zéklade postdenia nezavislych odhadcov, ktori nie st ziadnym
sposobom prepojeni na SpoloCnost’. Sicasne Spolotnost’ ku ditu prechodu na IFRS prehodnotila redlnu dobu ekonomického
vyuZitia majetku a na zéklade tohto postdenia bola prehodnotena vyska oprivok a zostatkova uétovnéa hodnota majetku.

Vyska rezervného fondu k 31.12.2016 predstavuje sumu 9 078 tis. EUR (v roku 2015 bola vyska rezervného fondu
9 078 tis. EUR)

Uttovny zisk za rok 2015 vo vySke 17512 582 EUR bol na zdklade rozhodnutia jediného akcionara zo dia
22.6. 2016 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 %) 0
Vyplatenie dividend 0
Pret¢tovanie na neuhradeni stratu minulych obdobi 0
Pretiétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 17 512 582
Spolu 17 512 582

O rozdeleni vysledku hospoddrenia za ultovné obdobie 2016 vo vySke rozhodne valné zhromaZzdenie Spoloénosti.
Predstavenstvo Spolocnosti v siilade so ziakonom o G¢tovnictve, s postupmi G¢tovania a so stanovami Spolo¢nosti navrhuje
uétovny zisk rozdelit nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 867 492
Vyplatenie dividend 0
Pretctovanie na neuhradend stratu minulych obdobi 0
Pret¢tovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 7 807 423
Spolu 8 674 915
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

Rozdelenie tiverov podl'a splatnosti

Kratkodoba Cast' splatné do 1 roka Dihodoba éast’ splatné nsd 1 rok
Druh Gveru | banka Hodnota fagny | MVoma Caet Hodnota istiny | kvtna East T

(veru hoduoty Gveru Hadnety

poplatku poplatku

prevadzkow splatkow wer SU | v Tatra banke a.s. (bullet) 0,00 -2 904,13 10 000 000,00 -8 720,31
prevadzkowy splatkow Over SU | v Slovenskej sporitelni a.s.
(bullet) 0,00 2 904,13 10 000 000,00 -8 720,31
prevadzkow spldtkow tver SU | v Commerzbank AG (bullet) 0,00 -1452 5 000 000,00 -4 380,15(
prevadzkow spiatkow (ver SU |. vING Bank N.V. (bullet) 0,00 -1452, 5 000 000,00] -4 360,15
investiCny splatkow Over SU Il v Tatra banke a.s. 404 761,90 273 804,89] -2 906,77
investiny splatkow dver SU |l. v Slovenskej sporitelni a.s. 404 761,90 A 273 804,88] -2 906,77
investiény splatkow dver SU Il. v Commerzbank AG 202 380,96| \ 136 902,25 -1453,38
imvestiény splatkow Over SU Il vING Bank N.V. 202 380,96] , 136 902,25 -1 453,
revolvingow uver RU Il v Tatra banke a.s. 5 000 000,00 -1452 0,00] -4 360,
rewlvingow tver RU Ill. v Slovenskej sporitefni a.s. 5 000 000,00 -1 452,06 0,00] -4 360,
revolMngow uver RU Il v Commerzbank AG 2 500 000,00 . 0,00 -2 180,08
revclvingow uver RU IIl. vING Bank N.V, 2 500 000,00 0,00 -2 180,08
kontokorent v Tatra banke a.s. 4159 721 Sgi -7 438 0,00 A
splatkow Unver dihodoby vCSOB a.s. (DAKO-CZ) 2 400 000,00 -7 191 10 200 000,00 -30 588,
splatkow Gver dihodoby v Slovenske] sporitelni a.s. (EBRD 1) 90 070,00 0,00 i
splatkow Over dihodoby v Slovenskej spontelni a.s. (EBRD 2) 127 800,00 383 600,00
splatkow Over dihodoby v Eximbanke SR (Saranskij zawod a
Jupiter Group) 1 164 666,00 -2 283, 4 658 668,00 -9 181,1
i tiéné splatkové ivery v IIB (predéasne splatené) 0,00 -87 601 0,00 -184 273,73
CELKOM 24 156 543,37 -120 498 46 063 682,28 -251 974,

Diia 22.12.2015 bola podpisané syndikédtna tiverové zmluva v celkovej vyike 55.000.000 EUR, pri¢om financujicimi stranami
ostali ¢lenovia povodného syndikétu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenska sporitel'fia a.s., ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkového objemu tvori 30.000.000 prevédzkovy splatkovy tver sU 1.,

a 15.000.0000 EUR revolvingovy aver RUIIL

10.000.000 EUR investicny splatkovy aver SU 1L

Prevadzkovy splatkovy Gver SU I. bol naterpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2020.

Investiény splatkovy aver SU I1. bol potas roku 2016 naderpany v 6 tranZiach v celkovej vyke 3.535.700 EUR a zéroveii boli
realizované 3 Stvrtrodné splitky v celkovej vygke 1.500.000 EUR. Pdvodne bol splatny v rovnakych pravidelnych Stvrtro¢nych
splatkach poéntic 31.3.2016 vo vyske 500.000 EUR.

Na ziklade Dodatku & 2 k Zmluve o tveroch doSlo k prolongicii lehoty na Cerpanie do 31.12.2017 ak Gprave splatkového
kalendara. Jeho konetnd splatnost’ je do 31.12.2020.

Revolvingovy tver RU 111, bol naterpany 31.12.2015, pdvodne bol splatny jednorazovo k 31.12.2016. Clenmi syndikatu bola
schvélena jeho roéna prolongécia do 31.12.2017.

Ako forma zabezpetenia kcelému syndikdtnemu financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené zadloZné pravo
k pohl'addvkam z obchodného styku, zriadené zdlozné pravo k vybranému hnutel'nému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Kontokorentny tver v Tatra banke a.s. vo vy§ke 5.000.000 EUR bol poskytnuty 22.12.2015. K 31.12.2016 bol vyCerpany vo
vydke 4.159.722 EUR. Jeho pdvodna konegna splatnost’ bola do 31.12.2016. Na ziklade Dodatku ¢&. 2 k Zmluve o kontokorentnom
avere &. S03057/2015 doslo k jej prolongécii do 31.12.2017.

Ako forma zabezpe&enia bola vystavend blankozmenka a zriadené zdloZné pravo k pohfaddvkam z obchodného styku.

Splatkovy uver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vyske 15.000.000 EUR bol naderpany 30.12.2015 za dtelom
zahraniénej investicie — DAKO-CZ as. v Ceskej republike (prefinancovanic dveru vo vyske 15.000.000 EUR
poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 25 Stvrtroénych splatkach vo vyske 600.000 EUR poénuc 31.03.2016. K 31.12.2016 boli zaplatené 4 spiatky
v celkovej vyske 2.400.000 EUR Jeho koneénd splatnost’ je do 31.03.2022

Ako forma zabezpetenia bola vystavena blankozmenka a zriadené zﬁloiné pravo k vybranému hnutel'nému a nehnutelnému
majetku v TrebiSove vratane vinkuldcie poistného plnenia.

Splitkovy dver v Slovenskej sporitel'ni a.s. vo vyske 700.000 EUR bol naderpany 25.03.2010 v ramci projektu pre podporu
obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD,

Uver je splatny v 92 mesa&nych splatkach vo vyske 7.530 EUR poéniic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo vyske 7.240 EUR. K
31.12.2016 bolo zaplatenych 81 splatok v celkovej vySke 609.930 EUR. Konecna splatnost’ (iveru je 21.12.2017.

Je zabezpeteny blankozmenkou, ziloZznym pravom k zavodnej kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadend vinkulacia
poistného plnenia.
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Splitkovy tver v Slovenskej sporitel'ni a.s. vo vySke 980.000 EUR na vymenu a rekon$trukciu svetlikov v ramei projektu na
podporu udrzatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol naerpany postupne v §tyroch tranZiach v obdobi od oktébra 2012 do
jina 2013.

K 31.12.2016 bolo zaplatenych 44 splatok v celkovej vyske 468.600 EUR. Povodné konecna splatnost’ tiveru bola 31,12.2015.

Na ziklade Dodatku €. 3 zo diia 13.12.2013 k Zmluve o tvere &. 182/AUCC/12 doslo k jej prolongécii do 31.12.2016.

Na ziklade Dodatku &. 4 zo diia 22.12.2014 k Zmluve o Gvere & 182/AUCC/12 do3lo opit k jej prolongécii a to do 31.12.2017.

Na ziklade Dodatku €. 5 zo dita 05.05.2016 k Zmluve o Gvere & 182/AUCC/12 dolo opit’ k jej prolongdcii a to do 31.12.2020.
Uver je zabezpeteny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s.r.o., ziloZnym pravom k zavodnej kuchyni a jedalni v Poprade,
ku ktorym bola zriadend vinkulécia poistného plnenia.

Splitkovy tver v Eximbanke SR vo vy$ke 6.988.000 EUR bol nacerpany 30.11.2015 za G&elom zahraniénych investicii — OAQ
Saranskij vagonoremontnij zavod v Rusku a Jupiter Group v Indii (prefinancovanie tiveru vo vyske 7.500.000 EUR poskytnutého
International Investment Bank).

Uver je splatny v 11 polroénych splatkach vo vyske 582.333 EUR pocnic 30.06.2016 a v poslednej 12. splatke vo vyske 582.337
EUR. K 31.12.2016 boli zaplatené 2 splatky v celkovej vyske 1.164.666 EUR. Jeho koneéna splatnost je do 31.12.2021.

Ako forma zabezpedenia bola vystavena blankozmenka, zriadené zdloZné pravo ku akcidm Tatravagénky a.s., zriadené zilozné
pravo ku akciam OAQO Saranskij vagonoremontnij zavod (dodatotne), zriadené zaloZné pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutel'nému majetku v Srbsku vratane vinkuldcie poistného plnenia a spisana notdrska zapisnica.

13. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2014 1141 200
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnut4 v osobnych nakladoch 2677
Uhradené zamestnanecke pdzitky 22 490
Stav k 31. decembru 2015 1121 387
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahmutéa v osobnych nakladoch 186 123
Uhradené zamestnanecké pozitky 72 882
Stav k 31. decembru 2016 1234 628

Rezerva na odchodné bola vytvorena na odmeny zamestnancov pri odchode do dochodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubiledch.

Této rezerva je urlena ku krytiu budicich zaviizkov vo&i zamestnancom vznikajicich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska
rezervy je vypoditand na zéklade Spolo¢nostou stanovenej vysky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
7¢ odmena bude vyplatend. Neistota uskutonenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvaZovany zamestnanec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zikladné predpoklady pri vypotte rezerv:

31. december 2016 31. december 2015
priemerna fluktuécia 18,93 % 15,6 %
o¢akavany ro¢ny néarast miezd 2% 2%
diskoniny faktor 0,99 0,99
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14. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vypotet odloZenej dane je uvedeny v nasledujiicom prehl'ade:

QdloZeny dafiovy zaviizok a odlozend dafiova pohl'adavka boli naiiftované v plnej vyske.

OdloZend dain 31.12. 2016 31. 12, 2015
uétovand na Carchu alebo v prospech zisku EUR EUR
uctovna zostatkova cena dlhodobého majetku 89 115 496 88 218 873
danova zostatkova cena dlhodobého majetku 39 574 630 40 652 370
Rozdiel medzi d¢tovnou a daifiovou zostatkovou cenou dlhodobého

majetku 49 540 866 47 566 503
Vydané Groky z ome3kania - neuhradené 2971 64 513
OdloZeny dafiovy zaviizok 10 404 206 10 478 824
Umorenie dafiove] straty 00 0
Opravné polozky k poskytnutym preddavkom na dlhodoby hmotny majetok 0 0
Opravné poloZky k dlhodobému hmotnému majetku 2394 422 2 560 795
Opravné polozky k obstardvanému dlhodobému hmotnému majetku 60 000 60 000
Opravna polozky k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Opravné poloZky k ziasobam 1 879479 1 723 746
Strata k zdkazkovej vyrobe 3 566 258 3 566 258
Opravné poloZky k pohl'adavkam 6 747 839 3177537
Dlhodobé rezervy 2726 931 2 654 040
Kréitkodobé rezervy 1 535224 1522 104
Zavizky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 66 366 54 800
Prijaté tiroky z omeskania - neuhradené 343 343
Zaviizky (pravne, poradenstvo, provizie, ndjom, certif., normy) 1 401 082 572374
Ostatné 182 490 0
Spolu 20 560 934 15 891 997
OdloZena danova pohl'adiavka 4 317 796 3 496 239
OdloZend dai

uftovand na f'archu alebo v prospech viastného imania

uctovna zostatkova cena dlhodobého majetku 23 593 260 27 426 066
dafiova zostatkova cena dlhodobého majetku 0 0
Roz_diel medzi étovnou a dafovou zostatkovou cenou dlhodobého 23 593 260 27 426 066
majetku

Odlozeny dafovy zdviizok 4954 585 6033 734
OdloZeny dafiovy ziviizok celkom 11 040 995 13016 319
Darnova sadzba pouZitd pre vypocet 21 % 22 %
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15. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

k 31. 12. 2016 k 31. 12. 2015
EUR EUR
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0
Zavizky zo socialneho fondu 13 346 38515
Ostatné dlhodobé zaviizky 0 0
Casové rozliSenie vynosov 0 0
Spolu 13 346 38 515
Socidlny fond
Tvorba a ¢erpanie socidlneho fondu v priebehu Gétovného obdobia sii znazornené v nasledujiicom prehlade:
k31.12.2016 k 31.12.2015
EUR EUR

Stav k 1. janudru 38515 19 662
Tvorba na tarchu nakladov 287 631 289 644
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie na zavodné stravovanie -66 305 -71 086
QOdmeny darcom krvi -4 450 -2 540
Regenerdcia pracovnej sily, kultdra, Sport -213 890 -102 494
Finanény dar Zenam pri prileZitosti MDZ -5 480 -5 920
Odmeny pri Zivotnych jubileach a odchode do 18 665 -85 841
déchodku

Iné -4 010 -2910
Stav k 31. decembru 13 346 38515

Socidlny fond sa podla zékona o socidlnom fonde tvori povinne na farchu nékladov a tast’ sa mdze vytviraf zo zisku.
Spolognost’ tvori socidlny fond iba na tarchu ndkladov a Cerpd na socidlne, zdravoiné, rekreatné a in¢ potreby

zamestnancov, respektive inych os6b vymedzenych zdkonom.

16. DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2015 tvorba pouZitie zrudenie k31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamécie 1532 653 361021 401 371 0 1492 303
Spolu 1532 653 361 021 401 371 0 1492 303

Dlhodoba ( vieobecna rezerva) na reklamdacie bola ku koncu roka 2016 prehodnotena a jej vySka je stanovend na trovni
2-rotného priememého objemu skutoénych nikladov na zékaznicke reklamicie, o odraza zmluvne dohodnutd 2-roéni
zaruéni dobu dodévanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkove]j vy3ky rezervy je vypocitany za obdobie rokov

2009-2016.

17. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k31.12.2016 k 31. 12. 2015
EUR EUR
Kratkodobé zaviizky z obchodnych vztahov 33517 069 31818459
Kratkodobé prijaté preddavky 1367 980 1 881 600
Ostatné kratkodobé ziviizky 4 075 926 4 115 855
Spolu 38 960 975 37815914
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Vekova Struktira zaviizkov je uvedend v nasledujicej tabulke:

k31.12. 2016 k 31. 12. 2015
Zaviizky EUR EUR
Zaviizky v lehote splatnosti 31129 957 33311139
zavizky po lehote splatnosti 7831018 4 504 775
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 5501 449 3 882309
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 1 543 324 414 981
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 313278 75 091
po lehote splatnosti nad 90 dni 472 967 132 394
Spolu 38 960 975 37815914
Ostatné ziviizky
k31. 12,2016 k31.12.2015
EUR EUR
Zavizky vodi zamestnancom 2 482 492 2387204
Zaviizky zo socidlneho zabezpefenia 987 544 1025619
Iné zavizky 14 302 155 896
Zavizky z prijatych dotécii 76 448 0
Vydavky budiicich obdobi 38 10
Vynosy budicich obdobi 515102 547 126
Spolu 4075 926 4115 855
18. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujicej tabulke je uvedend analyza vynosov Spolognosti za obdobie z pokracujiicich ¢innosti
k 31. 12,2016 k 31.12. 2015
EUR EUR
Trzby zo zdkazkovej vyroby - vagény 162 308 956 179 927 321
Trzby zo zikazkovej vyroby - podvozky 6 260 425 8 699 220
Trzby za predaj - ostatné 15459 940 18 895 154
Trzby za predaj sluZieb 6 768 186 3761021
Spolu 190 797 507 211282715
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Teritoridlne ¢lenenie trzieb z hlavnej Cinnosti

2016 2015
Polozka EUR EUR
Vagony
EU 101 224 186 128 665 854
Nemecko 29 229 269 76 705 194
Rakiisko 25 177 000 1 045 000
CR 22 812 500 32 142200
Francuzsko 17 489 417 9 967 260
Taliansko 6516 000 1 500 000
Pol'sko 0 7 306 200
Tretie krajiny 44 446 470 36 061 467
Svajtiarsko 44 446 470 36 061 467
Tuzemsko 16 638 300 15 200 000
Spolu vagény _ 162 308 956 179 927321
Podvozky
EU 4 496 165 5 383 220
Nemecko 2504 680 2 425320
Mad'arsko 1 991 485 2 532 900
Rakusko 0 425 000
Tretie krajiny 1 764 260 1613 450
Srbsko 992 000 520 550
Bulharsko 772 260 20 770
Svajtiarsko 0 1 072 130
Tuzemsko 0 1 702 550
Spolu podvozky 6260 425 _8699 220
Ostatné
EU 2 314 767 7 640 199
Nemecko 876 179 740 935
CR 702 371 4511178
Franctzsko 316 800 0
Rakusko 232325 72777
Pol'sko 178 129 2 309 801
Luxembursko 5603 2194
Svédsko 1 800 0
Taliansko 1 560 1 600
Madarsko 0 1714
Tretie krajiny 4770 792 4219439
Svajtiarsko 3 788 696 3569 186
Srbsko 943 506 635 204
Nérsko 38 300 0
Iné 290 15 049
Tuzemsko 8 374 381 7035515
Spolu_ostatné 15 459 940 18 895 153
Sluzby
EU 2273 649 2 874 675
Tretie krajiny 31992 006 118614
Tuzemsko 502 531 767 732
Spolu_sluzby 6 768 186 3761021
Spolu 190 797 507 211282 715
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19. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2016 2015
NAZOV EUR EUR
Jednotkovy material 105 175 649 105 137 948
Odchylky od ON-material -93 452 184 037
Rozpustenie ndkladov stivisiacich s obstaranim 1 494 589 1 663 339
Ostatny reZijny material uréeny k vyrobnym téelom 1670370 1781 958
Spotreba naradia 321338 329017
Benzin,nafta,oleje 216 144 267 800
Materidl na opravy 1025274 1139817
Ostatny rezijny materidl 400 209 413 130
Tvorba a ztétovanie opravnej poloZky k z4sobam 95 301 857912
SPOTREBA MATERIALU 110 305 422 111 774 958
Elektricka energia 2763 862 3091 557
Voda 140 170 147 341
Zemny plyn 1 443 233 1945 113
Povrchové voda 299 3533
Dazd'ova voda 63 968 72 443
SPOTREBA ENERGIE 4411532 5259 987
Spolu 114 716 954 117 034 945

20. OSOBNE NAKLADY
k 31.12. 2016 k 31.12. 2015
EUR EUR

Mzdové naklady 22 872 241 23 095 925
Socidlne a zdravotné poistenie 8 149 988 8 164 662
Ostatné socialne naklady 1799 258 1 470 559
Spolu 32 821 487 32 731 146
Priemerny prepoditany stav zamestnancov 1 804 1 958
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21. NAKUPOVANE SLUZBY

2016 2015
EUR EUR
opravy 773 927 710 866
niklady na reprezentaciu 202 451 125 084
externa vyrobna kooperdcia 7342 346 11041129
externd kooperdcia - technicky rozvoj 1386 777 1336 199
externd kooperdcia - Specidlne vyrobné prostriedky 21 065 9 862
externd kooperdcia linky 7732 10 798
doprava 1 158 306 1899510
niklady na sluzobn¢ cesty 210 643 520 241
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 2 408 439 2436103
ndkup licencii a sluZieb vypoétovej techniky 515136 489 467
néklady na inzerciu, reklamu 462716 319989
ndjomné 1310490 1203 674
audit G¢tovnej zavierky 75214 62 953
ochrana, obrana 722 544 707 822
sto¢né 129 208 136 552
likvidacia odpadu 221 060 241 568
ndaklady na garantné opravy 239535 330 281
spoje 180 599 210 154
provizie 77 575 87054
Skolenia, semindre 102 595 88 280
revizie, skusky 222 634 309 990
externd prebierka 76 755 293 497
nakupované prava 1 853 650 2613 960
ostatngé 359 164 583 482
Spolu _20 060 561 25 768 515
22. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
2016 2015
EUR EUR
Nihrada od poistovni 373 668 12 890
Nahrady za nepodarky od dodavatel'ov 138 654 204 114
Dotécie zo Statneho rozpoctu 45039 818 603
Zmluvné pokuty a pendle 217222 192 238
Trzby z predaja odpadov 426 676 448 909
Vynosy z odpisanych pohladavok 272 3400
Iné 918 935 985712
Spolu 2 120 466 2 665 866

V inych prevadzkovych vynosoch st zahrmuté vynosy zo zniZenia opravnych poloZick k zaplatenym pohladavkam, vynosy
z inventarnych rozdiclov, trzby za zdravotné vykony, nahrady nakladov a 3kdd, refakturicie a pod.
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23. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

24,

25.

26.

2016 2015

Eur Eur
Rezerva na ziruCné opravy 169 715 370 000
Rezerva na straty zo zikazky 0 1266 258
Poistné 146 364 149 138
Odpisané pohladavky 4 485 48
Zmluvné pokuty a Groky z omeskania -54 470 367217
Dary 5126 4466
Manka a Skody 67 058 52720
Iné 506 602 446 592
Spolu 844 880 2 656 439

FINANCNE NAKLADY

V inych prevadzkovych nakladoch st zahrnuté néklady na koncesionarske poplatky, ¢lenské,
navrhy, neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestnavanie pracovnikov, refakturécia a pod.

odmeny za zlepSovacie

2016 2015

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Nékladové uroky z bankovych dverov 1106371 1 608 823
Nékladové aroky z finanéného leasingu B 0
Nakladové uroky ostatné 9299 54 061
Kurzové straty 0 990 987
Opravné poloZky k finanénému majetku 2812773 0
Ostatné néklady na finanént ¢innost’ 522 704 418 330
Spolu 4 451 147 3072 201

NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

V ostatnych nékladoch na finanénd Cinnost s zahrnuté bankové poplatky vo vyske 9 082 EUR, poplatky za bankové
garancie vo vySke 344 133 EUR. realizatné poplatky bankdm
sluzobnych cestach 1 350 EUR.

vo vySke 168 139 EUR a postenie pri zahraniénych

Niéklady na audit obsahujii néklady za overenie n¢tovnej zavierky auditorskou spolotnostou za pricbezné overovanie
vedenia G¢tovnictva a iné sluZby poskytnuté touto spolo¢nostou v nasledujicom Clenent:

2016 2015
EUR EUR
Overenie Gi¢tovnej zavierky 75214 62 953
Iné savisiace sluzby 0 0
Spolu 75214 62 953
OSTATNE ZISKY A STRATY
2016 2015
EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investiného majetku -942 674 40 853
Zisk / (strata) z predaja materidlu -26 141 -24 918
Zisk / (strata) z predaja cennych papierov 0 1
Kurzové zisky / (straty) 356 622 -990 987
Spolu -612 193 -975 051
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27. DAN Z PRIJMOV

20106 2015
EUR EUR
Splatna dari 4178 408 4 985 430
Odlozena dar -1 739 391 -580 804
Spolu 2439017 4 404 626
Odsihlasenie vykdzanej dane z prijmu na teoreticka dai
2016 2015
Darovy Daiiovy
zdklad Dani ziklad Dai
EUR EUR EUR EUR

Zisk/strata pred zdanenim 11113932 21917 208

z toho teoretické dan 22% 2 445 065 22% 4821786
Trvalé rozdiely zvy$ujice zaklad dane 3 243 066 713 475 1137027 250 146
Trvalé rozdiely znizujice zdklad dane -2 060 640 -453 341 -4 557259 -1002 597
Vplyv zmeny sadzby dane -1 317 405 -289 829 0 0
Iné 107 486 23 647 650 959 143 211
Umorenie strat 0 0

12 403 845 2439017 19147935 4212 546
Splatna dan 4178 408 4 985 430
OdloZena daii -1 739 391 -580 804
Celkovi vykdzand dai 2439017 4 404 626
Dait zo zisku vykdzand v ostatnom ipinom vysledku
2016 2015
EUR EUR

splatna dari 0 0
0(! l{}if.‘[’lé d@ vzn%kajuca z poloZick v}fkézmych v ostatnom Gplnom 235932 372 193
vysledku - zmena prebytku precenenia

Spolu daii zo zisku vykdzand v ostatnom (iplnom vysledku 235932 372 193
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28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost’ uskuto¢nila v priebehu a¢étovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Niklady PohPaddvky  Obchodné a Obchodné a
z pozitiek* iné iné zaviizky
pohl'adiavky*
rok 2016 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akciondrmi spoloénosti 0 2435915 0 4434 720 305 591
Optifin Invest, s.r.0. { 2435915 0 4434 720 305 590
Transakcie s deérskymi a pridruzenymi
spolofnost’ami 4707 461 17 725 763 4575912 5052 657 3 149 498
DAKO - CZ a.s. 137 906 4708 114 0 45 556 1321153
PL Profy s.r.o. 975 300 2011989 0 1 484 594 232470
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo 1937 742 1 799 759 0 678 545 449 176
Tatravagonka s.r.o. 490 588 0
WEP Trading a.s. 1293 045 8 771 060 0 836 059 1 146 658
OAOQ "Saranskij vagonoremontny] zavod"
131 989 0 3024 879 575 204 0
Tatra Capital Group s.r.o. 8373 0 0 1 038 000 0
ZNTK Paterck SA 222 616 434 841 1551033 394 111 41
Transakeie s inymi spriaznenymi
spelotnostam] 3545681 13864 874 0 8 499 897 2753 114
Axasoft a.s. 1 640 330 360 0 23 903 82 900
EBA s.r.o. 14 537 4 421 766 0 0 665 062
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle 270 535 2288111 0 0 855 893
Express Group 706 2185492 0 0 650 243
Express Wagons 1715 12 866 ] 72 000 5131
ZTS Metalurg 388 282 376 0 354 055 32203
PREMIUM FIT s.r.o. 12 21 628 0 0 25927
Treva s.r.o. 2 746 503 2554 788 0 3023704 155918
ZLH Plus a.s. 120 953 1337 254 0 25277 112 493
ZTS Sabinov a.s. 798 707 484 0 958 156 652
Z0S Zvolen 0 4749 0 0 10 692
Integra Capital 0 0 0 5 000 000 0
Spolu 8253 142 34 026 552 4575912 17987 274 6208 203

* hodnoty st uvedené brutto pred opravnymi poloZzkami
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Spolo&nost uskuto¢nila v priebehu predchadzajiiceho Gétovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Niklady Pohladivky Obchodnéa  Obchodnéa
z pozitiek iné iné zdviizky
pohPadavky
rok 2015 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akciondrmi spolofnosti 0 2424 824 0 7593 344 157 867
Optifin Invest, s.r.o. 0 2424 824 0 7 593 344 157 867
Transakeie s deérskymi a pridruzenymi
spolotnostami 3628449 22892116 2607279 3 770 570 3223229
DAKO - CZ as. 49 284 3961 348 0 15318 980 506
Inovacionnoe vagonostroenie 0 0 0 0 0
PL Profy s.r.o. 1 409 967 3 686 165 0 2 638 459 186 302
Railway Casted Components a.s. 0 0 0 0 0
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo 1194 523 6 367 800 0 247 456 1426 527
Tatravagénka s.r.o. 490 0 0 588 0
WEP Trading as. 740 277 8 766 803 0 130 049 629 894
OAO "Saranskij vagonoremontnyj zavod"
0 0 2132 826 227 853 0
Tatra Capital Group s.r.0. 0 0 1054 0 0
ZNTK Paterek SA 233 908 110 000 473 399 510 847 0
Trassskelsw ingol sprinamenim 11253643 15183 906 0 4215767 1952916
spoloénost’ami
Axasoft a.s. 1 640 393 694 0 14 439 128 305
EBA s.r.o. 14 708 1191 462 0 4581 641 206
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle 594 790 1105 899 0 527 901 257 168
Express Group 720 3314 565 0 0 515579
Express Wagons 7938 104 2943 0 2395079 0
Optisped - ZTS Metalurg 46 994 0 0 0 0
PRAKOENERG s.r.0. 0 4 081 053 0 0 0
PREMIUM FIT s.r.o. 0 10 047 0 0 982
Trevas.r.o. 2 482 984 2 627 504 0 1235812 244 591
ZLH Plus a.s. 171 093 1717 061 0 34 823 116 333
ZTS Sabinov a.s. 2610 739 678 0 3132 48 752
708 Zvolen 0 0 0 0 0
Spolu 14 882092 40 500 846 2 607 279 15 579 681 5334012

Spolotnost vykazuje vyznamné pohladivky azaviizky vodi spolofnostiam v skupine, ktoré si vo vigsine pripadov
z beznych obchodnych transakcif. Transakcie s materskou spoloénostou st vysledkom planovane; reorganizécie skupiny
aich vyrovnanie sa planuje predajom finanénych investicii do Tatravagénky alebo zapoctom voci zavizkom z rozdelenia

ziskov.
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29. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

2016 2015
EUR EUR
Predstavenstvo Dozornd rada Predstavenstvo Dozorné rada
Mzdové naklady 0 0 0
Prispevky na Zivotné a
dochodkové poistenie 0 0 0
Prémie a d'alsic odmeny 0 0 0
Tantiémy 0 0 0
Ostatné plnenie 270 000 260 000 204 000
Spolu 270 000 260 000 204 000

30. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

30.1. Stidne spory

Spolognost vedie préavne spory vyplyvajice z beznej podnikatel'skej ¢innosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto stidne spory mali

vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZené financné vykazy.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

Z celkového nekomitovaného ramca 20.000.000 EUR st v Commerzbank AG k31.12.2016 vystavené zaruky vo vyske
6.780.618 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia su nasledovné néstroje:

- prehlasenie o rufeni vystavené Optifin Invest s.r.o.

Z celkového nekomitovaného rameca 10.000.000 EUR st v ING Bank N.V. k 31.12.2016 vystavené zaruky vo vyske
3.650.968 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia si nasledovné nastroje:

- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.

7 celkového nekomitovaného ramca 25.000.000 EUR si v Slovenskej sporitel’'ni a.s. k 31.12.2016 vystavené zdruky vo vyske
14.000.000 EUR.
Prostriedkom zabezpegenia st nasledovné nastroje:
- vsavislosti s BZ ¢ 4240802 — zaloZené pohPaddvky vo&i spolo¢nosti DB Railion Deutschland AG (Group)
vyplyvajice zo vietkych uzavretych kontraktov na vagony, blankozmenka savalom na Optifin Invest s.r.o.
a sTub od8kodnenia
- vsavislosti s BZ & 4240803 — zaloZené pohladavky vo¢i spolo¢nosti DB Railion Deutschland AG (Group)
vyplyvajiice zo vetkych uzavretych kontraktov na vagony, ziloZné pravo k vybranej nchnutelnosti (zavodnd kuchyiia
a jedalen) a vinkulacia poistného plnenia

Z celkového nekomitovaného ramca 7.000.000 EUR st v Tatra banke as. k 31.12.2016 vystavené ziruky vo vyske
3.359.475 EUR.
Prostriedkom zabezpetenia st nasledovné néstroje:
- vy savislosti s BZ & 614.286 — pohl'adavky voti spolotnosti VTG GmbH vyplyvajice z dodavky 125 ks vagénov s
objemom 73 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontatnej BZ)
- v suvislosti s BZ & 614,765 — pohl'adavky voli spolotnosti VTG GmbH vyplyvajice z dodavky 75 ks vagonov s
objemom 80 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontatnej BZ)
- v savislosti s BZ & 615.909 — pohPadavky voti spolognosti VTG GmbH vyplyvajice z dodavky 250 ks vagonov + 50
ks op&ne objednanych vagénov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontacnej BZ)

30.4. Podmieneny majetok

Spolo¢nost’ nevykazuje ku diiu zostavenia (¢tovnej zavierky podmieneny majetok.

30.5. Dane

Dafiové prostredie, v ktorom spolo¢nost’ Tatravagénka a.s. posobi, zavisi od beznej dafovej legislativy a praxe s relativne
nizkym pottom precedensov. Nakolko danové arady neposkytuji oficialny vyklad dafiovych zdkonov, existuje riziko, Ze
dafové drady mozu dodatotne pozadovat Gpravu zékladu dane. Dane si vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdailovania skupiny alebo dafiovych ifav v ramei skupiny. Daflové organy v SR majl rozsiahlu pravomoc
v interpretacii platnych dafiovych zikonov, v désledku Coho mdzu dospiet &asto krat k ne¢akanym vysledkom pocas
vykonavania dafiovych kontrol. Vysku potencidlnych dafiovych zaviizkov stvisiacich s tymito rizikami nie je moZné vydislit.

31. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze apefhainé ekvivalenty st reprezentované pefiaznou hotovostou, vkladmi v bankédch a kriatkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o pefiaznych tokoch je zostaveny v silade s IAS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych &innosti bola pouZitd nepriama metéda. Prevadzkova &innost’ zahffia hlavna ¢innost’ spolo¢nosti.
Investiéna &innost’ zahfiia straty azisky z predaja anakupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finan¢na
innost’ obsahuje roky z leasingu a pdzitiek.
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32. FINANCNE NASTROJE

32.1.

32.2.

Riadenie kapitilového rizika

Spq]oénc)?l‘ riadi svoj kapital tak, aby si zabezpetila schopnost pokratovat’ v ¢innosti ako zdravo fungujaci podnik s ciel'om
dosiahnut’ optimélny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat hodnotu akciondrov.

Spolo¢nost’ _sledujc kapitdl pomocou ukazovatel'a pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Vlastné imanie je tvorené¢
zikladnym imanim, rezervnym ainymi fondami tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovii hodnotu a nerozdelenym ziskom .

Napriek tomu, Ze v roku 2016 bolo rozhodnuté o vyplateni rozhodujicej Casti vysledkov hospodérenia minulych rokov,
zaroven akcionari pristupili k vyraznému zvySeniu zékladného imania spolo¢nosti, ktoré viedlo k dalSiemu posilneniu
ukazovatel'a vlastného imania k celkovym aktivam. Hodnota ukazovatela tak v silasnosti vyrazne presahuje hodnotu, ktord
bola stanovena vo forme kovenantu v Gverovej dokumentacii s financujicimi bankami. V budicnosti predpokladdme, Ze
spoloénost pristipi k vyplate dividend a ukazovatel’ bude mierne klesat’.

2016 2015

EUR EUR

Pasiva celkom 246 152 271 244 328 854
Cisty dlh 62927 818 59 289 353
EBITDA 23227412 28204 512
Vlastné imanie celkom 123 231 970 118 350 499
Cisty dIh/EBITDA 2,71 2,10
V1/ Pasiva celkom 50,06% 48.44%

Riadenie rizik

Spolognost je pri svojej &innosti vystavovana roznym rizikam, najmi riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, trokového a rizika likvidity. Spolotnost moZe pri riadeni svojich rizik uzatvarat' rozne typy forwardovych
a swapovych obchodov, Uzatvaranie op¢nych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim . finangnej paky” a 3pekulativnych
obchodov je zakazané.

Vzhl'adom k tomu, Ze v stdasnosti nie je moZné uplatnit’ redinu zabezpetovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spolotnost sa sistreduje na budovanie stabilnej Struktary dodavatelov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpetenie cenovej stability na dlh8ie Casové obdobie s garanciou odoberaného mnoZstva. V roku
2016 spolonost pristipila aj k realizdcii predzisobenia nicktorymi polozkami hutného materidlu, aviak rozsah
predzasobenia je limitovany priestorovymi a finanénymi moznostami spolotnosti. Spolo&nost nevykazuje k 31. decembru
2016 Ziadne otvorené derivatové zmluvy.

32.2.1. Riziko menovych rizik

Spolotnost prevazne pdsobi na Eurdpskom trhu a va&Sina transakeii je realizovana v mene EUR. Cielom spolo¢nosti je
prispésobit’ menovi Struktiru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V désledku toho
spolotnost’ realizuje ndkupy surovin v mene EUR aj od doddvatefov, ktori nepochadzaji z krajin menovej tinie. Spolotnost’
tak dodrzuje zékladny princip prirodzeného zabezpetenia, podl'a ktor¢ho cudzie meny v dverovom portfoliu odraZaji Cista
menovi poziciu spolo¢nosti v pefiaznych tokoch z prevadzkovej Cinnosti spolo¢nosti.

V pripade podpisania vyznamnejsich kontraktov v inej mene ako EUR , bude spolo¢nost zabezpeCovat' budice finanéné toky
vhodnymi zabezpetovacimi néstrojmi dostupnymi na trhu, ale bez uplatnenia ,.financnej paky*.
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32.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky spolo€nosti st nezdvislé od zmien trokovych sadzieb na trhu. Spolotnost
nema vyznamné Grotené aktiva okrem pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov. Spoloénost neuzatvéra Ziadne dohody s cielom
zaistit’ arokové riziko. Aj ked' drokové naklady nepredstavujii vel'mi vyznamni Cast’ ndkladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatel'a rokové krytie.

2016 2015

EUR EUR

Zisk pred zdanenim 11113932 21917208
Nakladové aroky (+) 1 115670 1 662 884
Vynosové troky (-) -188 319 -70 523
Ostatné finanéné vynosy (=) -1 172 138 -4 011964
Ostatné finanéné naklady (+) 3335477 1409317
Ostatné prevadzkové vynosy celkom (-) -2 120 466 -2706 719
Ostatné prevadzkové naklady celkom (+) 5183172 4 142 409
EBIT 17 267 328 22 342 612
Nakladové aroky 1115670 1 662 884
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym iirokom) 15,48 13,44

Rok 2016 je prvym rokom platnosti novej syndikatnej tverovej zmluvy, kde sa spolo¢nosti podarilo vyrokovat zlepienie
tiverovych podmienok s financujicimi bankami. Rovnako doSlo k refinancovaniu podstatnej Casti akvizi¢nych tverov, o
viedlo k poklesu urokovych ndkladov spolognosti. Doslo tak k posilneniu ukazovatel'a, napriek poklesu ziskovosti
spolo¢nosti a dosiahnutd hodnota s velkou rezervou spliia kovenanty stanovené v lverovych zmluvich s financujicimi
bankami. V budiicom obdobi spolo¢nost’ nepredpoklada vyrazné zmeny vo vyvoji tohto ukazovatel'a.

32.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, ze zmluvna strana nedodZi svoje zmluvné zaviizky, v dosledku Coho spolo&nost’ utrpi
stratu. Spolo¢nost’ prijala zisadu, Ze bude obchodovat len s ddveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi
ziskal’ dostatotné zabezpetenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrzania zavizkov.

Spolo¢nost preddva svoje vyrobky asluzby réznym odberatelom, z ktorych ziadny. & uz jednotlivo alebo spolotne
z hiadiska objemu a solventnosti nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. ManaZment pravidelne monitoruje
mozné tverové riziko.

PefiaZné transakcie sa vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych inStiticii. Spolo&nost’ nepouZiva formu
poistenia tiverovych rizik svojich odberatefov.
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32.2.4. Riziko nedostatotnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatotnej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatotného objemu pefiaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych linick a
schopnost’ ukonéit otvorené trhové pozicie. Politikou spolo¢nosti je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou
dostato¢ny objem likvidnych aktiv potrebnych na elimindciu rizika nedostatotnej likvidity. Likvidita spolonosti je
pravidelne monitorovana asleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cisty dlh
k EBITDA.

Vzhl'adom na relativne malé zmeny v Struktire kratkodobych a dlhodobych tverov je vyvoj ukazovatela celkovej likvidity
stabilizovany. Narast objemu obchodnych pohladavok je financovany rastom objemu kratkodobych pbZi€¢ick a spolotnost’
predpokladé stabilizaciu vyvoja tohto ukazovatela aj v budicnosti.

2016 2015
EUR EUR
Majetok k dispozicii na predaj 0 0
Zasoby 13 221 399 14 826 674
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohl'adavky 74 168 271 66 797 438
Dafiové pohl'adavky 2513513 2 144 798
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 6919 934 10 129 731
ObeZny majetok celkom 96 823 117 93 898 641
Obchodné a ostatné zivizky 38 960 975 37815914
Datiové zaviizky 330 302 3034 483
Kritkodobé tirocené pozZicky 24 036 045 20 449 713
Kratkodobé zaviizky z finanéného leasingy 0 0
Kritkodobé zivizky celkom 63 327 322 61300110
Celkova likvidita 1,53 l,g

Naprick tomu, Ze spolo¢nost’ vyznamne nezmenila objem Eerpanych tverov, doslo k poklesu objemu drzanej hotovosti, ktory
viedol k miernemu narastu Cistého dlhu. V spojeni s poklesom ziskovosti tak doslo k zhorSeniu ukazovatela pomeru Cist¢ho
dlhu k EBITDE. Nedoslo viak k vyraznejSej odehylke ukazovatel'a oprosti vytyenému intervalu 2,5-3,5, ktory spolo¢nost’
povaZuje za primerant hodnotu na odvetvie, v ktorom podnika. Dosiahnuté hodnota s velkou rezervou prevysuje dohodnut
aroven kovenantu, ktory je obsahom tverovych zmlav spolotnosti.

2016 2015

EUR EUR

Trzby za predaj tovaru 9830413 9206 620
Trzby zo zikazkovej vyroby 180 967 094 202 076 095
Aktivacia 659 619 374 347
Zmena stavu hotovyeh vyrobkov a vlastnej vyroby* 9 467 294 1 546 900
Spolu 200 924 420 213 203 962
Niklady vynaloZené na predany tovar 9571 808 8935493
Spotreba materidlu a energie 114716 954 117 034 945
Osobné naklady 32 821 487 32731 146
Sluzby 20 060 561 25768515
Dane a poplatky 526 198 529 351
Spolu 177 697 008 184 999 450
EBITDA 23227 412 28 204 512
Bankové tvery dlhodobé 45811 707 48 969 371
Dlhodobé zaviizky z finantného leasingu 0 0
Bezné bankové tvery 24 036 045 20449713
Peniaze a penazné ekvivalenty -6 919 934 -10 129 731
Cisty dlh (Net debt) 62 927 818 59 289 353
Ukazovatel' Cisty dlh / EBITDA 2,71 2,10

* riadok zodpoveda riadku Zmena stavu zikazkovej vyroby z vykazu ziskov a strét a ostatného (pln¢ho vysledku na str. 7
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Nasledujica tabul'ka znazoriiuje zostatkovil dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavizkov spolo¢nosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabul'ky boli zostavené na ziklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavizkov so

zohl'adnenim najskorsich moznych terminov, ked’ sa od spolo¢nosti mdZe Ziadat' vyplatenie tychto zaviizkov. Tabulka zahffia
peitazné toky z istiny.

V%ieny Menej ako 6 mesiacov )

priemer aZ 5 a viac

. : 1-5 rokov Celkom

arokovej . rokov

6 mesiacov 1 rok
sadzby
% Eur Eur Eur Eur Eur

Netrotené ( zaviizky) 39291277 13 346 0 0 39304 623
Nastroje s variabilnou sadzbou (tvery) 1,53 1 891 413 3105409 71927982 600 000 77 524 804
Odhadované variabilne troky 592 843 604 636 3146967 2700 4347 146
Nastroje s fixnou sadzbou (tvery) 0 0 0 0 0
Odhadované fixné troky 0 0 0 0 0
Spolu istina 41 182 690 3118755 71927982 600000 116 829 427
Spolu Groky 592 843 604 636 3 146 967 2700 4 347 146
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33. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY
Na zdklade protizaruky (& 1977500440) vystavenej Commerzbank AG diia 17.02.2017 bola izraelskou bankou Bank
Hapoalim vystavena bankova zaruka na kvalitu vo vyike 423.797,60 EUR s koneénou platnostou do 30.04.2019 v prospech
spolognosti ROTEM v suvislosti s vyrobou a dodavkou 28 ks cisternovych vagonov na prepravu kyseliny fosforeéne;j.

Dria 03.01.2017 sme v rdmci syndikétneho financovania na€erpali 7. tranZu investiéného tveru vo vy3ke 223.000 EUR.

Diia 17.02.2017 sme v ramei syndikdtneho financovania nagerpali 8. tranzu investi¢éného tveru vo vyske 502.000 EUR.

34, SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovni zévierku na stranich 3 az 57 podpisali dita 15.3. 2017 v mene vedenia spolo&nosti:
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Ing. Matas Babik
¢len predstavenstva

Ing. Michal Skuta
¢len predstavenstva
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