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ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ POZicCll

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok VIII. 97 446 96 729 99 167
Dlhodoby nehmotny majetok IX. 4116 3838 3201
Ostatné pohladavky XI. 49 22 93
Poskytnuté pbzicky Xl - - -
Odlozena dariova pohladavka XXIII. 4743 4391 2718
Dlhodobé aktiva spolu 106 354 104 980 105179
Kratkodobé aktiva

Zasoby X. 34 426 33020 31128
Pohladavky z obchodného styku XI. 50 952 46 491 41694
Ostatné pohladavky XI. 4735 5330 5398
Poskytnuté pozicky XIIL 88 503 81852 71859
Pohladavka zo splatnej dane z prijmu XXIII. - - 473
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty XII. 1 2 797
Kratkodobé aktiva spolu 178 617 166 695 151 349
AKTiVA spolu 284 971 271675 256 528
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie XIV. 52 980 52 980 52 980
Zakonny rezervny fond XIV. 10 389 9188 8279
Ostatné fondy XIV. 106 285 106 285 98 105
Ostatné sucasti viastného imania XIV. -1105 -2788 -2 157
Nerozdeleny zisk XIV. - 479 804
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie XIV. 10113 12543 8714
Vlastné imanie spolu 178 662 178 687 166 725
Dlhodobé zaviazky

Zavazky z finanéného prenajmu XV. 2894 2653 1124
Ostatné zavazky XVII. 5133 4386 6214
Urogené pdzicky XVI. - - -
Odlozeny danovy zavazok XXIII. - - -
Zamestnanecké poézitky a ostatné rezervy XIX. 12782 10 263 8934
Dlhodobé zaviazky spolu 20 809 17 302 16 272
Kratkodobé zavazky

Zavazky z finanéného prenajmu XV. 997 723 259
Zavazky z obchodného styku XVII. 64 284 58 197 45 407
Ostatné zavazky XVII. 15413 14 210 12 087
Urogené pozicky XVI. - - 14 017
Zavéazky zo splatnej dane z prijmu XXIIL 2686 710 -
Zamestnanecké pozitky a ostatné rezervy XIX. 2120 1846 1761
Kratkodobé zaviazky spolu 85 500 75 686 73 531
Zavizky spolu 106 309 92 988 89 803
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY spolu 284 971 271675 256 528
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ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Rok konciaci Rok konciaci
(v tis. EUR) Pozn.  31. decembra 31. decembra
2016 2015
Trzby XX. 418 335 382 253
Ostatné prevadzkové vynosy XX. 13 353 12 690
Ostatné vynosy spolu 13 353 12 690
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia XX 5767 143
Spotreba materialu a energie XX. -252 138 -231 229
Mzdové naklady XXI. -67 501 -56 277
Odpisy XX. -22 682 -22 352
Sluzby XX. -50 724 -47 139
Tvorba (-)/ Rozpustenie (+) opravnej polozky k:
- zasobam X. -1938 454
- pohladavkam XI. -50 289
Ostatné prevadzkové naklady XX. -28 074 -26 186
Prevadzkové naklady spolu -417 340 -382 297
Prevadzkovy vysledok hospodarenia 14 348 12 646
Finan¢né vynosy XXII. - -
Finan¢né naklady XXII. -438 -430
Vysledok hospodarenia pred dafou z prijmov 13910 12 216
Dan z prijmov XXIII. -3797 327
Vysledok hospodarenia za obdobie 10 113 12 543
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ZF Slovakia, a.s.

KOMPLEXNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

Rok konciaci 31. Rok konciaci 31.

(v tis. EUR) Pozn. decembra 2016 decembra 2015
Vysledok hospodarenia za obdobie 10113 12 543
Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré budu ) )
nasledne preklasifikované do zisku alebo straty:

Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré nebudu

nasledne preklasifikované do zisku alebo straty:

Str’av\ty z precgnenla programov so stanovenymi pozitkami, XIX. 1055 581
znizené o dan

Ostatné sucasti komplexného vysledku, znizené o dan -1 055 -581
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 9 058 11 962
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ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Zakonny Ostatné Vlastné
. Zakladné y Ostatné sucasti Nerozdeleny . .
(v tis. EUR) . . rezervny . . imanie
imanie fondy vlastného zisk
fond . . spolu
imania

Zostatok k 1. januaru 2016 52 980 9188 106 285 -2788 13 022 178 687

Zisk po zdaneni za obdobie - - - - 10 113 10 113

Vplyv prechodu na IFRS* - - - 2738 -2738 -
Ostatné polozky komplexného

vysledku hospodarenia za obdobie . . ) -1055 . -1055

Dividendy za rok 2015 - - - - -9 083 -9 083

Ostatné - - - - - -

Presun - 1201 - - -1 201 -

Zostatok k 31. decembru 2016 52 980 10 389 106 285 -1 105 10 113 178 662

*Polozky vplyvu prechodu na IFRS predstavuju aktuarske straty vykazané v jednotlivych rokoch a rozdiel vyplyvajlci z Gprav
finanéného lizingu.

Ostatné

. Zakladné Zakonny’/ Ostatné sucasti Nerozdeleny \{Iastr?e
(v tis. EUR) . . rezervny . . imanie
imanie fondy vlastného zisk
fond X . spolu
imania

Zostatok k 1. januaru 2015 52 980 8279 98 105 -2157 9518 166 725

Zisk po zdaneni za obdobie - - - - 12 543 12 543

Vplyv prechodu na IFRS* - - - -50 50 -

Ostatné polozky komplexného ) ) i 581 ) 581
vysledku hospodérenia za obdobie

Dividendy za rok 2014 - - - - - -

Ostatné - - - - - -

Presun - 909 8180 - -9 089 -

Zostatok k 31. decembru 2015 52 980 9188 106 285 -2788 13 022 178 687

*Polozky vplyvu prechodu na IFRS predstavuju aktuarske straty vykazané v jednotlivych rokoch a rozdiel vyplyvajtci z Gprav
finanéného lizingu.
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ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Rok konciaci

Rok konciaci

(v tis. EUR) Pozn. 31.decembra 31.decembra
2016 2015
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk/Strata pred zdanenim 13910 12 216
Upravy spolu:
Odpisy 22 682 22 352
Zmena stavu pohfadavok z prevadzkovej ¢innosti -3 893 -4 658
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej innosti 8 037 13 085
Zmena stavu zasob -1 406 -1 892
Urokové vynosy a naklady 136 145
Zmena stavu rezerv 1459 669
Zmena stavu v IHB -6 651 -9993
Zisk/strata z predaja majetku 2 -33
Ostatné - -20
Penazné toky vytvorené z prevadzkovej €innosti 34 276 31871
Zaplatena dan z prijmov -1 892 -
Cisté penazné toky z prevadzkovych éinnosti 32 384 31871
Penazné toky z investicénych €innosti
Prijem z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 9 80
Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -22 360 -18 067
Naklady na vyskum a vyvoj - -
Poskytnuté Gvery - -
Prijmy z poskytnutych uverov - -
Prijaté aroky - -
Cisté peiazné toky z investiénych éinnosti -22 351 -17 987
Penazné toky z finanénych cinnosti
Prijem z bankovych Gverov a p6ziCiek - -
Splatenie bankovych uverov a péziciek - -14 017
Splatky finanéného prenajmu -816 -519
Platené uroky -135 -143
Dividendy vyplacané akcionarom Materskej spolo¢nosti -9 083 -
Ostatné
Cisté pefiazné toky z finanénych é&innosti -10 034 -14 679
Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a peraznych ekvivalentov -1 -795
Kurzové rozdiely - -
Peniaze a periazné ekvivalenty k 1.1. 2 797
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31.12. XII. 1 2
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ZF Slovakia, a.s.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

.  Popis spolo€nosti

ZF Slovakia, a.s. (dalej len ,spolo¢nost”) je akciova spolo¢nost, ktora bola zalozena dna
17. oktébra 2006. Dna 6. decembra 2006 bola zapisana do Obchodného registra vedenom na
Okresnom sude v Trnave, oddiel Sa, vlozka 10622/T. Spolo¢nost sidli v Trnave, Strojarenska ul. 2,
identifikané &islo ICO 36 707 341.

”

Hlavnym predmetom ¢innosti je:

)

vyvoj, vyroba a odbyt komponentov a modulov podvozkového Ustrojenstva pre motorové
vozidla a kolajové vozidla, ako aj pre vyrobu strojov a zariadeni

E

()

sprostredkovanie obchodu v rozsahu volnej Zivnosti

E

obstaravanie sluzieb spojenych so zabezpe€ovanim riadnej prevadzky nehnutelnosti

(&)

¢innost’ podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov

)

vyvoj, vyroba a odbyt komponentov a modulov hnacieho Ustrojenstva pre motorové
vozidla a kolajové vozidla, ako aj pre vyrobu strojov a zariadeni

E

Informacie o poéte zamestnancov

Nazov polozky 31. december 2016 31. december 2015

Priemerny prepocitany pocet

2 676 2 298
zamestnancov
Stav zamegtn’avncov !(u dnu ku ktoremu 2757 2528
sa zostavuje uctovna zavierka, z toho:
pocet veducich zamestnancov 16 16

Informacie o Struktire spolognikov ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a o Strukture
spolo¢nikov do dfia jej zmeny v priebehu u¢tovného obdobia

Iny podiel na

Vyska podielu na Vyska podielu na Podiel na ostatnych
zakladnom imani  zakladnom imani hlasovacich polozkach VI ako
Spoloénik (absolutne) (v %) pravach v % naZlv %
ZF Holding Austria GmbH 52 980 100 100 -
Spolu 52 980 100 100 -

Spolo€nost je suCastou skupiny ZF. Materskou spolo¢nostou spolo¢nosti je ZF Holding Austria
GmbH, Schoénauer Str. 5, Steyr 4400, Rakuska republika a materskou spoloénostou celej skupiny je
ZF Friedrichshafen AG, Graf von Soden Platz 1, 88046 Friedrichshafen, Nemecka spolkova republika.
Konsolidovanu uctovnu zavierku za najvacSiu skupinu podnikov zostavuje spolonost ZF
Friedrichshafen AG, Graf von Soden Platz 1, 88046 Friedrichshafen, Nemecka spolkova republika.
Tato uctovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle uvedenej spolo¢nosti.

Spolo€nost nie je v Ziadnom podniku neobmedzene ru€iacim spolo€nikom.
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ZF Slovakia, a.s.

Clenovia $tatutarnych organov k 31. decembru 2016:

Predstavenstvo

Predseda: Dr. h. c. Peter Doll

Clen: Dr. Dietmar Weigt

Prokura
Ing. Peter Abel
Ing. Miroslav Dani$
Ing. Marian Di¢ér, PhD.

Ing. Jozef Martinovi€¢

Dozorna rada

Predseda: Christian Haedge

Slen: Ing. Zuzana ZakopCanova

Clen: Lutz Leimbach

Spoloénost zastupuju navonok a podpisuju za fiu vzdy ktorikolvek dvaja &lenovia predstavenstva
spolocne. Ak v mene spolo¢nosti konaju prokuristi, konaju minimalne dvaja prokuristi spolo¢ne.
Spolo€nost nema organizacnu zlozku v zahrani€i. Spolo¢nost nevstupila do konkurzu, zligenia,
splynutia, rozdelenia, premeny.

. Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej zavierky

Prilozena uctovna zavierka spolo¢nosti ZF Slovakia, a.s. bola pripravena v sulade s medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) schvalené Eurdpskou uUniou a Interpretanym vyborom
(IFRS IC) aplikovatelnych na spolo€nosti vykazujuce podla IFRS. Boli pouzité vSetky Standardy a
interpretacie, ktoré s Gi¢inné a schvalené Eurépskou tniou (EU) k 31. decembru 2016.

Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti Spoloénosti (going-
concern).

Do datumu schvélenia tejto u&tovnej zavierky nie su zname okolnosti, ktoré by indikovali, Ze
Spolo¢nost nie je schopna pokraovat vo svojej €innosti.

Tieto financné vykazy pozostavaju z vykazu o finan¢nej pozicii k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015
ak 1. januaru 2015, vykazu ziskov a strat, komplexného vykazu ziskov a strat, vykazu o zmenach vo
vlastnom imani a vykazu o penaznych tokoch.

Ugtovna zavierka bola zostavena v sulade s principom historickych cien.

Prezentatnou menou tejto u€tovnej zavierky je euro (EUR). Tato uétovna zavierka je zostavena v
tisicoch EUR, pokial nie je stanovené inak.
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ZF Slovakia, a.s.

. Prvé prijatie IFRS

Tieto finan¢né vykazy, za rok konciaci 31. decembra 2016, su prvé, ktoré Spolo¢nost pripravila
v stlade s IFRS. Poc¢as rokov do a vratane 31. decembra 2015, Spolo¢nost pripravovala finanéné
vykazy v sulade s miestnymi v§eobecne zavaznymi uctovnymi metédami (GAAP).

Spolo¢nost pripravila finanéné vykazy v sulade s IFRS platnymi pre obdobie konéiace k 31. decembru
2016 alebo neskdr, spolu s porovnatelnymi idajmi pre obdobie kongiace k 31. decembru 2015, ako je
popisané v bode Prehlad hlavnych Gétovnych zasad. Pri priprave tychto finanénych vykazov bol
pripraveny vykaz o finan¢nej pozicii k 1. januaru 2015, datum prechodu Spolo¢nosti na IFRS. Tento
bod popisuje hlavné upravy vykonané Spolo¢nostou pri prepracovani finanénych vykazov
pripravenych podla miestnych GAAP, vratane vykazu o finanénej pozicii k1. januaru 2015
a finanénych vykazov za rok kongiaci 31. decembra 2015.

Finanéné vykazy boli pripravené prostrednictvom prevodového mostika na IFRS. Popisané uctovné
metddy a postupy boli pouzité pre finanéné vykazy zostavené za rok konciaci 31 decembra 2016,
taktiez pre porovnatelné informacie zverejnené v tejto uctovnej zavierke za rok konciaci 31. decembra
2015 a 1. januara 2015.

K 1. januaru 2015 Spolo¢nost uplatnila nasledujuce vynimky z retrospektivnej aplikacie IFRS:

e QOdhady. Podla IFRS 1.14, odhady uétovnej jednotky v sulade s IFRS ku dfiu prechodu na
IFRS maju byt konzistentné s odhadmi aplikovanymi v sulade s predchadzajucimi pouzitymi
Uuctovnymi zasadami a uctovnymi metédami k tomu istému datumu (po upraveni
zohladnujucom rozdiely v uétovnych zasadach a ucétovnych metdédach), ak neexistuje
objektivny dékaz, ze tieto odhady boli chybné

o Deemed costs "reprodukena cena”. Podla IFRS 1.18, Priloha D6, ku driu prechodu na IFRS
mdze Spolo¢nost pouzit uétovnu hodnotu dlhodobého majetku podfa predchadzajucich
uctovnych Standardov k tomuto datumu v pripade ak je uctovna hodnota porovnatelna
s realnou hodnotou.

Ostatné vynimky z retrospektivnej aplikacie IFRS nie su pre Spolo&nost’ aplikovatelné.

Ugtovné zasady podria IFRS sa v niektorych oblastiach odli$uju od slovenskych tétovnych predpisov.
Niz8ie uvadzame vyznamneé rozdiely, ktoré maju vplyv na vlastné imanie a Cisty zisk Spolo&nosti:
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ZF Slovakia, a.s.

Vykaz o finan€nej pozicii:

1. januar 2015 (IFRS uplatnené po prvykrat):

Presuny -
(v tis. EUR) SK GAap Preklasifikiciavo o IrRs
vykazovani
poloziek
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 97 787 - 1380 99 167
Dlhodoby nehmotny majetok 28 3173 - 3201
Ostatné pohladavky - 93 - 93
Poskytnuté tvery a pbézicky - - - -
Odlozena danova pohladavka 2718 - - 2718
Dlhodobé aktiva spolu 100 533 3 266 1380 105179
Kratkodobé aktiva
Zasoby 31128 - - 31128
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohfadavky 117 956 -70 864 - 47 092
Poskytnuté tvery a pbézicky - 71859 - 71859
Dariové pohladavky 4734 -4734 - -
Pohladavka zo splatnej dane z prijmu - 473 - 473
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 797 - - 797
Kratkodobé aktiva spolu 154 615 -3 266 - 151349
AKTIVA spolu 255 148 - 1380 256 528
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 52 980 - - 52 980
Zakonny rezervny fond 8279 - - 8279
Ostatné fondy 98 105 - - 98 105
Ostatné sucasti vlastného imania - -2157 -2 157
Nerozdeleny zisk 804 - - 804
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie 6 560 2157 -3 8714
Vlastné imanie spolu 166 728 - -3 166725
Zavazky z finanéného prenajmu - - 1124 1124
Zamestnaneckeé pozitky a ostatné rezervy 8934 - - 8934
Ostatné zavazky 6214 - - 6214
Urogené tvery a pdzicky - - - -
Odlozeny dariovy zavazok - - - -
Dlhodobé zavazky spolu 15148 - 1124 16 272
Kratkodobé zavazky
Zavazky z finanéného prenajmu - - 259 259
Rezervy 6 549 -6 549 - -
Zavazky z obchodného styku 44 273 1134 - 45 407
Ostatné zavazky 7 893 4194 - 12 087
Urogené Gvery a pozicky 14 017 0 - 14017
Darlové zavazky 540 -540 - -
Zamestnanecké pOzitky a ostatné rezervy - 1761 - 1761
Kratkodobé zavizky spolu 73 272 - 259 73 531
Vlastné imanie a zavizky spolu 255148 - 1380 256 528
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K 31 december 2015:

Presuny -
(v tis. EUR) SK Gaap Preklasifikaciavo o rrs
vykazovani
poloziek
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 93 401 - 3328 96 729
Dlhodoby nehmotny majetok 86 3752 - 3838
Ostatné pohladavky - 22 - 22
Poskytnuté uvery a pozicky - - - -
OdlozZena dariova pohladavka 4 391 - - 4 391
Dlhodobé aktiva spolu 97 878 3774 3328 104980
Kratkodobé aktiva
Zasoby 33 020 - - 33 020
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohradavky 132913 -81 092 - 51 821
Poskytnuté uvery a pozicky - 81 852 - 81 852
Darové pohladavky 4 538 -4 538 - -
Pohladavka zo splatnej dane z prijmu - - - -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2 - - 2
Kratkodobé aktiva spolu 170 473 -3778 - 166 695
AKTIVA spolu 268 351 -4 3328 271675
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 52 980 - - 52 980
Zakonny rezervny fond 9188 - - 9188
Ostatné fondy 106 285 - - 106 285
Ostatné sucasti vlastného imania - -2788 - -2788
Nerozdeleny zisk -1725 2204 - 479
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie 12010 581 -48 12 543
Vlastné imanie spolu 178 738 -3 -48 178 687
Zavazky z finanéného prenajmu - - 2653 2653
Zamestnanecké pOzitky a ostatné rezervy 10 263 - - 10 263
Ostatné zavazky 4 386 - - 4 386
Urogené Gvery a pdzicky - - - -
Odlozeny dariovy zavazok - - - -
Dlhodobé zavazky spolu 14 649 - 2 653 17 302
Kratkodobé zaviazky
Zavazky z finanéného prenajmu - - 723 723
Rezervy 6 764 -6 764 - -
Zavazky z obchodného styku 57 724 473 - 58 197
Ostatné zavazky 9 064 5146 - 14 210
Urogené Gvery a pdZicky - 0 - -
Darové zavazky - Zavazok z dane z prijmu 1412 -702 - 710
Zamestnanecké pozitky a ostatné rezervy - 1846 1846
Kratkodobé zaviazky spolu 74 964 -1 723 75 686
Vlastné imanie a zavazky spolu 268 351 -4 3328 271675
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat
K 31. decembru 2015:

Presuny -
(v tis. EUR) SK GAap Preklasifikiciavo . IeRs

vykazovani

poloziek
Trzby 382 253 - - 382253
Ostatné prevadzkové vynosy 12 690 - - 12690
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia 143 - - 143
Prevadzkové naklady -383 402 923 39 -382440
Prevadzkovy vysledok hospodarenia 11 684 923 39 12 646
Finan&né vynosy 48 -48 - -
Finan¢né naklady -213 -130 -87 -430
Vysledok hospodarenia pred dariou z prijmov 11 519 745 -48 12 216
Dan z prijmov 491 -164 - 327
V/ysledok hospodarenia za obdobie 12010 581 -48 12 543
hOstatné'SL]éasti komplexného vysledku ) 581 ) 581

ospodarenia

Komplexny vysledok hospodarenia 12 010 - -48 11 962

Komplexny vysledok hospodarenie k 31. decembru 2015 je ponizeny o stratu vznikajlicu z Upravy
finanéného prenajmu, ako rozdiel odpisov a nakladov uz uctovanych do ostatnych sluzieb spojenych s
prenajmom vyrobnych zariadeni a technoldgii.

Iv. Vyhlasenie o sulade

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
("IFRS"), v zneni prijatom Eurépskou uniou ("EU"). K datumu schvalenia zverejnenia tejto U&tovnej
zavierky, s ohfadom na prebiehajuci proces zavadzania Standardov IFRS v Eurépskej unii, ako aj
¢innosti Spolo€nosti v rozsahu uétovnych zasad, ktoré Spolo€nost pouZivala, nie je Ziadny rozdiel
medzi IFRS, ktoré nadobudli platnost a IFRS ako boli schvalené v EU. IFRS zahffiaju $tandardy a
interpretacie prijaté Radou pre medzinarodné uctovné Standardy ("IASB") a Vyborom pre interpretacie
medzinarodného finanéného vykaznictva ("IFRIC").

V. Vyznamné uétovné usudky, odhady a predpoklady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje pouZitie usudku, predpokladov a odhadov
ktoré ovplyviiuju vykazané hodnoty vynosov, nakladov, majetku a zavdzkov a vykazanie
podmienenych zavazkov v prezentovanom uctovnom obdobi. Hoci U¢tovné odhady a predpoklady boli
pouzité pri najlepSom sucasnom vedomi manazmentu Spolo¢nosti o sucasnych udalostiach a
okolnostiach, skuto¢né vysledky sa mézu od tychto predpokladov odliSovat.

BliZz8i popis hlavnych oblasti, ktoré boli subjektom uétovnych a manazZérskych odhadov a ktorych
zmeny by mohli vyznamne ovplyvnit buduce vysledky Spolo¢nosti su popisané v dalSich &astiach
poznamok.

Percento odpisovania

Percento odpisovania majetku je ur€ované na zaklade predpokladanej doby pouZivania jednotlivych
Zloziek dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Spolo€nost prehodnocuje pouZité doby
Zivotnosti na ro¢nej baze vzdy s pouZitim aktualnych predpokladov o dobe Zivotnosti zloZziek majetku.
Zmeny oCakavanej zivotnosti alebo o€akavaného tempa spotreby buducich ekonomickych uzitkov,
vyplyvajucich z majetku, sa ucétovne prejavuju zmenou doby odpisovania a Uctuje sa o nich ako o
zmenach v uctovnych odhadoch. Odhady a posudenia manazmentu su vystavené riziku nepresnosti
pri majetku, s ktorym manazment nema predchadzajluce skusenosti.
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Opravné polozky k pohladavkam

Opravné polozky k pohladavkam su vypocitané na zaklade minulych skusenosti a individualneho
posudenia.

Dane

Neistoty existuju s ohladom na vyklad zlozitych dafnovych predpisov, zmien v dafiovych zakonoch a
vy$ky buducich zdanitelnych prijmov. Vzhladom k Sirokej Skale medzinarodnych obchodnych vztahov
a trvaniu a zlozitosti existujucich zmluvnych dohéd, rozdiely medzi skutoCnymi vysledkami a
predpokladmi, si m6zu vyzZiadat buduce upravy danovych vynosov a nakladov, ktoré boli uz vykazané.

Odlozena dan

Vykazanie odlozenej dafiovej pohladavky Spolo¢nosti je zalozené na predpoklade, ze dosiahne
zdanitefny prijem, oproti ktorému bude mozZné odlozenu dafiovu pohladavku zuctovat. Tento
predpoklad sa mdéze ukazat ako neprimerany v pripade znizenia buducich zdanitelnych prijmov.
Suma odloZzenej danovej pohladavky je podla najlepSieho vedomia manazZmentu Spolo¢nosti
zohladnena tak, aby zodpovedala naasovaniu a urovni buducich zdanitelnych ziskov a celkovej
stratégie danového planovania.

Pozitky po skonceni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spolo€nost vykazuje vyznamnu sumu ako rezervu na dlhodobé zamestnanecké pozitky pre jej
suCasnych zamestnancov. Ocenenie tejto rezervy je citlivé na predpoklady pouzité vo vypoctoch,
napriklad budldce urovne zarobkov a pozitkov, diskontné sadzby, fluktuacia, miera neskorSieho
odchodu do déchodku, imrtnost i priemerna dizka Zivota.

Realna hodnota

Spoloénost posudzuje tri irovne na stanovenie realnej hodnoty svojich finanénych nastrojov. Prva
uroven: realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré su aktivhe obchodované na organizovanych
finan€nych trhoch, je stanovena na zaklade aktualnych trhovych cien. Druha droven: redlna hodnota
finan€nych nastrojov, pre ktoré nie je k dispozicii kétovana trhova cena, je stanovena na zaklade
skutoCnej trhovej ceny iného nastroja, ktory je v podstate totozny. Tretia uroveni: realna hodnota je
stanovena na zaklade diskontovanych penaznych tokov z Cistych podkladovych aktiv finanéného
nastroja.

V praxi Spolo¢nost’ uréuje redlnu hodnotu svojich finanénych nastrojov s vyuzitim druhej alebo tretej
urovne Cize na zaklade skutonej trhovej ceny rovnakych finanénych nastrojov.

V. Zmeny uétovnych zasad

K datumu schvélenia tejto uétovnej zavierky boli vydané, ale nie ucinné, nasledovné Standardy a
interpretacie:

e IFRS 14 Usty gasového rozligenia pri regulacii (vydany 30. januara 2014; uginny pre Uétovné
obdobia zaginajuce 1. januara 2016 alebo neskér, tento $tandard nebol zatial schvaleny EU)

¢ IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi (vydany 28. maja 2014; zahrfujuci ujasnenie k IFRS
15 - vydané 11. septembra 2015; ucinny pre uctovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2018)

e |FRS 16 Lizingy (vydany 13 januara 2016; ucinny pre uctovné obdobia za€inajuce 1. januara
2019 alebo neskor)

e Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiazného majetku do pridruzeného alebo
spoloéného podniku vymenou za majetkovu ucast (vydané 11. septembra 2014, tieto dodatky
neboli zatial schvalené EU, ich schvalenie bolo odloZené)

e Dodatky k IAS 12 — Vykazanie odloZzenych dafiovych pohladavok z nerealizovanych strat
(vydané 19. januara 2016, ucinné pre uctovné obdobia zalinajuce 1. januara 2017 alebo
neskor)

o Dodatky k IAS 7 Vykaz penaznych tokov: Iniciativa pre zverejfiovanie informacii (vydané 29.
januara 2016, ucinné pre uctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2017 alebo neskor)
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e Ujasnenia k IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi (vydany 12. aprila 2016, uc¢inné pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

e Dodatky k IFRS 2 — Zaradenie a ocenenie platieb na zaklade podielov (vydané 20. juna 2016,
ucinné pre uctovné obdobia zac&inajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

o Dodatky k IFRS 4 - Uplatfiovanie IFRS 9 Finan¢né nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy
(vydané 12. septembra 2016, uc¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo
neskor)

¢ Rocné vylepsenie k IFRS standardom 2014 — 2016 cyklus (vydané 8. decembra 2016, uc¢inné
pre uétovné obdobia zalinajluce 1. januara 2017 a 1. januara 2018 alebo neskér)

o Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a zalohy (vydana 8. decembra 2016, u¢inna
pre uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskoér)

o Dodatky k IAS 40: Transfer investicii v nehnutelnostiach (vydané 8. decembra 2016, ucinné
pre uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

Standard IFRS 14 Uéty asového rozli$enia pri regulacii umoziiuje Gétovnym jednotkam, ktoré prvy
raz zostavuju finanéné vykazy podfa IFRS dalej uplatiiovat predchadzajuce postupy uctovania (t.).
lokalne postupy uctovania) pri vykazovani uctov €asového rozliSenia pri regulacii, a to rovnako pri
prvom uplatneni IFRS, ako aj v nasledujucich ugtovnych obdobiach. Ugty asového rozligenia pri
regulacii a ich zmeny su v sUvahe a vykaze ziskov a strat prezentované samostatne a vyzaduju sa
$pecifické zverejnenia v Uétovnej zavierke. Standard sa nevztahuje na Gétovné jednotky, ktoré uz v
predchadzajucom uétovnom obdobi (obdobiach) zostavovali finanéné vykazy podla IFRS. Aplikacia
tohto Standardu nebude mat Ziaden vplyv na individualnu Uétovnu zavierku Spolo¢nosti.

IFRS 16 Lizingy obsahuje komplexny model pre identifikaciu lizingovych zmldv a ich zachytenie
v UCtovnej zavierke najomcu a prenajimatela. Tento Standard nahradzuje Standard IAS 17 Lizingy
a s nim suvisiace interpretacie. IFRS 16 nepriniesla vyznamné zmeny poziadaviek na uctovnictvo
prenajimatelom, odstranuje povinnost najomcu klasifikovat lizing ako operativny alebo finanény.
Vsetok lizing bude po novom zachyteny ako finanény lizing. Vynimku pri vykazovani budu tvorit’ lizingy
s dobou najmu 12 mesiacov alebo mene;j.

Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepenazného majetku do pridruzeného alebo
spolo¢ného podniku vymenou za majetkovu Uc¢ast. Podla tohto dodatku sa platné ustanovenia IAS 28
Podiely v pridruzenych a spolo€nych podnikoch, tykajuce sa alikvotného vykazovania zisku alebo
straty z transakcie medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spoloénym podnikom aplikuju iba
vtedy, ked je zisk alebo strata vysledkom predaja alebo vkladu nepefazného majetku
nepredstavujuceho podnik, ako je definovany v IFRS 3 Podnikové kombinacie. Zisk alebo strata z
predaja alebo vkladu nepenaznych aktiv, ktoré predstavuju podnik, do pridruzeného alebo spoloéného
podniku, sa vykazuje v plnej vySke. Podla dodatku k IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka je zisk
alebo strata z predaja alebo vkladu nepefiaznych aktiv nepredstavujucich podnik podla IFRS 3 do
pridruzeného alebo spolocného podniku vykazana len do vySky podielov nezavislych investorov v
tomto pridruzenom alebo spoloénom podniku. Aplikacia tychto zmien nebude mat vplyv na
Spolo¢nost.

Dodatky k IAS 12 — Vykazanie odloZzenych dafiovych pohladavok z nerealizovanych strat vyjastiuju
ako uctovat o odloZenej darnovej pohfadavke z nerealizovanych strat, ktoré sa tykaju dlhovych
nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou. V suvislosti s nerealizovanymi stratami pri dlhovych
nastrojoch ocerfiovanych v uétovnictve realnou hodnotou a ocerfiovanych obstardvacou cenou pre
dafiové ulely vznikd odpocitatefny do€asny rozdiel bez ohladu na to, &i drzitel dlhového nastroja
otakava, Ze Udtovnu hodnotu dlhového nastroja realizuje predajom alebo pouzivanim. Ug&tovna
hodnota aktiva nepredstavuje obmedzenie pre odhad pravdepodobnych buducich zdanitelnych
ziskov. Odhady buducich zdanitelnych ziskov nezahffaju darfiové odpocdty, ktoré vyplyvaju zo zruSenia
odpoéitatelnych do&asnych rozdielov. Ué&tovna jednotka vyhodnoti konkrétnu odloZent dariovu
pohfadavku v kombinacii s ostatnymi odlozenymi dariovymi pohfadavkami. Aplikacia tychto zmien
nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Dodatky k IAS 7 Vykaz pehaznych tokov: Iniciativa pre zverejhovanie informacii prichadzaju s ciefom
zaviest povinnost pre ucétovné jednotky zverejfiovat informacie, ktoré umoZzZnia pouzivatefom

29



ZF Slovakia, a.s.

uctovnych zavierok zhodnotit zmeny v zavazkoch vyplyvajucich z finanénych &innosti. Rada IASB
pozaduje zverejfiovanie tychto zmien v zavazkoch vyplyvajucich z finanénej €innosti (v potrebnom
rozsahu):

(i) zmeny z peflaznych tokov z financovania,

(ii) zmeny, ktoré vyplyvaju z nadobudnutia alebo straty kontroly nad dcérskymi spolo¢nostami alebo
inymi podnikmi,

(iii) vplyvy zmien menovych kurzov,

(iv) zmeny v reélnych hodnotach a

(v) iné zmeny.

Aplikacia tychto zmien nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Zakladnym konceptom Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi je identifikacia jednotlivych
povinnosti plnenia. U¢tovné jednotky budu postupovat podla patkrokového modelu:

1. identifikacia zmluvy so zdkaznikom (zmluva existuje iba ked je pravdepodobné, Ze entita bude
inkasovat odmenu);

2. identifikacia jednotlivych povinnosti plnenia v zmluve (sfub prevodu tovaru alebo sluzieb);
3. stanovenie transakénej ceny (iba ak v budidcnosti neméze byt Ciastka stornovana);

4. alokacia transakCnej ceny k jednotlivym povinnostiam plnenia;

5. zauc&tovanie vynosu v momente, kedy je povinnost spinena.

Momentalne Spolo¢nost analyzuje vplyv tychto zmien, pricom k datumu zostavenia zavierke nie je
mozné zhodnotit dany vplyv.

Dodatok k standardu IFRS 4 Poistné zmluvy pod nazvom ,Uplatfiovanie IFRS 9 Finan¢né nastroje
spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy” rieSi obavy poistovni plynice z ¢asového nesuladu medzi datumom
implementacie Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje a novym prichadzajucim standardom IFRS 17 pre
poistné zmluvy. Aplikacia tychto zmien nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Roc¢né vylepSenie k IFRS Standardom 2014 — 2016 cyklus vydané 8. decembra 2016 zahfhaju:

*IFRS 1 Prva aplikacia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo: Vymaz kratkodobych
vynimiek pre subjekty prvého uplatnenia Standardov. Tento dodatok bol predbeZne odsuhlaseny
Radou pre medzinarodné ucétovné Standardy v decembri 2013. Roéné vylepSenie maze kratkodobé
vynimky v €ldnku E3 — E7 Standardu IFRS 1, nakolko nesluZili ich uréenému ucelu.

*IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov: Ocenenie pridruzeného podniku v redlnej hodnote. Tento
dodatok bol predbezne odsuhlaseny Radou pre medzinarodné uctovné Standardy v januari 2015.
Standard objasfiuje, Ze vyber ocefiovat v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia investiciu v
pridruzenom podniku alebo spolo&nom podniku, ktord drzi uétovna jednotka, ktora je spoloénym
podnikom alebo inou kvalifikovanou entitou, je povolena pre kazdu investiciu v pridruzenom alebo
spoloénom podniku na baze investment-by-investment pri prvotnom vykazani.

*IFRS 12 Zverejfiovanie podielov v inych Uc¢tovnych jednotkach: Vyjasnenie rozsahu Standardu. Tento
dodatok bol predbezne odsuUhlaseny Radou pre medzinarodné uctovné sStandardy v juli 2015.
Standard objasfiuje rozsah $tandardu $pecifikovanim, Ze poZiadavky na vykazanie v $tandarde okrem
tych v &lankoch B10 — B16, sa aplikuje na podiely u¢tovnej jednotky v &lanku 5, su klasifikované ako
ur€ené na predaj, ur€ené na rozdelenie alebo ako ukon€ené &innosti v sulade s IFRS 5 Neobezné
aktiva uréené na predaj a ukonéené ¢innosti.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a zalohy vyjasfiuje Uc€tovanie transakcii, ktoré
zahffiaju prijem alebo platbu zaloh v cudzej mene. Interpretacia zahffia transakcie v cudzej mene, ak
uctovna jednotka vykazuje nepefiazny majetok alebo nepenazny zavazok vyplyvajuci z platby alebo
inkasa preddavkov predtym, ako si uCtovna jednotka vykaze prislichajuci majetok, naklad alebo
priiem. Neaplikuje sa, ak ucétovna jednotka oceriuje prislichajuci majetok, naklad alebo prijem pri
prvom vykazani v realnej hodnote alebo v realnej hodnote preddavku prijatého alebo plateného ku
diiu inému ako je datum prvotného vykazania nepefiazného majetku alebo nepenazného zavazku.
Taktiez, interpretacia nie je aplikovatefna na dane z prijmu, poistné zmluvy alebo zaistné zmluvy.

Dodatky k IAS 40: Transfery investicii v nehnutelnostiach novelizuju ¢lanok 57, ktory vyzdvihuje
princip transferov do a z investicii do nehnutelnosti v IAS 40 nasledovne:
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transfer do alebo z investicii do nehnutelnosti by mal byt vykonany iba v pripade zmeny v uzivani
danej nehnuteflnosti, a

*takdto zmena v uZivani vyzaduje ohodnotenie, &i dany majetok je kvalifikovany ako investicia
v nehnutelnosti. Tato zmena v uzivani by mala byt podporena relevantnou evidenciou.

Spoloénost nepouzila v predstihu Ziadne Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, pri ktorych
ich aplikacia ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Ucétovna zavierka, nebola povinna. V pripade, ze
prechodné ustanovenia davaju spolo&nostiam moznost vybrat si, €i chcu aplikovat nové Standardy
prospektivne, alebo retrospektivne, Spoloénost sa rozhodla aplikovat tieto Standardy prospektivne
odo dna prechodu na IFRS. Ostatné standardy bude Spolo¢nost aplikovat k datumu ich G¢innosti.

Vil. Prehlad hlavnych uétovnych zasad

i.  Transakcie v cudzich menach
Funk&nou menou Spoloénosti rovnako aj vykazovacou menou tejto uctovnej zavierky je euro (EUR).

Transakcie v cudzich menach su prvotne vykazané vo funkénej mene podla kurzu k datumu
transakcie. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzich menach su prepoditané kurzom k datumu uctovnej
zavierky. Nepefazné poloZky v cudzej mene su ocenené v historickych cenach, su prepocitané
kurzom, platnym ku diu transakcie. Neperfiazné polozky v cudzej mene ocenené realnou hodnotou, su
prepocitané kurzom k datumu, ku ktorému sa urcuje realna hodnota.

V nasledujucej tabulke su uvedené kurzy, ktoré boli pouzité pre ocenenie vo vykaze o finanénej pozicii
a priemerné vazené kurzy za vykazované obdobie:

Obdobie 12 mesiacov Obdobie 12 mesiacov

Mena K 31.decembru 2016 K 31. decembru 2015 31. december 2016 31. december 2015

usD 1,0541 1,0887 1,107 1,11
JPY 1234 131,07 120,197 134,314
CzZK 27,021 27,023 27,034 27,279
GBP 0,85618 0,73395 0,8190 0,726
HUF 309,83 315,98 311,438 309,996
SEK 9,5525 9,1895 9,469 9,353
CHF 1,0739 1,0835 1,090 1,068
AUD 1,4596 1,4897 1,488 1,478

ii. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstardvacej cene, ktoré zahffiaju cenu obstarania, naklady
na dopravu, clo a dalSie naklady suvisiace s obstaranim, poniZzenej o kumulované odpisy a opravné
polozky. VSetky naklady vznikajuce po zaradeni majetku do pouzivania, ako su naklady na opravy a
udrzbu alebo naklady na prevadzku su vykazané ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. K datumu
obstarania je majetok rozdeleny na jednotlivé komponenty, ak tieto komponenty maju vyznamne
odliSnu dobu pouzitia. Naklady na technické zhodnotenie dlhodobého hmotného majetku zvySuju jeho
obstaravaciu cenu.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje do nakladov pocas predpokladanej doby Zivotnosti prislusného
majetku. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba su stanovené pre
jednotlivé skupiny dlhodobého hmotného majetku nasledovne:
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Predpokladana doba Ro¢€néa odpisova Metéda

pouzivania sadzba odpisovania

Stavby 17-33,3 roka 3-6% linearna
Stroje, pristroje a zariadenia 4-14 rokov 7-25% linearna
Dopravné prostriedky 6-8 rokov 12-16% linearna
Inventar 6 rokov 16% linearna
Iny dlhodoby hmotny majetok 24 mesiacov 50% linearna

Pouzité doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa kazdorocne testuju za ucelom spresnenia odhadov
vySKky odpisovania a tato zmena sa uplatfiuje od nasledujuceho obdobia po zisteni potreby zmeny.

Hmotny majetok méze byt identifikovany ako majetok uréeny na vyradenie v pripade, Ze Spolo¢nost
nevie identifikovat o€akavané buduce ekonomické uzitky plynuce z tohto majetku. Zisk alebo strata z
vyradenia alebo predaja takéhoto majetku je dana ako rozdiel medzi su¢asnou hodnotou majetku a
uctovnou hodnotou majetku zistenou ku dfiu vyradenia a tento zisk alebo strata je u€tovana ako
prevadzkovy zisk alebo strata. Zisky alebo straty z vyradenia hmotného majetku, zistené ako rozdiel
medzi trzbami z predaja a uctovnou hodnotou vyradeného majetku, su vykazané vo vykaze ziskov a
strat za uctovné obdobie, v ktorom vyradenie nastalo.

Nedokonéené investicie spojené s obstaravanym hmotnym majetkom alebo hmotnym majetkom
obstaravanym vlastnou €innostou su vykazané v obstaravacich cenach znizenych o pripadné opravné
polozky. Tento hmotny majetok sa neodpisuje, kym nie je dokon&eny a zaradeny do pouzivania.

Spoloénost pri prvotnom uplatneni IFRS prevzala hodnoty majetku, ktoré boli v SK GAAP precenené
pri zli€eni spolo¢nosti ZF Levice s.r.o. (zmena obchodného mena na ZF Slovakia, a.s. zo ZF Levice,
s.r.o. od 30. aprila 2014) a ZF SACHS Slovakia, a.s. k 30. septembru 2014 (Spolo¢nost ZF Slovakia,
a.s. je pravnym nastupcom zlu¢enej spolocnosti od 01.10.2014.) v sulade s IFRS 1 D6, ktoré
umoziuje zvolit' pouzitie precenenia podla predchadzajucich GAAP poloziek nehnutelnosti, strojov
a zariadeni k datumu prechodu na IFRS ako reprodukénu cenu k datumu precenenia, ak precenenie
bolo k datumu precenenia Siroko porovnatefné s realnou hodnotou alebo obstardvacou cenou alebo
obstaravacou cenou po odpisoch podla IFRS upravent na zohladnenie, napriklad, zmien vo
vSeobecnom alebo Specifickom cenovom indexe.

iii. Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany dlhodoby nehmotny majetok sa ocefuje v obstaravacich cenach, ktoré obsahuju cenu
obstarania a naklady suvisiace s jeho obstaranim. Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou
¢innostou spolo¢nost nevytvara.

Doba pouzivania nehmotného majetku je posudzovand ako obmedzend alebo neobmedzena.
Nehmotné aktiva s obmedzenou dobou Zivotnosti su odpisované rovhomernymi odpismi pocas doby
pouzivania a odpisy su uc¢tované na tarchu zisku. Doby pouzivania, ktoré su zakladom na uréenie
odpisovych sadzieb, sa preveruju raz rotne a ak je potrebné, su upravené od nasledujuceho
finanéného roka. Doby Zivotnosti pouzité pre nehmotny majetok su nasledovné:

Predpokladana Roéna odpisova Metdéda

doba pouzivania sadzba odpisovania

Aktivované naklady na vyvoj - - -
Softvér 36 mesiacov 33% linearna
Ocenitelné prava - - -
Goodwill - . _
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok - 100% v 1 mesiaci -

Nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti je kazdoro€ne testovany na znizenie hodnoty a
to osobitne alebo na urovni jednotky vytvarajucej penazné prostriedky. Odhad doby pouzitelnosti tohto
majetku je prehodnocovany roéne s ciefom urcit, ¢i su splnené predpoklady neurcitelnej Zivotnosti
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majetku a jeho vyuzZitelnost. Ak tieto predpoklady nie su spinené, tak sa zmeni doba Zivotnosti z
neobmedzenej na obmedzenu pri dodrzani zasady obozretnosti.

VSetky vynosy a naklady spojené s vyradenim nehmotného majetku z vykazu o finanénej pozicii
(vypocitané ako rozdiel medzi vynosom z predaja takéhoto majetku a jeho zostatkovou uUctovnou
hodnotou), su vykazané vo vykaze ziskov a strat v tom obdobi, v ktorom vyradenie nastalo.

iv. Prispevky na naradie/formy

Prijaté prispevky

Prijaté prispevky na naradie a formy pouzivané Spolo¢nostou predstavuju odmenu za pravo priznané
Spoloénostou zakaznikovi v podobe obmedzeného uzivania nastrojov a foriem, alebo zmluvnych
zavazkov spojenych s udrzbou alebo zasobovanim. Prijaté prispevky su vykazané ako ostatné
zavazky vo vykaze o finannej pozicii a zuc¢tuju sa do vynosov pri dodrzani zasady vecnej a Casovej
suvislosti, rovnomerne po dobu trvania projektu.

Poskytnuté prispevky

Prispevky na naradie a formy pouzivané dodavatemi su kapitalizované Spolo€nostou do dlhodobého
nehmotného majetku v pripade ak predstavuji odmenu za pravo priznané dodavatefom v podobe
obmedzeného uzivania nastrojov a foriem, alebo zmluvnych zavazkov spojenych s udrzbou alebo
zasobovanim.

Prispevky na naradie a formy sa odpisuju po dobu 3 - 4 rokov.

V. Lizingy

Zmluvy o finanénom prenajme, podla ktorych v podstate vSetky rizika a nahrady spojené s
vlastnictvom majetku su prevedené na Spolo¢nost, su na zaciatku doby prenajmu rozpoznané ako
majetok a zavazok vo vykaze o finanCnej pozicii Spolo¢nosti vo vyske zodpovedajucej realnej
hodnote predmetu prenajmu alebo, ak je nizSia, v su€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok.
Lizingové splatky su rozdelené na finanény urok a splatku zostatkovej hodnoty lizingového zavazku,
aby bol dosiahnuty kon&tantny pravidelny urok zo zostatkovej hodnoty lizingového zavazku. Finanény
naklad (urok) je priamo uétovany na ucéet ziskov a strat.

Pozemky, budovy a zariadenia, ktoré su predmetom finanéného prenajmu, sa odpisuju po dobu
trvania lizingovej zmluvy alebo doby Zivotnosti, ak je tato kratSia.

Lizingy, pri ktorych nedochadza k prevodu rizika a odmeny plyndce z vlastnictva aktiva su
povazované za operativne lizingy. Platby takychto lizingov su zuétovavané priamo do nakladov
Spolo¢nosti rovnomerne pocas doby trvania takéhoto prenajmu.

vi.  Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Ku kaZzdému driu zostavenia uétovnej zavierky je majetok Spolo€nosti prehodnocovany a testovany na
zniZenie hodnoty. Ak su indikacie zniZenia hodnoty majetku, Spolo€nost testuje majetok na spatne
ziskatelnu hodnotu. Ak je uctovna hodnota vy3Sia ako spéatne ziskatefna hodnota, je uétovna hodnota
ZniZzena na uroven spatne ziskatelnej hodnoty. Spatne ziskatelna hodnota je vySSia z nasledovnych
dvoch hodndt: realna hodnota majetku alebo jednotky generujucej pefiazné prostriedky zniZzenej o
naklady na predaj a hodnota z pouZitia tohto majetku, ak tento majetok generuje pefiazné prijmy
nezavisle od penaznych prijmov podobného aktiva alebo skupiny aktiv alebo inych jednotiek
generujucich penazné prostriedky.

Testy na znizenie hodnoty sa vykonavaju kazdoro&ne pre nehmotny majetok s neurcitou dobou
Zivotnosti, ktory sa eSte nemdze pouZivat a pre majetok, ktory bol vyradeny z pouzZivania. Ostatny
nehmotny majetok je testovany na zniZenie hodnoty, ak su predpoklady jeho moZného znehodnotenia
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Straty zo znizenia hodnoty pokracujucich innosti, vratane znizenia hodnoty zasob, su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v prisluSnych kategoériach nakladov podla funkcie majetku okrem majetku, ktory
bol predtym preceneny a toto precenenie bolo vykazané v ostatnych zlozkach komplexného vysledku
hospodarenia. V tomto pripade je zniZenie hodnoty vykazané v ostatnych zloZkach komplexného
vysledku hospodarenia do vySky predchadzajuceho precenenia.

Spolo€nost posudzuje kazdé uctovné obdobie, &i existuje naznak, ze predtym zaucétované znizenie
hodnoty uz nemusi existovat, alebo sa mohlo znizit. Ak takyto naznak existuje, Spolo¢nost odhadne
realizovatefnt hodnotu aktiva alebo jednotky generujicej penazné toky. Spolo¢nost sa povazuje za
jednu jednotku generujucu penazné toky. Predtym vykazané znizenie hodnoty je zruSené, iba ak
nastala zmena v predpokladoch pouzitych na urCenie realizovatefnej hodnoty aktiva, odkedy bolo
vykazané posledné znizenie hodnoty. Zrudenie znizenia hodnoty je obmedzené tak, aby uctovna
hodnota aktiva nepresiahla svoju realizovatelnu hodnotu ani u¢tovnu hodnotu ponizenu o odpisy,
ktora by bola uréena v pripade, Ze Ziadne zniZzenie hodnoty by nebolo v predchadzajucich obdobiach
zauctované. Takéto zruSenie je zauctované vo vykaze ziskov a strat s vynimkou aktiv ocefiovanych v
precenenej hodnote, kedy je takéto zruSenie vykazané v rezerve z precenenia.

vii. Finanéné nastroje
Finan¢né nastroje sa delia na nasledovné kategdrie:
e Finanéné aktiva:
o Finan¢né aktiva drzané do splatnosti,

o Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote so zmenami vykadzanymi vo vykaze
ziskov alebo strat,

o Poskytnuté uvery a pohladavky,
o Finan¢né aktiva uréené na predaj
e Finanéné zavazky:
o Finanéné zavazky ocehované v realnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze

ziskov alebo strat,
o Prijaté uvery a zavazky

Finanéné aktiva
Prvotné ocenenie a vykazanie

VSetky finanéné aktiva su pri obstaravani ocenené obstaravacou cenou, ktora sa rovna realnej
hodnote platieb, zahffhajucej aj naklady na obstaranie finanéného majetku okrem finanénych nastrojov
ocenovanych realnou hodnotou s vplyvom na vykaz ziskov a strat.

Néakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduju dodanie aktiva v istom €asovom obdobi
stanovenom regulaciou alebo zvyklostou na trhu, su vykazané v defi obchodu, t.j. def, v ktory sa
Spolocnost zaviaze kupit alebo predat aktivum.

Finanéné aktiva Spolo¢nosti zahffiaju hotovost, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohladavky.

Nasledné oceriovanie

Finanény majetok drZzany do splatnosti su investicie s presne stanovenymi alebo ur&itefnymi platbami,
ktoré maju pevnu splatnost a ktoré Spolo¢nost’ uvaZuje a je schopna drzat aZz do splatnosti. Tento
majetok je ocefiovany v amortizovanych nakladoch s pouZitim efektivnej urokovej miery, znizené o
opravnu poloZzku. Amortizované néklady sa vypocitaju beric do uvahy akékolvek prirazky a zlavy pri
obstarani ako aj poplatky a naklady, ktoré su nedeliteflnou sucastou efektivnej Urokovej miery.
Uvolfiovanie Uroku pocas procesu amortizacie je uctované cez vykaz ziskov a strat v ramci finanénych
vynosov. Straty su vykazané vo vykaze ziskov a strat v ramci finan¢nych nakladov v momente, ked su
investicie oduc¢tované alebo u nich ddjde k znizeniu hodnoty. Finanéné nastroje drzané do splatnosti
sa vykazuju ako dlhodoby majetok v pripade, ak doba ich splatnosti presahuje 12 mesiacov od
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datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. PoCas rokov konciacich 31. decembra 2016 a
2015 Spolo¢nost nemala zZiadne finan¢né aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Finanéné aktiva, obstarané za ucelom zisku zo zmeny ich ceny su klasifikované ako finanéné nastroje
ocenované v realnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze ziskov alebo strat. Tieto finan¢éné
nastroje su ocenované v realnej hodnote, ktora zodpoveda ich trhovej hodnote k datumu zostavenia
uctovnej zavierky. Zmeny v realnej hodnote tychto finanénych nastrojov su vykazané ako vynos alebo
naklad. Tieto nastroje su vykazované ako kratkodoby majetok, €o vyjadruje zamer predat tieto
nastroje v dobe kratSej ako 12 mesiacov odo dnia, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

Poskytnuté uvery a pohladavky su nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
ur€itefnymi platbami, ktoré nie su koétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zauctovani sa uvery a
pohladavky ocefiuju v amortizovanych nakladoch s pouzitim metddy efektivnej urokovej miery,
znizenych o opravnu polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita beruc do uvahy diskont a prémiu pri
obstarani, poplatky a naklady, ktoré sU neoddelitefnou sucastou efektivnej urokovej miery a
transakéné naklady. Zisk z amortizacie je zahrnuty vo finanénych vynosoch vo vykaze ziskov a strat.
Straty zo zniZzenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Tieto sU vykazané ako kratkodoby
majetok, ak doba splatnosti je kratSia ako 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Ak je doba ich splatnosti dlhSia ako 12 mesiacov, su vykazané ako dlhodoby majetok.

Ostatné financné aktiva predstavuju finanéné aktiva ur€ené na predaj. Financné aktiva uréené na
predaj su vykazané v realnej hodnote neznizenej o odhadované naklady na predaj a tato je
posudzovana s ohladom na trhovd cenu tohto majetku k datumu zostavenia u¢tovnej zavierky. Ak
finanéné aktiva nie su kotované na aktivnom trhu a nie je mozné spolahlivo uréit ich trhova cenu
pouzitim alternativnych metdd, uréi sa hodnota finanéného aktiva uréeného na predaj na zaklade ich
obstaravacej ceny upravenej o pripadné zniZzenie hodnoty. Ak je cena finanéného aktiva uréena na
regulovanom trhu alebo je mozné urcit realnu cenu inym vhodnym spésobom, kladné alebo zaporné
rozdiely medzi realnou hodnotou a cenou obstarania tohto aktiva uréeného na predaj (po zohladneni
odlozenych danovych zavazkov) su vykazané ako fondy z precenenia. Znizenie hodnoty majetku
ureného na predaj vyplyvajuce zo znizenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
finan€ny naklad.

Finanéné aktiva prestanu byt vykazované vo vykaze o financnej pozicii, ked:

e pravo na prijatie pefiaznych tokov z aktiva vypr3alo,

e Spolo€nost previedla svoje pravo na periazné toky z aktiva alebo prijala zavazok zaplatit
prijaté periazné toky v plnej vy8ke bez vyznamného odkladu nezavislej tretej strane a (a)
Spolo€nost previedla v podstate vSetky rizika a odmeny z aktiva alebo (b) Spolo¢nost
nepreviedla a ani si neponechala v podstate vSetky rizika a odmeny viazuce sa k aktivu, ale
previedla kontrolu nad aktivom na nezavislu tretiu osobu.

Financné zavazky
Prvotné ocenenie a vykazanie
VSetky finanéné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade

Finanéné zavazky Spolo¢nosti tvoria zavazky z obchodného styku a iné zavazky, kontokorentné
avery, uvery a poZicky.

Nasledné oceriovanie

Finanéné zavazky, ktora nie su finanénymi nastrojmi ocefiovanymi v realnej hodnote so zmenami
vykazanymi do vykazu ziskov a strat, su ocefiované amortizovanymi nakladmi s pouZitim efektivnej
urokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat po oducétovani zavazkov, ako aj
pogas amortizacie. Amortizovana hodnota sa vypocita tak, Ze sa zohladnia v3etky naklady a diskonty
alebo prémie pri vysporiadani a poplatky alebo naklady, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej
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urokovej miery. Amortizacia pouzitim efektivnej urokovej miery je vykazana vo finanénych nakladoch
vo vykaze ziskov a strat.

Finanény zavazok je oductovany v pripade, Ze plnenie zavazku je splnené alebo zrusené alebo stratilo
platnost.

Zapoditanie financnych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavazky su zapocitané a netto hodnota je vykazana v sivahe iba v
pripade, Zze Spolo¢nost ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamysla ich vzajomne
zapoditat’ alebo zaroven realizovat’ aktivum a vyrovnat’ zavazok.

K 31. decembru 2016

Sumy podliehajuce

Brutto Netto dohodam o vzajomnom Netto
(v tis. EUR) hodnota v hodnotav zapodcitani, ktoré neboli
suvahe stvahe v slivahe vzajomne hodnota
zapoditané
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku 50 952 50 952 39 50 913
PASIVA
Zavazky z obchodného styku 64 284 64 284 76 64 208
K 31. decembru 2015
Sumy podliehajuce
Brutto Netto dohodam o vzajomnom Netto
(v tis. EUR) hodnota v hodnotav zapodcitani, ktoré neboli
suvahe suvahe v stivahe vzajomne hodnota
zapocitané
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku 46 491 46 491 190 46 301
PASIVA
Zavézky z obchodného styku 58 197 58 197 60 58 137
viii.  Znizenie hodnoty finanéného majetku

Ku kazdému driu ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka Spolocnost zistuje i nastali objektivne
indikacie znizenia hodnoty finanéného majetku alebo skupin finanéného majetku.

Finanény majetok vedeny v amortizovanych nakladoch

Ak existuje objektivny dbkaz o potrebe uctovania o znizeni hodnoty uverov alebo pohladavok
ocenenych v amortizovanych nakladoch, je suma opravnych poloziek vycCislena ako rozdiel medzi
uctovnou hodnotou a sucasnou hodnotou o€akavanych buducich penaznych tokov (s vynimkou
opravnych poloziek k pézickam, ktoré este nie su splatné) diskontovanym pdvodnou Urokovou mierou
uréenou pre tento majetok (Urokovou mierou vypocitanou pri obstarani majetku). Zostatkova hodnota
tychto aktiv je znizena priamo alebo prostrednictvom opravnych poloZiek. Suma strat je vykazana s
vplyvom na vysledok hospodarenia.

Spolo€nost najskdr ur€i, Ci existuju dokazy o znehodnoteni finanéného majetku ¢i uz pre jeho
individualne zlozky, ktoré su individualne vyznamné alebo pre celt skupinu finanénych majetkov, ktoré
nie su individualne vyznamné. Ak Spolo¢nost' zisti, Zze nie je dékaz o znehodnoteni pre jednotlivo
posudzované zlozky majetku, ¢i uz je vyznamné alebo nie, je zahrnuté do majetku pre skupiny
majetku s podobnymi charakteristikami rizika a je posudzované spolu. Majetok ktory je posudzovany
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na znizenie hodnoty jednotlivo a pre ktory zostava opravna polozka vytvorena, nie je zahrnuty do
spolo€ne posudzovanej skupiny majetku.

Ak je v nasledujucich obdobiach zniZenie hodnoty zniZzené a okolnosti k tomu veduce boli zistené po
zauctovani opravnych poloziek, mbze byt toto znizenie stornované. Rozpustenie opravnych poloziek
je vykazané s vplyvom na vysledok hospodarenia. Toto rozpustenie méze byt vykonané len do vySky
zostatkovej ceny finanéného majetku, ktora neprevySuje jeho zostatkovi hodnotu k datumu, kedy bola
opravna polozka rozpustena.

Financéné aktiva uréené na predaj

Ak existuje objektivny dékaz, ze finanéné aktivum urCené na predaj je znehodnotené, potom suma
rozdielu medzi cenou obstarania takéhoto aktiva (oCistenou o platby istin a odpisy) a jeho su¢asnou
hodnotou zniZzenou o opravné polozky z predchadzajucich obdobi, je vynata z vlastného imania a
vykazana vo vykaze ziskov a strat. Straty z precenenia finanénych nastrojov uz zucétované do
vlastného imania nastrojov klasifikovanych ako aktiva uréené na predaj nie su stornované s vplyvom
na vysledok. Ak v nasledujucom obdobi realna hodnota dlhovych nastrojov klasifikovanych ako
nastroje ur€ené na predaj vzrastie a tento rast je spojeny s novymi okolnostami a bol zisteny az po
vytvoreni opravnych poloziek na udte ziskov a strat, tieto opravné polozky mézu byt stornované na
Ucte ziskov a strat.

ix. Obchodné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku su vykazané vo fakturovanej sume znizenej o opravné polozky. Ak je
zostatkova doba splatnosti pohladavky dihsia ako jeden rok, tvori sa opravna polozka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a su€asnou hodnotou pohladavky. Opravné polozky su
vykazané na ucte ziskov a strat od doby zistenia nedobytnosti pohladavky.

Ak je efekt Casovej hodnoty penazi vyznamny, hodnota pohladavky je vykazana diskontovanim
oCakavanych buducich pefaznych tokov na ich siu€asnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora zohladhuje sucasné trhové predpoklady Casovej hodnoty perfiazi. Ak je pouzité
diskontovanie, narast hodnoty pohladavky v Case je vykazany ako finanény vynos.

X. Peniaze, penazné ekvivalenty a viazané penazné prostriedky

Peniaze a penazné ekvivalenty vykazané vo vykaze o finanénej pozicii sa skladaju z pefazi na
bankovych uétoch, hotovosti drzanej v Spolo¢nosti, kratkodobymi pefiaznymi depozitami, ktorych doba
splatnosti nepresahuje 3 mesiace a inymi vysoko likvidnymi pefiaznymi nastrojmi.

Hodnota penazi a pefiaznych ekvivalentov vykazana v uctovnej zavierke vo vykaze pefiaznych tokov
obsahuje peniaze a pefiazné ekvivalenty uvedené vysSie. Pre uc€ely vykazu pefiaznych tokov sa
Spolo€nost rozhodla nevykazovat kratkodobé kontokorentné ucéty a pefiazné prostriedky s
obmedzenim prava nakladania (pouzivané ako prvok financovania) ako peniaze a penazné
ekvivalenty.

Xi. Obchodné zavazky

Zavazky z obchodného styku su spojené s prevadzkovymi aktivitami a su vykazané v hodnote
obdrzanych faktur a v u¢tovnom obdobi, ktorého sa tykaju. Iné zavazky sa do znacnej miery tykaju
prevadzkovej ¢innosti, hoci na rozdiel od obchodnych vztahov, neboli fakturované.

xii. Zasoby

Nakupované zasoby sa ocefiuju obstaravacou cenou, ktora zahrfiuje cenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) zniZzené o zfavy z ceny. Zlava z ceny
poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa U€tuje ako zniZenie nakladov na
predané alebo spotrebované zasoby. Spolo¢nost’ U¢tuje o zasobach metdédou vaZzeného aritmetického
priemeru.
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Zasoby vytvorené vilastnou ¢innostou su ocefiované vyrobnymi nakladmi. Vyrobné naklady zahfhaju
priame materialové naklady, priame aj nepriame osobné naklady, naklady na energie, odpisy a opravy
strojov a tiez naklady na planovanie a riadenie vyroby, vyrobnu logistiku a skladovanie.

Zasoby sa vykazuju v niz8ej sume z obstaravacej hodnoty alebo hodnoty nakladov na vyrobu a Cistej
realizovatelnej hodnoty. Cista realizovatelna hodnota sa rovna odhadovanej predajnej cene, ktora je
uplatiiovana za beznych obchodnych podmienok, znizenej o odhadované naklady na dokon&enie
a naklady nevyhnutné na uskuto€nenie predaja.

V pripade prechodného zniZenia uzitkovej hodnoty zasob sa tvori opravna polozka. Opravné polozky
z titulu precenenia zasob su zahrfiované do prevadzkovych nakladov.

xiii. Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi su naklady uskuto&nené pred datumom, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, ale tykaju sa buducich uétovnych obdobi.

Prijmy buducich obdobi predstavuju vynosy, ktoré ¢asovo a vecne patria do bezného uctovného
obdobia a tykaju sa prijmov v urcitych buducich obdobiach.

Naklady buducich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa ocenuju ich menovitou hodnotou, priom sa
vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a €asovej suvislosti s Uctovnym
obdobim.

xiv.  Vydavky a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi su vykazané vo vykaze ziskov a strat v sume moznych zavazkov spojenych
so su€asnym obdobim, ktoré vznikaju z rozdielu oproti obdobiu, v ktorom su dodavky doru¢ené alebo
sluzby vykonané subdodavatelom v pripade, Ze hodnota zavazku mdze byt spolahlivo vycislena.

Vynosy buducich obdobi (nezarobené prijmy) sa tykaju hlavne prijatych prispevkov na naradie a
formy. Spoloc¢nost vytvori naklady buducich obdobi, alebo uc¢tuje o vynosoch buducich obdobi, ak sa
takéto naklady alebo vynosy tykaju buduicnosti, zatial ¢o vydavky buducich obdobi su vykazané vo
vySke pravdepodobnych zavazkov tykajucich sa tohto uctovného obdobia.

Vydavky buddcich obdobi a vynosy buddcich obdobi su uvedené v sivahe v dlhodobych a
kratkodobych ostatnych zavazkov.

XV. Rezervy

Rezervy su vykazané ak Spolo¢nost ma sudasny zavazok (pravny alebo iny) ako vysledok minulych
udalosti, pri ktorom je predpoklad ubytku ekonomickych uUZitkov na vyrovnanie zavazku a je
odhadnutelnd suma takéhoto zavazku. Ak Spolo€nost ofakava, Ze vydavok na vyrovnanie zavazku
bude nahradeny, napriklad ak oCakava nahradu vyplyvajucu z poistného plnenia, je tato nahrada
vykazana ako samostatné aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze nahrada bude uskutoCnena.
Naklady na takéto rezervy su vo vykaze ziskov a strat kratené o predpokladané sumy nahrad.

Tam, kde efekt C¢asovej hodnoty pefazi je vyznamny, suma rezerv je diskontovana na sucasnu
hodnotu buducich pefaznych tokov, za pouzitia diskontnej sadzby zohladhujucej sucasné trhové
ocenenia Casovej hodnoty pefiazi a rizika spojeného so zavazkom. Tam kde je pouzita diskontna
metdda, zvySenie rezervy v désledku €asového faktora je vykazané ako urokovy naklad.
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Rezervy na zarucné opravy

Rezervy na zaruéné opravy su vykazané po tom, €o je vyrobok predany alebo sluzba vykonana.
Prvotné ocenenie je zaloZené na historickych skusenostiach a aktudlnych nakladov vynaloZzenych na
zaruéné opravy. Prvotné odhady pre potrebu tvorby rezerv tykajucich sa zaru€nych oprav su
kazdoro¢ne prehodnocované.

XVi. Vlastné imanie

Vlastné imanie sa sklada zo zakladného imania, kapitalovych fondov, vysledku hospodarenia minulych
rokov a vysledku hospodarenia v schvalovacom konani. Zakladné imanie spolo¢nosti sa vykazuje vo
vysSke zapisanej v obchodnom registri Okresného sudu. Pripadné zvySenie alebo znizenie zakladného
imania na zaklade rozhodnutia valného zhromaZzZdenia, ktoré nebolo ku driu uctovnej zavierky
zaregistrované, sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.

xvii.  Vynosy

Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb

Vynosy suU vykazané v hodnote, ktora vyjadruje preukazatelné ekonomické uzitky spojené s
transakciou plynucou do Spoloénosti, ktorych vySka sa da spolahlivo zistit. Vynosy sa vykazuju po
dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod, bez DPH a zliav.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa Gétuju pomocou metddy efektivnej urokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazujl
podla principu ¢asoveého rozliSenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od skuto€nych uhrad tychto
urokov.

Vynosy z dividend
Vynosy z dividend su vykazané, ak akcionarovi vznikne pravo na vyplatenie dividend.

xviii. Prevadzkové naklady
Spolo€nost uctuje o ndkladoch v zmysle druhového &lenenia.

xix.  Zamestnanecké pozitky, naklady na socialne poistenie a iné povinné platby

Rezerva na odchodné

Penzijné programy

Program so stanovenymi pozitkami je penzijny program, ktory stanovuje vysSku odchodného, ktoré sa

ma poskytnut, vacsinou na zaklade jedného alebo viacerych faktorov, akymi su vek, odpracované
roky alebo vySka kompenzacie.

Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Spolo¢nost plati fixné
prispevky a nebude mat ziadnu pravnu & mimozmluvnu povinnost platit dalSie prispevky v pripade,
Ze vprograme nebude dostatoény majetok na zaplatenie vSetkych zamestnaneckych pozitkov,
tykajucich sa zamestnaneckych sluzieb v si¢asnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach.

Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Spolo€nost prispieva do Statneho a sukromného programu dbchodkového zabezpecenia so
stanovenymi prispevkami. Spolo¢nost odvadza polas roka prispevky do Statnych programov
nemocenského, zdravotného, penzijného a socialneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v
zakonom stanovenej vyske vychadzajucej z hrubych miezd. Pocas celého obdobia Spolo¢nost
odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo vyske max. 35,2% (2015: 35,2%) z hrubych miezd az do
vy8ky mesacného platu v sulade s platnou legislativou, pri€¢om prispevky zamestnancov predstavovali
dalSich 13,4% (2015: 13,4%). Naklady na uvedené odvody uhradené Spolo¢nostou sa uétuju do
vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.
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Penzijny program so stanovenymi poZitkami

Podla Podnikovej kolektivnej zmluvy uzatvorenej medzi odborovymi organizaciami pésobiacimi pri
Spolo€nosti a Spoloénostou na roky 2016 — 2017, je Spolo€nost povinna zaplatit svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku jednorazové odchodné, ktoré
predstavuje nasobok ich priemernej mesacnej mzdy podfa platnej Podnikovej kolektivnej zmluvy.
Minimalna poziadavka, ustanovena v Zakonniku prace, pozadujuca vyplatenie jednomesacného
priemerného zarobku pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku, je uz v tychto Ciastkach
zahrnutad. Zavazok z programov so stanovenymi pozitkami je suasnou hodnotou zavazku zo
stanovenych vyhod k suvahovému dfiu, spolu s Upravami o poistno-matematické zisky, resp. straty a
naklady minulej sluzby. Zavazok zo stanovenych vyhod pocitaju kazdy rok nezavisli poistni matematici
pouzitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metddy (Projected Unit Credit Method). Sucasna
hodnota zavazku zo stanovenych vyhod je stanovena oc€akavanymi budidcimi pefiaznymi tokmi
pouzitim vynosovej krivky vysoko kvalitnych eurépskych podnikovych dlhopisov. Zmeny a upravy
penzijnych programov su zucétované do vynosov a nakladov ako naklad minulej sluzby v obdobi, kedy
k zmenam doSlo. Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z empirickych Uprav a zmien
poistno-matematickych predpokladov su zudétované do ostatného komplexného vysledku
hospodarenia, pokial ide o pozitky po skonceni zamestnania a do vynosov a nakladov, pokial ide o
ostatné dlhodobé pozitky.

Spolo¢nost vyplaca aj odmeny pri zivotnych jubileach v sulade s Podnikovou kolektivnou zmluvou
uzatvorenou medzi odborovymi organizaciami pésobiacimi pri Spolo¢nosti a Spoloénostou na roky
2016 —2017. Zavazok vztahujuci sa k odmene pri zivotnych jubileach je su€asnou hodnotou zavazku z
odmeny pri zivotnych jubileach k suvahovému dfiu. Zavazok z odmien pri zivotnych jubileach podcitaju
kazdy rok nezavisli poistni matematici pouzitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metédy
(Projected Unit Credit Method). Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych uprav,
zmien poistno-matematickych predpokladov a uUprav v penzijnych programoch, su zucétované do
ostatného komplexného vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

XX. Dan z prijmov a dan z pridanej hodnoty

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane a odloZzenej dane. Dan sa Uctuje do vykazu ziskov a strat
okrem pripadov, ked sa tyka poloZiek zauctovanych v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat
alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka tychto poloZiek, tak dan je tieZ zaultovana v rdmci
ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani.

Danové pohladavky a zavazky su ocenené v o€akavanej hodnote, ktoru spoloCnost prijme alebo
zaplati danovému dradu. Na ich vypolet su pouzité sadzby a zakony platné a vydané k datumu
vykazovania v krajine, kde Spolo¢nost pdsobi a generuje zdanitefné prijmy.

Pre ucely uctovnej zavierky, odlozena dar je kalkulovana aplikovanim suvahového principu na vsetky
docasné rozdiely, ktoré existuju k suvahovému diu medzi danovou hodnotu aktiva alebo zavazku a
ich uctovnej hodnoty vykazanej vo vykaze o finanénej pozicii. OdloZzeny dafiovy zavazok vznika pri
vSetkych zdanitelnych do€asnych rozdieloch

Odlozena danova pohladavka je vykazana zo vSetkych odpocitatelnych do€asnych rozdielov, ako aj
vo vztahu k nevyuzitym odloZzenym danovym aktivam alebo nevyuzitej danovej straty, ktoré su
prenesené do buducich obdobi, vo vySke, pri ktorej je pravdepodobné, Ze budice zdanitelné prijmy
budu dostato€né na vyuzitie tychto do¢asnych rozdielov, aktiv alebo strat.

Uétovna hodnota odloZenej dariovej pohladavky by mala byt revidovana vzdy ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje ucCtovna zavierka a znizena alebo zvySena tak, aby odrazala akékolvek zmeny v odhade
dosiahnutia zdanitelného zisku dostato¢ného na zuzitkovanie Casti alebo celej tejto odloZzenej danove;j
pohladavky.

OdloZena darova pohladavka alebo zavazok su ocefiované dafiovymi sadzbami, ktoré budu platné
podla oCakavania v obdobi, v ktorom bude pohfadavka realizovana alebo zavazok vyrovnany, na
zaklade danovych sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené alebo formalne uzakonené k
driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

O odloZzenom dafiovom zavazku uctuje spolo&nost’ vZzdy, o pohladavke u&tuje, ak je realizovatelna.
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Vynosy, naklady a aktiva su vykazané v sume znizenej o dan z pridanej hodnoty. To neplati, ak

= zaplatenu dan z pridanej hodnoty pri kipe tovaru alebo sluzby nie je mozné uplatnit. V takom
pripade je dan z pridanej hodnoty vykazana ako sulast obstaravacej ceny majetku alebo
naklad a

= pohladavka alebo zavazok su vykazané v sume aj s dafiou z pridanej hodnoty.

Dan z pridanej hodnoty splatna dafiovému uradu resp. narok na odpocet dane je vykazany vo vykaze
o finanénej pozicii medzi dafnovymi pohladavkami resp. zavazkami.

xXi. Dotacie/lnvestiéné ponuky

Statne dotacie sa vykazuju, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a spineni v$etkych
podmienok spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Uhradu nakladov, vykazuje sa ako
vynos pocas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych uhradu je
dotacia uréena. Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, UCtuje sa ako vynos
buducich obdobi a rovnomerne sa zuc¢tovava do vykazu ziskov a strat poCas odhadovanej Zivotnosti
prislusného majetku.
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vii. Dlhodoby hmotny majetok

Za obdobie 12 mesiacov

Samostatné

kongéiacich k 31. decembru 2016 hnutelné veci . . ] Poskytnuté

Pozemky Stavby a sibory hnutefnych Ostatny DHM  Obstaravany DHM preddavky Spolu
(v tis. EUR) veci
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku uétovného
obdobia, k 1. janudru 2016 7430 39922 239 263 16 880 5681 2 065 311 241
Prirastky 40 328 11175 648 7190 2 356 21737
Ubytky - - 864 168 4 - 1036
Presuny - 564 6 584 63 -5 146 -2 065 -
Stav na konci uétovného obdobia,
k 31. decembru 2016 7 470 40 814 256 158 17 423 7721 2 356 331942
Opravky
Stav na zaciatku uétovného
obdobia, k 1. januaru 2016 - 14418 184 256 15838 - . 214512
Prirastky* - 1413 18 622 972 - - 21007
Ubytky - - 855 168 - - 1023
Stav na konci uétovného obdobia,
k 31. decembru 2016 - 15831 202 023 16 642 - - 234 496
Opravné polozky
Stav na zaciatku u¢tovného ) ) ) ) ) ) )
obdobia, k 1. januaru 2016
Prirastky - - - - - - -
Ubytky - - - - - - -
Stav na konci tictovného obdobia, ) ) ) ) ) ) )
k 31. decembru 2016
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku tctovného 7430 25 504 55 007 1042 5 681 2065 96729
obdobia
Stav na konci uétovného obdobia 7470 24 983 54 135 781 7721 2 356 97 446

*Vykazané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat
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Za obdobie 12 mesiacov

Samostatné

s hnutelné veci . . . Poskytnuté

kongéiacich k 31. decembru 2015

Pozemky Stavby a stibory hnutefnych Ostatny DHM  Obstaravany DHM preddavky Spolu
(v tis. EUR) veci
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku uétovného
obdobia, k 1. januaru 2015 7 391 39 292 217 523 16 719 13 575 2 582 297 082
Prirastky 454 287 11219 756 4187 2 065 18 968
Ubytky 450 - 3410 949 - - 4809
Presuny 35 343 13931 354 -12 081 -2 582 -
Stav na konci u¢tovného obdobia,
k 31. decembru 2015 7430 39 922 239 263 16 880 5681 2 065 311241
Opravky
Stav na zaciatku uétovného
obdobia, k 1. janudru 2015 - 13032 169 208 15675 - - 197 915
Prirastky* - 1 386 18 420 1110 - - 20916
Ubytky - - 3372 947 - - 4319
Stav na konci tic¢tovného obdobia,
k 31. decembru 2015 - 14 418 184 256 15838 - - 214512
Opravné polozky
Stav na zaciatku u¢tovného ) ) ) ) ) ) )
obdobia, k 1. januaru 2015
Prirastky - - - - - - -
Ubytky - ; - ; ; ; -
Stav na konci u¢tovného obdobia, ) ) ) } ) ) )
k 31. decembru 2015
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku uctovného 7 391 26 260 48315 1044 13575 2582 99 167
obdobia
Stav na konci t¢tovného obdobia 7430 25 504 55 007 1042 5681 2 065 96 729

*Vykazané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat
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V suvislosti s poskytnutou dotaciou z Recyklaéného fondu bolo zriadené zalozné pravo na majetok
v hodnote 16 939 EUR, Notarsky centralny register zaloznych prav - spisova znacka 18139/2010.

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny v poistovni Allianz — Slovenska poistovia a.s. Majetkové poistenie
zahffia predovSetkym zdruzeny zZivel, odcudzenie ako aj poistenie pocas prepravy. Ro¢ny limit plnenia
je pre v3etky miesta poistenia na uzemi SR vo vySke 25 000 000 EUR resp. 2 000 000 EUR. U
novonadobudnutého majetku pre poistené rizikd mimo vichrice, povodne a zemetrasenia je ro€ny limit
plnenia 50 000 000 EUR. U novonadobudnutého majetku pre poistené rizika vichrice, povodne a
zemetrasenia je roCny limit plnenia 10 000 000 EUR. Majetok spolo¢nosti je poisteny na novu
hodnotu. U poistenia prerusenia prevadzky v désledku vecnej Skody su poistené fixné naklady a usly
zisk spolo¢nosti.
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IX. Dlhodoby nehmotny majetok

Za obdobie 12 mesiacov konciacich k
31. decembru 2016

(v tis. EUR)

Aktivované
naklady na

vyvoj

Softvér

Ocenitelné
prava &
Goodwill

Ostatny
DNM

Obstaravany
DNM

Poskytnuté
preddavky

Spolu

Prvotné ocenenie

Stav na zaciatku ucétovného obdobia,
k 1. januaru 2016

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav na konci tuétovného obdobia, k 31.

decembru 2016

Opravky

Stav na zaciatku uc¢tovného obdobia,
k 1. januaru 2016

Prirastky”

Ubytky

Stav na konci tuétovného obdobia, k 31.

decembru 2016

Opravné polozky

Stav na zaciatku u¢tovného obdobia,
k 1. januaru 2016

Prirastky

Ubytky

Stav na konci Uétovného obdobia, k 31.

decembru 2016

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku uctovného obdobia
Stav na konci uétovného obdobia

1254
34

1295

1178
46

1224

76
7

7741
1840

35
9616

4022
1628

5650

3719
3 966

43
79

9038
1952

10 990

5200
1674

6 874

3838
4116

*Vykazané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat
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Za obdobie 12 mesiacov konciacich k Aktivované Ocenitel'né . . . ,

31. decembru 2015 naklady na Softvér priva & Ostatny Obstaravany  Poskytnuté Spolu
(v tis. EUR) vyvoj Gooduwill DNM DNM — preddavky

Prvotné ocenenie

Stav. na z’a(':iatku uctovného obdobia, i 1414 ) 4684 1280 i 7378
k 1. januaru 2015

Prirastky - 81 - 2004 41 - 2126
Ubytky - 253 - 147 66 - 466
Presuny - 12 - 1200 -1212 - -
Stav na konci u¢tovného obdobia, k 31. i 1254 ) 7741 43 i 9038
decembru 2015

Opravky

Stav_ na z'aélatku ucétovného obdobia, i 1398 ) 2779 i i 4177
k 1. januaru 2015

Prirastky* - 33 - 1390 - - 1423
Ubytky - 253 - 147 - - 400
Stav na konci Gctovného obdobia, k 31.

decembru 2015 - 1178 - 4022 - - 5200
Opravné polozky

Stav na zaciatku uctovného obdobia,

k 1. januaru 2015 i ) ) i i i i
Prirastky - - - - - - -
Ubytky - - - - - - -
Stav na konci u¢tovného obdobia, k 31.

decembru 2015 ) ) ) ) ) ) i
Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku GUétovného obdobia - 16 - 1905 1280 - 3201
Stav na konci uétovného obdobia - 76 - 3719 43 - 3838

*Vykazané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat

Informacie o vyskumnej a vyvojovej €innosti utovnej jednotky za bezné ucétovné obdobie v ¢leneni na:

- naklady na vyskum vo vyske 0 tis. EUR (za rok 2016 a 2015),

- neaktivované naklady na vyvoj vo vySke 2 032 tis. EUR za rok 2016 (1 691 tis. EUR za rok 2015)
- aktivované naklady na vyvoj vo vyske 0 tis. EUR (za rok 2016 a 2015).
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Finanény prenajom

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 bola zostatkova hodnota majetku vo finanénom prenajme
zahrnuta do dlhodobého hmotného majetku nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Viyrobné zariadenia a technoldgie 5291 3963 1451
Opravky k.}/yrobnym zariadeniam a 1 447 635 71
technolégiam

Zostatkova hodnota majetku vo 3844 31328 1380

finanénom prenajme celkom

Spolo€nost pre zabezpeCenie svojej vyrobnej Cinnosti vyuziva vyrobné zariadenia a technoldgie
obstarané formou finanéného prenajmu, pricom zostatkova hodnota majetku obstaraného finanénym
prenajmom k 1. januaru 2015, kedy SpoloCnost prvykrat zostavuje Gctovnu zavierku podla
medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo prijatych Eurépskou Uniou, predstavuje hodnotu
1 380 tis. EUR, k 31. decembru 2015 zostatkova hodnota je 3 328 tis. EUR a k 31. decembru 2016
zostatkova hodnota je 3 844 tis. EUR. Takto obstarané vyrobné zariadenie a technoldgie kryju

docCasnu potrebu dodato¢nych vyrobnych kapacit.

Minimalne lizingové splatky a sucasna hodnota minimalnych lizingovych splatok k 31. decembru 2016

a k 31. decembru 2015 - vid. pozn. XV.

X. Zasoby

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Material 19 908 20017 17 770
Nedokqngena vyroba a polotovary 12 757 10977 11622
vlastnej vyroby

Vyrobky 8 340 6 667 6 882
Tovar 41 42 60
Opravné polozky k zasobam -6 620 -4 683 -5 206
Zasoby spolu 34 426 33020 31128

Ocenenie nadbyto€nych a zastaranych zdsob sa zniZuje na niz8iu UzZitkovl hodnotu prostrednictvom
opravnych poloziek. Okrem toho stanovilo vedenie spolo¢nosti opravnu polozku pre nizkoobratkové

zasoby vyrobného materialu.

Informacie o opravnych polozkach k zasobam

(v tis. EUR) 1. januar 2016 Tvorba Rozpustenie Cerpanie  31. december 2016
Material -4 379 -5 846 - 4170 -6 055
Nedokon&ena vyroba

a polotovary vlastnej -265 -505 - 265 -505
vyroby

Vyrobky -39 -56 - 35 -60
(v tis. EUR) 1. januar 2015 Tvorba Rozpustenie Cerpanie  31. december 2015
Material -4 675 - - 296 -4 379
Nedokon&ena vyroba

a polotovary viastnej -425 - - 160 -265
vyroby

Vyrobky -106 - - 67 -39

K 31. decembru 2016 ani k 31. decembru 2015 nesluZili zasoby ako zaruky za Cerpané uvery.
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Xl. Dlhodobé a kratkodobé pohladavky

Dlhodobé pohladavky

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Pohladavky z obchodného styku,

v tom:

Pohladavky voci spriaznenym

osobém

Pohladavky voci tretim stranam - - -
Ostatné 49 22 93

Dlhodobé pohladavky spolu 49 22 93

Dlhodobé pohladavky nesluzili ako zaruka za poskytnuté uvery alebo bankové garancie k 31.
decembru 2016 ani k 31. decembru 2015

Kratkodobé pohladavky

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
\Ij(t):::dévky z obchodného styku, 51 050 46 539 42 031
vocCi spriaznenym stranam 10 539 9406 7275
voci tretim stranam 40 511 37 133 34 756
Opravna polozka -98 -48 -337

Kratkodobé pohladavky

z obchodného styku spolu 50952 46 491 41694
Poskytnuté preddavky 355 596 783
DPH 4116 4537 4 261
Ostatné 264 197 354
Ostatné pohladavky spolu 4735 5330 5398
Dan z prijmov PO - - 473
Ostatné - - -
Danové pohladavky spolu - - 473

Pohladavky z obchodného styku nie su urocené.

Spolo€nost uplatfiuje zasadu predaja produktov len dbveryhodnym klientom. Podla nazoru
manazmentu Spolo¢nosti, riziko z nesplatenia pohladavok neprevySuje Uroven rizika pokrytu tvorbou
opravnych poloziek k pohladavkam, ktoré Spolo¢nost tvori.

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 Ziadne pohladavky neboli pouzité ako zaruka.

Pohladavky voéi spriaznenym strandm su vykazané v poznamke. &. XXIV. k finanénym vykazom.
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Vekova Struktura kratkodobych pohladavok zobchodného styku a ostatnych kratkodobych
pohladavok:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
V lehote splatnosti 50 055 42 579 41 444

Po lehote splatnosti:

do 1 mesiaca 4013 8752 5818
1 az 6 mesiacov 1199 58 110
6-12 mesiacov 203 366 190
Nad 1 rok 217 66 3
Po splatnosti spolu 5632 9242 6 121
Kratkodobé pohladavky

z obchodného styku a ostatné 55 687 51821 47 565

pohladavky spolu

Pohyby v opravnej polozke k pohlfadavkam boli nasledovné:

K 1. januaru -48 -337
Tvorba -98 -
Rozpustenie 48 289
Cerpanie - -
K 31. decembru -98 -48

Opravné polozky boli tvorené k pohlfadavkam, ktoré su po splatnosti dlhsie ako 1 rok (20% z menovitej
hodnoty), resp. dlhSie ako 2 roky (50% z menovitej hodnoty).

Xl. Peniaze a pennazné ekvivalenty

(v tis. EUR) 31. december 2016  31. december 2015 1. januar 2015
Ugty v bankach - - 796
Hotovost’ 1 2 1

Kratkodobé ulozky - - -
Periazné ekvivalenty - - -
Peniaze a penazné ekvivalenty vykazané vo Vykaze o

. L . 1 2 797
finanénej pozicii

Kontokorentné uvery, ktoré tvoria neoddelitelnu sucast

riadenia periaznych prostriedkov u¢tovnej jednotky . . .
Peniaze a penazné ekvivalenty vykazané vo Vykaze 1 2 797

penaznych tokov

Spolo¢nost ma uzatvorenu zmluvu o ,cash poolingu® na svojich bankovych uctoch vedenych
v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v prospech/na tarchu uétu vedeného v In-house
Bank materskou spolo¢nostou ZF Friedrichshafen AG.

Spolo€nost ma otvoreny kontokorentny ucet v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Sancova 1/A, Bratislava, ktory jej umozfiuje &erpat Gver do vysky 200 000 EUR. K 31. decembru 2016
nebol kontokorentny udet Serpany. Ugel pouZitia Gveru je "Zabezpedenie a zaplatenie Osobitnych
pohladavok veritela" a prostriedky vo vySke 200 000 EUR su bankou zadrZzané ako zabezpeka k
vystavenej bankovej zaruke pre Colné urady.
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Xi.  Poskytnuté pozicky

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Po6zicka IHB 88 503 81852 71859
Poskytnuté p6zicky spolu 88 503 81 852 71 859

Spolo¢nost ako sucast medzinarodného koncernu ZF participuje na projekte In-house Bank (dalej len
.IHB®). Na realizaciu svojich pefiaznych platieb vyuziva bankovy ucet vedeny na meno materske;j
spolo¢nosti ZF Friedrichshafen AG.

Urod&enie bankovych vkladov je EUR-Libor + 20 bazickych bodov, pri¢om dro&enie bankovych Gverov
je EUR-Libor + 290 béazickych bodov.

XIv. Vlastné imanie

Zakladné imanie spolocnosti je zloZzené z 52 akcii s nominalnou hodnotou 1 000 000 EUR, 9 akcii s
nominalnou hodnotou 100 000 EUR a 8 akcii s nominalnou hodnotou 10 000 EUR. VSetky akcie su
plne upisaného a splatené.

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 spolo¢nost nenadobudla vlastné akcie, ani podiely.
Zakonny rezervny fond mozno pouzit iba na vykrytie strat. Podla zakonnych predpisov Slovenskej
republiky musi SpoloCnost pridelit do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku

bezného obdobia, az do dosiahnutia vysky 20 % zakladného imania.

Ostatné kapitalové fondy boli vytvorené pri prijati meny EUR k 1. januaru 2009 z dévodu rozdielu
medzi kurzom z dfia zapisania zékladného imania do Obchodného registra a konverznym kurzom.

Rozdelenie uctovného zisku za predchadzajuce uctovné obdobie vo vySke 12 543 000 EUR bolo
nasledovné:

Ugtovny zisk za rok 2015

Zakonny rezervny fond 1201
Nerozdeleny zisk minulych rokov 2259
Dividendy 9083
Spolu 12 543

Vedenie spolo&nosti navrhuje rozdelit' zisk za rok 2016 vo vyske 10 112 000 EUR nasledovne:

Ugtovny zisk za rok 2016

Zakonny rezervny fond 207
Nerozdeleny zisk minulych rokov -
Dividendy 9 906
Spolu 10 113
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XV. Dlhodobé a kratkodobé finanéné zavazky z prenajmu

Minimalne lizingové splatky a su€asna hodnota minimalnych lizingovych splatok je k 31. decembru
2016 a k 31. decembru 2015 nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Minimalne lizingové splatky
Do 1 roka 1096 821 301
Od 1 do 5 rokov 3015 2 806 1200
Po 5 rokoch - - -

Buduci trok zahrnuty v minimalnych
lizingovych splatkach

Do 1 roka 99 98 41
Od 1 do 5 rokov 121 152 76
Po 5 rokoch - - -

Sucasna hodnota zavazku z finanéného
lizingu

vykazané vo Viykaze o financnej pozicii ako:

Dlhodobé 2894 2653 1124
Kratkodobé 997 723 259

Sucasna hodnota minimalnych lizingovych

splatok
Do 1 roka 997 723 259
Od 1 do 5 rokov 2 8% 2653 1124
Po 5 rokoch - - -

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 bola priemerna efektivna urokova sadzba pri hore
uvedenych finan¢nych lizingoch 2,89% a 3,18%.

xvl. Uroéené pézicky

Efektivna urokova
sadzba
Bankové uvery - - - - -

(v tis. EUR) Splatnost’”  31. december 2016  31. december 2015 1. januar 2015

Uvery a pozicky v skupine - - - - .

Dlhodobé uvery a pézicky

Bankové uvery - - - - -
Uvery a pozicky v skupine 0,73% 24.jul 2015 - - 14 017
Kratkodobé uvery a p6zicky

Uro&ené pdzicky k 1. januaru 2015 predstavovali pefiazné prostriedky poskytnuté ZF Friedrichshafen
AG cez In-house Banku (dalej len "IHB"), ktoré Spolo¢nost pouzila na krytie beznej prevadzkovej
¢innosti, ako aj na nabeh vyroby — kipy pozemku, obstaranie zariadeni a krytie vzniknutych strat.

Pozitka bola splatna dha 24.jula 2015. Ziadne aktiva neboli pouzité ako bankova zaruka k danej
pbzicke.
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XVil.

Dlhodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky

(v tis. EUR)

31. december 2016

31. december 2015

1. januar 2015

Prispevky na naradie a formy
Ostatné
Dlhodobé ostatné zavazky spolu

4 966
167
5133

4299
87
4 386

6128
86
6214

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Zavazky z obchodného styku, v tom: 61796 55746 42 632

voci spriaznenym Stranam 18 076 16 561 9311

voci tretim stranam 43 920 39 185 33 321
th.;ér\T:ézky z nevyfakturovanych dodavok, v 2488 2 451 2775

vocCi spriaznenym stranam 44 17 72

voci tretim stranam 1228 2434 2703
:t;t:‘::::f zavazky z obchodného 64 284 58 197 45 407
Zavazky voci zamestnancom 3611 3258 2552
Zavazky zo socialneho poistenia 2723 2371 1950
Odmeny 4321 3655 3185
NevCerpané dovolenky 523 378 469
Prijaté preddavky - 411 -
Dan z prijmov zo zavislej Cinnosti 7 702 540
DPH 427 544 631
Prispevky na naradie a formy 2989 2 856 2730
Ostatne 42 35 30
Ostatné zavazky spolu 15413 14 210 12 087
Dar z prijmov PO 2 686 710 -
Ostatné - - -
Darnové zaviazky spolu 2 686 710 -

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky nie su uroCené. Zavazky vocli spriaznenym stranam
su uvedené v poznamke €. XXIV. k tejto uctovnej zavierky.

Vekova Struktura kratkodobych zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov je uvedena v
nasledujucej tabulke:
(v tis. EUR)

31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015

Zavazky do lehoty splatnosti 75 553 64 977 53 081
Zavazky po lehote splatnosti 4144 7430 4413
Spolu kratkodobé zavazky z 79 697 72 407 57 494

obchodného styku a ostatné zavazky

Sucastou ostatnych zavazkov je aj socialny fond. Prehlad o tvorbe a pouziti tohto fondu je uvedeny v
nasledujucej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Stav na zaciatku obdobia 84 82
Tvorba 627 523
Cerpanie -544 -521
Rozpustenie - -
Stav na konci obdobia 167 84
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Xvil. Dlhodobé a kratkodobé rezervy

Dlhodobé a kratkodobé rezervy su vykazané ako sucast polozky zamestnanecké pozitky a rezervy vo
vykaze o finan¢nej situdciu.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015 1. januar 2015
Zamestnanecké pozitky

Dlhodobé 11 161 8 806 7 488
Kratkodobé 499 306 229
Rezervy na zarucné opravy

Dihodobé 1621 1457 1446
Kratkodobé 1621 1540 1532

Zamestnanecké poézitky a ostatné rezervy
DIlhodobé 12782 10 263 8934
Kratkodobé 2120 1846 1761

Rezerva na zaruéné opravy je tvorena z dbévodu jej pouzitia na krytie zavazkov vyplyvajucich
z garan¢nych plneni voci zakaznikom Spolo¢nosti.

(v tis. EUR) Rezerva na zarucné opravy
Stav k 1. januaru 2015 2977
Tvorba 2997
Cerpanie 2977
Rozpustenie -
Stav k 31. decembru 2015, z toho: 2997
Dlhodobé 1457
Kratkodobé 1540
Tvorba 2123
Cerpanie 1878
Rozpustenie -
Stav k 31. decembru 2016, z toho: 3242
Dihodobé 1621
Kratkodobé 1621

XIX. Zamestnanecké pozitky

V zmysle podmienok Kolektivhej zmluvy (dalej ako ,KZ), uzatvorenej medzi odborovymi
organizaciami pOsobiacimi pri Spolo€nosti a Spolo¢nostou, programy dlhodobych zamestnaneckych
pozZitkov Spolo€nosti predstavuju programy so stanovenymi pozitkami, Specificky klasifikované ako
pozitky po skon€eni zamestnania (odchodné) a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky (odmeny pri
zivotnych jubileach).

Dna 22. augusta 2016 bola schvalena a podpisana KZ pre roky 2016 — 2017. Podmienky tejto KZ boli
oznamené vSetkym dotknutym stranam.

K 31. decembru 2016 mala Spolo&nost’ spolu priemerne 2 676 zamestnancov (v roku 2015: 2 298
zamestnancov), ktori mali narok na zamestnanecké pozitky splatné v buducich obdobiach.

Pohyb zaciato€nych a konelnych zostatkov su&asnej hodnoty zavazku z poskytovania
zamestnaneckych poZitkov*
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K 31. decembru 2016

. Poszy p? Ostatné Zamestnanecké

(v tis. EUR) skonéeni dihodobé pbitk 62itky Spolu
zamestnania P y P P
Pociatocny stav 8 640 472 9112
Néklady na su¢asné sluzby 947 91 1038
Néklady na minulé sluzby 262 3 265
Urokové naklady 225 12 237
Poistno-matematické zisky a straty - zmeny } ) }
demografickych predpokladov
I?mstyojmatematlcke zisky a straty - zmeny 1135 ) 1135
finanénych predpokladov
P0|s’tno.-'matemat|cke zisky a straty - 199 ) 199
vyplyvajuce z praxe
Vyplatené pozitky -297 -29 -326
Koneény stav 11111 549 11 660
K 31. decembru 2015
Pozitky po . .

(v tis. EUR) skonéeni Ostatné  Zamestnanecké

zamestnania

dlhodobé pozitky

pozitky Spolu

Pociato€ny stav 7 267
Naklady na su¢asné sluzby 768
Néaklady na minulé sluzby -
Urokové naklady 167
Poistno-matematické zisky a straty - zmeny )
demografickych predpokladov
Poistno-matematické zisky a straty - zmeny

. 672
finanénych predpokladov
Poistno-matematické zisky a straty - 73
vyplyvajuce z praxe
Vyplatené pdzitky -307
Konecény stav 8 640

447
43

1"

7714
811

178

672

73

-336
9112

Pohyb zavazku suvisiaceho so zdvazkami z poskytovania zamestnaneckych pozitkov:

. Zamestnanecké
(v tis. EUR) pozitky
Cisty zavazok k 1. januaru 2015 7714
Néklady vo vykaze ziskov a strat 989
Precenenie v ostatnom komplexnom vysledku
hospodarenia 745
Viyplatené pdzitky -336
Cisty zavazok k 31. decembru 2015, z toho: 9112
Kratkodoby 306
Dlhodoby 8 806
Néaklady vo vykaze ziskov a strat 1540
Precenenie v ostatnom komplexnom vysledku
hospodarenia 1334
Vyplatené pdzitky -326
Cisty zavazok k 31. decembru 2016, z toho: 11 660
Kratkodoby 499
Dlhodoby 11 161
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Naklady vykazané vo vykaze ziskov a strat:

(v tis. EUR) 2016 2015
Naklady na su€asné a minulé sluzby (pozn. 1303 811
XXI)

Urokové néklady (pozn. XXII) -237 -178
Naklady za rok spolu -1 540 -989

Predpoklady tykajuce sa buducej umrtnosti vychadzaju z publikovanych Umrtnostnych tabuliek
platnych v Slovenskej republike v roku 2015, ktoré vydal Statisticky urad Slovenskej republiky v
priebehu roka 2016 (pouzité pre vypocty k 31. decembru 2016) a z publikovanych umrtnostnych
tabuliek platnych v Slovenskej republike v roku 2014, ktoré vydal Statisticky turad Slovenskej republiky
roku 2015 (pouzité pre vypocty k 31. decembru 2015).

Poistno-matematické predpoklady su uvedené nizSie:

2016 2015
Modu’ly hqacieho Podvozkové Moduly timenia Modu’ly hqacieho Podvozkové Moduly timenia
Ustrojenstva komponenty Ustrojenstva komponenty
Diskontna sadzba 1,85% 1,85% 1,85%! 2,60% 2,60% 2,60%
Buduci rast platov 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Priemerna miera fluktuacie 3,12% 5,46% 7,98% 2,58% 5,45% 5,15%
Déchodkovy vek 62 rokov 62 rokov 62 rokov, 62 rokov 62 rokov 62 rokov

Analyza citlivosti zavazku zo zamestnaneckych pézitkov na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je
znazornena v nasledovnej tabulke:

(v %) 2016 2015
Modu'ly hn_acieho Podvozkové Moduly timenia Modu'ly hn_acieho Podvozkové Moduly timenia
ustrojenstva komponenty Ustrojenstva komponenty
Diskontna sadzba
+100bps -13,43% -15,62% -16,14% -12,40% -14,67% -16,02%
-100bps +16,7% +19,9% +20,64% +15,25% +18,59% +20,45%
Priemerna mzda
+100bps +13,90% +16,39% +17,06%! +13,23% +15,93% +17,52%
-100bps -11,56% -13,27% -13,82% -11,05% -12,91% -14,16%
Fluktuacia
+10% -2,09% -5,46% -5,72% -1,93% -5,18% -5,63%
-10% +2,15% +5,87% +6,17% +1,98% +5,57% +6,05%
Umrtnost
+10% -1,40% -1,30% -1,48% -1,31% -1,21% -1,41%
-10% +1,43% +1,32% +1,50% +1,33% +1,23% +1,44%
Priemerna splatnost’ zdvazkov zo zamestnaneckych pdZitkov:
2016 2015
(v rokoch) i 4 i 4
Modully hn‘ameho Podvozkové Moduly timenia Modully hnlaC|eho Podvozkové Moduly timenia
Ustrojenstva komponenty Ustrojenstva komponenty
Pdzitky po skonéeni zamestnania 15,17 17,84 18,51 14,05 16,84 18,44
Ostatné dlhodobé pozitky 9,83 12,93 13,66 9,39 12,5 13,53
XX. Prevadzkové vynosy a naklady
Trzby z predaja
Trzby podfa produktov
_ 2016 2015
(v tis. EUR)
Spojky 178 855 151 695
Menice 64 822 64 510
Timice 94 447 87 271
Stabilizatory 77 598 76 744
Ostatné 2613 2033
Spolu 418 335 382 253
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Trzby podra oblasti

2016 2015
(v tis. EUR)
Nemecko 234 908 209 236
Zapadna Eurdpa 104 007 102 112
Vychodna Eurdpa 53 384 44 316
Severna Amerika 12 585 13 877
Azia 7 447 6 024
Slovensko 5357 5818
Juzna Amerika 466 631
Pacifik 181 239
Spolu 418 335 382 253
Ostatné prevadzkové vynosy
(v tis. EUR) 2016 2015
Refundacia nakladov 3898 3723
Prispevky na naradie 3123 3 260
Predaj materialu 3 096 2630
Inventarne rozdiely 739 1445
Ostatne 2497 1632
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 13 353 12 690
Ostatné prevadzkové naklady
(v tis. EUR) 2016 2015
Kompenzacia nakladov z transférového ocefiovania =23 777 -22 108
Manka a Skody -1 986 -2 558
Ostatné -2 311 -1 520
Ostatné prevadzkové naklady spolu -28 074 -26 186
Néklady na poskytnuté auditorské sluzby
(v tis. EUR) 2016 2015
Overenie Uctovnej zavierky -35 -38
Iné uistovacie auditorské sluzby -34 -38
Spolu -69 -76

Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia

Nazov polozky

Zmena stavu
vnutroorganizacnych

31. december 2016

31. december 2015 1. januar 2015

Nedokonéena vyroba a polotovary viastnej vyroby
Vyrobky
Spolu

12252
8280
20 532

10712
6628
17 340

11197
6776
17 973

Manka a $kody
Inventdrne prebytky
Ostatné

Zmena stavu vnutro organizaénych zasob vo
vykaze ziskov a strat

Aktivacia materiélu a dlhodobého majetku

Aktivacia vo vykaze ziskov a strat
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zasob

2016 2015
1540 -485
1652 -148
3192 -633
-1178 -863
332 817
-261 157
4299 -744
1468 887
5767 143
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XXl. Osobné naklady

(v tis. EUR) 2016 2015
Mzdové naklady 47734 -39.909
Naklady na socialne zabezpecenie -17 285 -14 537
Ostatné socialne naklady 1179 -1020
Zamestnaneckeé poZitky -1303 -811
Spolu -67 501 -56 277

XXll.  Finanéné vynosy a naklady

Finan&né vynosy

(v tis. EUR) 2016 2015

vvvvv

Ostatné prijaté uroky - .
Kurzové rozdiely, netto - .
Ostatné finan¢né vynosy - -
Finanéné vynosy spolu - -

Finanéné naklady

(v tis. EUR) 2016 2015
Uroky z Gverov, pézigiek a dlhopisov -24 -56
Uroky z finangného prenajmu -110 -87
Poplatky bankam -49 -33
Ostatné drokové naklady -2 -1
Kurzové rozdiely, netto -16 -75
Uvolfiovanie uroku — zamestnanecké pozitky -237 -178

Ostatné finanéné néklady - -
Finanéné naklady spolu -438 -430

xXxn.  Dan z prijmov

Vplyv poloZiek dane na zisk pred zdanenim (beZnej a odloZzenej dane):

(v tis. EUR) 2016 2015
Dani z prijmov za obdobie a Upravy minulych obdobi -4 148 -1 347
OdlozZena dan 351 1674
Dan z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat -3 797 327

Predpisy, vztahujuce sa k dani z pridanej hodnoty, dani z prijmov pravnickych oséb a dani z prijmov
fyzickych osbdb alebo odvodov su predmetom &astych zmien, ¢im zbavuju dafovnika moznosti odvolat
sa na zavedené predpisy a pravne precedensy. Sucasne platné predpisy obsahuju nejasnosti, ktoré
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moZzu viest k réznym pravnym nazorom, a interpretaciam predpisov a vztahu medzi spoloénostou a
spravcom dani i medzi jednotlivymi subjektmi Statnej spravy. Platby dani a ostatnych platieb (napr.
colné platby) mézu byt kontrolované Statnymi organmi a tie mézu ulozit pokuty a vyska takychto
moznych platieb byva spojena s vysokym urokom. Sumy vykazané vo finanénych vykazoch, preto
mozu byt neskér zmenené, po tom ako su splatné dane definitivne uréené prisluSnymi dafovymi
uradmi.

V sulade s platnou legislativou aplikovala Spolo€nost k 31. decembru 2016 sadzbu 22% na vypocet

splatnej dane z prijmov (22% v roku 2015) a 21% na vypocet odloZzenej dane z prijmov (22% v roku
2015).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby:

2016 2015
(v tis. EUR)
Zisk pred zdanenim 13910 12 216
Sadzba dane 22% 22%
Dan vypocitana na zaklade sadzby dane -3 060 -2 688
Prijmy oslobodené od dane z prijmu - 189
Dariovo neuznatelné vynosy a naklady -2 349 -1 594
Umorenie danovej straty 1229 2746
Ostatné 32 -
Dan z prijmov s efektivnou sadzbou dane -4 148 -1.347
Dan z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani:
Straty z precenenia programov so stanovenymi pozitkami -1334 -745
Dan z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani spolu 280 164
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Odlozené danoveé pohladavky a zavazky

Odlozeny Odlozena

daﬁ‘;z‘f"‘; 20k dafiové Netto k 31. Netto k 31.

o “Zy zavazox, pohladavka, decembru 2016 decembru 2015
(v tis. EUR) u brutto
Dlhodoby hmotny majetok -5 608 - -5 608 -6 432
Zasoby - 1390 1390 1030
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky - - - 1
Rezervy - 681 681 659
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky - 1137 1137 981
Zamestnanecké pozitky - 2449 2449 2005
Straty minulych obdobi - 4694 4694 6 147
SPOLU -5 608 10 351 4743 4391
Pohyb v odloZenych dafiovych pohladavkach (+) a zavazkov (-) bol pocas roka 2015 nasledovny:

Naklad (-) / vynos (+)

k 31. decembru Vysledok Ostatny suhrnny k 31. decembru
(v tis. EUR) 2014 hospodarenia vysledok 2015
Dlhodoby hmotny majetok -7 105 673 - -6 432
Zasoby 1145 -115 - 1030
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 74 -73 - 1
Rezervy 655 4 - 659
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 934 47 - 981
Zamestnanecké pozitky 1698 143 164 2 005
Straty minulych obdobi 5317 830 - 6 147
SPOLU 2718 1509 164 4391
Pohyb v odloZenych darnovych pohladavkach (+) a zavazkov (-) bol pocas roka 2016 nasledovny:

Néklad (-) / vynos (+)

k 31. decembru Vysledok Ostatny suhrnny k 31. decembru
(v tis. EUR) 2015 hospodarenia vysledok 2016
Dlhodoby hmotny majetok -6 432 824 - -5 608
Zasoby 1030 360 - 1390
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 1 -1 - -
Rezervy 659 22 - 681
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 981 156 - 1137
Zamestnanecké pozitky 2 005 164 280 2449
Straty minulych obdobi 6147 -1453 - 4694
SPOLU 4391 72 280 4743
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XXIv. Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby patria materska spolo¢nost, pridruzené podniky, riaditelia a vedenie
Spolo¢nosti.

Spolo¢nost uskutocnila nasledovné transakcie a mala nasledujluce zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2016 a v roku kon&iacom sa 31. decembra 2016:

(v tis. EUR) Nakupy Predaje PohPadavky Zavazky
ZF Friedrichshafen, AG 86 162 136 467 9345 16 771
ZF Lemforder Metal France - 627 36 -
ZF Lemforder UK LTD. - 1221 23 27
ZF Lemforder Aks Modiilleri Sanayi - 1156 87 -
ZF PWK Mecacentre S.A.S 9522 - - 1055
ZF Sachs Espana, S.A - - 16 -
ZF Sachs Korea Co. Ltd. 22 - - -
ZF do Brasil Ltda. 469 479 101 -
ZF Insurance Management - - - 40
ZF Chassis Components MX - 3 5 -
ZF Powertrain Modules MX 1 613 87 1
ZF Lemforder Australia - 153 41 -
ZF Chassis Components USA 211 428 73 -
ZF India Private Limited - 587 86 -
ZF Race Engineering - 240 12 -
ZF North America, Inc. - 8 - -
ZF Lemforder Shanghai 102 883 373 -
ZF Japan Co., Ltd. 5 1 -
ZF Powertrain Modules Shanghai - 195 34 -
ZF Argentina S.A. - 2 1 -
ZF ltalia S.R.L. 8 - - -
ZF Insurance Management GmbH 69 - - -
ZF (China) Investment Co., Ltd. - - - -
ZF Services North America - 7 - -
Liuzhou ZF Machinery Co.Ltd. - 9 - -
Shanghai Sachs Huizhong Shock 1 1 4 182
SHANGHAI SACHS POWERTRAIN - 558 215 -
Spolu 96572 143 638 10 539 18 076
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Spolo¢nost uskutocnila nasledovné transakcie a mala nasledujuce zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2015 a v roku kon€iacom sa 31. decembra 2015:

(v tis. EUR) Nakupy Predaje Pohladavky Zavazky
ZF Friedrichshafen, AG 76407 121841 8 536 14 899
ZF Lemforder Metal France - 610 29 -
ZF Lemforder UK LTD. 77 1733 90 27
ZF PWK Mecacentre S. 9663 104 5 1257
ZF Sachs Espana, S.A - 67 17 -
ZF Sachs Korea Co. Ltd. 30 1 - -
ZF Suspension Mexico 8 - - -
ZF do Brasil Ltda. 376 501 96 91
ZF Insurance Management 74 - - -
ZF Chassis Components MX 92 - 17 -
ZF Lemforder AKS Mod 50 980 83 2
ZF Powertrain Modules MX 11 752 72 14
ZF Lemforder Australia - 194 62 -
ZF Chassis Components USA - 502 2 90
ZF India Private Limited - 151 65 -
ZF Race Engineering - 117 7 -
ZF North America, Inc. - 22 - -
ZF Lemforder Shanghai - 282 149 -
Shanghai Sachs Huizhong Shock 181 71 7 181
ZF Japan Co., Ltd. - 1 9 -
ZF Powertrain Modules Shanghai - 220 15 -
SHANGHAI SACHS POWERTRAIN - 273 81 -
Spolu 86969 128 432 9 406 16 561

Funké&né poZitky vyplacané ¢lenom predstavenstva, dozornej rady a klu€ovym Elenom vedenia:

(v tis. EUR) 2016 2015
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pdzitky 2431 2160
Neperniazné pozitky 283 293

Kla€ovym Clenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli ziadne funkéné
pbzitky, ziadne Uvery, ani im neboli poskytnuté preddavky.
Kla¢ovym &lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady neboli poskytnuté ziadne zaruky.
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XXV. Podmienené zavazky

Zavazky z operativneho prenajmu — Spolo¢nost ako najomca

Naklady na operativny lizing zahfiaju:

(v tis. EUR) 2016 2015
Viyrobné zariadenia 587 920
Auta 496 415
Vysokozdvizné voziky 211 210
Spolu 1294 1545

Buduce minimalne lizingové splatky z vypovedatelného operativneho lizingu su nasledovné:

(v tis. EUR) 2016 2015
Do 1 roka 1086 1135
1 az 5 rokov 1765 1245
Nad 5 rokov - -
Spolu 2 851 2 380

Spolo€nost neposkytla zaruky a zaroven nevedie ani ziadne sudne spory.

xxVl. Ciele a zasady manazmentu finanéného rizika

Nasledovné finan¢né rizika suvisia s ¢innostou Spolo¢nosti:
e Kreditné riziko;
e Riziko likvidity;
e Trhové riziko, ktoré zahffia:
o Urokové riziko;
o Menové riziko.

Komplexné riadenie rizika Spolo&nosti sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finanénych
trhoch a usiluje sa minimalizovat’ potencidlne negativne dopady na jej finanénu situaciu.

Kreditné riziko

Kreditné, resp. Uverové riziko predstavuje potencialnu finan&nu stratu spolo&nosti, ak zmluvna strana
nebude schopna splacat nacas a v plnom rozsahu akykolvek typ zmluvnych zavazkov. Vedenie
Spolo€nosti ma stratégiu riadenia Uverového rizika, priom vyuziva sofistikované nastroje a postupy
na identifikaciu, analyzu, monitoring a celkové riadenie Uverového rizika.

Spolo€nost ma vypracovany systém, ktory pouziva jednotne pri hodnoteni bonity odberatelov.
Spolo€nost pravidelne sleduje navratnost obchodnych pohladavok a zvazuje ich Gverovu kvalitu.
Okrem toho sa bonita klienta hodnoti, v pripade ak sa rozhoduje o novom klientovi alebo o novom
projekte u existujuceho klienta. Spolo¢nost hodnoti pochybné pohfadavky na zaklade skusenosti z
predchadzajuceho obdobia a na zaklade analyzy manaZmentu.

Spolo¢nost pravidelne hodnoti kreditné riziko u svojich zakaznikov na zaklade ich finan&nej situacie.
Vekova Struktdra pohladavok, vid poznamka XI.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Spolo€nost nebude schopna plnit svoje finanéné zavazky v datume
splatnosti.

Spolo€nost ma moznost vyuZivat zdroje v ramci cashpoolingu, €im je riziko likvidity obmedzené na

minimum. ManaZzment monitoruje na urovni Spolo€nosti dostato¢nost’ likvidnej rezervy vdaka riadeniu
penaznych tokov.
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Vekova struktara zavazkov:

K 31. decembru 2016

(v EUR) Do 1roka 1-4 roky
Zavazky z obchodného styku 64 284 -
Ostatné zavazky 15413 5133
Zavazky z finanéného prenajmu 997 2894
Uvery a pozicky - -

K 31. decembru 2015

(v EUR) Do 1roka 1-4 roky
Zavazky z obchodného styku 58 197 -
Ostatné zavazky 14 210 4 386
Zavazky z finanéného prenajmu 723 2653
Uvery a pozicky - -

Urokové riziko
Urokové riziko je riziko, ze realna hodnota buducich penaznych tokov finanénych nastrojov bude
kolisat' kvoli zmenam v trhovych drokovych mierach.

Spoloénost nie je vystavena urokovému riziku, nakolko necerpa ziadne Gvery a ani neposkytla pdzicky
mimo koncernu ZF.

Menové riziko

Menové riziko je riziko, ze realna hodnota buducich penaznych tokov bude kolisat kvéli zmenam
v kurzoch zahraniénych mien. Spolo¢nost je vystavenad vplyvu menového rizika na pohfadavky a
zavazky denominované v inej ako vo funk&nej mene Spolo¢nosti, predovsetkym v USD, CZK a AUD.

Spolo¢nost je vsuCasnosti vystavena zanedbatefnému riziku kurzovych vykyvov suvisiacich
s oGakavanymi vynosmi, prevadzkovymi nakladmi, zdvazkami a pohlfadavkami v cudzej mene. V roku
2016 bolo realizovanych takmer 100% vynosov v mene EUR, a taktieZ takmer 100% nakupov v mene
EUR (2015: takmer 100%).

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti na vykyvy vymennych kurzov cudzich mien, s moznym dopadom na finan¢né
vysledky Spolo€nosti, bola vykonana s pouzitim percentualnej odchylky +/- 10%, o ktoru boli
referencné vymenné kurzy, s ucinnostou k sivahovému diiu zvySené alebo znizené. V analyze sa
pouzil 10% pohyb v kurze z dévodov, ze pri tejto hranici manazment sa informuje o menovom riziku a
prijima rozhodnutia.

Vymenné kurzy Zmena od spotového
k 31. decembru 2016 -10% +10%
EUR/CZK 27,0210 24,3189 29,7231
EUR/USD 1,0541 0,9487 1,1595
EUR/AUD 1,4596 1,3136 1,6056
Vymenné kurzy Zmena od spotového
k 31. decembru 2015 -10% +10%
EUR/CZK 27,0230 24,3207 29,7253
EUR/USD 1,0887 0,9798 1,1976
EUR/AUD 1,4897 1,3407 1,6387
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Obchodné pohladavky a zavazky Suma Vplyv na finanény
k 31. decembru 2016 vystavena vvsledok
(v tis. EUR) riziku y

-10% +10%
CZK:
Pohladavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 93 -9 9
USD:
Pohladavky z obchodného styku 157 16 -16
Zavazky z obchodného styku 65 -7 7
AUD:
Pohladavky z obchodného styku 41 4 -4

Zavazky z obchodného styku - - -

Obchodné pohladavky a zavazky Sum? Vplyv na finanény
k 31. decembru 2015 vystavena vysledok
(v tis. EUR) riziku

-10% +10%
CZK:
Pohl'adavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 66 -7 7
USD:
Pohl'adavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 434 -43 43
AUD:
Pohladavky z obchodného styku 64 1 -1

Zavazky z obchodného styku - - -

XXVI. Ocenenie realnou hodnotou

Spolo€nost vykazuje finanéné nastroje ocefované realnou hodnotou vyuzitim 3 Udrovni hierarchie
realnych hodnét:

e kotované ceny na aktivnych trhoch (uroven 1),

e pouZitie ocenovacich technik s pozorovatelnymi vstupmi (Uroven 2),

e pouzitie ocefovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi (Uroven 3).

Realna hodnota Spolo¢nostou vykazaného finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2016 a
31. decembru 2015 sa blizila ich u¢tovnej hodnote.

XXVIl. Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Spolo¢nosti je udrzanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov, ktoré by podporovali beznu €innost’ Spolo¢nosti a zvySovali by hodnotu pre
jej akcionarov.

Spolo€nost povaZzuje za kapital vlastné imanie, tak ako je prezentované v tejto ultovnej zavierke
vsume 178 662 tis. EUR (31. december 2015: 178 687 tis. EUR). Vlastny kapital pozostava zo
z&kladného imania, rezerv a nerozdelenych minulych vysledkov (pozndmka XIV.). Kapitalova Struktura
sa preveruje polro¢ne a sucasne sa hodnotia kapitalové rizika jednotlivych skupin kapitalu.

Pre bezné financovanie Spolo€nost ako su€ast medzinarodného koncernu ZF participuje na projekte
In-house Bank (dalej len ,IHB*). Tieto prostriedky vyuziva na realizaciu svojich penaznych platieb. Su
vykazané ako poskytnuté p6zicky.
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Riadenie kapitalu

31. december 2016

31. december 2015

Urogené pozicky a Gvery

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Peniaze a penazné ekvivalenty

Cisty dlh

Vlastny kapital spolu
Vlastny kapital plus Cisty dlh
Dlhovy pomer (v %)

77 390
1
77 389

178 662
256 051
30,22%

68 801
2
68 799

178 687
247 486
27,80%

xXIX. Udalosti po suvahovom dni

Spoloc¢nosti nie su zname ziadne skuto¢nosti, ktoré vznikli po dni, ku ktorému je zostavena ucétovna
zavierka do dha jej zostavenia, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto€nosti, ktoré
su predmetom uctovnictva a vyznamnejSim spdsobom by menili vysledky uétovnej zavierky za rok
2016, resp. by vyznamnejSim spdsobom ovplyvnili &innost Spolo¢nosti v nasledujucich uétovnych

obdobiach.
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