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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

Pozn. 31.decembra 31.decembra

2016 2015
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Dlhodoby hmotny majetok 4 3263 227 3276875
Investicie do nehnutelnosti 5 33975 34534
Dlhodoby nehmotny majetok 6 10321 7273
Finan¢né investicie 7 4904 4904
Dlhodobé pohladavky 8 69 975 68 652
Dlhodobé aktiva spolu 3382402 3392238
KRATKODOBE AKTIVA
Zasoby 9 8 485 7 692
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku 10 13692 13473
Ostatné pohladavky a aktiva 11 32993 50879
Peniaze a periazné ekvivalenty 12 78 809 35356
Kratkodobé aktiva spolu 133 979 107 400
AKTIVA CELKOM 3516381 3499 638
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 760 234 760 234
Kapitalové fondy 520 228 496 451
Zakonny rezervny fond 21904 21904
Zisk minulych rokov 367 940 352411
Zisk 8173 17 189
Akumulovany zisk 376113 369 600
Vlastné imanie spolu 13 1678 479 1648 189
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery 3,14 62741 62 742
Statne dotécie a dotacie EU 15 1419777 1488 842
Rezervy a Casové rozlisenie 16,17,18 99 942 93 884
OdloZeny darovy zavazok 37 42 066 39074
Ostatné dlhodobé zavazky 19 16 828 3686
Dlhodobé zavazky spolu 1641354 1688 228
KRATKODOBE ZAVAZKY
Kratkodobé avery vratane kratkod. ¢asti dlhodob. Gverov 3,14 4 3
Kratkodoba ¢ast $tatnych dotacif a dotacii EU 15 79 537 60 865
Kratkodobé zavazky z obchodného styku 20 77 057 73 461
Zavazky voci verejnopravnym institlciam 21 8621 8 502
Ostatné zavazky 22 24 145 14 120
Rezervy a Casové rozlisenie 16,17,18 7184 6270
Kratkodobé zavazky spolu 196 548 163 221
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 3516381 3499 638

U¢tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou st¢astou Gctovnej zavierky
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Pozn. 31. decembra  31. decembra
2016 2015
VYNOSY
Prevadzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury 23 91 257 89 665
Dotacia na prevadzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury 24 272 481 272 478
Elektrickd energia 25 66 304 69 532
Telekomunikaéné sluzby a informatika 26 5388 6 048
Vynosy z majetku 27 10317 11279
Ostatné vynosy 28 20790 22 459
Vynosy spolu 466 537 471 461
PREVADZKOVE NAKLADY
Materidl a suroviny 30 -27 202 -28 796
Energie 31 -75992 -78 803
Sluzby 32 -37 305 -36 582
Osobné naklady 33 -233 088 -219 738
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku 34 -85725 -88 348
Ostatné prevadzkové naklady netto 35 4563 9614
Prevadzkové naklady spolu -454 749 -442 653
ZISK Z PREVADZKOVYCH CINNOSTI 11 788 28 808
FINANCNE NAKLADY / VYNOSY
Uroky z Gverov 14 -188 -335
Ostatné finan¢né vynosy 36 348 191
Finanéné naklady / vynosy spolu 160 -144
ZISK ZA OBDOBIE pred zdanenim 11948 28 664
Dan z prijmov 37 -3775 -11475
ZISK ZA OBDOBIE po zdaneni 8173 17 189
Ostatny komplexny vysledok:
PoloZzky, ktoré nebudu presunuté do + zisku / - straty:
Precenenie zamestnaneckych pozitkov 18 -5 365 -1660
OdloZzena dan vztahujlca sa na precenenie zam. pozitkov 37 1126 365
KOMPLEXNY ZISK ZA OBDOBIE 3934 15894

Ucétovné zasady a poznamky st neoddelitelnou suéastou Gétovnej zavierky
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VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

K 1. januaru 2015

Zisk za uctovné obdobie

Zvysenie kapitalu - nepen. vklad

Pridel do socialneho fondu

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

K 31. decembru 2015

K 1. januaru 2016

Zisk za uctovné obdobie

Zvysenie kapitalu - nepen. vklad

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

K 31. decembru 2016

Zakladné Kapitalové ZakonnY Akumulovany
. . rezervny X Celkom
imanie fondy zisk
fond
760 234 489 238 21904 354943 1626319
0 0 0 17 189 17 189
0 6923 0 0 6923
0 0 0 -500 -500
0 290 0 -2 032 -1742
760 234 496 451 21904 369600 1648189
760 234 496 451 21904 369600 1648189
0 0 0 8173 8173
0 26 720 0 0 26 720
0 -2943 0 -1660 -4 603
760 234 520 228 21904 376 113 1678479

U¢tovné zasady a poznamky su neoddelitelnou st¢astou Uctovnej zavierky
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 11948 28 664
Uprava o neperiainé operdcie 104 049 115 306
Odpisy a amortizacia 178 250 164 477
Dividendy a iné podiely na zisku u¢tované do vynosov -245 -89
Uroky t¢tované do nakladov 235 630
Uroky tGétované do vynosov -164 -422
Zisk z predaja DHM -983 -1924
Zmena stavu rezerv 7 533 476
Amortizdacia Statnych dotacii -92 525 -75 006
Ostatné polozky nepenazného charakteru 0 -1500
Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu 39470 -111 672
Zmena stavu pohladavok a inych aktiv 16 409 -32942
Zmena stavu zdvazkov 23 854 -80 389
Zmena stavu zasob -793 1659
PenaZné toky z prevadzkovej cinnosti 143 519 3634
Vydavky na dan z prijmov -22 -35
Prijaté uroky 99 164
Zaplatené uroky -190 -335
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 143 406 3428
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku -144 518 -282 404
Dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 42 132 250 106
Prijmy z predaja dlhodobého nehmot. a hmot. majetku 2187 2 456
Cisté pefiainé toky z investi¢nej ¢innosti -100 199 -29 842
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 245 89
Prijmy z Uverov a poziciek 1 0
Splatky zavazkov z finanéného prenajmu -1 -331
Cisté periazné toky z finanénej ¢innosti 245 242
Cisté zvysenie alebo ¢isté znizenie periaznych prostriedkov 43 452 -26 656
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaCiatku uctovného obdobia 12 35 355 62 011
Zostatok penaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov
na konci uc¢tovného obdobia 12 78 807 35 355

U¢tovné zasady a poznamky st neoddelitelnou st¢astou Uctovnej zavierky




Zeleznice Slovenskej republiky A 0
Individualna uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

1 VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Zeleznice Slovenskej republiky (dalej aj ,ZSR“ alebo ,Spolo¢nost”) vznikli 10. novembra 1993
na zaklade zdkona NR SR ¢&. 258/1993 Z. z. o Zelezniciach Slovenskej republiky z 30. septembra 1993
(v zneni zdkona €. 152/1997 Z. z. zo 14. maja 1997 a zakona ¢. 259/2001 Z. z. zo 14. juna 2001) a boli
zaregistrované pod ¢islom Po 312/B v Obchodnom registri Okresného sudu I. v Bratislave.

Obchodné meno: Zeleznice Slovenskej republiky, Bratislava,
v skratenej forme ,,ZSR“

Sidlo: Klemensova 8, 813 61 Bratislava

ICO: 31364 501

DIC: 20 20 480 121

Pravna forma: Ina pravnicka osoba zriadena v zmysle zdkona €. 258/1993 Z. z.

o Zelezniciach Slovenskej republiky

Spolo¢nost je zakonnym nastupcom Zeleznic Slovenskej republiky, §. p., ktoré boli zriadené
1. janudra 1993, v case rozdelenia byvalého Ceskoslovenska na Ceskd republiku a Slovensku
republiku.

Zriad'ovatelom Spolocnosti je Ministerstvo dopravy a vystavby SR (dalej aj ,MDV SR“), ktoré napriek
tomu, Ze nie je priamo zainteresované na riadeni Spolo¢nosti, dohliada na urcité aspekty jej ¢innosti
prostrednictvom zastUpenia v Spravnej rade ZSR.

Majetok Spolocnosti, hoci je vykdzany vo vykaze financnej pozicie Spoloc¢nosti, je vo vlastnictve
Slovenskej republiky a Spolocnosti je zvereny do spravy.

Spolo¢nost nemdzZe vstupovat do Uverovych vztahov tretich osdb ako ruditel, ani zalozit zaloziné
pravo v prospech tretich oséb na majetok, ktory patri statu. Spolo¢nost nie je neobmedzene rucdiacim
spolo¢nikom v Ziadnej Spolo¢nosti.

Riadiacimi orgdnmi ZSR su Spravna rada a generalny riaditel.

Spravna rada je najvyssi organ Zeleznic. Ma pat ¢lenov — Styria ¢lenovia st odbornici z odvetvia
dopravy, financii a prava a jeden je voleny zdstupca zamestnancov Zeleznic.

Mena a priezviska ¢lenov Spravnej rady ZSR:

JUDr. Marek BALKO predseda Spravnej rady
Ing. Rébert SZUCS podpredseda Spravnej rady
Ing. Peter STRYCEK ¢len Spravnej rady

Ing. Radovan MAJERSKY, PhD. Clen Spravnej rady

Ing. FrantiSek ZAPARANIK Clen Spravnej rady
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Spolo¢nost ma v zmysle zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢.431/2002 Z. z. o UEtovnictve v znp. zriadeny Vybor pre audit ZSR, ktory je zlozeny:

Ing. Jana KRUPCOVA predseda
Ing. Peter SISOLAK ¢len
Ing. Andrea DURAKOVA ¢len

ZSR sU manazérom Zelezni¢nej infradtruktiry v zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezniénej
infradtruktary (dalej aj ,ZPZI“) uzatvorenej so Slovenskou republikou, zastipenou MDV SR ako
vlastnikom Zelezni¢nej infradtruktary (dalej aj,Z1“). Manazér infrastruktiry je povinny zabezpetit
trvalé udrZiavanie drahy v prevadzkyschopnom stave, obnovu drahy po nehode alebo
po mimoriadnej udalosti, udrzbu drahy podla projektovanych technickych parametrov, rozvoja drahy
v stlade s technickym pokrokom a s poZiadavkami na bezpecnost a plynulost dopravy na drahe,
obsluhu Zelezni¢nej infrastruktiry, organizovanie a riadenie Zelezni¢nej dopravy na Zeleznic¢nej sieti.

Vlastnik infrastruktiry na zabezpecenie plnenia povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy o prevadzkovani
Zelezni¢nej infrastruktdry poskytuje financné prostriedky na prevadzku Zzeleznicnej infrastruktury.
Zaroven vlastnik infrastruktiry poskytuje dotaciu vo forme kapitdlovych transferov, ktorych ciefom
je rozvoj a modernizacia majetku.

Schopnost Spolo¢nosti pokracovat vo svojej ¢innosti podla zasady nepretrzitého trvania Spoloénosti
a plnit svoj investicny program aostatné prevadzkové a finanéné zavazky ostdva zavisla
od nepretrzitej pomoci od statu vo forme kapitdlovych a prevadzkovych dotacii.

U¢tovnym obdobim je kalendarny rok.

U¢tovna zavierka Spoloénosti za predchadzajice G¢tovné obdobie konéiace sa 31. decembra 2015
bola schvalena na zasadnuti Spravnej rady ZSR, ktoré sa konalo diia 14. aprila 2016 v Bratislave.

Za rok konciaci sa 31. decembra 2016 Spoloc¢nost vykazala Cisty zisk vo vySke 8 173 tis. EUR
(za rok konciaci sa 31. decembra 2015 disty zisk vo vyske 17 189 tis. EUR).
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2 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Spolo¢nost v zmysle § 17a, ods. 1 zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
zostavuje individudlnu Uctovnu zavierku podla Medzinarodnych uc¢tovnych Standardov pre finan¢né
vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou uUniou. IFRS zahfnaju Standardy a interpretdcie schvalené
komisiou EU.

Spoloénost v zmysle § 22a ods. 3 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov,
je sucéastou suhrnnej uUctovnej zavierky verejnej spravy Slovenskej republiky, ktord zostavuje
Ministerstvo financii SR.

Spolo¢nost je na zaklade §22 ods. 12 zakona o Ucétovnictve oslobodend od povinnosti zostavit
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku a konsolidovanud vyroénu spravu, pretoZe zostavenim len
individualnej uctovnej zavierky Spolocnosti sa vyznamne neovplyvni Usudok o finan¢nej situdcii,
nakladoch, vynosoch avysledku hospoddrenia za konsolidovany celok. Obchodné meno asidlo
uctovnych jednotiek, v ktorych ma Spoloénost majetkovu Ucast, je uvedené v poznamke 7.

Individudlna uctovna zavierka (dalej aj ,uctovna zavierka”) bola vypracovanad za predpokladu
nepretrzitého trvania Spolocnosti, ktora predpokladad realizaciu aktiv a plnenie zavazkov pocas beznej
¢innosti Spolocnosti a neobsahuje Ziadne upravy, ktoré by mohli byt potrebné v pripade,
Ze Spolocnost nebude schopna pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Uctovnad zdvierka je vypracovand na zaklade historickych obstardvacich cien. V daléom texte
su uvedené zakladné uctovné zasady.

Udaje v Individualnej G¢tovnej zdvierke ZSR za rok konciaci sa 31. decembra 2016 su vykdzané
v tisicoch eur (dalej aj ,EUR”), pokial nie je uvedené inak. Na zdklade ekonomickej povahy zasadnych
udalosti a okolnosti bolo za funkéni menu a menu prezentdcie Spolo¢nosti stanovené euro (EUR).

Spolo¢nost pre jednoznacnejSiu prezentaciu poloZiek individudlnej Gétovnej zavierky preskupila
niektoré udaje v pozndmkach v porovnani s minulym obdobim. Zaroven boli upravené aj udaje
porovnatelného obdobia.
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2.1 Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manazment Spoloénosti urobil udsudky, odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuju aplikdciu uctovnych metdd a uétovnych zasad a hodnotu
vykazovaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zaloZené
na minulych skusenostiach a inych faktoroch, povaZzovanych za primerané okolnostiam, na zaklade
ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie Uc¢tovnych hodndt majetku a zavazkov, ktoré nie su
zrejmé z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa preto mézu lisit od odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su neustale prehodnocované. Korekcie Uctovnych odhadov nie su
vykdzané retrospektivne. Vykazané su vobdobi, vktorom je odhad korigovany, ak korekcia
ovplyviuje iba toto obdobie, alebo v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje
toto aj buduce obdobie.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost méa dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostavajucich z jednorazového
prispevku pri odchode do déchodku, odmeny pri odchode do invalidného déchodku, vyrovnavacieho
priplatku a odmeny pri Zivotnych a pracovnych jubiledch. Hodnota poZitkov je vyplacana v zavislosti
od dosiahnutého veku a odpracovanych rokov. Na tieto pozitky neboli vytvorené samostatné
finanéné zdroje. Naklady na zamestnanecké pozitky suU stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podla tejto metddy sa ndklady
na poskytovanie pozitkov uctuju do vykazu komplexného vysledku tak, aby pravidelne sa opakujuce
naklady boli rozlozené na obdobie trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania pozitkov
su ocenené v slcasnej hodnote predpokladanych budlcich pefiaznych tokov. Poistno-matematické
zisky a straty zo zamestnaneckych poZitkov po skonceni zamestnania sa vykazuju vo vlastnom imani
vykazu finan¢nej pozicie, ostatné sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku.

Rezerva na environmentdlne zavazky

Rezerva na environmentdlne zavazky sa tvori vtedy, ked' je vznik nakladov na vycistenie Zivotného
prostredia pravdepodobny a tieto naklady sa daju spolahlivo odhadnut. Vyska vykazanej rezervy
je najlepsim odhadom potrebnych vydavkov budlcich obdobi. Nacasovanie penazinych tokov
odzrkadluje sucasné zhodnotenie priorit vedenim Spoloc¢nosti, technologické zabezpecenie
a neodkladnost plnenia takychto povinnosti.

Rezerva na sudne spory

Rezerva na sudne spory sa tvori, ak Spoloc¢nost Zaluje iny subjekt v sidnom, spravnom alebo inom
konani o zaplateni urcitej konkrétnej sumy, pricom ukoncenie sudneho sporu v neprospech
Spolocnosti je viac ako pravdepodobné. Vedenie Spolocnosti sa pri zhodnoteni predpokladanych
vysledkov sudnych sporov spolieha na vlastné odborné posudenie.
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Rezerva na demolaciu objektov

Rezerva na demoléciu objektov sa tvori, ak sa Spolo¢nost rozhodla demolovat budovy alebo iné
prevadzkové zariadenia. Demoldcia budov sa vykondva z bezpecnostnych dévodov v pripadoch,
ak hrozi zrutenie objektu, objekt je v dezoldtnom stave a pre prevadzkovu cinnost je nepotrebny
a nie je mozné ho inak kapitalizovat (predat, prip. prenajat). Spolo¢nost pri G¢tovani rezervy vychadza
z odborného odhadu, ktory zodpovedd budicim nakladom na demolaciu objektov.

2.2 Vyznamné uctovné zasady
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny (dalej aj ,DHM“) anehmotny majetok (dalej aj ,DNM“) je vykazovany
v obstardvacej cene po odpocitani opravok/amortizacie a akumulovanych strat zo znizenia hodnoty,
pricom pozemky su Uétované v obstardvacej cene alebo v administrativnej hodnote urcenej Statom
(ktora vsak nepredstavuje trhovu hodnotu).

Pociatocnd obstardvacia cena dlhodobého hmotného a nehmotného majetku zahfiia nakupnu cenu
vratane dovozného cla a nevratnych dani a vSetky priamo pripocitatelné naklady spojené s uvedenim
majetku do prevadzkyschopného stavu ana miesto, na ktorom sa bude pouzZivat. Sucastou
obstardvacej ceny su aj vyvolané investicie a Urokové naklady suvisiace s obstaranim.

Nedokoncené investicie predstavuju dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a vykazuju
sa v obstardvacej cene. Tato zahffia ndklady priamo spojené s obstaranim dlhodobého majetku.
Hodnota nedokoncenych investicii je znizena o rozdiel vyplyvajuci z prepocitania dlhodobého zavazku
(zadrzanej ciastky), ak jeho hodnota je vyznamnd, na sucasnu hodnotu. Nedokoncené investicie sa
neodpisuju, az kym prislusny majetok nie je pripraveny na pouzitie.

Kazda zlozka dlhodobého hmotného anehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pocas
ocakavanej priemernej ekonomickej Zivotnosti. DIhodoby majetok sa zadina odpisovat prvym driom
bezprostredne nasledujiceho mesiaca, v ktorom bol majetok zaradeny do pouZivania. Zivotnost
pre rozne typy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku je nasledovna:

- budovy 40 az 50 rokov

- stavby od 15 do 40 rokov
- stroje a zariadenia od 5 do 20 rokov
- ostatny dlhodoby majetok od 4 do 20 rokov
- nehmotny majetok od 3 do 25 rokov

Pozemky a umelecké diela sa neodpisuju.
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Kazda cast polozky dlhodobého majetku, ktorej hodnota je v porovnani s celkovou hodnotou majetku
vyznamnd, sa odpisuje samostatne. Spolo¢nost rozdeli hodnotu po6vodne pridelend polozke
dlhodobého hmotného majetku pomerne jej vyznamnym ¢astiam a odpisuje kazdu ¢ast samostatne.

Doba Zivotnosti aodpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne sciefom zabezpedit
konzistentnost metédy adoby odpisovania socakdvanym prinosom ekonomickych Uzitkov
z dlhodobého majetku.

Majetok, ktory je vyradeny, sa oductuje z vykazu finanénej pozicie spolu s prislusSnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa vykazuju vo vysledku hospodarenia z prevddzkovych ¢innosti.

Pri dlhodobom hmotnom majetku a nehmotnom majetku sa posudzuje, ¢i doslo k zniZzeniu hodnoty
majetku, ak sa posudenie na ro¢nej baze vyzaduje, alebo ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuju,
Ze Uctovna hodnota majetku nie je navratna.

V pripade vyskytu takychto indikacii sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa
urcil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak navratnd hodnotu individudlnej polozky
nemozno urcit, Spolo¢nost uréi navratnd hodnotu jednotky vytvarajicej penainé prostriedky,
ktorej dany majetok patri. Navratna hodnota sa rovna redlnej hodnote, znizenej o naklady na predaj
alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktord je vysSia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa
diskontuje odhad buducich penaZnych tokov na ich sucasnud hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posudenie casovej hodnoty penazi a rizikd Specifické
pre dany majetok.

Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku vo vyske,
o ktoru uctovna hodnota majetku prevysuje jeho realizacnd hodnotu, ktorou je bud’ Cista predajna
cena majetku, alebo jeho pouzitelna hodnota, podla toho, ktora je vyssia.

V pripade, Ze sa Spoloc¢nost rozhodne zastavit nedokoncené investicie, alebo sa vyznamne oddiali ich
planované ukoncenie, posudi pripadné zniZenie ich hodnoty a zalctuje opravnu polozku.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek dlhodobého majetku po jeho zaradeni do pouZivania, zvysuju jeho
Uctovnu hodnotu iba v pripade, Ze Spolo¢nost mozZe ocakavat budice ekonomické prinosy nad ramec
jeho povodnej vykonnosti. VSetky ostatné vydavky sa uctuju ako opravy a udriba do ndkladov
v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Prenajaty majetok

Majetok obstarany formou finan¢ného prenajmu, pri ktorom sa na Spolo¢nost prenasaju v podstate
vSetky vyhody arizikd charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zaciatku
najomného vztahu aktivuje v jeho redlnej hodnote alebo v sic¢asnej hodnote minimalnych lizingovych
splatok, podla toho, ktora z tychto dvoch hodnét je niZsia. Kazda lizingova splatka je rozdelena
na finanénu zlozku a spldtku istiny tak, aby sa dosiahla konStantnd Urokova miera uplatnend
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na neuhradend ¢ast zavazku z prenajmu. Finanéna zlozka sa uctuje do nakladov. Aktivovany prenajaty
majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby Zivotnosti majetku. Pociatocné priame ndklady spojené
s uzatvorenim zmluvy na financny prenajom su pripocitané k uctovnej hodnote prenajatého majetku
a vykazované pocas celého trvania prenajmu.

Prenajom, pri ktorom podstatnd cast rizik a vyhod charakteristickych pre vlastnictvo majetku znasa
prenajimatel, sa klasifikuje ako operativny prendjom. Platby realizované za operativny prendjom sa
vykazuju ako naklad vo vykaze komplexného vysledku rovnomerne pocas celého trvania prenajmu.

Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti, t. j. majetok uréeny na ziskanie ndjomného, resp. na kapitalové
zhodnotenie, sa prvotne ocenuju v obstaravacej cene vratane nakladov na transakciu. Po prvotnom
vykazani sa investicie do nehnutelnosti ocenuju v obstaravacej cene po odpocitani kumulovanych
oprdvok a strat zo zniZzenia hodnoty.

Financné investicie

Podiely v dcérskych a pridruzenych spolocnostiach a ostatnych investicidch sa vykazuju
v obstardvacej cene . Obstaravaciu cenu investicie v dcérskej a pridruzenej spoloc¢nosti tvoria naklady
suvisiace s obstaranim investicie a predstavuju realnu hodnotu zaplatenej ceny a priamo suvisiace
transakéné ndklady. Vynosy sudvisiace s finanénymi investiciami ako su dividendy, sa vykazuju
po nadobudnuti pravneho naroku na dividendy vo vykaze komplexného vysledku v ramci finan¢nych
VYNOSoV.

Zasoby

Zasoby su ocenené v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je
nizsia. Obstaravacia cena je stanovena na zaklade metddy vazeného priemeru pre jednotlivé polozky
zasob a zahriiuje cenu obstarania a naklady suvisiace s obstaranim zasob. Znizenie hodnoty zasob sa
upravuje vytvorenim opravnej polozky vo vyske rozdielu medzi obstardvacou cenou a Cistou
realizovatelnou hodnotou. Cistd realizovatelna hodnota je predpokladana predajnd cena znizena
o odhadované naklady suvisiace s predajom. Spoloénost vytvara opravnl polozku aj k pomaly
obratkovym azastaranym zasobdm na zdklade pravidelného prehodnotenia vekovej Struktiry
a posuidenia manazmentu. Pre plynulé zabezpedenie okamizitej udrzby a opravy, udrZiava Spoloénost
v prevadzkovych skladoch zasoby stalej zalohy a dlhodobo potrebné zasoby. K tymto zdsobam sa
opravné polozky nevytvaraju.
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Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty tvoria penazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov od datumu obstarania, pri ktorych existuje len nizke riziko,
Ze dojde k zmene ich hodnoty.

Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach su vykazované podla IAS 21 a prepocitavaju sa na funkénd menu
spolocnosti podla vymennych kurzov uréenych a vyhlasenych Eurdpskou centrdlnou bankou v den
predchadzajuci driiu uskutocnenia uUctovného pripadu avden, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Rozdiely vcudzej mene vyplyvajuce z prepoctu sa vykazuju vo vykaze komplexného
vysledku. Nepenainé polozky v cudzej mene sa ku koncu obdobia vykazovania neprepocitavaju
a zostdvaju vykazané v povodnej hodnote.

Klasifikacia a oductovanie financnych nastrojov

Finanéné aktiva afinanéné pasiva, vykdzané vo vykaze financnej pozicie, zahffiaju penaziné
prostriedky a peniazné ekvivalenty, pohladavky a zdvazky, Uvery a p6zZicky. Financné nastroje su
klasifikované ako majetok, zavazky alebo vlastné imanie v sulade s obsahom zmluvnej dohody.
Finanéné nastroje su zapocitané v pripade, Ze Spoloénost ma pravne vynutitelné pravo ich
kompenzovat azamysla zaroven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok, alebo obe vzajomne
zapocitat. Oductovanie financného nastroja sa uskutolni, ak Spoloénost uZ nekontroluje zmluvné
prava, ktoré zahfiaju finanény ndstroj, k comu vacSinou dochadza, ked je dany nastroj predany,
alebo ak vsetky penazné toky, ktoré mozno pripisat danému nastroju, si prevedené na nezavislu
tretiu osobu.

Diskontnd sadzba pri pohladdvkach je stanovena v sulade s IAS 36 — ZniZzenie hodnoty majetku.
Vzhladom k tomu, Ze diskontnd sadzba ku konkrétnym aktivam nie je priamo dostupna z trhu,
je pouzity odhad diskontnej sadzby v zmysle dodatku A k IAS 36. Odhad berie do uvahy ¢asovu
hodnotu penazi za obdobia do konca doby pouZitelnosti, o¢akdvanie o moznych odchylkach v sume
alebo casovom priebehu tychto penaznych tokov, cenu za zndSanie neistoty a ostatné faktory
(ako je platobna neschopnost).

Diskontna sadzba pri zavazkoch je stanovena v sulade s IAS 37 — Rezervy, podmienené zdavazky,
podmienené aktiva. Je sadzbou pred zdanenim, ktorad odzrkadluje aktudlne trhové zhodnotenie
¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok.

Za vychodiskovy bod pri tvorbe odhadu diskontnej sadzby su brané do Uvahy ostatné trhové miery

vvvvv

a zavazkov k 31. decembru 2016 stanovena na hodnotu 2 % (k 31. decembru 2015: 2 %).
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Pohl'adavky

Pohladdvky sa vykazuju v nomindlnej hodnote po zohladneni opravnej polozky (dalej aj , OP“)
k rizikovym a nedobytnym sumam. Ak je ¢asova hodnota penazi vyznamna, pohladdvky sa ocenuju
v amortizovanej cene pouZitim metddy efektivnej urokovej sadzby. Vykazuju sa vo vykaze financnej
pozicie s podmienkami splatnosti ako dlhodoby alebo kratkodoby majetok.

Opravna polozka sa uctuje do vykazu komplexného vysledku, ak existuje objektivny predpoklad
(napr. pravdepodobnost nesolventnosti, vyznamné finanéné tazkosti dlznika ainé), Ze Spolo¢nost
nebude schopna zinkasovat vsetky dlZzné sumy vsulade spévodnymi podmienkami faktury.
Spoloénost stanovuje vysku opravnej polozky aj na zaklade vekovej Struktdry pohladavok.
Znehodnotené dlzné sumy su odpisané, ak sa povaZuju za nevymotzitefné bez ohladu na to, ¢i je
ukoncené pravne konanie vo veci vymahania pohladdavky.

Uvery a pozicky

Vsetky Uvery a pozicky su pociatocne uctované v obstaravacej cene, ktora predstavuje realnu
hodnotu prijatého protiplnenia po odpocitani nakladov na ziskanie p6zicky.

Po prvom zaucétovani su vSetky uvery a po6zicky nasledne oceriované v amortizovanej hodnote
s pouzitim metédy efektivnej Urokovej sadzby.

Zavazky

Zavazky sa ocefuju pri ich vzniku menovitou hodnotou a pri ich prevzati obstardvacou cenou. Ak je
Casovd hodnota penazi vyznamnad, zavazky sa ocenuju v amortizovanej cene pouzitim efektivnej
urokovej sadzby.

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spolo¢nost sucasnli zdkonnu, zmluvnl alebo mimozmluvni
povinnost v dosledku minulej udalosti, ktorej vyrovnanim sa ocakdva pravdepodobny ubytok
podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomické uzitky, pricom vySku uvedenej povinnosti mozno
spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému koncu obdobia vykazovania a ich vyska sa
upravuje tak, aby odrazala aktudlny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje sucasnu hodnotu
vydavkov, ktoré zohladruju existujuce rizika, aktoré bude pravdepodobne treba vynalozit
na vyrovnanie daného zavazku. Tieto vydavky su stanovené pouzitim odhadovane] bezrizikovej
urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie, G¢tovna hodnota rezervy
sa zvysSuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hladiska. Tento ndrast
je zuctovany ako urokovy naklad.
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Statne dotacie a dotacie EU

Statne dotdcie a dotécie EU sa nevykazuju, pokial neexistuje primerané uistenie, Ze Spolo¢nost bude
konat v sulade s podmienkami, ktoré sa na fiu vztahuju, aZe Spolo¢nost tieto dotacie dostane.
Ak sa dotacia vztahuje na Uhradu nékladov, vykazuje sa ako wvynos vobdobi potrebnom
na systematické kompenzovanie dotacie s ndakladmi, na ktorych Uhradu je dotdcia urcena.
Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, realna hodnota dotacie sa uctuje
do vynosov buducich obdobi a rovnhomerne sa zuétovava do vykazu komplexného vysledku pocas
odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa uctuju pri poskytovani sluZzieb a dodani tovarov bez dane z pridanej hodnoty a zliav.
Vynosy su uctované v pripade, ked' je pravdepodobné, Ze ekonomicky prinos spojeny s transakciou
bude plynut do Spolocnosti, aich vysku je mozné spolahlivo uréit. Spolocnost vykazuje vynosy
zpoplatkov za poskytnutie Zelezni¢nej infraStruktury, z doplnkovych sluZieb Zelezni¢nej
infrastruktiry, zpredaja energie, zpredaja telekomunikacnych sluZieb avykonov v oblasti
informatiky, z prendjmov nehnutelnosti a ostatnych sluZieb na zaklade principu ¢asového rozlisenia.

Vyznamna oprava nakladov a vynosov minulych obdobi

Pri Uctovani o oprave nakladov a vynosov minulych aétovnych obdobi je potrebné posudzovat, ¢i ide
o vyznamnu alebo nevyznamnu opravu. ZSR za vyznamnU opravu nakladov a vynosov minulych
obdobi zaucétovanu v beinom roku povaZzuju Ciastku nad 5 mil. EUR. V pripade, ak saldo oprav
nakladov a vynosov, ktoré su zauctované ako opravy minulych obdobi v beznom roku, presiahne
hodnotu 5 mil. EUR neovplyviuju tieto opravy vysledok hospodarenia bezného roka, ale st vykazané
vo vykaze finan€nej pozicie v ¢asti vlastného imania.

Dan z prijmov
Dan z prijmov zahfna splatnu a odloZend dan.

Splatna dan z prijmov sa vypocita z uctovného zisku vzmysle platnych slovenskych predpisov
vo vyske 22 % po Uprave niektorych poloZiek na danové tcely.

OdloZena dan z prijmov sa Uctuje pouzitim suvahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch
zistenych k datumu vypracovania vykazu finan¢nej pozicie medzi dafiovym zakladom aktiv a pasiv
aich U¢tovnou hodnotou. OdloZzenad dan sa uctuje ako naklad alebo vynos s vynimkou odloZenej
dane, ktora sa Uétuje stvztazne s vlastnym imanim.
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OdloZzeny danfiovy zavazok sa Uctuje pri vSetkych zdanitelnych docasnych rozdieloch. Odlozend
danflovd pohladdvka sa uctuje pri vSetkych odpocitatelnych docéasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych danfovych pohladavok a nevyuzitych danfovych stratach do buducich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umoini tieto odpocitatelné docasné rozdiely,
prenesené nevyuzité danové pohladavky a nevyuzité dafové straty vyuzit.

OdloZzené danové pohladavky a zavazky su ocefované dafiovymi sadzbami, ktoré boli uzakonené
k datumu vypracovania vykazu finanénej pozicie.

2.3 Nové uctovné Standardy a interpretacie

Uvedené Standardy aich novely budu aplikované po ich schvaleni Eurdpskou komisiou a od ich
ucinnosti.

Spoloénost prehodnocuje mozné dopady aplikacie niektorych standardov.

Spoloénost neaplikovala pri zostaveni tejto Ultovnej zavierky ziaden zvydanych Standardov
po 31.12.2016:

- novela IAS 12 - ‘Dane z prijmov’ tykajuca sa vykazovania odloZzenych danovych pohladavok
z nerealizovanych strat, uc¢innost od 1.1.2017;

- novela IAS 7 - ‘Vykazy o penaznych tokoch’ tykajlca sa zverejfiovania informdcii o zavazkoch
vyplyvajucich z finanénych ¢innosti, G¢innost od 1.1.2017;

- IFRS 9 - ‘Finan¢né nastroje’ nahrdadza usmernenia obsiahnuté v IAS 39 a obsahuje poZiadavky
na klasifikaciu a ocenovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov, sucastou je aj model
ocakavanych strat z Uverov, Ucinnost od 1.1.2018;

- IFRS 15 - ‘Vynosy zo zmluiv s odberatelmi’, i¢innost od 1.1.2018;
- IFRS 16 - ‘Lizingy’, G¢innost od 1.1.2019.

IFRS 15 - ‘Vynosy zo zmluv s odberatelmi’

IFRS 15 nahradza IAS 18 Vynosy a IAS 11 Zmluvy o zhotoveni. Novy Standard je zaloZeny na principe,
Ze vynosy su vykazané v ¢ase prevodu kontroly na zakaznika — pojem kontroly nahrddza existujuci
pojem rizikd a odmeny.

Standard obsahuje pokyny pre pouzitie konkrétnych transakcii, ako napr. povinnosti k plneniu
uspokojené v priebehu casu, predaj s pradvom na vratenie, zaruky, hlavné versus sprostredkované
protiplnenie, moZnosti zakaznikov suvisiace s dodatoénym dodanim tovarov alebo sluZieb,
pociatocné poplatky, dohody o fakturacii pred dodanim, udelovanie licencii.

Standard taktie? obsahuje pokyny pre variabilné protiplnenie a ¢asovej hodnoty periazi a poZiadavky
na zverejnenie.

IFRS 16 - ‘Lizingy*

IFRS 16 nahradza IAS 17 Lizingy a suUvisiace interpretacie. Ovplyvni predovSetkym uUctovanie v pripade
najomcov a bude mat za nésledok vykazanie takmer vietkych lizingov v stivahe. Standard odstrafiuje
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rozdiel medzi operativnym a finanénym lizingov avyZaduje vykazanie aktiva (prdva na uZzivanie
predmetu lizingu) a financného zavazku za platby ndjomného pre prakticky vsetky lizingové zmluvy —
vynimka existuje pre kratkodobé lizingy a lizingy s nizkou hodnotou.

TaktieZ bude ovplyvneny vykaz ziskov a strat, pretoze celkovy naklad je obvykle vyssi v pocdiatocnom
obdobi lizingu a nizsi pocas uétovného obdobia lizingu. Okrem toho budu prevadzkové naklady
nahradené Urokmi a odpismi, takze klti¢ové ukazovatele ako EBITDA sa zmenia.

Prevadzkové penaziné toky budu vyssie, kedZe peniainé platby za istinu zo zdvazku lizingu su
klasifikované v ramci finan¢nych aktivit. Len ¢ast platieb, ktoré predstavuju drok, mozu byt nadalej
vykazané ako prevadzkové pernazné toky.

U¢tovanie na strane prenajimatela zostadva zvelkej miery nezmenené, niektoré rozdiely mézu
vzniknut v désledku novych usmerneni k definicii lizingu. V zmysle IFRS 16, zmluva je povaZovana
za lizing, ak zmluva prevadza pravo na kontrolu pouZivat identifikovany majetok po uréiti dobu
vymenou za odplatu.

18



Zeleznice Slovenskej republiky A 0
Individualna uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

3 RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Faktory finan¢ného rizika

Spoloénost je vystavena pri svojej ¢innosti nasledovnym finanénym rizikam:
- kreditné riziko,
- riziko likvidity,
- trhové riziko, ktoré predstavuje urokové riziko.

Kreditné riziko

Kreditné riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi uloZzenymi
v bankdch afinanénych instituciach, a predovsetkym, v suvislosti sobchodnymi vztahmi
s odberatelmi. Kreditné riziko spojené s likvidnymi prostriedkami uloZzenymi vo finanénych
institliciach je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami su hlavne banky s vysokym ratingom,
ktory im alebo ich materskym spolo¢nostiam udelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko Spolocnosti vyplyva najma z pohladavok z obchodného styku. Maximalne riziko
nesplatenia predstavuje uctovna hodnota kazdého finanéného aktiva, ktora je vykazana vo vykaze
financnej pozicie, znizend o opravnu polozku.

Spoloénost je vystavenda vyznamnému kreditnému riziku individudlneho zmluvného partnera,
kedZe 21,66 % pohladavok k 31. decembru 2016 (k 31. decembru 2015: 23,28 %) je voci dvom
najvyznamnej$im odberatelom — Zelezniéna spolo¢nost Cargo Slovakia, a. s., Bratislava (dalej ,,ZSSK
CARGO"“) aZelezni¢na spolo¢nost Slovensko, a. s., Bratislava (dalej ,ZSSK“), ktorych jedinym
akcionarom je $tat v zastUpeni Ministerstva dopravy a vystavby Slovenskej republiky a 64,63 %
pohladdvok je voci zriadovatelovi — Ministerstvo dopravy a vystavby Slovenskej republiky
(k 31. decembru 2015: 53,04 %).

Nasledujuca tabulka zndzornuje celkové pohladavky Spoloc¢nosti podla lehoty splatnosti:

31. decembra 2016 31. decembra 2015

Pohladavky v lehote splatnosti 154 799 181 498
Do 1 mesiaca 15478 15994

Od 1 do 3 mesiacov 5135 29 891

Od 3 do 12 mesiacov 35764 35803

Od 1 do 5 rokov 98 290 25740

Nad 5 rokov 132 74 070
Pohladavky po lehote splatnosti 5237 7 526
Pohladavky celkom 160 036 189 024
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Spolo¢nost nebude schopna splnit svoje finanéné zavazky k datumu ich
splatnosti. Spolo¢nost riadi likviditu tak, aby zabezpedila, Ze bude mat penazné prostriedky vidy
k dispozicii vlehote splatnosti zavdzkov, pri beznych aj neobvyklych podmienkach. Spoloc¢nost
na riadenie rizika likvidity planuje peniazné toky, pri vyskyte rizikovych udalosti a externalit ich
reviduje a modeluje s cielom riadenia likvidity operativnymi prostriedkami. Spoloénost nasledne
vyhodnocuje vyvoj skutoénych pefiaznych tokov.

Nasledujuca tabulka znazorfiuje celkové Uvery a zavazky Spolocnosti podla lehoty splatnosti (zavazky
neobsahuju ucty dotdcii a casového rozlisenia):

Uvery a pozicky Zavazky
31. decembra 31. decembra 31. decembra 31. decembra
2016 2015 2016 2015
Zavazky v lehote splatnosti 62 745 62 745 257 758 219 648
Na poZiadanie 0 0 0 0
Do 1 mesiaca 2 1 40587 44 869
Od 1 do 3 mesiacov 0 0 20781 18 757
Od 3 do 12 mesiacov 2 2 53 442 35740
Od 1 do 5 rokov 62741 62 742 58 370 47 644
Nad 5 rokov 0 0 84 578 72 638
Zavazky po lehote splatnosti 0 0 265 505
Zavazky celkom 62 745 62 745 258 023 220 153

Trhové riziko

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penainé toky Spolocnosti su nezavislé od zmien urokovych
sadzieb na trhu. Spolo¢nost nema vyznamne Urocené aktiva okrem penazi a pefiaznych ekvivalentov.

V sicasnosti bankovy uver je droceny pohyblivou Urokovou sadzbou, viazanou na 6-mesacny Euribor.
Spolo¢nost nevyuziva derivatové financné nastroje na zaistenie Urokového rizika.

Analyza citlivosti na urokové riziko

Analyza citlivosti sa vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zavazku k sivahovému driu
bude neuhradena cely rok. V pripade, Ze by sadzba 6-mesacného Euriboru vzrastla o1 % alebo
6-mesacny Euribor by bol na nulovej trovni, resp. by mal zapornu hodnotu, by sa zavazok voci banke
urocil urokovou sadzbou rovnajicou sa marzi. Pokial by zaroven vsetky ostatné premenné zostali
konstantné, zisk spoloc¢nosti by sa zmenil nasledovne:

Zvysenie [/ zniZenie Grokovej miery Dopad na zisk pred zdanenim
v % p. a. za rocné obdobie v tis. EUR
6ME + 1 % / sadzba 6ME = 0 % p. a. -638 / bez dopadu
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K31.decembru 2016 nedosSlo kZiadnym zmenam v metddach a predpokladoch oproti
predchadzajucemu obdobiu. Spolocnost pri vypocte aplikovala zniZzenie marze pri existujucom
bankovom uvere.

Riadenie kapitalového rizika
Cielom Spolocnosti pri riadeni kapitalového rizika je zabezpedit schopnost Spolo¢nosti pokracovat

vo svojich ¢innostiach audrzat primerand Struktdru kapitdlu pri zniZzeni nakladov. Riadenie
kapitalového rizika je zabezpecované priamo vrcholovym manazmentom.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti na konci roka:

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Dlh (poznamka 14) 62 745 62 745
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (poznamka 12) 78 809 35356
Cisty dlh -16 064 27 389
Vlastné imanie 1678479 1648 189
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 0,00% 1,66%
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4 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Obstardvacia cena

K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

Preradenie do investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)
Preradenie z investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)

K 31. decembru 2015

Opravky/znizenie hodnoty
K 1. januaru 2015

Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2015

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2015
K 31. decembru 2015

Obstardavacia cena

K 1.januaru 2016
Prirastky

Ubytky

Presuny

Preradenie do investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)
Preradenie z investicii do
nehnutelnosti (pozn. 5)

K 31. decembru 2016

Opravky/znizenie hodnoty
K 1. januaru 2016

Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2016

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2016
K 31. decembru 2016

Pozemky a  Stroje, pristroje, Obstaranie Celkom
stavby zariadenia a DHM
ostatné aktiva
4273 807 886 935 614 868 5775610
14 019 5164 305 552 324735
-13 690 -22 661 -31434 -67 785
148 527 56 482 -205 009 0
-2433 0 0 -2433
3248 0 0 3248
4423478 925 920 683 977 6 033 375
1919 134 674 801 28284 2622219
98 822 56 758 3538 159118
-7 702 -22434 -8 518 -38 654
3552 10 265 0 13817
2013 806 719 390 23304 2 756 500
2 354 673 212 134 586 584 3153391
2409 672 206 530 660 673 3 276 875
4423 478 925 920 683 977 6 033 375
38769 3617 147 642 190 028
-15 341 -30 065 -19 449 -64 855
142 374 120591 -262 965 0
-3 597 0 0 -3 597
4490 0 0 4490
4590173 1020063 549 205 6 159 441
2013 806 719 390 23304 2 756 500
102 916 49 940 1583 154 439
-7 046 -29 637 -2 653 -39 336
4802 19 809 0 24611
2114478 759 502 22234 2896214
2409 672 206 530 660 673 3276 875
2 475 695 260 561 526 971 3263 227
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Spoloénost spravuje pozemky, ktoré su stale predmetom rozhodnutia o narokoch na vlastnicke pravo
a ktorych administrativna hodnota priznana statom predstavuje 39 207 tis. EUR (k 31. decembru
2015: 53 569 tis. EUR) a ktoré nie st vykazané vo vykaze finanénej pozicie. Spolo¢nost sa aktivne
zaobera rieSenim tychto ndrokov. Pocas roka 2016 bolo vlastnicke pravo na pozemky
s administrativnou hodnotou 2 223 tis. EUR prevedené na Spolo¢nost a aktivované vo vykaze
financnej pozicie (k 31. decembru 2015: 4 806 tis. EUR). Okrem toho administrativne hodnoty
priznané pozemkom a vykazané vo vykaze finan¢nej pozicie Spoloc¢nosti boli upravené o sumu
24 497 tis. EUR (k31. decembru 2015: 2 117 tis. EUR). Tieto Upravy su uctované priamo
do kapitalovych fondov vo vlastnom imani na zdklade vypoctu vseobecnej Uctovnej hodnoty
pozemku. Ide o nadobudnuté pozemky na zdklade registra obnovenej evidencie pozemkov
vykondvanej katastrom, kde vlastnikom pozemku bola vzdy Slovenska republika, spravcom pozemku
boli ZSR, ale pozemky neboli evidované v majetku spoloénosti. Spolo¢nost tie? spravuje pozemky
v hodnote 31 878 tis. EUR, ktoré su vykazané na Ucte obstarania DHM a intenzivne sa zaobera ich
preradenim do uZivania. Pocas roka 2016 boli preradené pozemky v celkovej hodnote 4 562 tis. EUR
(k 31.decembru 2015: 11 287 tis. EUR).

Spolo¢nost vykazuje na Gétoch obstarania stavby v hodnote 109 003 tis. EUR, z toho z dotdacii
v hodnote 105 759 tis. EUR a z vlastnych zdrojov 3 244 tis. EUR, ktoré su v uZivani od roku 2013.
Spolo¢nost sa intenzivne zaobera ich preradenim do uZivania s naslednym uplatiiovanim odpisov.
Spoloénost posudila redlnost ocenenia tohto majetku a zo zdsady opatrnosti ma vytvorenu opravnu
polozku vo vyske predpokladanych odpisov majetku z vlastnych zdrojov v hodnote 739 tis. EUR,
ktord je zahrnuta v tabulke ,,Vyvoj opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému majetku”.

Zavazky spolocnosti z financnych prenajmov (pozndmka 14) su zabezpecené vlastnickym prdvom
prenajimatelov na prenajaty majetok s uctovnou hodnotou 5 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
6 tis. EUR).

Obstaravacie naklady vsetkych plne odpisanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré Spolo¢nost
este pouziva k 31. decembru 2016 je 1473 215 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 1 393 487 tis. EUR).
Majetok, ktory je doCasne nevyuZzivany, je v obstardvacej cene 28 726 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
31 061 tis. EUR) a v Uc¢tovnej hodnote 17 464 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 17 262 tis. EUR).

Spolo¢nost posudila redlnost ocenenia majetku a zavazkov ku driu 31. decembra 2016. Na zaklade
zistenych skutocnosti o redlnosti ocenenia majetku, ktoré indikovali zniZzenie hodnoty majetku, bola
zistena spéatne ziskatelna hodnota. Spatne ziskatelna suma (vyssia suma medzi redlnou hodnotou
majetku po odpocitani nakladov za predaj a hodnotou z pouZivania majetku) bola pri jednotlivom
majetku stanovena bud' znaleckym posudkom alebo odhadom.
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Vyvoj opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku:
Pozemky a Stroje, pristroje, Obstaranie Celkom
stavby zariadenia a DHM

Opravné polozky ostatné aktiva

K 1. januaru 2015 3389 0 28 284 31673
Tvorba 1651 208 3538 5397
Zuctovanie 0 0 -6 702 -6 702
ZrusSenie straty zo znizenia -297 0 -1816 -2113
K 31. decembru 2015 4743 208 23304 28 255
K 1.januaru 2016 4743 208 23304 28 255
Tvorba 371 26 1583 1980
Zuctovanie 0 0 -1 052 -1052
Zrusenie straty zo zniZenia -822 -191 -1601 -2614
K 31. decembru 2016 4292 43 22234 26 569

Poistenie majetku ZSR (nehnutelny majetok, stubor hnutelného majetku) je uzatvorené na rdzne
druhy poistenia a zaroven na rézne poistné sumy (maximalny rocny limit plnenia je 40 000 tis. EUR
pri Zivelnych rizikdch okrem povodne azéplav). ZSR maju zarover uzatvorené aj poistenie
zodpovednosti za Skodu (ro¢ny limit plnenia je 1 660 tis. EUR).

5 INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Rok 2016 Rok 2015
Obstaravacia cena
K 1. januaru 53544 54 735
Prirastky 0 0
Ubytky -307 -376
Preradenie z dlhodobého hmotného majetku (pozn. 4) 3597 2433
Preradenie do dlhodobého hmotného majetku (pozn. 4) -4 490 -3 248
K 31. decembru 52 344 53 544
Opravky/znizenie hodnoty
K 1. januaru 19 010 18 495
Prirastky 971 951
Ubytky -117 -96
Presuny -1495 -340
K 31. decembru 18 369 19 010
Uctovna hodnota
K 1. januaru 34534 36240
K 31. decembru 33975 34534
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Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu majetku vykazaného v realnej hodnote.

Majetok Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Nemocnice 0 0 18 560
Pozemky 0 0 50273
Stavby 0 0 13 269

V investicidach do nehnutelnosti su evidované nehnutelnosti, ktoré su ako celok prenajaté, resp.
ponukané na prendjom. Ide najma o budovy nemocnic a poliklinik, bytovych domov a nebytovych
priestorov, ubytovni, stradZznych domov, garazi, zastavok a pozemkov s nimi suvisiacich.

Rozdielne Urovne boli definované takto:

Uroveri 1 — kdtované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavizky na aktivnych trhoch,
ku ktorym ma Spolocnost pristup k datumu ocenenia.

Uroveri 2 — vstupné Udaje iné ako kdtované ceny zahrnuté do uUrovne 1, ktoré su zistitelné
pre majetok alebo zavazok bud’ priamo alebo nepriamo.

Uroveri 3 — vstupné Udaje ako su majetok alebo zavizok, ktoré nie su zaloZené na zistitelnych
trhovych udajoch.

Ocenovacie techniky pouzité na odvodenie realnych hodnot v trovni 3

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti v urovni 3 k31. decembru 2016 je v hodnote
82 102 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 60 167 tis. EUR). Pre stanovenie redlnej hodnoty investicii boli
vyuzité vsetky vhodné metddy, v pripade, ked bolo k dispozicii znalecké ohodnotenie majetku, bola
prednostne pouzita metdda objektivizdcie znalecky stanovenej vSeobecnej hodnoty prislusného
majetku. V pripade pozemkov bola tato metdda pouzitd pre stanovenie redlnej hodnoty pre celkom
777 majetkovych poloZiek, pre dalSich 1 271 poloZiek bola pouzitd zjednodusenda metdda polohove;j
diferencidcie, v pripade 601 poloZiek bola pouZitd vynosova metdda a pre 625 poloZiek bola pouzitd
metdda obstaravacej ceny.

U stavieb boli pre stanovenie redlnej hodnoty vyuZité metddy Casovej ceny pre 427 poloziek, dalej
zjednodusena vynosova metdéda pre 107 polozZiek, metdda objektivizacie znalecky stanovenej
vSeobecnej hodnoty pre 87 poloZiek, metdda obstardvacej ceny pre 40 poloZiek, pre 63 poloZiek bola
vyuzita metdda stanovenia realnej hodnoty odbornym odhadom a pre 14 poloziek metdéda cash-flow.

Naklady suvisiace s investiciami do nehnutelhosti predstavuji hodnotu 938 tis. EUR
(k 31. decembru 2015: 963 tis. EUR) a vynosy z investicii do nehnutelnosti predstavuju hodnotu
2 371 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 2 357 tis. EUR).
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6 DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Obstardavacia cena

K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2015

Opravky/zniZenie hodnoty

K 1. januaru 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2015

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2015
K 31. decembru 2015

Obstardavacia cena

K 1. januaru 2016
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2016

Opravky/znizenie hodnoty

K 1. januaru 2016
Prirastky

Ubytky

Presuny

K 31. decembru 2016

Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2016
K 31. decembru 2016

Aktivované Softvér Obstaranie Celkom

ndklady na DNM
Vyvoj

52 18 378 695 19125

0 4243 4034 8277

0 -1 087 -3623 -4 710

0 665 -665 0

52 22 199 441 22 692

51 14 602 29 14 682

0 1823 0 1823

0 -1 086 0 -1 086

0 0 0 0

51 15339 29 15419

3776 666 4443

1 6 860 412 7 273

52 22199 441 22 692

0 2532 5271 7 803

0 -12 -2 517 -2 529

0 412 -412 0

52 25131 2783 27 966

51 15339 29 15419

0 2238 0 2238

0 -12 0 -12

0 0 0 0

51 17 565 29 17 645

1 6 860 412 7273

1 7 566 2754 10321
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Dlhodoby nehmotny majetok ma uréenu dobu Zivotnosti s vynimkou licenénych prav na suborné
dielo ,,Dejiny ZSR“. Doby poufzitelnosti dlhodobého nehmotného majetku st u kazdého DNM urgité,
su stanovené podla skutocnej doby pouzitelnosti asu pre rézne typy dlhodobého nehmotného
majetku v rozmedzi od 3 do 25 rokov.

Spolo¢nost posudila redlnost ocenenia majetku a zavazkov k 31. decembru 2016. V sulade s IAS 36 —
Znizenie hodnoty majetku ma Spoloénost wvytvorend k31. decembru 2016 opravnu polozku
k nedokoncenym investiciam v hodnote 29 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 29 tis. EUR).

7 FINANCNE INVESTICIE

Dcérske Pridruzené Ostatné Celkom Celkom

spolocnosti spolocnosti investicie 2016 2015

Pociatocny stav k 1.1. 1009 3740 155 4904 3404
Prirastky 0 0 0 0 1500
Ubytky 0 0 0 0 0
Koneény stav k 31.12. 1009 3740 155 4904 4904

Struktira majetkovych Gcasti Spolo¢nosti k 31. decembru 2016:

Vyska , .. . .
Vysledok K Majetk ,
Obchodné meno asidlo  vlastného ¥s et’jo . '..allrfa. ’ajet 'ova Zakladna cinnost
. . hospodarenia registracie ucast %
imania
Dcérske spolocnosti
Stabilita, d. d. s., a. s., sprava doplnkovych
v , 5634 60 S| k 55,26 . ,
Kosice (poznamka 40) ovensko dochodkovych fondov
Pridruzené spolocnosti
vyroba beténovych
ZPSV, a.s., Cana 7092 151 Slovensko a1,06  VVrobkov, prefabrikatov
(poznamka 40) a konstrukcii pre
stavebné ucely
planovanie pokracovania
zel. infrastruktiry
Breitspur Planungs " * . rozchodu 1520 mm od
GmbH, Vieden > 402 1016 Rakdsko 25,00 hranic s Ukrajinou cez
uzemie Slovenska do
Rakuska a na jeho uzemi
Ostatné investicie
Betamat. a. s.. Zvolen montaz, udrzba a oprava
P 226 15 Slovensko 10,00 telekomunikacnych

(poznamka 40) zariadeni

realizacia prepojenia
3138* -28* Holandsko 4,00 informacnych systémov
Zeleznic v rdmci UIC

HIT RAIL, b. v.,
Amsterdam, Holandsko

* Spolo¢nost nepredloZila i¢tovné vykazy k 31. 12. 2016 do ¢asu zostavenia Uc¢tovnej zavierky, zverejnené Gdaje st k 31. 12. 2015.
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Majetkova ucast v spolocnostiach predstavuje podiel na hlasovacich pravach a riadeni spolo¢nosti.

Spolo¢nost STABILITA, d. d. s., a. s. ma 100 %-ny podiel v dcérskej spolocnosti STABILITA Servis,
s.r.o., ktorda vykondva pre materski spolocnost technické aobsluzné Ccinnosti azabezpetuje

hospodarsku spravu majetku. Ostatné spolo¢nosti nemaju podiely v inych spolo¢nostiach.

8 DLHODOBE POHLADAVKY

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Dlhodobé pohladdvky z obchodného styku 16 579 18 060
Poskytnuté preddavky na DHM 7511 7 504
Pohladévky za predaj bytov 177 232
Ostatné dlhodobé pohladavky 32 49
Pohladavka vodi statu 73980 73980
Opravné polozky -28 304 -31173
Dlhodobé pohladavky celkom 69 975 68 652

V dlhodobych pohladdvkach zobchodného styku je zal&tovand pohladavka voéi Zelezni¢nej

spolo¢nosti Cargo Slovakia, a. s., vo vyske 16 546 tis. EUR na zaklade Dodatku €. 5 o uznani zavazku.
Pohladavka vodi Statu vo vyske 73 980 tis. EUR je voc¢i MDV SR vyplyvajuca z Uznesenia vlady
¢.390/2013 a zo Zmluvy o kompenzacii finanénych dopadov za rok 2010 pre nakladnych Zelezni¢nych

dopravcov vyplyvajucej zo zavedenia novych pravidiel regulacie Uhrad za pristup k Zelezni¢nej

infrastrukture.

Vyvoj opravnej polozky k dlhodobym pohladavkam:

Stav k 31.12.2015

Tvorba

Zuctovanie

Presun z dlhodobej OP na kratkodobu OP

31173

-1 369
-1 500

Stav k 31.12.2016

28 304

K dlhodobym pohladavkam su z hladiska zachovania zasady opatrnosti vytvorené opravné polozky.

Opravna polozka voéi Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a. s., vo vyske 1 500 tis. EUR bola

preuctovana z dlhodobych do kratkodobych opravnych poloZiek. Opravné polozky voci ostatnym

dlhodobym pohladavkam sU ocenené v amortizovane] cene pouzitim metédy efektivnej urokovej

sadzby.
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9 ZASOBY
Obstaravacia Uétovna Obstaravacia Ué&tovna
cena hodnota cena hodnota
2016 2016 2015 2015
Vyrobky stroj. a kovosprac. priem. 4629 2279 3948 1998
Vyrobky elektrotech. priemyslu 3320 2003 3713 1915
Vyrobky hutnickeho priemyslu 1442 1228 2326 1230
Vyrobky chemického priemyslu 1040 812 1171 931
Osobné ochranné pracovné prostriedky a
rovnosaty 604 509 1038 910
Stavebné materialy a vyrobky
drevospracujuceho priemyslu 1420 1287 387 215
Ostatny material 614 367 826 493
Zasoby celkom 13 069 8485 13409 7 692

Spoloénost vytvorila opravné polozky k pomalyobratkovym azastaranym zasobam porovnanim
ocenenia v Uctovnictve k 31. decembru 2016 s Cistou realizovatelnou hodnotou.

Vyvoj opravnej polozky k zasobam:

Stav k 31.12.2015 5717
Tvorba 3112
Vyradenie zasob -146
Zanik opodstatnenosti -4 099
Stav k 31.12.2016 4584

10 KRATKODOBE POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Pohladavky z obchodného styku 26793 36 158
z toho pohladévky Cargo za ZI za rok 2010 10 000 17 500
Poskytnuté preddavky 103 104
Ostatné pohladdvky z obchodného styku 1621 1790
Opravné polozky -14 825 -24 579
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku celkom 13 692 13 473

Pohladavky po lehote splatnosti su v hodnote 5 237 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 7 526 tis. EUR).
Pohladdvky zobchodného styku su bezlUro¢né avo vseobecnostisplatné od 14 do 60 dni
(poznamka 3).
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Vyvoj opravnej polozky k pohladdavkam z obchodného styku:

Opravné polozky
ku kratkodobym
pohladavkam

Z toho: OP
k pohladdvkam voci
diznikom v konkurze

Stav k 31.12.2015 24579 3028
Tvorba 272 66
Presun z dlhodobej OP na kratkodobu OP 1500 0
Zuctovanie z dovodu odpisu pohladavky -2242 -1760
Zuctovanie z dovodu Uplného alebo

Ciasto¢ného uhradenia -9 284 -83
Stav k 31.12.2016 14 825 1251

11 OSTATNE POHLADAVKY A AKTIVA

Ostatné pohladdavky
Pohladdvky vodi statu
Opravné polozky

Naklady buducich obdobi
Ostatné pohladavky celkom

31. decembra

31. decembra

2016 2015
630 618
30944 48 841
-247 -268

1 666 1688
32993 50879

V pohladavkach vodi Statu evidujeme narok na investi¢nu dotdciu pre projekty Operacného programu
integrovanad infrastruktura (OPII) vo vyske 29 454 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 26 276 tis. EUR).
Zavazky splatné v roku 2016 vyplyvajlce z tychto projektov boli do¢asne predfinancované z vlastnych

zdrojov nakolko do konca roka 2016 neboli podpisané zmluvy o nenavratnom finan¢nom prispevku.

ZSR predfinancovali ¢astku 20 111 tis. EUR. Po podpise prislunych zmlav budu tieto prostriedky

refundované.

Zaroven v pohladavkach voci Statu evidujeme nadmerny odpocet DPH vo vyske 1488 tis. EUR

(k 31. decembru 2015: 22 559 tis. EUR).
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Vyvoj opravnej polozky k ostatnym pohladavkam:

Stav k 31.12.2015 268
Tvorba 16
Zuctovanie z dovodu odpisu pohladavky -15
Zuctovanie z dévodu Uplného alebo ¢iastocného uhradenia -22
Stav k 31.12.2016 247

12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Hotovost a ceniny 543 527
Peniaze v banke 78 266 28775
Kratkodobé vklady 0 6 054
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze finan¢nej pozicie 78 809 35356
Kreditné karty -2 -1
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze penaznych tokov 78 807 35355

Na ndrast pefazi apenfainych ekvivalentov malo vplyv najma prijatie zdlohovych platieb
financovanych Eurdpskou Uniou pre projekty Nastroja na prepajanie Eurdpy (Connecting Europe
Facility — CEF). Projekty s zamerané na zlepSenie dopravnej, energetickej a telekomunikacnej siete
EU v rokoch 2014 — 2020. Zalohové platby su alokované pre projekty ,Modernizacia Zelezni¢nej trate
Devinska Novda Ves — Kuty §t. hranica“ a ,Modernizacia Zelezni¢nej trate Zilina — Kosice, Usek trate
Liptovsky Mikulds — Poprad Tatry (mimo), |. etapa“. Zaroven doslo pocas roka 2016 k refundacii
prostriedkov z kapitdlového transferu a z Operacného programu doprava za vydavky docasne
hradené spolo¢nostou z vlastnych zdrojov v minulych obdobiach.

Urokové sadzby na beZnych Gctoch v bankdch so sidlom v SR apobockich zahraniénych bank
v Slovenskej republike sa pocas roka postupne vyznamne znizovali a ku koncu sledovaného obdobia
sa pohybovali v rozmedzi od 0,00 % p. a. do 0,15 % p. a.. Vzhladom na dlhodobo nizke uUrokové
sadzby na finanénom trhu nema Spolo¢nost moznost inak docasne vyhodne zhodnocovat volné
financné prostriedky.
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13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie predstavuje investiciu Stdtu do Spolocnosti, a to vo forme penaznych prostriedkov
a vkladov majetku.

Celkova vyska zédkladného imania je 760 234 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 760 234 tis. EUR) z toho
zakladné imanie zapisané v obchodnom registri je 800 170 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
800 170tis. EUR) anezapisané zmeny zakladného imania tvoria CcCiastku -39 936 tis. EUR
(k 31. decembru 2015: -39 936 tis. EUR).

Na zaklade Uznesenia Spravnej rady ZSR zo zasadnutia dfia 14. aprila 2016 sa vysledok hospodarenia
za minulé uctovné obdobie - zisk vo vySke 17 189 tis. EUR zuctoval na nerozdeleny zisk minulych
rokov.

Kapitalové fondy zahffiaju vklady kapitalu, ktoré nezvy$uju zakladné imanie Spolo¢nosti. Stat
neustale skima pravny narok na pozemky spravované Spolo¢nostou a ich hodnotu, na zaklade ¢oho
periodicky vklada do Spolo¢nosti dalsi majetok a koriguje stanovené administrativne hodnoty. Pocas
roka 2016 bolo prevedené vlastnicke pravo na pozemky a boli korigované administrativne hodnoty
pozemkov vo vyske 26 720 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 6 923 tis. EUR). Kapitadlové fondy tiez
zahffaju precenenia zamestnaneckych pozitkov v sulade sIAS 19, ktoré su zaloZené na poistno-
matematickych metddach a odloZzenu dan suvisiacu s precenenim zamestnaneckych pozitkov.

v

Zakonny rezervny fond sa tvori vzmysle § 15 zdkona ¢&. 258/1993 Z. z. o Zelezniciach Slovenskej
republiky v zneni neskor$ich predpisov a dopifia sa sumou vo vyske minimalne 5 % zo zisku,
atoazdovydky 5 % z hodnoty majetku, s ktorym majui ZSR pravo hospodarenia, okrem hodnoty
elezni¢nej infrastruktiry. Uctovna hodnota majetku v sprave 7SR, okrem majetku Zelezni¢nej
infrastruktiry bola k31. decembru 2016 vo vyske 176452 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
177 635 tis. EUR). Rezervny fond je vytvoreny vo vyske 21904 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
21904 tis. EUR), Co predstavuje viac ako 5 % zhodnoty majetku, okrem hodnoty Zeleznic¢nej
infrastruktury.
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14 UVERY

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Kratkodobé tvery vratane kratkodobej casti
dlhodobych tverov
Uroky z Gverov 1 1
Kreditné karty 2 1
Finanény prenajom kratkodoby 1 1
Kratkodobé uvery vratane kratkodobej casti
dlhodobych tiverov celkom 4 3
Uvery
Euro
6ME + marza, splatnost 3.oktéber 2019 62 740 62 740
62 740 62 740
Finan¢ny prendjom dlhodoby 1 2
Dlhodobé uvery 62 741 62 742
Uvery celkom 62 745 62 745

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 eviduje bankovy Gver vo vyske 62 740 tis. EUR (k 31. decembru
2015: 62 740 tis. EUR) poskytnuty renomovanou bankou so sidlom v SR, bez zabezpedenia, uroéeny
pohyblivou urokovou sadzbou odvijajucou sa od 6-mesaéného Euriboru (pozndmka 3). Zeleznice

Slovenskej republiky sa zaviazali dodrZiavat isté Uverové kovenanty.

V roku 2016 spoloc¢nost vzhfadom na znizenie Urokovych sadzieb na bankovom trhu uskutocnila

refinancovanie existujuceho Uveru. Vyska urokovych ndkladov za rok 2016 je na Urovni 188 tis. EUR

(za rok 2015: 335 tis. EUR).

Financny prendjom, cerpany na elektricki motorova jednotku je s dobou prendajmu na 10 rokov.

Zavazky spolocnosti z finanéného prenajmu su zabezpecené vlastnickym prdvom prenajimatela

na prenajaty majetok (poznamka 4).
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Minimalne splatky Sucasna hodnota
z finanéného prenajmu minimalnych splatok
31.decembra 31.decembra 31.decembra 31.decembra
2016 2015 2016 2015
Do 1 roka 0 0 1 1
0d 1 do 5 rokov 2 3 1 2
5 rokov a viac 0 0 0 0
2 3 2 3
Minus buduce finan¢né
naklady 0 0 0 0
Sucasna hodnota
minimalnych splatok 2 3 2 3
Zahrnuté vo vykaze financnej pozicie:
Finan¢ny prendjom
kratkodoby 0 0 1 1
Finan¢ny prendjom
dlhodoby 0 0 1 2

Redlna hodnota zavazkov z finanéného prenajmu sa rovna ich uc¢tovnej hodnote.
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15 STATNE DOTACIE A DOTACIE EU

Spolo¢nost &erpala v roku 2016 investiéné dotacie zo $tatneho rozpoctu (dalej aj ,SR“) v zmysle
zmluvy z rozpoctovej kapitoly MDV SR v konecnej vyske 38 320 tis. EUR. Z uvedeného transferu bolo
zabezpecené financovanie investicnych akcii vrdmci rozpoctovych prvkov ,Vystavba aobnova
Zeleznic¢nej siete” a ,Spolufinancovanie nad rdmec financnej medzery a neopravnenych vydavkov”.

Vramci Operacného programu doprava Spoloénost vroku 2016 cerpala investicné dotacie
z prioritnej osi €. 1 na modernizaciu Zelezni¢nej infrastruktury vo vyske 8 652 tis. EUR, z prioritnej osi
¢. 3 na infrastrukturu intermoddlnej prepravy vo vyske 1772tis. EUR a zprioritnej osi ¢. 4
na infrastrukturu integrovanych dopravnych systémov 550 tis. EUR.

Z Operacného programu integrovana infrastruktura (OPll) neboli c¢erpané prostriedky z dévodu
neuzatvorenia zmliv o nendvratnom financnom prispevku do konca roka 2016. Splatné zavazky
vroku 2016 zinvesticnych stavieb, ktoré boli schvalené v ramci OPIl boli spolo¢nostou docdasne
predfinancované z vlastnych zdrojov v ¢iastke 20 111 tis. EUR. Po podpise prislusnych zmlav budu
tieto prostriedky refundované.

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Investi¢né dotacie z fondu EU - prostriedky SR 168 662 176 991
Investi¢né dotacie z fondu EU - prostriedky EU 705 134 754 095
Investi¢né dotacie - program ISPA - prostriedky SR 109 670 116 142
Investi¢né dotdcie - program ISPA - prostriedky EU 54 763 61604
Investi¢né dotdcie - ostatné 377 139 360 289
Investi¢né dotdcie - stavby 51282 51282
Prevadzkova dotacia - nevyuctovana 184 3
Dotdcia - odkupenie podielu 3025 3025
Investi¢nd dotdcia - narok 29 455 26 276
Statne dotacie a dotécie EU celkom 1499 314 1549 707
z toho kratkodoba ¢ast 79 537 60 865

16 CASOVE ROZLISENIE

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Bezodplatne prijaty odpisovany dlhodoby majetok 14 321 15 163
Ostatné vynosy budducich obdobi 740 740
Vydavky buducich obdobi 12 11
Casové rozlidenie celkom 15073 15914
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17 REZERVY
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Environmentalna zataz - dlhodoba ¢ast 41537 44 035
- kratkodoba cast 1074 606
Sudne spory 2752 2 865
Rezervy na demoldciu objektov 1948 1053
Rezervy celkom 47 311 48 559
Vyvoj rezerv:
Rezervana Rezervana Rezervana Rezervy
environmentdlne sudne spory demoldciu celkom
zataze objektov
Stav k 31.12.2015 44 641 2 865 1053 48 559
Tvorba 1026 139 1289 2454
Urokové néklady 47 0 0 47
Urokové vynosy 56 0 0 56
ZruSenie - pominutie dovodu 2310 162 148 2620
Zuctovanie z dévodu zrealizovania 737 90 246 1073
Stav k 31.12.2016 42 611 2752 1948 47 311

Rezerva na environmentdlne zataze

Spolo¢nost mé vytvorenu rezervu na odhadované naklady na napravu environmentalnych $kod,

sposobenych znedistenim pbédy aspodnych vod. Hodnota rezervy bola stanovend na zaklade

odhadov, ktoré vypracoval interny environmentalny tim Spoloc¢nosti. Odhad environmentalnej

rezervy ZSR vychadza z existujucej technoldgie a aktudlnych cien, pricom &erpanie tejto rezervy

sa predpokladd v ¢asovom horizonte nasledujucich 1 - 15 rokov. Vroku 2016 pokracovalo

odstrariovanie starych ekologickych zata#i z prostriedkov ZSR v lokalite Cierna nad Tisou. V stlade

s environmentalnymi zdsadami vykonala Spolo¢nost reviziu vytvorenej rezervy. Pri niektorych

lokalitach bola prehodnotena planovana vyska nakladov na odstranenie environmentalnych zatazi.

Zaroven boli v roku 2016 zistené nové lokality zatazi, ku ktorym bola vytvorend rezerva vo vyske

814 tis. EUR. Spolo¢nost sa uchadza o moznost financovania tychto nakladov z prostriedkov

Eurdpskej unie. Dlhodob3a éast rezervy je k 31. decembru 2016 prepocitand bezrizikovou urokovou

mierou 2,0 % (k 31. decembru 2015: 2,0 %).
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Urokové naklady zo zuétovania diskontu k tymto rezervdm v dosledku plynutia ¢asu predstavuju
vySku 47 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 122 tis. EUR), urokové vynosy predstavuju vysku 56 tis. EUR
(k 31. decembru 2015: 59 tis. EUR) (poznamka 36).

Rezerva na stidne spory

Vykdzané sumy predstavuju rezervy na niektoré pravne naroky vznesené voci Spolo€nosti jej
zmluvnymi partnermi. Podla nazoru vedenia Spolo¢nosti na zaklade konzultdcii s internym pravnym
poradcom nevzniknu v désledku uplatnenia tychto pravnych narokov Spolocnosti vyznamné zavazky
okrem tych, voci ktorym bola vytvorena rezerva. Po posudeni evidencie sa vedenie Spolocnosti
domnieva, Ze pravdepodobne v désledku Uhrad zavazkov zo sudnych sporov bude musiet vynaloZit
finanéné zdroje vo vyske 2 752 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 2 865 tis. EUR).

Rezerva na sudne spory nie je diskontovand, nakolko nie je zndmy ¢as ukoncenia sidnych sporov.

Rezerva na demolaciu objektov

V sulade so zdsadami na tvorbu rezerv Spolo¢nost vytvorila k 31. decembru 2016 rezervu vo vyske
buducich nakladov na demoldciu vsetkych objektov a prevddzkovych zariadeni.

Hodnota rezervy bola stanovena na zdklade odborného odhadu néakladov na vykonanie demolacie,
vratane nakladov na suUvisiacu Upravu terénu. K 31. decembru 2016 je hodnota rezervy vo vyske
1948 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 1 053 tis. EUR).

Ide o odstranenie objektov ako su strazne domy, Zeleznicné zastavky, sklady, stavadla, trakcné
vedenia a pod., ktorych zly technicky stav nielenze neumoZiiuje ich prevadzkové vyuZitie, ale najma
ohrozuje bezpecnost verejnosti. Ich odstranenie bude realizované vlastnou ¢innostou Spolo¢nosti
(postupnym rozobratim, pouZitim mechanizmov) alebo dodavatelsky - opravnenou osobou,
ktora zabezpeci odborné vedenie prac a zneskodnenie nebezpeéného odpadu (napr. azbestu a pod.).

18 ZAMESTNANECKE POZITKY

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Zamestnanecké pozitky - dlhodoba ¢ast 42 512 33563
- kratkodoba cast 2230 2118

Zamestnanecké pozitky celkom 44742 35681
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Vyvoj zamestnaneckych pozitkov:

rok 2016 rok 2015

Stav k 1.1. 35681 34 442
Tvorba 5814 1742
z toho tvorba kratkodobej rezervy 2230 2118

z toho + tvorba / - zniZenie dlhodobej rezervy 3584 -376
Zuctovanie z dovodu zrealizovania 2118 1951
Zrusenie z dovodu nezrealizovania 0 212
Precenenie zamestnaneckych poZitkov 5365 1660
Stav k 31.12. 44 742 35681

Rezerva na zamestnanecké pozitky

K 31. decembru 2016 ma Spoloénost zauétovanu rezervu vo vyske 44 742 tis. EUR (k 31. decembru
2015: 35681 tis. EUR) na krytie odhadovaného zavazku tykajuceho sa odmeny pri odchode
do starobného alebo invalidného doéchodku, odmeny pri dosiahnuti Zivotného jubilea
a vyrovnavacieho priplatku v désledku zniZenia zdravotnej spdsobilosti zamestnanca (poznamka 33).

Spolo¢nost ma programy so stanovenymi pozitkami pre svojich zamestnancov. Rezerva
na zamestnanecké pozitky bola zvy$ena hlavne z dévodu zmeny Kolektivnej zmluvy ZSR uginnej
0d 1.3.2017, kde boli doplnené nové odmeny pri dosiahnuti Zivotného jubilea 50 a 60 rokov
pri odpracovani 30 — 35 rokov na 600 EUR, pri odpracovani viac ako 35 rokov na 700 EUR, a zvySena
odmena pri odchode do déchodku vo vyske 100 EUR za kazdy odpracovany rok.

Ziadny ztychto programov nie je finanéne samostatny. Vyska rezervy sa stanovila pouZitim
prirastkovej poistno-matematickej metddy na zaklade financnych a poistno-matematickych veli¢in
a predpokladov, ktoré su odrazom oficidlnych Statistickych Udajov asu vsulade s predpokladmi
podnikatelského planu Spolocnosti.

Ku driu zostavenia Uctovnej zavierky Spolo¢nost nema vypracovany Ziadny podrobny plan zniZzovania
poctu zamestnancov.

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba 1,6 % p. a.

Buduci narast miezd v roku 2017 o 3,33 % p. a., v roku 2018 a v nasledujucich
rokoch o 5 % p. a.

Umrtnost Umrtnost slovenskej populdcie, na zaklade
Umrtnostnych tabuliek vydanych Statistickym Gradom
SR z rokov 2008 - 2012
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Opis rizik

Spolo¢nost nedisponuje ziadnymi aktivami, ktoré by sltzili na krytie zavdzku. Tymto sa Spoloénost
vyhyba riziku z investovania finanénych prostriedkov, na druhej strane, vSak nedochadza k Ziadnemu
zhodnoteniu aktiv sltZiacich na krytie zavazkov.

Citlivost vysky ,,zamestnaneckych poZitkov poéas zamestnania“ na zmenu predpokladov

- zmena diskontu o +1 % pre vSetky nasledujice roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady
vstupujuce do vypoctu zostanl nezmenené, ma za nasledok pokles zadvazku o0 9,49 %;

- zmena rastu miezd o +1 % pre vSetky nasledujuce roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady
vstupujuce do vypoctu zostand nezmenené, ma za ndasledok ndarast zavazku o 3,61 %;

- pokles fluktuacie 0 10 % pre vSetky nasledujice roky, za predpokladu, Zze iné predpoklady
vstupujuce do vypoctu zostanl nezmenené, ma za ndasledok ndrast zavazku o 0,78 %;

- pokles v predpoklade Umrtnosti 0 10 % pre vietky nasledujuce roky, za predpokladu, Ze iné
predpoklady vstupujuce do vypocétu zostand nezmenené, ma za ndsledok ndrast zavazku
01,11 %.

Struktura nakladov zamestnaneckych pozitkov

Zamestnanecké Zamestnanecké Spolu
pozitky pocas pozitky po
zamestnania skonceni

zamestnania

Predchadzajuci stav k 31.12.2015 5495 30 186 35681
Ndaklady na sticasné a minulé sluzby 1611 4119 5730
naklady na sucasnu sluzbu 248 1278 1526
naklady na minulu sluzbu 1363 2841 4204
Urokové naklady 132 724 856
Precenenia (zisky a straty poistnej matematiky) 357 5365 5722
- zmeny demografickych predpokladov 0 0 0
- zmeny finan¢nych predpokladov 313 4537 4 850
- vyplyvajuce z praxe 44 828 872
Platby z programu (Vyplatené pozitky) -545 -2702 -3247
Kone¢ny stav k 31.12.2016 7 050 37 692 44 742

Priemernd splatnost zamestnaneckych poZitkov pocas zamestnania je 7,57 rokov, pre buduce
benefity je 11,61 rokov a priemerna splatnost zamestnaneckych poZitkov po skonéeni zamestnania
je 10,38 rokov, pre buduce benefity je 15,57 rokov.

Precenenia zamestnaneckych pozZitkov po skonceni zamestnania vo vyske 5 365 tis. EUR su
vykazované vo vlastnom imani a v ostanom komplexnom vysledku.
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19 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Zavazky zo socidlneho fondu 561 744
Ostatné dlhodobé zavazky 2 888 2942
Investi¢nd dotdcia CEF - zdloha 13379 0
Ostatné dlhodobé zavazky celkom 16 828 3 686

Poskytnutd zdloha z projektu CEF sa v roku 2018 pouZije na financovanie stavieb schvalenych v rdmci
programu CEF.

Struktura socidlneho fondu:

2016 2015

Stav fondu k 1.1. 744 881
Tvorba 1448 1897
z toho navysenie z nerozdeleného zisku 0 500
Cerpanie 1631 2034
Zostatok k 31.12. 561 744

20 KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Zavazky z obchodného styku 74 979 70581
Prijaté preddavky 1529 1889
Ostatné zavazky 549 991
Kratkodobé zavazky z obchodného styku celkom 77 057 73 461

Z celkovej hodnoty zavazkov z obchodného styku eviduje spoloénost 37 547 tis. EUR investi¢nych
zavazkov (k 31. decembru 2015: 35516 tis. EUR) a 21 077 tis. EUR prevadzkovych zavazkov
(k 31. decembru 2015: 20 879 tis. EUR), zvySok v hodnote 18 433 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
17 066 tis. EUR) su rezervy na investi¢né a prevadzkové vydavky.
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21 ZAVAZKY VOCI VEREJNOPRAVNYM INSTITUCIAM

31. decembra

29

31. decembra

2016 2015
Zaviazky voci poistovniam 7 150 7084
Zavazky voci dafiovému Uradu 1471 1418
Zavazky voci verejnopravnym institiciam celkom 8 621 8 502

22 OSTATNE ZAVAZKY

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Zamestnanci 14 188 13 959
Investi¢na dotacia CEF - zaloha 9 468 0
Ostatné zavazky 489 161
Ostatné zavazky celkom 24 145 14120

23 VYNOSY Z PREVADZKOVANIA ZELEZNICNEJ INFRASTRUKTURY

Poplatky za pristup kZelezni¢nej infrastruktire predstavuju poplatky z pridelenia kapacity
infrastruktury pre dopravné sluzby — ndkladnd / osobnd doprava na Zelezni¢nych tratiach na zaklade
Zmluvy o pristupe k Zelezniénej infrastruktire. Kapacitou infrastruktdry sa rozumie mozZnost
napldnovat vlakové trasy na urcité obdobie na ur¢itom Useku Zelezni¢nej trate.

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Poplatky za pristup ZI - nakladna doprava 28 469 27 231
Poplatky za pristup ZI - osobnda doprava 52 495 52170
Poplatky za pristup k Zelezni¢nej infrastrukture celkom 80964 79 401

Doplnkové sluzby posunu a technickej kanceldrie si odclenené od ceny za pouzitie Zelezni¢nej
infrastruktdry, t. j. neregulovand a Gctovana Zeleznicnym podnikom osobitne.

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Predaj dopInkovych sluzieb ZI - nakladna doprava 5918 5906
Predaj doplnkovych sluZieb ZI - osobnd doprava 4375 4358
Predaj doplnkovych sluzieb ZI celkom 10293 10 264
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Celkovy pocet dopravcov k31.12.2016 je 37 vtom slovenskych dopravcov 25 azahraniénych
dopravcov 12. Zaroven z celkového poctu dopravcov je za osobnu dopravu 6 dopravcov a za ndkladnu
dopravu je 31 dopravcov.

24 DOTACIA NA PREVADZKOVANIE ZELEZNICNEJ INFRASTRUKTURY

V zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktiry na roky 2014 - 2016 uzatvorenej medzi
MDV SR aZSR dostala Spolo¢nost prevadzkovi dotaciu na pokrytie fixnej casti ekonomicky
oprdvnenych nakladov, ktord bola v roku 2016 poskytnutd vo vyske 250 000 tis. EUR a protokolarne
bude vyhodnotend do polroka 2017. Protokoldarne bola dna 1.7.2016 vyhodnotend Zmluva
o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktiry za rok 2015, zc¢oho vyplynulo vratenie financnych
prostriedkov na ucet MDV SR vo vyske 19 tis. EUR.

Na zaklade Uznesenia vlady SR € 390/2013 a platnej ZPZI bola ZSR poskytnutd kompenzacia
finanénych dopadov spojenych so zniZzenim Uhrad za pristup kZelezni¢nej infrastrukture
pre nakladnych dopravcov. Pri tejto kompenzécii bola dodrzana podmienka dosledného uplatriovania
nediskriminaéného pristupu voc¢i ndkladnym dopravcom a zuctovanie prebiehalo v sulade
so zmluvnymi podmienkami.

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Dotacie na prevadzkovanie Zelezni¢nej infrastruktury 250 000 250 000

Vyhodnotenie protokolu ZPZI -19 0

Kompenziacia zo zniZenia poplatkov za pristup 22 500 22478
Dotdcie a kompenzacia na prevadzkovanie Zeleznicnej

infrastruktiry celkom 272 481 272 478

42



Zeleznice Slovenskej republiky A 0
Individualna uctovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

25 ELEKTRICKA ENERGIA

ZSR poskytuju predaj a distribuciu elektrickej energie a plynu pre internych a externych odberatelov.
Zaroven su jedinym moZnym doddvatelom trakénej elektriny pre dopravcov pouZivajucich hnacie
kolajové vozidla elektrickej trakcie.

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Trzby za predaj trakénej elektriny 24 122 28 522
Trzby z distribucie trakénej elektriny 36912 35718
Trzby za predaj netrakénej elektriny 1557 1656
Trzby z distribucie netrakénej elektriny 2171 2091
Trzby z predaja elektriny - narodny jadrovy fond 1542 1545
Trzby za elektricku energiu celkom 66 304 69 532

26 TELEKOMUNIKACNE SLUZBY A INFORMATIKA

ZSR poskytuju sluiby datové, hlasové, internetové a prendjom digitdlnych okruhov a sieti,
zabezpecovanie prevadzky komunikac¢nej infrastruktiry vratane koncovych zariadeni, hlavného
a zalozného datacentra, datovych skladov, medzinarodnej vymeny dat a zdkaznickeho centra.

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Trzby za vykony v oblasti informatiky 2797 3086
Trzby za telekomunikacné sluzby - datové 1725 1981
Trzby za telekomunikaéné sluzby - hlasové 404 505
Trzby za telekomunikacné sluzby - ostatné 462 476
Trzby za telekomunikacné sluzby a informatiku celkom 5388 6 048

27 PRENAJOM MAJETKU

ZSR poskytuju moznost operativneho prendjmu budov, priestorov, pozemkov a servisnych zariadeni
v obvode Zelezni¢nych stanic a trati (napr. ndjom miesta na predaj prepravnych dokladov, miesta
pre poskytovanie informaénych a komerénych sluZieb, najom reklamnych pléch, ramp, Zeriavov,
kolajovych vah, a podobne). Platby realizované za operativny prenajom majetku sa vykazuju
ako vynos rovnomerne pocas celého obdobia trvania prenajmu.
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Trzby z prenajmu za nebytové priestory
Trzby z prendjmu - pozemku

Trzby z prendjmu - bytové priestory
Trzby z prenajmu - hnutelny majetok
Zisk z predaja dlhodobého majetku
Zisk z predaja materialu

Trzby za prendjom celkom

28 OSTATNE VYNOSY

Trzby za vleckové vykony a ostatné technické sluzby
Trzby za doddavku tepla a pary (vyroba tepla)

Trzby za Skolenie, vzdelavanie

Trzby za vodné a stocné

Trzby za ubytovacie sluzby

Trzby zavodnych jedalni a stravovacie sluzby
Aktivacia

Vyzisk materidlu

Ostatné vynosy

Predaj ostatnych sluzieb celkom

29 CISTY OBRAT

Trzby z predaja sluZieb
Trzby za tovar

Dotdacia v zmysle ZPZI
Cisty obrat celkom

31. decembra

29

31. decembra

2016 2015
5415 5381
2580 2595
660 671
330 322
983 1924
349 386
10317 11279

31. decembra

31. decembra

2016 2015
1931 2638
1573 1759
1396 1268
700 694
809 817
393 394

9 098 9 837
1731 2269
3159 2783
20790 22 459

31. decembra

31. decembra

2016 2015
179920 182 749
46 53

272 481 272 478
452 447 455 280
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30 MATERIAL A SUROVINY

Spotreba materidlu a surovin

Spotreba pohonnych hmot

Spotreba hmotného majetku

Zuctovanie opravnych poloZiek k zdsobam
Material a suroviny celkom

31 ENERGIE

Elektrina
Plyn

Para a teplo
Voda

Energie celkom

32 SLUZBY

Opravy a udrZiavanie

Naklady na zneskodnenie odpadu

Naklady na upratovanie, Cistenie

Naklady na informacné technolégie

Naklady za vykony strojov a zariadeni s obsluhou

Platené ndjomné a odplaty

Naklady na vyhotovenie geometrickych planov, znaleckych
posudkov, studii, prieskumy trhov

Naklady na telekomunikacné sluzby

Naklady za sto¢né, odvoz kalov

Naklady na defektoskopiu a diagnostiku

Prepravné, ak nie je sucastou obstaravacej ceny

Naklady na softvér a softvérové licencie

StraZenie, bezpecnostné a patracie sluzby

Naklady na poradenstvo, audit, konzultacné sluzby
z toho naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti

Ostatné

Prijaté sluzby celkom

31. decembra

=9

31. decembra

2016 2015
-22914 -23 397
-4 052 -4 185
-1 368 -3720
1132 2 506
-27 202 -28 796

31. decembra

31. decembra

2016 2015
-68 837 -72 046
-2 326 -2 306
-3 362 -3 302
-1 467 -1149
-75 992 -78 803

31. decembra

31. decembra

2016 2015
-17 384 -17 960
-2077 -2613
-3755 -3756
-1725 -1389
-488 -498
-662 -618
-317 -577
-1237 -1359
-1101 -1010
-1744 -1967
-691 -604
-38 -326
-814 -853
-944 -185
-65 -60

-4 328 -2 867
-37 305 -36 582
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33 OSOBNE NAKLADY

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Mzdové naklady -156 353 -150 066
Naklady na socialne zabezpecenie -59 139 -56 993
Rezerva na zamestnanecké pozitky -3 697 422
Ostatné osobné naklady -13 899 -13101
Osobné naklady celkom -233 088 -219 738

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov pocas Uctovného obdobia k 31. decembru 2016 bol
14 008,61 (k 31. decembru 2015: 14 018,27) a pocet zamestnancov k 31. decembru 2016 bol 13 929
(k 31. decembru 2015: 14 066 zamestnancov), ztoho pocet vedulcich zamestnancov v priamej
riadiacej pdsobnosti generalneho riaditela je 40 (k 31. decembru 2015: 40).

34 ODPISY A OPRAVNE POLOZKY K DLHODOBEMU MAJETKU

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Odpisy k dlhodobému majetku -179 935 -167 895
Zuctovanie dotacie k dlhodobému majetku 92 525 76 129
Opravné polozky k dlhodobému majetku 1685 3418
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku celkom -85 725 -88 348

35 OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY NETTO

31. decembra 31. decembra

2016 2015

Zuctovanie opravnych poloZiek k pohladdvkam 12 649 17 924
Cestovné -3 894 -3 802
Dane a poplatky -2 832 -2791
Tvorba rezervy na sudne spory 112 -40
Zuctovanie rezervy na environmentalnu zataz 2021 1306
Poistenie majetku -2 316 -2302
Ostatné naklady a vynosy -1177 -681
Ostatné prevadzkové naklady netto celkom 4563 9614
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36 OSTATNE FINANCNE NAKLADY A VYNOSY

Bankové vydavky

Ostatné financné naklady

Urokové vynosy

Ostatné financné vynosy

Ostatné financné naklady a vynosy celkom

31. decembra

31. decembra

2016 2015
-11 -21
-50 -299
104 186
305 325
348 191

Pokles Urokovych vynosov bol zapri¢ineny znizenim sadzieb pre depozitné produkty na finanénom

trhu. Vdaka silnej vyjednavacej pozicii sa spoloc¢nosti darilo udrziavat nadsStandardné Urocenie

beznych uctov.

37 DAN Z PRiJMOV

Vysledok hospodérenia pred zdanenim podla SUS*

z toho teoretickd dan pri sadzbe

Danovy vplyv

Polozky zvysujuce vysledok hospodarenia
Polozky zniZujuce vysledok hospodarenia
Zaklad dane (+) / Darova strata (-)
OdloZena dan

Danovy naklad

Docasné rozdiely medzi ictovnou hodnotou majetku
a dannovou zakladnou, z toho:

Odpocitatelné
- opravné polozky k dlhodobému majetku
- opravné polozky k pohladavkam
- opravné polozky k zdsobam
Zdanitelné
- dlhodoby majetok
- vynosy sledované po zaplateni
Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou
zavazkov a danovou zakladnou, z toho:
Odpocitatelné
- rezervy Uctované do nakladov
- rezervy Uctované do vlastného imania
- ndklady sledované po zaplateni
Zdanitelné

31. decembra
2016

11673

22 %

2568

46 334
-70974
-12 966
-42 066

3

327 113
-73 307
-26 598
-42 125
-4 584
400 420
391773
8 647

-95 959
-95 959
-90 356
-5 365
-238

0

31. decembra
2015

28 462

22 %

6262

39115
-70 332
-2 755

-39 074
3

294 922
-86 991
-28 282
-52 992
-5717
381913
373201
8712

-87 111
-87 111
-85 378
-1 660
-73

0
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Moznost umorovat dariové straty v budicnosti 30 841 30200
Sadzba dane z prijmov 22 % 22 %
OdloZena dan (+pohladavka / -zavazok):
- odloZzend dan netto pri platnej sadzbe dane -52 034 -46 084
- odloZend dan zauctovana do vlastného imania 1180 365
- odloZend dar z moznosti umorovat darnové straty
v buducnosti 6785 6 644
Zmena sadzby dane z prijmov na 21 % 22%

Upravy odloZenej dane vyplyvajlce zo zmeny sadzby

dane (+pohladéavka / -zavazok):

Uprava odlozenej dane netto 2 365 0
Uprava odlozenej dane zauétovanej do vlastného

imania -54 0

Uprava odloZenej dane z moznosti umorovat dafiové

straty v buducnosti -308 0
Spolu odloZena dari (+pohladavka / -zavazok) -42 066 -39 074
Zmena odloZzeného danového zavazku -2991 -11522
zauctovana ako naklad -3753 -11440
zauctovana do vlastného imania 761 -82

*SUS = slovenské Gctovné $tandardy

Spolo¢nost v zdariovacom obdobi 2016 vykazala danovld stratu vovyske 12966 tis. EUR
(k 31. decembru 2015: danova strata 2755 tis. EUR). Vzhladom na dosiahnutd danovu stratu
je spoloénost povinna platit dariovu licenciu vo vyske 2 880 EUR v zmysle zdkona €. 595/2003 Z. z.
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

Spolocnosti bola v zdariovacom obdobi 2016 zrazena dan vyberana zrazkou vo vyske 19 tis. EUR
(k 31. decembru 2015: 32 tis. EUR).

K datumu vykazu financnej pozicie Spolo¢nost zalétovala do vlastného imania odloZenl darovu
pohladavku vo vyske 761 tis. EUR (k 31. decembru 2015: odloZeny danovy zdvadzok 82 tis. EUR)
a do ndkladov odloZzeny darovy zavdazok vo vyske 3 753 tis. EUR (k31. decembru 2015:
11 440 tis. EUR).
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38 BUDUCE ZAVAZKY
Zavazky za kapitalové vydavky

Spolo¢nost pokraduje vo svojom kapitalovom investicnom programe, ktory zahffia projekty
na zlepsSenie zivotného prostredia, modernizaciu, obnovu a rozsirenie ¢innosti, pricom vacsina tychto
cielov je spojend s vyrovnavanim regionalnych rozdielov v ramci EU. V tabulke je uvedené zhrnutie
planovanych kapitdlovych vydavkov na roky 2017 az 2019:

Rok Trate a infrastruktura IT a telekomunikdcie Celkom
2017 217 318 2711 220029
2018 250599 7 400 257999
2019 212 990 3900 216 890
Celkom 680 907 14011 694 918

39 PODMIENENE AKTIVA A PODMIENENE ZAVAZKY

ZSR eviduje stdne spory, na ktoré sa rezerva netvori, kde ukoncenie v neprospech 7SR je menej
ako pravdepodobné.

40 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Z hladiska vyznamnosti objemu realizovanych obchodov vroku 2016 najvyznamnejSie transakcie
st realizované so Zelezni¢nou spoloénostou Slovensko, a. s., a so Zelezni¢nou spolo¢nostou Cargo
Slovakia, a. s., ktorych jedinym akciondrom je $tat. Triby za pristup k Zelezni¢nej infrastruktire
Zelezniénej spolognosti Slovensko, a.s., predstavuju 14,25% (k 31. decembru 2015: 14,46 %)
a Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a.s., predstavuju 7,46 % (k 31. decembru 2015: 7,53 %)
z celkovych trZieb za poskytnuté sluzby (poznamka 23).

Prehlad zavazkov a pohladavok:

ZSSK CARGO ZSSK
31. decembra  31. decembra 31. decembra  31. decembra
2016 2015 2016 2015
Zavazky 117 98 92 62
Pohladavky 32258 40 145 2401 3856
Opravné polozky 26 559 35559 0 1
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V zmysle Zmluvy o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktury dostala Spolocnost dotaciu na pokrytie
fixnej Casti ekonomicky opravnenych nakladov, ktord bola v roku 2016 poskytnuta vo vyske 250 000
tis. EUR a protokolarne bude vyhodnotend do polroka 2017. Protokolarne bola dna 1.7.2016
vyhodnotena Zmluva o prevadzkovani Zelezni¢nej infrastruktiry za rok 2015, z ¢oho vyplynulo
vratenie finanénych prostriedkov na ucet MDV SR vo vyske 19 tis. EUR. Na zdklade tejto zmluvy
a v zmysle Uznesenia vlady SR ¢. 390/2013 zo dria 10. jula 2013 bola Spolocnosti poskytnutad dotécia
vo vySke 22500 tis. EUR ako kompenzacia finanénych dopadov spojenych so znizenim uhrad
za pristup k Zelezni¢nej infrastrukture nakladnym dopravcom (poznamka 24).

Spoloénost z rozpoctovej kapitoly MDV SR Cerpa investi¢né dotacie na modernizaciu a rozvoj majetku
Zeleznic (poznamka 15).

7SR realizuji déchodkové pripoistenie prostrednictvom dochodkovych fondov, ktoré spravuje
dcérska spolocnost Stabilita, d. d. s., a. s., s ktorou uzavreli zamestnavatelskd zmluvu (poznamka 7).
Na zaklade kolektivnej zmluvy ZSR prispievaju na pripoistenie zamestnancov od 2 % do 5 %
z vymeriavacieho zakladu na urcenie poistného na dochodkové poistenie zamestnancov. Naklady
na pripoistenie su zuctované mesacne do osobnych nakladov — celkovo za rok 2016 predstavuju
3696 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 3 506 tis. EUR).

Spolo¢nost eviduje k31. decembru 2016 pohladavky voéi pridruzenej spolo¢nosti Zelezniéna
priemyselnd stavebnd vyroba, Cafia vo vyske 1 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 2 tis. EUR) za technické
sluzby askolenia. Trzby za rok 2016 boli 12 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 20 tis. EUR).
K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Spoloénost neeviduje Ziadne zavazky (poznamka 7).

Spolo¢nost neeviduje pohladavky k 31. decembru 2016 voci spoloénosti Betamat, a. s., Zvolen
(k 31. decembru 2015: 21 tis. EUR) a eviduje zavazky vo vyske 426 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
697 tis. EUR) za prevadzkové vykony. Trzby za rok 2016 boli 2 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
18 tis. EUR) (poznamka 7).

Za rok 2016 Spoloc¢nost vyplatila kli¢ovému vedeniu Spoloénosti zamestnanecké pozitky vo vyske
657 tis. EUR (za rok 2015: 579 tis. EUR) z toho Spravnej rade 63 tis. EUR (k 31. decembru 2015:
50 tis. EUR).

ZSR ako ina pravnicka osoba (poznadmka 1) su stG&astou sthrnnej Gctovnej zévierky verejnej spravy
Slovenskej republiky, ktoru zostavuje Ministerstvo financii SR (poznamka 2). Jednotlivé transakcie
v ramci konsolidacie verejnej spravy nie sU vyznamné, respektive su sucéastou tejto individudlnej
Uctovnej zavierky (pozndmka 3, poznamka 8, poznamka 10, poznamka 11, poznamka 15,
poznamka 21, poznamka 22, poznamka 24).
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41 SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA DO DNA ZOSTAVENIA
UCTOVNEJ ZAVIERKY

V Spolocnosti po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné
skutocnosti do diia zostavenia Uctovnej zavierky.

42 SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Spolo¢nost zostavila U¢tovnu zavierku v poznamkach 1 az 42 a v mene Spolo¢nosti ju diia 06.03.2017
podpisal:

Statutdrny orgdn uctovnej
jednotky

yér. Ma‘r}'ﬁ/Erdbssy
Generalny riaditel
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