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Individualna iétovna zavierka k 31. decembru 2016

Vykaz ziskov a strat

(v tis. EUR) Poznidmky 2016 2015
Trzby 4 83323 113 242
Spotrebované nékupy -33617 -50 687
Hruby zisk 49 706 62 555
Marketingové ndklady 4 -25 205 -25 990
Administrativne ndklady 4 -1455 -3113
Naklady na vyskum a vyvoj -189 -210
Zisk pred zdanenim a finanénymi nikladmi 22 857 33242

Vynosové tdroky - -

Finanéné ndklady/ vynosy, netto -46 17
Strata/zisk z finanénych &innosti -46 17
Zisk pred zdanenim 22 811 33259
Daii z prijmu 5 -5901 -15724
Zisk za iétovné obdobie 16 910 17 535

Ugtovné zisady a poznamky sii neoddelitelnou sicast’ou idtovnej zavierky.
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Individualna détovna zavierka k 31. decembru 2016

Vykaz komplexného vysledku

(vtis. EUR) 2016 2015
Zisk za wiétovné obdobie 16 910 17 535
Ostatny komplexny vysledok, ktory nebude preiictovany na zisk alebo stratu

v nasledujiicom obdobi:

Zisk (strata) z precenenia rezervy na odchodné a odstupné -14 9
Ostatny komplexny vysledok — odloZen4 dari 3 -10
Komplexny vysledok za i¢tovné obdobie, oisteny od dane. -11 -1
Komplexny vysledok za ii¢tovné obdobie celkom 16 899 17 534

Uttovné zdsady a pozndmky si neoddelitelnou sicastou dttovnej zdvierky.
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Individudlna iétovna zavierka k 31. decembru 2016

Stéivaha
(v tis. EUR) Pozndmky 31. december 2016 31. december 2015
Aktiva
Dlhodobé aktiva:
Dlhodoby hmotny majetok 6 96 54
Dlhodoby nehmotny majetok 7 229 1145
Finan¢né investicie 9 86 86
OdloZend datiovd pohladdvka 8 590 732
Dlhodobé aktiva spelu 1001 2017
Obezné aktiva
Zisoby - -
Pohl'addvky z obchodného styku 10 9125 12814
Pohladavky z cash poolingu a cash manaZmentu a 11 116 505 120 032
iné pohladédvky
Daifi z prijmu 1779 1 665
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty 12 36 77
ObeiZné aktiva spolu 127 445 134 588
Aktiva spolu 128 446 136 605
Zavizky a vlastné imanie
Vlastné imanie:
Zikladné imanie 13 53774 53774
Emisné dZio 13 25738 25738
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 14 30019 32400
Vlastné imanie spolu 109 531 111912
Dlhodobé zavizky
Dlhodobé rezervy 16 715 1897
Dlhodobé zavizky spolu 715 1897
Kratkodobé ziviizky
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zdvizky 15 8415 14 012
Kréatkodobé rezervy 16 1519 1303
Dohadné polozka na dafiové rizikd 8 266 7 481
Kratkodobé zdviizky spolu 18 200 22 796
Zaviizky a vlastné imanie spolu 128 446 136 605

Uttovné zdsady a pozndmky sii neoddelitel'nou sitastou ucétovnej zdvierky.
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Individualna iétovna zavierka k 31. decembru 2016

Vykaz peiiaznych tokov

(v tis. EUR) Poznamky 2016 2015
Penazné toky z previdzkovej finnosti 17 23254 49973
Vrétend/Zaplatend dati z prijmu 2393 -16 915
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti 25 647 33058

Peifiazné toky z investi¢nej innosti
Obstaranie dlhodobého majetku -72 -4

Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti =72 -4

Pefiazné toky z finanénych &innosti

Vyplatené dividendy -19 291 -35 644
Prijmy /Vydavky z poskytnutych pdzigiek, ktoré u¢t. jednotka poskytla

spriaznenej osobe (cash pooling/cash manaZment) -6 325 2667
Cisté pefiaZné toky z finanénych ¢innosti -25616 -32977
Zvysenie, zniZenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -41 77
Peilazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na za&iatku roka 12 77 -
PeiiaZné prostriedky a peilazné ekvivalenty na konci roka 12 36 77

Uttovné zdsady a poznimky sd neoddelitelnou siastou ictovnej zdvierky.
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Individuilna aétovna zivierka k 31. decembru 2016

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakladné Nerozdeleny zisk a
(v tis. EUR) imanie Emisné dZio ostatné fondy Spolu
Stav k 31. decembru 2014 53774 25738 50 510 130 022
Cisty zisk za rok 2015 8 - 17 535 17 535
Ostatny komplexny vysledok hospodérenia - - -1 -1
Celkovy vysledok hospodérenia - - 17 534 17534
Dividendy - - -35 644 -35644
Opé¢né a akciové programy - - - -
Stav k 31.decembru 2015 53774 25738 32400 111912
Cisty zisk za rok 2016 - - 16 910 16910
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -11 -11
Celkovy vysledok hospodérenia - - 16 899 16 899
Dividendy - - -19 280 -19 280
Op¢né a akciové programy - - - -
Stav k 31.decembru 2016 53774 25738 30019 109531

Uttovné zdsady a pozndmky sii neoddelitelnou sidast’ou titovnej zavierky.
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Individuilna Gétovna zavierka k 31. decembru 2016

1. VsSeobecné informacie

Spoloénost’ Zentiva, a.s. (,,Zentiva“ alebo ,Spolo¢nost*), predtym Slovakofarma, a.s., bola zaloZend na
Slovensku ako akciovéd spolognost’ 13. aprila 1992 v silade so slovenskymi zdkonmi. Spolo&nost’ je stidast'ou
skupiny ZENTIVA N.V. Fred.Roeskestraat 1231 HG EE Amsterdam Holandsko. Majoritnym akciondrom
spolocnosti ZENTIVA N.V. je spoloénost Sanofi. Konsolidujicou spolo¢nostou Zentivy, as., so sidlom v
Bratislave je spolo¢nost’ Sanofi, 54 Rue la Boétie, 75008 Paris, Francizsko, ktord zostavuje konsolidovani
tctovnid zdvierku za vSetky i¢tovné jednotky skupiny.

Informadcie o akcionaroch

Akcionéri Spolo&nosti k 31.decembra 2016:

v ks akcie v tis. EUR v %
ZENTIVA N.V., Amsterdam 1 602 222 53179 98,89
Ostatni 17 970 595 1,11
SPOLU 1620192 53774 100,00

Spoloc¢nost’ je sikromnou akciovou spolonostou. Zentiva nie je v Ziadnej spolognosti neobmedzene ruéiacim
spoloénikom.

Hlavnou &innostou skupiny Zentiva (“Skupina®) je vyroba a velkoobchod s farmaceutickymi a chemickymi
vyrobkami na slovenskom, &eskom a na inych zahraniénych trhoch.

Sidlo Spolo¢nosti:

Zentiva, a.s.
Einsteinova 24

851 01 Bratislava
Slovenska republika

ICO 31411771
Datiové id. &islo SK 2020394970
Pravna forma: Akciova spolo€nost’
Deii zdpisu: 1. mdja 1992

Priemerny prepocitany podet zamestnancov Spolognosti pofas roka 2016 bol 98,73 (rok 2015: 98,74
zamestnancov), potet zamestnancov k 31. decembru 2016 bol 103 (k 31. decembru 2015: 101), z toho pocet
vedtcich zamestnancov bol 11 (31. december 2015: 11).

Datum schvilenia u¢tovnej zdvierky za predchddzajice i¢tovné obdobie
Ucttovnd zavierka Spolo¢nosti za predchddzajiice iétovné obdobie k 31.decembru 2015, bola schvilend valnym
zhromazdenim Spolo&nosti diia 22.06.2016

Predstavenstvo Spoloénosti
Mehdi Patrick Lahnech — ¢len predstavenstva od 22.06.2015 do 30.07.2015
Thomas Cornelis Koene — predseda predstavenstva od 12.11.2015

Dozorna rada
Eric Richard Le Bris — &len dozornej rady od 22.06.2015
MUDr. Mojmir Kruty — €len dozornej rady od 8.7.2013

Informacia o auditorovi

Uttovnii zdvierku spolognosti Zentiva, a.s. audituje spoloénost ERNST & YOUNG Slovakia, spol. sr.0.,
HodZovo ndmestie 1 A, 811 06 Bratislava, licencia SKAU ¢&. 257. Néklady na sluzby auditorskej spolo&nosti
v roku 2016 boli 25 tis. EUR (27 tis. EUR v r. 2015).
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Individudlna tétovna zavierka k 31. decembru 2016

V silade s pldnom na zjednoduSenie portfélia v ramci firemnej stratégie Roadmap 2020 ozndmila diia 28.
oktébra 2016 skupina Sanofi rozhodnutie zahdjit' proces vy¢lenenia eurépskeho generického biznisu za tGéelom
jeho potencidlneho predaja v horizonte nasledujiicich 12 — 24 mesiacov.

2. Hlavné tuétovné zasady a postupy

a) Vychodiska pre zostavenie ti¢tovnej zavierky a vyhlasenie o zhode

Této individudlna d¢tovna zdvierka bola zostavend ako riadna individudlna Gétovnd z4vierka v silade s § 17 ods. 6
zdkona €. 431/2002 Z. z. o i¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Od 1. janudra 2008 Spolo¢nost’ v zmysle Zikona o itovnictve zostavuje Gétovnid zdvierku v silade s IFRS
prijatymi v rdmci EU. V si¢asnosti z ddvodov schvalovacieho procesu EU a ¢innosti Skupiny neexistuje rozdiel
medzi IFRS uplattiovanymi Spolo¢nost'ou a IFRS prijatymi v rdmci EU.

Této d¢tovnd zdvierka bola zostavend v siilade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo a vSetkymi
platnymi IFRS prijatymi v rimci Eurdpskej tinie (,,EU*). IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvédlené Radou
pre medzinarodné t¢tovné Standardy (,,JASB*) a Vyboru pre interpreticie medzindrodného finanéného vykaznictvo
(., IFRIC*).

Uttovna zdvierka Spolognosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania jej €innosti a bola pripravena
uplatnenim zasady Wétovania v historickych obstardvacich cendch a pokryva obdobie 12 mesiacov od 1. januira
2016 do 31. decembra 2016.

Sumy v G¢tovnej zdvierke si uvedené v tisicoch eur (,,v tis. EUR").

b) Vyznamné ii¢tovné posiidenia a odhady

Zostavenie 1i€tovnej zdvierky Spolo¢nosti v siilade s IFRS vyZzaduje pouZitie isudku, predpokladov a odhadov
ktoré ovplyviiuji vykdzané hodnoty vynosov, ndkladov, majetku a zdvdazkov a vykdzanie podmienenych
zdvizkov v prezentovanom ictovnom obdobi. Hoci tGétovné odhady a predpoklady boli pouZit€ s najlepSim
sti¢asnym vedomim manazmentu Spolo¢nosti o siasnych udalostiach a okolnostiach, skutoné vysledky sa
mdZzu od tychto predpokladov odliSovat’.

Pri uplatiiovani G¢tovnych zdsad uvedenych vysSie, vedenie Skupiny urobilo ur¢ité zdvery s vyznamnym
dopadom na ¢iastky vykdzané v ictovnej zdvierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym nizsie).

OdloZené dane

OdloZené daiiové pohl'addvky si vykazané v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa vytvori dostato€ny
danovy zéklad, vo¢i ktorému sa odloZené daiiové pohladdvky budi dat’ vyuzit. Na urenie hodnoty vykdzanej
odloZenej dafiovej pohl'adavky je potrebny vyznamny tisudok vedenia spolognosti, ktory zdvisi od na¢asovania
a drovne buddcich dafiovych zdkladov spolu s pldnovanymi budicimi dafiovymi stratégiami. PodrobnejSie
informécie sa uvddzaji v Pozndmke 8.

Vypocet odloZenej dafiovej pohl'addvky Spolo€nosti je zaloZeny na predpoklade, Ze dosiahne zdanitelny prijem,
oproti ktorému bude moZné odloZent dafiovi pohladdvku moZné zi¢tovat. Tento predpoklad sa méze ukézat
ako neprimerany v pripade zhorSenia zdaniteI'nych prijmov.

Dohadnd polozka na dariové rizikd

V siivislosti s prebiehajicou dafiovou kontrolou za rok 2011 Spoloénost’ v roku 2015 vytvorila dohadnii polozku
na potencidlny dafiovy dorub a pripadnii penalizaciu v celkovej vySke 7 481 tis. EUR. Zo strany Spolo¢nosti boli
dafiovému dradu predloZené vietky poZadované dokumenty. Do konca roku 2016 Daflovy trad dafiovi kontrolu
neuzavrel a dafiovy dorub doposial’ nebol spravcom dane vystaveny. Pri tvorbe dohadnej polozky spolo&nost’
vychéddzala zo situdcie ku koncu roka 2015 a z diskusii so svojimi dafiovymi poradcami. Po dorubeniu dane
spolo¢nost’ vyuzije vSetky zdkonné prostriedky k minimalizicii moZnych negativnych dopadov. Dailové
priznania zostdvaji otvorené a mdZu byt predmetom kontroly polas obdobia piatich rokov. V roku 2016
spolo¢nost’ zaplatila 5 tis. EUR penéle za dodato&né dafiové priznania roky 2012,2013 a 2014. T4to suma bola
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Individualna uétovna zavierka k 31. decembru 2016

pouZitd z dohadnej poloZky na potencidlne dafiové rizikd, ktorej si¢ast'ou bola. Ku koncu roku 2016 spolo&nost’
prehodnotila vySku dohadnej poloZky na dafiové rizikd a navy$ila ju osumu 791 tis. EUR. Zostatok rezervy
k 31.12.2016 je 8 267 tis. EUR.

Rezerva na zavizky vyplyvajice zo zmliv

V nadviznosti na uzavreté zmluvy o budiicej spoluprici zahriiujice ndkup lie€iv a aktivnych farmaceutickych
substancif vyribanych spoloénostou Saneca Pharmaceuticals existuje zdvizok finanéne vyrovnat’ pripadnd stratu
z dopadu neodobratej produkcie azdrovefi pokryva ogakdvané dorovnanie pridanej hodnoty odobraného
mnoZzstva produktov ako celku. Z tohto dévodu vykazala Spolo¢nost’ rezervu vo vySke 2 693 tis. EUR k 31.
decembru 2014 (6 944 tis. EUR k 31. Decembru 2013), ktord predstavuje odhad rozdielu medzi minim4lnymi
objedndvkami Spolo¢nosti definovanymi v zmluve s kupujiicim a ofakdvanym pldnom predaja (skupiny Sanofi).
V roku 2015 bola rezerva prehodnotend a vo vyske 922 tis. EUR rozpustend, pouZita rezerva v r. 2015 bola vo
vySke 73 tis. EUR. Zostatok rezervy k 31.12.2015 je 1 687 tis. EUR. V roku 2016 bola pouZitd rezerva vo vyske
44.tis. EUR arozpustend v sume 1 176 tis. EUR. Zostatok rezervy k 31.12.2016 je 468 tis. EUR.

Zamestnanecké poZitky

V zmysle platnej politiky firemnych benefitov spoloénost’ poskytuje zamestnancom jednorazovi odmenu pri
odpracovani 10, 15, 20, 25 a viac rokov (v 5-roénych intervaloch). Vyika odmeny je diferencovand a pohybuje
sa od 400 do 800 €. Periodicita vypldcania je §tvrtrotnd.

Spolo¢nost’ v pripade odchodu do predZasného starobného, starobného alebo invalidného déchodku postupuje
v zmysle Zakonnika price, t.z. pri prvom odchode do starobného alebo invalidného dochodku je zamestnavatel
povinny vyplatit' iastku vo vySke jednomesatnej priemernej mzdy. Nateraz sa neoakdva prehodnocovanie
tohto postupu.

Zavizok je vykadzany pouZitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metddy s ipravami o poistno-matematické
zisky a straty a ndklady minulej sluzby. Na jeho vypolet Spolotnost’ vyuZiva kaZdy rok nezdvislych poistnych
matematikov. Sufasnd hodnota zdvizku je stanovend oCakdvanymi budicimi pefiaZnymi tokmi pouZitim
tirokovych sadzieb Stitnych obligacii, ktorych lehota splatnosti sa bliZi splatnosti prislusného z4vizku.
Podrobnejsie tidaje si uvedené v Pozndmke 16.

¢) Zmeny aftovnych zasad

PouZité dCtovné zdsady si konzistentné s détovnymi zdsadami pouZitymi v individudlnej G&tovnej zdvierke
zostavenej k 31. decembru 2016.

V priebehu 1ctovného obdobia Spolo¢nost’ aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS
a interpretacie IFRIC:

IFRS 10 Konsolidovand ti¢tovna zdvierka - Dodatok tykajici sa aplikdcie vynimky z konsolid4cie

IFRS 11 Spolotné dohody - Dodatok tykajici sa i¢tovania o obstarani podielu na spolo&nej previddzke

IFRS 12 Zverejfiovanie podielov v inych détovnych jednotkdch - Dodatok tykajdci sa aplikdcie vynimky
z konsolidacie

IAS 1 Prezenticia GCtovnej zdvierky - Dodatok vychddzajiici z iniciativy pre zverejtiovanie
e IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia - Dodatok tykajici sa vyjasnenia akceptovatel'nych odpisovych
metéd

IAS 16  Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia - Dodatok prin4Sajici plodiace rastliny do pdsobnosti IAS 16
e JAS27 Individudlna tGtovnd zdvierka - Dodatok znovu zavddzajici metédu vlastného imania ako
moznost pre uétovanie podielov v dcérskych, spoloénych a pridruzenych spolo&nostiach
v individudlnej G¢tovnej zdvierke spolo&nosti
e IAS28 Investicie do pridruZenych a spolonych podnikov - Dodatok tykajici sa aplikicie vynimky
z konsolidacie
IAS 383 Nehmotny majetok - Dodatok tykajici sa vyjasnenia akceptovatel'nych odpisovych metéd
IAS 41  Polnohospodarstvo - Dodatok prina§ajiici plodiace rastliny do pdsobnosti IAS 16
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Individudlna détovna zavierka k 31. decembru_ 2016

Roc¢né vylepSenia IFRS (vydané v septembri 2014)
Aplikécia tychto dodatkov nemala Ziadny vplyv na détovnt zdvierku Spolo¢nosti.
K ddtumu schvdlenia tejto G¢tovnej zdvierky boli vydané, ale nie i¢inné, nasledovné Standardy a interpretacie:

e IFRS 14 Utty &asového rozliSenia pri reguldcii (vydany 30. janudra 2014; d¢inny pre G¢tovné obdobia
zatinajlce 1. janudra 2016 alebo neskor, tento Standard nebol zatial’ schvédleny EU)

e IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi (vydany 28. maja 2014; zahriiujiici ujasnenie k IFRS 15 - vydané

11. septembra 2015; icinny pre tctovné obdobia za&inajiice 1. janudra 2018)

e IFRS 16 Lizingy (vydany 13 janudra 2016; déinny pre G&tovné obdobia zalinajtice 1. janudra 2019 alebo

neskdr)

e Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiazného majetku do pridruZeného alebo spologného
podniku vymenou za majetkovii G&ast’ (vydané 11. septembra 2014, tieto dodatky neboli zatial' schvilené

EU, ich schvilenie bolo odloZené)

e Dodatky k IAS 12 — Vykazanie odloZenych dafiovych pohl'addvok z nerealizovanych strat (vydané 19.

janudra 2016, t¢inné pre itovné obdobia za&inajiice 1. janudra 2017 alebo neskér)

e Dodatky k IAS 7 Vykaz pefiaznych tokov: Iniciativa pre zverejfiovanie informdcif (vydané 29. janudra 2016,

ti¢inné pre titovné obdobia zadinajice 1. janudra 2017 alebo neskor)

e  Ujasnenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliiv so zdkaznikmi (vydany 12. aprila 2016, G&inné pre G&tovné obdobia

zacinajtce 1. janudra 2018 alebo neskor)

* Dodatky k IFRS 2 — Zaradenie a ocenenie platieb na zéklade podielov (vydané 20. jina 2016, Gcinné pre

1i€tovné obdobia zatinajice 1. janudra 2018 alebo neskér)

¢ Dodatky k IFRS 4 - Uplatiiovanie IFRS 9 Finan¢né nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy (vydané 12.

septembra 2016, ¢inné pre ti¢tovné obdobia zadinajdce 1. janudra 2018 alebo neskor)

e Rotné vylepSenie k IFRS Standardom 2014 — 2016 cyklus (vydané 8. decembra 2016, d¢inné pre Gétovné

obdobia zacinajice 1. janudra 2017 a 1. januéra 2018 alebo neskdr)

e Interpretdcia IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a zdlohy (vydani 8. decembra 2016, ti¢inn4 pre Gétovné

obdobia zaginajice 1. janudra 2018 alebo neskér)

® Dodatky k IAS 40: Transfer investicii v nehnutel'nostiach (vydané 8. decembra 2016, icinné pre tiétovné

obdobia zacinajiice 1. janudra 2018 alebo neskor)

Spolo¢nost’ preveruje vplyv tychto dodatkov na détovnii zdvierku. Neotakava sa, Ze by tieto $tandardy mohli

mat’ vyznamny dopad na détovnii zavierku Spoloé&nosti.

d) Funkéni a prezentaéna mena

Na zéklade ekonomickej povahy z4sadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovend za funk&nd menu

a menu prezenticie.

e) Devizové opericie a kurzové prepoéty - transakcie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich menach st prvotne zi¢tované kurzom platnym v defi transakcie. Pefiazné
aktiva a pasiva denominované v cudzich menéch st prepo&itané kurzom platnym k sivahovému diu. Vietky

kurzové rozdiely sa zatiétuji do vykazu ziskov a strat.
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Individuilna aétovna zavierka k 31. decembru 2016

f) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa ocefiuje obstardvacou cenou alebo vlastnymi ndkladmi zniZenymi o opravky
a pripadny pokles hodnoty (iny ako poZadovany v IFRS 5 vysvetleny v pozndmke 2a Vychodisk4 pre zostavenie
U€tovnej zdvierky). Vlastné ndklady, ktorymi sa oceiiuje majetok vyrobeny v rdmci Gétovnej jednotky zahriiaji
materidlové ndklady, priame mzdové ndklady a prislu$ni €ast’ vyrobnych rezijnych ndkladov.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré predizia dobu Zivotnosti majetku alebo vyznamne zlepSia jeho stav sa zahffiaji
do jeho obstardvacej ceny. Ostatné niklady na opravy a udrZiavanie majetku sa t¢tuji do nikladov obdobia,
v ktorom boli vynaloZené.

Pozemky sa neodpisujui.
Zivotnost a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz rocne, s cielom zabezpetit' konzistentnost’ metédy

adoby odpisovania s oc€akdvanym prilivom ekonomickych WZitkov zdlhodobého hmotného majetku.
Odhadované Zivotnosti sd stanovené nasledovne :

Aktiva Podet rokov
Budovy a stavby 15-45
Stroje, pristroje a zariadenia 4-20
Dopravné prostriedky 8-20
Drobny hmotny majetok 2-20

Pri likvidécii alebo vyradeni majetku sa jeho obstardvacia cena a opravky odiiétujd. Cisty zisk alebo strata sa
zat¢tuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych ndkladov.

Hmotny majetok s dobou pouZzitel'nosti dlh§ou ako jeden rok a s obstardvacou cenou do 1 700,- EUR predstavuje
drobny hmotny majetok, ktory sa odpisuje od 2 do 20 rokov od jeho uvedenia do uZivania.

Naklady na vyvoj, ktoré boli vynaloZené v sivislosti s konkrétnym projektom, sa aktivuji v pripade, Ze ich
budicu ndvratnost moZno povaZovat za takmer isti. V ostanych pripadoch sa naklady na vyvoj tétuji priamo
do nékladov obdobia, v ktorom boli vynaloZené. Ak sii naklady na vyvoj aktivované, odpisujd sa po dobu, potas
ktorej spolo¢nost’ bude podl’a predpokladu realizovat’ trzby z konkrétneho projektu.

g) Leasing

Finan¢ny leasing, t.j. leasing pri ktorom sa prevddzajui na détovnd jednotku v podstate vietky rizika a tZitky
spojené s vlastnictvom prenajatého majetku, vykazuje iétovna jednotka vo svojom majetku k ddtumu zadiatku
leasingu v ocenenti redlnou hodnotou prenajatého majetku alebo si¢asnou hodnotou minimalnych leasingovych
spldtok, ak je tdto niZSia. Leasingové spldtky sa rozvrhnd medzi finan¢né naklady a zniZenie leasingového
zévizku tak, aby bola u zostdvajicej Casti zdvizku dosiahnutd konStantnd drokovad miera. Finan¢né vydavky sa
tictujd priamo do ndkladov.

Prenajaty majetok zaradeny do majetku ti¢tovnej jednotky sa odpisuje bud’ potas predpokladanej doby
Zivotnosti alebo potas doby. trvania prendjmu, ak je tdto krat$ia (v pripade, ak nie je prdvo odkipenia po
skon¢eni doby prendjmu).

Leasing, u ktorého si prenajimatel’ ponechdva v podstate vetky riziké a GZitky spojené s vlastnictvom majetku,
je klasifikovany ako operativny leasing. Splatky operativneho leasingu sa vykazujii vo vykaze ziskov a strt ako
ndklad rovnomerne pogas doby trvania prendjmu.

h) Zasoby

Zasoby sti ocenené obstardvacou cenou alebo realizovatel'nou hodnotou, ak je tato niZsia.

Realizovatelnd hodnota zodpovedd odhadovanej predajnej cene vrdmci beZnej Cinnosti podniku, zniZenej
o odhadované ndklady vynaloZené na dokonéenie a predaj.
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1) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovné hodnota dlhodobého hmotného majetku sa preveruje z hladiska moZného zniZenia v pripade, Ze
udalosti alebo zmena skuto&nosti naznacuje, Ze &tovnd hodnota majetku je vysSia ako jeho realizovatelnd
hodnota. Ak existuji skuto&nosti nasved€ujiice tomu, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak tétovna hodnota
majetku prevysi jeho odhadovanii realizovatelnd hodnotu, zniZi sa G&tovnd hodnota majetku alebo jednotky
generujicej pefiazné toky na realizovatelndi hodnotu. Realizovate'nd hodnota majetku je rovni jeho &istej
predajnej cene alebo pouZitelnej hodnote, podl'a toho, ktord z uvedenych hodnét je vysSia. Pri stanoveni
pouZitel'nej hodnoty sa ofakdvané peiiaZné toky diskontujd na sdi€asnd hodnotu sadzbou pred zdanenim, ktord
odrdZa aktuilne trhové ocenenie Casovej hodnoty pefiazi arizikd 3pecifické pre dany majetok. V pripade
majetku, ktory nevytvara do zna¢nej miery nezavislé pefiazné prostriedky, realizovate'n4 hodnota sa stanovi pre
jednotku generujiicu pefiazné toky, ku ktorej sa dany majetok viaZe. Pripadné straty sdvisiace so zniZenim
hodnoty majetku sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat.

Ku kaZzdému sivahovému difiu G¢tovnd jednotka posudzuje, &i existuji zndmky toho, Ze je moZné opravni
poloZku vytvorend v predchddzajiicich rokoch rozpustit’ alebo zniZit. Pokial' také naznaky existujii, vykona sa
odhad realizovatel'nej hodnoty. Rozpustenie opravnej polozky vytvorenej v predchéddzajicich rokoch sa vykaze
vo vykaze ziskov a strdt, a to iba vtedy, ak od posledného zai&tovania tejto polozky doslo k zmene v odhade
pouZitom pre stanovenie realizovatelnej hodnoty majetku. RealizovateI'nd hodnota aktiva po rozpusteni opravnej
poloZky viak nesmie byt vysSia, neZ by bola jeho zostatkovd hodnota (t.j. obstardvacia cena zniZen4 o opravky)
v pripade, Ze by Ziadna opravné polozka vytvorena nebola.

J) Finan¢né néstroje

Finan¢n€ aktiva a finantné zdvizky vykdzané v sivahe zahffiaju pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty,
finantné investicie uréené na predaj, pohladdvky a zdvizky z obchodného styku a ostatné pohladivky a
zévizky, tvery a pbziky. Udtovné postupy pri vykazovanf a ocefiovani tychto poloZiek sii uvedené niZsie.

Finan¢né nastroje si klasifikované ako majetok, zdvizky alebo vlastné imanie v silade s obsahom zmluvnej
dohody. Finan¢né néstroje si zapolitané v pripade, Ze Spolotnost ma prdvne vynititelné pravo ich
kompenzovat’ a zamy3la zdrovefi realizovat’ aktivum a vyrovnat zdviizok alebo obe vzdjomne zapoéitat’.

Odlic':tovanie finan(':ného ndstroja sa uskutoc‘:m’, ak Spoloénost’ ui nekontroluje zmluvné priva, ktoré zahl"ﬁajli

.....

moZzno pripisat’ danému néstroju, si prevedene na nezavisli tretiu osobu.

k) Uttovanie o finanénych derivatoch

Od 28. februdra 2011 je spolognost zapojend do cash-management Struktir Sanofi, si¢astou ktorého je aj
systém ochrany proti kurzovému riziku, realizovany spolognostou Sanofi-Aventis SA Francizsko. Sdéastou
ochrany proti kurzovému riziku sd aj obchody s menovymi derivdtmi, ktoré ale nespifiajd kritérié, aby boli
povaZované za zabezpe&ovacie derivity (hedging).

Derivdtové finantné nédstroje sa prvotne ocefiuji v redlnej hodnote ku dilu uzavretia zmluvy a nésledne sa
precefiujii na redlnu hodnotu. Derivity si zaii¢tované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladn, a ako zdvizky,
ak je zdporna. Zisky alebo straty zo zmien reédlnej hodnoty derivatov sa d&tuji prlamo do zisku/straty za i¢tovné
obdobie ako finan¢n€ vynosy alebo ndklady.

) Finanéné investicie k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj si tie nederivétové finan&né aktiva, ktoré si klasifikované ako k dispozicii
na predaj alebo ktoré nie sd klasifikované ani v jednej z kategérii investicie drzané do splatnosti, tvery
a pohl'addvky alebo finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty. Po
prvotnom zai¢tovani si finan¢né aktiva k dispozicii na predaj ocefiované v reédlnej hodnote, pri¢om
nerealizované zisky alebo straty sa vykazujui vo vlastnom imani v poloZke rezerva z precenenia. V pripade, ked’
je takéto finan¢né aktivum odi¢tované, kumulativny zisk alebo strata, ktor4 bola predtym vykéazand vo vlastnom
imanf, sa vykdZe vo vykaze ziskov a strat.

Finan¢né investicie k dispozicii na predaj sd klasifikované ako dlhodoby majetok, ak sa nepredpoklad4 ich
realizdcia do dvandstich mesiacov od ddtumu siivahy alebo ak ich nebude potrebné predat’ za tiéelom ziskania
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prevddzkového kapitdlu.

m) Pohladavky

Pohl'addvky z obchodného styku, ktorych lehota splatnosti sa oby&ajne pohybuje v rozpiti od 30-150 dni, sa
vykazuji v pdvodnej vySke ictovane) na faktire zniZenej o pripadné opravné polozky k pochybnym
pohl'addvkam. Tieto opravné polozky sa tvoria v pripade, Ze inkaso pohladdvky v plnej vyske uZ nie je
pravdepodobné. Nedobytné pohl'addvky spolognost’ pri ich zisteni odpisuje priamo do ndkladov.

n) Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Petiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty tvoria peniaze na vlastnych bankovych t&toch, , v hotovosti
a kratkodobé vklady s pdvodnou splatnost'ou najviac do troch mesiacov. Pre ti&ely prehl'adu o petiaZnych tokoch
pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria poloZky tak, ako su definované vysSie.

Spoloénost’ Zentiva a.s. Hlohovec uzavrela 28.februdra 2011 zmluvu o riadeni hotovosti so spolo&nost'ou
Sanofi-Aventis SA Franciizsko.

Skupina vykazuje pohl'addvky a zdvidzky v rdmci cash management §truktir Sanofi ako ostatné kratkodobé
pohladdvky resp. zdvizky. Pre tely prehladu o pefiaznych tokoch si tieto zmeny pohladdvok a zdvizkov
prezentované v petiaznych tokoch z finan¢nych ¢innosti.

0) Urocené iivery a pozitky

Uvery apdZicky sa pri prvotnom zaitovani oceiluji obstardvacou cenou, ktord sa rovnd redlnej hodnote

prijatého plnenia zniZenej o naklady spojené s poskytnutim tveru alebo pdZicky. Urotené tvery a pdzitky sa
nésledne preceiiujii zostatkovou hodnotou a to pouZitim metdédy efektivnej tirokovej sadzby.

p) Zavizky z obchodného styku

Zaviizky z obchodné styku sa prvotne ocefiujii redlnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi ndkladmi pomocou
metddy efektivnej tirokovej sadzby.

Splatné dividendy sa vykazuji v ase, ked’ akciondrom vznikne pravo na ich vyplatenie.

q) Rezervy

O rezervich sa d¢tuje vtedy, ak je existujici zdvdazok tétovnej jednotky (zmluvny alebo mimozmluvny)
dosledkom skuto€nosti, ku ktorej doSlo v minulosti, a ak je pravdepodobné, Ze Gi¢tovnd jednotka bude niteni
k splneniu tohto zdvidzku €erpat’ zdroje, z ktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial’ je moZné spolahlivo
odhadnit’ vysku tohto zavazku. Pokial' G¢tovnd jednotka ofakdva, Ze v budicnosti d6jde k ndhrade 3kody, na
ktori bola vytvorend rezerva, napr. na zdklade poistného plnenia, zadétuje sa v sdvahe aktivum
v zodpovedajiicej vyske, ale iba v pripade, ak ndhrada je vysoko pravdepodobnd. V pripadoch, kedy je
vyznamnym faktorom asovd hodnota pefiazi, sa vySka rezervy stanovi metédou diskontovania oakdvanych
budiicich pefiaZnych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odrdZa aktudlne trhové ocenenie Casovej hodnoty
pefiazi, pripadne tieZ rizikd Specifické pre dany zdvdzok. V pripade pouzitia diskontovania sa nérast vysky
rezervy v priebehu doby vykazuje ako ndkladovy trok.

r) Vynosy

O vynosoch sa ti¢tuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze i¢tovnej jednotke bude plynit z transakcii budiici
ekonomicky prinos, pokial' vyznamné rizikd a dGZitky spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na
kupujiceho aje mozné ich spolahlivo vyg&islit. Vynosy sa vykazuji po odpoéitani dane z pridanej hodnoty,
spotrebnej dane a zl'avy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluZby a po prevode rizik a vyhod.

Uroky sa vykazujd proporcionélne zohladiiujic efektivny vynos z prisluSného majetku.

O vynosoch z predaja licencii sa u€tuje v okamihu, kedy je isté, Ze sa transakcia uskutoéni a je inkasovana
prislu§nd ¢iastka za predaj.

s) Dane z prijmov

Vypocet odloZenej dane je zaloZeny na zdvidzkovej metdde a siivahovom pristupe a vychddza zo vietkych
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docCasnych rozdielov, t.j. rozdielov medzi datiovou zikladiiou aktiv, prip. pasiv a ich détovnou hodnotou, ktord
existuje ku diiu zostavenia G¢tovnej zdvierky.

O odlozenych dafiovych zavidzkoch a pohladdvkach sa tctuje u vSetkych zdanitelnych, resp. dafiovo
odpo¢itatelnych docasnych rozdielov, s vynimkou poéiatoéného zati&tovania pohladdvky alebo zédvizku pri
transakcii, ktord nie je podnikovou kombinéciou a ktord v dobe svojho uskuto€nenia neovplyviiuje Gétovny zisk
ani zdanitel'ny zisk ¢i zdanitel'nd stratu.

Vzdy ku dfiu zostavenia tétovne) zdvierky spolo¢nost’ posudzuje Gétovnd hodnotu datiovej pohladdvky
a zniZuje ju v tom rozsahu, v akom s najvi¢Sou pravdepodobnostou nebude k dispozicii dostatoény zdaniteI'ny
zisk, voti ktorému bude moZné zapocitat’ celd odloZent dafiovi pohladdvku, resp. jej ¢ast’.

OdlozZené daiiové pohladdvky a zdvizky sa ocefiuji sadzbami dane, ktoré by mali podl'a predpokladov platit’ pre
obdobie, v ktorom bude realizovani pohl'addvka alebo uhradeny zdvizok, pricom sa vychidza zo sadzieb (a
dafiovej legislativy), ktoré boli k sivahovému dfiu uzdkonené, alebo asporti predbezne prijaté.

t) Zamestnanecké pozitky

Uttovna jednotka mé plan so stanovenou hodnotou poZitkov, ktory nie je financovany zo Ziadneho zvl4tneho,
pre tento tcel zaloZeného fondu. Zavizok vyplyvajici z tohto planu sa ocefiuje diskontovane s pouZitim poistno-
matematickych metdéd. Suvisiace zisky, alebo straty sa Gétuji do vynosov, resp. do ndkladov po o€akdvani
priemerni dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov zi¢astniacich sa planu. Ndklady na minulé sluzby sa
ti¢tujui do ndkladov rovnomerne az do okamihu, kedy sa ndrok na poZitok stane nepodmienenym dal§im trvanim
pracovného pomeru. Pokial’ sa tento ndrok stane nepodmienenym okamzZite po zavedeni pldnu so stanovenou
hodnotou pozitkov (alebo po jeho modifikacii), ndklady na minulé sluzby sa zaid&tuji priamo do nékladov.
Uttovna jednotka prijala politiku vykazovaf aktudrske zisky a straty poistnej matematiky v obdobi v ktorom
vznikli a vykazovat’ ich mimo hospodarskeho vysledku t.j. cez vlastné imanie.

u) Ijhrady viazané na akcie

Cast’ zamestnancov spolo¢nosti bola zapojend do schémy Sanofi akciovych a opénych planov poskytnutych
materskou spolo¢nost’ou skupiny Sanofi

Hodnota akciovych a op¢nych pldnov je stanovend redlnou hodnotou k ditumu poskytnutia, s pouZitim
vhodného oceiiovacieho modelu. Sivisiace naklady si vykdzané so zodpovedajicim zvySenim ostatnych
kapitdlovych fondov vo vlastnom imani v obdobi, v ktorom st splnené podmienky pre zamestnanecké poZitky.
Kumulativne néklady vykédzané€ akciovych a opénych pldnov ku kazdému sivahovému dfiu aZz do datumu
priznania odrdZa, do akej miery rozhodné obdobie vyprsalo a najlepsi odhad spolo€nosti po&tu kapitalovych
néstrojov, ktoré budi nakoniec prevedené. Vykaz ziskov a strat reflektuje pohyb v kumulativnych ndkladoch na
akciové a opéné plany.

v) Podmienené zaviizky a podmienené aktiva

Podmienené zdvizky nie sui v ti€tovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich iba informacie v pozndmkach
k i€tovnej zdvierke, ale len v pripade, Ze je mozZné, Ze v stvislosti s nimi méze dost k Cerpaniu zdrojov
spolo€nosti.
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3. Riadenie finan¢ného rizika
Redlna hodnota finanénych nistrojov

Finan¢né ndstroje vykdzané v sivahe tvoria pohl'addvky z obchodného styku, ostatné obezné aktiva, pefiazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty, krdtkodobé tivery, zdvizky z obchodného styku a ostatné zviizky a finanéné
derivity.

Riadenie finanéného rizika

Aktivity Spolo¢nosti si vystavené réznym finanénym rizikdm, vrdtane ddsledku pohybov vymennych kurzov
zahrani¢nych mien atirokovych sadzieb z p6Ziciek. Program riadenia rizika Spolo€nosti je zamerany na
nepredvidatelnost’ vyvoja na finanénych trhoch asnaZi sa minimalizovat’ potencidlne nepriaznivé vplyvy na
finan¢né vykony Spolo¢nosti.

Od juna 2010 je riadenie rizik centralizované na drovni cash management $truktir sanofi.

Kurzové riziko

Funkénou menou Spolo¢nosti je EUR, ktord je menou krajiny, ktord je rozhodujdca pre regulaéné prostredie
v ktorom Spolo¢nost’ posobi, je menou, ktord ovplyviiuje v najvyraznejSej miere pracovné naklady a niklady na
predany tovar.

Cast’ predajnych a ndkupnych cien tovarov podliehajii vykyvom vymennych kurzov. Vstupom do sanofi cash-
management Struktdr v jini 2010 je riadenie kurzového rizika rie§ené prostrednictvom spolognosti sanofi.
Spolo¢nost’ zabezpetuje vSetky obchodné pohlPaddvky (vrdtane zaplatenych zdloh a dohadnych poloziek
aktivnych) a zdvizky (vritane rezerv, dohadnych poloZiek pasivnych a prijatych zdloh) vo vybranych cudzich
menéch. Medzi vybrané cudzie meny patria tie, ktorych pldnovany ro&ny obrat predstavuje ekvivalent &iastky
1 000 tisic EUR.

Urokové riziko

Vysledok hospoddrenia a peilazné toky Spolo&nosti z prevddzkovej &innosti sd na zmenach trhovych drokovych

sadzieb do znaCnej miery nezivislé. PoZicky, ktoré jej boli poskytnuté, si drocené pohyblivymi drokovymi
sadzbami.

Nasledujiica tabul’ka ukazuje, ako by vysledok hospodérenia Spolo&nosti pred zdanenim reagoval na reélne
pravdepodobnii zmenu trokovych sadzieb poZitiek Spolo¢nosti irogenych pohyblivymi sadzbami v pripade, Ze
vietky ostatné premenné by zostali kon3tantné. Na vlastny kapitdl Spolo&nosti by zmena tdrokovych sadzieb
nemala Ziadny vplyv.

K 31.decembru 2016

‘Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR)

Z4Kladn4 sadzba ZvySenie 0 25 bizickychbodov . Pokles 0 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind -
referenénd sadzba 221 =221

K 31.decembru 2015

Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR)

Zikladna sadzba ZvySenie o 25 bizickych bodov Pokles o 25 bazickych bodov
EURIBOR, resp. ind B
referen¢nd sadzba 206 -206
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3. Riadenie finan¢ného rizika (pokracovanie)

Kreditné riziko

Spolo¢nost’ v siilade s internymi postupmi a zdsadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatelom s néleZitou
tiverovou histériou. Protistranami u derivédtovych zmldv a pefiaznych transakcif si vyhradne finanéné ingtiticie
s vysokou tverovou bonitou. Politikou Spolo&nosti je obmedzit' zavislost' na akejkol'vek finanénej intitiicii na
minimum. Maximélne riziko, ktoré Spolo¢nosti v tejto siivislosti hrozi, zodpoved4 tétovnej hodnote pohladavok
uvedenej v pozndmke 10.

V sidvislosti s akviziciou skupiny Zentiva skupinou sanofi vroku 2009 sa zmenila 3truktira zdkaznikov
Spolocnosti. V roku 2016 bolo 98,9% z celkovych triieb za tovar a sluzby realizovanych v rdmci skupiny
sanofi (1,1% voti externym zdkaznikom). V roku 2015 bolo 98,8% z celkovych trzieb za tovar a sluzby
realizovanych v ramci skupiny sanofi (1,2% voti externym zakaznikom).

Riziko likvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat kdispozicii dostatok pefiaznych prostriedkov
i obchodovatelnych cennych papierov a zaistit' si financovanie prostrednictvom sanofi cash management
Struktir, dverovych liniek. Vzhladom k dynamickému charakteru podnikatel'skych aktivit Spoloénosti (a jej
materskej spolonosti) sa oddelenie Treasury snaZi zaistit' flexibilitu G&astou v sanofi cash management
Struktirach. Od zaiatku roka 2012 sa plne orientuje na sanofi cash management $truktiry, pri sidasnej
existencii tiverovych liniek.

V nasledujicej tabulke je uvedeny prehlad finanénych zdvizkov Spolognosti k sivahovému diu podla
splatnosti, vychddzajiici zo zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31. decembru 2016 v tis. EUR

Na poZziadanie/ Do 3 mesiacov 3az12 1 rokaz5

Do splatnosti mesiacov rokov Celkom

Urolené tvery a pOZitky 48 - - - 48
(pozn. 15)

Zavazky z obchodného - 8 367 - - 8 367
styku a iné zdviazky (pozn.

15)

K 31. decembru 2015 v tis. EUR

Na poznadan§e/ Do 3 mesiacoy 3 aZ 12 1rokazis5 Celkom
Do splatnosti mesiacov rokov

Urocené uvery a pdZicky 27 - - - 27
(pozn. 15)

Zavdzky z obchodného - 13985 - - 13985
styku a iné zdvizky (pozn.

15)

Riadenie kapitilu

Hlavnym cielom u&tovnej jednotky v oblasti riadenia kapitdlu je udrZat' si dobry tverovy rating a optimalnu
drovefi kapitdlovych ukazovatel'ov, aby bol zaisteny rozvoj ich podnikatel'skych aktivit.
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Individuilna l’létovné_zévierka k 31. decembru 2016

3. Riadenie finan¢ného rizika (pokradovanie)

Redlna hodnota

Nasledujiica tabul’ka porovndva ii¢tovni a redlnu hodnotu jednotlivych kategérii finanénych ndstrojov détovnej
jednotky, ktor€ st vykdzané v u€tovnych vykazoch:

Uktovna hodnota (tis. EUR)  Redilna hodnota (tis. EUR)

2016
2016 2015 2015
Peilazné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty 34 71 34 77
Pohl'adavky z obchodného styku 9125 12 814 9125 12814
Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvizky 8415 14012 8509 14012
Pohladdvky z cash poolingu, cash manaZzmentu a iné 116 505 121 774 118284 121774

pohladavky

Pri finan¢nych inStrumentoch s kratkodobou splatnostou do jedného roka sa predpoklada, Ze ich redlna hodnota
sa rovnd G¢tovnej hodnote. Redlna hodnota intrumentov s dobou splatnosti dlh¥ou ako jeden rok sa uréuje
diskontovanim oCakavanych budicich peiiaznych tokov prevlddajicou drokovou sadzbou (k 31.decembru 2016
Spolo¢nost’ nemala finan¢né néstroje s dobou splatnosti dlhSou ako jeden rok okrem zdvizkov zo socidlneho
fondu).
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Individudlna t¢tovna zdvierka k 31. decembru 2016

Poznamky k uétovnej zavierke

4. Vynosy a naklady

Vynosy
(v tis. EUR) 2016 2015
Triby stivisiace s predajom tovaru 75179 104 729
Marketingové vynosy 8144 8513
Spolu 83323 113 242
Marketingové niklady
(v tis. EUR) 2016 2015
Osobné néklady 4053 4023
Odpisy 940 93§
Opravy a ddrzba 18 19
Marketingové ndklady 1C 13 857 13 995
Licen¢né ndklady 1279 2151
Marketingové ndklady tretie strany a ostatné ndklady 5058 4867
Spolu 25205 25 990
Administrativne naklady
(v tis. EUR) 2016 2015
Osobné niklady 351 388
Odpisy 4 2
Opravy a ddrzba 4 2
Korporitne néklady 1939 2 507
Tvorba a rozpustenie rezervy na zavizky vyplyvajice zo zmldiv -2040 -921
Ostatné nédklady 1197 1135
Spolu 1455 3113
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Individualna aétovna zavierka k 31. decembru 2016

5. Dane z prijmov

Vyznamné zlozky dafiovych ndkladov:

(v tis. EUR) 2016 2015
Splatna daii z prijmov

Daii za bezné obdobie 4958 7 086
Dari za predchéddzajiice obdobie vykdzand vo vykaze ziskov a strét - 123
Dohadnd polozka na datiové rizika 790 7481
Osobitny odvod z podnikania 8 999
OdloZen4 daii z prijmov

Vznik a rozpustenie do¢asnych rozdielov 145 35
Spolu 5901 15 724

V siilade s platnou legislativou aplikovala Spoloénost’ k 31. decembru 2016 sadzbu 22% na vypocet splatnej
dane z prijmov a 21 %)j na vypocet odloZenej dane z prijmov.

V nasledujicej tabulke je uvedené odsihlasenie teoretickej dane z prijmov vypocitanej s pouZitim $tandardnej
sadzby dane a zisku pred zdanenim vykdzaného v tejto i¢tovnej zdvierke a skuto¢nej sadzby dane za roky k 31.

decembru:

(vtis. EUR) 2016 2015
Zisk pred zdanenim 22 857 33259
Zikonnd sadzba dane z prijmov 22% 5029 7317
Dorubenie dane sivisiaci s minulymi obdobiami - 123
Dohadnd polozka na dailové rizikd 790 7481
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 8 999
Daiovy efekt trvalych dafiovych rozdielov, netto 103 -196
Suma odloZenej dafiovej pohladdvky tiétovanej ako nédklad alebo vynos vyplyvajica zo

zmeny sadzby dane z prijmov .29

Dariovy naklad 5901 15724
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Individualna ti¢tovna zavierka k 31. decembru 2016

6. Dlhodoby hmotny majetok

(viis. EUR) Pozemky Stroje  Nedokonéené

astavby a zariadenia investicie Spolu
Rok ukonéeny 31. decembra 2015
Stav na zadiatku obdobia - 74 - 74
Prirastky - - 4 4
Presuny - 4 -4 -
Ubytky - - - -
Odpisy - -24 - -24
Zostatkova hodnota na konci obdobia - 54 - 54
Rok ukonteny 31. decembra 2016
Stav na zadiatku obdobia - 54 - 54
Prirastky - - 72 72
Presuny - 72 =72 -
Ubytky - - - -
Odpisy - -30 - -30
Zostatkova hodnota na konci obdobia - 96 - 96
K 31. decembru 2015
Obstardvacia cena - 118 - 118
Oprdvky a zniZenie hodnoty - -64 -64
Zostatkova hodnota - 54 - 54
K 31. decembru 2016
Obstardvacia cena - 191 - 191
Oprdvky a zniZenie hodnoty - -95 -95
Zostatkova hodnota - 96 - 96

Spolo¢nost nem4 majetok obstarany formou finan¢ného leasingu.
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Individudlna détovna zavierka k 31.

decembru 2016

7. Dlhodoby nehmotny majetok

Licencie, software Spolu

a nedokonéené
(vtis. EUR) investicie
Rok ukonéeny 31. decembra 2015
Stav na zaciatku obdobia 2 060 2 060
Prirastky - -
Ubytky - -
Odpisy -915 915
Zostatkova hodnota na konci obdobia 1145 1145
Rok ukonéeny 31. decembra 2016
Stav na zaciatku obdobia 1145 1145
Prirastky - -
Ubytky - -
Odpisy 916 -916
Zostatkova hodnota na konci obdobia 229 229
K 31. decembru 2015
Obstardvacia cena 4990 4990
Oprévky -3845 -3845
Zostatkova hodnota 1145 1145
K 31. decembru 2016
Obstardvacia cena 4990 4990
Oprivky -4761 -4761
Zostatkova hodnota 229 229

Obstardvacia cena plne odpisaného hmotného aj nehmotného, ale Spolo€nostou stdle pouZivaného majetku je

1 081 tis. EUR.

ZENTIVA

SPOLOCNOST SKUPINY SANOFI

22



Individualna aétovna zavierka k 31. decembru 2016

8. OdlozZena dan

OdloZend dail je vypocitand zo vSetkych do€asnych rozdielov na zdklade zavizkovej metédy s pouzitim sadzby
21 %.

OdloZené dafiové pohladdvky azdvizky sa vzdjomne zapo&itavaji, ak sa dane z prijmov vztahuji k tomu
istému dafiovému dradu a ak je vzdjomné zapoctitanie prdvne vymshatelné. Odlozené datiové pohladivky
a zdvizky vplyvajtce na hospodarsky vysledok vznikaji z tychto poloZiek:

Ziiétované vo vykaze
ziskov a strat / vo

31. december vykaze komplexnom 31. december
(v tis. EUR) 2015 vysledku 2016
OdloZené dafiové pohladivky
Rezerva na zdvizky vyplyvajice zo zmliv 371 273 98
Ostatné docasné rozdiely 361 131 492
Spolu 732 -142 590
Cista odlozens dafiova pohl'adivka 732 142 590

OdloZené dail vykdzand vo vykaze ziskov a strét je v hodnote 145 tis. EUR a odloZend dafi vykdzana vo vykaze
komplexného vysledku je 3 tis. EUR.

9. Finan¢né investicie

(viis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Stav na zadiatku roka 86 86
_Opravn4 polozka na Naddciu Zentiva - -
Stav ku koncu roka 86 86
10. PohPadavky z obchodného styku
(vtis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Pohl'addvky z obchodného styku 9272 13195
Opravna poloZka -147 - 381
Spolu 9125 12814
Opravna polozka k 1.1.
z obchodného styku 381 366
Precenenie k 31.12. -18 15
PouZitie predaj -128 -
Rozpustenie -88 :
Opravné polozky spolu k 31.12. 147 381

Pohl'addvky z obchodného styku zahffiaji neuhradené faktiry domdcich a zahrani¢nych zdkaznikov. Pohl'addvky
sd vyjadren€ v mene EUR a CZK Pohl'addvky v konkurze sii v mene USD. Z obchodnych pohl'ad4vok je 64,8 %
(6 010 tis. EUR) voti odberatel'ovi Sanofi Winthrop Industy FR
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Individualna uétovna zavierka k 31. decembru 2016

10. PohPladavky z obchodného styku (pokraéovanie)

Pohladdvky z obchodného styku po splatnosti zahffiaji nasledovné:

Nominalna hodnota

Opravna polozka

Uétovna hodnota

2016 2016 2016
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Po lehote splatnosti so znehodnotenim
do 30 dni - - -
31 -90dni - - -
91 — 180 dni - - -
nad 180 dn{ 147 147 -
_Pohladévky so znehodnotenimspolu 147 147 -

Nomindlna hodnota

Opravna polozka

Uétovna hednota

2015 2015 2015
(v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Po lehote splatnosti so znehodnotenim

do 30 dnf - - -
31 -90dni - - -
91 — 180 dnf - - -

nad 180 dni 293 293
Pohladavky so znehodnotenim spolu 293 293 -

11. PohPadavky z cash poolingu, cash manazmentu a iné pohl’adavky

31. december 2016

31. december 2015

(v tis. EUR)

Pohl'adadvky z cash poolingu a cash manaZmentu 88 480 82135
Preddavky a ostatné pohl'addvky mimo 1C 952 1 306
Ostatné pohl'adavky 1C 27073 36 680
Opravnd poloZzka k ostatnym pohl'addvkam - -89
Spolu 116 505 120032

V roku 2016 bola priemernd drokova sadzba v cash-management Struktire 0,00% p.a (v roku 2015 0,00%).

Urokové vynosy (netto) z cash pooling Struktiry predstavovali v r. 2016 hodnotu 0 EUR (rok 2015 predstavovali

0 EUR).
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Individualna iétovna zavierka k 31. decembru 2016

12. Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Hotovost’ v pokladni a v bankdch 36 77
Spolu 36 77

Pefiazné prostriedky v bankdch sii trocené pohyblivou trokovou sadzbou na zdklade dennych sadzieb pre
bankové vklady.

13. Zakladné imanie a emisné aZio

31. december 2016 31. december 2015
Pocet v tis. EUR Pocet v tis. EUR
Z3ikladné imanie
Povolené, vydané a plne splatené kmeiiové akcie 1620 192 53774 1620 192 53774

v nomindlnej hodnote 33,19 € za akciu

Emisné 4Zio vo vySke 25738 tis. EUR predstavuje kladny rozdiel medzi celkovou upisanou cenou 230 765
kmefiovych akcii v roku 1997 a ich nomindlnou hodnotou.

14. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy predchéddzajiicich obdobi 30 019 tis. EUR k 31. decembru 2016 (k 31.
decembru 2015 32400 tis. EUR) obsahuje zdkonny rezervny fond, ostatné kapitdlové fondy a ocefiovacie
rozdiely z kapitalovych Gcastin.

Zikonny rezervny fond sa v silade s legislativou tvori na krytie potencidlnych strat v buddcnosti a nemoZno ho
pouZit’ na rozdelenie. Prostriedky fondu k 31. decembru 2016 predstavovali 10 776 tis. EUR. Ostatné kapitdlové
fondy a ocefiovacie rozdiely z kapitdlovych Wcastin, k 31. decembru 2016 vo vyske 2 293 tis. EUR (k31.
Decembru 2015 vo vyske 2 293 tis. EUR).

Valné zhromaZdenie Spolocnosti diia 22. jina 2016 schvililo détovni zdvierku Spolo&nosti za predchadzajice
tictovné obdobie k 31. decembru 2015 a vyplatu dividend vo vyske 19 280 tis. EUR.
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Individualna wiétovna zavierka k 31. decembru 2016

15. ZavizKky z obchodného styku a ostatné zavizky

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zavazky z obchodného styku 7 436 11126
Zavazky z derivétov, cash pooling a cash manaZment §truktdry 48 27
Mzdy a socidlne zabezpedenie 273 276
Iné zavézky a prechodné dty pasiv 658 2583
Spolu 8 415 14012
Z toho do lehoty splatnosti 8415 14012

Z toho socialny fond

(vitis. EUR) rok 2016 rok 2015
Stav k 1. janudru 38 35
Tvorba celkom 29 31
Cerpanie celkom 31 28
Stav k 31. decembru 36 38
16. Rezervy
(v tis. EUR) 31. december Pouzitie Rozpustenie Tvorba  31. december
2015 2016
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké poZitky 209 -6 - 44 247
Rezerva na zdvizky
vyplyvaijlce zo zmliv 1688 -44 -1176 . 468
Spolu dlhodobé rezervy 1897 -50 -1176 44 715
Kraitkodobé rezervy
Nevyéerpané dovolenky
a odmeny zamestnancom 650 -646 -7 570 570
Ostatné 653 -517 -136 949 949
Spolu kratkodobé rezervy 1303 -1 167 -136 1519 1519
Spolu rezervy 3200 -1217 -1312 1563 2234

Vedenie Spolo¢nosti predpokladd, Ze dlhodobd rezerva na zamestnanecké poZitky a rezerva na zdvizky
vyplyvajice zo zmliv budi pouZité v roku 2017 a v rokoch nasledujiicich po roku 2017.
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Individudlna wiétovna zdvierka k 31. decembru 2016

16. Rezervy (pokracovanie)

Rezerva na zdvizky vyplyvajice zo zmliv

Rezerva na zavizky vyplyvajice zo zmliv predstavuje zdvidzok Zentivy a.s. finanéne vyrovnat’ pripadni stratu
zdopadu neodobratej produkcie, ktord predstavuje rozdiel medzi minimdlnymi objedndvkami spolo&nosti
definovanymi v zmluve s kupujiicim a ofakdvanym pldnom predaja (skupiny Sanofi) na nasledujice tri roky odo

dia splnenia odkladacich podmienok.

Rezerva na zamestnanecké pdZitky

31. december 2016

31. december 2015

Poéiatoény stav 1.1. 209 206
Naklady na sii¢asnd sluzbu 28 22
Urokové néklady 3 4
Vyplatené pdZitky -7 -8
Zisky a straty poistnej matematiky 14 -15
Koneény stav k 31.12, 247 209
17. Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

(v tis. EUR)) 31.december 2016 31.december 2015
Zisk pred zdanenim a finanénymi ndkladmi 22 857 33242
Nepeiiainé polozky

Kurzové rozdiely z prevadzkovej &innosti -16 61
Odpisy dlhodobého hmotného majetku (Pozndmka 6) 30 24
Odpisy nehmotného majetku (Poznimka 7) 916 915
Zmena stavu opravnych poloZiek 233 -15
Zmena stavu pracovného kapitdlu

ZniZenie / (zvySenie) obchodnych pohladdvok a inych 13 328 18 938
pohl'addvok

Zvysenie / (zniZenie) zdvizkov z obchodného styku a inych -5597 -2 636
zdvizkov

Zmena stavu rezerv -8 447 -369
Iné pohyby v prevddzkovej éinnosti

Prijaté droky - -
Platené uroky -4 -4
Ostatné -46 -183
Cisté pefiainé toky z previdzkovej innosti 23254 49 973
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Individudlna iétovna zdvierka k 31. decembru 2016

18. Podmienené zavazky

Zavizky z operativneho lizingu

(vtis. EUR) _ 2016 2015
Do | roka 253 413
Od 1 do 5 rokov 113 448
Nad 5 rokov - - . -
Spolu o 366 861
Lizingové splitky vykdzané vo vykaze ziskov a strét za Gétovné obdobie 460 513
Sidne spory

Aktivne sidne spory:

Spolo¢nost’ v roku 2016 nepodala Ziadny ndvrh na zadatie konania o vydanie platobného rozkazu, resp.
rozsudku, ktory by mohol podstatne ovplyvnit’ finanénd situdciu spolo&nosti.

Pasivne sidne spory:

V. Sika c/a Zentiva, a.s. Bratislava o zaplatenie 96 257 EUR (&o bolo Sk 2 899 825) s prisl. z titulu nespravneho
platového zaradenia.

Ing. Snupérek a Ing. Ratkovsk4,CSc., c/a Zentiva, a.s. Bratislava o vyplatenie 130 tis. EUR z titulu ndroku na
odmenu spolupévodcov vyniélezu.

ZANCOM LLC c/a Zentiva, a.s. (a Saneca Pharmaceuticals a.s.) o uréenie neplatnosti pravnych dkonov
(zmluvnd dokumenticia tykajica sa predaja €asti podniku medzi Zentiva a.s. a Saneca Pharmaceuticals
a.s.). Spolo¢nost’ Zentiva, a.s sa k podanej Zalobe vyjadrila a ¢ak4 na nariadenie sidneho konania.

Na ziklade prdvnych stanovisk je vedenie spoloénosti presved&ené, Ze spolo¢nosti nevznikni v tejto sivislosti
Ziadne vyznamné straty.

19. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pre tcely tejto tCtovnej zdvierky sa za spriaznené povaZujd osoby, kde jedna osoba kontroluje druhd, alebo
uplatiiuje vyznamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finanénych alebo prevadzkovych otdzkach.

Skupinu kontroluje spolognost’ Sanofi Franciizsko. Sthrn transakcii, ktoré Spolo¢nost’ uskuto¢nila so
spolo¢nostami v ramci Skupiny Zentiva a Sanofi v sledovanom obdobf a zostatky na d&toch so spriaznenymi
stranami sd uveden€ v nasledujicej tabulke:
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Individudlna viétovna zdvierka k 31. decembru 2016

Vzajomné trzby a nikupy
(v tis.EUR)

trzby za rok nakupy za
2016 rok 2016

trzby zarok  nékupy za
2015 rok 2015

Zentiva International Hlohovec
Zentiva k.s. Praha

Zentiva Group Praha

Zentiva SA Bucharest

Sanofi-Aventis Pharma Slovakia s.r.0.

Sanofi-Aventis France

Sanofi Winthrop Industries
Sanofi-Aventis Bulgaria
Sanofi_Aventis Spp PL
Sanofi-Aventis Estonia
Sanofi-Aventis Latvia

Sanofi —Aventis s r.o. Praha
Carring Insurance LTD Ireland
Sanofi-aventis s r.o. Slovakia

104 -
516 515

- 3031

12 480
792 1344

7 20

69 720 -
- 413
6171

- 137

- 355

- 5212

- 13

11 075 394

19. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

104 -
154 687

- 4097

25 1158
542 1134

5 32
92317 -
- 903
5052

- 275

- 427

- 4928

- 16

16 981 600

Vyska a popis pohl'adivok z obchodného styku a inych pohl’addvok voéi spriaznenym osobam:

(v tis. EUR)

31. december 2016 31. december 2015
Zentiva International, a.s. , Hlohovec 21 21
Zentiva k.s., Praha 518 156
Zentiva SA Bucharest 12 12
Carring Insurance LTD Ireland 4 11
Sanofi-Aventis s r.o. Slovakia 1 848 3287
Sanofi-Winthrop Industries France 32529 45 181
Sanofi-Aventis Pharma Slovakia 950 658
Sanofi-Aventis Bulgaria - 22
Zentiva SA Bucharest 236 -
Sanofi-Aventis Estonia 27 -
Sanofi_aventis Groupe France 29
Zentiva SA Bucharest 224 -
Sanofi-Aventis Deutschland GmBh - 12

Vyska a popis zdvizkov z obchodného styku voéi spriaznenym osobam

(viis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zentiva k.s. Praha 516 968
Zentiva SA Bucharest - 166
Sanofi-Aventis s.r.o. Praha 1005 1017
Sanofi-Aventis Latvia 132 93
Zentiva Group a.s., Praha 564 701
Sanofi-aventis Pharma Slovakia 1401 1078
Sanofi_Aventis Slovakia 240 352
Sanofi-Aventis Estonia 53
Sanofi-Aventis Group France 53 32
Carring Insurance LTD Ireland - 6
Sanofi_Aventis Spp PL 14 70
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Individualna t¢tovna zavierka k 31. decembru 2016

Ostatné pohl’adavky a zaviizky v ramci konsolidovaného celku

(viis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Sanofi-Aventis SA France (cash pooling and management) 88 480 82135
Pohl’adavky spolu 88 480 82135
Sanofi-Aventis SA France (currency derivatives) 48 27
Zaviizky spolu

48 27

Spolo¢nost’ realizovala obchody s menovymi derivatmi v rdmci skupiny.

Cast’ zamestnancov spolo¢nosti bola zapojen4 do schémy Sanofi akciovych a op¢nych pldnov poskytnutych
materskou spolo&nost’'ou skupiny Sanofi (ako je uvedené v Poznamke 2u).

20. Udalosti po siivahovom dni

Diia 10.2.2017 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, na ktorom bolo schvdlenie odvolanie z pozicie ¢lena
predstavenstva pdna Mehdi Patrick Lahnech a schvilenie nového €lena predstavenstva pana Gildas Perrillon.

V roku 2017 pokracuje vykup akcii materskou spoloénost'ou Zentiva N.V., Amsterdam.

Schvilené diia: E‘odpis Statutdrneho orgdnu , Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
tord je ti¢tovnou jednotkou: zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
ictovnej zdvierky: ii¢tovnictva:
31. marca 2017 [Thomas Cornelis Koene Ing. Pavel Novak Anna Sudyovi
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