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Véazené damy a pani,

rok 2015 bol pre naSu spolo¢nost’ d’al§im tGspeSnym rokom, pocas ktorého sa ndm znova
podarilo ziro€it’ vietky naSe doterajSie skisenosti a zru¢nosti a pretavit’ ich do dobrych vysledkov.

Rok 2015 sa niesol v trende udrZiavania produkcie vagénov a podvozkov. Z pohl'adu
vagénov sa ndm podarilo znova pokorit magickd hranicu 2.000 vagénov. Vyrobili sme 2.156
vagonoyv, ¢o je o 30 viac ako v predoSlom roku. Tento trend len dokazuje, stabilitu trhu a taktieZ
stabilitu naSich vyrobnych moZnosti. Vyroba podvozkov zaznamenala pokles o 1.000 kusov oproti
predoSlému roku, ¢o bolo spdsobené hlavne poklesom vyroby externych podvozkov. Iked’
z pohl'adu poctu vyrobenych podvozkov sa tento rok nezdal az taky dspeSny o to uspe$nejsi bol
v implementdcii dizajnovych noviniek. Podarilo sa ndm uspesne navysit' vyrobu bezcelnikovych
podvozkov a taktiez zac¢at’ vyrobu podvozkov s koticovou brzdou.

Vroku 2015 sa ndm podarilo dosiahnut’ pldnovany obrat a znova prekrocit’ hodnotu
200 mil. Eur. Tymto vysledkom sa len upevnilo naSe postavenie popredného Eurépskeho vyrobcu
ndkladnych Zelezni¢nych vagénov. Na jednej strane zvySeny obrat a na druhej strane pokracujica
dspe$nd realizdcia Gspor najmd v oblasti ndkupu rozhodujicich materidlov a komponentov
a taktiez dspe$ny proces optimalizdcie vyrobnych nédkladov ndm dovolili dosiahnut’ zisk pred
zdanenim presahujiici 21 mil. Eur.

Dal§im dspechom roka bolo obnovenie spoluprice so S$kolami, kde si v predstihu
pripravujeme vhodnych kandiditov na pracovné pozicie ¢i uz zradov stredoSkoldkov, alebo
vysokoSkoldkov. V sticasnosti je toto jednou s najddleZitejSich aktivit pre udrzanie si vysokej
tirovne profesionality naSich zamestnancov aj do budicna.

Dosiahnutie vSetkych tychto vysledkov ndm umoZnilo investovat do rozSirenia ndsho
podnikatel'ského portfélia a tym vstipit’ na nové trhy ako Rusko a India.

Tento tspech by nebol mozny bez naSich vynimo¢nych l'udi. Touto cestou sa im chcem
pod’akovat’ za odvedeni pricu, flexibilitu a nasadenie pri plneni kaZdodennych tloh a rieSeni
problémov, s ktorym sme sa stretdvali. Pod’akovanie patri aj vSetkym naSim obchodnym
partnerom a doddvatel'om za korektné vzt'ahy, dlhodobu spoluprdcu a podporu naSho podnikania.

Ing. Matas Babik
generdlny riaditel
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Zakladné adaje o spolo¢nosti

Obchodné meno:
TATRAVAGONKA as.,

Sidlo:
Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad

Identifikac¢né cislo:
31699847

Darniové identifikaéné &islo:
2020514496

Identifikacné ¢islo pre dan:
SK2020514496

Rok vzniku:
1.12.1994 na zdklade rozhodnutia Fondu ndrodného majetku zo dia 29.9.1994

Predmet podnikania:

vyvoj, vyroba a odbyt: vozidiel kolajovych pre ndkladnd a osobnd dopravu a ich dielov,
vozidiel jednod¢elového prevedenia, podzostdv kolajovych vozidiel, neStandardnych
/jednoidéelovych/ strojov a zariadeni pre obrdbanie a zvéranie, vzduchotechnickych zariadeni,
kovovych prepravnych prostriedkov  kovovych konStrukcif, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

tdrZba a opravy kolajovych vozidiel,

automatizované spracovanie dit - poskytovanie softwaru,

vyroba ochrannych pomdcok a pracovnych odevov, vyroba ochrannych odevov,

kovovyroba /drobné predmety - vréta, ploty, mreZe/,

price so Zeriavom a bagrom, Zeriavnické a viazatské kurzy, kurzy pre vodicov motorovych
vozikov, organizovanie kurzov a Skoleni, vykondvanie zvaracskych kurzov,

prendjom nehnutelnosti, prendjom motorovych vozidiel, prendjom strojov a nastrojov,
prendjom hnutelnych veci,

maloobchod Zeleziarskeho tovaru a hutného materialu,

oprava a Udrzba strojov a zariadeni s mechanickym pohonom, oprava a tdrzba strojov
a zariadeni s elektrickym pohonom,

ndkladné cestnd doprava,

vyroba technickych plynov,

kurendrske préce, plynoinStalatérstvo, vodoinstalatérstvo,

opravy vytahov a zdvihacich vyhradenych technickych zariadeni, mazacia sluZzba, oprava
motorovych dopravnych vozikov, revizia vyhradenych elektrickych a zdvihacich zariadenti,
vypracovanie technologickych postupov, navrhovanie technologickych zariadent,

vyvoj a vyroba ndradia pre icely strojarenskej vyroby,

stavitel’ - vykondvanie jednoduchych stavieb a poddoddvok, murdrstvo,

¢innost détovnych poradcov, &innost organizaénych a ekonomickych poradcov, vedenie
uctovnictva, administrativne sluzby,

organizovanie a sprostredkovanie kultirnych a spoloenskych podujati a programov,
pohostinska ¢innost,



obchodnd ¢innost’, mimo tovarov na ktoré zdkon vyZaduje zvl4Stne povolenie, sprdva trhovych
miest,

podnikanie v oblasti nakladania s inym ako nebezpenym odpadom, podnikanie v oblasti
nakladania s nebezpecnym odpadom,

ubytovacie sluzby, ubytovacie sluZby v ubytovacich zariadeniach s prevddzkovanim
pohostinskych ¢&innosti, prevadzkovanie telovychovnych zariadeni a zariadeni sliZiacich na
regeneraciu a rekondiciu,

overovanie pracovnych meradiel okrem urenych meradiel, defektoskopické skiasky materidlov
(okrem defektoskopickych ski$ok ldn, lanovych drdh), vykondvanie deStrukénych skiSok
Zvarov,

montdz, oprava a udrzba elektrickych zariadeni v rozsahu: - objekty bez nebezpecenstva
vybuchu - objekty s nebezpefenstvom vybuchu - zariadenia s napidtim nad 1000 V
s obmedzenim napitia do 52 kV - zariadenia s napitim do 1000 V - bleskozvody - elektrické
stroje pozndmka: elektrické stroje do 10 kV v obj. tr. A, B,

zasielatel'stvo,

prevddzkovanie zdravotnickeho zariadenia: vSeobecnej ambulancie v odbore vSeobecné
lekdrstvo, prevadzkovanie zdravotnickeho zariadenia - ambulancie Specializovanej ambulantne;j
zdravotnej starostlivosti v odbore spolo¢né certifikované pracovné ¢innosti — audiometria,
prevadzkovanie zdravotnickeho zariadenia: ambulancie v $pecializovanom odbore vnitorné
lekdrstvo,

reklamné a marketingové sluzby,

pocitatové sluzby, sluzby sivisiace s po¢itatovym spracovanim ddajov,

oprava a tdrzba potrieb pre domécnost’, Sportovych potrieb a vyrobkov jemnej mechaniky
previdzkovanie drahy, prevadzkovanie dopravy na drihe,

elektroenergetika, rozsah podnikania: doddvka elektriny, distribticia elektriny.

PREDSTAVENSTVO DOZORNA RADA

Ing. Alexej Beljajev JUDr. Michal Lazar

predseda predstavenstva predseda dozornej rady

Ing. Miroslav Betik Ing. Anna Trajlinkova

¢len predstavenstva Clen dozornej rady

Ing. Michal Skuta JUDr. Ludovit Wittner

¢len predstavenstva ¢len dozornej rady

Ing. Matis Babik Jan Soska

¢len predstavenstva ¢len voleny zamestnancami a.s.

Jarmila SivCova
¢len voleny zamestnancami a.s.



Struktira akciondrov

Vyska zdkladného imania spolo¢nosti predstavuje ku diiu 31.12.2015 ¢iastku 45.392.366
Eur. Rozsah splateného zdkladného imania je vo vySke 45.392.366 Eur. Je rozdelené na
1.267.258 ks akcii na dorucitel'a v podobe zaknihovanych cennych papierov v menovitej hodnote
jednej akcie 33,2 Eur a 100 akcii na doruditel'a v menovitej hodnote 33.194 Eur.

Struktira akcii na doruditel’a

Podiel na zakladnom imani Hiasovacie prava

EUR % %
Optifin invest s.r.o. 45 392 366 100 100
Spolu 45 392 366 100 100
Zakladné ukazovatele spolo¢nosti
ve 2006 2007 2008 2008
Triby 71 742 203] 118 791 514|273 164 151|252 261 B77]
Priememy pocet pracovnikov 1421 1510 1952 1833 2 100 1 836| 1 848| 1.896|
Akiiva 55355_|_m B7 500 083| 155 198 534] 228 425 000| 230 008 113| 246 270 662 223445618_!215136250!246324 56
Stéle akiiva 28 23 536] 35 163 002] 58 610 033] 124 021 00| 136 025 B14| 136 972 507| 140 747 385| 130 150 678] 143 947 92
Zikladné imanie _ 38 076 085| 39 051 380| 43 110 108| 45 302 366 45392355"75‘392"' 366| 45 392 366| 45 302 366
Zisk pred zd 5316 882] 13215 256] 24 136 704] 80 679 846] 15 304 067| 5037 311 7 008 665 3 206 121
[investicie 342 B46| 5066 219] 22 745002| 16 536 018] D 298 050] 5 655 820] 4 220 479] 4 367 056

- idaje za roky 2006-2008 st prepocitané priemernym kurzom rokov

Ostatné zverejnenia podla § 20 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve

1. Niklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja za rok 2015 dosiahli objem 3 670 838 Eur
Spolo¢nost nevlastni vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy
a obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky
3. Spolo¢nost’ nemd organiza¢ni zloZku v zahranici.

Néavrh na rozdelenie zisku je uvedeny na str. 56 v pozn.10

o

V obdobi od 31. 12. 2015 do diia spracovania vyrotnej spravy nenastali Ziadne udalosti
osobitného vyznamu.

Vyrobny program
NAKLADNE VOZNE

Sgmmnss 40°

4-ndpravovy kontajnerovy vozen s dizkou 40°‘ uréeny na prepravu 20° a40° kontajnerov
a vymeniteInych nadstavieb. Vozefi je vhodny na prepravu taZSich materidlov vzhladom
na svoju nizku vlastnd hmotnost’ 16 t. Maximalna hmotnost’ loZzeného voziia je 90 t. Je obohateny
o sklopnii lavku, ktord umoZiiuje jednoduchsie vykladanie a je tak vel'mi uZitoénym uZivatel'skym
prvkom.



Sgns 60°

4-népravovy kontajnerovy vozeii s dizkou 60° uréeny na prepravu 20°, 30° a40‘ kontajnerov
a vymenitelnych nadstavieb. Vozefi je univerzdlnym a najpouzivanejSim ndkladnym dopravnym
prostriedkom v intermodélnej preprave. Vlastnd hmotnost’ vozia je 19 t a maximdlna hmotnost’
lozeného voziia je 90 t.

Sgnss 60° - drevovagon s EXTE klanicami

4-ndpravovy zosilneny 60 kontajnerovy vozeil s EXTE klanicami ureny na prepravu dreva alebo
20° kontajnerov. Vlastnd hmotnost’ voziia bez klanic je 19 t a maximédlna hmotnost’ loZeného
vozna je 90 t.

Sggnss 80’

4-ndpravovy ndkladny vozeii vhodny na prepravu ,,High Cube™ kontajnerov vySky 2.896 mm
a,High cube pallet wide“ kontajnerov vysky 2896 mm aSirky 2.500 mm. Je vhodny
na prepravu ISO kontajnerov 20°, 26°, 307, 40°, 45 klasifikovanych v UIC 592-2, trieda I
Variabilita kontajnerov umoziuje minimalne 30 rdznych kombindcii loZenia. Vlastnd hmotnost
voziia je 21,5 t a loznd hmotnost’ je 68,5 t. Hmotnost' loZeného vozia je 90 t. Tento vozen
sa vyrdba aj vo verzii s podvozkom s koti¢ovou brzdou. Vyhodou tohto prevedenia je niZsia
hlu¢nost. Vlastnd hmotnost' voziia s koti¢ovou brzdou je 22,3 t aloZnd hmotnost’ je 67,7 t.
Hmotnost” loZeného vozna je 90 t.

T3000e/ Sdggmrss

Dvoj¢lankovy taSkovy vozen kibovej kondtrukcie s2 podvozkami typu Y25 Lssil-K
a $tandardizovanym podvozkom Y25 Ls(s)ilf. Vozefi je urCeny na prepravu Megatrailerov
a ostatnych Zeriavom manipulovatelnych sedlovych ndvesov anormovanych vymennych
nadrzi / kontajnerov vo vietkych eurépskych Zelezni¢nych sietach s normilnym rozchodom.
Na kazdom konci voziia je umiestnené sedlo krél'ovského ¢apu s ,,Crash® -prvkami na ochranu
kralovského ¢apu a sedlového ndvesu. Vlastnd hmotnost’ voziia je 35 t a hmotnost’ loZeného vozna
v rezime s/ ss je 135/120 t.

T3000eD/ Sdggmrss

Dvojélankovy taskovy 6-ndpravovy vozen kibovej konstrukcie s kotd&ovou brzdou je verziou
voziia T3000e, pricom kazdé z 6 dvojkoli je vybavené dvomi brzdovymi koti¢mi. Vlastna
hmotnost’ voziia je 36 t a hmotnost’ loZeného vozia v reZime s/ ss je 135/120 t.

Tagnpps 102 m3

4-ndpravovy kryty vysypny vozei sobjemom nadoby 102 m3 je urfeny na prepravu
polnohospodérskych vyrobkov, najmid obilia ainych podobnych sypkych produktov citlivych
na vlhko. Tento vozen sTlahkou obsluhou (user-friendly) ma vyrazne zniZeni ndro¢nost
na ddrzbu. Celkovo md vozen 3 vypuStacie zasobniky so sklonom max. 50° k zvislici,
6 vypustacich otvorov s vyprazdiiovanim ddvkovanim pomocou klenutych segmentovych klapiek
do stredu kol'ajnic. Vlastnd hmotnost’ voziia je 22,5 t a hmotnost’ loZeného vozna je 90 t.



Habbilns

4-ndpravovy nédkladny vozen doddvany bez hlinikovych boénych posuvnych stien. Vozen sliZi na
prepravu ndkladov citlivych na poveternostné vplyvy, velkoobjemovych nédkladov a ndkladov na
paletdch. Vozen je vybaveny podvozkami typu Y25 Lsl. Dizka voziia cez narazniky je 23.264
mm, vlastnd hmotnost’ voziia je 26,5 t a hmotnost' loZeného vozia je 90 t. KaZzdy vozer je
vybaveny dvomi posuvnymi prieckami.

4 - napravové modulirne vozne MTF pre havarijni techniku DB

Typ 378.1 - kratky MTF17 - s dlzkou cez nérazniky 18.240 mm, o hmotnosti 23 t

Typ 378.2 - dlhy MTF24 - s dlzkou cez nérazniky 25.740 mm, o hmotnosti 28 t

Typ 378.3 - dlhy MTF24MPK - s dlzkou cez ndrazniky 25.500 mm, o hmotnosti 28 t na jednom
konci je vystrojeny automatickym spriahadlom.

Maximélna prevddzkovd rychlost' priazdneho vozia MTF17 je 120 km/h, u MTF24
a MTF24MPK je to 100 km/h.

Maximadlna prevadzkova rychlost’ voziiov MTF24 a MTF24MPK t pri ndpravovom zat'aZeni 20 t
je 100 km/h.

Maximdlna prevddzkovd rychlost’ voziia MTF17 pri ndpravovom zatazeni 16 t je 120 km/h
a pri ndgpravovom zat'azeni 18 t je to 100 km/h.

Vozne st vystrojené 2 podvozkami ELH RC25NT-C(f)-MTF. V kazdom podvozku je integrovana
kompaktné brzdiaca jednotka CFCB.

Kazdy vozen md 4 pevné kontajnerove tine.

V plne naloZenom stave sd vozne dimenzované na ro¢ny vykon 20.000 km a prevadzkovy imisny
¢as 8 hodin.

MTF sliZia na prepravu kontajnerov orientovanych na aplikiciu (pristrojovy, dielensky, spaci,
sanitdrny, prepravny, poziarnicky) v pomocnych, Zeriavovych a zchrannych vlakoch havarijnej
techniky DB.

Zans 62 m3

4-ndpravovy cisternovy vozen sobjemom 62 m3 je ureny na prevadzku bez obmedzeni
na vietkych eurépskych Zzelezni¢nych tratiach s normélnym rozchodom a pre klimatické
podmienky s teplotami Tl (-25 C°+40 C°) podla TSI-WAG. Vozen splia podmienky
pre oznac¢enie GE, podl'a TSI-WAG. Je vyhotoveny v dvoch verzidch vypustného zariadenia.

Vozen je uréeny na prepravu:
e lepidiel — nie si ltkami RID (verzia A- s dnovym a zavzduSiiovacim ventilom)
e nafty UN1202, benzinu UN1203 a metanolu UN1230 - litok tr.3 podla RID, pripadne
inych litok vhodnych pre dany k6d a materidl cisterny (verzia B- bez dnového
a zavzduSnovacieho ventilu)

Vlastna hmotnost je 22,5 t a loZzna hmotnost’ je 67,5 t.

Zans 88 m3

4-ndpravovy cisternovy vozeti s objemom 88 m3 urCeny na prepravu I'ahkych ropnych produktov.
Vozeh je uréeny na prevddzku bez obmedzeni na vietkych eurépskych ZelezniCnych tratiach
s normalnym rozchodom. Vozen spiﬁa podmienky pre oznadenie GE. Vlastnd hmotnost’ voziia je
22.5t/21.4 t +2 % a max. hmotnost’ loZzeného vozia je 90 t.



Zans 95 m3

4-ndpravovy cisternovy vozen s objemom 95 m3 bez bezpe¢nostnych prvkov a s ndraznikmi
kategorie A. Vozen je urCeny na prevadzku bez obmedzeni na v3etkych eurépskych Zelezni¢nych
tratiach s normalnym rozchodom. Vozei spifia podmienky pre oznadenie GE. Vlastnd hmotnost
voziia je 23,8 t a max. hmotnost’ loZeného voziia je 90 t.

INE

Sady kostier spodku a kibového spojenia voziia Sggrss 80’
Kazda sada je zloZena z jednej kostry spodku vozia Sggrss 80" - typ A, jednej kostry spodku
voziia Sggrss 80° - typ B a z jedného klbového spojenia.

Komponenty pre vozen T3000e )
Sada komponentov pre ndkladny vozeni typu T3000e pozostivajica z prie¢nikov, pozdlZnikov
a predstavkov. VSetky komponenty st zhotovené z ocele S355J2+N a S460NL1.

PODVOZKY

TVP2007
2- napravovy podvozokTVP2007 je alternativou Standardného podvozka Y25. Od Standardného sa
odliSuje najmd upravenym vypruZenim a pouZitim krizovej védzby na zlepSenie jazdnych
vlastnosti.

Y25Lsdl1
2-ndpravovy podvozok pre ndkladné vozne so zataZenim 22,5 t. Max. rychlost’ loZzeny 100km/h.
Max. rychlost’ prazdny 120 km/h. Rozchod je 1 435 mm. Hmotnost’ je 4,7 t.

Y25Ls1-K

2-nédpravovy podvozok pre ndkladné vozne so zataZenim 22,5 t. Max. rychlost’ loZzeny 100km/h.
Max. rychlost’ prazdnyl20 km/h. Rozchod je 1435 mm. Hmotnost je 4,7 t. Umelohmotné
brzdové klatiky.

Y25LSSI(F)-D

2-nédpravovy bezlelnikovy podvozok s koticovou brzdou pre ndkladné Zelezni¢né vozne typ N-
830 s max. ndpravovym zatazenim 22,5 t. Max. rychlost’ loZzeny 100km/h. Max. rychlost’
prazdny120 km/h. Rozchod je 1 435 mm. Hmotnost’ je 5,1 t.

PODSKUPINY ZELEZNICNE]J OSOBNEJ PREPRAVY

Podskupiny elektrickych jednotiek
Podskupiny pre kostru spodku elektrickych jednotiek. Dodadvka je zloZend z komponentov Bolster,
Headstock GS, SP a KS, Step LH-HF.



Politika a ciele kvality

Systém manaZérstva kvality v TATRAVAGONKE a.s. Poprad je certifikovany v siilade
s normou ISO 9001:2008. Systém je certifikovany uZ od roku 1994 a preverovany pravidelnymi
ro¢nymi auditmi renomovanymi auditorskymi spolo¢nostami.

Z pohl'adu systému manaZérstva kvality kladieme ddraz na poziadavky, ktoré vyplyvajd
z normy ISO 9001;2008 s dérazom na riadenie a neustéle zlepSovanie riadiacich, podpornych, no
predovSetkym hlavnych podnikovych procesov, s ohl'adom na poZiadavky a potreby zdkaznika.
Politika kvality urCuje dlhodobé smerovanie spolo¢nosti, z ktorej vyplyvaji konkrétne ciele
a zavizky v oblasti kvality. Ciele kvality si tvorené podl'a metédy SMART (Specific, Measurable,
Achievable, Realistic, Time-framed), priCom sid Specifikované na ro¢nd periédu s prevaZnym
monitoringom na mesacnej, pripadne StvrtroCnej resp. rocnej béze, v prisluSnych podnikovych
procesoch.

Hlavnymi zasadami systému manazérstva kvality si:

= vrcholovy manazment, ako aj kaZdy zamestnanec je shCast'ou vytvdrania systému
manazérstva kvality a svojou pracou ovplyviiuje kvalitu vyrobku alebo sluZzby,

= vSetky procesy a ¢innosti musia byt vykondvané v siilade s predpismi,

* systém je pravidelne monitorovany a analyzovany s cielom zabezpetenia neustdleho
zlepSovania,

* prostrednictvom spitnej vizby zabezpecujeme sposobilost” podnikovych procesov, pricom
sledujeme ich vyvoj, efektivitu a vplyv na zabezpetovanie poZiadaviek zdkaznika, ktoré su
zhmotnené v produkte. V procesoch st prijimané ndpravné a preventivne opatrenia na ich
zlep8enie,

» fungovanie rozhodovacich procesov je postavené na zdklade faktov,

»  systémovy pristup zabezpetuje vzdjomnd previazanost a funkcionalitu procesov na
zédklade uréenia ich vzdjomnej interakcie a definovania vstupov a vystupov.

KPI - kI'i¢ové indikatory vykonnosti pouZivame na meranie podnikovych procesov. Podla
nameranych vysledkov prijimame opatrenia pre zvySovanie stability a spOsobilosti procesov.
Vysledky hodnotenia KPI st ndsledne prepojené aj s motivaénymi prvkami.

Pokracujeme s optimalizdciou procesov s vyuZivanim progresivnych néstrojov kvality ako
je 8D metéda, s ndslednym vyuzitim metédy sledovania ndpravnej Cinnosti Problem Solving
Monitor. Pri neustilom zlepSovani procesov tieZ kombinujeme postupy Lean six sigma
a metodiku DMAIC (Define, Measure, Analyze, Improve, Control). Podnikové procesy riadime a
monitorujeme s podporou informa¢ného systému SAP, s vyuzitim vystupov aj z dalSich
podpornych systémoyv, ako je Windchill, Lotus Notes, Factory Planner a pod.

V priebehu roka je systém manaZérstva kvality overovany internymi auditmi SMK podla
schvileného pldnu internych auditov na prislusny rok, ako aj Sirokou Skdlou externych
nezdvislych auditov, ktoré vyplyvaji z predpisov TSI, poZiadaviek legislativy, t.j. certifikacné
audity. Externé audity zdkaznicke vychddzaji z poZziadaviek trhu asliZia aj na monitorovanie
napinania poZiadaviek zdkaznika na vyrdbanych produktoch. Do6kazom sposobilosti efektivneho
fungovania podnikovych procesov a ich nastavenie si vybran€ certifikaty.



Certifikaty

DET NORSKE VERITAS Rotterdam
CERTIFIKAT systému manaZérstva kvality podl'a ISO 9001:2008

DB
Opravnenie na loZiskovanie dvojkoli pre projekty DB.

7SSK Cargo Bratislava

POTVRDENIE o odbornej spdsobilosti organizdcie pre vyrobu, modernizécie, rekonStrukcie a
opravy ZKV, vyrobu a sistredené opravy ndhradnych dielov na ZKV, opravu pristrojov
brzdového zariadenia ZKV

Urad pre reguldciu Zeleznicnej dopravy, Bratislava
OPRAVNENIE na zvdranie drihovych vozidiel, vyrobu, opravy a rekonStrukcie urCenych
technickych zariadenf tlakovych, na nedeStruktivne skiSanie drdhovych vozidiel.

SVV Praha .
CERTIFIKAT pre riadenie kvality pri zvarani podl'a normy CSN EN ISO 3834-2

SLV Hannover
OSVEDCENIE o spdsobilosti k zvaraniu kol'ajovych vozidiel a ich ¢asti podl'a CL1 drovne DIN
EN 15085-2.

TC Kleben
Certifikét pre procesy lepenia v drovni A3 podl'a normy DIN 6701-2

TUV SUDDEUTSCHLAND Mnichov
CERTIFIKAT pre riadenie kvality pri vyrobe a opravéch tlakovych zariadeni podl'a EN 14025

Eisenbahn-Bundesamt
Schvilenie na vykondvanie zvéracich préc tlakovych nddob pre Zelezni¢né kolajové vozidld podl'a
RID 6.8.2.1.23

Drazni wifad Praha

OSVEDCENIE o odbornej sposobilosti k zvdraniu cisterien Zelezni¢nych cisternovych vagénov
urCenych pre prepravu nebezpe¢nych latok podla predpisov RID

Opréavnenia spdsobilosti dodévat’ pre PKP Cargo, Ceské drdhy, DB Schenker

Schvilenie vyrobcu pre Plosinovy vozeii kibového typu na prepravu velkych kontajnerov typ 13-
9851 pre Rusky trh.

Pre vietky typy vagénov a podvozkov vykondvame vyrobkovi certifikdciu podl'a predpisov TSI
od renomovanych Notify Body.



Vyroba a predaj v roku 2015

Tatravagonka a.s. je v sti¢asnosti lidrom na trhu vyroby nédkladnych Zelezni¢nych voziiov
a podvozkov v Eurépe. M4 za sebou viac ako 90 rokov skisenosti v strojdrenskom priemysle, v
priebehu ktorych ziskala na trhu stabilné postavenie. Potas svojej existencie vyrobila a dodala
svojim zédkaznikom viac ako 125.000 Zelezni¢nych vagénov aviac ako 367.000 podvozkov
roznych typov, opierajiic sa o dlhoroéni tradiciu vlastného vyvoja a konstrukcie. Prave vdaka
vlastnym vyvojovym kapacitdm spocivajicim v kvalitnom time vlastnych konstrukénych
a vyvojovych pracovnikov patri medzi vyrobcov, ktori sa $pecializuji na vyrobu konstrukéne
zlozitejSich vagénov a stala sa lidrom vo vyvoji inovativnych vagénov na trhu, &im dokdze plnit
naro¢né individudlne poZiadavky zdkaznikov.

Pri pohl'ade do minulosti je nesporné, Ze ako vi¢§ina vyrobcov vo vietkych odvetviach
spolocnosti tak aj Tatravagénka v obdobi rokov 2009 az 2013 pocitovala negativne dosledky
celosvetovej hospoddrskej krizy. Situdcia sa postupne od druhej polovice roka 2013 stabilizovala a
v roku 2014 spolo¢nost’ dokdzala svoj hospodarsky rozvoj znova naStartovat’ a vyrazne zlepsit’
ekonomicku situdciu. Je pozitivne, Ze v tomto nastolenom trende pokracovala aj v roku 2015, &o
potvrdzuje tspedne naplneny vyrobny program za uplynuly rok a naplnenie ambicii stanovenych
v ro¢nom plédne. Za takymito vysledkami je nielen zdkazkova napln, ale aj zameranie na efektivitu
celého vyrobného procesu ajej obsluZnych ¢innosti v podobe rdznych Setriacich projektov
a vyznamny podiel mad v neposlednom rade zniZenie cien nakupovanych vstupov aj v désledku
vyvoja cien najmé hutnych materidlov na svetovych trhoch.

V roku 2015 sa nam uZ druhy rok po sebe podarilo pokorit’ hranicu vyroby 2.000 vagénov,
Co predstavuje ndvrat na trovenl vyroby z predkrizového obdobia. Pre naSich zdkaznikov bolo
vyrobenych 2.156 vagénov, Co je v porovnani srokom 2014 o 30 kusov viac. Oproti planu
evidujeme sklz iba 65 vagénov. Okrem toho bolo vyrobne ukoncenych 5.610 podvozkov
a podvozkovych rdmov, z ¢oho pre externych zdkaznikov bolo vyrobenych 1078ks podvozkov a
rdamov. Celkovd produkcia podvozkov bola vroku 2015 oproti roku 2014 niZ8ia, av3ak
vyprodukované mnoZstvo nielenZe zodpovedalo vyrobnému planu, ale ho dokonca aj prevySovalo
o cca 300 podvozkov.

Vyvoj vyroby voziov a podvozkov v kusoch

2014 2126
2013 1554
2012 1778
2011 1515
2010 180
2009 " 2233
2008 . 2400
2007 1098

2006 854
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Vyrobné portfélio spolo¢nosti pozostdvalo vtomto roku celkovo z 12 typov voziov
vyrabanych vo viacerych variantoch v zévislosti od Specifickych poZiadaviek naSich zdkaznikov.
Velké vytaZenie vyrobnych kapacit atakéto mnoZstvo réznych typov vagénov si vyZzadovali
dosledni organizdciu vyroby ajej presnost, vCasné zabezpeCenie materidlovych vstupov
a v neposlednom rade aj dodatoéné investicie do obnovy technolégii a samozrejme maximalnu
zainteresovanost’ vetkych zamestnancov.

V popradskej prevddzke sa z celkového poctu vagénov vyrobilo 1.946 kusov (90 %).
Najvacsi podiel na vyrobe v tomto roku mali kontajnerové vagény. Ide predovsetkym o vozne
typu Sggnss 807, ktoré si najdlhSie schvdlenymi ploSinovymi voziiami na trhu, d’alej typu
Sgnss 607, ktoré patria medzi najvyuZivanejSie intermodélne vagény a typu Sgmmnss 40", ktoré sa
pouZivaji najmd na prepravu taZzSich materidlov. Zaujem o kontajnerové vagény v tychto
prevedeniach mali zdkaznici ako AAE, Metrans, Cemat, Laude a Wascosa. Ich celkovy vyrobeny
pocet za rok 2015 je 874 kusov.

Vyznamné zastipenie na produktovom portféliu mali cisternové vozne, ktorych bolo
celkovo vyrobenych 418 kusov ato vtroch rdznych prevedeniach (62 m’, 88 m’,
95 m?). Uréené boli pre viacerych zdkaznikov, ako napriklad Wascosa, Nacco, Ryko Plus, On Rail
a slovenského zakaznika RTI. Najvicsi podiel na vyrobe cisternovych voziiov mali vagény Zans
88 m’® sliziace na prepravu l'ahkych ropnych produktov. Celkovo bolo vyrobenych 228 voziiov
tohto typu.

Spustena vyroba moduldrnych vagénov z roku 2014 pre zdkaznika DB pokracovala aj v
roku 2015, av8ak len v jednom prevedeni — MTF 17 (kritky). Vyrobilo sa ich celkom 13 kusov.
Ide o projekt Specidlnych vozhov, tzv. ,zichrannej techniky®, ktoré si pripravené v pripade
Zelezni¢nej havdrie okamzZite vyrazit’ na miesto, kde sa in€ dopravné prostriedky (sanitka, poZiarne
auto a pod.) nem&zu dostat’. S ich vyrobou sa pldnuje pokracovat’ az do roku 2017.

Z krytych a vysokostennych vagénov sa v danom roku vyrobilo 241 voziov typu Habbiins
a 205 obilninovych voznov typu Tagnpps 102 m3, ktoré sa uz v minulosti vyrabali, ale neskor boli
nahradené sériou s vy$3im objemom 130 m3. Ked'Ze vi¢si dspech u zdkaznikov mal prvy typ, uz
koncom roka 2014 sa opit’ zacala rozbiehat ich vyroba a projekt bol dovedeny do zdarného konca
v septembri 2015. S ich vyrobou, pripadne s miernymi modifikdciami sa pldnuje pokracovat’ aj
d'alSich rokoch. Prednostou voziiov v takomto prevedeni je najma niz§ia hmotnost” a vel'ky loZny
priestor. Dalii dspedny a do budicna perspektivny projekt predstavoval kontrakt na prestavbu
66ks krytych voziiov typu Hccrss, ktoré si uréené na prepravu automobilov, ktorych koneénym
zdkaznikom je spolo¢nost’ DB.

ZvySnych 10 % (284 ks) celkovej produkcie vagénov prebiehalo v zdvode TrebiSov, ktory
je sticastou Tatravagénky a.s. od roku 2009 s cielom zvySit' vyrobnd kapacitu spoloénosti a
zefektivnit’ a skvalitnit’ vyrobné a logistické procesy.

Vyrobny program prevddzky v TrebiSove sa podobne ako v predchddzajicich rokoch
zameriaval na vyrobu dvojéldnkovych taSkovych voziiov kibovej konstrukcie typu T3000. Tieto
vozne sliZia na prepravu megatrailerov aostatnych Zeriavom manipulovatel'nych sedlovych
navesov a normovanych vymennych kontajnerov. Koncom oktébra 2015 prebehlo v TrebiSove
odovzdanie uz 500-stého vagéna T3000 pre zdkaznika DB, ¢im sa skoncila prva opcia a zadala
d’al3ia na 100 vagénov, ktoré sa budi vyrdbat’ do konca maja 2016.
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Portfélio podvozkov v roku 2015 pozostdvalo z niekolkych typov. Standardné podvozky
typu Y25 si postupne nahrddzane bezcelnikovymi podvozkami, ktoré si pre zikaznikov
atraktivnejSie z dévodu niZSej hmotnosti a rozmerov podvozka, ¢o umoZiiuje zvySovat objem
prepravovaného nékladu.

V roku 2015 sme zacali s vyrobou podvozkov s koti¢ovou brzdou, ktoré st pre zdkaznikov
zaujimavé najmd kvoli niZ3ej hlu¢nosti a niZz§im nékladom na reprofildciu dvojkoli. V roku 2015
bola ich produkcia urend pre kontajnerové vagény Sggnss 80" pre odberatela AAE
a dvojclankové taSkové vagény T3000 pre Hupac. Okrem toho sa pokrafovalo vo vyrobe
Specidlneho typu podvozka TVP 2007 pre zdkaznika OBB, ktory sa od §tandardnych podvozkov
odliSuje najmd upravenym vypruZenim a pouZzitim kriZzovej vizby kvéli zlepSeniu jeho jazdnych
vlastnosti. Tatravagénka a.s. mala v roku 2015 celkom 14 odberatel'ov podvozkov.

Vyroba i Wi | T v € ] B o Vyroba v roku 2015
\ozne 180 518 851 91,09%
9402534;

podwozky spolu 8 251 979 4,16% 416% 4,74%

ostatna wroba 9 402 534 4,74%

Spolu  |1e8173364  100% @ vame
& podvozky spolu
B ostatna vyroba

180518851;

91,09%

V roku 2015 sa podarilo predat’ vyrobky a sluZzby v celkovej hodnote 211,28 mil. Eur,
¢o priblizne zodpoved4 stanovenému ro¢nému pldnu. Vypadok oproti planu predstqvuje cca 1%
t.j. 1,9 mil. Eur. V porovnani s predchddzajiicim rokom predstavuje pokles o 18,08 mil. Eur.

Z celkového objemu trZieb tvoria prijmy z predaja ndkladnych Zelezni¢nych voziov
85 %. Dal§imi 4 % sa na trzbach podielali prijmy z predaja podvozkov a podvozkovych rdamov.
Zvysnych takmer 11 % tvoria trzby za sluZby, doplnkovy vyrobny program a vo velkej miere
tvoria aj trzby za tovar, ktoré v roku 2015 zahrfiali trzby za vagény, ktoré boli sCasti vyrobené
v Tatravagénke a.s. Poprad, odpredané na finaliziciu nd¥mu dodédvatel'ovi v Nemecku
a kone¢nému zdkaznikovi uZ boli fakturované ako tovar. Ich hodnota v roku 2015 predstavuje cca
3 mil. EUR a projekt pokracuje aZ do roku 2016.

: R T Predajv roku 2015
Predaj lehil i sl ANT v € 8hal S=R=Vde 5
vozne 179 927 321 85,16% 22 656174;
podvozky 8 699 220 4,12% 10,72%
ostatny predaj B - 22 656_ 174 10,72%
Spolu | 211282715  100,00%




V priebehu roka sa medzi spokojnych zdkaznikov Tatravagénky a.s. zaradili aj nové
spolo¢nosti, ako napr. Innofreight, Transwaggon, Kolowag, Laude a Cemat. Podniku sa tispe$ne
dari rozSirovat okruh odberatel'ov najmi vd'aka napiiianiu svojho hlavného zdmeru ,Kvalitou
spdjat’ svet” atieZz aktivnou tcastou a prezentdciou na svetovych vystavach. V roku 2015 sa
zastupcovia spolo¢nosti zicastnili celkom piatich vystav — v Mnichove, Moskve, Dubaji a po prvy
krit aj v Istanbule a Teherdne. Tatravagénka a.s. sa navySe stala ¢lenom UNIFE (asocidcia
Eur6pskeho Zelezni¢ného priemyslu v Bruseli), ktord zdruZuje azastupuje zdujmy vedicich
podnikov v Zelezni¢nom sektore. Jej €lenovia maji 80 %-ny podiel na trhu v Eurépe a dodévaji
takmer polovicu celosvetovej produkcie Zelezniéného vybavenia a sluZieb.

Z teritoridlneho hladiska Struktiry predaja zostali pre Tatravagénku a.s. dominantnymi
trhmi, trh Nemecka a Svajéiarska, ale vyrazne sa zvysil predaj vyrobkov a sluZieb v Ceskej
republike (ndrast o 14,71 % oproti roku 2014) a prevysil tak podiel predaja dosiahnuty v rdmci
Slovenskej republiky, ktorého podiel na trzbdch predstavuje 11,69 %. Daliimi vyznamnymi
krajinami, kam smerovala produkcia spolo¢nosti boli Franciizsko a Pol'sko, ale postupne sa
rozmdha aj predaj do dalSich krajin. Hoci rozhodujica ¢ast’ vyroby (88 %) smerovala na
zahrani¢né trhy, ani odbyt vo vySke 24,7 mil. Eur pre slovensky trh nie je zanedbatel'ny a stoja za
nim zdkaznici ako RTI, Express Wagons a ZOS Trnava.

Predaj podra teritérii |  vEUR | ve Teritoridlna $truktdra predaja v roku 2015
Nemecko 79 962 097 37,85%
Swajtiarsko 40 702 783 19,26%
Ceska republika 36 947 329 17,49%
Slovenska republika 24705 797 11,69%
Francuzko 9 977 360 4,72%
Polsko 9616 956 4,55%

ostatné 9 370 393 4,44%

Vysledkom hospoddrenia spoloCnosti za rok 2015 je zisk po zdaneni vo vyske
17,51 mil. EUR, ¢o predstavuje prekrogenie pldnovaného vysledku o cca 6 mil. Eur. Dosiahnuty
vysledok zahifia aj vynosy z podielov v dcérskej spoloénosti vo vyske cca 4mil. Eur. V porovnani
s rokom 2014 ide o ndrast o takmer 10 mil. Eur, ¢o bolo na jednej strane v roku 2015 sposobené
vyplatenim uvedenych dividend ana druhej strane mnoZstvom mimoriadnych nédkladovych
poloZiek vroku 2014 ato najmd tvorbou opravnych poloZiek ku finanénym investicidm
a dodato¢nym zniZenim cien vagénov dodanych v rokoch 2009-2012. Dosiahnuty hospodérsky
vysledok je v3ak aj vysledkom tdspornych opatreni a d’alSich ekonomickych aktivit manaZmentu
podniku, ¢o ddva predpoklady pre tspe$né napredovanie spolo¢nosti aj v d’aliich rokoch. Na
zdklade tychto vysledkov vedenie spolo¢nosti pokladd uplynuly rok za vel'mi tspe$ny rok
a celkovii situdciu podniku méZeme oznacit ako stabilnd.

Vplyv tspornych opatreni sa odzrkadlil aj na investi¢nych aktivitdch spolo¢nosti. V roku
2015 sa na investicie vynaloZilo 1,9 mil. Eur, o je v porovnani s predchddzajiicim rokom aZ o 46
%0 mene;.



Investicné aktivity sa ststredili predovietkym na obnovu technolégii a modernizéciu
spolo¢nosti s imyslom zjednoduSenia, zrychlenia a skvalitnenia vyrobného procesu, rozsirenia
vyrobnej kapacity a tieZ povzbudenia zamestnancov k lep§im vykonom.

Vroku 2014 presli dpravou predovietkym vyrobné priestory  spolo¢nosti.
Z bezpetnostnych a logistickych dévodov a pre celkové zlepSenie pracovného prostredia sa
rozhodlo pre vymenu podlih, zakiipenie novych regélov pre uskladfiovanie materidlu, vymenu
okien a opravu niekolkych spoloénych priestorov pre zamestnancov a postupne sa obnovuje
zariadenie v bufetoch. Do vybavenia strojového parku pribudol ohrafiovaci lis Trumabend V320
a zakruzovaci stroj HBR-4 2010, dve vodorovné vyvitavacky VH 10 CNC, zariadenie na meranie
pritlaku vagénovych brzd a 3D meraci systém ROMER Absolut.

Osobitni poloZku investicii tvoria aktivované ndklady sidvisiace s vlastnym vyvojom
novych vagénov. Vyskum, vyvoj a konstrukcia vlastnych typov nakladnych Zelezniénych voziiov
apodvozkov md v Tatravagénke dlhoro¢nd tradiciu aje neoddelitelnou si¢astou rozvoja
spolo¢nosti a jej d’alSieho napredovania.

V spoluprici so sesterskymi a pridruZenymi spolo¢nostami je Tatravagénka a.s. schopnd
pondknut’ komplexné portfélio sluzieb v oblasti vyroby voziiov a podvozkov, ich oprdv a revizii,
prestavieb a servisu pocas celej Zivotnosti vyrobkov.

V roku 2015 sa spolocnost’ stala 66,67 %-nym vlastnikom pol'skej spolo¢nosti ZNTK
Paterek S.A., ktord sa orientuje na opravy Zelezni¢nych vozidiel; 100% vlastnikom podniku OAO
Saranskij vagonoremontnyj zavod v Rusku, ktorej zameranim je tieZ oprava a prestavba
Zelezni¢nych lokomotiv, elektriCieck avagénovych siprav; obstarala obchodny podiel
v spolo¢nosti Tatra Capital Group; a 13 % akcii v indickych spolo¢nostiach Jupiter Wagons
Limited a Jupiter Alloys & Steel. Zaroven koncom roka 2015 predala v3etky akcie spolo¢nosti
Railway Casted Components a.s.

Zamestnanci

Spolo¢nost’ Tatravagénka a.s. k 31.12.2015 zamestndvala 1.958 zamestnancov. Persondlna
¢innost’ spolo¢nosti sa v roku 2015, podobne ako v predchddzajicich rokoch, zameriavala na
zvySenie kvality adaptacného procesu zamestnancov, ako aj ich vzdeldvanie a spolupricu so
Skolami.

Vo vietkych kategéridch zamestnancov je implementovany adaptaény proces pre
novoprijatych zamestnancov, ktorého cielom je dosiahnut’ ¢o najrychlejSiu odbornd a socidlnu
integraciu zamestnancov v spolo¢nosti. Adaptatny program spolo¢nosti Tatravagénka, a.s.
zachytdva dynamickd strdnku tohto procesu, ktord ovplyviiuji ndroky na pracovni poziciu,
rozvijajuice sa schopnosti zamestnanca a aktudlne potreby spolo¢nosti, ako aj zaradenie
zamestnanca do existujiceho systému medzil'udskych vzt'ahov na pracovisku aj v spolo¢nosti.
Vrdmci tohto procesu bol zostaveny adaptany tim skladajici sa z priameho nadriadeného
zamestnanca, titora/intruktora a personalistu.

V oblasti ndborového procesu sa okrem vlastnej inzercie vyuZili zdroje z Uradov prace
a z pracovnych agentir. Cast’ zamestnancov bola vyskolen4, resp. preskolend v Zvéraéskej Skole
spolocnosti. Novonastipenym zamestnancom bola zvySend kvalifikdcia tak, aby boli
plnohodnotnymi zamestnancami spolo¢nosti.



Vyvoj zamestnanosti od roku 2005 je uvedeny v nasledujicej tabul’ke:

2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | % podiel
Priemerny pocet pracovnikov 1665 1421] 1s10]  1952) 1933} 21000 1836| 1sas| 1ses| 2067 1958 100,00%
ztoho  |vyrobni robotnici 865) 772 843  1141]  1004] 1 109| 915] 924 o771  1163]  1084] 5538%
redijni robotnici 419| 309| 323 408| 419| 486] 439 433 425 403 357  18,23%
THP 331] 340| 344 403 420 505] 482 491 494 501 517|  26,40%

Pomer muzov a Zien

Rok muzi Zeny celkom
2005 1376 289 1665
2006 1185 236 1421
2007 1262 248 1510
2008 1627 325 1952
2008 1611 322 1933
2010 1743 357 2 100
2011 1512 324 1836
2012 1564 284 13848
2013 1581 315 1 856
2014 1760 307 2067
2015 1670 288 1958

Vzdeldvanie v spolo¢nosti

NeoddeliteI'nou sicastou stratégie spoloCnosti Tatravagénka a.s. je vzdeldvanie, rozvoj
apriprava zamestnancov. Hlavnym cielom je =zabezpe€it kvalifikovanych, vzdelanych
a schopnych zamestnancov, ktori st hlavnym predpokladom konkurencieschopnosti spolo¢nosti.
S rasticimi ndrokmi zdkaznikov spolo¢nosti sa zvySuji ndroky na profesiondlnu droven
zamestnancov. Dosiahnut’ tento trend pomdhajii tréningy a Skolenia.

Spolo¢nost’ vroku 2015 poskytla zamestnancom rozvoj arast prostrednictvom
manazérskych, odbornych, poéitatovych a jazykovych kurzov v internych a externych kurzoch.
V danom roku pokraCoval trend v realizacii zakladnych a pripravnych kurzov vo Zviraéskej $kole
spolo¢nosti.
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Pocet vySkolenych zamestnancov v roku 2015

B Zviaralska Skola - spolu 524 zamestnancov @ Ostatné Skolenia - spolu 2185 zamestnancov

655

pocet zamestnancov

Spolupraca so Skolami

Dlhodobym pldnovanim v oblasti I'udskych zdrojov sa predchddza negativnym javom vo
vyrobe spdsobenym nedostatkom pracovnej sily, odchodom do dbchodku a prirodzenou
fluktudciou zamestnancov. Jednym zo zdrojov potencidlnych zamestnancov si Studenti ¢i uZ
strednych alebo vysokych $kdl. V rdmci spoluprice so strednymi a vysokymi Skolami spolo¢nost
Tatravagénka a.s. pripravila program odbornej praxe, stdZi, organizuje exkurzie, poskytuje
konzulticie k bakaldrskym a diplomovym pracam. V rdmci vzdjomnej spoluprice s VS sa
spoloénost aktivne zd&astiiovala Dni otvorenych dverf na jednotlivych fakultich a katedrach. Bola
ticastnikom tieZ na pracovnych veltrhoch ako napr. Job Fair.

Spolo¢nost bola v roku 2015 zapojend do Narodného projektu ,,Vysoké Skoly ako motory
rozvoja vedomostnej spoloénosti** a do programu PRAXIS, pomocou ktorého spolo¢nost’ poskytla
stiZ 3 zahraniénym Studentom. V roku 2015 bola so SOS Technickou v Poprade uzatvorend
zmluva o dudlnom vzdeldvani.

Vplyv ¢innosti spolo¢nosti na Zivotné prostredie

Otdzka ochrany Zivotného prostredia sa ka’dym rokom dostiva viac do popredia
a vyzaduje si aplikovat’ ddsledné a komplexné opatrenia na celom svete. Tatravagonka a.s. zaujala
vo&i tejto problematike zodpovedny pristup asnaZi sa minimalizovat' environmentalny dopad
svojej ¢innosti. Systematicky riegi jednotlivé problémy sivisiace s moZnymi zdrojmi zneistenia
vody, pédy aovzdugia. V spolognosti je vytvoreny systém kontroly dodrZiavania zdkonnych
opatreni na tseku ochrany Zivotného prostredia prostrednictvom vnitropodnikového itvaru -
oddelenia bezpecnosti price a ochrany Zivotného prostredia.

Pracovnici oddelenia rozpracovdvaji legislativu v OZP do vnitropodnikovych aktov
riadenia, prevadzkovo - bezpe¢nostnych predpisov, pracovnych postupov a pod., metodicky a
odborne vedd vedicich a zamestnancov na vietkych stupiioch riadenia v OZP a pravidelne
kontrolujii dodrZiavanie zdkonného stavu. Spolupracuji so Stitnymi orgdnmi Zivotného prostredia
a hygienického dozoru, spracovdvaji sprivy, hldsenia a koncepcie v oblasti Zivotného prostredia,
zabezpetuji potrebné merania a analyzy, zmluvy so zneSkodfiovacimi zariadeniami atd’.
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Je zriadend samostatnd mazacia a tribotechnickd sluzba, ktord zabezpetuje manipuldciu s
ropnymi latkami (oleje, chladiace emulzie, mazanie strojov). Z technickych zariadeni je
vybudovani deemulga¢nd a neutralizaCnd stanica na neutralizdciu odpadovych a oplachovych vod
a reznych emulzii, v prevddzke je vlastny priemyselny vodovod, umyvacie rampy pre umyvanie
dut a motorovych dopravnych vozikov s lapacmi olejov, gravitatny odlu¢ova¢ ropnych latok na
dazd'ovej kanalizdcie zaistenej do vodného toku Husi potok, vydajny stojan na naftu so
spevnenou plochou a lapa¢om ropnych litok, bezpe&né sklady farieb a olejov, spevnené plochy so
z4chytnou nadrZou pre manipuldciu s kovovymi trieskami od obrdbacich strojov znecistenych
Skodlivinami, odlu¢ovacie zariadenia na otrieskavacich linkdch na ochranu ovzduSia pred tuhymi
emisiami, filtraéné vloZky na striekacich a su$iacich kabinach na zniZenie Gletu emisif atd’.

V prevddzke spolotnosti TATRAVAGONKA as. je evidovanych spolu 52 zdrojov
zneistovania ovzduSia v nasledovnom ¢leneni:

Typ zdroja Poprad TrebiSov
maéle 6 11
stredné 23 5
velké 6 1
SPOLU 52

Okrem energetickych zdrojov, kde vykurovacie médium je zemny plyn, si to zdroje
zne&istovania tuhymi latkami ako sd napr. otrieskdvacie linky a d’alej organickych rozpustadiel
pri povrchovych dpravdch. Za prevddzkované zdroje zneCistovania ovzduSia poukazuje
spolo¢nost’ finanéné prostriedky sdvisiace s mnoZstvami vypdstanych zne€ist'ujicich litok podl'a
preukdzanych vypoctov.

Celkové mnozstvo znefistenia tuhymi ldtkami je zna¢ne zniZené najmid vd'aka Cisteniu
a vymene filtrov na tryskd¢och a vymenou starého otryskdvacieho zariadenia podvozkov.

Tatravagénka, a. s. nie je Gcastnikom schémy obchodovania pre nové obchodovatel'né
obdobie 2013 - 2020. Tatravagénka, a.s. bola vyradend zo systému obchodovania povinnych
tcastnikov k 31.12.2013 z dévodu zniZenia tepelného vykonu zariadeni spalujicich zemny plyn.

Vsetky druhy odpadov boli zneSkodiované ekologicky nezdvadnym spdsobom. V a.s. s
¢innosti spojené s odpadovym hospodarstvom v plnom rozsahu zabezpefované prostrednictvom
externej spolo¢nosti. Vyrobné strediskd maji urCeny spdsob nakladania s odpadmi v a.s.
prostrednictvom zavedeného systému komplexného nakladania s odpadmi. Je vypracovand
vnitropodnikovd organiza¢nd smernica, ktord stanovuje presne sposob nakladania s odpadmi t.j.
ich triedenie, ukladanie do uréenych nddob a vyvoz zo stredisk na zneSkodnenie alebo odovzdanie
ako druhotnej suroviny. Okrem toho si vypracované v a.s. organizaéné smernice na nakladanie
kovovymi 3rotmi, zber odpadového papiera a dreva, na manipuldciu s ropnymi latkami, vymenu
olejov atd’.



Podnikatel’sky zamer na rok 2016

Tatravagénka a.s Poprad pdsobi na trhu ndkladnych Zelezni¢nych vagénov uZ viac ako 90
rokov a pogas svojej histérie sa zaradila medzi poprednych eurépskych vyrobcov Zelezni¢nych
vagénov, podvozkov a vybranych podzostdv pre nékladni aj osobnd prepravu. Schopnostou
vyvindt a konStrukéne navrhnit’ rézne typy voziiov sa stiva spol'ahlivym partnerom pre Zeleznice
v rdmei celej Eurépy, ¢o tvori zékladny predpoklad pre naplnenie kaZdoro¢ného vyrobného
programu. Zaroveii viak naSa zékazkovd ndplii je zdvisld od investiénych zdmerov naSich
odberatel'ov, medzi ktorych patria predov3etkym Zeleznice Eurépskych krajin.

Vyhlady ekonomického rastu na trhu ndkladnych vagénov v Eurépe na najbliZSie obdobie
sii opatrné. Na zdklade tychto predpokladov sme prehodnotili a objektivne posudili nase odbytové
prileZitosti a tejto situdcii sme prispdsobili aj podnikatel'sky plan na nasledujice obdobie.

Medzi najvictie konkurenéné vyhody pre spoloénost’ Tatravagénka a.s. Poprad mozeme
jednoznaéne zaradit’ vlastné kon3trukéné a vyvojové oddelenie, ktoré disponuje timom kvalitnych
vyvojovych pracovnikov, schopnych navrhndt a vyvinit' vyrobky podla individudlnych
poziadaviek zdkaznikov. Priave preto sa radime medzi vyrobcov $pecializujicich sa na
kongtruk&ne ndroénejSie vagény spravidla s vy$Sou pridanou hodnotou.

Pre dosiahnutie tychto cielov je nevyhnutné zabezpecit' optimdlne vyuZitie aktiv spolo¢nosti
najmid v oblasti vyskumu avyvoja, know-how, manazérskych systémov a vedomosti,
kvalifikovanej pracovnej sily a samozrejme zabezpecit' kvalitu vystupov v podobe kvalitnych
vyrobkov v znameni n4sho sloganu ,,Kvalitou spajat’ svet*. Aj v roku 2016 budeme pokraCovat’ v
budovanf imidZu lidra v oblasti spolahlivého partnera pre nasich zakaznikov, medzi ktorych patria
predovietkym Zeleznice Eurdpskych krajin, ale aj stkromni prevddzkovatelia aleasingové
spoloénosti, ktorych podiel v poslednych rokoch vyznamne narastol.

Na zéklade uvedenych predpokladov — pre rok 2016 mdame napldnovand vyrobu
2.115 ks vagénov, ¢o predstavuje mierny pokles oproti roku 2015 041 ks vagénov. V oblasti
vyroby podvozkov je pldn stanoveny na 5.264 ks podvozkov resp. podvozkovych rdmov,
z ktorych 1.059 ks je urenych pre externych odberatelov.

Naplnenim pldnovaného vyrobného programu v roku 2016 dosiahneme trzby za vlastné
vyrobky a sluzby v celkovej vyske 175 mil. EUR, ¢o predstavuje pokles oproti roku 2015 o cca
12%. Pokles trzieb je sposobeny zmenou $truktiry vyroby vagoénov, kde aj napriek pldnovanému
relativne stabilnému poétu vagénov v porovnani s rokom 2015 je finanény objem trZzieb niZsi, o
je sposobené vys3im podielom vagénov s nizsou predajnou cenou.

Pri zabezpedeni uvedeného predaja si spolo¢nost’ stanovila ciel vytvorit zisk pred zdanenim
vobjeme cca 13,2 mil. EUR. Sttastou budd aj vynosy z finanénych investicii, kde
predpokladdme, Ze dividendy z dcérske;j spoloénosti budi vo vyske 1,5 mil. Eur.

Vzhladom na meniace sa trhové prostredie, ktoré si vyZzaduje flexibilné reagovanie
na poskytnuté prileZitosti, sa aj tento rok bude vedenie zameriavat' na kvalitu a stabilné pracovné
prostredie. ~ Aj vroku 2016  budeme mat  vyrobu riadend  prostrednictvom
12 business unitov s cielom zabezpegit® zainteresovanost’ pracovnikov nielen na véasnom plneni
planovaného  objemu  vyroby  konkrétneho prideleného  projektu,  ale  najmd
na zabezpeteni vyroby v silade s dokumentécie a podl'a poziadaviek zédkaznika. Dal$im délezitym
faktorom je spoluprdca zaloZend na efektivne] komunikécii a spoluprdci medzi nadriadenymi

a podriadenymi, rovnako ako medzi projektovymi timami a oddeleniami.

19



V zdvode Poprad bude vyroba realizovand v 11 business unit-och, z ktorych 3 poskytuji
vykony pre vSetky projekty realizované v spoloCnosti - vyroba dielcov, vyroba podvozkov a
povrchova Gprava pre vSetky vyrdbané vagény. Aj v roku 2016 pokra¢uje samostatny BU urCeny
na vykondvanie oprdv vagénov pre konkrétneho zdkaznika. Samotnd montdZz vagénov bude
realizovand v 5 business unit-och a samostatne je organizovand vyroba podvozkov a kotlovych
nadrzi. Celkovo planujeme v roku 2016 vyrobit' 14 typov vagénov (z nich 5 predstavuji kotlové
vagény v roznych velkostiach a prevedeniach podla urCenia resp. podla typu prepravovanej
latky). Z celkového poétu 9 typov predstavuje pokraCujiicu vyrobu z roku 2015 av d’alSich 5
pripadoch ide o ndbeh novo vyvijanych resp. modifikovanych vagénov podla konkrétnych
poZiadaviek ndSho odberatela.

V zivode TrebiSov bude vyroba uZz 4.rok orientovand na opakovani vyrobu
6-ndpravového dvojitého taSkového vagéna klbového typu na prepravu kontajnerov a ndvesov
typu T3000, ktorého vyroba by mala s menSimi modifikdciami v zdvislosti od zdkaznika
pokracovat’ az do d’alSich rokov.

Celkovo spoloénost’ v roku 2016 pldnuje ndbeh 5 novych typov vagénov v celkovom pocte
489 ks vagénov. Nové (modifikovan€) typy vagénov predstavuji:

- celkovo 240 ks vysypnych vagénov Uagnpps 92 m3 urtenych na prepravu cukru, z ktorych
v roku 2016 pldnujeme vyrobit’ a dodat’ 120 ks;

- 200 ks ploSinovych vagénov Snps na prepravu dreva;

- celkovo 300 ks modifikovanych vagénov typu Tagnpps na prepravu obilia, z ktorych 150 ks
pldanujeme vyrobit’ a dodat’ v roku 2016

- zrady cisternovych vagénov planujeme rozsirit’ portfélio o d’alSie 2 typy vagdénov, z ktorych
1 predstavuje kotlovy vagén v objeme 44 m3 na prepravu titantetrachloridu v celkovom
pldnovanom pocte 18 ks a d’al3f predstavuje Specidlny nerezovy kotlovy vagén v objeme 40
m3 na prepravu kyseliny fosfore¢nej pre izraelsk€ého zdkaznika v celkovom pocte 28 ks a to
v 2 prevedeniach — s vykurovanim kotla a bez. V roku 2016 je pldnovany vyvoj a vyroba 1.
prototypu

V oblasti investicii spoloénost’ v roku 2016 pldnuje preinvestovat cca 10 mil. Eur,
¢o oproti predchddzajicim obdobiam predstavuje vyznamny ndrast. Ich objem by mal byt
smerovany na obnovu dlhodobého majetku najmi v oblasti technolégif, kde planujeme zvysit
kapacitu pdliacich strojov a obnovit’ technolégie na opracovanie vstupného materidlu a malych
podskupin, rozsirit’ robotizaciu procesu zvdrania a v neposlednom rade je cielom zlepsit’ celkovi
vnitornd logistiku v spolo¢nosti. Osobitni Cast’ tvoria pldnované investicie do akvizicii na
pol'skom, ruskom aj indickom trhu, kde spolo¢nost’ planuje v roku 2016 navysit’ obchodné podiely
v dcérskych spolo¢nostiach.

V oblasti ekonomiky a finan¢nej politiky je naSou snahou zabezpecenie likvidity,
dosiahnutie stabilnej ziskovosti, finan¢nej stability, zdrojov pre naplnenie vyrobnych
a investinych zdmerov a efektivne riadenie nédkladov. Financovanie prevadzkovych potrieb
spoloc¢nosti je aj pre rok 2016 zabezpecené klubovym tverovym rdmcom, ktory bol ku koncu roka
2015 dspesne zabezpeceny na d’alSich 5 rokov.
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V oblasti vnitornych zdrojov je dlhodobou prioritou zvySovanie produktivity prace, najmé
doslednym dodrZiavanim procesného riadenia a investovanim do Pudskych zdrojov spolo&nosti
formou interného a externého vzdeldvania, ako aj systémom hodnotenia a odmefiovania. Istota
pracovného miesta, odmefiovanie orientované na vykon, §iroké spektrum poskytovanych
zamestnaneckych vyhod, kvalifikdcia zamestnancov a d’alfie odborné vzdeldvanie pecialistov
patria medzi priority riadenia l'udskych zdrojov. Cielom riadenia 'udskych zdrojov je poskytovat’
zamestnancom profesiondlnu, inovativnu a efektivnu personalnu starostlivost’ v snahe vychovat
mladych zamestnancov na riadiace pozicie, na pozicie $pecialistov ako persondlne kddre pre ich
potencidlne vyuZitie v nadobudnutych spolo¢nostiach.
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VYSLEDKY HOSPODARENIA SPOLOCNOSTI K 31.12.2015

Siivaha v skratenej Struktiire podPa IFRS (v tis. EUR)

AKTIVA k 31.12.2015 k 31.12.2014
Nehmotny majetok 11 399 11 744
Pozemky, budow a zariadenia 98 214 103 743
Investicie do nehnutelnosti 4108 4155
Finanény majetok 36 710 24 306
Odlozena danova pohladawka 0 0
Neobezny majetok celkom 150 430 143 948
Nehmotny majetok z ukonéovacej &innosti 0 0
Pozemky, budowy a zariadenia z ukoncovacej ¢innosti 0 0
Majetok k dipozicii na predaj 0 0
Zasoby 14 827 13 421
Obchodovatelné investicie 0 0
Obchodné a iné pohladawky 66 797 71746
Danové pohladawky 2145 586
Peniaze a pefazné ekvvalenty 10 130 16 924
Obezny majetok celkom 93 899 102 677
MAJETOK CELKOM 244 329 246 625
PASIVA k 31.12.2015 k 31.12.2014
Upisané vastné imania 45 392 45 392
Fondy 28 516 30 350
Nerozdeleny zisk 44 442 25 328
Vlastné imanie celkom 118 350 101 070
Dihodobé finanéné zavazky 48 969 17 507
Ostatné dihodobé zavazky 39 25
Odlozeny danowy zavazok 13 016 13 969
Dihodobé rezerwy 2 654 2674
Dlhodobé zavazky celkom 64 678 34 176
Obchodné a iné zavazky 37 816 45 853
Kratkodobé rezerwy 0 0
Danové zavazky 3 034 4 246
Kratkodobe finanéné zavazky 20 450 61 281
Zavazky tykajuce sa majetku drzaného na predaj 0 0
Zavazky tykajlce sa majetku z ukon€ovacich €innosti 0 0
Kratkodobé zavazky celkom 61 300 111 380
Zavazky celkom 125 978 145 555
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 244 329 246 625




Vykaz ziskov a strat v skriatenej Struktiire podl’a IFRS (v tis. EUR)

k 31.12.2015 k 31.12.2014

Trzby z hlawnej Cinnosti 211283 229 363

TrZby za predaj tovaru 9207 6 304

Trzby za predaj viastnych vyrobkov a sluZieb 202 076 223 059

Aktivédcia 374 574

Zmena stavu hotovyich vyrobkov a viastnej vyroby 1547 -4 233

Naklady wnalozené na hlawnu &innost’ 190 861 205 009

Ostatné prevadzkové wnosy 2707 7 491

Ostatné prevadzkove naklady 4142 8 161

Uroky -1 592 -1 466

Ostatné finan¢né naklady netto 1409 6 906

Ostatné finanéné wnosy netto 4012 0

Zisk pred zdanenim 21 917 11 653
Danove naklady 4 405 4 027

Zisk za obdobie z pokracujucej €innosti 17 513 7 626
Zisk za obdobie z ukonéenych Einnosti 0 0
Z1SK PO ZDANENI ZA UCTOVNE OBDOBIE 17 513 7 626
Ostatné zlozky komplexného wsledku spolu -1 591 3087
Komplexny vysledok za tictovné obdobie celkom 15 921 10 713
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Cash flow (v tis. EUR)

k 31.12.2015 k 31.12.2014
Zisk pred zdanenim 21917 11 653
PoloZky upravujiuce zisk pred zdanenim na periazné toky z prevadzkovej Cinnosti: 6287 14 821
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 28 204 26 474
Zmeny v aktivach a zavdazkoch: 76 -22 868
Prevadzkové penazné toky netto 28 281 3 606
Prijaté uroky 71 14
Platené aroky -1 666 -1374
Prijmy z finanénych &innosti 0 0]
Zaplatena dan z prijmov -6 241 -1 374
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto
20 445 871
Vydawky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych podnikov -13 873 -17 376
Vydawky na nédkup dlhodobého hmotného majetku -1918 -2 788
Vydawky na nakup dihodobého nehmotného majetku 19 -740
Naklady na predany majetok 0 0
Prijmy z predaja dihodobého majetku -61 127
Prijmy z predaja podielov dcérskych spoloénosti 0 0
Vydawky na dihodobé pozicky poskytnuté iétownou jednotkou inej
uctownej jednotkej, ktora je sicastou konsolidovaného celku (-) -2 087 0
Prijmy zo splatenia dlhodobych poziciek 3 645
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 21 3991
Prijmy z prijatych urokov 0 0
Ostatné penazne prostriedky pouzité vinvestiénej innosti 0 0
Ostatné prijmy vztahujice sa na investiénl Cinnost’ 0 0
Penazné toky z investicnej ¢innosti, netto
-17 895 -16 141
Zaplatené troky -58 -70
Platené dividendy 0 0
Prijmy zo zmien Uverov a dlhodobych zévazkov 0 18 716
Vydavky na splacanie tverov (-) -9 286 0
Vydawky na ostatné finanéné cinnosti 0 0
Penazné toky z finanénej éinnosti, netto
-9 344 18 646
Narast penazi a penaznych ekvivalentov, netto -6 795 3 376
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 16 924 13 547
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaznym ekvivalentom 0 1
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 10 130 16 924
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom a predstavenstvu spolognosti TATRAVAGONKA a.s.:

Uskutotnili sme audit priloZenej tétovnej zdvierky spolocnosti TATRAVAGONKA a.s. (dalej len
.spoloénost™), ktord zahffia vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat,
vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, prehfad vyznamnych Gétovnych postupov a iné doplfiujlce informacie.

Zodpovednost Statutirneho orgdnu spoloénosti za tictovnd zdvierku

Statutdrny organ spoloénosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto (Ctovnej zavierky
v siilade s Medzindrodnymi &tandardmi finanéného vykaznictva tak, ako boli schvélené EU, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Gctovnej
zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto tétovni zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskuto&nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zéklade tychto Standardov sme
povinni spifiat etické normy a naplénovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovnad zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahfia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dokazy o suméach
a skutocnostiach zverejnenych v Gctovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zévisi od Gsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, ¥e G¢tovnd zdvierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spolocnosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia Uctovnej zavierky. Ciefom postidenia vnutornych kontrol
spolo¢nosti je navrhnuf vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
efektivnost tychto vnltornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
Uctovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho organu spoloénosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uctovnej zévierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatotny a primerany zaklad na
vyjadrenie nasho ndzoru.

Nazor

Podlfa nafho nézoru, Gftovnd zdvierka zobrazuje verne vo v3etkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situdciu spolocnosti TATRAVAGONKA a.s. k 31. decembru 2015 a vysledky jej hospodérenia
a pefiazné toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva, tak, ako boli schvalené EU.

Bratislava 21. juna 2016
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Deloitte Audit s.r.o. “Ing. Milo§ Martoncik, FCCA

Licencia SKAu €. 014 zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 948

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej
spoloénosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private company limited by guarantee), a jej Elenskych
firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekl. Podrobny opis pravnej
&truktury spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej élenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloitte.com/sk/o-nas.
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TATRAVAGONKA as.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACTI
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

AKTIVA

v EUR k 31.12.2015 k 31.12.2014
Nehmotny majetok 11 398 944 11 744 002
Vyvoj 6936 678 5592629
Software 4 ()88 403 4265 167
Ocenitel'né priva 7043 1 645
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 8 650 4900
Nedokonéene nehmotné investicie 358 170 1 879 661
Pozemky, budovy a zariadenia 98 213 638 103 742 528
Pozemky 27 609 800 30623 200
Budovy, haly a stavby 50 257 750 50213 621
Stroje, pristroje a zariadenia 18 665 236 21 029 707
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1 402 507 1739 622
Nedokonéené hmotné investicie 278 345 136 378
Investicie do nehnutel'nosti 4108 078 4155115
Pozemky 1253137 1253 137
Budovy, haly a stavby 2 854 941 2901978
Finanény majetok 36 709 553 24 306 278
Investicie v deérskych podnikoch 15 237 349 8 049 054
Investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch 21 321 487 16 257 224
Obstardvany dlhodoby finanény majetok 33584 0
PohTl'addvky z obchodného styku 117133 0
Niklady budicich obdobi 0 0
NeobeZny majetok celkom 150 430 213 143 947 923




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNE] SITUACII
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

AKTIVA

v EUR k 31.12.2015 k 31.12.2014
Zasoby 14 826 674 13 420 592
Materiél 12 885 634 13 420 592
Tovar 1 941 040 0
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a iné pohl'adavky 66 797 438 71746 127
Kritkodobé obchodné pohladavky 31310 147 43 190 670
Poskytnuté preddavky na zdsoby 420 800 603 701
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 5471 691 929617
Cist4 hodnota zdkazky 25788 294 24 471 655
Pohladdvky voéi podnikom v skupine 2607 279 524 507
Prijaté dotdcie 0 70 322
Iné pohladavky 779 472 1 673 644
Niklady budiicich obdobi 135098 156 385
Prijmy budicich obdobf 284 657 125 626
Daiiové pohlladavky 2 144 798 585725
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 10 129 731 16 924 497
Peniaze a ceniny 9 841 10 877
Uéty v bankéich 10 119 890 16 913 620
ObeZny majetok celkom 93 898 641 102 676 941
MAJETOK CELKOM 244 328 854 246 624 864




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNE] SITUACII
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

PASIVA
v EUR k 31.12.2015 k 31.12.2014

Upisané vlastné imanie 45 392 366 45 392 366
Fondy 28 516 413 30 349 510
Zikonny rezervny fond 9078473 8 482 063
Prebytok z precenenia majetku 19 437 940 21 867 447
Nerozdeleny zisk 44 441 720 25 327 839
Vysledok hospoddrenia minulych rokov 26929 138 17 701 766
Vysledok hospoddrenia bezného ii¢tovného obdobia 17512582 7 626 073
Vlastné imanie celkom 118 350 499 101 069 715
Dlhodobé finanéné zaviizky 48 969 371 17 507 130
Bankové dvery dlhodobé * 11 48 969 371 17 507 130
Ostatné dlhodobé zdvizky 12 38515 25301
Iné dlhodobé zavizky 38515 19 662
Vynosy budiicich obdobi 0 5639
Odlozeny dafovy zaviizok 13 13 016 319 13 969 317
Dihodobé rezervy 15 2654 040 2673853
Zamestnanecké poZitky 1 121387 1 141 200
Ostatné dlhodobé rezervy 1 532 653 1 532 653
Dlhodobé zdviizky celkom 64 678 245 34175601

* yratane tasového rozliSenia poplatkov vyplyvajiicich z Gverovych zmliv



TATRAVAGONKA as.
VYKAZ O FINANCNE] SITUACII
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

PASIVA

v EUR k 31.12.2015 k 31.12.2014
Obchodné a iné zavizky 16 37815914 45 853 347
Zavizky z obchodného styku 31818459 34 820 990
Kritkodobé prijaté preddavky 1 881 600 4037278
Zaviazky voti zamestnancom 2 387 204 2577 839
Zavizky zo socidlneho zabezpedenia a zdrav. poistenia 1025619 992 695
Zévizky z prijatych dotécii 0 0
Iné zavizky 155 896 2597116
Vydavky budicich obdobi 10 390 034
Vynosy budiicich obdobi 547 126 437 395
Kritkodobé rezervy 0 1]
Ostatné kritkodobé rezervy 0 0
Danové ziviizky 3034 483 4245 541
Kritkodobé finanéné zavizky 20449 713 61 280 660
BeZn¢ bankové tivery * 11 20449 713 61 280 660
Kritkodobé zivizky z finanéného leasingu 0 0
Kritkodobé zdviizky celkom 61 300 110 111 379 548
Zaviizky celkom 125 978 355 145 555 149
Vlastné imanie a zdviizky celkom 244 328 854 246 624 864

* vritane ¢asového rozlienia poplatkov vyplyvajicich z dverovych zmliv



TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

v EUR 2015 2014
Triby z hlavnej &Ginnosti 17 211282715 229 363 328
Trzby za predaj tovaru 9206 620 6304 101
Trzby zo zdkazkovej vyroby 202 076 095 223 059 227
Aktivicia 374 347 574 104
Zmena stavu hotovych virobkov a vlastnej vyroby 1546 900 -4232716
Niklady vynaloZené na hlavni &innost’ 190861 350 205 009 105
Ndklady vynaloZené na predany tovar 8935493 6 087 479
Spotreba materidlu 18 111774 958 126 975 925
Spotreba energie 18 5259987 5432978
Osobné ndklady 19 32 731 146 35464 499
QOdpisy nehmotného a hmotného investiéného majetku 5861 900 5978 508
Sluzby 20 25768 515 24 554 684
Dane a poplatky 529 351 515032
Ostatné previadzkové vinosy celkom 2706 719 7 490 665
Zisk z predaja investitného majetku 40853 0
Zisk z predaja materidlu 0 0
Precenenie investicif do nehnutel'nosti 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 21 2 665 866 7 490 665
Ostatné prevadzkové niklady celkom 4142 409 8 161 056
Strata z predaja investi¢ného majetku 25 0 57 564
Strata z predaja materidlu 25 24918 35232
Pokles hodnoty aktiv (IAS 36) -184 714 -611 356
Opravna polozka k pohladdvkam 1 645 766 768 929
Ostatné prevadzkové ndklady 22 2 656 439 7910 687
Urokové niklady, netto -1 592 361 -1 465 887
Vynosové troky 70523 13 667
Nékladové droky 23 1 662 884 1 479 554
Ostatné finanéné niklady 23 1409 317 6 906 423
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Strata z kritkodobého finanéného majetku 0] 0
Strata z precenenia cennych papierov a derivédtovych operdcii 0 0
Kurzové rozdiely (strata) 990 987 12 239
Finanéné néklady ostatné 418 330 841 684
Opravné poloZky 0 6 052 500
Ostatné finanéné vynosy 4011964 0
Zisk z predaja cennych papierov a vkladov 1 0
Zisk z kratkodobého finanéného majetku 0 0
Zisk z precenenia cennych papierov a derivitovych operdcii 0 0
Kurzové rozdiely (zisk) 0 0
Prebytok z konsolidécie kapitdlu 0 0
Vynosy z dividend 4011963 0
Zisk pred zdanenim 21 917 208 11 652 910
Daiiové naklady 26 4 404 626 4 026 837
Dai z prijmov splatnd 4 985 430 4 632 501
Dail z prijmov odloZend — (vynos)/ndklad -580 804 -605 664
Zisk za obdobie z pokratujicej innosti 17 512 582 7 626 073
Zisk za obdobie z ukon&enych Einnosti 0 0
Zisk za obdobie celkom 17 512 582 7 626 073




TATRAVAGONKA ass.
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

v EUR 2015 2014
Zisk po zdaneni za (iétovné obdobie 17 512 582 7 626 073
Polozky, kioré sa ndsledne nepreklasifikuji do hospoddrskeho vysledku:
Zmena prebytku precenenia dlhodobého majetku na redlnu hodnotu -1963 335 3 298 829
Dari z prijmu sdvisiaca s poloZzkami, ktoré sa nasledne nepreklasifikuji 372193 -212214
Ostatny uplny vysledok za obdobie, so zohl'adnenim dane z prijmu -1 591 142 3 086 615
Uplny vysledok za Gétovné obdobie celkom 15 921 440 10 712 688
Uplny vysledok pripadajtici na vlastnikov materskej spolo€nosti 15921 440 10 712 688
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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

v EUR 2015 2014
Zisk pred zdanenim 21 917 208 11 652 910
Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na pefainé toky z prevddzkovej cinnosti:

Odpisy a amortizdcia 5861 900 5978 508

Zisk / strata z predaja stdlych aktiv 81014 57 564

Zmena stavu opraviych poloZiek 2 134 250 6 292 142

Zmena stavu &asového rozliSenia -1 545415 525922

Nerealizované kurzové straty 0 918

Nerealizované kurzové zisky 0 2413

Dividendy a iné podiely na zisku G&tované do vynosov (-) =21 395 0

Zmena stavu dlhodobych rezerv -1019512 238 866

Urokové nakiady 1 662 884 1373288

Urokoveé vynosy -70523 -13 667

Ostatné nepeiiazné polozky -796 014 369 888
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitilu 28 204 399 26 473 926
Zmeny v aktivach a zdvizkoch:

Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladdvky 6946 377 -21 321 225

Zavizky z obchodného styku a ostatné zdviizky -4 108 214 -7 566 985

Zisoby a zdkazkovd vyroba -2 426232 6020 093

Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku, s vynimkou majetku, ktory je

stidast'ou pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (-/+) -351 617 0
Prevadzkové peiiazné toky, netto 28 280 776 3 605 809

Prijaté droky 70523 13 667

Platené troky -1 665 544 -1 373 840

Prijmy z finanénych Einnostf 0 0

Zaplatend daf z prijmov -6 241 024 -1 374205
Peiiazné toky z previdzkovej ¢innosti, netto 20 444 731 871431

Vydavky na nadobudnutie deérskych a pridruzenych podnikov -13 872 685 -17 375 895

Vydavky na nikup dlhodobého hmotného majetku -1 918 494 -2 787932

Vydavky na nikup dlhodobého nehmotného majetku 19 368 -740 068

Prijmy z predaja dlhodobého majetku -60 933 127 029

Prijmy z predaja podielov deérskych spolo&nosti 0 0

Vydavky na dlhodobé pbZitky poskytnuté Gtovnou jednotkou inej tctovnej

jednotke, ktord je stiastou konsolidovaného celku (-) -2 086 586 0

Prijmy zo splatenia dlhodobych pdZitiek 2500 645 023

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 21 395 3 990 568
Peiiazné toky z investiénej innosti, netto -17 895 436 -16 141 275

Zaplatené droky -58 175 -70 198

Platené dividendy 0 0

Prijmy zo zmien tiverov a dlhodobych zdvizkov 0 18 715778

Vydavky na spldcanie tverov (-) -0 285 887 0

Vydavky na ostatné finanéné Einnosti 0 Q0
PenaZné toky z finanénej &innosti, netto -9 344 062 18 645 580

Nirast pefiazi a pefiaznych ekvivalentoy, netto -6 794 766 3375736
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zatiatku obdobia 16 924 497 13 547 266
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaZznym ekvivalentom 0 1495
Peniaze a peilazné ekvivalenty na konci obdobia 10 129 731 16 924 497




TATRAVAGONKA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informacie o spolo¢nosti

TATRAVAGONKA a.s.
Stefdnikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikaéné &islo organizdcie: 31699847
Danové identifikatné ¢&islo: 2020514496

Spolognost’ TATRAVAGONKA, a.s. (v d'al§om texte oznatovand len ako TATRAVAGONKA*“ alebo len ako .»Spolotnost™)
bola zaloZend diia 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisand diia 1.12.1994 (Obchodny register Okresného sidu
Prefov v Prefove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spoloénosti

e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre ndkladmi a osobnd dopravu aich dielov, vozidiel jednoticelového
prevedenia, podzostdv, kolajovych vozidiel, netandardnych /jednodgelovych/ strojov a zariadeni pre obrébanie a zvéranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konStrukeif, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

e (drzba a oprava kolajovych vozidiel.

Priemerny potet zamestnancov

Priemerny potet zamestnancov Spoloénosti v roku 2015 bol 1 955 z toho 13 vediicich zamestnancov ( v roku 2014 to bolo
2 067 , z toho 12 vediicich zamestnancov) .

Udaje o neobmedzenom ruéeni

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rugiacim spolotnikom v inych spolognostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zdkonnika.

Clenovia orgénov spoloénosti k 31.12.2015

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev - predseda predstavenstva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta - ¢len predstavenstva
Ing. Mati§ Babik — ¢len predstavenstva

Dozomnd rada JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkové
JUDr. Ludovit Wittner
Jin Soska
Jarmila Siv€ovéa

Spolo&nost’ neposkytla ¢lenom jednotlivych orgdnov spolotnosti Ziadne zdruky za ich zdvizky.

Informacie o akciondroch dftovnej jednotky

Struktiira akciondroy Spolo¢nosti je k 31. decembru 2015 nasledovnd:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie priava
EUR e %o
Optifin Invest s.r.0. 45 392 366 100,0000 100,0000
Spolu 45 392 366 100,0000 100,0000

Spoloé&nost’ Optifin Invest s.r.o. md dvoch spoloénikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara,

12



TATRAVAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2015

2.1.

Datum schvilenia ti¢tovnej zavierky za predchddzajice détovné obdobie

_Uﬁlcvmi zdvierka Spolo¢nosti za predchddzajiice iétovné obdobie t.j. k 31. decembru 2014 bola schvélend rozhodnutim
jediného akciondra spolo¢nosti diia 22.6. 2015.

Zverejnenie tétovnej zdvierky za predchadzajiice iétovné obdobie

Indi‘vid!.lzilna uctovnd zdvierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 bola spolu so sprivou auditora o jej overeni zverejnend v
Registri G¢tovnych zdvierok 29.6. 2015. Vyro&nd sprava Spolognosti k 31. decembru 2014 bola v Registri G&tovnych zdvierok
zverejnend 29.12. 2015.

AITL[KAC‘IA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a novelizované IFRS, ktoré maji vplyv na &astky vykazované v beinom roku (pripadne v predchadzajacich
rokoch)

Spolo¢nost’ prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné i¢tovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretdciu medzindrodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri [ASB, ktoré boli schvilené na pouzitie
v Burdpskej dnii (dalej len ,,[EU*), a ktoré sa vzt'ahujd na jej Cinnosti a st plainé pre (¢tovné obdobia so zaCiatkom 1. janudra
2015. Nasledujtice Standardy, dodatky k existujiicim Standardom a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné u¢tovné
Standardy a schvalila EU, sii platné pre bezné t¢tovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Standardom a interpretdcie platnych pre beiné uctovné obdobie

Nasledujiice dodatky k existujicim Standardom a novd interpretcia, ktoré vydala Rada pre medzindrodné aétovné Standardy
(IASB) a schvilila EU, si platné pre beZné tiétovné obdobie:

Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)” vyplyvajice z roného projektu
zlepovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit
znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014 (dodatky sa budd vztahovat' na t¢tovné obdobia zatinajtice sa 1. janudra 2015 alebo
neskaér),

IFRIC 21 ,,0dvody*, prijaté EU dia 13. jina 2014 (s G&innost'ou pre ictovné obdobia zatinajice sa 17. jina 2014 alebo
neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujiicim Standardom a interpretécie neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v Gétovnej zdvierke
spoloénosti.

Dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB a schvilené EU, ktoré zatial nenadobudli tiéinnost’:

K ddtumu schvilenia tejto tiétovnej zdvierky boli radou IASB vydané a EU schvélené na vydanie nasledujiice dodatky k existujlicim
tandardom, ktoré zatial' nenadobudli tiéinnost™:

Dodatky k IFRS 11 ,,Spoloéné dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach, prijaté EU dila 24. novembra
2015 (s Ginnost'ou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 1,,Prezenticia iftovnej zdvierky* - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informdcii, prijaté EU diia
18. decembra 2015 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 38 ,,Nehmotny majetok® — Vysvetlenie prijatel'nych
met6d odpisovania a amortizécie, prijaté EU dita 2. decembra 2015 (s d€innostou pre Gttovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra
2016 alebo neskar),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia* a IAS 41 ,,PoI'nohospodérstvo® — Pol'nohospodarstvo:
plodiace rastliny, prijaté EU diia 23. novembra 2015 (s ti¢innost'ou pre Gétovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2016 alebo
neskor),

Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky* — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov, prijaté EU dia
17. decembra 2014 (s ti¢innostou pre Gétovné obdobia zaginajiice sa 1. februdra 2015 alebo neskdr),
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Dodatky k IAS 27 ,,Individudlna Gétovna zdvierka* — Metdda vlastného imania v individudlnej iCtovnej zdvierke, prijaté EU
diia 18. decembra 2015 (s i¢innost'ou pre Gétovné obdobia zatinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajiice z roéného projektu
zlep¥ovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom je predovietkym
odstrénit’ nezrovnalosti a vysvetlif' znenie, prijaté EU dita 17. decembra 2014 (dodatky sa budd vztahovat' na i¢tovné obdobia
zatinajdce sa 1. februdra 2015 alebo neskor),

Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)* vyplyvajiice z ro&ného projektu
zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a 1AS 34), ktorych ciel'om je predovietkym odstrénit’ nezrovnalosti a
vysvetlif znenie, prijaté EU diia 15. decembra 2015 (dodatky sa budii vztahovat’ na Gttovné obdobia zacinajdce sa 1. janudra
2016 alebo neskdr).

Nové §tandardy a dodatky k existujiicim standardom vydané radou IASB, ktoré este neboli schvilené EU

V sacasnosti sa tandardy IFRS tak, ako ich schvélila EU, vyznamne neodliSujii od predpisov schvdlenych Radou pre medzindrodné
dttovné Standardy (1ASB) okrem nasledujiicich novych $tandardov a dodatkov k existujicim Standardom, ktoré neboli schvilené na
pouzitie v EU k 31, decembru 2015 (uvedené ddtumy G¢innosti sa vztahuji na IFRS v plnom zneni):

IFRS 9 ,,Finanéné nastroje** (s &innostou pre tiétovné obdobia zatinajtice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

IFRS 14 ,,U&ty ¢asového rozliSenia pri reguldcii* (s G&innostou pre i¢tovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2016 alebo
neskor) — Eur6pska komisia sa rozhodla, Ze nezatne proces schvalovania tohto predbeZného §tandardu a pockd na jeho
koneéné znenie,

IFRS 15 ,,V§nosy zo zmliv so zikaznikmi* a d’alSie dodatky (s Gi¢innostou pre (¢tovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra
2018 alebo neskobr),

IFRS 16 ,,Lizingy* (s G&innostou pre i&tovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana étovnd zivierka®, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov vingch détovnych
jednotkdch* a IAS 28, Investicie do pridruZenych spolonosti a spoloénych podnikov* — Investicné subjekty: uplatfiovanie
vynimky z konsolidécie (s i¢innostou pre Gétovné obdobia zaéinajiice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovan4 Gétovna zdvierka* a 1AS 28, Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych
podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolo¢nostou alebo spolotnym podnikom
a daldie dodatky (ddtum G&innosti bol odloZeny na neuréito, kym nebude ukonéeny projekt skimania metédy vlastného
imania),

Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy peiiaingch tokov — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informdcif (s d¢innostou pre
ti¢tovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2017 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladdvok z nerealizovanych strat (s dtinnostou
pre tiétovné obdobia zaéinajiice sa 1. janudra 2017 alebo neskdr).

Spolotnost otakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujiicim Standardom nebude mat’ vyznamny vplyv na jej
tistovnii zdvierku v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpetovacich néstrojoch v sdvislosti s portfliom finanénych aktiv a zdviizkov, ktorého zdsady EU zatial’ neprijala,
zostdva nad'alej neupravené.

Na zdklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie i&tovania o zabezpecovacich nastrojoch v sivislosti s portféliom finan¢nych aktiv alebo
zéviizkov podl'a IAS 39 ,Finanéné néstroje: vykazovanie a ocefiovanie by nemalo vyznamny vplyv na Gttovni zdvierku, ak by
sa uplatnilo k ddtumu zostavenia Gétovnej zdvierky.
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3. PREHELAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a) Prehldsenie o sillade s IAS/IFRS

ljét_ovné zdvierka Spoloénosti bola zostavend v silade s Medzindrodnymi Standardami finantného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady Eurépskeho spolodenstva o uplatfiovani medzindrodnych Gétovnych noriem
(IFRS).

b) Vychodiska pre zostavenie fiftovnej zdvierky

Této G¢tovnd zdvierka je riadnou Gétovnou zdvierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zdkona NR SR €. 431/2002 Z. z.
o tuétovnictve za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015.

Tiéto i¢tovna zdvierka bola zostavend podla zésad a metéd ustanovenych nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 o uplatiiovani medzinirodnych G&tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢ 1725/2003 o prijati urcitych
medzindrodnych ti¢tovnych noriem v silade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 1606/2002 v znenf neskorSich
nariadeni.

Tito Gétovnd zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo&nosti (going concern).

Uttovn4 zdvierka je zostavend na vieobecné pouZitie. Informécie v nej uvedené nie je moZné pouZit' na Gcely akéhokolvek
$pecifického pouZivatela ani na postidenie jednotlivych transakcif. PouZivatelia iftovnej zdvierky by sa pri rozhodovani nemali
spolichat’ na tito iétovnd zdvierku ako jediny zdroj informdcil.

¢) Informicie o konsolidovanom celku

Na Spolotnost’ sa podl'a § 22 ods. 8 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z. nevztahuje povinnost’ zostavit’ konsolidovand tétovnd
zdvierku a konsolidovani vyrogni spravu.

Spoloénost sa zahfiia do konsolidovanej utovnej zavierky spolognosti Optifin Invest s.r.0., Rusovskd cesta I,
851 01 Bratislava. Tiito konsolidovand d&tovni zdvierku je moZné dostat’ priamo v sidle uvedenej spolocnosti.

d) Systém Gétovnictva

Tito individudlna G&tovn4 zdvierka bola vypracovand v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finan&né vykaznictvo tak,
ako boli schvélené pre pouZitie v Eur6pskej dnii (dalej len LEU*). IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v rdmei EUsa v
stitasnosti neodli¥uji od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzindrodné uétovné Standardy (1ASB).

Finanéné vykazy boli vyhotovené na principe historickych ndkladov s vynimkou precenenia poloZiek budov, stavieb,
pozemkov a niektorych strojov a zariadeni. Informécie o pouZitych zdkladnych G&tovnych postupoch sa uvédzaji dalej
v tychto pozndmkach.

Finanéné vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrZitého trvania spolognosti. Uttovnym obdobim je kalenddrny rok.
Funkénou menou spolognosti je euro, finantné vykazy individualnej ti&tovnej zdvierky sd prezentované v EUR. Transakcie
uskutoditované v cudzej mene sd prepotitavané a vykazované s pouZitim aktudlneho kurzu vyhlasovaného ECB. Kurzové
rozdiely, ktoré vznikaji sa zaGétuji do ndkladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov a strat. Ku diiu zostavenia tétovnej
zévierky st pefiazné polozky majetku a zdvizkov denominované v cudzej mene vidy prepoditané vymennym kurzom ECB
platnym v defi zostavenia ti&tovnej zdvierky.

e) Vyznamné Gétovné odhady a hlavné pritiny neurtitosti odhadov

Zostavenie Gctovnej zdvierky v silade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU si vyZzaduje pouZitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyvitujii vykazované hodnoty majetku a zdviizkov v G&ovnej zdvierke a v pozndmkach k G¢tovnej
zdvierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolognosti podla svojho najlepsieho poznania aktudlnych udalosti, skutoCné
vysledky sa v koneénom ddsledku m6Zu od tychto odhadov 1i3it. N ajvyznamnejSie odhady sa tykajd stanovenia doby vplyvu
finanénej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovatelnost’ nikladov na
vyvoj, vy&islenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohl'addvky a zdsoby), precenenia majetku a vypodtu rezervy na
reklamiécie.

Finanéna kriza a ekonomicka recesia
Vedenie spolotnosti monitoruje dopad finan&nej krizy a ekonomickej recesie ako aj krizy na Ukrajine a v Rusku na ginnosti

spolotnosti. Vedenie veri, Ze finan¢nd kriza a recesia nebudd mat vyznamny dopad na &innosti spolonosti vzhl'adom na
charakter Cinnosti a dlhodobé zmluvy uzavreté so zdkaznikmi mimo tohto regiénu.
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Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovan4 doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskimand vidy ku koncu Gétovného obdobia v rdmei
inventarizdcie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuji nasledovné faktory:

- otakdvané vyuZitie majetku v i&tovnej jednotke, uZivanie je uréené s ohladom na ofakdvani kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

typicky Zivotny cyklus majetku vychéddzajici z dostupnych informécii o odhade pouZitelnosti podobnych aktiv, ktoré s
vyuzivané podobnym spdsobom

technické, technologické a iné druhy opotrebenia

stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbdch, ktoré st vystupom vyuZitia
majetku

Realizovatel'nost’ ndkladov na vyvoj

Spolo¢nosti analyzuje kritérid na kapitalizdciu pri prvotnom vykézani ndkladov na vyvoj a vykazuje ich v skuto&nych
nikladoch s predpokladom, e iba 25% prevazne externych nédkladov sa vyuZije prostrednictvom budtcich zékaziek a zvy3ok
je vykdzany v rdmci ndkladov na zdkazku, s ktorou sivisia. Ku kazdému sdvahovému diiu odhaduje vedenie spolotnosti
budiicu realizovatelnost’ benic do tivahy siasné a budiice zdkazky a technologicky pokrok v odvetvi.

Stdne spory

Spolo¢nost je idastnikom rdznych sidnych sporov, v stvislosti s ktorymi vedenie odhadlo pravdepodobnu stratu, ddsledkom
ktorej moZu byt urdité finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spoliehala na poradenstvo svojho externého
privneho zdstupcu, najnoviie dostupné informédcie o stave sidnych pojednédvani a interné hodnotenie pravdepodobného
vysledku. Podrobnosti o sidnych sporoch vid' pozn. 29.1

Rezervy

Finanéné vykazy spolognosti obsahujii vyznamné &iastky, ktoré predstavujii rezervy na budidce vydavky, ktoré spolotnost
otakdva v sivislosti so svojou podnikatel'skou &innostou, predovietkym rezervy na odstrénenie vyrobnych vad vyrobkov, pre
odstréinenie ktorych je viazand zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je
spolotnost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvédch nad rdmec zdkonnych povinnosti. Vyska rezerv
vychédza z odhadov buddcich nikladov

Vy3ka rezervy na zdkaznicke reklamécie vychddza z odhadov budicich ndkladov na opravy v sivislosti s odstrdnenim véd
v rimei zérninej doby vyrobkov. Je stanovend na zdklade historickej analyzy nikladov na reklamdcie so zohladnenfm zmluvne
dohodnutej Standardnej 2-ro¢nej zdruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je pricbezne aktualizovany. DalSie informdcie k
rezervim sa uvddzaji v pozn. 12 a 15.

Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia si vykdzané v ich precenenych hodnotéch v silade s precefiovacim Gétovnym
modelom podl'a 1AS 16, ktory bol po prvykrit uplatneny k 31. decembru 2007. K 31. decembru 2014 spolo¢nost usidila, Ze
precenené hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadenf je potrebné aktualizovat' a vykonala nové precenenie.

Precenenie majetku v spolo&nosti bolo vykonané pouZitim vynosovej metddy (diskontované pefiainé toky) pre aktiva
vyuzivané na produkciu a pouZitim trhovej ceny zniZenej o ndklady na dokontenie a predaj pri investicidch do nehnutel'nosti.
Vysledkom precenenia aktiv je prebytok na hodnote aktiv asdvisiaci ndrast vo vlastnom imani, okrem investicii do
nehnutelnosti, kde zmena ocenenia je vykazovand vo vykaze ziskov a strit. Predpoklady pouZité v precefiovacom modeli
vychadzajd zo schvéleného podnikatel'ského pldnu spolognosti a diskontnej sadzby uréenej na zdklade odvetvovych informécii.
Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a stivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za
ktoré by tieto aktiva mohli byt alebo budi predané.

Existujd neistoty tykajice sa budiicich ekonomickych podmienok, zmien technologii a podnikatel'ského prostredia v odvetvi,

ktoré mdZu pripadne vyustit' do buddcich moZnych dprav odhadovanych precenenych hodndt a Zivotnosti majetku, ktoré moZu
vyznamne zmenit’ vykazovana finan¢nd situdciu, vlastné imanie a zisk.
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.9

3.2,

ZniZenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznacuji, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo penazotvornej jednotky je znfZend, urobi sa
vypodet spitne ziskatel'nej Ciastky v silade s IAS 36 - ZniZenie hodnoty aktiv. Ak je spiitne ziskatend Ciastka takéhoto
dlhodobého majetku niZiia neZ jeho détovnd hodnota, tento rozdiel sa vykdZe ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospoddrenia.

Spolognost’ vypotitala a zaigtovala vyznamné &iastky zniZenia hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohl'addvok na zdklade
postidenia ich buddceho pouitia, pldnovanej likviddcie, vymoZiteI'nosti spldcania a predaja. Pri niektorych poloZkdch eSte
nebolo prijaté koneéné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouZitia, likvidicie alebo predaja majetku mdZu zmenit'.
Podrobné informécie o zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohTaddvok sa uvéddzaji v pozn4, 5,6, 7, 8, 9.

Nehmotné aktiva
V spolognosti TATRAVAGONKA vznikaji nehmotné aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou &innost'ou, predovietkym aktivované ndklady na vyvoj
aktiva obstarané kiipou; software,

V stilade s TAS 38 Spolotnost nehmotné aktiva ocefluje obstardvacimi ndkladmi zniZenymi o oprdvky a straty zo zniZenia
hodnoty. Spolotnost’ stanovuje dobu pouZitelnosti nehmotného aktiva v zdvislosti od predpokladanej doby jeho ekonomického
vyuZitia. Predpokladand doba pouZitelnosti a met6da amortizdcie sa preveruje vidy na konci kazdého tctovného obdobia .
pri¢om vplyv akychkol'vek zmien v odhadoch sa i¢tuje prospektivne.

Nehmotny majetok s neurgitou dobou pouZitelnosti spoloénost’ neodpisuje, ale k sivahovému diiu testuje v silade s [AS 36
na znehodnotenie tohto majetku. Pokiafl' uréité nehmotné aktivum nesplnf definiciu a kritérid pre vykazovanie ako nehmotné
aktivum, je Gétované do ndkladov v obdobi, kedy vzniklo.

Vydaje na vyvojové &innosti, v ktorych sa vyuZivaji vysledky vyskumu a ingch znalosti za Géelom ich vyuZitia v novej
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizujd, ak je vyrobok alebo proces komertne a technicky vyuZitelny a
spolognost’ m4 dostatok zdrojov na dokonéenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové &innosti v Tatravagénke zahriiaji
v prevaznej miere exierné ndklady v sivislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skisky, certifikdty, posudky...),
a vyrobné néklady (priamy materidl, priamu prédcu a réZiu) na vyrobu prototypov vyvijanych vyrobkov, ktoré si poniZené
o triby za ich odpredaj. Ostatny vyvoj sa G¢tuje do nékladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa dGétuje
v obstardvacich ndkladoch minus oprdvky a pokles hodnoty.

Niklady na vyskumni Einnost’ (pokial' vznikajii) sa vykazujd ako ndklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou Einnost'ou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),
. je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat' budice ekonomické wZitky,
@ ndklady na vyvoj daného majetku moZno spofahlivo merat.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou Einnost'ou s konegnou dobou pouzitelnosti sa odpisuje rovnomerne pocas otakdvancj
doby jeho ekonomického vyuZitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny viastnou ginnostou nemoZno vykdzat', ndklady na vyvoj
sa G&tuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked" sa vynalo#ili. Nehmotny majetok s neurgitou dobou Zivotnosti sa
neodpisuje, ale kazdorotne sa testuje na znehodnotenie v siilade s IAS 36.

Dalgie ddaje sd popisané v pozndmke 4.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

V détovnej zavierke k 31. decembru 2015 sii pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia vykazané v siivahe v precenenej
hodnote, ktord predstavuje ich objektivnu hodnotu k ddtumu precenenia po odpodte pripadnych ndslednych opravok a
néslednych akumulovanych strat z trvalého zniZenia hodnoty. Precenenia sa vykondvajli s dostatognou pravidelnostou tak, aby
sa zostatkova hodnota vyznamne neli$ila od hodnoty, ktord by bola vykédzand k datumu suvahy pouZitim redlnych hodn6t.
K stiivahovému diiu spolotnost posudzuje, & precenené hodnoty vykdzané v GEtovnictve zodpovedaji redlnym hodnotdm,
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Nirast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni budov, stavieb, strojov a zariadeni sa zadltuje v prospech
ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohl'adnenf &iastky, ktorou sa pripadne rusi zniZenie ocenovacieho rozdielu k
tej istej poloZzke majetku predtym zadétované a vykdzané vo vykaze ziskov a strédt v predchddzajicom obdobi; v takom pripade
sa ndrast ituje v prospech vykazu ziskov a strit vo vydke predtym zaiftovaného zniZenia. ZniZenie zostatkovej hodnoty
vzniknuté v ddsledku precenenia takéhoto majetku sa Gétuje na tarchu vykazu ziskov a strdt v iastke, ktord prevySuje pripadny
zostatok na Géte ocefiovacich rozdielov z precenenia majetku v sivislosti s predchddzajicim precenenim tejto poloZky majetku.
QOdpisovanie precenenych budoyv, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje ako néklad vo vykaze ziskov a strat. Pri naslednom
predaji alebo vyradeni preceneného majetku sa prislusny prebytok z precenenia, ktory zostane na dtte ocefiovacich rozdielov,
prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Ocenovaci rozdiel vzniknuty z precenenia pozemkov, budov, strojov a zariadenf na ich redlnu hodnotu modelom precenenia je
ponizeny o vy§ku odloZenej dane z prijmov v stlade s IAS 12.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni st plne zohTadnené vo vykaze ziskov a strét.

Vydavky, ktoré sa tykajii poloziek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradenf do pouZivania, zvySuji ich
Gétovnii hodnotu iba v pripade, Ze spoloénost mZe otakdvat' budiice ekonomické prinosy nad rdmec ich pdvodnej vykonnosti.
Vietky ostatné bezné vydavky sa G&tuji ako opravy a tidrzba do ndkladov obdobia, s ktorym vecne a Casovo stivisia.
Vyznamné néhradné dielce a pohotovostné zariadenia splitaji podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak Spolo¢nost’
otakdva ich vyuZitie potas viac ako 1 roka alebo ak néhradné dielce a obsluZné zariadenia mb7u byt vyuZité len v spojeni so
Specifickou poloZkou nehnutePnosti, strojov a zariadeni.

V silade s poziadavkami IAS 36 sa ku diiu zostavenia finanénych vykazov vykondva posidenie, ¢i existuji faktory, ktoré by
naznatovali, Ze realizovatelné hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni spolo&nosti je niZ3ia ako ich Gtovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatel'na hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cistd
predajnd hodnota alebo stigasnd hodnota budiicich pefiaZnych tokov, vZdy t4, ktord je vyS8ia. Akdkol'vek odhadnutd strata zo
zniZenia hodnoty pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa tituje v plnej vyke vo vykaze ziskov a strdt v obdobi, v
ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouZité pri vypotte sidasnej hodnoty budicich pefiaZnych tokov
vychédzajd z pozicie spoloénosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku ditu zostavenia sivahy. V pripade,
7e sa spoloénost’ rozhodne zastavit investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho pldnované ukon&enie, postidi pripadné
zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zati¢tuje opravni poloZku.

Investicie do nehnutel’nosti

Pozemky a budovy, ktoré spolotnost dalej prenajima alebo ich drii zo Spekulativnych dovodov na rast trhovej ceny,
spolognost vykazuje ako investicie do nehnutelnosti v silade s IAS 40 a tieto nehnutelnosti vykazuje samostatne od ostatnych
aktiv, ako stcast’ stalych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spoloénost’ ocefiuje modelom precenenia. Pohyby v redlnej hodnote
st Gétované ako vynos alebo ndklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a si vykdzané vo vykaze ziskov a strit ako
vynosy alebo ndklady z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Dlhodoby majetok urfeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad'ované skupiny aktiv a zdvizkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked' ich i¢tovnii hodnotu mozno
realizovat’ skor predajom ako nepretrZitym pouZivanim. Tdto podmienka sa povaZuje za splnend, len ked" je predaj vysoko
pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zdviizkov urenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v
stave, v akom sa pravé nachddza. Vedenie sa musi usilovat' o realizdciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze spini
kritérid na vykdzanie skonfeného predaja do jedného roka od ddtumu takejto klasifikdcie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zdviizkov uréenych na predaj) sa ocefiuje predchddzajicou i¢tovnou
hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus néklady na predaj, podl'a toho, ktord je niZ8ia. Spolotnost’ vykazuje majetok
urfeny na predaj v stivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako siéast’ obeZnych aktiv.

Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolotnosti st tie spoloénosti (vritane Struktirovanych), ktoré Spolognost’ kontroluje, nakolko Spolognost’ (i) je
opravnend riadit’ prislu$né aktivity deérskych spolonosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviuji jej hospodérsky vysledok, (ii)
je vystavend variabilnym vynosom alebo md prava na variabilné vynosy na zéklade jej angaZovanosti a (iii) méd schopnost’
ovplyviiovat tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad deérskou spolognost'ou. Investicie v deérskych spolognostiach si
v tejto tdtovnej zdvierke ocenené v obstardvacej cene zniZenej o akékol'vek kumulované straty zo zniZenia hodnoty investicie
podl'a IAS 27,
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Finanéné ndstroje

Finanéné aktiva a finanéné zdviizky sa vykazuji resp. prestand vykazovaf, k ddtumu transakcie na zdklade zmluvy o kupe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduji vykonat investiciu v $asovom rdmei uréenom danym trhom a pri prvotnom
vykézani sa ocefiuji redlnou hodnotou.

Transakéné ndklady, ktoré je moZné priamo priradit obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo finangnych zavizkov
(okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej hodnote zictovaného cez vykaz ziskov a strdt) sa pri prvotnom vykdzani
pripotitaji k redlnej hodnote resp. odpogitaji od redlnej hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych zdvizkov.

Transaktné naklady, ktoré je mo#né priamo priradit’ k obstaraniu finangnych aktiv alebo finanénych ndkladov ocenenych
v redlnej hodnote vykdzanych do zisku alebo straty, sa okamZite vykazuji v hospodérskom vysledku.

Finanéné aktiva sa klasifikujd do tychto Styroch kateg6rii: finantné aktivum ,,v redlnej hodnote zittované cez vykaz ziskov a
strat (FVPL), .investicie drzané do splatnosti“ (HTM), ,finanéné aktiva k dispozicii na predaj (AFS) a ,uvery
a pohl'addvky" (L&R). Klasifikécia zdvisi od charakteru finanénych aktiva ti¢elu pouZitia, a urluje sa pri prvotnom vykazovani.
Nikupy alebo predaje finanénych aktiv s obvyklym terminom dodania sa zaii¢tujii resp. odi¢tuji k ddtumu transakcie.

Investicie iné ako drzané do splatnosti sa klasifikujd bud’ ako urené na obchodovanie, alebo k dispozicii na predaj a k ddtumom
zostavenia nasledujticich finanénych vykazov sa ocefuji v redlnej hodnote na zéklade cien kdtovanych na burze k ddtumu
zostavenia siivahy. Nerealizované zisky a straty z finan¢nych investicif ur¢enych na obchodaovanie sa d&tuji do vykazu ziskov
a strét, Pri investicidch k dispozicii na predaj sa nerealizované zisky a straty G¢tujd priamo vo ylastnom imani aZ dovtedy, kym
sa takdto finanén4 investicia nepredé alebo neodpi3e ako znehodnotend; vtedy sa vykézané kumulované zisky a straty zadctuju
do vykazu ziskov a strit.

Pohl'adévky z obchodného styku, tivery a in€ pohfaddvky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie st kétované na
aktivnom trhu, sa klasifikujd ako ,ivery a pohladdvky“. Uvery a pohladdvky sa ocefiujii amortizovanymi ndkladmi pomocou
met6dy efektivnej tirokovej miery po zohladneni akéhokol'vek zniZenia hodnoty. Vynosové Groky sa vykazuji pomocou
efektivnej tirokovej miery, okrem kritkodobych pohladdvok, pri ktorych by vykézanie tirokov nebolo vyznamné.

Krétkodobé pohladavky si vykazované v nomindlnej hodnote zniZenej o opravné poloZky. Opravné polozky si kalkulované
na ziklade individudlneho rizika a minulych skisenosti. Spolotnost’ vykazuje opravné poloZky k obchodnym pohl'addvkam.
Metédy vipottu strit na zniZenie hodnoty sd zaloZené na vekovej Struktire pohladdvok nasledovne :

e pohladdvky po lehote splatnosti do 90 dnf - netvori sa opravnd polozka

e pohladdvky po lehote splatnosti od 91 dnf do 180 dnf - tvori sa opravné poloZka vo vySke 10%
o pohladdvky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravnd poloZka vo vySke 50%
o pohladdvky po lehote splatnosti nad 365 dnf - tvori sa opravnd polozka vo vyske 100%

Peniaze a peiaZné ekvivalenty

Peniaze a peiiazné ekvivalenty predstavujd hotovost, peniaze na bankovych ¢toch a cenné papiere s dobou splatnosti do troch
mesiacov odo diia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatel'né riziko zmeny hodnoty.

Zasoby

Materidl a ostatné zdsoby sa vykazuji v obstardvacej cene alebo Gistej realizovatelnej hodnote podrla toho, ktor4 je niZiia
Obstardvacia cena zahfia ndklady na materidl, ostatné priame ndklady a stivisiace reZijné niklady. Cistd realizovatel'nd hodnota
je odhadom predajnej ceny pri beZnych podmienkach obchodovania po odpoditani ndkladov na predaj. Zdsoby vytvorené
vlastnou &innostou sa vykazuji vo vlastnych ndkladoch alebo v &istej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktoré je niZdia.
Vlastné ndklady zahfitaji priame néklady vyroby a vyrobnu réziu.

Casové rozliSenie

Ndklady a zdviizky st Casovo rozliSené v Gctovnych zdznamoch a vykdzané vo finanénych vykazoch v obdobf, s ktorym sivisia.

Finantné zaviizky
Finanéné zdvizky sa Klasifikujd ako finan&né zdvéizky ,,v redlnej hodnote zi¢tované cez vykaz ziskov a strat” (FVPL) alebo

ako ..ostatné finantné zdvizky". Finan&né zdviizky sa klasifikuji ako finanéné zdvizky v redlnej hodnote zictované cez vykaz
ziskov strat, ak je finanény zéviizok ureny na obchodovanie alebo sa oznatuje ako FVPL.
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Finan&né zdviizky sa klasifikujd ako ,,urtené na obchodovanie®, ak:
e vznikli primérne s ciel'om spitného odkiipenia v dohl'adnej budicnosti,

e sl stdastou identifikovaného portfélia finanénych néstrojov, ktoré spolognost’ spravuje a ktoré mé profil krdtkodobého
ziskového portfélia,

e predstavuji finanéné derivity, ktoré sa neposudzujii ako zabezpeCovacie ndstroje ani nemaji funkciu takychto néstrojov.

Finanéné zdviizky v redlnej hodnote zdétované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v redlnej hodnote, pricom akykolvek
vysledny zisk alebo strata sa Gétuji do vykazu ziskov a strit. Cisty zisk alebo &istd strata zittovand cez vykaz ziskov a strét
zahria akékol'vek tiroky z finanéného zdvizku.

Ostatné finanéné zdviizky vratane pdZitiek sa prvotne ocefiuji v redlnej hodnote zniZenej o ndklady na transakciu. Ostatné
finanéné zdviizky sa nasledne ocefuji amortizovanymi ndkladmi pomocou metédy efektivnej trokovej miery, pri¢om tirokové
naklady sa vykazuji na zdklade efektivneho ndkladu.

Rezervy

Rezervy sa tétuji v pripade, ak md spolotnost’ existujiici alebo mozny zdviizok z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze
splnenie daného zdvizku spdsobi tibytok aktiv a je moZné spol'ahlivo odhadndt vySku tohto zdvizku.

Spolotnost’ odhaduje niklady v sivislosti s dohodnutymi zéruénymi podmienkami na odstranenie vdd vyrobenych a predanych
vyrobkov véitane d'al§ich stvisiacich ndkladov na ich odstrénenie..

Stdasné zdvizky vyplyvajice z nevyhodnych zmliv sa G&tujd a ocefiujii ako rezervy. Nevyhodnd zmluva sa chépe ako zmluva,
na zdklade ktorej nevyhnutné néklady na splnenie zdviizkov zo zmluvy prevySuji predpokladané ekonomické Zitky, ktorych
prijatie sa na zdklade takejto zmluvy ofakdva,

Uétovanie vynosov

Spolotnost’ vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podTa
principu Easového rozli¥enia. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatého pinenia alebo pohl'adavky a predstavuji
pohl'adévky z tovarov a sluzieb doddvanych potas beZnej podnikatel'skej Einnosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

Zmluvy o zhotoveni

Ak je moZné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadndf, vynosy a ndklady sa vykazuji s ohfadom na stupeii
rozpracovanosti zdkazky ku koncu d&tovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa uréi na zaklade pomeru vynaloZenych
nékladov na dosial’ vykonani pracu k odhadnutym celkovym nékladom, okrem pripadov, kde by uvedeny vypotet nevypovedal
0 stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné ndklady prekro¢ia celkové vynosy z danej zmluvy, je ofakdvand strata okamZite
vykdzand ako naklad.

Ak ndklady zmluvy vynaloZené k dne$nému ditu plus vykdzané zisky minus vykdzané straty prekrotia priebeZnu fakturdciu,
prebytok sa vykéZe ako pohFaddvky voti odberatefom zo zmliv o zhotoveni. U zmldv, kde priebeZnd fakturdcia prekrodi
ndklady zmluvy vynaloZené k dne$nému diiu plus vykdzané zisky minus vykdzané straty, vykdZe sa prebytok ako zdviizok voi
odberatelovi zo zmliiv o zhotoveni. Ciastky prijaté skor, neZ sa prisluSnd prica vykond, st zahrnuté v sivahe ako zdvizok (v
ramei prijatych zdloh). Ciastky fakturované za vykonand, ale zdkaznikom zatial' nezaplatend précu sii zahmuté v siivahe do
pohTaddvok z obchodného styku a inych pohladdvok.

Daii z prijmov

Daii z prijmov zahffia splatnid a odloZend dafi.

Splatné dai sa vypo&ita na ziklade zdanite'ného zisku za dané obdobie. Zdanitel'ny zisk sa odlifuje od zisku, ktory je vykdzany
vo vykaze ziskov a strél a ostatného dplného vysledku, pretoZe nezahffia poloZky vynosov a ndkladov, ktoré si zdanitelné

alebo odpoéitateI'né od zdkladu dane v inych rokoch, ani poloZky, ktoré nie sii zdaniteI'né, resp. odpotitatelné od zédkladu dane.
Zavizok spoloénosti za splatné dane sa vypoéita v zmysle platnych slovenskych Gétovnych predpisov vo vyske 22 %.
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Odlozena daf z prijmoy

O odloZenej dani z prijmov sa iiftuje zo vietkych dotasnych rozdielov medzi dafiovou a iétovnou zostatkovou hodnotou aktiv
a pasfv zdvizkovou metddou. Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa
mé vyrovnat' prislu$nd pohladivka alebo zdvizok. OdloZend daii sa tdctuje vo vykaze ziskov a strit s vynimkou tych
pohTladévok a zdvizkov, ktoré sa Gétuji priamo s proti zdpisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZend dari ti¢tuje
s proti zdpisom vo vlastnom imani. Sadzba dane z prijmov platnd v roku 2015 je 22 % (2014: 22 %). Pri vypoite odloZenej
dane bola pouZitd sadzba dane vo vySke 22 %, ktord bude platnd pre rok 2016.

Najvyznamnejsie dogasné rozdiely vznikajii ako désledok rozdielov medzi dafiovou a ti¢tovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni (vrdtane precenenia) a z precenenia majetku na jeho redlnu hodnotu modelom precenenia.
O odloZenej daiovej pohTaddvke sa tiftuje, ak sa v budiicnosti oakdva datiovy zdklad, proti ktorému sa budd mdet’ doCasné
rozdiely realizovat’.

Opericie v cudzich menach

Opericie v cudzich mendch sa prepotitavaji podla platného kurzu ku diu uskutofnenia transakcie. Vyplyvajiice kurzové
rozdiely s vykazované ako néklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strdt. Ku ditu zostavenia vykazu o finan¢nej situdcii sa
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich mendch prepogitavaji na EURO kurzom uréenym v kurzovom listku ECB v dei zostavenia
G¢tovnej zdvierky. Nerealizované zisky a straty v dosledku pohybu vymennych kurzov sii plne zohl'adnené vo vykaze ziskov
a strat.

Naklady na prijaté dvery a poZicky

Niklady na prijaté dvery a pdZi¢ky, ktoré priamo sivisia s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku,
sa pripotitavajii k obstardvacej cene takéhoto majetku az do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny
na pldnované poutitie alebo predaj. Vietky ostatné naklady na prijaté Gvery a pOZicky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strét
v obdobi v ktorom vznikli.

Finan&né nédstroje

Finan&né aktiva a pasiva vykazuje spolotnost’ vo svojom vykaze o finantnej situdcii vtedy, ked' sa na fu ako na zmluvnd stranu
vztahuji ustanovenia tykajice sa daného ndstroja.

Finan&né derivaty

Finangné derivity sa pri prvom G&tovan{ ocefiujii obstarfivacou cenou a k ddtumom zostavenia tiétovnej zdvierky sa precefiujd
na redlnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote finanénych derivdtov, ktoré s uréené ako zabezpetenie pefiaZnych tokov, sa vykazuji priamo vo
vlastnom imani. Pri vzniku zabezpetovacieho vztahu spolotnost’ zdokumentuje vztah medzi zabezpetovacim néstrojom a
zabezpetenou poloZzkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizdcie réznych zabezpeovacich operdcii. Od vzniku zabezpetenia
spolognost’ priebezne dokumentuje, ¢i je zabezpeCovaci ndstroj pouZity v zabezpe¢ovacom vztahu vysoko efektivny pri
kompenzicii zmien penaZnych tokov zabezpetenej polozky. Ciastky takto zidtované vo vlastnom imanf sa vykazujd vo vykaze
ziskov a strét v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeteny pevny zévizok alebo otakdvand transakcia ovplyvni vysledok
hospoddrenia. )

Zmeny redilnej hodnoty finanénych derivétov, ktoré nesplfiaji podmienky v predchddzajdcom odseku, sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strit pd ich vzniku.

Socidlne a déchodkové zabezpetenie

Spoloénost’ odvidza prispevky na zdkonné zdravotné poistenie a socidlne zabezpecenie z objemu hrubych miezd podl'a sadzieb
platnych pocas roka. Néklady na socidlne zabezpetenie sa G¢tuji do vykazu ziskov a strét v rovnakom obdobi ako prisludné
mzdové ndklady. Spoloénost nemd zdvizok odvadzat' z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zdkonom
stanoveny rdmec. Spolo¢nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Rezervy na odchodné a jubiled spolo€nost’ tvorila podla IAS 19 ako zamestnanecké poZitky. V sivahe si vykézané v sicasnej

hodnote predpokladanych budiicich pefiaZnych vydavkov diskontovanych sadzbou budiicich pefiaznych tokov vychddzajicou
z pozicie spolo¢nosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenske;j republiky ku diiu zostavenia vykazu o finanénej situdcii.
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3.22. Finanény lizing

3.23

Majetok obstarany formou finanéného lizingu sa ictuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku diiu obstarania alebo ak je
niz§ia, v sticasnej hodnote minimélnych leasingovych spldtok. Sivisiaci zdvizok vodi prenajimatel'ovi sa zahmie do vykazu
o finanénej situdcii ako zdvizok z finanéného lizingu. Finanéné ndklady, ktoré predstavuji rozdiel medzi celkovym zdvizkom
z lizingu a objektivnou hodnotou obstaraného majetku, sa Gétujii vo vykaze ziskov a strdt poCas doby trvania lizingu pouZitim
miery vniitornej vynosnosti.

Stitne dotécie a dotécie poskytnuté v EU

Dotdcie nie sii vykdzané pokial’ neexistuje primerané uistenie, Ze (i) spolo&nost’ spini podmienky spojené s prijatim dotdcie a
(ii) dotdcia bude prijatd. Dotdcie st vykdzané vo vykaze ziskov astrit na systematickej bdze potas obdobi, v ktorych
spolotnost’ vykéZe néklady ktoré mali doticie kompenzovat. Specificky, dotdcie, ktorych primmym Géelom je, aby
spoloénost kipila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, si vykdzané ako vynosy budicich obdobi v sdvahe
a zaudtované do vykazu ziskov a strit na systematickej a raciondlnej bdze potas ekonomickej Zivotnosti sivisiacich aktiv.
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TATRAVAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

Predpokladand doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba si uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladana Metdda Roéna odpisovi
doba pouZzivania odpisovania sadzba v %
Aktivované ndklady na vyvoj 0,12,20 podla doby ekonomického vyuZitia 5-833
Softvér 4az 10 linedrna 10-25
Ocenitel'né prava (licencia) 5az 10 linedrna 10-20
4ai5 linedrna 20-25

Ostatny nehnutelny majetok
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TATRAVAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon€iaci sa 31. decembra 2015

Predpokladan4 doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba sii uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladand Metdda Roéna edpisova

doba pouZivania odpisovania sadzbav %
Budovy a stavby 25 az 100 linedrma 1-4
Stroje, pristroje a zariadenia 3az 25 linedma 4-333
Dopravné prostriedky 3az 18 linedrma 5,56-333
Univerzdlne SVP 2a76 linedrna 16,67 - 50
Ostatny hmotny majetok 4az10 linedrma 10-25

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia sii vykdzané v ich precenenych hodnotich v silade s precefiovacim détovnym
modelom podla IAS 16. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré su klasifikované ako pozemky, budovy, stroje a zariadenia
v zmysle 1AS 16 je prebytok na hodnote aktiv a stvisiaci ndrast vo vlastnom imani, a taktieZ zmeny v odhadovanych
zostatkovych ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a stvisiace ocefiovacie
rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt alebo budd predané.

Spoloénost precenila jednotlivé polozky majetku prostrednictvom vynosovej metddy (diskontované pefaZné toky)
spotivajicej vo vydisleni siasnej hodnoty budticich pefiaznych tokov, ktoré sa otakdvaj z uZivania stalych aktiv z precenenia
boli vylitené dopravné prostriedky, ktorych tiétovnd hodnota zodpoveda redlnej hodnote.)

Spolo¢nost k 31.12.2015 neeviduje majetok obstarany formou uzatvdrania zmliiv o finanénom prendjme.
Spoloénost’ v roku 2015 nekapitalizovala do majetku Ziadne troky z dverov.
Spolotnost m4 v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi zriadené zdloZné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok.

V rimei syndikdtneho financovania je zaloZeny hnutelny a nehnutel'ny majetok v Poprade. Hodnota nehnutel'ného majetku
bola urdend na zdklade znaleckého posudku & 38/2015 vypracovaného znaleckou organizdciou Aprecia s.r.o. Hodnota
vybraného hnutel'ného majetku k 31.12.2015 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobné tcely) predstavuje
15.799.360 EUR (i¢tovnéd hodnota celkom upravend o opravné poloZky a kumulované odpisy).

V rdmei financovania Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. je zaloZeny hnutelny a nehnutelny majetok v TrebiSove.
Hodnota nehnutelného majetku bude uréend na zdklade znaleckého posudku vypracovaného znaleckou organizdciou Aprecia
s.r.0. Hodnota hnutefného majetku k 31.12.2015 predstavuje 2.412,429 EUR (i¢tovnd hodnota celkom upravend o opravné
poloZky a kumulované odpisy).

V rdamei financovania Slovenskou sporitelitou a.s. je zaloZend z4dvodnd kuchyiia s jeddliiou v Poprade.
Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad po¥kodenia alebo znienia Zivelnou pohromou do vySky 238 155 344 EUR.
Pre pripad 3kod spbsobenych krddeZou je sibor vybraného hnutelného majetku poisteny do vySky 4 831 692 EUR. Pre

pripad poskodenia alebo znigenia strojov a strojnych zariadeni si vybrané strojné zariadenia a stibor elektroniky poisteny do
vyiky 5 538 692 EUR.
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6. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40)

Pozemky Stavhb; Celko
Obstardvacia cena (v Eur) v o

Stav k 1.1.2014 1253 137 4 450 705 5703 842
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena preceitovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny () 0 0

Stav k 31.12.2014 1253137 4 450 705 5703 842
Prirastky 0 0 0
Ubytky ) 0 -47 037 -47 037
Zmena precefovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2015 1253137 4 403 668 5 656 805

Oprivky (v Eur)

Stav k 1.1.2014 0 814 539 814 539
Odpisy za rok ti¢tované cez vykaz ziskov a strt 0 0 0
Odpisy za rok détované cez ocefiovaci rozdiel 0 0 0
Eliminované pr vyradeni 0 0 0

Stav k 31.12.2014 0 814 539 814 539
Odpisy za rok d¢tované cez vykaz ziskov a strit 0 0 0
Odpisy za rok d¢tované cez ocefiovaci rozdiel 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 0 0

Stav k 31.12.2015 0 814 539 814 539

Opravné polozky (v Eur)

Stav k 1.1.2014 - opravené 0 - 655 854 -655 854
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strit 0 -78 334 -78 334

Stav k 31.12.2014 0 -734 188 -734 188
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strédt 0 0 0

Stav k 31.12.20145 0 <734 188 -734 188

Uttovna hodnota — stav k 1.1.2014, opravené 1253 137 2980 312 4233 449
Uttovns hodnota - stav k 31.12.2014 1253137 2901 978 4 155 115
Uttovni hodnota - stav k 31.12.2015 1253137 2 854 941 4108 078
Zostatkova hodnota urtend pomocou historickych cien k 31.12.2013 193 208 1781 957 1 975 165
Zostatkova hodnota urtend pomocou historickych cien k 31.12.2014 193 208 1571 509 1764 717
Zostatkova hodnota urdend pomocou historickych cien k 31.12.2015 193 208 1 543 549 1736 757

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré si klasifikované ako investicie do nehnutelnosti v sil

ade s IAS 40 je vynos alebo néklad

v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykdzané vo vykaze ziskov a strat, Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a sdvisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavujd nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli

byt, alebo budii predané.

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti bola uréend nasledovne:

- Gétovné hodnota pozemkov zodpovedd trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regiéne

- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na ziklade poslednych znaleckych posudkov a so zohladnenim vyvoja cien
nehnutelnosti podfa zverejnenej Statistiky NBS ku koncu roka 2014.
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7.

INVESICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Krajina Uétovna hodnota

Spolotnost’ registracie Vlastnicky podiel % EUR

2015 2014 2015 2014
a) Dcérske podniky
Tatravagénka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 6 639 6639
WEP TRADING a.s. Slovensko 97.96 97.96 1750004 1 750 004
PL - PROFY s.r.0. Slovensko 89,58 89.58 761 672 761672
Tatravagonka Bratstvo DOO
Subotica Srbsko 100,00 100,00 5530500 5530500
Railway Casted Components a.s. Slovensko 0,00 50,00 0 0
000 ,Jevropejskaja kompania
transportnogo masSinostroenia™ Rusko 99,00 99,00 239 239
Zaklady Naprawcze Taboru
Kolejowego Paterek S.A. Palsko 66,67 0,00 1924606 0
OAO "Saranskij vagonoremontnyj
zavod" Rusko 100,00 0,00 2812751 0
TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. Slovensko 100,00 0,00 2450939 0
b) PridruZené podniky
INOVACIONNOE
VAGONOSTROENIE Iéusko 48,39 48,39 53 967 53 967

eskd

DAKO-CZ, as. republika 49,00 49,00 16203257 16203 257
Jupiter Wagons Limited India 13,00 0,00 2532131 0
Jupiter Alloys & Steel (India)
Limited India 13,00 0,00 2532131 0
Spolu 36 558 836 24 306 278
¢) Obstarévany dlhodoby finanény
majetok 33584 0

V mesiaci marec 2015 Spolo&nost’ obstarala 1 120 000 akcii polskej spolotnosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejovego
JPATEREK" S.A. a zdrovefi v mesiaci jil dolo k navySeniu zdkladného imania tejto spolonosti o d'al§ich 1 120 000 akcii,
&im Spolo&nost’ ziskala podiel vo vyske 66,67 %. V mesiaci april 2015 Spolognost’ obstarala na zdklade kdpno — predajnej
zmluvy 518 479 akcif spolo¢nosti OAO*Saranskij vagonoremotnyj zavod™ a v mesiaci august este 1 akciu tej istej spolocnosti
a tym ziskala vlasticky podiel vo vyske 100 % V mesiaci jil 2015 Spolo¢nost’ obstarala 13 % akcif indickej spolotnosti Jupiter
Wagons Limited a 13 % akcif indickej spolo¢nosti Jupiter Alloys & Stell . V mesiaci jil 2015 na zdklade zmluvy o prevode
obchodného podielu Spolognost obstarala obchodny podiel v spoloénosti TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. a zdrove bolo
na zdklade rozhodnutia jediného spoloénika Spolo&nosti navySené zikladné imanie novym nepefiaznym vkladom v celkovej
vyske 2 440 000 Eur. V mesiaci december Spolo€nost’ predala vietky akcie spolodnosti Railway Casted Components a.s.

Hiavné aktivity deérskych a pridruZenych spoloénosti s nasledovné:

- Tatravagénka Poprad, s.r.0.: nevykondva vyrobni éinnost,

- WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo&nost’,

- PL - PROFY s.r.0.: vyroba komponentov pre spolognost,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava vagénov,

- 000 ,Jevropejskaja kompania transportnogo maginostroenia™: nevykondva €innost,
- Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego Paterek S.A.: oprava vagénov

- OAO "Saranskij vagonoremontnyj zavod": opravy a prestavby Zelezni¢nych. lokomotiv, elektrid¢iek a vagénovych stiprav
- TATRA CAPITAL GROUP s.r.0. : uskutotiovanie stavieb a ich zmien

- INOVACIONNOE VAGONOSTROENIE: vyskumné a vyvojové aktivity,

- DAKO-CZ, as.: vyroba brzdnych komponentov pre vagény

- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezni¢nych vagénov

- Jupiter Alloys & Steel (India) Limited: vyroba Zelezni¢nych vagénov

Vedenie spolo¢nosti postidilo kaZdii finan¢ni investiciu jednotlivo pri¢om posudzovalo siifasni finanénd situdciu a vysledky
hospoddrenia spolo&nosti, ako aj schvéleny rozpoéet na rok 2016, pripadne strednodoby pldn a moZnosti ich realizdcie. TaktieZ
spoloénost’ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov na odkipenie podielu a realizované transakcie v danom odvetvi.
Pritastky k zahraniénym finanénym investicidm boli obstarané od tretich strdn za objektivne trhové ceny. K finangnej investicii
v spolotnosti PL Profy s.r.o. je vytvorend opravnd poloZka vo vyike 800 000 Eur.
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8. ZASOBY
2015 2014
EUR EUR
Materidl 14 446 227 14123 273
Tovar 1 941 040 0
Opravn4 poloZka na zastarané a nepotrebné zdsoby -1 560 593 -702 681
Spolu 14 826 674 13 420 592
Vyvoj opravnej poloZky v priebehu Gétovného obdobia je uvedeny v nasledujiicej tabulke:
stay tvorba zniZenie zruSenie stav
k 31.12.2014 (zvySenie) (pouzitie) (rozpustenie) k 31.12.2015

EUR EUR EUR EUR EUR
materidl 702 681 858 939 1027 0 1 560 593
Spolu 702 681 858 939 1027 0 1 560 593

V priebehu roka dolo k tvorbe opravnej polozky vo vySke 858 939 Eurak vyradeniu zédsob, na ktoré bola vytvorend opravnd

polozka v sume 1 027 Eur.

Hodnota materidlu % OP Opravna polozka

Pofet dni EUR EUR

0-360 12 195 576 0 0
361 -720 441 066 20 88 213
721 - 1080 310440 50 155 220
1080 - 1440 428 111 70 299 678
viac ako 1441 1071034 95 1 017 482
Spolu 1 560 593

Zésoby sti pre pripad poskodenia alebo znienia Zivelnou pohromou poistené na poistni sumu 40 752 350 EUR.
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9.

OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHIADAVKY

2015 2014
EUR EUR
Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 13 271 186 13752494
Zahrani¢ni odberatelia 21379119 31 183 864
Pohl'adavky z obchodného styku celkom 34 650 305 44 936 358
Poskytnuté preddavky na zdsoby 431 380 603 701
Minus: opravné poloZzky na pochybné pohladivky -3350738 -1 745 688
Pohladavky z obchodného styku netto 31 730 947 43794 371
Ostatné pohladévky 1 048 747 2010538
Minus: opravné polozky na pochybné pohladivky -269 275 -266 572
Ostatné pohladavky netto 779 472 1743 966
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 5471691 929 617
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'addvky 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 5471 691 929 617
Pohladavky voci podnikom v skupine 2611093 524 507
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladévky -3814 0
Pohl'adavky vo&i podnikom v skupine 2607 279 524 507
Cistd hodnota zikazky 25 788 294 24 471 655
Casové rozliSenie 419 755 282 011
Spolu netto 66 797 438 71 746 127
Vekov4 Struktira brutto pohl'adévok je uvedend v nasledujiicej tabulke:
k 31. 12, 2015 k 31. 12, 2014

Pohl'addvky brutto EUR EUR
pohl'addvky v lehote splatnosti 53413 293 57 166 138
pohladdvky po lehote splatnosti 17 007 972 16 592 249
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 7444 141 8 669 872

po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 791 109 1376495

po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 965 504 1616363

po lehote splatnosti nad 90 dni 7807 218 4929 519
Spolu 70 421 265 73 758 387

Pohladdvky voéi spriaznenym osobdm v tabulke uvedenej vy§Sie si vykdzané v lehote splatnosti bez ohl'adu na ich skuto&ny
datum splatnosti vzhl'adom na vzdjomné pohladdvky a zdvizky v skupine a ich moZny zdpocet. Vedenie spolo¢nosti nesleduje

pohladdvky voéi spriaznenym osobdm podl'a lehoty splatnosti.
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Spol?énosr' md vytvorené opravné polozky na odhadované nevymoZitelné pohladdvky. Vekov4 Struktira pohladdvok, ku
ktorym spolo¢nost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné poloZky k 31. decembru 20135 je nasledovna:

Bez opravnej polozky S opravnou polozkou Spolu
Pohladavky 2015 EUR EUR EUR
Do lehoty splatnosti 51536 358 1 876935 53413293
Po lehote splatnosti: 15226 037 0 17 007 972
Z toho, po lehote do 30 dni 7 444 141 0 7444 141
po lehote 31 — 60 dni 791 109 0 791 109
po lehote 61 — 90 dni 958 772 6732 965504
po lehote 91 dni 6032015 1 775203 7807218
Opravnd poloZka spolu -3 623 827 -3 623 827
Pohl'addvky, netto 66 762 395 35043 66 797 438
Vyvoj opravnej poloZky v priebehu tid¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicej tabulke:
Stay Tvorba ZniZenie ZruSenie Kurzové Stav
Opravnd polozka  k 31.12.2014 (zvySenie) (pouzitie) (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Krétkodobé
pohTadavky. 2012260 1639835 29 708 0 1 440 3623 827
Dlhodobé
pohladavky. 0 5930 0 0 0 5930
Spolu 2 012 260 1 645 766 29 708 0 1440 3 629 757

Opravnd polozka k pohladdvkam bola znfZend z dévodu inkasa pohlladdvok (29 tis. EUR).

Opravn4 poloZka ku krétkodobym pohl'addvkam bola vytvorend vo vySke 100 % hodnoty pohladdvok po lehote splatnosti nad
360 dni, vo vyike 50 % hodnoty pohl'addvok po lehote splatnosti v intervale od 181 — 360 dni, a vo vyske 10% hodnoty
pohPaddvok po lehote splatnosti v intervale 90 — 180 dni apri pohladdvkach v lehote splatnosti na zédklade postidenia

pravdepodobnosti inkasa predmetnych pohladdvok.

Spolognost eviduje dlhodobé pohladdvky z obchodného styku so splatnostou dihou ako jeden rok vo vyike 117 133 Eur.

PohTadévky z obchodného styku nie st zabezpecené poistenim.

Z4lozné pravo v prospech bénk bolo zriadené na vietky pohladavky Spoloénosti.

Cista hodnota zdkazky

Stupeii dokon&enia zdkazky sa uréuje pomerom skuto¢ne vynaloZenych ndkladov podla normy (bez odchylok od normy)

k celkovym ndkladom na zdkazku podla rozpottu.

Dodato¢né informédcie o zdkazkovej vyrobe si zobrazené v nasledujicom prehlade:

2015 2014

EUR EUR
Vynosy zo zikazkovej vyroby v beZnom ti¢tovnom obdobi 208 571 349 226 589 491
Celkovéa suma vynaloZenych ndkladov k 31. decembru roka 193 642610 212748 511
Zisk vykdzany k 31.12.roka 14 928 739 13 840 980
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 1 881 600 6710
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 2 385685 104 624
Hrubd &iastka, ktoni odberatelia dlZia za zmluvni précu, vykazovand 25788 294 24 471 655

Hrub4 tiastka, ktord spolo¢nost diZi odberatelom za zmluvnii précu

0

0
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10. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2015 bol celkovy potel vydanych a splatenych akcii 1 267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks a 100 ks
v menovitej hodnote 33 194 EUR.

Struktira akciondrov Spoloénosti je k 31. decembru 2015 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 45 392 366 100,0000 100,0000
Spolu 45 392 366 100,0000 100,0000

Ostatné kapitdlové fondy pozostavaji predovietkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k 31.12.2015 predstavuje
hodnotu 19 438 tis. EUR (k 31.12.2014: 21 867 tis. EUR). Spolo&nost’ ocenila majetok ku diiu prechodu na IFRS modelom
redlnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na zdklade postidenia nezévislych odhadcov, ktori nie si Ziadnym sposobom
prepojeni na Spolo¢nost. Stdasne Spolo¢nost’ ku ditu prechodu na IFRS prehodnotila redlnu dobu ekonomického vyuZitia
majetku a na ziklade tohto postidenia bola prehodnotena vySka opravok a zostatkovd G¢tovnd hodnota majetku.

Vyika rezervného fondu k 31.12.2015 predstavuje sumu 9 078 tis. EUR (v roku 2014 bola vy8ka rezervného fondu
8 482 tis. EUR)

Uttovny zisk za rok 2014 vo vySke 7 626 073 EUR bol na ziklade rozhodnutia jediného akciondra zo diia
22.6. 2015 rozdeleny takto:

EUR
Twvorba rezervného fondu ( 10 % ) 596410
Vyplatenie dividend 0
Preii¢tovanie na neuhradend stratu minulych obdobi 0
Preiiétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 7 029 663
Spolu 7 626 073

O rozdeleni vysledku hospodérenia za G&tovné obdobie 2015 vo vyske 17 512 582 EUR rozhodne jediny akciondr Spolotnosti.
Predstavenstvo Spolotnosti v siilade so zdkonom o Gétovnictve, s postupmi G&tovania a so stanovami Spolot¢nosti navrhuje
Gétovny zisk rozdelit’ nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 0
Vyplatenie dividend 0
Preiiétovanie na neuhradeni stratu minulych obdobi 0
Preti¢tovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 17 512 582
Spolu 17 512582
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Rozdelenie dverov podl'a splatnosti

Kriitkodobd &ast’ splatnd do 1 roka Dihodobi &ast’ splatni nad 1 rok
Alikvitna AR Alikvétna b et

Druh dveru / banka Hodnota East’ ‘| Hodnota Zast' " Spoluy

istiny éveru |  hodnoty || istiny Gveru | hodnoty [ EUR "

poplatku | poplatkn | TSP

previdzkovy splitkovy dver SU L. v Tatra banke a.s. (bullet) 0 -2002 10 000 000 <7992 | 9992008
previdzkovy splitkovy tver SU 1. v Slovenskej sporitel'ni a.s. e T
(bullet) 0 -2002 10 000 000 7992 | 9992008
previdzkovy splitkovy dver SU L v C rzbank AG (bullet) 0 5 000 000 -3996 | 4996004
previdzkovy splitkovy dver SU 1. v ING Bank N.V. (bullet) 0 -3996 | 4996 004
investiény splitkovy tiver SU I1. v Tatra banke a.s. 0 0 2664 | 002664
investiény splitkovy ver SU I1. v Slovenskej sporitelni a.s. 0 0 -2 664 2664 |
investiény splitkovy dver SU I v Commerzbank AG 0 0 -1332
investiény sphitkovy dver SU L v ING Bank N.V. 0 0 1332
revolvingovy idver RU I11. v Tatra banke a.s. 5 000 000 0 -3 996
revolvingovy dver RU [11. v Slovenske] sporitelni a.s. 5 000 000 0 -3 996
m\roivin_govy‘ tver RUTL v C zhank AG 2 500 000 0 -1 998
revolvingovy dver RU [IL v ING Bank N.V. 2 500000 0 -1 998
kontokorent v Tatra banke a.s. 0 0 0
spldtkovy dver dlhodoby v CSOB a.s. (DAKO-CZ) 2 400 000 12 600 000 0
splitkovy Gver dihodoby v Eximbanke SR (Bratstvo Subotica) 1 687 500 0 0
splitkovy Gver dihodoby v Slovenske] sporitelni a.5, (EBRD 1) 90 360 90070 [
spliitkovy iver dlhodoby v Slovenskej sporitel'ni a.s. (EBRD 2) 127 800 511 400 0
splitkovy tver dlhodoby v Eximbanke SR (Saranskij zavod a
Jupiter Group) 1 164 666 v 5823334 -11 475
CELKOM 20 470 326 20613 | 20449713 49 024 804 -55433

Diia 22.12.2015 bola podpisand nové syndikdtna dverovd zmluva v celkovej vySke 55.000.000 EUR, pri¢om financujicimi
stranami ostali &lenovia pdvodného syndikatu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenskd sporiteliia a.s., ING Bank N.V, a Commerzbank AG.

Z celkového objemu tvorf 30.000.000 previdzkovy splitkovy tver SU L, 10.000.000 EUR investitny splatkovy tdver SU II.
a 15.000.000 EUR revolvingovy tiver RU IIL.

Previdzkovy splétkovy tver SU 1. bol nagerpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednordzovo k 31.12.2020.

Investiény spldtkovy dver SU II. zatial’ nebol Serpany, priom moZnost vyZerpat ho je podla zmluvy stanovend do 30.6.2016. Je
splatny v rovnakych pravidelnych $tvrtroénych spldtkach k ultimu kalenddmeho $tvrtroka, po¢nic 31.3.2016 vo vyike 500.000
EUR. Jeho konetn4 splatnost je do 31.12,2020.

Revolvingovy tiver RU I11. bol naderpany 31.12.2015, je splatny jednordzovo k 31.12.2016.

Ako forma zabezpetenia kcelému syndikdtnemu financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené zéloZné pravo
k pohladdvkam z obchodného styku, zriadené zdloZné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Kontokorentny tver v Tatra banke a.s. vo vyske 5.000.000 EUR bol poskytnuty 22.12.20135, zatial’ ¢erpany nebol. Jeho kone¢na
splatnost’ je do 31.12.2016.
Ako forma zabezpegenia bola vystavend blankozmenka a zriadené ziloZné prévo k pohl'adivkam z obchodného styku.

Splatkovy dver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo viske 15.000.000 EUR bol nalerpany 30.12.2015 za d&elom
zahraniénej investicie - DAKO-CZ as. vCeskej republike (prefinancovanie tdveru vo vyike 15.000.000 EUR
poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 25 §tvrfrotnych splétkach vo vyske 600.000 EUR poéniic 31.03.2016. Jeho konetnd splatnost’ je do 31.03.2022.
Ako forma zabezpeCenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zdloZné pravo k vybranému hnutel'nému a nehnutelnému majetku
v TrebiSove vritane vinkuldcie poistného plnenia.

Splitkovy tiver v Eximbanke SR vo vyske 4.500.000 EUR bol naterpany 17.12.2010 za titelom zahrani&nej investicie — kiipa aktiv
spolo¢nosti Bratstvo Subotica v Srbsku prostrednictvom naSej dcérskej spolo¢nosti Tatravagénka DOO Belgrade.

Uver je splatny v 16 pravidelnych polroénych splatkach vo vy3ke 281.250 EUR poéniic 30.06.2011. K 31.12.2015 bolo zaplatenych
10 spldtok v celkovej vyike 2.812.500 EUR. Jeho konedn4 splatnost’ je do 31.12.2018.

Ako forma zabezpeCenia bola vystavend blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené zdloZné prdvo k vybranému
hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade i v Srbsku, vinkulované poistné plnenie a spisand notdrska zapisnica.

Splitkovy iiver v Slovenskej sporitel'ni a.s. vo vySke 700.000 EUR bol nagerpany 25.03.2010 v rdmei projektu pre podporu
obnovitel'nych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesa&nych splétkach vo vy¥ke 7.530 EUR potniic 30.4.2010 a v poslednej 93. spldtke vo vyike 7.240 EUR, K
31.12:2015 bolo zaplatenych 69 spldtok v celkovej vySke 519.570 EUR. Kone&n4 splatnost tveru je 21.12.2017.

Je zabezpedeny blankozmenkou, zdloZnym prdvom k zdvodnej kuchyni a jeddlni v Poprade, ku ktorym bola zriadend vinkul4cia
poistného plnenia.

Splitkovy tver v Slovenskej sporitel'ni a.s. vo vySke 980.000 EUR na vymenu a rekonStrukciu svetlikov v rdmei projektu na
podporu udrZatel'nej energie na Slovensku cez EBRD bol naterpany postupne v §tyroch tranZiach v obdobf od oktébra 2012 do jiina
2013.

K 31.12.2015 bolo zaplatenych 32 splétok v celkovej vyske 340.800 EUR. Pévodn4 kone&n4 splatnost’ tveru bola 31,12.2015.
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Na ziklade Dodatku &. 3 zo diia 13.12.2013 k Zmluve o dvere & 182/AUCC/12 dodlo k jej prolongdcii do 31.12.2016.

Na ziklade Dodatku €. 4 zo diia 22. 12.2014 k Zmluve o tvere & 182/AUCC/12 dodlo opét’ k jej prolongdcii a to do 31.12.2017.
Uver je zabezpeteny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s.r.0., zdloZnym prdvom k zdvodnej kuchyni a jedélni v Poprade,
ku ktorym bola zriadend vinkuldcia poistného plnenia.

Splitkovy tiver v Eximbanke SR vo vy¥ke 6.988.000 EUR bol naterpany 30.11.2015 za iéelom zahraniénych investicif - OAO
Saranskij vagonoremontnij zavod v Rusku a Jupiter Group v Indii (prefinancovanie dveru vo vyske 7.500.000 EUR poskytnutého
International Investment Bank).

Uver je splatny v 11 polro¢nych spldtkach vo vyike 582.333 EUR poéniic 30.06.2016 a v poslednej 12. spldtke vo vySke 582.337
EUR. Jeho koneénd splatnost’ je do 31.12.2021,

Ako forma zabezpegenia bola vystavend blankozmenka, zriadené zdloZné pravo ku akcidm Tatravagénky a.s., zriaden€ zdloZn€ privo
ku akcidm OAO Saranskij vagonoremontnij zavod (dodatoéne), zriadené zdloZné préavo k vybranému hnutel'nému a nehnutelnému
majetku v Srbsku vrdtane vinkuldcie poismého plnenia (dodato&ne) a spisand notdrska zépisnica.

12. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2013 1112354
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrutd v osobnych ndkladoch 56776
Uhradené zamestnanecké pozitky 27930
Stay k 31. decembru 2014 1141 200
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahmutd v osobnych ndkladoch 2677
Uhradené zamestnanecké pdzitky 22 490
Stay k 31. decembru 2015 1121 387

Rezerva na odchodné bola vytvorend na odmeny zamestnancov pri odchode do dochodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubiledch.

Této rezerva je uréend ku krytiu budicich zéviizkov vo&i zamestnancom vznikajticich k okamihu vyplaty odmeny. VySka
rezervy je vypoéitand na ziklade Spoloénostou stanovenej vySky odmien, Casu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
e odmena bude vyplatend. Neistota uskutoénenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvaZovany zamestnanec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zdkladné predpoklady pri vypotte rezerv:

31. december 2015 31. december 2014
priemernd fluktudcia 15,6 % 14,5%
otakdvany rotny nérast miezd 2% 0%
diskontny faktor 0,99 0.97
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13. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vypotet odloZenej dane je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

OdlozZeny danovy zdvizok a odloZend danovi pohladdvka boli naigtované v plnej vyske.

Odlozena dan 31.12. 2015 31.12. 2014
tftovana na Parchu alebo v prospech zisku EUR EUR
fittovn4 zostatkové cena dlhodobého majetku 88 218 873 90 143 347
danova zostatkovéd cena dlhodobého majetku 40 652 370 44057 134
E;?::Etlmedm iétovnou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého 47566 503 46 686 213
Vydané tiroky z ome8kania - neuhradené 64 513 69 053
Odlozeny dafovy zdviizok 10 478 824 10 154 159
Umorenie danovej straty 0 0
Opravné polozky k poskytnutym preddavkom na dlhodoby hmotny majetok 0 0
Opravné poloZky k dlhodobému hmotnému majetku 2 560 795 2745 508
Opravné poloZky k obstardvanému dlhodobému hmotnému majetku 60 000 60 000
Opravn4 poloZky k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Opravné polozky k zdsobdm 1723 746 865 834
Strata k zdkazkovej vyrobe 3 566 258 2 300 000
Opravné poloZky k pohPaddvkam 3177537 1559921
Dlhodobé rezervy 2 654 040 2673853
Kritkodobé rezervy 1522104 1 554 260
Zaviazky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 54 800 16317
Prijaté droky z omeskania - neuhradené 343 16 298
Zavizky (prdvne, poradenstvo, provizie, ndjom, certif., normy) 572374 0
Ostatné 0 -15765
Spolu 15 891 997 11 776 226
OdloZend dafiova pohl'addvka 3 496 239 2 590 770
Odlozen4 dai

tiétovana na t'archu alebo v prospech vlastného imania

Gétovna zostatkova cena dlhodobého majetku 27 426 066 29117 854
daniové zostatkové cena dlhodobého majetku 0 0
Rozdiel medzi iétoynou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého

waditkn 27 426 066 29 117 854
Odlozeny daifovy zavizok 6033734 6 405 928
QOdlozeny danovy zdviizok celkom 13 016 319 13 969 317
Danovi sadzba pouZitd pre vypocet 22 % 22 %
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14, OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

k31.12.2015 k 31.12.2014
EUR EUR
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0
Zavizky zo socidlneho fondu 38515 19 662
Ostatné dihodobé zdviizky 0 0
Casové rozliSenie vynosov 0 5639
Spolu 38 515 25 301
Socialny fond
Tvorba a &erpanie socilneho fondu v priebehu d¢tovného obdobia si zndzornené v nasledujicom prehl'ade:
k 31.12.2015 k 31. 12. 2014
EUR EUR

Stav k 1. janudru 19 662 49 548
Tvorba na farchu ndkladov 289 644 303 849
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie na zévodné stravovanie -71 086 -78 402
Odmeny darcom krvi -2.540 - 1615
Regenerdcia pracovnej sily, kultdra, Sport -102 494 -150272
Finan¢ny dar Zendm pri prileZitosti MDZ -5920 -6 180
Odmeny pri Zivotnych jubiledch a odchode do

dochodku -85 841 -94 516
Iné -2 910 -2 750
Stav k 31. decembru 38515 19 662

Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde tvorf povinne na farchu ndkladov a ast’ sa moZe vytvdrat zo zisku.
Spolo&nost’ tvori socidlny fond iba na tarchu ndkladov a &erpd na socidlne, zdravotné, rekreatné a iné potreby zamestnancov,

respektive inych osdb vymedzenych zdkonom.

15. DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2014 tvorba poutzitie zrusenie k 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamdcie 1 532 653 468 075 468 075 0 1532653
Spolu 1532653 468 075 468 075 0 1532653

Dihodobé ( vSeobecnd rezerva) na reklamdcie bola ku koncu roka 2015

prehodnotend a jej vyska je stanovend na tirovni 2-

roéného priemerného objemu skutoénych nikladov na zdkaznicke reklamdcie, ¢o odrdZa zmluvne dohodnutd 2-roénd zdruéna
dobu doddvanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vysky rezervy je vypocitany za obdobie rokov 2008-

2015.

16. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k 31.12. 2015 k 31.12.2014
EUR EUR
Kritkodobé zdviizky z obchodnych vztahov 31 818 459 34 820990
Krdtkodobé prijaté preddavky 1 881 600 4037 278
Ostatné kritkodobé zdviizKy 4115 855 6995 079
Spolu 37 815 914 45 853 347
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Vekovi Struktira zaviizkov je uvedend v nasledujicej tabulke:

k 31. 12, 2015 k 31.12. 2014

Zaviizky EUR EUR
Ziviizky v Iehote splatnosti 33311139 34179 991
zaviizky po lehote splatnosti 4504 775 11 673 356
z toho: po lehote splatnosti do 30 dnf 3 882 309 8283472

po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 414 981 2444695

po lehote splatnosti od 61 - 90 dnf 75091 425 601

po lehote splatnosti nad 90 dni 132394 519 588
Spolu 37 815 914 45 853 347

Ostatné zaviizky

k 31.12. 2015

k31.12.2014

EUR EUR
Zaviizky voti zamestnancom 2387204 2 577 839
Zavizky zo socidlneho zabezpetenia 1025619 092 695
Iné zdviizky 0 2597116
Zavizky z prijatych dotdcif 155 896 0
Vydavky budicich obdobi 10 390034
Vynosy budicich obdobi 547 126 437 395
Spolu 4115855 6 995 079

17. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujiicej tabul'ke je uvedend analyza vynosov Spolognosti za obdobie z pokra¢ujicich tinnosti
k31.12.2015 k 31.12.2014

EUR EUR
Trzby zo zikazkovej vyroby - vagény 179 927 321 206 259 672
Trzby zo zdkazkovej vyroby - podvozky 8 699 220 13 570 128
Trby za predaj vlastnych vyrobkov - ostatné 18 895 154 7 324 546
Trzby za predaj sluZieb 3761021 2208982
Spolu 211 282 715 229 363 328
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Teritoridlne &lenenie trzieb z hlavnej &innosti

2015 2014
Polozka EUR EUR
Valgénv
EU 128 665 854 104 055 089

Nemecko 76 705 194 98 049 789
CR 32 142 200 1 635 300
Franctizsko 9967 260 4370000
Polsko 7 306 200 0
Taliansko 1500 000 0
Rakisko 1 045 000 0
Tretie krajiny 36 061 467 60 432 225
Svajéiarsko 36 061 467 60 432 225
Tuzemsko 15 200 000 41772 358
Spolu vagény 179 927 321 206 259 672
Podvozky
EU 5 383 220 8 189 000
Mad'arsko 2532900 0
Nemecko 2425320 4270 600
Rakisko 425 000 1 097 400
CR 0 2821 000
Franciizsko 0 1321012
Tretie krajiny 1613 450 667 666
Svajéiarsko 1072 130 667 666
Srbsko 520 550 0
Bulharsko 20770 0
Tuzemsko 1702 550 3 392 450
Spolu podvozky 8 699 220 12249 116
Ostatné
EU 7 640 199 1917 906
CR 4511178 1905 899
Pol'sko 2309 801 2616986
Nemecko 740 935 688 130
Rakisko 72777 -3938 105
Luxembursko 2194 1523
Mad'arsko 1714 0
Taliansko 1 600 49 570
Francizsko 0 589 808
Belgicko 0 2 440
frsko 0 1 655
Anglicko 4] 815
Tretie krajiny 4219439 578 360
Svajtiarsko 3569 186 173 438
Srbsko 635 204 404 922
[né 15 049 0
Tuzemsko 7035 515 4 827 465
Spolu_ostatné 18 895 153 7323731
Sluzby
EU 2874 675 1 576 629
Tretie krajiny 118 614 8420
Tuzemsko 767 732 623 933
Spolu_sluzby 3761021 2 208 982
Spolu 211282715 228 041 501
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18. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
2015 2014
NAZOV EUR EUR
Jednotkovy material 105 137 948 120 168 384
Odchylky od ON-materidl 184 037 87 365
Rozpustenie nikladov siivisiacich s obstaranim 1 663 339 2079639
Ostatny reZijny materidl urCeny k vyrobnym i¢elom 1781958 2115227
Spotreba ndradia 329017 451 149
Benzin,nafta,oleje 267 800 362 324
Material na opravy 1139817 1048 578
Ostatny reZijny materidl 413 130 516474
Tvorba a zittovanie opravnej polozky k zdsobdm 857912 146 785
SPOTREBA MATERIALU 111 774 958 126 975 925
Elektrickd energia 3091 557 3290 780
Voda 147 341 130719
Zemny plyn 1945113 1 942 815
Povrchovi voda 3533 2851
Dazd'ovd voda 72 443 65 813
SPOTREBA ENERGIE 5259987 5432978
Spolu 117 034 945 132 408 903
19. OSOBNE NAKLADY
k 31. 12, 2015 k 31. 12. 2014
EUR EUR
Mzdové ndklady 23 095 925 24 943 636
Socidlne a zdravotné poistenie 8 164 662 8 778 817
Ostatné socidlne naklady 1470 559 1 742 046
Spolu 32731 146 35 464 499
Priememy prepoditany stav zamestnancov 1 958 2063
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20. NAKUPOVANE SLUZBY

21.

2015 2014
EUR EUR
opravy 710 866 836 402
niklady na reprezentdciu 125 084 148 189
externd vyrobnd kooperdcia 11041129 7 808 766
externa kooperécia - technicky rozvoj 1336199 2158 271
externd kooperdcia - $pecidlne vyrobné prostriedky 9862 5 446
externd koopericia linky 10 798 19 364
doprava 1 899 510 1593 236
niklady na sluZobné cesty 520 241 516 380
prévne, ekonomické a iné poradenstvo 2436 103 2267 257
ndkup licencii a sluZieb vypottovej techniky 489 467 479 540
niklady na inzerciu, reklamu 319989 416 430
najomné 1203 674 1161173
audit Gitovnej zdvierky 62 953 70 668
ochrana, obrana 707 822 674 086
stotné 136 552 118 073
likviddcia odpadu 241 568 233 134
niklady na garanéné opravy 330 281 947 061
spoje 210 154 194 534
provizie 87 054 11872
Skolenia, semindre 88 280 224 149
revizie, skusky 309 990 314075
externd prebierka 293 497 497 888
nakupované priva 2613960 3 504 400
ostatné 583 482 354 290
Spolu 25768 515 24 554 684
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
2015 2014
EUR EUR
Néhrada od poisfovni 12890 47 763
Néhrady za nepodarky od doddvatelov 204 114 252775
Dotdcie zo §tatneho rozpoltu 818 603 484 186
Zmluvné pokuty a pendle 192 238 259 827
Vynosy z emisnych kvot 0 55 862
Triby z predaja odpadov 448 909 598 246
Vynosy z odpisanych a postipenych pohladdvok 3400 5 060 327
Iné 985 712 731 679
Spolu 2 665 866 7 490 665

V inych prevddzkovych vynosoch sd zahrnuté vynosy zo zniZenia opravnych poloZiek k zaplatenym pohTadavkam, vynosy

z inventirnych rozdielov, triby za zdravotné vykony, ndhrady nékladov a $kod, refakturdcie a pod.
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OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2015 2014

Eur Eur
Rezerva na zaruné opravy 370 000 1629513
Rezerva na vypustené emisie 0 -1 083
Rezerva na straty zo zdkazky 1 266 258 0
Poistné 149 138 115343
Odpisané pohl'addvky 48 5 187 827
Zmluvné pokuty a tiroky z omeskania 367 217 422 154
Dary 4 466 6202
Mank4 a Skody 52720 72283
Iné 446 592 478 448
Spolu 2 656 439 7 910 687

V inych prevadzkovych ndkladoch si zahmuté naklady na koncesiondrske poplatky, ¢lenské, odmeny za zlepSovacie ndvrhy,
neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestndvanie pracovnikov, refakturdcia a pod.

23. FINANCNE NAKLADY

2015 2014

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Nékladové tiroky z bankovych dGverov 1 608 823 1 447 600
Nikladové droky z finanéného leasingu 0 0
Nikladové tiroky ostatné 54 061 31954
Kurzové straty 990 987 12239
Opravné poloZky k finanénému majetku 0 6 052 500
Ostatné ndklady na finanéni Cinnost’ 418 330 841 684
Spolu 3072201 8 385977

V ostatnych ndkladoch na finanénii &innost s zahrnuté bankové poplatky vo vyike 9 528 EUR, poplatky za bankové garancie
vo vyske 346 026 EUR, realizaéné poplatky bankdm vo vy$ke 62 027 EUR a postenie pri zahrani¢nych sluZobnych cestdch

749 EUR.

24. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKE] SPOLOCNOSTI

Niklady na audit obsahuji ndklady za overenie tictovnej zdvierky auditorskou spolofnostou za priebeZné overovanie vedenia

Gétovnictva a iné sluZby poskytnuté touto spoloénostou v nasledujicom Cleneni:

2015 2014

EUR EUR
Overenie 1i¢tovnej zavierky 62 953 70 668
Iné sdvisiace sluZby 0 0
Spolu 62 953 70 668

25. OSTATNE ZISKY A STRATY

2015 2014

EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investi¢ného majetku 40 853 -57 564
Zisk / (strata) z predaja materidlu -24 918 -35232
Zisk / (strata) z predaja cennych papierov ] 0
Kurzové zisky / (straty) -990 987 -12239
Spolu -975 051 -105 035
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26. DAN Z PRIJMOV

2015 2014
EUR EUR
Splatna dafi 4 985 430 4 632 501
Odlozend dan -580 804 -605 664
Spolu 4 404 626 4 026 837
Odsthlasenie vykézanej dane z prijmu na teoretickd dai
2015 2014
Daiiovy Daifiovy
zaklad Dait zaklad Daii
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 21917 208 11652910
z toho teoretickd dafi 22% 4 821786 22% 2563 640
Trvalé rozdiely zvySujiice zdklad dane 2010117 442 226 6 464 795 1422 255
Trvalé rozdiely zniZujice ziklad dane -4 557 259 -1 002 597 -37 361 -8 219
Vplyv zmeny sadzby dane 0 0 0 0]
Iné 650 959 143 211 223 459 49 161
Umorenie strét 0 0 0 0

20 021 025 4 404 626 18303 803 4 026 837

Splatna dai 4 985 430 4 632 501
OdloZenda daii -580 804 -605 664
Celkovi vykézand daii 4 404 626 4 026 837

Dai zo zisku vykdzani v ostatnom tiplnom vysledku

2015 2014

EUR EUR
splatnd daf 0 0

odlozend daii vznikajica z poloZiek vykdzanych v ostatnom tiplnom i
vysledku - zmena prebytku precenenia 372193 212214
Spolu daii zo zisku vykédzand v ostatnom iiplnom vysledku 372193 -212214
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27. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spolo¢nost’ uskutoénila v priebehu Gétovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami

Trzby Niklady PohPaddivky Obchodnéa  Obchodné a
z pozitiek iné iné zaviizky
pohlladivky
rok 2015 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akciondrmi spoloénosti
0 2424824 0 7 593 344 157 867
Optifin Invest, s.r.o. 0 2424824 0 7593 344 157 867
Transakcie s deérskymi a pridruZenymi
spolo¢nost’ami 3628449 22892116 2607 279 3770 570 3223229
DAKO -CZ as. 49 284 3961 348 0 15318 980 506
Inovacionnoe vagonostroenie 0 0 0 0 0
PL Profy s.r.o. 1 409 967 3 686 165 0 2 638 459 186 302
Railway Casted Components a.s. 0 0 0 0 0
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo 1194 523 6 367 80O 0 247 456 1426 527
Tatravagénka s.r.o. 490 0 0 588 0
WEP Trading a.s. 740 277 8 766 803 0 130 049 629 894
0OAOQ "Saranskij vagonoremontnyj zavod"
0 0 2132826 227 853 0
Tatra Capital Group s.r.o. 0 0 1 054 0 0
ZNTK Paterek SA 233 908 110 000 473 399 510 847 0
Transakcie s inymi spriaznenymi
spolonostaml 11253643 15 183 906 0 4215767 1952916
Axasoft a.s. 1 640 393 694 0 14 439 128 305
EBA s.r.o. 14 708 1191 462 0 4 581 641 206
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle 594 790 1 105 899 0 527901 257 168
Express Group 720 3314 565 0 0 515 579
Express Wagons 7938 104 2943 0 2395079 0
Optisped - ZTS Metalurg 46 994 0 0 0 0
PRAKOENERG s.r.0. 0 4 081 053 0 0 0
PREMIUM FIT s.r.o. 0 10 047 0 0 982
Treva s.r.o. 2482 984 2 627 504 0 1235 812 244 591
ZLH Plus as. 171 093 1 717 061 0 34 823 116 333
ZTS Sabinov a.s. 2610 739 678 0 3132 48 752
ZOS Zvolen 0 0 0 0 0
Spolu 14882 092 40 500 846 2607279 15579 681 5334012

Spolotnost’ vykazuje vyznamné pohl'addvky a zdvizky voéi spolotnostiam v skupine, ktoré st vo vitiine pripadov z beZnych
obchodnych transakeii. Transakcie s materskou spolo¢nost'ou st vysledkom pldnovanej reorganizdcie skupiny a ich vyrovnanie
sa pldnuje predajom finanénych investicii do Tatravagénky alebo zapottom vodéi zdviizkom z rozdelenia ziskov.
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Spolo¢nost uskutotnila v priebehu predchddzajiceho Gétovneho obdobia nasledujdce transakcie so spriaznenymi osobami

Trzby Niklady Pohladavky Obchodné a Obchhodné
z pozitiek iné a iné
pohladavky zavizky
rok 2014 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akciondrmi spolo¢nosti
2790227 2 535882 0 2 849 387 390 780
Optifin Invest, $.1.0. 2790 227 2 535 882 0 2 849 387 390 780
Transakcie s dcérskymi a pridruzenymi
spoloénost'ami 2865977 20 803 304 524 508 3170133 5619 826
DAKO -CZ as. 4839 4356 744 0 1955 4 560 027
Inovacionnoe, vagonostroenie 0 0 0 0 0
PL Profy s.r.o. 1 650 705 4194 903 0 2375193 268 863
Railway Casted Components a.s.
10 358 0 3814 31597 0
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo
476 381 1342220 300 000 617 124 409 101
Tatravagénka s.r.0. 6184 0 220 694 588 0
WEP Trading a.s. 708510 10909 437 0 143 676 381 835
Transakeie s inymi spriaznenymi
ajiotoatam 33933848 21263382 0 6863477 3513476
Axasoft a.s. 22 640 541 218 0 22727 205 473
EBA s.r.o. 18 665 503 932 0 2778 112 394
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle
514 299 2714 600 0 520908 1 499 895
Express Group 39 3 160 985 0 14738 839318
Express Rail 6486 978 28 705 0 0 0
Excpress Wagons 24 376 507 3264 0 5 650 603 3902
PRAKOENERG s.r.0. 0 5211840 0 0 603 312
PREMIUM FIT s.r.0. 0 13333 0 10 000 0
Treva 5.1.0. 2377793 5819 854 0 624 832 27833
ZLH Plus a.s. 132 526 1811780 0 16 891 114 362
ZTS Sabinov as. 4401 1272967 0 0 86014
708 Zvolen 0 180 904 0 0 20973
Spolu 30500 052 44 602 568 524508 12882997 9524 082

Medzi spriaznené osoby Spoloénosti patria akciondr Spolo¢nosti a podniky pod tym istym vplyvom, deérske a ostatné
spriaznené osoby.

Transakcie uskutogfiované medzi materskou spolo&nostou a spriaznenymi osobami sa uskuto&fiujd za obvyklych trhovych
podmienok a za obvyklé ceny.
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28. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

2015 2014
EUR EUR
Predstavenstvo Dozorna rada Predstavenstvo Dozornd rada
Mzdové ndklady 0 0 0 0
Prispevky na Zivotné a
déchodkové poistenie 0 0 0 0
Prémie a d'al§ie odmeny 0 0 0 0
Tantiémy 0 0 250 000 160 000
Ostatné plnenie 260 000 204 000 266 000 204 000
Spolu 260 000 204 000 516 000 364 000

29. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

29.1.

29.2.

Sidne spory

Spolo¢nost’ vedie pravne spory vyplyvajiice z beZnej podnikatel'skej tinnosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali
vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZené financné vykazy.

Rudenia za tretie osoby

Dita 7.2.2012 bola podpisand medzi Tatravagénkou Poprad s.r.o. aSlovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o tdvere &
337/AUCC/11 na splitkovy investitny dver v celkovej vySke 2.000.000 EUR na ndkup novej technolégie pre spolotnost’
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 27 StvrtroCnych splitkach vo vySke 71.429 EUR poéniic 31.3.2013
a v poslednej 28. splitke vo vySke 71.417 EUR. Jeho koneéna splatnost’ je do 31.12.2019. Stcasnd hodnota ruenia podl'a
vyiky nesplateného tdveru je 1.142.852 EUR.

Ako prostriedok zabezpedenia bolo zriadené zédloZné pravo na tverovd pohladdvku, vystavend blankozmenka a zriadené
ruCenie, kde ako ruéitel’ vystupuje Tatravagénka a.s.

Tatravagénka a.s. vystupuje na ziklade Rucitel'ského vyhldsenia zo diia 15.5.2013 ako ruéitel' v rdmcei vzt'ahu medzi ING Bank
N.V. aZS Cargo Slovakia a.s. v siivislosti s financovanim vyroby a dodavky 250 ks vagénov Shimmns v celkovej hodnote
19.079.652 EUR. Sitasnd hodnota rudenia podla vyiky nesplateného tiveru je 13.097.960 EUR

Diia 15.6.2015 bola podpisand medzi Tatravagénkou Poprad s.r.o. aSlovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o tivere
€. 64/0092/CC/2015 na kontokorentny tver v celkovej vySke 2.000.000 EUR na prevddzkové idlely pre spolotnost’
Tatravagonka Bratstivo DOO Subotica. Konetnd splatnost’ dveru je do 15.6.2016. Stcasnd hodnota rucenia podla vysky
nesplateného tiveru je 1.984.916 EUR.

Ako prostriedok zabezpefenia bolo zriadené zilozné prdvo na dverovii pohlladdvku, vystavend blankozmenka a zriadené
rudenie, kde ako ruéitel’ vystupuje Tatravagénka a.s.

Tatravagénka a.s. vystupuje na zdklade Vyhldsenia rucitefa zo dia 19.8.2015 ako ruditel' vrimci vzfahu medzi
Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a J.R.G. s.r.0. (vritane Global Industry Solution s.r.0.) v siivislosti s poskytnutim
tidelového tiveru v celkovej vyske 7.799.000 EUR a s konednou splatnostou do 21.3.2022. Sucasnd hodnota rugenia podla
vysky nesplateného tiveru je 3.799.400 EUR.
Vedenie spolocnosti pravidelne vyhodnocuje pravdepodobnost’ plnenia tychto rueni ak datumu zostavenia zdvierky
nepovaZzuje Ziadne plnenie za pravdepodobné.
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7 celkového nekomitovaného rdmea 20.000.000 EUR sii v Commerzbank AG k 31.12.2015 vystavené zdruky vo vyske 7.130.718
EUR.
Prostriedkom zabezpedenia si nasledovné ndstroje:

- prehldsenie o méeni vystavené Optifin Invest s.r.o.

Z celkového nekomitovaného rdmea 10.000.000 EUR sd v ING Bank N.V. k 31.12.2015 vystavené zdruky vo vyske 1.824,028
EUR.
Prostriedkom zabezpecenia si nasledovné néstroje:
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.
- pohladdvky voéi spolognosti VTG GmbH vyplyvajiice z doddvky 400 ks vagénov Shimmns (zaloZené v minulosti pri
vystaveni akontatnej BZ)

Z celkového nekomitovaného rémea 18.000.000 EUR sii v Slovenskej sporitel'ni a.s. k 31.12.2015 vystavené zaruky vo vySke
14.000.000 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia sii nasledovné ndstroje:

- v sivislosti s BZ & 4240802 - zaloZené pohladévky vogi spolo¢nosti DB Railion Deutschland AG (Group) vyplyvajiice
zo vietkych uzayretych kontraktov na vagény, blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.0. a sfub od8kodnenia sf'ub
odskodnenia

- v stivislosti s BZ &. 4240803 — zaloZené pohladdvky vodi spolo¢nosti DB Railion Deutschiand AG (Group) vyplyvajice
zo vetkych uzavretych kontraktov na vagény, zdloZné pravo k vybranej nehnutelnosti (zdvodnd kuchyiia a jeddlefi)
a vinkuldcia poistného plnenia

7 celkového nekomitovaného ramea 7.000.000 EUR si v Tatra banke a.s. k 31.12.2015 vystavené zdruky vo vyske 3.488.865 EUR
a 1.000.000 USD.
Prostriedkom zabezpecenia si nasledovné néstroje:
- vsivislosti s BZ & 614.286 — pohladdvky voti spolonosti VTG GmbH vyplyvajice z doddvky 125 ks vagénov
s objemom 73 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ)
- vy stvislosti s BZ & 614,765 — pohladdvky voti spoloénosti VTG GmbH vyplyvajice z doddvky 75 ks vagbnov
s objemom 80 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontatnej BZ)
- vsivislosti s BZ ¢ 615.909 — pohl'adavky voéi spolotnosti VTG GmbH vyplyvajice z doddvky 250 ks vagénov + 50
ks opéne objednanych vagénov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ)

29.4. Podmieneny majetok
Spolotnost’ nevykazuje ku ditu zostavenia Gtovnej zdvierky podmieneny majetok.
29.5. Dane

Daiiové prostredie, v ktorom spolognost Tatravagénka a.s. pOsobi, zdvisi od beinej dafiovej legislativy a praxe s relativne
nizkym potom precedensov. Nakolko daiiové trady neposkytujii oficidlny vyklad dafiovych zdkonov, existuje riziko, Ze
dafiové tirady mdZu dodatodne pozadovat’ tpravu zdkladu dane. Dane sd vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdafiovania skupiny alebo daitovych lav v rdmci skupiny. Dafiové orgény v SR majd rozsiahlu pravomoc
v interpretdcii platnyjch dafiovych zékonov, v dobsledku Soho mdZzu dospiet Casto krdt k netakanym vysledkom pocas
vykondvania dafiovych kontrol. Vy§ku potencidlnych dafiovych zdvizkov stivisiacich s tymito rizikami nie je moZné vy&islit.

30. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty si reprezentované penaZnou hotovostou, vkladmi v bankdch a krdtkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o pefiaZznych tokoch je zostaveny v siilade s IAS 7. Pri
vykazovani previdzkovych Einnosti bola pouZitd nepriama met6da. Prevddzkovd Cinnost’ zahfiia hlavnd Cinnost’ spoloénosti.
Investiénd ¢innost’ zahia straty a zisky z predaja a ndkupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finan¢nd ¢innost’
obsahuje troky z leasingu a p0Ziciek.
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31. FINANCNE NASTROJE

31.1. Riadenie kapitilového rizika

Spo_]ocnost' ri:’tdi svoj kapitdl tak, aby si zabezpetila schopnost’ pokratovat’ v Cinnosti ako zdravo fungujici podnik s ciefom
dosiahnut optimélny vzfah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat’ hodnotu akciondrov.

Spoloén(’)st"sledlfjc kapitdl pomocou ukazovatefa pomeru vlastného imania k celkovym aktivam, Vlastné imanie je tvorené
zdkladnym imanfm, rezervnym a inymi fondami tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na trhovi
hodnotu a nerozdelenym ziskom .

Spolo¢nost v roku 2015 vyrazne zlepdila svoju ziskovost, o pri miernom poklese celkovych aktiv znamenalo vyrazné
posilnenie ukazovatela vlastného imania k celkovym aktivam. Hodnota ukazovatel'a tak v sifasnosti vyrazne presahuje
hodnotu, ktor4 bola stanovend vo forme kovenantu v Gverovej dokumentdcii s financujdcimi bankami.

2015 2014
EUR EUR

Majetok celkom 244 328 854 246 624 864
Cisty dlh 59 289 353 61 863 293
Vlastné imanie celkom 118 350 499 101 069 715
Cisty dlh/Vlastné imanie 50,10% 61,21%
VI/ Aktiva 48,44 % 40,98 %

31.2. Riadenie rizik

Spolotnost’ je pri svojej Cinnosti vystavovand rdznym rizikdm, najmi riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, trokového a rizika likvidity. Spolotnost mZe pri riadeni svojich rizik uzatvérat rzne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvdranie opénych obchodov ako aj derivatov s vyu#itim finan¢nej péky"” a Spekulativnych
obchodov je zakézané,

Vzhl'adom k tomu, Ze v si¢asnosti nie je moZné uplatnit’ redlnu zabezpetovaciu stratégiu vo vzfahu K rizikdm spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spolotnost sa sistreduje na budovanie stabilnej Struktiry doddvatel'ov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpelenie cenovej stability na dlhiie Casové obdobie s garanciou odoberaného mnoZstva.
Spolotnost nevykazuje k 31. decembru 2015 #iadne otvoren€ derivatové zmluvy.

31.2.1. Riziko menovych rizik

Spolognost prevaZne pdsobf na Eurépskom trhu a viitSina transakcif je realizovand v mene EUR. Ciefom spolotnosti je
prispdsobif menov Struktdru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V dosledku toho spolo¢nost’
realizuje ndkupy surovin v mene EUR aj od dodévatel'ov, ktori nepochddzaji z krajin menovej tnie, Spolognost’ tak dodrZuje
zdkladny princip prirodzeného zabezpecenia, podra ktorého cudzie meny v dverovom portféliu odrdZajd Eisti menovii poziciu
spoloénosti v pefiaznych tokoch z prevadzkovej Sinnosti spolonosti.

V pripade podpisania vyznamnejSich kontrakiov v inej mene ako EUR , bude spolognost zabezpetoval' budice finantné toky
vhodnymi zabezpetovacimi ndstrojmi dostupnymi na trhu, ale bez uplatnenia ,.finanénej paky™.

Y minulom roku spolotnost’ realizovala ndkup cennych papierov v dcérskej spolocnosti OAO , Saranskij vagonoremontnyj
zavod", ktorej zdrovent poskytla poZicky, pritom vietky tieto transakcie boli uskutoénené v ruskych rubloch. Tieto transakcie
sa netykali previdzkovych &innosti a neboli zabezpedené Ziadnymi finanénymi ndstrojmi.
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31.2.2. Urokové riziko

Prevéddzkové vynosy a prevddzkové peiaZné toky spolognosti st nezdvislé od zmien trokovych sadzieb na trhu. Spolo¢nost’
nemd vyznamné lrogené aktiva okrem pefazi a pefiaZnych ekvivalentov. Spolo¢nost neuzatvdra Ziadne dohody s cielom zaistit
tirokové riziko. Aj ked drokové ndklady nepredstavuji vel'mi vyznamnd Cast' ndkladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatel'a irokové krytie.

2015 2014

EUR EUR
Trzby za predaj tovaru 9206 620 6304 101
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 202 076 095 223 059 227
Aktivdcia 374 347 574 104
Zmena stavu vnitropodnikovych zdsob vlastnej vyroby 1 546 900 -4 232716
Spolu 213 203 962 225704 716
Niklady vynaloZené na predany tovar 8 935493 6 087 479
Spotreba materidlu a energie 117 034 945 132 408 903
Osobné niklady 32731 146 35 464 499
Odpisy invest. majetku a pokles hodnoty aktiv ( IAS 36) 5677 186 5367152
Sluzby 25768 515 24 554 684
Dane a poplatky 529 351 515032
Spolu 190 676 636 204 397 749
EBIT 22 527 326 21 306 967
Nikladové droky 1 662 884 1479 554
Urokové krytie (pomer EBIT k nikladovym tirokom) 13,55 14,40

Politikou spolognosti je z dlhodobého pohladu zabezpedit', aby najviac 50% dverového portfélia bolo droéenych pevnou
tdrokovou sadzbou. V sii¢asnosti spolo&nost’ nepovaZuje riziko rastu trokovych sadzieb za zvySené a preto neuvaZuje o pouZiti
finan&nych ndstrojov, ktoré by zabezpe&ili fixdciu tirotenia bankovych tiverov, ktoré spolognost’ Cerpd.

Vyvoj ukazovatela je stabilny napriek zvySenym trokovym ndkladom, vyplyvajicim najmd z Cerpaného akviziéného
financovania. Spolo¢nost’ s velkou rezervou spliia kovenanty stanovené v tiverovych zmluvéch s financujicimi bankami.
V budiicom obdobi spolognost predpokladd mierne zlepSenie tohto ukazovatela najmd v dbsledku dosiahnutia lepSich
podmiencok pri refinancovani podstatnej Casti portfélia poskytnutych dverov.

31.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, Ze zmluvn4 strana nedodZi svoje zmluvné zdviizky, v dosledku toho spolo¢nost’ utrpf stratu.
Spolo&nost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat' len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat
dostatotné zabezpetenie ako prostriedok na zmiemenie rizika finan&nej straty v dosledku nedodrZania zaviizkov.

Spolognost’ preddva svoje vyrobky a sluZby rdznym odberatefom, z ktorych Ziadny, Ci uZ jednotlivo alebo spoloéne z hll'adiska
objemu a solventnosti nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladdvok. ManaZment pravidelne monitoruje moZné
tiverové riziko.

PefiaZné transakcie sa vykondvajd len prostrednictvom renomovanych finan¢nych inStitdcii. Spolo¢nost’ nepouZiva formu
poistenia tiverovych rizik svojich odberatelov.
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31.2.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatotnej likvidity predpoklad4 udrZiavanie dostatoéného objemu pefiaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek a
schopnost’ ukonéit' otvorené trhové pozicie. Politikou spolotnosti je, aby mala v siilade so svojou finanénou stratégiou
dostatodny objem likvidnych aktiv potrebnych na eliminaciu rizika nedostato¢nej likvidity. Likvidita spolognosti je pravidelne
monitorovani a sleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatel'a pomeru Cisty dih k EBITDA.

Refinancovanie syndikovaného 5 roéného dveru s rovnakymi tenormi ako mal pévodny syndikdt malo za ndsledok vyrazné
znfZenie objemu krdtkodobych trodenych pdZitiek, &m zédrovedi doSlo aj k vyraznému poklesu krétkodobych zdvizkov
a k vyraznému posilneniu tohto ukazovateFa. Spolognost’ predpokladd stabilizdciu tohto ukazovatel'a na rovnakej drovni aj v

budiicnosti

2015 2014

EUR EUR
Majetok k dispozicii na predaj 0 0
Zisoby 14 826 674 13420592
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 66 797 438 71746 127
Darové pohladdvky 2144798 585725
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 10 129 731 16 924 497
ObeZny majetok celkom 93 898 641 102 676 941
Obchodné a ostatné zaviizky 37815914 45 853 347
Daiové zdvizky 3034 483 4245 541
Kritkodobé tiroené pdzitky 20449 713 61 280 660
Kritkodobé zdvizky z finantného leasingu 0 0
Kritkodobé zivizky celkom 61300110 111 379 548
Celkova likvidita L thB 0,92

V désledku d'alieho zlepSenia tvorby EBITDA a zdroveil poklesu Cistého dlhu spolognosti, sa v roku 2015 podarilo zlepit
ukazovatel' pomeru &istého dlhu k EBITDE. V budiicnosti spoloénost planuje d'alsi rast objemu akvizitného financovania
a stitasne bude pokracovat' v zniZovani prevddzkovych a investi&nych tverov. Vyvoj ukazovatel'a tak bude do velkej miery
zévisiet' na pomere akvizi¢ného a prevadzkovo/investitného financovania, ale spolognost’ predpokladd oscildciu ukazovatel'a
v intervale 2,5-3.5, &o povaZuje za primerand hodnotu na odvetvie, v ktorom podnika.

2015 2014

EUR EUR

Triby za predaj tovaru 9 206 620 6304 101
Trzhy za predaj viastnych vyrobkov a sluZieb 202 076 095 223 059 227
Aktivdcia 374 347 574 104
Zmena stavu viiitropodnikovych zdsob viasinej vyroby 1 546 900 -4 232716
Spolu 213 203 962 225704 716
Naklady vynaloZené na predany tovar 8 935493 6 087 479
Spotreba materidlu a energie 117 034 945 132 408 903
Osobné ndklady 32731 146 35 464 499
Sluzby 25768 515 24 554 684
Dane a poplatky 529 351 515032
Spolu 184 999 450 199 030 597
EBITDA 28 204 512 26 674 119
Dlhodobé poZitky 48 969 371 17 507 130
Dihodobé zivizky z finanéného leasingu 0 0
Kritkodobé drotené pozitky 20449 713 61 280 660
Peniaze a penaZné ekvivalenty -10 129 731 -16 924 497
Cisty dlh (Net debt) 59 289 353 61 863 293
“Ukazovatel” Cisty dlh / EBITDA 2,10 2,32
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Nasledujiica tabul'ka zndzorfiuje zostatkovii dobu splatnosti nederivitovych finan¢nych zdviizkov spolo&nosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZznych tokov finan¢nych zavizkov so
zohl'adnenim najskor§ich moZnych terminov, ked’ sa od spoloénosti mdZe Ziadat' vyplatenie tychto zaviizkov. Tabulka zahfiia

penaZné toky z istiny.

:rﬁ:g‘ Meuoj ako : e 5 a viac
2 z 1-5 rokov Celkom

urokovej 6 — 1 ok rokov

sadzby

%o Eur Eur Eur Eur Eur

Netrotené ( zdvizky) 40 850 397 38515 0 0 40888912
Ndstroje s variabilnou sadzbou (tivery) 1,58 3578913 16 891 413 44860134 4164670 69 495 130
Odhadované variabilne droky 619 896 674 233 4 040 445 74 055 5 408 629
Nastroje s fixnou sadzbou (uvery) 3.25 0 0 0 0 0
Odhadované fixné troky 0 0 0 0 0
Spolu istina 44 429 311 16929 928 44860 134 4164670 110384 042
Spolu droky 619 896 674233 4 040 445 74 055 5 408 629
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32. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

K 31.01.2016 do%lo na zdklade nalej Ziadosti k predasnému dobrovolnému splateniu dlhodobého dveru poskytnutého
Eximbankou SR v zostatkovej vySke 1.687.500 EUR prostrednictvom vlastnych finanénych zdrojov.

Dita 02.02.2016 sme v rdmci syndikdtneho financovania naderpali 1. tranZu investi¢ného dveru vo vyske 1.144.000 EUR.

Diia 15.02.2016 bola prostrednictvom Commerzbank AG na zdklade nasej Ziadosti vystavend bankova zdruka €. 1971600482
na kvalitu vo vyike 115900 EUR s konetnou platnostou do 17.04.2018 v prospech rakiiskej spoloénosti Steiermarkbahn
Transport & Logistik GmbH na 20 ks vagénov Sgnss 60°".

Diia 22.02.2016 bola tuniskou bankou Arab Tunisian Bank prostrednictvom protizéruk (¢. 1971600484) Commerzbank AG na
ziklade naSej Ziadosti vystavend bankovd zdruka vo vy3ke 34.000 EUR s konetnou platnostou do 29.07.2016 v prospech
Tuniskych Zeleznic za i¢elom (i¢asti v tendri na vyrobu a doddvku 50 ks vysypnych vagénov na prepravu obilia.

Nisledne v marci 2016 doglo k prolongcii danej zdruky do 30.11.2016 z dovodu posunu uzdvierky tendra zo strany Tuniskych
zeleznic.

Diia 29.02.2016 ukongila svoju platnost tendrova bankova zéruka vo vyske 1.000.000 USD vystavend bankou Banque Saudi
Fransi cez protizdruky od RZB Viedeii a Tatra banky a.s. (¢. 617.233) v prospech Saudi Railways Organization.

33. SCHVALENIE UCTOVNE]J ZAVIERKY

Uttovnii zdvierku na strandch 3 a2 56 podpisali dita 30.3. 2016 v mene vedenia spolo¢nosti:

\

e ——
Ing. Matd§ Babik mi.l Michal Skuta
¢len predstavenstva ¢l I predstavenstva
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TATRAVAGONKA a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Akciondrom a predstavenstvu spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.:

I. Overili sme ductovnd zdvierku spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (dalej len ,spoloénost™)
K 31.,decembru 2015 uvedenu v Prilohe prilozenej vyrotnej spravy spolocnosti, ku ktorej sme dna
21, juna 2016 vydali spravu nezavislého auditora z auditu Gétovnej zdvierky v nasledujlicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Akcionarom a predstavenstvu spolonosti TATRAVAGONKA a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej GEtovnej zavierky spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (dalej len
«spolocnost™), ktora zahfna vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat,
vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, prehfad vyznamnych Gcétovnych postupov a iné doplfiujlice informacie.

Zodpovednost statutarneho organu spolo€nosti za ictovni zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej za\nerky
v stilade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznlctva tak, ako boli schvalené EU, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolo¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie GCtovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto Gétovnd zévierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zdklade tychto Standardov sme
povinni spiiat etické normy a naplédnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Gftovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorskeé dokazy o sumach
a skutoénostiach zverejnenych v uctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od usudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, 7e Gétovna zévierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spolocnosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia Uctovnej zavierky. Ciefom postidenia vnatornych kontrol
spoiocnostt je navrhn(t vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
efektivnost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahUJe zhodnotenie vhodnosti pouZitych
U&tovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho orgdnu spolocnosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uc¢tovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedéeni, e ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatoény a primerany zaklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Nazor

Podfa nagho nazoru, Uftovna zdvierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych sdvislostiach
finanént situdciu spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. k 31. decembru 2015 a vysledky jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenemu datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva, tak, ako boli schvélené EU.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromne] spolo€nosti 5 rufenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Senskych firiem. KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis pravne] Struktdry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Zlenskych firlem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo&nast Deloitte poskytuje slufby v oblastl auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti Slenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moinosti a dokladnd znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim kilentom dosahovat dspechy na vietkych miestach ich pdscbnosti, Priblizne 225 000 edbornikov spoloénost Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvérall hodnaty, na ktorych zaledl.



II. Sprava k dals$im poziadavkam zédkonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyro&nej sprave — dodatok spravy nezavisiého
auditora

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej podla
poziadaviek zdkona o uctovnictve. Nas vySsie uvedeny ndazor na Uctovnu zdvierku sa nevztfahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V sdvislosti s auditom Uctovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informdcie nie sl vo vyznamnom nestlade
s uctovnou zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu Uctovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, ¢i vyrocna sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zdkon
o Uctovnictve.

Podla nasho nazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky:

- informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2015 sU v stlade s Uétovnou zévierkou
za dany rok,

- vyrofna sprava obsahuje informdcie podla zédkona o tétovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu
uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoru
sme obdrzali po ddtume vydania tejto spravy auditora. V tejto sdvislosti neexistuju zistenia, ktoré by
sme mali uviest,

Bratislava 12. aprila 2017

() ¢ e  Dher-ellg,

Deloitté Audit s.r.0. {’r/lg. Milo§ Martonéik, FCCA
Licencia SKAu &. 014 zodpovedny auditor

Licencia SKAu €. 948



