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MIENIKY ROKU 2016

° Objem prepraveného tovaru v roku 2016 bol 35,637 mil. ton, &im sa podarilo udrzat’ trend vyvoja prepravného
vykonu z predchadzajtcich rokov.

° Nastal vyrazny pokles preprav pre hutnictvo SR a okolitych krajin z dévodu prebytku lacnej &inskej ocele na
svetovych trhoch v L. polroku 2016, ale prislo k oZiveniu hutnictva v II. polroku 2016 (medziroéne 1. polrok - 5
%, IL. polrok + 13 %).

° Pokra¢ovanie sankcii EU voti Ruskej federacii malo dopad na vyvoz automobilov a dovoz komponentov pre ich
vyrobu.

o Zastavil sa dovoz dreva z UZ v ddsledku upravy legislativy Ukrajiny.

° Ziskali sme vyznamnu ¢ast’ preprav zdkaznika MOL / Slovnaft.

o Rozvijala sa spolupraca zmluvnych strdn pri realizicii Zelezni¢nej néakladnej prepravy na ziklade nového
obchodného modelu nékup/predaj, kde kazda zmluvna strana méze byt kupujicim aj predavajicim.

° Pokracovala spolupraca zmluvnych strén pri realizacii &iastkovej prepravy zasielok podla COTIF, pri ktorej
dopravca prenasa fyzické vykonanie prepravy na vykonavajiiceho dopravcu na zéklade samostatnych &iastkovych
zmlav.

° Preberanim vlakov na déveru s OBB a RCA, t.j. prechod vlakov bez prehliadky vlakov v Zelezni¢nej stanici

Bratislava Vychod pri vybranych ucelenych vlakoch s platnostou od 5.9.2016 sa umoznila aspora prejdenych
vlakovych kilometrov, ispora pracovného &asu rusiiovodiov a Uspora nakladov na platbe za prehliadky viakov
vozmajstrom OBB v Zelezni¢nej stanici Bratislava vychod.

o Uspesné vykonanie dozorného auditu produktu ,,Vychodoslovenské prekladiska“ v oktébri 2016 v zmysle normy
STN EN ISO 9001:2009 a recertifikaéné¢ho auditu zmysle normy OHSAS 18001:2009 umoznili ponechanie
certifikatu kvality na obdobie d’al$ich troch rokov do 26.11.2019.

o Nastala zmena majetkovych pomerov, rozsiahla rekonstrukcia a rozsirenie kapacity 2. rozmrazovacej haly, ktorej
kolaudécia bola vykonana diia 2.12.2016.
° Vystavbou 2. rotaéného vyklopnika v Ciernej nad Tisou dcérskou spoloénostou BULK TRANSSHIPMENT

SLOVAKIA, a. s., ktory bol kolaudovany 12.12.2016 prislo k restrukturalizacii prekladkovych kapacit VSP.

° ZSSK CARGO prebralo vlakotvornii &innosti na SR od ZSR od 31.12.2016. Zriad'ovanie a rozrad'ovanie vlakov
bude zabezpetované zamestnancami ZSSK CARGO.

° PokraCovalo sa v realizicii projektu systémovej podpory jednotlivych voziiovych zésielok.
. Rozdirovala sa funkcionalita Informagného systému prevadzky (ISP).

o ZSSK CARGO zostava najvags$im subjektom zodpovednym za udrzbu (ECM) v Slovenskej republike po
uspesnom absolvovani dozorného auditu ECM podra &lanku 7, odsek 6 Nariadenia komisie EU 445/2011.

° Realizoval sa Gspesny recertifikaény audit kvality zvérania Zelezni¢nych kolajovych vozidiel podla normy STN
EN 15085-2.

° Vykonala sa modernizacia technologického zariadenia na reprofilaciu jazdnej plochy kolies - kolosustruhu
v Opravovni nakladnych voziiov Stirovo.

. Uspesné bol ukon&eny obstaravaci proces na realizéciu rekonstrukcie elektrickej vyzbroje a riadiaceho systému
na vietky HDV radu 363 a pokragovalo sa v rekonstrukcii hlavného vypinada, isti¢ov a statického nabijada na
HDV radu 240.

. Spracoval sa novy navrh strategického planu, vratane strednodobého investi¢ného planu a finanéného modelu

ZSSK CARGO naroky 2017 - 2019 s vyhadom do roku 2021.

° Pri8lo k vyiatiu ZSSK CARGO ako subjektu verejného obstaravatel’a s povinnostami vyplyvajiicimi zo zikona
€. 25/2006 Z. z. o verejnom obstaravani a jeho neskorsich zmien.

° Prehodnotenim potreby v ramci riadiaceho vyboru ZSSK CARGO, ktory stanovuje a vyhodnocuje potrebu
nakladnych vozfiov a rustiov v nadviznosti na planované obchodno-prevadzkové potreby sa redukovala potreba
o 15 rusiiov (3,2 %) oproti stavu k 31.12.2015.

o Roz3iril sa projekt na rie3enie zvySovania disponibility HDV na vietky HDV ZSSK CARGO motorove;j trakcie
s otakdvanym vystupom v roku 2017.

° ZSSK CARGO ziskalo finanénti podporu z fondov EU/CEF na implementéciu projektu kofinancovaného zo
zdrojov CEF ohladom implementicie technickych 3pecifikacii interoperability pre subsystém telematickych



aplikécii na telematicki podporu dopravno-prepravnych procesov ZSSK CARGO vo vnutroitatnej a
medzindrodnej Zelezniénej doprave.

ZSSK CARGO  predlozilo Ziadost' o nenavratny finanCny prispevok pre realiziciu vyskumného projektu
v spolupréci so Zilinskou univerzitou v Ziline v oblasti zniZovania hluku nékladnych voziiov.

Pokra€ovala realizicia opatreni , Koncepcie rozvoja Pudskych zdrojov vo vybranych profesiach do roku 2020%.

Vyuzili sa zdroje z Operaéného programu Ludské zdroje na &iastoéné kofinancovanie kurzov rustiovodicov
prostrednictvom REPAS.

Zatala sa konsolidicia dlhovej sluzby s ciel'om nahrady kratkodobych, kontokorentnych liniek dlhsie trotenymi
zdrojmi na krytie financovania dlhodobého majetku a investi¢nych akcii.

Zagala sa priprava koncepcie, zameranej na zefektivnenie vyuZivania analytickych a reportovacich néstrojov na
zlepSenie alokécie a vyuZivania disponibilnych zdrojov majetku.



NAKLADNA PREPRAVA

ZSSK CARGO prepravila v roku 2016 celkom 35 637 tis. ton tovaru, o predstavuje oproti roku 2015 nérast o 909 tis. ton
(+ 2,6%). Prepravny vykon dosiahol hodnotu 7 072 mil. &tkm a medziro&né zvy3enie 0 233 mil. ¢tkm (+ 3,4%). Priemerna
prepravna vzdialenost’ dosiahla hodnotu 198,4 km a pri porovnani s rokom 2015 sa prediZila o 1,5 km.

Narast objemu preprav oproti roku 2015 je vo velkej miere ovplyvneny oZivenim eurépskeho hutnictva v druhom polroku
2016, ¢o sa prejavilo zvySenim prepravnych poziadaviek zdkaznikov ZSSK CARGO. Prave oceliarne sa podiel’aji na néraste
takmer 850 tis. ton, ato najmi v prepravach komodit Zcleznd ruda akovy, ale v mensej miere aj v komoditach uhlie a
stavebniny. Vyznamnymi Gspechmi, a tym aj nérastom prepravy tovaru bolo ziskanie novych preprav vo vyvoze ropnych
vyrobkov vo vyske 690 tis. ton a znovuziskanie takmer 200 tis. ton preprav uhlia vo vnitrostatnej preprave. Menej sa darilo
pri prepravach chémie, kde boli ukonéené medzinarodné prepravy a zaznamenany pokles o takmer 390 tis. ton. V stavebninach
bolo zniZenie prepravy v celkovej vyske takmer 270 tis. ton ovplyvnené najmi ukon&enim prepravy Strkov na budovanie
dial'nic, poklesom vyvozu na Ukrajinu a predzasobenim vyznamného zskaznika v tomto segmente.

Nékladna preprava v &leneni podl’a komodit

v lis. ton 2016 2015 2014 2013 2012  2016/2015
Zelezna ruda 12 764 12 497 12918 12 589 11924 1,02
Kovy 5377 4906 5450 5537 5906 1,10
Uhlie 4674 4279 4772 5028 5516 1,09
Stavebniny 3040 3307 3022 3015 2936 0,92
Ropné vyrobky 2 696 2073 1921 2232 2011 1,30
Drevo 2371 2312 2577 2333 1968 1,03
Chémia 2177 2563 2259 2181 1874 0,85
Intermodélna preprava 1434 1 606 1 864 2018 1870 0,89
Nespecifikované 872 936 874 1043 1001 0,93
Potraviny 230 250 360 331 277 0,92

35 637 34728 36 017 36 308 35284 1,03
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Vniitro 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015

Prepraveny tovar (v tis. ton) 4279 4303 4245 4473 4206 0,99
Prepravny vykon (v mil. &tkm) 812 820 796 787 690 0,99
Dovoz 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 13 722 13 761 14 812 14 515 14 740 1,00
Prepravny vykon (v mil. étkm) 2079 2031 2236 2243 2374 1,02
Vyvoz 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 9358 8 486 8282 8661 8057 1,10
Prepravny vykon (v mil. &tkm) 1419 1276 1167 1108 1110 1,11
Tranzit 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 8278 8179 8678 8659 8281 1,01
Prepravny vykon (v mil. &tkm) 2762 2712 2690 2673 2680 1,02
Nikladna preprava celkom 2016 2015 2014 2013 2012 2016/2015
Prepraveny tovar (v tis. ton) 35637 34728 36017 36 308 35284 1,03
Prepravny vykon (v mil. &km) 7072 6 839 6 888 6810 6 854 1,03

STRUKTURA HDV

Vyvoj poétu HDV

2016 2015 2014 2013 2012

Elektrické rusne 281 288 299 309 309
Motorové rune 292 298 338 338 338
Motorové vozne 1 1 1 1 1
574 587 638 648 648

Okrem HDV uvedenych v tabulke vo vlastnictve ZSSK CARGO vyuzivala spoloénost’ d’alsich 12 motorovych rusiiov
zaobstaranych formou finanéného lizingu.

Vekova Struktira HDV

Roky do 15 do 30 nad 30 S polu
Elektrické ruine 5 28 248 281
Motorové ru$ne 49 13 230 292
Motorové vozne - - 1 1

54 41 479 574




STRUKTURA PARKU NAKLADNYCH VOZNOV

Vyvoj poétu voziiov

2016 2015 2014 2013 2012
Kryté vozne 204 206 1963 1 964 1952
Otvorené vozne 71 73 6524 6 694 6 808
Plosinové vozne 1075 727 3306 3311 3076
Ostatné nakladné vozne 11 11 1473 1473 1473
1361 1017 13 266 13 442 13 309

Okrem uvedeného pottu voziiov vo vlastnictve ZSSK CARGO spolo¢nost mala k 31.12.2016 prenajatych formou finan&ného
lizingu 754 voztiov. Finanény prendjom vozilov sa vyuZival aj v predchadzajicich rokoch.

Radikalna zmena medzi rokmi 2014 a 2015 nastala v désledku vyznamnej transakcie v roku 2015, ktorou bol odpredaj 12 342
nakladnych voziiov dcérskej spolognosti Cargo Wagon, a.s. (66% akcii vo vlastnictve AAE Wagon, a.s.), od ktorej si ZSSK
CARGO spitne prenajima 8 216 (+ 200 opcia) voziiov.

Poéet voziiov podPa medziniarodného oznaéenia a ich vekova Struktira

Roky do 15 do 30 nad 30 Spolu

E - otvoreny (vysokostenny) vozeii beZnej stavby - 70 1 71

F - otvoreny vozeii osobitnej stavby - - - -

G - kryty vozeii beznej stavby - 2 48 50
H - kryty vozeii osobitnej stavby - 4 68 72
K - plo$inovy vozeii beZnej stavby - - 17 17
L - ploinovy vozeii osobitnej stavby 202 - 3 205
R - plodinovy podvozkovy vozeri beznej stavby 297 1 25 323
S - ploSinovy podvozkovy vozeii osobitnej stavby 303 226 1 530
T - vozeri s otvératel'nou strechou - 4 78 82

U - vozeri §pecialnej stavby - - - -

Z - cisternovy vozefi - - 11 11

802 307 252 1361




MAJETKOVE UCASTI ZSSK CARGO

(iétovny stav k 31.12.2016 v EUR)

Pocet Hodnota

akcii Podiel majetkovych

S poloénost’ (ks) Druh (%) udasti
Intercontainer - Interfrigo s. c. Brusel, Belgicko 385 v listinnej podobe 0,03 7 610,33
Bureau Central de Clearing s. c. r. 1. Brusel, Belgicko 4 v listinnej podobe 2,96 2974,72
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, as. 54950 v listinnej podobe 40 2 829 503,54
Cargo Wagon, ass. 101 v listinnej podobe 34 3 402 500,00
ZSSK CARGO Intermodal, as. 25 v listinnej podobe 100 27 500,00
6 270 088,59

INTEGROVANY SYSTEM MANAZERSTVA

ZSSK CARGO venuje vysoka pozomost’ riadeniu procesov prebiehajiicim v spolognosti. Spokojnost’ externého a interného
zékaznika s poskytovanymi sluzbami spolognosti je nadim prvoradym ciefom. V snahe splnif oakavania obchodnych
partnerov sa ZSSK CARGO zameriava predovietkym na neustale zlepSovanie poskytovanych sluzieb a produktov.

K naplneniu tohto ciel'a napomaha zavedeny integrovany systém manazérstva v sulade s normami ISO 9001 a OHSAS 18001.
Integrovany systém manaZérstva je neodmyslitefnym nastrojom vedenia spolo¢nosti pri zabezpetovani naroénych uloh
v oblasti kvality poskytnutych sluZieb nasim zékaznikom ako aj zabezpetenia bezpetnosti a ochrany zdravia pri préci.

Nezavisla certifikatna spolo¢nost TUV SUD Slovakia aj v mesiacoch oktdber a november 2016 preverila funkénost’
integrovaného systému manaZérstva a potvrdila opravnenost’ udelenych certifikdtov manazérskych systémov v zmysle noriem
ISO 9001 a OHSAS 18001.
V roku 2016 sme Gspesne certifikovali produkt ,,Nakladna Zelezni¢na preprava (logistické vlaky)* v zmysle aktualizovanej
normy STN EN ISO 9001:2016.
Vlastnime certifikaty:
> podla STN EN ISO 9001:2009 na nasledujice produkty:
Udriba a oprava Zelezniénych kolPajovych vozidiel,
Obstardvanie a ndkup, metodika a analyza, slu?by skladovania a autodopravy.
Vychodoslovenské prekladiskd.
Zabezpeclovanie odbornej spésobilosti a vzdeldvania zamestnancov.

> podla STN EN ISO 9001:2016 na nasledujtci produkt:

Ndkladnd Zelezniénd preprava (logistické viaky).

> podra STN OHSAS 18001:2009:

Systém manazérstva bezpecnosti a ochrany zdravia pri prdci.



LCUDSKE ZDROJE

Spolo¢nost’ k 31.12.2015 zamestnavala 6 028 zamestnancov. V ramci externej mobility prijala do pracovného pomeru
z voIného zdroja trhu prace 300 zamestnancov a skongila pracovny pomer s 538 zamestnancami. Mobilitou a optimalizéciou
zamestnanosti dosiahla spolo¢nost’ k 31.12.2016 evidenény podet zamestnancov 5 794.
Porovnanim s rokom 2015 doslo k zniZeniu zamestnanosti o 234 zamestnancov (-3,9%).

Struktira zamestnancov podPa druhu prace a pohlavia

6 000
5000
4000 ¢
= THZ
3000 = rob.
2000 -
1000
0+ . :
celkom muzi Zeny
*THZ vratane prevadzkovych THZ
Struktira zamestnancov podPa veku
2 895
1844 1945
734 802
408 360
18-29 30-39 40 - 49 50-62 nad 62

= podet zamestnancov k 31.12.2016 ® podet zamestnancov k 31.12.2015

Z hladiska Struktiry zamestnancov podl'a veku sme najvy3si pokles zamestnancov zaznamenali v kategé6rii zamestnancov vo
veku od 50 - 62 rokov (53,02%) z celkového poétu zniZenia zamestnancov.

Priemerny vek zamestnancov k 31.12.2016 bol 47,78.
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Struktira zamestnancov podla vzdelania

3207 3246

77 89
B L SO .
Zakladné Vyuéenie (SOU) Uplné stredné odborné

Vysokoskolské

= pocet zamestnancov k 31.12.2016 ™ pocet zamestnancov k 31.12.2015

Z hlradiska Struktary zamestnancov podl'a vzdelania sme zaznamenali najvy$sie zniZenie poétu zamestnancov s vyudenim (-
84,05%) porovnanim k celkovému zniZeniu zamestnancov. Najvy3§i pocet zamestnancov evidujeme v kategorii tipIné stredné
odborné (55,35%) s Gplnym strednym odbornym vzdelanim.

Priemerna mzda za rok 2016 bola dosiahnuta vo vyske 913,1 €, &o predstavuje zvy3enie o 1,95 % oproti roku 2015.

V ramci rozvoja l'udskych zdrojov v oblasti vzdelavania v spolo&nosti aj v roku 2016 prebiehali internatne kurzy rustiovoditov
pre riadenie nakladnych vlakov a kurz vozmajstrov pre ziskanie odbornej spdsobilosti vyplyvajiicej zo zakona o drahach.
Spolo€nost’ vyuZila moZnost' ziskat uchadzatov do kurzu rustiovodidov v ramci prislu$ného regiénu atradu prace z
operatného programu (RE-PAS) - priprava uchidzatov o zamestnanie na uplatnenie sa na trhu prace s cielom nadobudnutia
teoretickych a praktickych vedomosti, schopnosti a zru¢nosti vo vybranom vzdeldvacom kurze s &erpanim finanénych
prostriedkov z fondov EU.

Spolocnost’ v oblasti l'udskych zdrojov ispe¥ne obhdjila v roku 2016 certifikdt ISO 9001 v oblasti vzdelavaniaa OHSAS 18001
v oblasti BOZP.

Spolo¢nost’ mala uzavreta kolektivnu zmluvu s 13 odborovymi centralami.
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RIZIKA

Na prepravné vykony a ¢innost ZSSK CARGO maju vplyv viaceré externé a interné faktory a riziké, predovsetkym:

Vysokaé zavislost ZSSK CARGO od hutnickeho priemyslu v SR a v okolitych Statoch, o sa prejavilo v 1. polroku
2016 v poklese vykonov, na ktory sa viaZe vyznamna &ast’ kapacit spolo¢nosti.

Situacia na Ukrajine a sankcie EU vo&i Ruskej federacii, ktoré ovplyviiuji prepravy tovarov z a do uvedenych krajin.

ZvySujuca sa konkurencia cestnych aj Zelezniénych dopravcov, nérast konkurencie hlavne v segmente prepravy
ucelenych vlakov a v tranzite v smere vychod-zépad a sever-juh a opatne s dopadom na jednotkovi trzbu za prepravu.

Vstup d'alSich nérodnych dopravcov priamo alebo prostrednictvom inych dopravcov.

Pretrvavajiica niZSia efektivnost’ realizovania preprav jednotlivych voziiovych zasielok, ktoré maju v porovnani
s prepravou ucelenych vlakov vyznamne vys3ie naroky na technické a personalne kapacity.

Zvysujuci sa priemerny vek zamestnancov spolo¢nosti, hlavne prevadzkovo-technickych profesii, ¢o moze viest
k nedostatku odborne spdsobilych zamestnancov v budiicnosti.

Vysoké fixné naklady spolo¢nosti, ktoré majii vyznamny dopad na hospodarenie, vykony a trZzby spolo&nosti.
Riziko zvy3ovania nékladov na trakénu a netrakénii energiu z dévodu narastu sadzieb energii.

Pokracujuci trend prehlbovania investi¢ného dihu, najmi v oblasti ZKV.

Priemerny vek objednanych HDV je nad 30 rokov.

VysSia poruchovost’ a nedostatotnd spolahlivost’ rustiov motorovej trakcie, ktora zvySuje prevadzkovi potrebu
rusitov, ako aj s tym spojené prevadzkové néklady.

Finanénd néroénost’ implementécie legislativy EU, hlavne v oblasti rustiov, prevadzky, informaénych systémov, hluku
a bezpecnosti.

ZSSK CARGO disponuje zastaranym, nepotrebnym, ako aj energeticky ndroénym majetkom, ktory zataXuje
spolo¢nost’ vys§imi prevadzkovymi nakladmi.

Spolo¢nost’ disponuje nevysporiadanym majetkom z projektu rozdelenia ZSR.

Nevyhovujiici technicky stav Zeleznignej infrastruktiry na niektorych tsekoch (napr. SRT, pri¢om dlhodobé pomalé
Jjazdy zniZuji rentabilitu prepravy tovaru).

Prebiehajiica modernizacia a rekonstrukcia Zelezni¢nych trati 7SR a okolitych Zeleznic s dopadom na plynulost
a efektivnost’ dopravy vlakov, na zvy3enii potrebu ZKV a prevadzkovych zamestnancov.



OCAKAVANY BUDUCI VYVOJ

ZSSK CARGO planuje pokratovat’ v trende udrZiavania trhového podielu na slovenskom Zelezni¢nom nakladnom trhu
a v stabilizacii prepravného vykonu sohladom na vyvoj situacie na trhu. Spolo¢nost bude prijimat dalsie opatrenia
nadvézujice na uznesenie vlady SR €. 390/2013, s cielom ekonomickej stabilizicie a vytvorenia podmienok pre jej d’alsi
rozvoj. Okrem opatreni na zvy3enie efektivnosti internych procesov sa zameria aj na opatrenia na stabilizaciu trhového podielu,
na efektivnejSie vyuzivanie kapacit, majetku, na zvySovanie disponibility rustiov a d’alSie opatrenia vyplyvajiice zo
schvalenych strategickych materidlov. Vzhl'adom na problémy s nedostatkom odborného personalu na niektorych pracoviskéach
a na zvySujuci sa priemerny vek zamestnancov bude pokracovat v obnove hlavne prevadzkovo-technického personalu.
Spolo¢nost’ planuje nadalej realizovat’ prepravu jednotlivych voziiovych zésielok, pritom bude hradaf dalsie néstroje na
zvySenie efektivnosti ich realizacie, vratane ziskania vy$3ej podpory zo strany $ttu.

V nadvéznosti na novu legislativu EU a SR bude nevyhnutné postupne pristipit’ k zavedeniu novych poZiadaviek, hlavne
v oblasti rieSenia hluku a telematickych aplikécii.

V oblasti investi¢nej ¢innosti planuje spoloénost’ realizovat' v ramci finanénych moZnosti nielen nevyhnutné investicie do
idrzby rudiiov a vozilov, ale aj investicie do modernizacii strategickych radov HDV, obnovy strojov, pristrojov, zariadeni,
nehmotného majetku a budov v zmysle prijatych koncepénych materialov.

OSOBITNE INFORMACIE ZA ROK 2016

Po uskutocneni predaja 66% podielu v spolonosti Cargo Wagon, a.s. v priebehu roku 2015 si ZSSK CARGO zatala spitne
prenajimat’ velku €ast’ nakladnych voziiov, pri¢om rok 2016 bol prvym plnym rokom spoluprice v oblasti pren4jmu a za toto
obdobie sa skvalitnilo obojstranné fungovanie. Ziskané finanéné zdroje z roku 2015 boli pouZité primarne na oddlZenie
spolo€nosti a neboli pouZité na rozvojové aktivity a investiéné projekty. Tento trend pokragoval aj v roku 2016, pri¢om sa
spolonost’ sustredila na realiziciu d’aldich opatreni ekonomickej konsolidacie. Nastartovanie obnovy arozvoja majetku
a kapacit sa o¢akéava postupne az od roku 2016 v zmysle strednodobého investiéného planu.

Spolo¢nost’ v roku 2016 nevynaloZila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.
Spolo¢nost’ nem4 Ziadnu organizaénii jednotku v zahraniéi.

Po skon€eni u¢tovného obdobia k 31. decembru 2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutoénosti uvadzanych v priloZenej u¢tovnej zavierke.

Vykazany G¢tovny zisk ZSSK CARGO za rok 2016 vo vyske 123 tis. EUR bude 3tatutdrnemu organu navrhnuty na pridel do
zékonného rezervného fondu vo vyske 10% a zvy$ok na prevod na neuhradené straty minulych rokov.



VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE

Prepocitané z idajov konsolidovanej utovnej zavierky

v tis. EUR 2016 2015
Celkové aktiva 346 188 357 424
Dlhodoby hmotny majetok 260 648 274 586
Aktiva drZané na predaj - -
Vlastné imanie 118 266 117 445
Uvery (kratkodobé + dlhodobé) 70 563 63 614
Vynosy 278 036 284 281
Néklady (276 287) (277 929)
Zisk/(strata) z finanény ch operacii (1594) (4 849)
Podiel na zisku spoloéného a pridruzeného podniku 699 (313)
Dati z prijmov (33) (1426)
Zisk/(strata) za aétovné obdobie 821 (236)

14



’

A STRUKTURA ZSSK CARGO K 31.12.2016

M

I3

ORGANIZACN

atahov

15

Odbor stratége.
arazvoja

Odbor kontroly.
indpekce a ocvany

cia hoscodirenia <
nakladnymi vozhami




KONTAKT

Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Driefiova 24

820 09 Bratislava

tel.: +421 55 229 5513, +421 55 229 5519
fax: +421 55 229 5519

e-mail: infoservis@zscargo.sk
www.zscargo.sk

ZASTUPENIE V ZAHRANICI:

Generilne zastiipenie na Ukrajine

Zeleznitn4 spolonost Cargo Slovakia, a.s.
Generalne zastupitel'stvo na Ukrajine

Ing. Jozef VIRBA

Gogorla 1, 790 00 Lvov

Telefon, Fax: + 380 322 971 198

Mobil: + 380 954 786 565

e-mail: gzcargo.lviv@gmail.com
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INDIVIDUALNA A KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI
STANDARDMI PRE FINANCNE VYKAZOVANIE TAK, AKO BOLI SCHVALENE NA POUZITIE V EU A SPRAVA
NEZAVISLEHO AUDITORA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Zelezniéna spolo&nost Cargo Slovakia, a.s.:

Sprava z auditu tctovnej zavierky
Nazor

Uskuto&nili sme audit uétovnej zavierky spolo&nosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
(,Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2016, vykaz komplexného
vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahujua sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdépskou uniou (,IFRS EU").

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podia ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskors$ich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdéraznenie skutocnosti
Upozorfiujeme na nasledujuce skuto¢nosti:

i. Ako je uvedené v bode 21 poznamok k Uétovnej zavierke, Spolo¢nost zaucétovala
environmentalnu rezervu v hodnote 22 154 tis. EUR na potencidlne napravy Zivotného
prostredia. Odhady vySky buducich nakladov tykajucich sa napravy Zivotného prostredia nie st
bezpodmieneéne presné z dévodu viacerych neistdt zahffiajlicich neustaly vyvoj zakonov
aregulaénych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metdéd, naasovania a rozsahu
napravneho opatrenia, a preto sa nedaju v sti¢asnosti presne urcit. Tieto naklady by mohli mat
vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v budtcich uétovnych obdobiach.

ii. Ako jeuvedené v bode 25 poznamok k uc¢tovnej zavierke, Spolo¢nost’ ma vyznamné transakcie
so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami Slovenskej republiky
a Zelezni¢nou spoloénostou Slovensko, a.s., ktoré st uzatvorené spravidla na ro¢nom
zmluvnom zaklade.

Nas nazor nie je vzhladom na tieto skuto¢nosti modifikovany.
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Zodpovednost Statutarneho orgénu a oséb poverenych spravovanim za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto ustovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracdovania v &innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukondit jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ Uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla ISAs vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut
v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
olakavat, Ze jednotlivo alebo v stuhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, potas celého auditu uplatiiujeme odborny UGsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti i¢tovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoriujeme auditorské postupy reagujice na tieto
rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako
toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & Statutarny organ vhodne v U&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, d&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v G¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat’ nd8 nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak moézu spoésobit,
Ze Spolo¢nost prestane pokraovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i uétovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Z2e sme splnili prislu§né
pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciém, ktoré sa uvédzaji vo vyroénej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve®). Na§ vysSie uvedeny nazor na Uétovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu u¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrona sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Gétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2016 st v stlade s G&tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro&na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po&as
auditu uCtovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktori sme obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

25. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. sr.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Ing. Peter Uram HriSo, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 996



Zeleznic¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Individualna G&tovna zavierka zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU

a Sprava nezavislého auditora

Rok kon¢iaci

31. decembra 2016



Zelezni¢na spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz komplexného vysledku
za rok konciaci 31.decembra 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2016 31. december 2015
Vynosy
Preprava a sivisiace vynosy 3 265.392 268.810
Ostatné vynosy 4 12.644 15.471
278.036 284.281
Niklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (155.374) (143.093)
Osobné néklady 6 (91.147) (88.978)
Odpisy, amortizécia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (28.395) (40.894)
Ostatné prevadzkové nédklady (vynosy), netto 7 (1.370) (4.964)
(276.286) (277.929)
Finan¢né niklady
Urokové néklady 8 (2.164) (5.329)
Ostatné finanéné vynosy (naklady), netto 9 570 480
(1.594) (4.849)
Dati z prijmov 11 (33) (1.426)
Zisk (strata) za :i¢tovné obdobie 123 77
Ostatny komplexny vysledok za ugtovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie 123 77

Ukttovné zasady a poznamky sii neoddelitelnou sii¢astou G&tovnej zavierky.

s

Schvélené hig. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom ] H‘é%bm v mene predstavenstva diia 25. aprila 2017.




Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Vykaz finanénej pozicie
k 31.decembru 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2016 31. december 2015
AKTivVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 260.648 274.586
Nehmotny majetok 12 9.649 10.130
Pézicky poskytnuté v rdmci skupiny 16, 25 10.908 10.298
Investicia v spolo€nom podniku 14 6.243 6.243
Investicia v dcérskych spolo¢nostiach 14 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 492 4
287.968 301.289
ObeZny majetok
Zasoby 15 6.487 7.484
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 16 47.680 42.052
PetiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 17 125 3.370
54.292 52.906
Majetok klasifikovany ako drZany na predaj 24 - -
54.292 52.906
AKTIVA SPOLU 342.260 354.195

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie

Zékladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 34 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhraden4 strata 18 (288.570) (288.685)
Vlastné imanie spolu 114.338 114.215
Dlhodobé zavizky
Urokené tivery a pozictky 19 8.798 10.980
Zamestnanecké poZitky 20 14.895 14.797
Rezervy 21 43.902 34.872
Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviazky 22 16.546 18.046
ZavizKky z finan¢ného prendjmu 23 5.496 18.563
Ostatné dlhodobé zavizky 22 79 100
89.716 97.358
Kratkodobé zavizky
Urodené tvery a pdzitky 19 61.765 52.634
Zamestnanecké pozitky 20 929 869
Rezervy 21 2.574 11.060
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 59.869 64.702
Datiové zavazky 11 - 1.394
Zavizky z finanéného prendjmu 23 13.069 11.963
138.206 142.622
Zavazky priamo suvisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany na 24 ) )
predaj
Zavizky spolu 227.922 239.980

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 342.260 354.195




Zelezniéna spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz zmien vo viastnom imani

za rok konc¢iaci 31.decembra 2016

Zakonny
Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata Spolu
Stav k 1. janudru 2015 401.646 26 1.228 (288.762) 114.138
Zisk za G&tovné obdobie - - - 77 77
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 77 77
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - -
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (288.685) 114.215
Zisk za G¢tovné obdobie - - - 123 123
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 123 123
Tvorba zakonného rezervného fondu - 8 - (8) -
Stav k 31. decembru 2016 401.646 34 1.228 (288.570) 114.338

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitePnou sitastou titovnej zavierky.

Schvaélené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. M

/

u?f‘/‘

Hoptom v mene predstavenstva diia 25. aprila 2017.




Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz penaznych tokov
za rok kondéiaci 31.decembra 2016

(v tis. EUR)

Pozn.

31. december 2016 31. december 2015

PeiiaZné toky z previadzkovych &innosti:

Zisk (strata) pred zdanenim 156 1.503
Upravy:
Nepetiazné
Odpisy, amortizécia a zniZenie hodnoty hmotného a nehmotného
majetku 12,13 28.395 40.893
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (1.081) (4.793)
Zisk z predaja akcif Cargo Wagon, a.s. 14 - (400)
Opravna polozka k pohladavkam a zdsobam 15,16 611 (589)
Nakladové uroky 8 2.164 5.329
Vynosové uroky a podiely na zisku (610) (323)
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozZitkoch 703 5.158
Ostatné nepeiiazné opericie 2 42
30.340 46.820
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob 452 195
ZniZenie (zvy3enie) stavu pohladavok z obchodného styku
a ostatnych pohl'adavok (6.182) 1.446
Zvy3enie (zniZenie) stavu zavizkov z obchodného styku a ostatnych
zavizkov (6.451) (14.190)
PetiaZné toky z prevadzkovej &innosti 18.159 34.271
Zaplatené dati z prijmu 11 (1.420) (32)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na prevadzkové innosti (16.739) 34.239
Peiazné toky z investiénych &innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (14.688) (18.541)
Poskytnutéd pdzi¢ka pridruZzenému podniku 16 - (10.000)
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - 7.000
Prijaté dividendy - 25
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.418 185.173
Cisté peiiazné prostriedky pouZité na investi¢né innosti (13.270) 163.657
Peiiazné toky z finanénych ¢innosti
Prijaté Gvery a poZitky 19 3.000 -
Splacanie uverov a pdZitiek 19 (2.118) (20.030)
Splécanie podriadeného dlhu - (117.220)
Zaplatené uroky (1.701) (6.660)
Splécanie zavizkov z finanéného prendjmu 23 (11.961) (8.683)
Cisté penaZné prostriedky pouZité na finanéné &innosti (12.780) (152.593)
Cisté zvySenie (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov
a peiiaznych ekvivalentov (9.311) 45.303
PeiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 1. januiru 17 (40.147) (85.450)
Peiazné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 31. decembru 17 (49.458) (40.147)

Uktovné zasady a poznamky si neoddelitelnou siéast'ou (i&tovnej zavierky.

Lot

Schvalené Ing. Maftinom Vozarom, MBA a Ing. Mirosta

{optom v mene predstavenstva dia 25. aprila 2017.
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1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezni¢na spolo&nost’ Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,,Spolo¢nost™), akciova spolo¢nost’ registrovana
v Slovenskej republike, bola zaloZen4 diia 1. januéra 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spolo&nosti spolo&nosti Zelezni&na
spolognost, a.s. (,2ZS). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisand do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionidrom) Spolo&nosti je §tat. Prava $tatu ako akcionéra vykonava Ministerstvo dopravy a
vystavby Slovenskej republiky (,,MDV*) so sidlom Néamestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spolo¢nost’ teda nie je sugastou
Ziadneho konsolidovaného celku. Spolo&nost’ nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v Ziadnej spolo&nosti.

Predchodca Spolognosti, ZS, bola zaloZena dila 1. januara 2002 vyiiatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,ZSR™) a prevzala zodpovednost za poskytovanie ndkladnej a osobnej elezni¢nej dopravy a dopravné sluzby
vramei Slovenska, kym ZSR st nad’alej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31.
decembra 2004 zrusena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené néslednicke spolonosti: Zelezniéna
spolo¢nost’ Slovensko, a.s. (,,ZSSK*) pre osobnii dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre néakladni dopravu
a dopravné sluZby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou ZSSK CARGO je poskytovanie nakladnej dopravy a s fiou savisiacich sluzieb. Okrem toho Spolo&nost’
prenajima majetok a poskytuje opravy a idrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a inych externych zikaznikov.
Spolo¢nost’ ma 3truktiru a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na uéely alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povaZuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drietiova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Tato individudlna G¢tovna zAvierka je uloZenad v sidle Spoloénosti v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato individudlnu G&tovnu zavierku schvalilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo Spolognosti dila 25. aprila 2017. Uitovna
zéavierka Spolo¢nosti za predchadzajice idtovné obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromazdenim spolo&nosti, ktoré sa
konalo diia 6. jula 2016.

Této G¢tovna zédvierka bola zostavend na zéklade historickych cien. Tato uétovna zavierka zahriiuje Gétovni zavierku
spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zostavena v silade s ¢lankom 17a (6) Zakona 431/2002 o G&tovnictve za Gétovné obdobie od
1. januéra 2016 do 31. decembra 2016.

Téato Gittovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej &innosti. Spolo¢nost’ vykazala za
tento rok zisk vo vyske 123 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhraden stratu vo vyske 288 570 tis. EUR.

Dria 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR €. 390/2014 schvaleny sabor opatreni na konsolidaciu Zelezni&nej nakladnej dopravy
SR, ktorych realizicia by mala umoZnit' ekonomicki konsolidaciu a d’aldi rozvoj spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuju
oneskorené zavedenie nového regulagného ramca pre Zelezniénych nakladnych dopravcov formou zniZenia poplatku za
uZivanie Zeleznitnej infradtruktiry v rokoch 2014-2016 a zéroveri opraviiujo Spolognost k zaloZeniu troch dcérskych
spolo¢nosti v oblasti manaZmentu parku nékladnych vozilov, realizicie intermodélnej prepravy a opravy a Gdrzby HDV a
nékladnych voziiov a nasledne umoznit’ vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcérske spoloénosti — Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Diia 5. marca 2015
Spolo¢nost’ podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spoloénostou AAE, Zmluvu o predaji a kiipe akcii Cargo Wagon,
a.s., na zdklade ktorej AAE Wagon a.s. (€len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% zakladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujicu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvaleni orgdnmi hospodarskej sitaZe, zaregistrovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych podmienok doslo
v méji 2015 k podpisu zavereénych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnute'ného majetku a naslednom spitnom
nijme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych voziiov a spdtnom najme v podlte
8216 ks) a Zmluva o bankovom tivere medzi financujicimi bankami a Cargo Wagon, a.s., ktorej i¢elom bolo zaplatenie &asti
odplaty za prevod Zelezni¢nych voziiov. Cel4 transakcia bola ukonéena 10. jula 2015, kedy ZSSK CARGO obdrzalo za predaj
voziiov 216,6 miliéna EUR (vratane DPH), ktoré boli pouzité na oddlZenie Spolo&nosti a za¢alo si prenajimat’ vel’ka &ast’ flotily
nékladnych voziiov. Cielom vytvorenia oboch spolo¢nosti je okrem oddlZenia Spolo&nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokradovani aj v dalSich internych opatreniach, ktoré maju zvysit produktivitu
a efektivitu internych procesov. V pripade spoloénosti ZSSK Cargo Intermodal, a.s. medzinarodné vyberové konanie bolo
ukonc¢ené v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spolo¢nost” bude podporovat’ aktivity v intermodalnej preprave
v ramci ZSSK CARGO.
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2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Buduce uspe$né ukonéenie konsolidacie Zelezni¢nej nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného hospodarenia v
strednodobom horizonte pri pokradovani aj v dal3ich internych opatreniach, ktoré maju zvysit' produktivitu a efektivitu
internych procesov, bude z pohPadu klesajicich vykonov/preprav a silnejicej konkurencie zévisiet' od d’aldich podpornych
opatreni a nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov a predovietkym vysky poplatku za uZivanie
Zelezniénej infradtruktiry po roku 2016. Pre rok 2017 s vyhladom aj pre rok 2018-2019 pokraduje podpora Zelezni€nej
nékladnej dopravy na Slovensku vo forme zniZenia poplatku za uZivanie Zelezni¢nej infra$truktary.

Této Gétovna zavierka a poznamky k Gétovnej zavierke su vykéazané v tisicoch EUR.
Uttovnym obdobim je kalendarny rok.
Vyhlisenie o zhode

Této iétovna zévierka bola zostavena v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi
IFRS prijatymi v rdmci EU. IFRS zahfiiaji dtandardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné i¢tovné tandardy
(-, JASB*) a Vyborom pre interpreticie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,JFRIC*).

V sadasnosti vzhadom k procesu prijimania IFRS EU a vzhl'adom k povahe aktivit Spolo¢nosti, neexistuju Ziadne rozdiely
v IFRS ugtovnych zésadach aplikovanymi spoloénostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Spolo¢nost’ aplikovala nasledujiice nové a novelizované Standardy IFRS a interpreticie IFRIC k 1. januiru 2016,
vietky prijaté v ramci Eurdpskej iinie (dalej ako ,,EU*):

e IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Uprava IAS 19 - uginny pre G&tovné obdobia zatinajice 1. januara 2016 alebo
neskor;

e IAS 16 a IAS 38 - Objasnenie prijatePnych spdsobov odpisovania — Uprava IAS 16 a IAS 38 - uginny pre Giétovné
obdobia zadinajice 1. januara 2016 alebo neskor;

e IAS 1 Iniciativa pre zverejiiovanie informécii - Uprava IAS 1- t&inny pre u&tovné obdobia zadinajiice 1. janusra 2016
alebo neskoér;

e Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2010 — 2012 - uéinny pre G¢tovné obdobia zalinajice 1. februara 2015 alebo
neskor;

IFRS 2 Platby na zéklade podielov — Definicia ,,vesting condition®

IFRS 3 Podnikové kombinacie — Uétovanie o pripadnom protiplneni pri podnikovej kombin4cii

IFRS 8 Prevadzkové segmenty — Agregécia prevadzkovych segmentov

IFRS 8 Prevadzkové segmenty — Odstihlasenie celkovych aktiv vykazovanych segmentov s aktivami

O O O O

uétovnej jednotky

o IAS 16 Nehnutelnosti, stroje azariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok — Metdéda precenenia -
proporcionalny prepocet opravok

o IAS 24 Zverejnenia o spriaznenych osobach — Vrcholovi riadiaci pracovnici

o IFRS 3 Podnikové kombinéacie — Rozsah vynimky pre spolo€né podniky

o IFRS 13 Ocetiovanie redlnou hodnotou — Rozsah paragrafu 52 (portfélio vynimiek)

Standardy, interpreticie a dodatky k vypracovanym $tandardom, ktoré nadobudli i&innost’ poéas roku 2016 a nie st
pre Spolo¢nost’ relevantné:

e IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi&né u&tovné jednotky: Uplatiiovanie konsolidatnej vynimky — Uprava IFRS 10,
IFRS 12 a IAS 28 - G¢inny pre G¢tovné obdobia za¢inajice 1. januéara 2016 alebo neskor;

e IFRS 11 Uttovanie o nadobudnuti G¢asti v spolo¢nej &innosti - Uprava IFRS 11 - t&inny pre G&tovné obdobia
zacinajtce 1. januara 2016 alebo neskor;

¢ IAS 16 and IAS 41 Plodiace rastliny - Uprava IAS 16 a IAS 41 - G&inny pre G&tovné obdobia zaginajice 1. januéra

e 2016 alebo neskor;

e IAS 27 Metéda ekvivalencie v individulnej t&tovnej zavierke - Uprava IAS 27 - t&inny pre G¢tovné obdobia
zatinajlce 1. januéra 2016 alebo neskor;

e Projekt vylepeni pre IFRS Cyklus 2012 — 2014 - (&inny pre uétovné obdobia zaginajice 1. januara 2016 alebo
neskor;

o IFRS 5 Dlhodobé aktiva drZané na predaj a ukonéené ¢innosti — Zmeny v metédach vyradenia
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o IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie — Servisné zmluvy

o IFRS 7 Finanéné néstroje: zverejilovanie — PouZitelnost' kompenzaéného zverejtiovania v skratenej

priebeznej uctovnej zavierke

IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Diskontné sadzby

o IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného roka - Zverejnenie informacii "inde v priebeznej
uétovnej zavierke"

o

Medzinirodné Standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie st zatial’ a¢inné

¢ IFRS 9 Finanéné néstroje - Géinny pre uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskor;

e IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi - G¢inny pre uétovné obdobia zaginajiice 1. januara 2018 alebo neskar;

e ]FRS 16 Lizingy - u€inny pre uctovné obdobia za¢inajuce 1. januira 2019 alebo neskor;

e IAS 7 Iniciativa pre zverejiiovanie informacii - Uprava IAS 7 - G&inny pre tctovné obdobia zadinajiice 1. januéra
2017 alebo neskor;

o IAS 12 Vykézanie odloZenych datiovych pohPadavok z nerealizovanych strat - Uprava IAS 12 - i¢inny pre Gi&tovné
obdobia za¢inajtice 1. januara 2017 alebo neskar;

e IFRS 2 Klasifikdcia a ocefiovanie platieb na zaklade podielov - Uprava IFRS 2 - t&inny pre G&tovné obdobia
zalinajuce 1. januara 2018 alebo neskar;

e Uplatiiovanie IFRS 9 Finan&né néstroje s IFRS 4 Poistné zmluvy - Uprava IFRS 4 - G&inny pre t&tovné obdobia

zadinajtice 1. januara 2018 alebo neskor;
e Dodatky k IFRS 10 a JAS 28 — Predaj alebo vklad aktiv do pridruZenych alebo spoloénych podnikov — dodatky
este neboli schvélené EU;
e JAS 40: Investicie do nehnutelnosti (dodatky) - Géinny pre étovné obdobia zadinajice 1. januira 2018 alebo
neskor;
e IFRIC Interpretacia 22: Transakcie v cudzich menéch a zalohové platby — interpretécia este nebola schvalen4 EU;
e Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2014 — 2016 - Géinny pre G¢tovné obdobia zalinajiice 1. januara 2017 / 2018
alebo neskor;
o IFRS 1 Prechod na medzinarodné i¢tovné Standardy finan¢ného Gétovnictva

o IAS 28 Investicie do pridruZenych podnikov a spolo¢nych podnikov
o IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkich
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2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Délezité posiidenia pri uplatiiovani i¢tovnych zasad
Pri uplatiovani G¢tovnych z4sad uvedenych vys3ie, vedenie Spolo&nosti urobilo uréité zavery s vyznamnym dopadom na
Siastky vykédzané v tudtovnej zdvierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym niZie). Podrobnejsi popis

eye

takychto posudent je uvedeny v prisludnych poznamkach, aviak najddleZitejsie z nich zahfiaju:
Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvl4$t legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiuje rozsah potrebnych sanaénych prac ani typ
technolégie, ktor4 mé byt pouzitd. Vedenie Spolo¢nosti sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo $pecialistov, na skiisenosti z minulosti a interpretaciu prislusnej legislativy.

Financny prendjom
Spolo¢nost’ uzavrela viaceré dohody o prenijme, na zaklade ktorych ma pravo pouzivat 3pecificky majetok, hlavne

Zelezni¢né vagény. SpoloZnost’ stanovila, Ze na zéklade tychto dohdd prebera v podstate v3etky rizik4 a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto spliiaju definiciu finanéného prendjmu.

Dalej Spolognost uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zklade ktorych mé pravo pouZivat' Zelezni&né vagony inych
drZitePov na kréatke obdobie. Spoloénost stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate vetky rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom prenajatych poloZiek, apreto onich ultuje ako o operativnom prendjme (tieto transakcie su
vykazované vo finan¢nych vykazoch ako “prendjom voziiov ).

Podobne spolo¢nost’ uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zéklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagény inym prepravcom
a tretim strandm. Spolo&nost’ stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd si ponechéava v podstate v3etky rizik4 a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajimanych poloZiek, a preto o nich uétuje ako o operativnom prenajme (tieto transakcie si vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prenajom voziiov ).

Vyznamné ti¢tovné posiidenia a odhady

Zostavenie Gi¢tovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na Eiastky
vykazované v Gtovnej zavierke a v poznamkach k uétovnej zavierke. Hoci tieto odhady si zaloZené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skutoéné vysledky sa mdZu od tychto odhadov li3it'. Podrobne;jsi popis odhadov je uvedeny v
prisluinych pozndmkach, av¥ak najvyznamnejsie odhady zahftiaju:

Studne spory

Spoloénost’ je Gidastnikom niekol’kych siidnych konani a ob&ianskopravnych sporov vzniknutych po¢as beznej Cinnosti
Spoloénosti. Vedenie Spolo&nosti vyuZiva sluzby externych pravnych poradcov a skusenosti z podobnych predchadzajiicich
sudnych konani na ur&enie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentdlnych zdvdzkov

Vedenie Spolo¢nosti uskuto¢tiuje odhady budicich pefiaznych tokov suvisiacich senvironmentalnymi zavizkami
az4vizkami z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouZitim anal6gii s podobnymi aktivitami
v minulosti ainymi odhadmi. Nalasovanie tychto pefiaznych tokov zéroveil odzrkadluje sicasné zhodnotenie priorit
vedenim, technologické zabezpe&enie a neodkladnost’ plnenia takychto povinnosti. Vy3ka rezervy a predpoklady, na zdklade
ktorych bola dané rezerva vypotitana, sa prehodnocujii na roénej baze vzdy k siivahovému diu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania uruje, &i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky naznak existuje,
urobi odhad spitne ziskateI'nej &iastky daného majetku alebo jednotky vytvarajicej petiazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouZitenej hodnoty musi Spolo&nost’ urobit’ odhad ogakévanych buducich peiiaznych tokov a zvolit
vhodnu diskontnu sadzbu na vypodet si&asnej hodnoty petiaznych tokov. V pripade potreby sa ista predajna cena stanovi na
z4klade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkuldcii zdvdzkov z déchodkového zabezpeclenia

Néklady na program zamestnaneckych pozitkov si uréené poistno-matematickymi vypoétami. Tieto vypoéty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhl'adom na dlhodobt povahu takychto
programov podliehaji takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Vedenie Spolo¢nosti uréuje dobu odpisovania a zostatkovi hodnotu hmotného majetku na zéklade aktuélnych strategickych
ciefov Spolo¢nosti. Vedenie Spolo&nosti rozhoduje k stivahovému diiu, &i pouZité predpoklady pri tomto ur€ovani su stale
vhodné.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individualna uétovna zavierka Spolo&nosti je prezentovana v eurdch, ktora je funkénou menou Spoloénosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepo&itavaji na euré referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Néarodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci dilu uskuto¢nenia i¢tovného pripadu. Petiazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepo¢itavaji kurzom funkénej meny platnym k stivahovému diiu. V3etky
rozdiely su zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepeiiazné polozky, ocefiované podla historickych cien v cudzej mene, sa
prepotitavajii kurzom platnym ku dilu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstarivacej cene, bez ndkladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna &ast’ hmotného majetku musi vymieiiat’ v intervaloch, vykaZzu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny majetok so 3pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. TaktieZ, ak je vykonana
generalna oprava, jej hodnota je vykdzana v obstarévacej cene ako hmotny majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a GdrZba sa G¢tuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v i¢tovnom obdobi, v ktorom boli prisludné prace vykonané.
Majetok sa po&as doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje, zariadenia
a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neoakévajii Ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypoéitanad ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z predaja
a uétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked’ hmotny majetok spiiia kritéria byt klasifikovany ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niZSej zjeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hodnoty poniZenej o néklady sivisiace s jeho predajom.

Spolognost’ ocetiuje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva uréené na predaj v hodnote

niziej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifikaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o odpisy a amortizaciu,
ktoré by boli zauétované, keby polozka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho reéalnej hodnoty k nasledujiicemu datumu po rozhodnuti nepredévat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metédy sa v pripade potreby preveruju a upravujii na konci kazdého
finan¢ného roka.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene po odpo&itani opravok a akumulovaného zniZenia hodnoty.
Majetok sa po&as doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neotakavaji Ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypoditand ako rozdiel medzi &istymi vynosmi z predaja
a i¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preverujii a upravuji na konci
kazdého finanéného roka.

ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Spoloénost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, ¢i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto néznak
existuje, alebo ak sa vyZzaduje ro&né testovanie zniZenia hodnoty majetku, Spolo¢nost’ urobi odhad spétne ziskatelnej
hodnoty majetku. Spitne ziskatena hodnota majetku je hodnota vy33ia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktora
vytvéra pefiazné prostriedky, zniZzena o néklady na predaj a pouzitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky
majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky peiiaznych prostriedkov, ktoré si zvié3a nezavislé od prirastkov z
iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je uétovna hodnota majetku vyssia ako jeho spitne ziskate'na hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje za zniZent a
zniZi sa na spdtne ziskatelni hodnotu. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty st predpokladané buduce peiiazné toky
diskontované na ich sti¢asnti hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ocenenia
¢asovej hodnoty penazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizéciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, &i existuje naznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajiicom
obdobi uz neexistuji alebo by sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spétne ziskatelnej hodnoty. Strata zo
zniZenia hodnoty vykazana v predchadzajucom obdobi sa zi&tuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie
spétne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty vykézala. V tom pripade sa G¢tovna
hodnota majetku zvys$i na jeho spdtne ziskateIni hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit G¢tovni hodnotu (po
odpoéitani odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykézala ziadna strata zo zniZenia hodnoty
majetku.
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Zugtovana &iastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zi&tovani sa v budicich obdobiach
upravia odpisy tak, aby sa upravena u¢tovna hodnota majetku, zniZena o zostatkovi hodnotu, podas zostavajticej doby
zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Z4soby sa ocefiuji v obstaravacej cene alebo (istej realizovatenej hodnote podla toho, ktora je niZsia. Néklady na nakipené
zasoby zahfiaji kapnu cenu zasob anaklady spojené sich obstaranim (ndklady na dopravu, poistenie, clo, provizie,
spotrebna dari). Na vypodet obstaravacej ceny sa pouZiva metéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatenou hodnotou je odhadované predajna cena pri beZnej &innosti, zniZen4 o odhadované naklady potrebné na
uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zasobam na zniZenie ich hodnoty na &istu realizovatelni
hodnotu.

Spolo¢ny podnik a dcérske spolo¢nosti

Cenné papiere apodiely v spoloénych podnikoch a dcérskych spoloénostiach, ktoré nie st klasifikované ako drZané za
u&elom predaja, sa vykazuji v Gétovnej hodnote, t.j. v obstaravacej cene zniZenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia
hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spoloénych a dcérskych podnikoch je cena, ktord bola zaplatena za
nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Finan¢&né aktiva

Prvotné vykdzanie

Finanéné aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 st klasifikované ako finanéné néstroje ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykézanymi do zisku alebo straty, uvery a pohladavky, investicie drzané do splatnosti, finanéné aktiva urfené na predaj
a zabezpetovacie derivatové nastroje. Pri prvotnom vykézani si Spolognost’ stanovi klasifikiciu jednotlivych finan¢nych
aktiv.

Finanéné aktiva st pri prvotnom vykédzani ocefiované v realnej hodnote, ktora je — s vynimkou finanénych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty — zvy3end o néklady priamo sivisiace s obstaranim
finanéného aktiva.

Finanéné aktiva spolo&nosti pozostavaju z pefiaznych prostriedkov na bankovych étoch, peitaznych prostriedkov v hotovosti
a kratkodobych pohPadavok.

Nasledné ocenenie
Naésledné ocenenie finangnych aktiv zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:
Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan¢né aktiva v realnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty predstavujii finanéné aktiva urCené na
obchodovanie afinanéné aktiva ocenené do prvotného vykazania vredlnej hodnote so zmenami vykidzanymi do
komplexného zisku alebo straty. Finan&né aktiva si klasifikované ako uréené na predaj v tom pripade, ak boli nakipené za
u¢elom d’aldieho predaja v blizkej budtcnosti. Tato kategoéria finanénych aktiv taktieZ zahfila derivatové finanéné nastroje
vlozené do Spolognosti, ktoré nespiiiaji podmienky zabezpetovacich nastrojov definované podPa IAS 39. Derivaty si taktiez
klasifikované ako uréené na predaj, iba ak predstavuju zabezpecovacie néstroje. Finanéné aktiva ocenené v reélnej hodnote
so zmenami vykazanymi do komplexného zisku alebo straty su zobrazené v suvahe v redlnej hodnote a zisk resp. strata
z takychto finanénych nastrojov je vykazana v rimci vykazu ziskov a strat.

Spolo&nost’ nema Ziadne finan&né aktiva ocenené redlnou hodnotou, ktorej zmena by bola vykazana do vykazu ziskov a strat.

Finanéné aktiva

Uvery a pohladdvky

Uvery a pohl'adavky predstavuji nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi platbami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zaugtovani st uvery a pohl'adavky vykazované v amortizovanej hodnote s pouZitim
metody efektivnej Grokovej sadzby, zniZenych o opravnu polozku. Amortizované hodnota sa vypocita beric do Gvahy
diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré si neoddelitelnou si¢astou efektivnej irokovej miery a transak¢né naklady.
Zisky a straty sl vykazované v zisku/strate za G&tovné obdobie v pripade, ak st uvery a pohl'adavky odii¢tované alebo ak

u nich ddjde k zniZeniu hodnoty, ako aj po¢as procesu amortizécie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti st nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo ur¢itePnymi platbami, ktoré maju
pevnl splatnost’ a ktoré Spolo¢nost hodla a je schopna drzat az do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie drzané do
splatnosti ocefiuji v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady st vypocitané ako hodnota, ktorou bolo finan¢né aktivum
ocenené pri prvotnom zaudétovani, zniZzena o splatky istiny a zvy3ena alebo zniZena, s pouzitim met6dy efektivnej Grokovej
miery, o kumulativnu amortizaciu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti a d’alej znizena o
opravnu polozku. Tato kalkulacia zahffia vietky poplatky a Groky platené alebo prijaté medzi Gi€astnikmi kontraktu, ktoré st
nedelitelnou suastou efektivnej urokovej miery. transakéné naklady a vietky prémie a diskonty. Zisky alebo straty su
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vykazané v zisku/strate za (i&tovné obdobie v pripade, ked’ su investicie odii¢tované alebo u nich ddjde k zniZeniu hodnoty,
ako aj pocas procesu amortizicie.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva uréené na predaj

Finan¢né aktiva uréené na predaj su tie nederivatové finanéné aktiva, ktoré su klasifikované ako uréené na predaj alebo ktoré
nie st klasifikované v Ziadnej z troch predchéadzajucich kategérii. Po prvotnom zatdtovani su finan¢né aktiva urfené na
predaj ocefiované v realnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku
v poloZke rezerva z precenenia. V pripade, ked’ je takéto finanéné aktivum oductované alebo sa identifikuje jeho
znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaze v
zisku/strate za u¢tovné obdobie.

Po prvotnom vykazani st finanéné aktiva uréené na predaj oceilované na zéklade existujicich trhovych podmienok a zémeru
manazmentu drZat’ ich v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked’ sa tieto podmienky stani nevhodnymi, sa
mdZe Spolo&nost rozhodnut’ reklasifikovat’ tieto finanéné aktiva na tivery a pohladévky alebo investicie drzané do splatnosti,
pokial je to v stlade s prisluSnymi IFRS.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finan¢né aktiva klasifikované ako finanéné aktiva uréené na predaj.

Amortizované niklady finanénych nastrojov

Amortizované naklady sa kalkulujii metédou efektivnej urokovej miery zniZené o opravni poloZku a splétky istiny. Vypocet
zohrl'adiiuje aj akiikoI'vek odmenu alebo zI'avu na obstaranie a zahfila transakéné néaklady a poplatky, ktoré st neodlucitelnou
suastou efektivnej sadzby.

Finanéné zavizky
Prvotné vykdzanie
Finan¢né zavizky v rozsahu pdsobnosti IAS 39 si klasifikované ako finanéné zavizky ocenené v redlnej hodnote so

zmenami vykézanymi do zisku alebo straty, ivery a p6Zitky alebo ako derivatové zavizky uréené na efektivne zabezpeZenie.
Spolo¢nost’ klasifikuje finanény zévézok pri jeho prvotnom vykazani.

Finanéné zavizky sa pri prvotnom vykazani ocenia v redlnej hodnote a v pripade tverov a pdZi¢iek sa ocenia v redlnej
hodnote prijatého protiplnenia po odpoéitani nakladov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné zavizky Spolo¢nosti zahffiaju zavizky z obchodného styku, iné zavizky, kontokorentné ucty, tvery a pdZzicky.
Ndsledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavézkov je zévislé od ich klasifikacie:

Finanéné zavizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan¢né zavizKky ocenené v reélnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty zahfiiaji finantné zavizky
uréené na obchodovanie a finanéné zévizky uréené na vykazovanie zmien redlnej hodnoty do zisku alebo straty pri ich
prvotnom vykézani.

Finan¢né zavizky sa klasifikované ako finanéné zavizky urlené na obchodovanie, ak si obstarané za Ufelom predaja
v blizkej budicnosti. Tato kategéria zahfiia derivatové finan¢né néstroje obstarané Spolo¢nost’ou, ktoré nespliiajii podmienky
pre U¢tovanie o derivatovych finanénych nastrojoch podl'a IAS 39. Zisky a straty zo zavizkov uréenych na obchodovanie sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Spoloénost’ nema Ziadne finan&né zavizky so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pé6zicky

Po prvotnom vykazani sa uvery a pohFadavky ocefiuji v amortizovanych nékladoch s pouZitim metédy efektivnej Girokovej
miery. Zisky alebo straty st vykazané vo vykaze komplexného vysledku v pripade, ked’ si ivery a pohl'adavky odpisané ako
aj polas procesu amortizacie.

Zdvdzky z obchodného styku a ostatné zdvdzky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavdzky st vykézané a ocefiované v amortizovanych nakladoch, a teda vo vySke
originalnej fakturovanej ceny. Spolo¢nost’ vytvara dohady na tie néklady, na ktoré nedostala faktiru ku koncu uctovného
obdobia. Fakturovany urok z omeskania je iétovany v ramci zavéizkov z obchodného styku.

Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ku ktorym existuje aktivny organizovany finanény trh, sa ur¢i na zéklade kétovanej
trhovej ceny k stvahovému diu. Pre finanéné nastroje, kde neexistuje aktivny trh, realna hodnota je stanovena pouzitim
ocenovacich technik. Tieto mozu zahfiiat pouzitie poslednych transakcii medzi dvomi nezavislymi stranami; referovat’ na
aktualnu realnu hodnotu iného nastroja s takym istym charakterom; analyzu diskontovanych pefiaznych tokov alebo iné
ocefiovacie modely.
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Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost’ posudzuje na konci kazdého uétovného obdobia, ¢i existujil nejaké objektivne dokazy o tom, Ze hodnota
finan¢nych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv je zniZzena. Hodnota finanénych majetkov alebo skupiny finan¢nych
majetkov sa posudzuje ako zniZen4, ak existuji objektivne dokazy na zéklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali
po prvotnom vykazani aktiva (vznikla ,,loss event*), a ked’ tato loss event ma vplyv na otakéavané budice peiiazné toky
finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv, a ktoré méZu byt sporahlivo odhadnutelné. Dokazy o zniZeni hodnoty
moZu zahfat’ indikacie o tom, Ze dlZnik alebo skupina dlZnikov ma vyznamné finanéné t'aZkosti, s platobne neschopni,
opakované neplatenie tirokov alebo istiny, pravdepodobnost, Ze partner vyhlési bankrot alebo finan¢nii reorganizaciu a kde
zistitel'né informécie indikuj, Ze existuje merateny pokles budicich oakavanych peiiaznych tokov, ako aj nasledné zmeny
alebo ekonomické podmienky indikujice platobnii neschopnost’.

Klasifik4cia a vyradenie finanénych nastrojov

Finan&né aktiva a finanéné zvizky vykdzané v siivahe zahfilaju petiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pohladavky a
z4vizky zobchodného styku aostatné pohladavky a zavizky auvery a pdZicky. Uttovné postupy pri vykazovani a
ocefiovani tychto poloZiek s uvedené v prislusnych a&tovnych postupoch v tejto poznamke.

Finan¢né nastroje (vratane zloZenych finanénych nastrojov) si klasifikované ako aktiva, zavizky alebo vlastné imanie
v stilade s obsahom zmluvnej dohody. Uroky, dividendy, zisky a straty sivisiace s finanénym nastrojom klasifikovanym ako
zaviizok sa &tuji ako néaklady alebo vynosy podra toho, ako vznikli. Ciastky vyplatené drZitelom finan&nych néstrojov
klasifikovanych ako vlastné imanie sa u&tuju priamo do vlastného imania. V pripade zloZenych finanénych nastrojov je
komponent zavizku ocefiovany skor, pric¢om komponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova hodnota. Finan¢né
nastroje st zapo&itané v pripade, Ze Spolo&nost’ ma pravne vynititeI'né pravo ich kompenzovat' a zamy3l'a zaroveii realizovat’
aktivum a vyrovnat’ zavézok alebo obe vzajomne zapoditat’.

Vyradenie finan¢ného aktiva sa uskutoéni, ak spoloénost’ uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahfiiaju finantné aktivum,
k ¢omu vi¢Sinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vetky petiazné toky, ktoré moZno pripisat danému
nastroju, s prevedené na nezavisli tretiu osobu. Finanény zivizok je vyradeny vtedy, ak povinnost’ vyplyvajiica zo zavizku
je splnend, alebo zrusend, alebo skondf jej platnost’.

Derivitové finan¢né nastroje

Spolo&nost’ pouziva derivatové finan¢né nastroje, napr. menové forwardy, na zabezpedenie rizik spojenych s fluktudciou
vymennych kurzov. Derivatové finan&né nastroje sa prvotne oceiiuju v redlnej hodnote ku ditu uzavretia zmluvy a nésledne
sa precefiuju na realnu hodnotu. Derivaty su zaG&tované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladn, a ako zévizky, ak je
zaporna. Zisky alebo straty zo zmien reélnej hodnoty derivatov sa G&tuji priamo do zisku/straty za i¢tovné obdobie ako
finanéné vynosy alebo néklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zéklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

Vlozené derivaty sa oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchédza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak si splnené
nasledovné podmienky:

e ich ekonomické charakteristiky a rizika tizko nestvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,

e  samostatny néstroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spiital definiciu derivétu a

e  hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v redlnej hodnote, pritom zmeny realnej hodnoty st vykazané
v &istom zisku za beZné obdobie.

Zabezpedenie

Zabezpetovacie UCtovnictvo vykazuje vplyvy elimindcie zmien v redlnych hodnotich zabezpeovacieho nastroja
a zabezpetenej poloZky v zisku/strate za i¢tovné obdobie. Na uéely uiétovania o zabezpeleni st zabezpedenia klasifikované
ako:

e  zabezpedenie redlnej hodnoty,
e  zabezpecenie peiiaznych tokov

Na zatiatku zabezpedenia Spolo¢nost’ vykona formalne uréenie a zdokumentovanie zabezpefovacieho vzt'ahu, u ktorého
chce vyuZit G&tovanie o zabezpedeni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpetenia. Dokumenticia
obsahuje identifikaciu zabezpe&ovacieho nastroja, zabezpe&enej polozky alebo transakcie, charakter zabezpe¢ovaného rizika
a spdsob, ako bude Spolo¢nost’ posudzovat' efektivnost’ zabezpeovacieho nastroja pri eliminacii expozicie vo¢i zmendm
v realnej hodnote alebo peiiaznych tokoch zabezpegenej poloZky, ktoré su priraditelné zabezpe€ovanému riziku. Od takéhoto
zabezpe&enia sa otakdva, Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie zmien v realnej hodnote alebo v peiiaznych
tokoch priraditelnych zabezpetovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skutoine vysoko efektivne
pre vietky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie urcené.

O zabezpe&eniach, ktoré spiiiaju prisne kritéria zabezpetovacieho t&tovnictva sa Gétuje nasledovne:
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Zabezpecenie redlnej hodnoty

Zabezpe&enie redlnej hodnoty je zabezpe&enie expozicie Spolo¢nosti vo¢i zmenam realnej hodnoty vykazovaného aktiva
alebo zavizku alebo nevykazaného pevného zavidzku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zavézku alebo
nevykéazaného pevného zavizku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a moéze mat’ vplyv na zisk/stratu za GCtovné
obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe&ovacieho nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpedovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho Gétovnej hodnoty oceneny v silade sIAS 21 (pre nederivatovy zabezpefovaci nastroj) sa
vykazuje v zisku/strate za Gétovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpetenej polozky priraditelné k zabezpeCovanému
riziku upravuje G¢tovni hodnotu zabezpelenej polozky avykazuje sa v zisku/strate za G&tovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpedenou polozkou finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava titovnej hodnoty zabezpeteného finanéného nastroja, pre ktory sa pouZiva metéda efektivnej trokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty po&as zostavajiceho obdobia do splatnosti finan&ného nastroja. Amortizicia mdze za&at’ ihned’ po
vzniku Gpravy a nesmie zalat' neskor, ako zabezpeena polozka prestane byt upravovani o zmeny v jej realnej hodnote
priraditelné k zabezpedovanému riziku.

Ak je ako zabezpetena polozka uréeny nevykdzany pevny zavizok, naslednd kumulativna zmena v jeho reélnej hodnote
priraditelna zabezpeovanému riziku sa vykaZe ako aktivum alebo zavdzok spolu s prisluinym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za U&tovné obdobie. V zisku/strate za ultovné obdobie sa vykdZu tiez zmeny v redlnej hodnote
zabezpetovacieho néstroja.

Spolognost’ ukonéi udtovanie zabezpedenia redlnej hodnoty v pripade, ak uplynie platost zabezpeCovacieho nastroja,
zabezpedovaci nastroj je predany, ukonéeny alebo zrealizovany, zabezpetenie uZz dalej nespliia kritérid na uctovanie
o0 zabezpegeni alebo Spolo¢nost’ zrusf prisludné uréenie zabezpedenia.

Zabezpelenie peilaZznych tokov

Zabezpetenie petiaZnych tokov je zabezpelenie expozicie Spolonosti vo&i premenlivosti v peilaznych tokoch, ktord je
priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zdvizkom alebo s vysoko pravdepodobnou
otakéavanou transakciou a ktora by mohla mat’ vplyv na zisk/stratu za iétovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpetovacieho nastroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpedenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpefovacieho nastroja sa vykazuje v zisku/strate za
uctovné obdobie.

Ak zabezpedenie o&akéavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania finan&ného aktiva alebo finanéného z&vizku, stvisiace
zisky alebo straty vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného komplexného vysledku do
zisku/straty za G¢tovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, potas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
z&vizok ovplyviluje zisk/stratu za (i&tovné obdobie. V pripade, ak zabezpedenie otakavanej transakcie vyusti do vykédzania
nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavizku, alebo sa otakdvand transakcia pre nefinanéné aktivum alebo nefinancny
z&vizok stane pevnym zévizkom, na ktory sa uplatiiuje uétovanie zabezpedenia redlnej hodnoty, stvisiace zisky a straty,
ktoré boli vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedu do podiatoénej obstaravacej ceny alebo inej uctovnej
hodnoty nefinanéného aktiva alebo zavizku.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finan¢né zavizky klasifikované ako derivatové financné nastroje.

Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke av pokladni a kratkodobé vklady so
splatnost’ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Zze dojde k zmene ich hodnoty.

Na 1ugely prehladu o petiaznych tokoch predstavuji petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tie peiiazné prostriedky a
peiiazné ekvivalenty, ktoré si definované vyssie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych tiverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolo&nost’ §tatu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpelenie a do fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb platnych poéas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahfiiaju do vykazu ziskov a
strat v rovnakom obdobi ako prislu§né mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna odvadzat’ prispevky nad ramec platnych
zakonnych sadzieb.

Spolo¢nost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfiiaji pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skon&enia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych poZitkov sa posudzuji samostatne za kazdy program s pouZitim metédy projektovanej jednotky
kreditu, podl'a ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych poZzitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v Spolo¢nosti. Zavizok zo zamestnaneckych poZitkov je stanoveny ako
sti¢asna hodnota predpokladanych buducich pefiaznych abytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Giprav a zmien poistno-matematickych predpokladov st
zG¢tované do vynosov a nakladov v €ase ich vzniku. Zmeny a tpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami s zagtované do vynosov a nakladov podas priemernej zostavajucej doby sluzby prisludnych zamestnancov.
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Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo&nosti majii podFa slovenskej legislativy a na zdklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spoloénost’ou a jej zamestnancami, hned’ po ukon&eni pracovného pomeru z titulu organizagnych zmien
nérok na odstupné. Vy3ka tohto zévizku je zahrnut do rezerv na zavizky a poplatky, pokial’ je definovany a oznameny plan
zniZenia potu pracovnikov a pokial’ si splnené podmienky na jeho implementéciu.

Rezervy

Rezervy st vykéazané vtedy, ak méa Spolo¢nost sti¢asnii zakonnu alebo mimozmluvnua povinnost' v désledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa otakdva pravdepodobny (skér 4no ako nie) tibytok podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomické
wizitky, pri¢om vysku uvedenej povinnosti mo#no spolahlivo odhadnit. Rezervy sa prehodnocujii ku kazdému sivahovému
ditu aich vyska sa upravuje tak, aby odraZala aktudlny najlepsi odhad. Vy3ka rezervy predstavuje sicasnii hodnotu
vydavkov, ktoré zohladiiujt existujtice rizik4, a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit' na vyrovnanie daného zavézku.
Tieto vydavky si stanovené pouZitim odhadovanej bezrizikovej iirokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva
diskontovanie, u&tovna hodnota rezervy sa zvy3uje v kazdom obdobi, aby sa zohlFadnilo zniZovanie diskontu z ¢asového
hPadiska. Tento nérast je zau€tovany ako urokovy néklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik nakladov na saniciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto sa
dajii spoPahlivo odhadnif. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti &asovo koreSponduje s prijatim formélneho planu alebo
podobného zavizku odpredat investicie alebo odstavit nepouZivany majetok. Vy3ka vykdzanej rezervy je najlepSim
odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na sidne spory

Finanéné vykazy obsahujii rezervy na sidne spory a potencialne spory, ktoré boli vypogitané pouZitim dostupnych informécii
a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto siidnych sporov
spOsobi spolahlivo meratelny néklad pre Spolo¢nost’.

Prenijom

Pri stanoveni, & je zmluva pren4jmom alebo obsahuje prenajom, sa vychaddza z podstaty zmluvy, aje nutné posudit, &i
plnenie zmluvy z4visi od pouZitia konkrétneho majetku a & zmluva prevadza pravo pouZivania majetku.

Ndjomca

Predmet finanéného prendjmu, pri ktorom sa prevadzaji na Spolo¢nost v podstate v3etky rizikd a vyhody plynice z
vlastnictva prenajatej poloZky, je aktivovany na zadiatku prenajmu v realnej hodnote prenajatého majetku alebo v sucasnej
hodnote minimalnych lizingovych splatok, ak je tato hodnota niZ3ia. Lizingové splatky st rozdelené medzi finan¢ény néklad a
zniZenie nesplateného zavizku tak, aby sa vytvorila kon3tantné drokova miera na zostavajicu hodnotu zavazku.

Finan¢ny néklad sa uétuje priamo voéi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje po¢as odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania prenajmu
podl’a toho, ktoré je kratSia.

Lizingové splétky z operativneho prenajmu sa vykazuju ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne pocas doby
trvania prenajmu.

Prenajimatel’

Prenajom, pri ktorom Spolo¢nost neprevadza vietky rizikd a vyhody plynuce z vlastnictva prenajatej polozky, je
klasifikovany ako operativny prenjom. Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako vynos rovnomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budi pre Spolo&nost’ plynit ekonomické uzitky, a ked sa da
vyka vynosu spol'ahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluZieb, oprav a udrzby ako aj z inych sluZieb sa vykazuju v G¢tovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli, ogistené o zl'avy a zrazky.

Niklady na prijaté avery
Naklady na prijaté uvery, ktoré sa daju priradit’ k obstaravacej, kontrukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych aktiv
st ugtované ako ¢ast’ nakladov danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté Gvery sa G¢tuji do ndkladov v €ase ich vzniku.
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Daii z prijmov
Splatna dari

Datiové pohladavky a zavizky za bezné a predchadzajiice Gictovné obdobie sa oceiiujii v hodnote, v ktorej sa ocakéava, Ze
budii so spravcom dane vyrovnané. Pri vypotte splatnej dane si pouzité datiové sadzby (a daiiové zakony), ktoré boli
uzakonené k siivahovému diiu.

V zmysle zikona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov, je spolotnost od septembra 2012 povinnd mesa¢ne platit’ osobitny odvod. Tento odvod vychadza
z vysledku hospodarenia pred zdanenim a je prezentovany ako sucast’ splatnej dane z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdloZend dar

OdloZen4 daii z prijmu sa Gétuje s pouZitim zavizkovej met6dy pri dotasnych rozdieloch zistenych k sivahovému diiu medzi
datiovym zdkladom majetku a zavizkov a ich uétovnou hodnotou pre ucely finan¢ného vykaznictva.

OdloZen4 datiova povinnost’ sa vykazuje pri vietkych zdanitePnych do€asnych rozdieloch.

OdloZené dailové pohPadavky sa vykazuji pri vietkych odpoéitatenych doasnych rozdieloch, prenose nevyuZzitych
datiovych Giverov a nevyuZitych dafiovych stratich v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto
odpotitatelné do¢asné rozdiely, prenesené nevyuZité dafiové ivery a nevyuZité daiiové straty umorit’.

Previerka Gi¢tovnej hodnoty odloZenych datiovych pohladdvok sa robi ku kaZzdému suvahovému dilu a hodnota sa zniZi do
takej miery, kedy uZ nie je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stadit' na umorenie celej odloZenej datiovej pohladavky
alebo jej &asti. Nevykazané odloZené daiiové pohFadavky sa znovu oceiluji ku kazdému sivahovému diiu a vykdZu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze budici zdanitelny zisk umozZni spétné ziskanie odloZenej daiiovej pohl'adavky.
OdloZené daiiové pohl'adavky a zavizky sa ocefiované datiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, ze budu aplikované na
obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavdzok uhradeny, na zéklade datiovych sadzieb (a datlovych zdkonov), ktoré
boli uzakonené k sivahovému diiu.

OdloZen4 daii sa Gi¢tuje priamo do vlastného imania, ak sa dari tyka poloZiek, ktoré sa Gi¢tuju priamo do vlastného imania,

a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Vnutrostatna preprava:
Preprava tovaru 33.150 34.729
Nakladka voziiov 6.450 6.180
Pristavné voziiov 1.317 1.252
40.917 42.161
Medzindrodna preprava:
Import 89.231 92.383
Export 100.767 105.119
Tranzit 15.597 14.251
205.595 211.753
Ostatné vynosy sivisiace s prepravou:
PouzZivanie vozilov v reZimoch RIV, PGV a AVV 11.571 6.996
Prenédjom voziiov 2.046 2.067
Cezhrani¢né sluzby 3.357 3.411
Ostatné 1.906 2.422
18.880 14.896
265.392 268.810

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Opravy a udrzba 5.599 6.203
Vykony prevadzky 2.206 2.094
Prenajom majetku 2.322 2.813
Ostatné 2.517 4.361

12.644 15.471

Ostatné vynosy obsahuju &iastky v objeme 5 850 tis. EUR (6 104 tis. EUR v roku 2015) u¢tované ZSSK za opravy a idrZbu,

vykony prevadzky, prendjom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY
(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Prenéjom voziiov (41.372) (24.739)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (27.194) (27.340)
Trakéné elektrickd energia (27.047) (29.028)
Trakéné motorova nafta (10.126) (11.849)
Material (8.580) (8.677)
Opravy a Gdrzba (7.553) (3.407)
Zahrani¢né useky (7.287) (5.522)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (6.878) (7.179)
Spotreba ostatnych médii (4.140) (4.972)
Cezhrani¢né sluzby (4.029) (4.492)
Prenajom (3.433) (3.005)
Bezpeénostné sluzby (1.221) (1.252)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.186) (1.235)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (862) (500)
Vzdelavanie (428) (301)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (359) (1.520)
Zdravotna starostlivost’ (337 (422)
Prekladka realizovana externym dodéavatel'om (254) (5.599)
Ostatné (3.088) (2.054)

(155.374) (143.093)

Spotreba a sluZby obsahuju &iastky fakturované od 7SR v objeme 60 197 tis. EUR (63 706 tis. EUR v roku 2015), spojen¢
hlavne s pouzivanim drah ZSR (spolo¢nost mé uzavrety jednoro¢ny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trakénej energie (vid’ pozndmka 25).

Pokles nakladov za prekladku realizovani externym dodavatelom v objeme 254 tis. EUR (5 599 tis. EUR v roku 2015) suvisi
s neobjednanim tejto sluzby u spolo&nosti Bulk Transshipment Slovakia, a.s. a ktoru si objednaval sam zakaznik.

6. OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Mzdové naklady (62.622) (61.540)
Naklady na socialne zabezpedéenie (26.980) (25.794)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 20) (2.738) (2.625)
Odstupné a odchodné (poznamka 21) 1.193 981

(91.147) (88.978)

Stav zamestnancov k 31.12.2016 bol 5 794 (k 31. decembru 2015 bol 6 027), z toho vedenie spolo&nosti predstavuje sedem
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolo€nosti alebo riaditelia jednotlivych tisekov). Priemerny stav zamestnancov
k 31.12.2016 bol 5 932 (k 31. decembru 2015 bol 6 056).

Priemernd mzda v roku 2016 bola 913 EUR a v roku 2015 896 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(vtis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentdlne zitaZe (netto) (poznamka - 503
21)
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zésob 1.686 5.363
Tvorba rezervy na sidne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) (1.063) (7.589)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohl'addvkam (146) (733)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.140) (1.138)
Ostatné (707) (1.370)
(1.370) (4.964)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Urokové naklady z Giverov a pdZitiek 974) (2.025)
Urokové naklady z podriadeného dlhu - (2.322)
Néklady na finanény lizing (693) (1.011)
Urokové néklady k rezervim a zamestnaneckym poZitkom (497) 29

(2.164) (5.329)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Kurzové zisky (straty), netto 5) (96)
Zisk z predaja cennych papierov - 400
Ostatné vynosy (néklady), netto 575 176

570 480

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIiVA

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Poskytnuté preddavky 480 -
Naklady budicich obdobi 12 4

492 4
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11. DAN Z PRIJIMOV

Vykazana daii z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vyske 0 tis. EUR, zraZkovu daii zaplatenti v zahranii
vo vyske 30 tis. EUR a dailovu licenciu vo vyske 3 tis. EUR (1.394 tis. EUR, 29 tis. EUR a 3 tis. EUR v roku 2015).

V nasledujucej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouZitim
platnych sadzieb dane:

(vtis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zisk (strata) pred zdanenim 156 1.503
Dari pri zékonnej sadzbe dane 21% (rok 2015: 22%) 33 331
Daii zaplatené v zahraniéi a dafiové licencia (33) (32)
Dopad datiove;j straty, ktori nemozno v budicnosti umorovat’ 31 355
Nezauétovana odloZena dailova pohl'adévka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (1.788) (81)
Trvalo pripoéitatel'né naklady 1.724 (605)
Osobitny odvod z podnikania - (1.394)
Daii z prijmu 33) (1.426)

Odlozena datiova pohladdvka a zévdzok pozostivaji z nasledovnych poloZiek (pre rok kongiaci 31. decembra 2016 bola
pouZita sadzba dane z prijmu 21% platné pre budice uétovné obdobie, k 31. decembru 2015 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
OdloZené dafiové pohPadavky

Neumorena dariova strata 1.963 3.085
Rezerva na environmentélne zataze 4.652 4.893
Rezerva na zamestnanecké poZitky 3.323 3.446

Opravna polozka k pohl'adavkam z obchodného styku

a k ostatnym pohl'addvkam 872 899
Opravna polozka k zdsobam 262 155
Rezerva na sudne spory 3.720 3.660
Odstupné, odchodné 314 216
Ostatné zavizky po lehote splatnosti nad 3 roky 3.796 6.029
Ostatné 7.667 7.287
26.569 29.670
OdlozZené daiové zavizky
flgfl;l:)lgggé nffﬁg?evti[:; na dafové ucely (olistené o opravné polozky (2.207) (3.480)
Ostatné (52) (92)
(2.259) 3.572)
Opravné polozka (24.310) (26.098)

Cisté odlozené dafiové pohPadavky (z4vizky) - -

Opravna polozka vo vyske 24 310 tis. EUR (26 098 tis. EUR v roku 2015) sa vykazala pri do¢asnych odpogitatenych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii dafiovych vyhod v buducich rokoch. Spolo€nost’ bude opravn polozku nad’alej
posudzovat, a ked’ sa stanovi, Ze uZ nie je potrebnd, daiiové vyhody zostdvajicich odloZenych dariovych pohladavok sa
zaétuju.

Na zéklade platnej legislativy spolo¢nosti prepadla v roku 2014 dariova strata z roku 2009 vo vyske 114 153 tis. EUR.
Ostatné danové zdvizky ako preddavky na dafi z prijmov zamestnancov, daii z nehnutelnosti, atd’. si vykézané v ramci
ostatnych zavézkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januiru 2016 31.841 227 32.068
Prirastky - 1.000 1.000
Ubytky (830) - (830)
Prevody 552 (552) -
K 31. decembru 2016 31.563 675 32.238
Kumulované opravky
K 1. janudru 2016 (21.938) - (21.938)
Odpisy za obdobie (1.481) - (1.481)
Ubytky 830 - 830
K 31. decembru 2016 (22.589) - (22.589)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 8.974 675 9.649
Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (1.771) -
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky
K 1. janudru 2015 (20.405) - (20.405)
QOdpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2016 72.659 468.056 5.364 546.079
Prirastky - 112 13.576 13.688
Ubytky (379) (11.729) (162) (12.270)
Prevody 1.619 12.025 (13.644) -
K 31. decembru 2016 73.899 468.464 5.134 547.497
Kumulované opravky

K 1. januiru 2016 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Prirastky (1.603) (25.118) - (26.721)
Ubytky 202 11.496 - 11.698
Strata zo zniZenia hodnoty (565) 232 - (333)
K 31. decembru 2016 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 43.639 212.409 4.600 260.648

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januiru 2015 77.561 462.432 4.414 544.407
Prirastky - - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104) -
K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky

K 1. janudru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) - (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 - 12.313
Strata zo zniZenia hodnoty (86) (9.622) - (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225.391 4.830 274.586

Do pozemkov a budov st zahmuté haly pouZivané na opravu lokomotiv, vagénov, depa, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni ainych aktiv si zahrnuté lokomotivy avagény, Zeriavy, nakladné automobily, osobné
automobily ainé vozidl4, naradie avybavenie pouZivané na opravy audrzbu, bojlery ainé vykurovacie zariadenia
a vybavenie kanceldrii, vratane po¢itacov, tlatiarni a iného IT vybavenia.

Spolo¢nost’ zauctovala zniZenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zéklade individudlneho posidenia identifikované
poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho dal$ie vyuZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zatiétovana vo vySke Skody
resp. vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31.decembru 2016.

Zarovei k 31. decembru 2016, vedenie Spolo¢nosti vykonalo komplexny test na znizenie hodnoty majetku v stilade s IAS 36.
Spitne ziskatelna hodnota majetku je vy3Sia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty majetku. Realizovatelna
hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena poniZena o naklady suvisiace s predajom daného majetku. VyuZitelna
hodnota majetku bola stanovena metodou diskontovanych pefiaznych tokov, pricom Spolo¢nost ako celok bola povaZzovana
za jedina pefiazotvornii jednotku. Porovnanim spitne ziskatel'nej hodnoty majetku s jeho ocenenim v u€tovnych zdznamoch
nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty majetku po zohladneni uz znizenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zéakladom pre stanovenie relevantnych pefiaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2017 aktualizovany na ziklade
skuto¢ného vyvoja znameho ku dfiu zostavenia uétovnej zavierky a predikcie vyvoja buducich obdobi zaloZenych na
najlepsich odhadoch vyuZitim v3etkych dostupnych informéacii. Odhad budicich pefiaznych tokov bol uskutoéneny na 15
rokov dopredu, o predstavuje priemernii zostavajiicu dobu pouzitia majetku pefiazotvornej jednotky. Pefiazné toky zahrfiali
aj nevyhnutné investiéné vydavky na udrZanie schopnosti pefiazotvornej jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie
zostatkovej hodnoty majetku. Pouzitd diskontna sadzba vo vyske 5.90% bola uréend na zaklade trokovych mier na
prirastkové financovanie nakupu aktiv Spolo¢nostou v obdobi diia zostavenia G&tovnej zavierky upravenej o faktor Casu,
rizika a likvidity.
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Na zaklade vy33ie popisanych procedir, Spolo¢nost’ celkovo zvysila zniZenie hodnoty o 333 tis. EUR ako ddsledok nizZSieho
vyuzitia majetku Spolo¢nosti, jeho trhového potencialu a zniZenia &istych periaznych tokov vyplyvajicich najmé z poklesu
prepravnych vykonov poéas roka 2016 a o¢akavaného vyuZitia majetku a prepravnych vykonov (predovietkym v dieslovej
trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku st zahrnuté hnacie drédhové vozidla obstarané formou finanéného prendjmu v celkovej
obstaravacej hodnote 21 217 tis. EUR (zostatkova hodnota 13 572 tis. EUR), vagony v celkovej obstaravacej hodnote 87 333
tis. EUR (zostatkova hodnota 65 259 tis. EUR) a vypo&tova technika v celkovej obstardvacej hodnote 2 772 tis. EUR
(zostatkova hodnota 0 EUR).

Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spoloénosti v celkovej obstaravacej 709 tis. EUR (2 219 tis. EUR k 31. decembru
2015) a zostatkovej hodnote 488 tis. EUR (2 015 tis. EUR k 31. decembru 2015) je evidovany ako pamiatkovo chranené
izemia, nehnutelné kultirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutel'nych kultirnych pamiatok.

Spoloénost’ nema od 1. januara 2014 uzatvorenu poistnii zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Spolo¢nost’ ma
poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vyska ro€ného poistného
nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Spolo¢nost’ uzatvoreni poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob proti (i)
Zivelnym nebezpe&enstvam, (ii) kradeZi a vandalizmu a (iii) poskodeniu strojovych zariadeni (krytie v3etkych rizik). Pre
rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou ¢&innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zéklade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manaZment Spoloénosti povaZovat tito investiciu ako spoloény podnik (,,joint venture®).

Zaroveti ma spolo&nost’ 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s.. T4to investicia je prezentovana ako pridruZeny podnik
na zéklade podmienok dohodnutych v akcionérskej zmluve.

Detaily o spolo&nom a pridruZzenom podniku a dcérskej spolo€nosti k 31. decembru 2016 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registricie _titast’' 2016 2016 2016 2016
Investicia v spolo¢nom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 21.543 2.918
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 1.726 (1.376)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.232
Investicie do dcérskych spoloénosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 25 (1)

Detaily o spolo&nom a pridruZzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

3 Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchedné meno registricie _ugast’ 2015 2015 2015 2015
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 3.844 (4.095)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.232
Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 26 -

Spoloénost’ predala 66% podiel v dcérskej spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s. dita 5. marca 2015 vitazovi medzinarodného
tendra, pri¢om predaj akcii bol ukonéeny schvalenim prislu$nych organov v méji 2015.

Dcérska spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a.s. k 31.decembru 2016 nevykonava Ziadnu aktivitu.
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15. ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. Cista
Obstaravacia realizovateP’na hodnota Obstaravacia realizovatel’'na hodnota
cena (ktora je nizSia) cena (ktora je niZSia)
(v tis. EUR) 2016 2016 2015 2015
Strojové a kovové materiély 3.143 2.700 3.068 2.814
Elektrické materialy 2.826 2.049 3.027 2.594
Chemikélie a guma 695 676 950 938
Motorova nafta 673 673 683 683
Bezpecnostné pomocky 253 251 262 261
Ostatné 146 138 198 194
Zasoby spolu 7.736 6.487 8.188 7.484

Spolo¢nost’ otakéva spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 354 tis. EUR (2015: 24 608 tis. EUR) v obdobi viac ako dvanast
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje u€tovna zavierka.

16. POHECADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHIADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
PohPadavky z tuzemského obchodného styku 29.718 24.637
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 15.381 13.753
DPH pohradavky 3.828 4.490
Ostatné pohladavky 2.904 3.257
[(;)g)l:?;lggvpl)((;ﬁika k pohradévkam z obchodného styku a k ostatnym (4.151) (4.085)

47.680 42.052

Pohladéavky po lehote splatnosti predstavovali 4 990 tis. EUR k 31. decembru 2016 (6 020 tis. EUR k 31. decembru 2015).
Pohladavky z obchodného styku si beziiroéné a vo vieobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informécie o pohPaddvkach vodi spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodoba poskytnutd pozZicka pridruzenému podniku Cargo Wagon, a.s. vo vyske
10 000 tis. EUR, ktor4 ma podriadeny charakter vo¢i dlhodobym bankovym tverom na kipu nékladnych voziiov Eerpanych
pridruZzenym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vyske 6% p.a. podlieha plneniu bankovych kovenantov pridruZzeného
podniku za podmienok pari passu vo¢i majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujica:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
splatnosti a bez 30 0 p
Rok Celkom opravnej polozky  <90dni 90-180dni 100 270 270732 5365
2016 47.680 47.040 640 - - - -

2015 42.052 41.181 871 - - - -
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17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na ugely prehladu o pefiaznych tokoch obsahuju peiiazné prostriedky a peitazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Peiiazné prostriedky v bankéch, v pokladni a peitazné ekvivalenty 125 3.370
Kontokorentné uvery (49.583) (43.517)

(49.458) (40.147)

PetiaZzné prostriedky v bankéach si Gro&ené pohyblivymi trokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.

Kontokorentné uvery k 31.decembru st nasledovné:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit éerpanie
Citibank Europe plc, pobog&. zahr. banky. 15.000 9.232 20.000 10.053
ING Bank N.V., pobo&ka z.b. 20.000 12.166 20.000 9.604
V3eobecnd uverova banka, a.s. 15.000 8.911 15.000 7.235
Tatra banka, a.s. 15.000 8.978 15.000 7.144
Slovenska sporiteltia, a.s. 10.000 4.977 10.000 4.946
Ceskoslovensk4 obchodn4 banka, a.s. 10.000 5.319 10.000 4.535

85.000 49.583 90.000 43.517

Petiazné prostriedky v bankéch, v pokladni a peiiaZzné ekvivalenty k 31. decembru 2016 nezahfiiaji Ziadnu sumu, s ktorou
spolo¢nost’ nemdze volne disponovat’ (31. december 2015: 3 326 tis. EUR).

18. VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zékladné imanie predstavuje §tétnuvinvest1’ciu v Spolo¢nosti, ktora spravuje MDV, realizovana formou vkladu uréitych aktiv a
zavazkov predchodcu Spoloénosti, ZS, a zahfiia 121 kusov registrovanych kmetiovych akcii v nominélnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR Véetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zdkonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolo&nosti bol v stilade so slovenskou legislativou, opét’ formou vecného vkladu, zaloZeny zakonny rezervny fond vo
vy3ke 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvy3ovat' minimélne o 10%
rotného &istého zisku az do vysky 20% zakladného imania Spolo&nosti. Podl’a stanov Spolo¢nosti nie je moZné zakonny rezervny
fond rozdelovat’ a mdZe sa pouZit’ len na pokrytie strét, alebo na zvy3enie zakladného imania.

Na zéklade rozhodnutia jediného akcionara Spolognosti bolo ku ditu 9. novembra 2010 schvalené pouzitie zdkonného rezervného
fondu v jeho aktualnej vyske na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majetku a zavdzkov vloZenych Statom pri zaloZeni Spoloénosti a pri
dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zdkladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujicim opravu chyby v po¢iato¢nom oceneni majetku vlozeného 3tatom identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Spolo¢nost’ obdrzala dodatoény vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDV, ¢o predstavovalo nesplatenti &ast’
vkladu od $tatu pri zaloZeni Spolo&nosti. Navyse, Spolo¢nost obdrzala Grok z omeskania z nesplatenej €asti vkladu vo vyske
8 830 tis. EUR.

Rozdelenie 1ictovného zisku za predchddzajiice iictovné obdobie

Rozdelenie $tatutarneho G&tovného zisku za rok 2015 bolo schvalené valnym zhromazdenim spolo¢nosti dila 6. jula 2016 a 8
tis. EUR bolo prea¢tovanych do zdkonného rezervného fondu a 69 tis. EUR bolo preaétovanych na neuhradenu stratu.
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19. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost’  31. december 2016  31. december 2015
Dlhodobé tvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobo¢ka zahr. banky. 31. jula 2019 10.980 13.098
Spolu 10.980 13.098
z toho:

Kritkodoba Cast’ liverov a poZiciek 2.182 2.118
Dlhodoba &ast’ liverov a poZitiek 8.798 10.980
Kritkodobé tvery

Zabezpedené

Privatbanka, a.s. 7. jana 2017 10.000 7.000
Kratkodobé dvery 10.000 7.000
Kritkodoba &ast’ iiverov a pézZiciek (vid’ hore) 2.182 2.118
Kontokorentné tivery (poznidmka 17) 49.583 43.517
Kritkodoba ¢ast’ iiverov a péziciek 61.765 52.635
Celkom 70.563 63.615

V3etky Gvery st vyjadrené v euréch, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

V3etky avery st uvedené v tabulke ako zabezpe&ené vlastnymi zmenkami v hodnote 59.583 tis. EUR (50 517 tis. EUR k 31.
decembru 2015), v nominélnej hodnote 107 800 tis. EUR (112 200 tis. EUR k 31. decembru 2015) okrem dlhodobého tveru
od ING Bank N.V., pobotka zahr. banky. Dlhodoby tver od ING Bank N.V., pobo&ka zahr. banky je zabezpegeny zéloZznym
pravom k 250 voziiom radu Shimmns v zostatkovej hodnote 20 916 tis. EUR a vznikol transforméaciou zmlvy o finan¢nom
lizingu pri odchode lizingovej spolognosti (ING Lease (C.R.), s.r.o., org. zlozka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou
zo skupiny ING.

Stkast'ou jednej Gverovej zmluvy bol zavidzok Spolo¢nosti dodrZiavat ukazovatel’ finanénej zadlZenosti. Dany ukazovatel’
bol odvodeny od vykazov pripravovanych Spolo&nostou. Spolotnost k 31. decembru 2015 nespitiala ukazovatel’ finanénej
zadlZenosti pri kontokorentnom uvere v celkovom objeme 7 235 tis. EUR. Dodatkom zo diia 1. decembra 2016 bola
povinnost’ dodrziavat’ ukazovatel’ finanénej zadlZenosti z tejto zmluvy vypustend. K 31. decembru 2016 nemé Spolo€nost
v Ziadnej z tverovych zmliv povinnost’ dodrZiavat’ finanéné kovenanty.

Redélna hodnota trogenych verov a pdziciek je 70.563 tis. EUR (63.615 tis. EUR k 31. decembru 2015).

V3etky trogené avery a pozitky st Grogené pohyblivou urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,950% p.a. do 2,700% p.a. (od
0,950% p.a. do 2,700% p.a. v roku 2015) okrem uveru od Privatbanky, a.s., ktory je uroéeny fixnou Grokovou sadzbou.
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20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie
odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) ddchodku jubilesch invalidity Spolu
Stav k 1. januéru 2016 12.470 3.189 7 15.666
Néklady na sicasné sluzby 462 115 - 577
Urokové naklady 299 76 - 375
Zisky a straty poistnej matematiky 432 157 1 590
Vyplatené pozitky (988) (387) 6) (1.381)
Néklady na minulé sluzby 17) 2 12 3)
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Kratkodobé k 31. decembru 2016 521 405 3 929
Dlhodobé k 31. decembru 2016 12.137 2.747 11 14.895
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie
odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) ddchodku jubilesch invalidity Spolu
Stav k 1. januéru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Néklady na sti€asné sluzby 468 123 - 591
Urokové naklady 298 82 - 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 2) 212
Vyplatené pozitky (905) (451) (6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 3 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:
2016 2015
Diskontna sadzba (% p.a.) 1,60 2,40
Rast miezd (%) 3,00 2,50
Pravdepodobnost’ imrtia muzov (%) 0,04 —2,26 0,04 —2,26
Pravdepodobnost’ umrtia Zien (%) 0,02 -0,88 0,02 - 0,88
Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazomnena v nasledovnej tabulke:
(v tis. EUR) 31. december 2016 Disk. Sadzba Rast miezd Umrtnost
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
g;tzsmﬁﬁ(‘;kpo - tkyreze""y na 15.824 (1.309) 404 160
(v tis. EUR) 31. december 2015 Disk. Sadzba Rast miezd Umrtnost’
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zdvazok z rezervy na 15.666 (1.241) 321 150

zamestnanecké poZitky
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21. REZERVY

(v is. EUR) Ciinegitate  spory e o Spolu
Stav k 1. januaru 2016 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Prirastky - 1.100 1.493 - 2.593
Urokové naklady - - - 121 121
Rozpustenie - - (300) (37 (337)
Pouzitie (88) (20) (681) (1.044) (1.833)
Stav k 31. decembru 2016 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476
Kratkodobé k 31. decembru 2016 - - 1.493 1.081 2.574
Dlhodobé k 31. decembru 2016 22.154 17.716 - 4.032 43.902
Stav k 31. decembru 2016 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476

s EUB gl P
Stav k 1. januaru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
Pougzitie (93) (6) (828) - (927
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932

Environmentdine zétaze

Pocas roku 2016 Spolo¢nost’ pouZila analyzy tykajuce sa environmentdlnych zat'azi v spolupréci s externou spolo¢nostou
z predchadzajiiceho roku, Specialistom v oblasti Zivotného prostredia, spolo¢nostou Centrum environmentalnych sluZieb,
s.r.o.. Na zéklade tychto analyz a spravy vypracovanej spolo¢nostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.o., Spolo¢nost
odhadla potrebné finanéné prostriedky v celkovej vyske 22 154 tis. EUR (22 242 tis. EUR k 31. decembru 2015) na
odstréanenie environmentalnych zatazi identifikovanych v minulosti v rimci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presnd vyska sa v3ak neda urcit z dovodu viacerych neistdt zahfiiajucich neustdly vyvoj zdkonov a regulacnych
poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a met6d, naasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by mohlo mat
potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spolo&nosti v buducich uétovnych obdobiach.

Vydavky budi postupne vynaloZené v obdobi rokov 2018 —2019. Pri vypoéte bola pouzita diskontné sadzba 2,00 % p.a.
Sudne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaja viacerych pravnych narokov. Najvyznamnej$iu &iastku predstavuje spor so spoloénost'ou
REFIN B.A,, s.r.o. vo vy$ke 8 932 tis. EUR.

Ostatné
Rezerva sa tyka jednej dlhodobej zmluvy na prendjom voziiov, ktora bola v €asti klasifikovana ako nevyhodny kontrakt.
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22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Zavizky z tuzemského obchodného styku 53.891 62.729
Zavizky zo zahrani¢ného obchodného styku 7.719 7.190
Zavizky voli zamestnancom 6.102 5.907
Zavizky voti socidlnym instituciam 3.516 3.503
Ostatné zavizky 5.187 3.419

76.415 82.748

Kratkodobé zévizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vy$ku 871 tis. EUR k 31. decembru 2016 (1 103 tis.
EUR k 31. decembru 2015).
Podrobnejsie informécie o zavizkoch spriaznenych stran s uvedené v poznamke 25.

Sucast’ou ostatnych dlhodobych zavizkov je aj socidlny fond. Zmeny v socidlnom fonde st uvedené v nasledujucej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016  31. december 2015
Stav k 1.1. 100 200
Tvorba 605 610
Pouzitie (626) (710)
Stav k 31.12. 79 100

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zdvdzky z finanéného prendjmu

K 31. decembru 2016 méa SpoloZnost’ zavizky z finanéného prendjmu sivisiace s obstaranim 753 kusov vagénov
a 12 kusov hnacich drahovych vozidiel (1 104 kusov vagénov, 12 kusov hnacich drahovych vozidiel k 31. decembru 2015).

V3etky n4jmy st zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou drokovou sadzbou odvijajucou sa od vysky sadzby
EURIBOR. Minimélna vy3ka buducich splatok spolu so si€asnou hodnotou &istych miniméalnych splatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Minimdlne  Sicasnd hodnota  Minimalne Sucasna
splatky splatok splatky hodnota splatok
Do jedného roka 13.371 13.069 12.708 11.963
Od jedného do piatich rokov 5.642 5.496 19.134 18.563
Nad pét’ rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 19.013 18.565 31.842 30.526
ZniZena o budice finan¢né naklady (448) - (1.316) -
Sucasna hodnota minimalnych splatok 18.565 18.565 30.526 30.526

Zaviizky z operativneho prendjmu

K 31. decembru 2016 mé Spolo¢nost uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu urgit(i tykajice sa hlavne prendgjmu
voziiov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné néklady:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Operativny lizing voziiov 41.603 24.710
Operativny lizing aut 486 427
Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 160

42.247 25.297

Budice minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu podl'a uzatvorenych leasingovych zmlav su nasledovné:
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(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Do jedného roka 40.247 40.973
Od jedného do piatich rokov 191.823 190.383
Nad pat’ rokov 15.814 48.886
247.884 280.242

Investicné zavizky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 (1. januara 2016 do 31. decembra 2016)
st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Pozemky a budovy - 19
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.124 402
Nehmotny majetok - -

2.124 421

Z celkovej vysSie uvedenej hodnoty st investiéné vydavky v hodnote 2.124 tis. EUR (421 tis. EUR v roku 2015) viazané
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zdviizky

Spolo¢nost CD CARGO, a.s. zaZalovala Spolognost’ o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z ddvodu nezaplatenej DPH
stivisiacej s pouZivanim jej voziiov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. méja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol dila 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sud Bratislava II v celom rozsahu Zalobu zamietol

a Zalovanému priznal pravo na néhradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Stdny spor bol pravoplatne ukonéeny, CD
CARGO, a.s. v zdkonnej lehote v roku 2017 podalo dovolanie.

24. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE
S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDAJ

Stroje,
Pozemky zariadenia,iné  Nedokonéené
(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2016 - - - -
Stav k 31. decembru 2016 - - - -
Stroje,
Pozemky zariadenia,iné Nedokondené
(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 - 180.429 - 180.429
Ubytky - (180.429) - (180.429)

Stav k 31. decembru 2015 - - - -

Dria 5. marca 2015 Spolo¢nost’ podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o predaji a kiipe
akcii dcérskej spoloénosti Cargo Wagon, a.s., na zéklade ktorej AAE Wagon a.s. (¢len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zakladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujucu vztahy medzi AAE a ZSSK
CARGO. Po schvaleni organmi hospodarskej sit'aZe, zaregistrovani prevodu akcif a splneni odkladnych podmienok do$lo k
podpisu zéveretnych dokumentov — Zmluva o odplatnom prevode hnutelného majetku a naslednom spitnom najme
dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych vozilov a spdtnom najme v poéte 8 216 ks). Cela
transakcia a odpredaj a spitny najom &asti majetku bol dokon&eny 10. jala 2015.
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25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
Spriaznenymi osobami Spolo&nosti st vietky majetkovo prepojené spoloénosti (teda pod kontrolou $tatu), spolotny podnik

Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujuca tabulka uvadza celkovi vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov konéiacich

k 31. decembru 2016 a 2015:

(v tis. EUR) 31. december 2016

Trzby Naklady  PohPadavky Zavizky voti
realizované na transakcie voli spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobim
ZSR 1.022 60.197 110 32.241
ZSSK 13.307 3.564 1.263 443
Slovensky plynérensky priemysel - 1.326 - 226
Cargo Wagon, a.s. 744 35.422 10.928 4.442
BTS (spoloény podnik) 1.305 523 144 368
Ostatné spriaznené osoby 667 2.353 22 4

(v tis. EUR) 31. december 2015

Trzby Niklady  PohPadavky Zavizky vodi
realizované na transakcie voti spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobam
ZSR 734 63.706 95 40.132
ZSSK 13.434 3.924 1.963 501
Ministerstvo financii SR 90 - - -
Slovensky plynarensky priemysel - 256 - 8
Cargo Wagon, a.s. 180.900 16.736 10.312 3.482
BTS (spolo¢ny podnik) 3.317 5.871 137 1.446
Ostatné spriaznené osoby 314 607 18 2

Hlavné zmluvné vztahy Spolo¢nosti so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a ka¥doroéne sa
obnovuji. Néklady vo&i ZSR predstavuju najmi poplatky za pouZivanie Zelezni¢nej dopravnej cesty a naklady na nakup
trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiuji uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy vo&i ZSSK
reprezentuji vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonStrukcie, modernizicie a opravy osobnych vagénov
a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutdrne a kontrolné orgdny

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I mali po¢as roku 2016 3tatutdrne a kontrolné orgény
spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel’ (od 7.7.2016)

Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)

Ing. Jaroslav Daniska, ¢len predstavenstva (od 30.5.2016)

Ing. Rébert Neméik, PhD., €len predstavenstva (od 8.7.2016)

Ing. Lubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28.7.2016)

Ing. Miroslav Hopta, ¢len predstavenstva (od 28.5.2016 do 30.5.2016)

Ing. Vladimir Cupték, predseda predstavenstva a generélny riaditel’ (od 26.4.2012 do 27.5.2016)
Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda predstavenstva (od 15.5.2012 do 30.5.2016)

Ing. Peter Fejfar, ¢len predstavenstva (od 26.4.2012 do 27.5.2016)

Ing. Jozef Paviik, predseda predstavenstva a generélny riaditel’ (od 28.5.2016 do 31.5.2016)

Ing. Martin Catlog, predseda dozornej rady (od 15.8.2012)

Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Stefan Hlinka, ¢len dozomnej rady (od 15.8.2012)

Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozomej rady (od 1.1.2015)

Mgr. Zita Vertikova, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015)

Ing. Ivan Grénsky, ¢len dozornej rady (od 14.7.2016)

Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady (od 15.8.2012 do 13.7.2016)

Dozorna rada:

Funkéné poZitky vypldcané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady
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Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2016 predstavovali sumu 38 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. decembru 2015). Odmeny
¢lenom dozornej rady v roku 2016 predstavovali sumu 24 tis. EUR (15 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Poskytnuté uvery

Kriaovym &lenom vedenia a élenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne avery.

26. RIADENIE FINANCNYCH RIZ{K

Hlavnymi finanénymi zavizkami Spoloénosti si Grolené tvery a pdzicky, kontokorentné tvery a zavizky z obchodného
styku. Hlavnym u&elom tychto finan¢nych zavizkov je zabezpetit' financovanie &innosti Spolo&nosti. Spolo¢nost’ disponuje
réznymi finanénymi aktivami zahfiiajic pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, ktoré vznikaju priamo z
¢innosti spolo¢nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajucimi z finan&nych nastrojov Spolo&nosti st urokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spolo¢nosti sleduje a odsthlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené niZsie.

Urokové riziko

Spoloénost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych drokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kritkodobym
zavizkom z verov a kontokorentnych uiverov s pohyblivymi drokovymi sadzbami. Spoloénost’ mé 3iroké portfélio Gverov s
rdznymi fixnymi a pohyblivymi Girokovymi sadzbami.

Nasledujuca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje otakavany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie
12 mesiacov po sivahovom dni. Neo¢akéva sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR)

EURIBOR (+0.5%) (460) (652)

EURIBOR (-0.5%) - 161
Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je, aby mala v sulade so svojou finanénou stratégiou dostatoéné peilazné prostriedky a petiazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vy3ke cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostato¢nej likvidity. Vyska dostupnych cudzich zdrojov vo forme neferpanych tverovych liniek k 31. decembru 2016 a
2015 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Dlhodobé cudzie zdroje - -
Krétkodobé cudzie zdroje 36.511 49.577
Dostupné cudzie zdroje spolu 36.511 49.577

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Spolo¢nost’ nederpala bankovu zaruku.

V nasledovnej tabulke st sumarizované splatnosti finanénych zavidzkov k 31. decembru 2016 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3dol2 OdldoeS Nad § Celkovo
(v tis. EUR) poziadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Dlhodobé tivery - - - 8.798 - 8.798
Zéavizky z obchodného styku a
ostatné zaviizky 871 48.997 10.001 16.546 - 76.415
Zéavizky z finanéného prendjmu . 865 12.204 5.496 - 18.565
Kratkodobé avery - - 54.606 7.159 - 61.765

871 49.862 76.811 37.999 - 165.543
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V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finan¢nych zavdzkov k31. decembru 2015 na zéklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 O0d3dol12 Od1ldeS Nad § Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Dlhodobé avery - - - 10.980 - 10.980
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zavizky 1.103 47.490 17.503 18.046 - 84.142
Zavizky z finanéného prendjmu - 258 11.705 18.563 - 30.526
Krétkodobé tivery - - 38.085 14.549 - 52.634
1.103 47.748 67.293 62.138 - 178.282
Kreditné riziko

Spolognost predava svoje sluzby réznym odberatelom, z ktorych Ziadny, &i uZ jednotlivo alebo spologne, z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladéavok. Spoloénost ma troch hlavnych zékaznikov, Budamar
Logistics, U.S. Steel Kosice a Express Slovakia, vynosy vogi ktorym predstavujii 59 % z celkovych vynosov z prepravy a
savisiacich vykonov (56 % v roku 2015), ale vedenie je presvedSené na zéklade historického vyvoja, buducich projekeii
a podpisanych zmlav, %e Spolo¢nost nie je nadmerne vystavena kreditnému riziku v savislosti s tymito troma zdkaznikmi.
Spolo¢nost’ mé& vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpeluju, aby sa sluzby predavali zékaznikom s dobrou
tiverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit Gverovej angaZovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Gétovna hodnota kazdého finanéného aktiva vykazana v sivahe, zniZena o opravna
polozku.

Riadenie kapitdlu
Hlavnym ciefom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitdlu je zaistit' zabezpetenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitélu s cielom podporit’ jej podnikatel'ski &innost a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Spolo¢nost’ riadi a upravuje svoju kapitalova Struktiru s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v rAmci cielov, postupov alebo procesov pogas rokov kon&iacich 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015.

Spolo¢nost’ sleduje zadlzenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypogitany ako pomer dlhu pozostavajiceho
z trodenych tiverov a pdZitiek od tretich stran, mimo z&vézkov z finanéného prendjmu, k vlastnému imaniu.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Dlhodobé avery, poniZené o kratkodobu &ast’ (okrem podriadeného dlhu

a zavizkov z finanéného prendjmu) 8.798 10.980
Kratkodobé uvery zahfiiajuce kratkodobu &ast” dlhodobych tiverov (okrem

zavizkov z finan&ného prendjmu) 61.765 52.634
Dih 70.563 63.614
Vlastné imanie 114.338 114.215
Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 62% 56%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti uvadzanych
v tejto G¢tovnej zdvierke.

Schvalené Ing/Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom v mene predstavenstva dia 25. aprila 2017.
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s.:

Spréva z auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky
Nézor

Uskuto&nili sme audit konsolidovanej uétovnej zavierky spolonosti Zelezniéna spolo&nost Cargo
Slovakia, a.s. a jej dcérskych spolo¢nosti (,skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej
situacii k 31. decembru 2016, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien
vlastného imania, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sahrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana U¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situacie skupiny k 31. decembru 2016, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podrfa
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS EU").

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). NaSa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podfa ustanoveni zakona
€. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Gétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas auditorsky nazor.

Zdéraznenie skuto¢nosti
Upozorfiujeme na nasledujuce skuto¢nosti:

i. Ako je uvedené v bode 21 poznamok ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke, skupina zatétovala
environmentalnu rezervu v hodnote 22 154 tis. EUR na potencialne napravy Zzivotného
prostredia. Odhady vySky buducich nakladov tykajtcich sa napravy Zivotného prostredia nie st
bezpodmieneéne presné z dévodu viacerych neistét zahffiajucich neustaly vyvoj zakonov
a regulaénych poziadaviek v oblasti zivotného prostredia a metdéd, nacasovania a rozsahu
napravného opatrenia, a preto sa nedaju v su€asnosti presne uréit. Tieto naklady by mohli mat
vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia skupiny v budtcich uétovnych obdobiach.

i. Ako je uvedené v bode 25 poznamok ku konsolidovanej U&tovnej zavierke, skupina ma
vyznamné transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy
so Zeleznicami Slovenskej republiky a Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a.s., ktoré su
uzatvorené spravidla na roénom zmluvnom zaklade.

Nas$ nazor nie je vzhfadom na tieto skutoénosti modifikovany.
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Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za konsolidovana Gétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrZitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by mala v dmysle skupina zlikvidovat' alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemala inu realistickii moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovana uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
odakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto€nené na zéklade tejto konsolidovanej iétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs, pogas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Giétovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vy3Sie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnu
dohodu, faldovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad
nepretrZittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej u¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych doékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak
mozZu spdsobit, Zze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana Uétovna zavierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



EY

Building a better
working world

e Ziskavame dostatotné a vhodné auditorské dokazy, tykajice sa finanénych informacii
o0 spolo¢nostiach v ramci skupiny alebo ich podnikatelskych ¢innostiach, potrebné na vyjadrenie
nazoru na konsolidovani Uétovni zavierku. Zodpoveddame za riadenie, dohlad
a vykonavanie auditu skupiny a zostavame vyhradne zodpovedni za nas auditorsky nazor.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych
skutoCnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d’als$im pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroCnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve®). Nas vy$sie uvedeny nazor na konsolidovant Gétovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyrotna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu konsolidovanej Giétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade
s konsolidovanou uétovnou zavierkou za dany rok,

- vyrogna sprava obsahuje informacie podla zakona o u&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas
auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyroCnej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

25. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

] -

Ing. Peter Uram-HriSo, $tatutarny auditor
Licencia /UDVA ¢&. 996



Zeleznic¢na spolocnost’ Cargo Slovakia, a.s.

Konsolidovana G¢tovna zavierka zostavena v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né
vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU

a Sprava nezavislého auditora

Rok konéiaci
31. decembra 2016



Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
za rok konc¢iaci 31.decembra 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2016 31. december 2015
Vynosy
Preprava a stivisiace vynosy 3 265.392 268.810
Ostatné vynosy 4 12.644 15.471
278.036 284.281
Niklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (155.375) (143.093)
Osobné naklady 6 (91.147) (88.978)
. e - . (28.395)
Odpisy, amortizicia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (40.894)
Ostatné prevadzkové vynosy (néklady), netto 7 (1.370) (4.964)
(276.287) (277.929)
Finanéné naklady
Urokové néklady 8 (2.164) (5.329)
Ostatné finanéné vynosy (néklady), netto 9 570 480
Podiel na zisku spoloéného a pridruzeného podniku 14 699 (313)
(895) (5.162)
Dail z prijmov 11 (33) (1.426)
Zisk (strata) za ictovné obdobie 821 (236)

Ostatny komplexny vysledok za utovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za i¢tovné obdobie 821 (236)

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siéastou Giétovnej zavierky.

Pripadajuci na:
Akcionéra Spolo¢nosti 821 (236)

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych - -
spolo¢nosti

a/ oy

filom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom (ppto

Schvélené Ing. ene predstavenstva diia 25. aprila 2017.




Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Konsolidovany vykaz financ¢nej pozicie
k 31.decembru 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2016 31. december 2015
AKTIiVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 260.648 274.586
Nehmotny majetok 12 9.649 10.130
P6zitky poskytnuté v ramci skupiny 16,25 10.908 10.298
Investicia v spolo¢nom a pridruZenom podniku 14 10.174 9.475
Ostatné dlhodobé aktiva 10 492 4
291.871 304.493
Obezny majetok
Zasoby 15 6.487 7.484
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 16 47.681 42.052
Peiiazné prostriedky a petiazné ekvivalenty 17 149 3.395
54.317 52.931
Majetok klasifikovany ako drZany na predaj 24 - -
54.317 52.931
AKTIVA SPOLU 346.188 357.424

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie

Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zékonny rezervny fond 18 34 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhraden4 strata 18 (284.642) (285.455)
Vlastné imanie spolu 118.266 117.445
Dlhodobé zavizky
Uro&ené tivery a poZitky 19 8.798 10.980
Zamestnanecké pozitky 20 14.895 14.797
Rezervy 21 43.902 34.872
Z4avizky z obchodného styku a ostatné zavizky 22 16.546 18.046
Zavizky z finanéného prendjmu 23 5.496 18.563
Ostatné dlhodobé zavizky 22 79 100
89.716 97.358
Kritkodobé zavizky
Uro&ené uvery a pozitky 19 61.765 52.634
Zamestnanecké pozitky 20 929 869
Rezervy 21 2.574 11.060
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 22 59.869 64.701
Daiové zaviazky 11 - 1.394
Zavizky z finanéného prendjmu 23 13.069 11.963
138.206 142.621
ZavizKky priamo sivisiace s majetkom klasifikovanym ako drzany 24 ) )
na predaj
Zavizky spolu 227.922 239.979
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 346.188 357.424

A

Uctovné zasady a pozngmky si ne itelnou si¢astou uctovnej zavierky.

Schvélené Ing. Mt Voz#fom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v-mgnh¢ predstavenstva diia 25. aprila 2017.
~
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Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci 31.decembra 2016

Zakonny
Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata Spolu
Stav k 1. janudru 2015 401.646 26 1.228 (285.219) 117.681
Strata za u¢tovné obdobie - - - (236) (236)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (236) (236)
Tvorba zdkonného rezervného fondu - - - - -
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (285.455) 117.445
Zisk za u&tovné obdobie - - - 821 821
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 821 821
Tvorba zikonného rezervného fondu - 8 - (8) -
Stav k 31. decembru 2016 401.646 34 1.228 (284.642) 118.266

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sigastou Gittovnej zavierky.

Schvalené Ing. inom Vozérom, MBA a Ing. Miroslg( optom v mene predstavenstva diia 25. aprila 2017.




Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok kondiaci 31.decembra 2016

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2016 31. december 2015
Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 854 1.190
Upravy:
Nepetiazné
?Tziapjz{(h amortizacia a zniZenie hodnoty hmotného a nehmotného 1213 28.395 40.893
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 7 (1.081) (4.793)
Zisk z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - (400)
Opravné poloZka k pohl'addvkam a zdsobam 15, 16 611 (589)
Nékladové troky 8 2.164 5.329
Vynosové troky (610) (323)
Podiel na zisku spolo¢ného podniku (699) 287
Pohyby v rezervach a zamestnaneckych pozitkoch 703 5.158
Ostatné nepeilazné operécie 4,14 2 42
30.339 46.794
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob 452 195
Z:Lz:tr;iz )E(z:;:)g:ir:ll;)dzia:l? pohladévok z obchodného styku (6.182) 1.446
Zgjﬁe;]i(e) ‘Emiienie) stavu zavizkov z obchodného styku a ostatnych (6.451) (14.190)
Peiiazné toky z prevadzkovej &innosti 18.158 34.271
Zaplatené dail z prijmu 11 (1.420) 32)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na_previdzkové Sinnosti 16.738 34.239
Pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (14.688) (18.541)
Poskytnutd pdZitka pridruZenému podniku 16 - (10.000)
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 - 7.000
Prijaté dividendy - 25
Pel“‘lai'né ,prostrie‘dky prisluchajiice pridruZzenému podniku po predaji _ @1
majoritného podielu
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.418 185.173
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na_investi¢né &innosti (13.270) 163.636
PeniaZné toky z finanénych €innosti
Prijaté avery a pozicky 19 3.000 -
Splacanie verov a pozitiek 19 (2.118) (20.030)
Splacanie podriadeného dlhu - (117.220)
Zaplatené Groky (1.701) (6.660)
Splacanie zavizkov z finanéného prendjmu 23 (11.961) (8.683)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na finan&né &innosti (12.780) (152.593)
Cisté zvy3enie (zniZenie) stavu peiiaZnych prostriedkov
. v . ) (9.312) 45.282
a peiiaznych ekvivalentov
PeiaZné prostriedky a peiiaZzné ekvivalenty k 1. janudru 17 (40.122) (85.404)
Peiiazné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 31. decembru 17 (49.434) (40.122)

g . . , o . , s g \
Uttovné zasady a poznamky si neoddelitenou si¢ast'ou Gétovnej zavierky. /\
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Schvalené Ing. inom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavam Ho
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m v mene predstavenstva diia 25. aprila 2017.




Zelezni¢na spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke

Schvélené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva dfia 25. aprila 2017.
1. VSEOBECNE INFORMACIE
Informacie o skupine a materskej spolo¢nosti

Zelezni¢na spolognost Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,,Spolonost™), akciova spolognost registrovana
v Slovenskej republike, bola zaloZen4 diia 1. januara 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spolognosti spolognosti Zelezniénéa
spolo¢nost, a.s. (,ZS™). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom side
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolo&nosti je $tat. Préva $tatu ako akciondra vykondva Ministerstvo dopravy a
vystavby Slovenskej republiky (,MDV*) so sidlom Némestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spolo¢nost’ teda nie je su¢astou
Ziadneho konsolidovaného celku. Spolo&nost’ nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spolo¢nosti, 78S, bola zaloZen4 dita 1. januara 2002 vyfiatim a vloZenim Zasti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,,ZSR”) a prevzala zodpovednost' za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezni¢nej dopravy a dopravné sluzby
vramci Slovenska, kym ZSR st nadalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31.
decembra 2004 zrufena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené naslednicke spolo¢nosti: Zelezniéna
spoloénost Slovensko, a.s. (,ZSSK*) pre osobnu dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nékladni dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou &innostou ZSSK CARGO je poskytovanie nékladnej dopravy a s ilou stvisiacich sluZieb. Okrem toho Skupina
prenajima majetok a poskytuje opravy a iidrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a inych externych zakaznikov.
Skupina m4 3truktiru a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na ugely alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povaZuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO

Drietiova 24

820 09 Bratislava

Slovensko

Skupina zahriiuje Spolo&nost, spolo&ny podnik, pridruZenti a dcérsku spolo¢nost’.

Tato konsolidovana uétovna zavierka je uloZena v sidle Spolo¢nosti v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tito konsolidovant G&tovna zavierku schvalilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo Spoloénosti diia 25. aprila 2017. Ugtovna
zévierka Spolo&nosti za predchadzajuce (i&tovné obdobie bola schvélend riadnym valnym zhromazdenim spolo¢nosti, ktoré sa
konalo diia 6. jala 2016.

Tato konsolidovana u&tovna zévierka bola zostavena na zaklade historickych cien. Tato G¢tovna zavierka zahriiuje i€tovni
zéavierku spolognosti ZSSK CARGO a je zostavena v stlade s ¢lankom 17a (6) Zakona 431/2002 o u¢tovnictve za utovné
obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016. Spolo¢ny podnik a pridruzeny podnik je konsolidovany metédou vlastného
imania a dcérska spoloénost’ metédou tplnej konsolidacie.

Tato konsolidovana Gi¢tovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej €innosti. Skupina
vykazala za tento rok zisk vo vyske 821 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradent stratu vo vyske 284 642 tis. EUR.

Diia 10. jiila 2013 bol uznesenim vlady SR €. 390/2014 schvaleny subor opatreni na konsolidaciu Zelezni¢nej nakladnej dopravy
SR, ktorych realizdcia by mala umoZnit’ ekonomicku konsolidaciu a d’al3i rozvoj Skupiny. Opatrenia kompenzuju oneskorené
zavedenie nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych nékladnych dopravcov formou zniZenia poplatku za uZivanie
Zelezni&nej infradtruktiry v rokoch 2014-2016 a zarovei opraviiuji Skupinu k zaloZeniu troch dcérskych spolo¢nosti v oblasti
manaZmentu parku nakladnych voziiov, realizacie intermodalnej prepravy a opravy a idrzby HDV a ndkladnych voziiov a
nasledne umozZnit vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcérske spolo&nosti — Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Diia 5. marca 2015
Spolo¢nost podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spoloénostou AAE, Zmluvu o predaji a kupe akcii Cargo Wagon,
a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s. (€len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% zékladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujicu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvéleni organmi hospodarskej sitaZe, zaregistrovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych podmienok doslo
v méji 2015 k podpisu zavere¢nych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnutel'ného majetku a naslednom spdtnom
najme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezniénych vozilov a spdtnom ndjme v pocte
8216 ks) a Zmluva o bankovom uvere medzi financujucimi bankami a Cargo Wagon, a.s., ktorej i¢elom bolo zaplatenie Casti
odplaty za prevod Zelezni€nych voziiov. Cela transakcia bola ukongena 10. jula 2015, kedy ZSSK CARGO obdrzalo za predaj
voziiov 216,6 miliéna EUR (vratane DPH), ktoré boli pouZité na oddlZenie Spolo&nosti a zagalo si prenajimat’ vel’ku Cast flotily
nakladnych voziiov. Cielom vytvorenia oboch spolo&nosti je okrem oddlZenia Spolo¢nosti postupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokratovani aj v dal3ich internych opatreniach, ktoré maji zvysit' produktivitu
a efektivitu internych procesov. V pripade spolo¢nosti ZSSK Cargo Intermodal, a.s. medzinarodné vyberové konanie bolo
ukonéené v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spolo¢nost” bude podporovat’ aktivity v intermodalnej preprave
v ramci ZSSK CARGO.
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Budiice tispe$né ukoné&enie konsolidacie Zelezni¢nej nékladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného hospodérenia v
strednodobom horizonte pri pokradovani aj v d’alich internych opatreniach, ktoré maju zvysit' produktivitu a efektivitu
internych procesov, bude z pohl'adu klesajicich vykonov/preprav a silnejiicej konkurencie zavisiet od d’alSich podpornych
opatreni a nového regulatného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov a predovietkym vysky poplatku za uZivanie
Jeleznidnej infratruktiry po roku 2016. Pre rok 2017 s vyhladom aj pre rok 2018-2019 pokraluje podpora Zeleznitnej
nékladnej dopravy na Slovensku vo forme zniZenia poplatku za uZivanie Zelezni¢nej infrastruktary.

Tato konsolidovana uétovna zavierka a poznamky k G&tovnej zavierke si vykézané v tisicoch EUR.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok.
Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana u&tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie
a vietkymi platnymi IFRS prijatymi v rimci EU. IFRS zahftiaja $tandardy a interpretcie schvéalené Radou pre medzinérodné
t¢tovné Standardy (,,JASB*) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,JFRIC*).

V stidasnosti vzhfadom k procesu prijimania IFRS EU a vzhadom k povahe aktivit Skupiny, neexistujii Ziadne rozdiely
v IFRS u&tovnych zésadach aplikovanymi Skupinou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Skupina aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC k 1. januaru 2016, vSetky
prijaté v ramci Eurépskej tinie (d’alej ako ,,EU):

e IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Uprava IAS 19 - Gginny pre (¢tovné obdobia zatinajuce 1. januara 2016 alebo
neskor;

e IAS 16 a IAS 38 - Objasnenie prijatelnych spdsobov odpisovania — Uprava IAS 16 a IAS 38 - Gginny pre G¢tovné
obdobia za¢inajtice 1. januara 2016 alebo neskor;

o IAS 1 Iniciativa pre zverejiiovanie informacii - Uprava IAS 1- G&inny pre G¢tovné obdobia zaginajuce 1. januara 2016
alebo neskor;

e  Projekt vylep3eni pre IFRS Cyklus 2010 — 2012 - (&inny pre u¢tovné obdobia za¢inajice 1. februdra 2015 alebo
neskor;

IFRS 2 Platby na zaklade podielov — Definicia ,,vesting condition®

IFRS 3 Podnikové kombinacie — U&tovanie o pripadnom protiplneni pri podnikovej kombinécii

IFRS 8 Prevadzkové segmenty — Agregécia prevadzkovych segmentov

IFRS 8 Prevadzkové segmenty — Odsthlasenie celkovych aktiv vykazovanych segmentov s aktivami
ucétovnej jednotky

o IAS 16 Nehnutelnosti, stroje azariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok — Metdda precenenia -

o O O O

proporcionélny prepocet opravok

IAS 24 Zverejnenia o spriaznenych osobach — Vrcholovi riadiaci pracovnici

IFRS 3 Podnikové kombinécie — Rozsah vynimky pre spoloéné podniky

IFRS 13 Oceifiovanie realnou hodnotou — Rozsah paragrafu 52 (portfolio vynimiek)

Standardy, interpreticie a dodatky k vypracovanym $tandardom, ktoré nadobudli i¢innost’ po&as roku 2016 a nie st
pre Skupinu relevantné:

e IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢né uctovné jednotky: Uplatiiovanie konsolida¢nej vynimky — Uprava IFRS 10,
IFRS 12 a IAS 28 - Gi¢inny pre uétovné obdobia za¢inajuce 1. januéra 2016 alebo neskor;
o IFRS 11 Uttovanie o nadobudnuti G¢asti v spolo&nej &innosti - Uprava IFRS 11 - Géinny pre Gétovné obdobia
zatinajuce 1. januéra 2016 alebo neskor;
o IAS 16 and IAS 41 Plodiace rastliny - Uprava IAS 16 a IAS 41 - G¢inny pre u¢tovné obdobia zatinajice 1. januéra
e 2016 alebo neskar;
e IAS 27 Metdda ekvivalencie v individualnej ugtovnej zavierke - Uprava IAS 27 - G&inny pre Gétovné obdobia
zatinajuce 1. januéra 2016 alebo neskor:
e Projekt vylep3eni pre IFRS Cyklus 2012 — 2014 - Gginny pre uctovné obdobia za¢inajice 1. januéra 2016 alebo
neskor;
o IFRS 5 Dlhodobé aktiva drzané na predaj a ukon&ené &innosti — Zmeny v metédach vyradenia
o IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie — Servisné zmluvy
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o IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejiiovanie — PouZitelnost kompenzaéného zverejiiovania v skratenej
priebeZnej Gtovnej zavierke

o IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Diskontné sadzby
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu u&tovného roka - Zverejnenie informacii "inde v priebeZnej
uétovnej zavierke"

Medzinirodné $tandardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie su zatial’ a¢inné

¢ IFRS 9 Finanéné néstroje - u¢inny pre Gi&tovné obdobia zatinajice 1. janudra 2018 alebo neskor;

e IFRS 15 Vynosy zo zmlitv so zakaznikmi - u¢inny pre Gétovné obdobia zatinajuce 1. januéra 2018 alebo neskor;

¢ IFRS 16 Lizingy - Gi¢inny pre u&tovné obdobia za¢inajiice 1. januéra 2019 alebo neskar;

e IAS 7 Iniciativa pre zverejiiovanie informacii - Uprava IAS 7 - G&inny pre G¢tovné obdobia zaginajuce 1. januéra
2017 alebo neskor;

e IAS 12 Vykazanie odloZenych daiiovych pohl'adavok z nerealizovanych strét - Uprava IAS 12 - G&inny pre G&tovné
obdobia zaéinajice 1. januara 2017 alebo neskor;

e IFRS 2 Klasifikicia a ocefiovanie platieb na zéklade podielov - Uprava IFRS 2 - Gginny pre ugtovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskor;

e Uplatiiovanie IFRS 9 Finan&né néstroje s IFRS 4 Poistné zmluvy - Uprava IFRS 4 - G¢inny pre Gétovné obdobia
zatinajuce 1. januéra 2018 alebo neskor;

e Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 — Predaj alebo vklad aktiv do pridruZenych alebo spolo¢nych podnikov — dodatky
e$te neboli schvilené EU;

e IAS 40: Investicie do nehnutelnosti (dodatky) - G&inny pre u¢tovné obdobia zaginajuce 1. januira 2018 alebo
neskor;

e  IFRIC Interpretacia 22: Transakcie v cudzich menach a zalohové platby — interpretacia eSte nebola schvélena EU;

o Projekt vylep3eni pre IFRS Cyklus 2014 — 2016 - Gginny pre fi¢tovné obdobia zadinajice 1. januara 2017 / 2018
alebo neskor;

o IFRS 1 Prechod na medzinarodné u¢tovné $tandardy finanéného u¢tovnictva
o IAS 28 Investicie do pridruZenych podnikov a spoloénych podnikov
IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych G&tovnych jednotkach

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Dolezité posidenia pri uplatiiovani iétovnych ziasad

Pri uplatiiovani uétovnych zésad uvedenych vys3ie, vedenie Skupiny urobilo urgité zavery s vyznamnym dopadom na Ciastky
vykézané v G&tovnej zdvierke (okrem tych, ktoré podliehajo odhadom spomenutym nizSie). Podrobnejsi popis takychto
posudenti je uvedeny v prisluinych poznamkach, aviak najdélezitejSie z nich zahfiiaju:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvl4st legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiuje rozsah potrebnych sanatnych prac ani typ
technolégie, ktora ma byt pouZitd. Vedenie Skupiny sa pri uréovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo 3pecialistov, na skusenosti z minulosti a interpretaciu prislusnej legislativy.

Financny prendjom

Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zéklade ktorych ma pravo pouZivat' 3pecificky majetok, hlavne Zelezni¢né
vagény. Skupina stanovila, Ze na zéklade tychto dohdd prebera v podstate v3etky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloziek, a preto spliiaji definiciu finanéného prendjmu.

Dalej Skupina uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zaklade ktorych ma pravo pouzivat’ Zelezni¢né vagény inych drZitel'ov
na kratke obdobie. Skupina stanovila, Ze na zdklade tychto dohdd neprebera v podstate v3etky rizikd a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto o nich G&tuje ako o operativnom prenajme (tieto transakcie su vykazované vo
finan&nych vykazoch ako “prendjom voziiov 7).

Podobne Skupina uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zaklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagény inym prepravcom
atretim stranam. Skupina stanovila, Ze na zéklade tychto dohdd si ponechéva v podstate v3etky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajimanych poloZiek, a preto o nich étuje ako o operativnom prendjme (tieto transakcie su vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov ™).
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Vyznamné uétovné posiidenia a odhady

Zostavenie G¢tovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju dopad na Ciastky
vykazované v Gi¢tovnej zavierke a v poznamkach k uétovnej zavierke. Hoci tieto odhady su zaloZené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skuto&né vysledky sa mdZu od tychto odhadov li3it. Podrobne;j3i popis odhadov je uvedeny v
prisluinych poznamkach, avak najvyznamnejsie odhady zahfiiaj:

Stiidne spory

Skupina je i¢astnikom niekolkych sidnych konani a ob&ianskopravnych sporov vzniknutych potas beZnej Cinnosti Skupiny.
Vedenie Skupiny vyuZiva sluzby externych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych predchadzajuicich sidnych konani
na urlenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vydéislenie a nacasovanie environmentdlnych zévizkov

Vedenie Skupiny uskuto¢iiuje odhady buducich pefiaznych tokov suvisiacich s environmentalnymi zavizkami a zavizkami
z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouZitim analogii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi
odhadmi. Nadasovanie tychto pefiaZnych tokov zaroveii odzrkadl'uje satasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpetenie a neodkladnost’ plnenia takychto povinnosti. Vy3ka rezervy apredpoklady, na zaklade ktorych bola dané
rezerva vypoc&itand, sa prehodnocuji na ro¢nej baze vzdy k sivahovému diju.

ZniZenie hodnoty majetku

Skupina ku kaZdému datumu vykazovania urduje, &i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky niznak existuje,
urobi odhad spitne ziskatelnej giastky daného majetku alebo jednotky vytvarajiicej petiazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouzZitel'nej hodnoty musi Skupina urobit’ odhad otakédvanych budicich pefiaznych tokov a zvolit
vhodnt diskontnii sadzbu na vypo&et si&asnej hodnoty peiiaznych tokov. V pripade potreby sa &ista predajna cena stanovi na
zéklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkuldcii zdvazkov z déchodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych poZitkov s uréené poistno-matematickymi vypodtami. Tieto vypolty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, amrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodobt povahu takychto
programov podliehaji takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Vedenie Skupiny uréuje dobu odpisovania a zostatkova hodnotu hmotného majetku na zaklade aktudlnych strategickych
cielov skupiny. Vedenie skupiny rozhoduje k siivahovému ditu, & pouZité predpoklady pri tomto uréovani st stale vhodné.

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezenticie
Konsolidovan4 Gitovna zavierka Skupiny je prezentovana v eurach, ktora je funkénou menou Skupiny.

Transakcie v cudzej mene sa prepo&itavaji na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eur6pskou
centrdlnou bankou alebo Néarodnou bankou Slovenska v deii predchadzajici dilu uskutoénenia u€tovného pripadu. Pefiazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepogitavaji kurzom funkénej meny platnym k sivahovému diiu. V3etky rozdiely
st zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepefiazné poloZky, ocetiované podrla historickych cien v cudzej mene, sa prepotitavaji
kurzom platnym ku dilu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene, bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocitani opravok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna ¢ast’ hmotného majetku musi vymiefiat' v intervaloch, vykazu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny majetok so 3pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana
generalna oprava, jej hodnota je vykazana v obstaravacej cene ako hmotny majetok, ak st splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a udrzba sa G¢tuju do vykazu ziskov a strat ako néklad v u&tovnom obdobi, v ktorom boli prisluiné prace vykonané.
Majetok sa potas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje, zariadenia
a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neofakivaju Ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypolitand ako rozdiel medzi &istymi vynosmi z predaja
a uétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spiia kritéria byt klasifikovany ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niZiej z jeho
zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hodnoty poniZenej o naklady suvisiace s jeho predajom.

Skupina ocetiuje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva urfené na predaj v hodnote
nizdej z:

a)  jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifik4ciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o odpisy a amortizaciu,
ktoré by boli zai&tované, keby polozka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujicemu datumu po rozhodnuti nepreddvat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravujii na konci kazdého finan¢ného
roka.
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Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po odpotitani opravok a akumulovaného zniZenia hodnoty.
Majetok sa potas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neotakavaji Ziadne budice
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypogitana ako rozdiel medzi &istymi vynosmi z predaja
a uétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metédy sa v pripade potreby preveruji a upravuji na konci
kazdého finanéného roka.

ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Skupina ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, &i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak existuje,
alebo ak sa vyZaduje ro¢né testovanie zniZenia hodnoty majetku, Skupina urobi odhad spitne ziskatelnej hodnoty majetku.
Spétne ziskatelna hodnota majetku je hodnota vy$ia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktord vytvéra pefiazné
prostriedky, zniZen4 o néklady na predaj a pouzitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak
dany majetok nevytvéra prirastky pefiaznych prostriedkov, ktoré si zvi&Sa nezavislé od prirastkov z iného majetku alebo
skupin majetku.

Ak je Gi¢tovna hodnota majetku vy3Sia ako jeho spétne ziskatena hodnota, potom sa hodnota majetku povaZuje za zniZenu a
zniZi sa na spitne ziskatelni hodnotu. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty si predpokladané budice pefiazné toky
diskontované na ich sti¢asnti hodnotu s pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odréZa sicasné trhové ocenenia
tasovej hodnoty petiazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii vo vykaze komplexného vysledku v nékladoch na odpisy, amortiziciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, & existuje naznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajucom
obdobi uZ neexistuji alebo by sa mali zniZit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spitne ziskatel'nej hodnoty. Strata zo
zniZenia hodnoty vykazan4 v predchadzajicom obdobi sa z(iétuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité na stanovenie spitne
ziskateI'nej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa i¢tovna hodnota
majetku zvysi na jeho spitne ziskateIna hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit uctovnu hodnotu (po odpocitani
odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajtcich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku.

Zugtovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto ziétovani sa v budiicich obdobiach upravia
odpisy tak, aby sa upravena u&tovna hodnota majetku, zniZena o zostatkovii hodnotu, pocas zostévajucej doby Zivotnosti
systematicky alokovala

Zasoby

Zasoby sa ocefiujii v obstardvacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote podra toho, ktora je nizSia. Néklady na nakipené
z4soby zahftiajt kiipnu cenu zasob a néklady spojené s ich obstaranim (ndklady na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebné
dait). Na vypodet obstaravacej ceny sa pouziva metéda vaZeného priemeru.

Cistou realizovatePnou hodnotou je odhadované predajna cena pri beZnej &innosti, znizena o odhadované naklady potrebné na
uskuto¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zasobam na zniZenie ich hodnoty na &isti realizovatelnt
hodnotu.

Spoloény podnik a dcérske spolo¢nosti

Cenné papiere a podiely v spolo&nych podnikoch a dcérskych spoloénostiach, ktoré nie su klasifikované ako drzané za u¢elom
predaja, sa vykazuji v u¢tovnej hodnote, t.j. v obstaravacej cene zniZenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spolognych a dcérskych podnikoch je cena, ktord bola zaplatena za
nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva
Prvotné vykdzanie

Finanéné aktiva v rozsahu pdsobnosti IAS 39 su klasifikované ako finan&né nastroje ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykézanymi do zisku alebo straty, Givery a pohFadéavky, investicie drzané do splatnosti, finanéné aktiva uréené na predaj
a zabezpetovacie derivatové nastroje. Pri prvotnom vykazani si Skupina stanovi klasifikaciu jednotlivych finan¢nych aktiv.
Finan¢né aktiva st pri prvotnom vykézani ocefiované v redlnej hodnote, ktord je — s vynimkou finanénych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty — zvySend o nadklady priamo stvisiace s obstaranim
finan¢ného aktiva.

Finan¢né aktiva Skupiny pozostavaji z pefiaznych prostriedkov na bankovych &toch, peitaznych prostriedkov v hotovosti a
kratkodobych pohl'adévok.

Nasledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:
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Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan&né aktiva vreilnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty predstavuju finanéné aktiva urené na
obchodovanie a finanéné aktiva ocenené do prvotného vykazania v reélnej hodnote so zmenami vykazanymi do komplexného
zisku alebo straty. Finanéné aktiva si klasifikované ako uréené na predaj v tom pripade, ak boli nakiipené za u¢elom d’alSieho
predaja v blizkej buducnosti. Tato kateg6ria finanénych aktiv taktiez zahfiia derivatové finanéné néstroje vloZené do Skupiny,
ktoré nespliiaji podmienky zabezpe&ovacich néstrojov definované podl'a IAS 39. Derivaty si taktiez klasifikované ako uréené
na predaj, iba ak predstavuju zabezpeZovacie néstroje. Finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami vykézanymi do
komplexného zisku alebo straty st zobrazené v stivahe v redlnej hodnote a zisk resp. strata z takychto finan&nych néstrojov je
vykézand v ramci vykazu ziskov a strat.

Skupina nem4 Ziadne finan&né aktiva ocenené relnou hodnotou, ktorej zmena by bola vykdzana do vykazu ziskov a strat.
Finané¢né aktiva

Uvery a pohladdvky

Uvery a pohPadavky predstavuji nederivatové finangné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitePnymi platbami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zatiétovani sa Gvery a pohl'adavky vykazované v amortizovanej hodnote s pouZitim
met6dy efektivnej urokovej sadzby, zniZenych o opravni polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita bertic do ivahy diskont
a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré st neoddelitelnou su¢astou efektivnej trokovej miery a transakéné naklady. Zisky
astraty st vykazované v zisku/strate za iétovné obdobie v pripade, ak su uvery a pohladavky oduttované alebo ak u nich
dojde k zniZeniu hodnoty, ako aj poas procesu amortizacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti st nederivatové finan¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo urgitelnymi platbami, ktoré maju
pevnu splatnost a ktoré Skupina hodl4 a je schopné drZat’ a do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie drzané do
splatnosti oceiiujii v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady si vypogitané ako hodnota, ktorou bolo finan¢né aktivum
ocenené pri prvotnom zau&tovani, zniZen4 o splatky istiny a zvy3end alebo zniZend, s pouzitim met6dy efektivnej drokovej
miery, o kumulativnu amortiziciu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti a d’alej zniZena o
opravnii polozku. T4to kalkul4cia zahfiia vietky poplatky a droky platené alebo prijaté medzi (¢astnikmi kontraktu, ktoré s
nedelitePnou stdastou efektivnej Grokovej miery, transak&né naklady a vietky prémie a diskonty. Zisky alebo straty si
vykazané v zisku/strate za G&tovné obdobie v pripade, ked’ sii investicie odiiétované alebo u nich déjde k zniZeniu hodnoty, ako
aj podas procesu amortizécie.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finan&né aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.
Finanéné aktiva uréené na predaj

Finan¢né aktiva uréené na predaj su tie nederivatové finanéné aktiva, ktoré si klasifikované ako uréené na predaj alebo ktoré
nie su klasifikované v Ziadnej z troch predchadzajticich kategoérii. Po prvotnom zauctovani su finanéné aktiva uréené na predaj
ocefiované v redlnej hodnote, priom nerealizované zisky alebo straty sa vykazujii v ostatnom komplexnom vysledku v
poloZke rezerva z precenenia. V pripade, ked’ je takéto finanéné aktivum odugtované alebo sa identifikuje jeho znehodnotenie,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaZe v zisku/strate za
uétovné obdobie.

Po prvotnom vykézani su finanéné aktiva uréené na predaj oceftované na zéklade existujicich trhovych podmienok a zameru
manaZmentu drzat’ ich v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked’ sa tieto podmienky stani nevhodnymi, sa
moze Skupina rozhodntt reklasifikovat' tieto finanéné aktiva na uvery a pohPadavky alebo investicie drzané do splatnosti,
pokial’ je to v sulade s prislu$nymi IFRS.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finan¢né aktiva klasifikované ako finan¢né aktiva urtené na predaj.
Amortizované naklady finanénych nastrojov

Amortizované néklady sa kalkuluji metédou efektivnej Girokovej miery zniZené o opravni polozku a splétky istiny. Vypoget
zohPadiiuje aj aktikol'vek odmenu alebo zlavu na obstaranie a zahfiia transakéné néklady a poplatky, ktoré st neodlutitelnou
stéastou efektivnej sadzby.

Finanéné zavizky
Prvotné vykdzanie
Finan&né zavizky v rozsahu pdsobnosti IAS 39 si klasifikované ako finan&né zavizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami

vykézanymi do zisku alebo straty, uvery a pdZzitky alebo ako derivatové zavizky uréené na efektivne zabezpetenie. Skupina
klasifikuje finan¢ny zavézok pri jeho prvotnom vykézani.

Finan&né zavizky sa pri prvotnom vykézani ocenia v realnej hodnote a v pripade Gverov a poZitiek sa ocenia v realnej hodnote
prijatého protiplnenia po odpogitani nadkladov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné z4vizky skupiny zahffiaji zavizky z obchodného styku, iné zavizky, kontokorentné Ucty, ivery a pozicky.
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Ndsledné ocenenie
Ocenenie finanénych zévizkov je zavislé od ich klasifikécie:
Financéné zdvizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finanéné zavizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty zahfiiaju finanéné zavizky uréené
na obchodovanie a finanéné zavézky uréené na vykazovanie zmien reélnej hodnoty do zisku alebo straty pri ich prvotnom
vykazani.

Finanéné zavizky st klasifikované ako finanéné zaviazky urené na obchodovanie, ak si obstarané za i¢elom predaja v blizkej
budicnosti. T4to kategéria zahfiia derivatové finanéné nastroje obstarané Skupinou, ktoré nespliiaji podmienky pre Giétovanie
o derivatovych finan¢nych nastrojoch podla IAS 39. Zisky a straty zo zavizkov uréenych na obchodovanie sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat.

Skupina nema Ziadne finan¢né zavizky so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty.
Uvery a podriadené pézicky
Po prvotnom vykézan{ sa tvery a pohladavky ocefiujii v amortizovanych nékladoch s pouZitim metédy efektivnej urokovej

miery. Zisky alebo straty st vyk4dzané vo vykaze komplexného vysledku v pripade, ked’ s tivery a pohl'adavky odpisané ako
aj pocas procesu amortizicie.

Zadviizky z obchodného styku a ostatné zdvizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zévizky si vykazané a oceflované v amortizovanych nékladoch, a teda vo vyske
originalnej fakturovanej ceny. Skupina vytvara dohady na tie nédklady, na ktoré nedostala faktiru ku koncu aétovného obdobia.
Fakturovany urok z omeskania je Gétovany v rimci zavidzkov z obchodného styku.

Redlna hodnota finanénych nastrojov

Reélna hodnota finanénych néstrojov, ku ktorym existuje aktivny organizovany finanény trh, sa uréi na zéklade kétovanej
trhovej ceny k siivahovému dilu. Pre finanéné néstroje, kde neexistuje aktivny trh, redlna hodnota je stanovend pouZzitim
oceiiovacich technik. Tieto mdZu zahfiiat’ pouZitie poslednych transakcii medzi dvomi nezévislymi stranami; referovat’ na
aktudlnu redlnu hodnotu iného néstroja s takym istym charakterom; analyzu diskontovanych pefiaznych tokov alebo iné
ocetiovacie modely.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina posudzuje na konci kazdého tétovného obdobia, ¢&i existuji nejaké objektivne dokazy o tom, Ze hodnota finanénych
aktiv alebo skupiny finanénych aktiv je zniZend. Hodnota finaninych majetkov alebo skupiny finan¢nych majetkov sa
posudzuje ako zniZend, ak existuji objektivne dokazy na zaklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom
vykézani aktiva (vznikla ,loss event®), a ked’ tato loss event ma vplyv na otakdvané budice pefiazné toky finanénych aktiv
alebo skupiny finan&nych aktiv, a ktoré mdzu byt’ spolahlivo odhadnutené. Dékazy o zniZeni hodnoty mdZu zahfiiat’ indikécie
o tom, Ze dlZnik alebo skupina dlZnikov ma vyznamné finanéné taZkosti, si platobne neschopni, opakované neplatenie irokov
alebo istiny, pravdepodobnost,, Ze partner vyhlasi bankrot alebo finanéni reorganizaciu a kde zistiteI'né inform4cie indikuju, Ze
existuje meratelny pokles buducich o¢akdvanych peiiaznych tokov, ako aj nasledné zmeny alebo ekonomické podmienky
indikujtice platobnii neschopnost’.

Klasifikacia a vyradenie finanénych nastrojov

Finantné aktiva a finan¢né zévizky vykézané v sivahe zahfiiaju pefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pohl'adavky a
zavizky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky a zavizky a Gvery a pdziky. Uctovné postupy pri vykazovani a ocefiovani
tychto poloZiek st uvedené v prisluSnych uctovnych postupoch v tejto poznamke.

Finanéné néstroje (vratane zloZenych finanénych néstrojov) sa klasifikované ako aktiva, zavizky alebo vlastné imanie v silade
s obsahom zmluvnej dohody. Uroky, dividendy, zisky a straty savisiace s finan&nym nastrojom klasifikovanym ako zavizok sa
i¢tujii ako naklady alebo vynosy podra toho, ako vznikli. Ciastky vyplatené drzitePom finanénych néstrojov klasifikovanych
ako vlastné imanie sa U€tuji priamo do vlastného imania. V pripade zloZenych finanénych nastrojov je komponent zavézku
oceilovany skdr, pri¢om komponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova hodnota. Finanéné néstroje si zapocitané
v pripade, Ze Skupina méa pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamy3la zaroveri realizovat’ aktivum a vyrovnat
zavidzok alebo obe vzajomne zapoditat.

Vyradenie finanéného aktiva sa uskutoéni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné préva, ktoré zahfilaji finan¢né aktivum,
k ¢omu viésinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak v3etky peiiazné toky, ktoré moZno pripisat’ danému néstroju,
su prevedené na nezavisli tretiu osobu. Finanény zavizok je vyradeny vtedy, ak povinnost’ vyplyvajica zo zavizku je splnena,
alebo zrusen4, alebo skonéi jej platnost.
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Derivatové finanéné nastroje

Skupina pouZiva derivatové finanéné néstroje, napr. menové forwardy, na zabezpedenie rizik spojenych s fluktudciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné néstroje sa prvotne oceiiuju v realnej hodnote ku dilu uzavretia zmluvy a nésledne sa
preceiiuji na realnu hodnotu. Derivéty st zai&tované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladn4, a ako zavizky, ak je zaporna.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa G&tuju priamo do zisku/straty za uétovné obdobie ako finanéné
vynosy alebo naklady.

Reélna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade aktudlnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.

VloZené derivaty si oddelené od zékladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak si splnené
nasledovné podmienky:

e ich ekonomické charakteristiky a riziké uzko nestvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,
e samostatny néstroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivét by spiiial definiciu derivatu a

¢ hybridny (kombinovany) néstroj nie je oceneny v reélnej hodnote, pri¢om zmeny reélnej hodnoty st vykazané v &istom zisku
za bezné obdobie.

Zabezpelenie

Zabezpetovacie Ultovnictvo vykazuje vplyvy elimindcie zmien vredlnych hodnotich zabezpedovacieho nastroja
a zabezpedenej polozky v zisku/strate za G&tovné obdobie. Na widely uétovania o zabezpedeni si zabezpelenia klasifikované
ako:

. zabezpetenie redlnej hodnoty,
. zabezpetenie petiaznych tokov

Na zadiatku zabezpedenia Skupina vykona formalne urenie a zdokumentovanie zabezpeovacieho vztahu, u ktorého chce
vyuzit' €tovanie o zabezpeceni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoCnenie zabezpedenia. Dokumentécia obsahuje
identifikdciu zabezpeovacieho nastroja, zabezpedenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpeZovaného rizika a spdsob,
ako bude Skupina posudzovat’ efektivnost’ zabezpe€ovacieho néstroja pri eliminécii expozicie vo&i zmenam v redlnej hodnote
alebo petiaznych tokoch zabezpedenej polozky, ktoré su priraditelné zabezpetovanému riziku. Od takéhoto zabezpetenia sa
otakdva, Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminidcie zmien v redlnej hodnote alebo v pefiaZnych tokoch
priraditenych zabezpe€ovanému riziku a priebeZne sa hodnoti, aby sa preukézalo, Ze je skutone vysoko efektivne pre vietky
obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpeenie uréené.

O zabezpe&eniach, ktoré spiitaju prisne kritéria zabezpeovacieho tictovnictva sa uétuje nasledovne:
Zabezpecenie redlnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpedenie expozicie Skupiny voéi zmenam reélnej hodnoty vykazovaného aktiva alebo
zavizku alebo nevykézaného pevného zavizku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zévizku alebo nevykézaného
pevného zévézku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a méZe mat’ vplyv na zisk/stratu za i¢tovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpe€ovacieho nastroja na redlnu hodnotu (pre derivatovy zabezpefovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho Utovnej hodnoty oceneny v silade sIAS 21 (pre nederivatovy zabezpefovaci néstroj) sa
vykazuje v zisku/strate za uétovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpe&enej polozky priradite'na k zabezpeZovanému riziku
upravuje u€tovnu hodnotu zabezpetenej polozky a vykazuje sa v zisku/strate za i€tovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj
v pripade, ak je zabezpedenou polozkou finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava uétovnej hodnoty zabezpeteného finanéného nastroja, pre ktory sa pouZiva metéda efektivnej trokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty pocas zostédvajiceho obdobia do splatnosti finanéného néstroja. Amortizacia moze zadat’ ihned’ po
vzniku Upravy anesmie zalat' neskor, ako zabezpeCena polozka prestane byt upravovand o zmeny Vv jej realnej hodnote
priraditel'né k zabezpeZovanému riziku.

Ak je ako zabezpeCena polozka uréeny nevykézany pevny zavidzok, naslednd kumulativna zmena v jeho redlnej hodnote
priraditelnd zabezpetovanému riziku sa vykaZze ako aktivum alebo zdvdzok spolu s prisluinym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za u¢tovné obdobie. V zisku/strate za u¢tovné obdobie sa vykéZu tieZ zmeny v realnej hodnote zabezpeovacieho
néstroja.

Skupina ukonéi utovanie zabezpelenia redlnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost zabezpetovacieho nastroja,
zabezpe€ovaci nastroj je predany, ukongeny alebo zrealizovany, zabezpetenie uz dalej nespiﬁa kritéria na uétovanie
o zabezpeleni alebo Skupina zrusi prislu$né urcenie zabezpecenia.
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Zabezpecenie peiiaznych tokov

Zabezpedenie pefiaznych tokov je zabezpelenie expozicie Skupiny vo&i premenlivosti v peilaznych tokoch, ktorad je
priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zdvizkom alebo s vysoko pravdepodobnou
otakéavanou transakciou a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu za i¢tovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpetovacieho néstroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpedenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpeovacieho néastroja sa vykazuje v zisku/strate za
ucétovné obdobie.

Ak zabezpetenie otakavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania finanéného aktiva alebo finan&ného zavizku, stvisiace
zisky alebo straty vykizané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného komplexného vysledku do
zisku/straty za iétovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, podas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
zévizok ovplyviluje zisk/stratu za G&tovné obdobie. V pripade, ak zabezpelenie otakavanej transakcie vytsti do vykéazania
nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavizku, alebo sa olakévana transakcia pre nefinanéné aktivum alebo nefinan¢ny
zAvizok stane pevnym zavizkom, na ktory sa uplatiiuje uttovanie zabezpe&enia redlnej hodnoty, sivisiace zisky a straty, ktoré
boli vykazané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedi do potiato&nej obstarivacej ceny alebo inej uctovnej hodnoty
nefinanéného aktiva alebo zévizku.

K 31. decembru 2016 a 2015 neboli Ziadne finanéné zavizky klasifikované ako derivatové finanéné nastroje.
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria petiazné prostriedky vbanke av pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze dojde k zmene ich hodnoty.

Na ugely prehPadu o petiaznych tokoch predstavujui pefiazné prostriedky a petiaZné ekvivalenty tie pefiazné prostriedky a
petiazné ekvivalenty, ktoré st definované vys3ie, po odpotitani nesplatenych kontokorentnych Gverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvddza Skupina $tatu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpetenie ado fondu
nezamestnanosti podla zdkonnych sadzieb platnych potas roka. Néklady na tieto prispevky sa zahfiiaji do vykazu ziskov a
strat v rovnakom obdobi ako prisluiné mzdové naklady. Skupina nie je povinna odvadzat' prispevky nad rdmec platnych
zakonnych sadzieb.

Skupina pouZiva tieZ nekryté dlhodobé programy so stanovenymi poZitkami, ktoré zahffiaji poZitky vo forme jednorazovych
prispevkov v pripade skondenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Néklady na poskytovanie tychto
zamestnaneckych poZitkov sa posudzuju samostatne za kaZzdy program s pouZitim metédy projektovanej jednotky kreditu,
podra ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych poZitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa
rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v Skupine. Zavizok zo zamestnaneckych poZitkov je stanoveny ako su€asna
hodnota predpokladanych buducich petiaznych tibytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z empirickych uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov si
z(tované do vynosov a nékladov v &ase ich vzniku. Zmeny a tpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi pozitkami
st zaétované do vynosov a nakladov podas priemernej zostavajicej doby sluzby prisludnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny maju podla slovenskej legislativy a na zéklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Skupinou a jej zamestnancami, hned’ po ukon&eni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien nérok
na odstupné. Vy3ka tohto zavizku je zahrnuta do rezerv na zavizky a poplatky, pokial je definovany a oznameny plan zniZenia
pottu pracovnikov a pokial’ sa splnené podmienky na jeho implementéciu.

Rezervy

Rezervy st vykézané vtedy, ak ma Skupina si€asnu zdkonni alebo mimozmluvni povinnost' v désledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa oéakéva pravdepodobny (skér 4no ako nie) ubytok podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomické
tizitky, pri¢om vy3ku uvedenej povinnosti moZno spolahlivo odhadnit. Rezervy sa prehodnocuji ku kazdému suvahovému
diiu a ich vy3ka sa upravuje tak, aby odréazala aktualny najlep3i odhad. Vyska rezervy predstavuje si€asnii hodnotu vydavkov,
ktoré zohladiiuju existujice rizik4, a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit' na vyrovnanie daného zavizku. Tieto vydavky
sl stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej iirokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie,
uétovna hodnota rezervy sa zvy3uje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hl'adiska. Tento
nérast je zaugtovany ako trokovy naklad.

Rezerva na vydavky sivisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik nakladov na sanéciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto sa
dajt spolahlivo odhadnit’. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti ¢asovo koreSponduje s prijatim formélneho planu alebo
podobného zavizku odpredat’ investicie alebo odstavit nepouzivany majetok. Vyska vykézanej rezervy je najlepSim odhadom
potrebnych vydavkov.

Rezerva na sitdne spory

Finanéné vykazy obsahuju rezervy na stidne spory a potenciélne spory, ktoré boli vypogitané pouZitim dostupnych informécii a
predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto sidnych sporov sposobi
spol'ahlivo meratel'ny naklad pre Skupina.
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Prenijom

Pri stanoveni, &i je zmluva prendjmom alebo obsahuje prenajom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné posudit, &i plnenie
zmluvy zévisi od pouZitia konkrétneho majetku a &i zmluva prevadza pravo pouZzivania majetku.

Ndjomca

Predmet finanéného prenajmu, pri ktorom sa prevadzaju na Skupina v podstate vetky rizikd a vyhody plynice z vlastnictva
prenajatej polozky, je aktivovany na zaGiatku prendjmu v redlnej hodnote prenajatého majetku alebo v suasnej hodnote
minimélnych lizingovych splatok, ak je tato hodnota niz3ia. Lizingové splétky st rozdelené medzi finan¢ny néklad a zniZenie
nesplateného zavizku tak, aby sa vytvorila kon3tantna irokovéa miera na zostavajucu hodnotu zavézku.

Finanény néklad sa t€tuje priamo voti vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje po¢as odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pogas doby trvania prenajmu
podr’a toho, ktoré je krat$ia.

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazuju ako naklad vo vykaze ziskov a strat, ato rovnomerne po¢as doby
trvania prendjmu.

Prenajimatel’

Prenajom, pri ktorom Skupina neprevadza vietky rizikd a vyhody plynice z vlastnictva prenajatej poloZky, je klasifikovany
ako operativny prendjom. Lizingové spléatky z operativneho prendjmu sa vykazujii ako vynos rovnomerne po¢as doby trvania
prenajmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujt v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budi pre Skupina plynit’ ekonomické GZitky, a ked’ sa dé vyska
vynosu spofahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane z pridanej
hodnoty.

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluZieb, oprav a udrzby ako aj z inych sluzieb sa vykazuji v G¢tovnom obdobi, v ktorom
sa sluzby poskytli, olistené o zlavy a zrazky.

Naiklady na prijaté dvery

Néklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju priradit’ k obstaravacej, konitrukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych aktiv
st Giétované ako &ast’ nakladov danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté avery sa uétuji do nakladov v €ase ich vzniku.

Daii z prijmov

Splatna dan

Datiové pohladavky a zavizky za bezné a predchadzajiice uttovné obdobie sa ocetiujii v hodnote, v ktorej sa oakédva, Ze budi
so spravcom dane vyrovnané. Pri vypotte splatnej dane si pouZité datiové sadzby (a datiové zékony), ktoré boli uzdkonené
k sivahovému driu.

V zmysle zdkona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, je Skupina od septembra 2012 povinna mesa&ne platit’ osobitny odvod. Tento odvod vychddza z vysledku
hospodarenia pred zdanenim a je prezentovany ako sicast’ splatnej dane z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdloZend dari

Odlozena dait z prijmu sa G&tuje s pouZitim zavéizkovej metody pri dodasnych rozdieloch zistenych k savahovému diiu medzi
dafiovym zékladom majetku a zavézkov a ich uétovnou hodnotou pre tcely finanéného vykaznictva.

OdloZen4 dafiova povinnost sa vykazuje pri vietkych zdanitenych do€asnych rozdieloch.

OdloZené daitové pohPadavky sa vykazuji pri vietkych odpogitatelnych doasnych rozdieloch, prenose nevyuZitych daiiovych
tiverov a nevyuZitych datiovych stratdch v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpo&itatelné
dotasné rozdiely, prenesené nevyuzité datiové uvery a nevyuzité datiové straty umorit’.

Previerka i¢tovnej hodnoty odloZenych datiovych pohFadavok sa robi ku kazdému siivahovému diiu a hodnota sa zniZi do
takej miery, kedy uZ nie je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stagit na umorenie celej odloZenej datiovej pohl'adavky
alebo jej &asti. Nevykazané odloZené daiiové pohladavky sa znovu oceiluji ku kazdému stvahovému diiu a vykdZu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze budiici zdanitel'ny zisk umozni spétné ziskanie odloZenej daiiovej pohl'adavky.

OdloZené datiové pohladavky a zavézky st ocefiované daftovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budi aplikované na
obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zaklade daifiovych sadzieb (a daiiovych zikonov), ktoré boli
uzédkonené k stivahovému diiu.

OdloZen4 dati sa Giétuje priamo do vlastného imania, ak sa daii tyka poloZiek, ktoré sa G&tuju priamo do vlastného imania, a nie
cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Vniutrostatna preprava:
Preprava tovaru 33.150 34.729
Nakladka voziiov 6.450 6.180
Pristavné voziiov 1.317 1.252
40.917 42.161
Medzinarodna preprava:
Import 89.231 92.383
Export 100.767 105.119
Tranzit 15.597 14.251
205.595 211.753
Ostatné vynosy sivisiace s prepravou:
PouZivanie voziiov v rezimoch RIV, PGV a AVV 11.571 6.996
Prendjom vozilov 2.046 2.067
Cezhraniéné sluzby 3.357 3.411
Ostatné 1.906 2.422
18.880 14.896
265.392 268.810

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Opravy a udrzba 5.599 6.203
Vykony prevadzky 2.206 2.094
Prenédjom majetku 2.322 2.813
Ostatné 2.517 4.361

12.644 15.471

Ostatné vynosy obsahuju ¢iastky v objeme 5 850 tis. EUR (6 104 tis. EUR v roku 2015) u¢tované ZSSK za opravy a idrZbu,

vykony prevéadzky, prendjom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY
(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Prendjom voziiov (41.372) (24.739)
Poplatok za pouZitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (27.194) (27.340)
Trakéna elektricka energia (27.047) (29.028)
Trakéna motorova nafta (10.126) (11.849)
Materiél (8.580) (8.677)
Opravy a idrzba (7.553) (3.407)
Zahrani¢né Gseky (7.287) (5.522)
IT sluZby a telekomunika¢né poplatky (6.878) (7.179)
Spotreba ostatnych médii (4.140) (4.972)
Cezhraniéné sluzby (4.029) (4.492)
Prendjom (3.433) (3.005)
Bezpegnostné sluzby (1.221) (1.252)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.186) (1.235)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (862) (500)
Vzdelavanie (428) (301)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (359) (1.520)
Zdravotn4 starostlivost’ (337) (422)
Prekladka realizovana externym dodavatefom (254) (5.599)
Ostatné (3.089) (2.054)

(155.375) (143.093)

Spotreba a sluzby obsahuji Ciastky fakturované od ZSR v objeme 60 197 tis. EUR (63 706 tis. EUR v roku 2015), spojené
hlavne s pouzivanim dréh ZSR (Skupina mé4 uzavrety jednoro¢ny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje plénované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nédkup trakénej energie (vid’ poznamka 25).

Pokles nakladov za prekladku realizovani externym dodévatefom v objeme 254 tis. EUR (5 599 tis. EUR v roku 2015) stvisi
s neobjednanim tejto sluZby u spolo&nosti Bulk Transshipment Slovakia, a.s. a ktort si objednéval sém zékaznik.

6. OSOBNE NAKLADY
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Mzdové naklady (62.622) (61.540)
Naklady na socialne zabezpeéenie (26.980) (25.794)
Zamestnanecké poZitky (poznamka 20) (2.738) (2.625)
Odstupné a odchodné (pozndmka 21) 1.193 981

(91.147) (88.978)

Stav zamestnancov k 31.12.2016 bol 5 794 (k 31. decembru 2015 bol 6 027), z toho vedenie spolo¢nosti predstavuje sedem
zamestnancov (ako &lenovia predstavenstva Spoloénosti alebo riaditelia jednotlivych usekov). Priemerny stav zamestnancov
k 31.12.2016 bol 5 932 (k 31. decembru 2015 bol 6 056).

Priemerna mzda v roku 2016 bola 913 EUR a v roku 2015 896 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Rozpustenie (tvorba) rezervy na environmentilne zitaZe (netto) (pozndmka - 503
21)
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 1.686 5.363
Tvorba rezervy na sidne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) (1.063) (7.589)
Tvorba opravnych poloZiek k pochybnym pohl'adavkam (146) (733)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.140) (1.138)
Ostatné (707) (1.370)
(1.370) (4.964)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Urokové naklady z Giverov a pdZitiek 974) (2.025)
Urokové naklady z podriadeného dlhu - (2.322)
Naklady na finan¢ny lizing (693) (1.011)
Urokové néklady k rezervam a zamestnaneckym poZitkom (497) 29

(2.164) (5.329)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Kurzové zisky (straty), netto (®)] (96)
Zisk z predaja cennych papierov - 400
Ostatné vynosy (néklady), netto 575 176

570 480

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Poskytnuté preddavky 480 -
Naklady budiicich obdobi 12 4

492 4
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11. DAN Z PRIJMOV

Vykézana dati z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vyske 0 tis. EUR, zraZkovi dati zaplatend v zahrani¢i
vo vyske 30 tis. EUR a daiiovi licenciu vo vyske 3 tis. EUR (1.394 tis. EUR, 29 tis. EUR a 3 tis. EUR v roku 2015).

V nasledujucej tabulke je uvedené odsthlasenie vykézanej dane z prijmov a teoretickej &iastky vypocitanej pouZitim
platnych sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2016 _31. december 2015
Zisk (strata) pred zdanenim 854 1.190
Daii pri zdkonnej sadzbe dane 21% (rok 2015: 22%) 179 262
Dail zaplatend v zahranici (33) (32)
Dopad datiovej straty, ktorti nemoZno v budiicnosti umorovat’ 31 355
Nezatdtovana odloZené dafiova pohladdvka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (1.935) (12)
Trvalo pripogitatelné naklady 1.725 (605)
Osobitny odvod z podnikania - (1.394)
Daii z prijmu 33) (1.426)

OdlozZena daflova pohladavka a zavdzok pozostavaji z nasledovnych poloZiek (pre rok koné&iaci 31. decembra 2016 bola
pouzita sadzba dane z prijmu 21% platné pre budice u¢tovné obdobie, k 31. decembru 2015 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
OdloZené daiové pohPadavky
Neumorena daiiova strata 1.963 3.085
Rezerva na environmentélne zat'aze 4.652 4.893
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.323 3.446
Opravna polozka k pohFadavkam z obchodného styku 872 899
a k ostatnym pohl'addvkam
Opravna polozka k zasobam 262 155
Rezerva na sidne spory 3.720 3.660
Odstupné, odchodné 314 216
Ostatné zavézky po lehote splatnosti nad 3 roky 3.796 6.029
Ostatné 7.667 7.287
26.569 29.670
OdloZené daiiové zavizky
Zrychlené odpisovanie na dafiové ugely (olistené o opravné poloZz
krg]lhodobe’mu &ajetku) a P polotly (2.207) (3.480)
OdloZena daii z precenenia podielu v spolo¢nom podniku (78) 69
Ostatné (52) (92)
(2.337) 3.503
Opravna polozka (24.232) (26.167)

Cisté odlozené daiiové pohPadavky (zaviizky) - -

Opravna polozka vo vyske 24 232 tis. EUR (26 167 tis. EUR v roku 2015) sa vykézala pri do¢asnych odpo¢itatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii dailovych vyhod v buducich rokoch. Skupina bude opravnu polozku nadalej
posudzovat, a ked’ sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, daflové vyhody zostévajucich odloZenych dariovych pohladavok sa
zaudtuju.

Na zaklade platnej legislativy skupine prepadla v roku 2014 dariova strata z roku 2009 vo vyske 114 153 tis. EUR.

Ostatné danové zavizky ako preddavky na dail z prijmov zamestnancov, daii z nehnutelnosti atd’ st vykézané v ramci
ostatnych zavizkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januiru 2016 31.841 227 32.068
Prirastky - 1.000 1.000
Ubytky (830) - (830)
Prevody 552 (552) -
K 31. decembru 2016 31.563 675 32.238
Kumulované opravky
K 1. januéru 2016 (21.938) - (21.938)
Odpisy za obdobie (1.481) - (1.481)
Ubytky 830 - 830
K 31. decembru 2016 (22.589) - (22.589)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 8.974 675 9.649
Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januéru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (1.771) -
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky
K 1. januéru 2015 (20.405) - (20.405)
Odpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
Pozemky a zariadenia, iné Nedokoncené

(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. janudru 2016 72.659 468.056 5.364 546.079
Prirastky - 112 13.576 13.688
Ubytky (379) (11.729) (162) (12.270)
Prevody 1.619 12.025 (13.644) -
K 31. decembru 2016 73.899 468.464 5.134 547.497
Kumulované opravky

K 1. janudru 2016 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Prirastky (1.603) (25.118) - (26.721)
Ubytky 202 11.496 - 11.698
Strata zo zniZenia hodnoty (565) 232 - (333)
K 31. decembru 2016 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 43.639 212.409 4.600 260.648

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena

K 1. janudru 2015 77.561 462.432 4.414 544.407
Prirastky - - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104) -
K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky

K 1. januiru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) - (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 - 12.313
Strata zo zniZenia hodnoty (86) (9.622) - (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225.391 4.830 274.586

Do pozemkov a budov s zahrnuté haly pouZivané na opravu lokomotiv, vagénov, dep, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni ainych aktiv su zahrnuté lokomotivy avagény, Zeriavy, nékladné automobily, osobné
automobily ainé vozidl4, niradie avybavenie pouZivané na opravy adrzbu, bojlery ainé vykurovacie zariadenia
a vybavenie kancelérii, vratane pogitagov, tladiarni a in¢ho IT vybavenia.

Skupina zaGétovala zniZenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zéklade individudlneho posudenia identifikovane
poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho d’alsie vyuzitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zai¢tovana vo vyske skody
resp. vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31.decembru 2016.

Zaroved k 31. decembru 2016, vedenie Skupiny vykonalo komplexny test na zniZenie hodnoty majetku v sulade s IAS 36.
Spiitne ziskatelni hodnota majetku je vy3Sia z realizovatelnej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty majetku. Realizovatelna
hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena poniZena o naklady sivisiace s predajom daného majetku. VyuZitelna
hodnota majetku bola stanovena metédou diskontovanych pefiaznych tokov, pri¢om Skupina ako celok bola povazovana za
jedint pefiazotvorni jednotku. Porovnanim spitne ziskatenej hodnoty majetku s jeho ocenenim v Ggtovnych zdznamoch
nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty majetku po zohl'adneni uz zniZenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zakladom pre stanovenie relevantnych peilanych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2017 aktualizovany na zéklade
skutoéného vyvoja znameho ku diiu zostavenia utovnej zavierky a predikcie vyvoja budicich obdobi zaloZenych na
najlep3ich odhadoch vyuZitim v3etkych dostupnych informacii. Odhad buducich pefiaznych tokov bol uskutoCneny na 15
rokov dopredu, &o predstavuje priemernt zostavajucu dobu pouZitia majetku peiiazotvornej jednotky. Pefiazné toky zahfiiali
aj nevyhnutné investiéné vydavky na udrZanie schopnosti pefiazotvornej jednotky generovat’ vynosy a prijmy z realizécie
zostatkovej hodnoty majetku. Pouzita diskontnd sadzba vo vyske 5,90% bola uréend na ziklade Urokovych mier na
prirastkové financovanie nakupu aktiv skupinou v obdobi diia zostavenia Gctovnej zévierky upravenej o faktor &asu, rizika a
likvidity.
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Na zéklade vy3Sie popisanych procedur, Skupina celkovo zvysila zniZenie hodnoty o 333 tis. EUR ako dosledok niZSieho
vyuZitia majetku Skupiny, jeho trhového potencidlu a zniZenia &istych pefiaznych tokov vyplyvajiicich najméd z poklesu
prepravnych vykonov podas roka 2016 a oak4vaného vyuzZitia majetku a prepravnych vykonov (predovietkym v dieslovej
trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku st zahrnuté hnacie dréhové vozidla obstarané formou finanéného prendjmu v celkovej
obstaravacej hodnote 21 217 tis. EUR (zostatkova hodnota 13 572 tis. EUR), vagény v celkovej obstaravacej hodnote 87 333
tis. EUR (zostatkovd hodnota 65 259 tis. EUR) a vypottova technika v celkovej obstardvacej hodnote 2 772 tis. EUR
(zostatkova hodnota 0 EUR).

Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Skupiny v celkovej obstaravacej 709 tis. EUR (2 219 tis. EUR k 31. decembru
2015) a zostatkovej hodnote 488 tis. EUR (2 015 tis. EUR k 31. decembru 2015) je evidovany ako pamiatkovo chranené
tizemia, nehnutel'né kultime pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultirnych pamiatok.

Skupina nemé4 od 1. januéra 2014 uzatvoren@i poistnii zmluvu na poistenie hmotného majetku a zésob. Skupina mé poistené
cestné motorové vozidld (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vyska ro¢ného poistného
nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Skupina uzatvorenil poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob proti (i)
Zivelnym nebezpe&enstvam, (ii) krddeZi a vandalizmu a (iii) poskodeniu strojovych zariadeni (krytie vSetkych rizik). Pre
rizik4 (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolognosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou &innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zéklade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manazment Spolo&nosti povaZovat’ tuto investiciu ako spologny podnik (,,joint venture®).

Zéaroveti mé spoloénost 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s.. Tato investicia je prezentovana ako pridruZeny podnik
na zdklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Detaily o spolo¢nom a pridruZenom podniku a dcérskej spolognosti k 31. decembru 2016 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registricie _titast’ 2016 2016 2016 2016
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 8.621 21.543 2918
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 1.543 1.726 (1.376)
Investicie do spolo¢nych podnikov spolu 10.164
Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 25 (1)

Detaily o spoloénom a pridruZzenom podniku a dcérskej spolognosti k 31. decembru 2015 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registracie _utast’ 2015 2015 2015 2015
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 7.454 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 2.011 3.844 (4.094)
Investicie do spolo¢nych podnikov spolu 9.465
Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 26 -

Spolognost’ predala 66% podiel v dcérskej spolognosti Cargo Wagon, a.s. dita 5. marca 2015 vitazovi medzinarodného
tendra, pricom predaj akcii bol ukon&eny schvalenim prislusnych orgénov v maji 2015.
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Podiel Skupiny na aktivach a zavizkoch spolotného podniku k 31. decembru 2016 a 2015 a na nikladoch a vynosoch
spoloéného podniku BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. za uttovné obdobia kongiace 31. decembra 2016 a 2015

je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2016 _ 31. december 2015
Kratkodobé aktiva 1.614 1.520
Dlhodobé aktiva 14.395 8.466
Aktiva spolu 16.009 9.986
Kratkodobé zavizky 2.181 1.012
Dlhodobé zavizky 5.211 1.520
Zavizky spolu 7.392 2.532
Cisty majetok 8.617 7.454
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Trzby 3.960 3.400
Néklady (2.783) (2.011)
Zisk pred zdanenim 1.177 1.390
Dail z prijmu (10) (310)
Cisty zisk (strata) 1.167 1.079

Podiel Skupiny na aktivach a z4vizkoch pridruzeného podniku k 31. decembru 2016 a 2015 a na nékladoch a vynosoch
pridruZeného podniku Cargo Wagon, a. s. za i&tovné obdobia kongiace 31. decembra 2016 a 2015 je nasledovny:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Kratkodobé aktiva 6.531 5.367
Dlhodob¢ aktiva 50.736 56.306
Aktiva spolu 57.267 61.673
Kratkodobé zavizky 6.508 5.237
Dlhodobé zavizky 50.172 55.129
Zavizky spolu 56.680 60.366
Cisty majetok 587 1.307
(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Trby 14.140 7.900
Naklady (14.607) (9.291)
Zisk pred zdanenim (467) (1.391)
Daii z prijmu (1) (1)
Cisty zisk (strata) (468) (1.392)

Spolognost’ zaloZila v roku 2013 spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a.s. so zdkladnym imanim 25 tis. EUR, v ktorej ma
100% podiel a je vykazovana ako dcérska spoloénost’ a konsolidovana formou tplnej konsolidécie.

K 31. decembru 2016 tato spolo¢nost nevykondva Ziadnu aktivitu.
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15. ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. Cista
Obstaravacia realizovatel’na hodnota Obstaravacia realizovate’na hodnota
cena (ktora je niz§ia) cena (ktora je niZSia)
(v tis. EUR) 2016 2016 2015 2015
Strojové a kovové materialy 3.143 2.700 3.068 2.814
Elektrické materidly 2.826 2.049 3.027 2.594
Chemikalie a guma 695 676 950 938
Motorové nafta 673 673 683 683
Bezpeénostné pomdocky 253 251 262 261
Ostatné 146 138 198 194
Zasoby spolu 7.736 6.487 8.188 7.484

Skupina o¢akava spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 354 tis. EUR (2015: 24 608 tis. EUR) v obdobi viac ako dvanast
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka.

16. POHCADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHCADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 29.718 24.637
Pohladavky zo zahrani¢ného obchodného styku 15.381 13.753
DPH pohladavky 3.828 4.490
Ostatné pohl'adavky 2.905 3.257
Oprz’wnfi poloZka k pohl'addvkam z obchodného styku a k ostatnym 4.151) (4.085)
pohladdvkam

47.681 42.052

Pohladavky po lehote splatnosti predstavovali 4 990 tis. EUR k 31. decembru 2016 (6 020 tis. EUR k 31. decembru 2015).
Pohradavky z obchodného styku st beziiroéné a vo vieobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informacie o pohFadavkach vodi spriaznenym strandm su uvedené v poznamke 25.

V ramci dlhodobého majetku je vykazana dlhodobé poskytnuta pdzitka pridruzenému podniku Cargo Wagon, a.s. vo vySke
10 000 tis. EUR, ktor4a ma podriadeny charakter vo&i dlhodobym bankovym uiverom na kapu nakladnych voziiov Eerpanych
pridruZenym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vyske 6% p.a. podlicha plneniu bankovych kovenantov pridruZzeného
podniku za podmienok pari passu vo¢i majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej $truktiry k 31. decembru je nasledujica:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

splatnosti a bez

180 -270 270 - 365

Rok Celkom Opravnej polozky <90dni 90— 180 dni . > 365 dni
dni dni

2016 47.681 47.041 640 - - . -

2015 42.052 41.181 871 - - . -

17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY
Na ugely prehladu o pefiaznych tokoch obsahuji pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Peiiazné prostriedky v bankéch, v pokladni a pefiazné ekvivalenty 149 3.395
Kontokorentné uvery (49.583) (43.517)

(49.434) (40.122)

Petiazné prostriedky v bankéach sa uro¢ené pohyblivymi urokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.
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Kontokorentné uvery k 31.decembru st nasledovné:

31. december 2016 31. december 2015

(v tis. EUR) Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit éerpanie
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 15.000 9.232 20.000 10.053
ING Bank N.V., pobo¢ka z.b. 20.000 12.166 20.000 9.604
V3eobecna uverova banka, a.s. 15.000 8.911 15.000 7.235
Tatra banka, a.s. 15.000 8.978 15.000 7.144
Slovensk4 sporiteliia, a.s. 10.000 4.977 10.000 4.946
Ceskoslovenské obchodna banka, a.s. 10.000 5.319 10.000 4.535

85.000 49.583 90.000 43.517

Peiiazné prostriedky v bankach, v pokladni a petiazné ekvivalenty k 31. decembru 2016 nezahftiaji Ziadnu sumu, s ktorou
Skupina nemdZe voI'ne disponovat’ (31. december 2015: 3 326 tis. EUR).

18. VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zékladné imanie predstavuje Stétnu investiciu v Spolognosti, ktora spravuje MDYV, realizovanii formou vkladu urgitych aktiv a
zévizkov predchodcu Spolognosti, ZS, a zahffia 121 kusov registrovanych kmeiiovych akcii v nominélnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR V3etky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zdkonny rezervny fond

Pri zaloZeni materskej Spolo&nosti bol v stilade so slovenskou legislativou, opt’ formou vecného vkladu, zaloZeny zékonny rezervny
fond vo vydke 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zédkonny rezervny fond zvySovat
minimélne o 10% ro&ného &istého zisku az do vysky 20% zékladného imania Spolo&nosti. Podl'a stanov Spolo¢nosti nie je mozné
zékonny rezervny fond rozdel'ovat’ a mdZe sa pouZit' len na pokrytie strét, alebo na zvy3enie zdkladného imania.

Na zéklade rozhodnutia jediného akcionéra Spolo&nosti bolo ku dilu 9. novembra 2010 schvalené pouZitie zikonného rezervného
fondu v jeho aktuélnej vyske na pokrytie strat materskej spolo¢nosti.

Ostatné fondy
Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majetku a zavézkov vloZenych 3tatom pri zaloZeni Spolo¢nosti a pri

dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zdkladnym imanim a zdkonnym rezervnym fondom, upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujucim opravu chyby v potiato&nom oceneni majetku vloZeného 3tatom identifikovanej po¢as roku 2006.

Potas roka 2008 Skupina obdrZala dodato¢ny vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDV, &o predstavovalo nesplatent ¢ast
vkladu od 3t4tu pri zaloZeni spoloénosti. Navy3e, Skupina obdrzala irok z ome3kania z nesplatenej ¢asti vkladu vo vyske 8 830
tis. EUR.

Rozdelenie 1ictovného zisku za predchddzajiice 1ictovné obdobie

Rozdelenie $tatutarneho uétovného zisku za rok 2015 bolo schvalené valnym zhromaZdenim spolo¢nosti dia 6. jila 2016 a 8
tis. EUR bolo pret&tovanych do zékonného rezervného fondu a 69 tis. EUR bolo pretiétovanych na neuhradent stratu.
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19. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost’  31. december 2016 _ 31. december 2015
Dlhodobé iivery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobotka zahr. banky. 31. jala 2019 10.980 13.098
Spolu 10.980 13.098
z toho:

Kritkodob4 &ast’ tiverov a poZitiek 2.182 2.118
Dlhodob4 &ast’ iiverov a poZiciek 8.798 10.980
Kratkodobé tivery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 7. jina 2017 10.000 7.000
Kritkodobé dvery 10.000 7.000
Kratkodoba &ast’ iverov a poZitiek (vid’ hore) 2.182 2.118
Kontokorentné iivery (poznimka 17) 49.583 43.517
Kratkodoba &ast’ liverov a pdZifiek 61.765 52.635
Celkom 70.563 63.615

V3etky uvery su vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

Vietky Gvery st uvedené v tabul’ke ako zabezpe&ené vlastnymi zmenkami v hodnote 59.583 tis. EUR (50 516 tis. EUR k 31.
decembru 2015), v nominélnej hodnote 107 800 tis. EUR (112 200 tis. EUR k 31. decembru 2015) okrem dlhodobého @veru
od ING Bank N.V., pobotka zahr. banky. Dlhodoby Gver od ING Bank N.V., pobotka zahr. banky je zabezpeeny zaloZznym
pravom k 250 voziiom radu Shimmns v zostatkovej hodnote 20 916 tis. EUR a vznikol transforméciou zmlvy o finanénom
lizingu pri odchode lizingovej spolognosti (ING Lease (C.R.), s.r.0., org. zlozka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou
zo skupiny ING.

Sutastou jednej tiverovej zmluvy bol zavéizok Skupiny dodrziavat’ ukazovatel’ finan¢nej zadlZenosti. Dany ukazovatel’ bol
odvodeny od vykazov pripravovanych Skupinou. Skupina k 31. decembru 2015 nespliiala ukazovatel finanénej zadlZenosti
pri kontokorentnom tvere v celkovom objeme 7 235 tis. EUR. Dodatkom zo diia 1. decembra 2016 bola povinnost
dodrziavat ukazovatel’ finanénej zadlZenosti z tejto zmluvy vypustend. K 31. decembru 2016 neméd Skupina v Ziadnej z
uverovych zmlav povinnost dodrZiavat’ finan¢né kovenanty.

Realna hodnota tGro&enych uverov a pozitiek je 70.563 tis. EUR (63.615 tis. EUR k 31. decembru 2015).

V3etky urogené tvery a pdZicky su uro&ené pohyblivou urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,950% p.a. do 2,700% p.a. (od
0,950% p.a. do 2,700% p.a. v roku 2015) okrem tveru od Privatbanky, a.s., ktory je Groeny fixnou Grokovou sadzbou.




Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej ictovnej zavierke

20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie
odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) ddchodku jubilesch invalidity Spolu
Stav k 1. januaru 2016 12.470 3.189 7 15.666
Naéklady na sucasné sluzby 462 115 - 577
Urokové néklady 299 76 - 375
Zisky a straty poistnej matematiky 432 157 1 590
Vyplatené pozZitky (988) 387) 6) (1.381)
Naklady na minulé sluzby a7 2 12 3)
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Kratkodobé k 31. decembru 2016 521 405 3 929
Dlhodobé k 31. decembru 2016 12.137 2.747 11 14.895
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Odmeny pri Prispevky Vyrovnivacie
odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) déchodku jubilesch invalidity Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Naklady na stéasné sluzby 468 123 - 591
Urokové néklady 298 82 - 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 2) 212
Vyplatené poZitky (905) (451) (6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 3 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666
Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:
2016 2015
Diskontna sadzba (% p.a.) 1,60 2,40
Rast miezd (%) 3,00 2,50
Pravdepodobnost’ imrtia muzov (%) 0,04 —-2,26 0,04 —2,26
Pravdepodobnost timrtia Zien (%) 0,02 -0,88 0,02 — 0,88
Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je zndzornen4 v nasledovnej tabulke:
(v tis. EUR) 31. december 2016 Disk. Sadzba Rast miezd Umrtnost’
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
cisy mﬁi‘;kpo g 15.824 (1.309) 404 160
(v tis. EUR) 31. december 2015 Disk. Sadzba Rast miezd Umrtnost
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zdvazok z rezervy na 15.666 (1.241) 321 150

zamestnanecké poZitky
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21. REZERVY

(vt EUR) Simeritae oy oo O Spolu
Stav k 1. januéru 2016 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Prirastky - 1.100 1.493 - 2.593
Urokové naklady - - - 121 121
Rozpustenie - - (300) 37 (337)
Pouzitie (88) (20) (681) (1.044) (1.833)
Stav k 31. decembru 2016 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476
Kratkodobé k 31. decembru 2016 - - 1.493 1.081 2.574
Dlhodobé k 31. decembru 2016 22.154 17.716 - 4.032 43.902
Stav k 31. decembru 2016 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476

(v s, EUR) Simeitate  spory oo O Spolu
Stav k 1. januaru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
PouZitie (93) 6) (828) - 927)
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932

Environmentdlne zdtaze

Potas roku 2016 Skupina pouZila analyzy tykajice sa environmentalnych zat'aZi v spoluprici s externou spolo¢nostou
z predchadzajticeho roku, $pecialistom v oblasti Zivotného prostredia, spolo&nostou Centrum environmentéalnych sluZieb,
s.r.0.. Na zéklade tychto analyz a spravy vypracovanej spolognostou Centrum environmentélnych sluZieb, s.r.o., Skupina
odhadla potrebné finanéné prostriedky v celkovej vyske 22 154 tis. EUR (22242 tis. EUR k 31. decembru 2015) na
odstranenie environmentalnych z4tai identifikovanych v minulosti v ramci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vy¥ka sa viak ned4 urdit z dovodu viacerych neistdt zahfiiajiicich neustily vyvoj zidkonov a regulatnych
poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a met6d, natasovania a rozsahu néapravného opatrenia, o by mohlo mat
potencialne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia Skupiny v buduicich aétovnych obdobiach.

Vydavky budi postupne vynaloZené v obdobi rokov 2018 — 2019. Pri vypotte bola pouZita diskontna sadzba 2,00 % p.a.
Studne spory

Rezervy na stidne spory sa tykaji viacerych pravnych narokov. Najvyznamnejsiu &iastku predstavuje spor so spolo¢nostou
REFIN B.A,, s.r.o. vo vy$ke 8 932 tis. EUR.

Ostatné
Rezerva sa tyka jednej dlhodobej zmluvy na prendjom vozilov, ktora bola v &asti klasifikovand ako nevyhodny kontrakt.

22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2016  31. december 2015
Zavizky z tuzemského obchodného styku 53.891 62.729
Zavizky zo zahraniéného obchodného styku 7.719 7.190
Zavdzky vodi zamestnancom 6.102 5.907
Zavizky vodi socidlnym intiticiam 3.516 3.503
Ostatné zavizky 5.187 3.418

76.415 82.747
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Kratkodobé zaviizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 871 tis. EUR k 31. decembru 2016 (1 103 ftis.
EUR k 31. decembru 2015).
Podrobnejsie informacie o zavézkoch spriaznenych strén si uvedené v poznamke 25.

Sudastou ostatnych dlhodobych zavizkov je aj socilny fond. Zmeny v socidlnom fonde si uvedené v nasledujiicej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016  31. december 2015
Stav k 1.1. 100 200
Tvorba 605 610
PouZitie (626) (710)
Stav k 31.12. 79 100

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zadvazky z finanéného prendjmu

K 31. decembru 2016 m4 Skupina zivizky z finanéného prendjmu suvisiace s obstaranim 753 kusov vagénov
a 12 kusov hnacich dréhovych vozidiel (1 104 kusov vagénov, 12 kusov hnacich drahovych vozidiel k 31. decembru 2015).

Vietky n4jmy si zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou urokovou sadzbou odvijajicou sa od vySky sadzby
EURIBOR. Minimélna vy3ka budiicich splatok spolu so si¢asnou hodnotou &istych minimélnych splatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Minimdlne  Siaéasnd hodnota  Minimalne Sadasna
splatky splatok splitky hodnota splatok
Do jedného roka 13.371 13.069 12.708 11.963
Od jedného do piatich rokov 5.642 5.496 19.134 18.563
Nad pét rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 19.013 18.565 31.842 30.526
ZniZena o budice finanéné néklady (448) - (1.316) -
Siéasna hodnota minimalnych splatok 18.565 18.565 30.526 30.526

Zavdzky z operativneho prendjmu

K 31. decembru 2016 m4 Skupina uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu uriti tykajice sa hlavne prengjmu
voziiov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné néklady:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Operativny lizing voziiov 41.603 24.710
Operativny lizing dut 486 427
Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 160

42.247 25.297

Buduce minimélne lizingové splatky z operativneho lizingu podra uzatvorenych leasingovych zmluv st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Do jedného roka 40.247 40.973
Od jedného do piatich rokov 191.823 190.383
Nad pét rokov 15.814 48.886

247.884 280.242
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Investi¢né zdvizky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 (1. januara 2016 do 31. decembra 2016)
st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Pozemky a budovy - 19
Stroje, zariadenie a iny majetok 2.124 402

Nehmotny majetok - -

2.124 421

Z celkovej vyssie uvedenej hodnoty st investiéné vydavky v hodnote 2.124 tis. EUR (421 tis. EUR v roku 2015) viazané
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zdvizky

Spolo¢nost CD CARGO, a.s. zazalovala Skupinu o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH suvisiacej
s pouzivanim jej voziiov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. méja 2007 do 3. maja 2008.

Vo veci bol diia 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny siid Bratislava II v celom rozsahu Zalobu zamietol
a Zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sidny spor bol pravoplatne ukoneny, CD
CARGO, a.s. v zakonnej lehote v roku 2017 podalo dovolanie.

24. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ AZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE
S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDAJ

Stroje,
Pozemky zariadenia,iné = Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januéaru 2016 - - - -
Stav k 31. decembru 2016 - - - -
Stroje,
Pozemky zariadenia, iné Nedokoncené
(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2015 - 180.429 - 180.429
Ubytky - (180.429) - (180.429)

Stav k 31. decembru 2015 - - - -

Dria 5. marca 2015 Skupina podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spolotnostou AAE, Zmluvu o predaji a kupe akcii
dcérskej spolognosti Cargo Wagon, a.s., na zdklade ktorej AAE Wagon a.s. (Clen skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zékladného imania na tejto spolo¢nosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujiicu vztahy medzi AAE a ZSSK
CARGO. Po schvéleni orgdnmi hospodérskej sit'aZe, zaregistrovani prevodu akcii a splneni odkladnych podmienok doSlo k
podpisu zavere¢nych dokumentov — Zmluva o odplatnom prevode hnutefného majetku a naslednom spétnom nijme
dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych voziiov a spitnom najme v pocte 8 216 ks). Cela
transakcia a odpredaj a spétny najom &asti majetku bol dokonceny 10. jila 2015.
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25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Skupiny sa vietky majetkovo prepojené spolo¢nosti (teda pod kontrolou 3tatu), spolo¢ny podnik

Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujica tabulka uvadza celkovia vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov kon¢iacich

k 31. decembru 2016 a 2015:

(v tis. EUR) 31. december 2016

Trzby Niklady  PohPadavky Zavizky voti
realizované na transakcie voti spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobim
ZSR 1.022 60.197 110 32.241
ZSSK 13.307 3.564 1.263 443
Slovensky plynérensky priemysel - 1.326 - 226
Cargo Wagon, a.s. 744 35.422 10.928 4.442
BTS (spolo¢ny podnik) 1.305 523 144 368
Ostatné spriaznené osoby 667 2.353 22 4

(v tis. EUR) 31. december 2015

Trzby Niklady  PohPadavky Zavizky voéi
realizované na transakcie voéi spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobim
ZSR 734 63.706 95 40.132
ZSSK 13.434 3.924 1.963 501
Ministerstvo financii SR 90 - - -
Slovensky plynarensky priemysel - 256 - 8
Cargo Wagon, a.s. 180.900 16.736 10.312 3.482
BTS (spolo¢ny podnik) 3.317 5.871 137 1.446
Ostatné spriaznené osoby 314 607 18 2

Hlavné zmluvné vzt'ahy Skupiny so ZSR a ZSSK si dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoro&ne sa obnovuju.
Néklady vo& ZSR predstavujii najmi poplatky za pouZivanie Zelezni¢nej dopravnej cesty anaklady na ndkup trak&nej
elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiujii uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy vo&i ZSSK reprezentuji
vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekon3trukcie, modernizacie a opravy osobnych vagénov a hnacich vozidiel
a predaj nafty.

Statutdrne a kontrolné orgdny

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I mali pocas roku 2016 Statutdrne a kontrolné orgéany
materskej spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel’ (od 7.7.2016)

Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)

Ing. Jaroslav Daniska, €len predstavenstva (od 30.5.2016)

Ing. Robert Neméik, PhD., &len predstavenstva (od 8.7.2016)

Ing. Cubomir Kutka, &len predstavenstva (od 28.7.2016)

Ing. Miroslav Hopta, ¢len predstavenstva (od 28.5.2016 do 30.5.2016)
Ing. Vladimir Luptak, predseda predstavenstva a generélny riaditel’ (od 26.4.2012 do 27.5.2016)
Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda predstavenstva (od 15.5.2012 do 30.5.2016)
Ing. Peter Fejfar, ¢len predstavenstva (od 26.4.2012 do 27.5.2016)

Ing. Jozef Pavuk, predseda predstavenstva a generalny riaditel’ (od 28.5.2016 do 31.5.2016)

Dozorna rada: Ing. Martin Catlog, predseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Bartolomej Kun, ¢&len dozomej rady (od 1.1.2015)
Mgr. Zita Vertikova, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015)
Ing. Ivan Grénsky, ¢len dozomnej rady (od 14.7.2016)
Ing. Pavol Gabor, ¢len dozornej rady (od 15.8.2012 do 13.7.2016)
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Funkéné pozitky vypldcané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢&lenom predstavenstva v roku 2016 predstavovali sumu 38 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. decembru 2015). Odmeny
¢lenom dozornej rady v roku 2016 predstavovali sumu 24 tis. EUR (15 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Poskytnuté ivery

KIi¢ovym €lenom vedenia a &lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne uvery.

26. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

Hlavnymi finanénymi zavizkami Skupiny su uroené uvery a p6Zi¢ky, kontokorentné Gvery a zavizky z obchodného styku.
Hlavnym ugelom tychto finanénych zavizkov je zabezpetit' financovanie &innosti Skupiny. Skupina disponuje réznymi
finan¢nymi aktivami zahffiajic pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a kratkodobé depozity, ktoré vznikaji
priamo z ¢innosti Skupiny.

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finanénych nastrojov Skupiny st trokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo Skupiny sleduje a odstihlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené niZSie.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku v zmenach trhovych Grokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym zavizkom z
Gverov a kontokorentnych wverov s pohyblivymi urokovymi sadzbami. Skupina mé Siroké portfélio uverov s réznymi
fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujuica tabul’ka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu urokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie
12 mesiacov po siivahovom dni. Neo&akéva sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015

EURIBOR (+0.5%) (460) (652)

EURIBOR (-0.5%) - 161
Riziko likvidity

Politikou Skupiny je, aby mala vsulade so svojou finanénou stratégiou dostatotné petiazné prostriedky a petiaZné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostato¢nej likvidity. Vyska dostupnych cudzich zdrojov vo forme neerpanych tverovych liniek k 31. decembru 2016 a
2015 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Dlhodobé cudzie zdroje - -
Kratkodobé cudzie zdroje 36.511 49.577
Dostupné cudzie zdroje spolu 36.511 49.577

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Skupina necerpala bankovii zaruku.

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zavidzkov k 31. decembru 2016 na zéklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 O0Od3dol2 Odldo5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Dlhodobé tvery - - - 8.798 - 8.798
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zaviizky 871 48.997 10.001 16.546 - 76.415
Zavizky z finanéného prendjmu - 865 12.204 5.496 - 18.565
Kratkodobé tivery . - 54.606 7.159 - 61.765

871 49.862 76.811 37.999 - 165.543
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V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finan&nych zévizkov k 31. decembru 2015 na zédklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do 3 0Od3dol12 Od1ldoS5s Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Dlhodobé tvery - - - 10.980 - 10.980
Zavizk bchodného styk
ottty 1102 47490 17503 18.046 - 84.141
Zévizky z finan¢ného prengjmu - 258 11.705 18.563 - 30.526
Kratkodobé uvery - - 38.085 14.549 - 52.634
1.102 47.748 67.293 62.138 - 178.281
Kreditné riziko

Skupina predéva svoje sluzby réznym odberatefom, z ktorych Ziadny, & uZ jednotlivo alebo spolo¢ne, z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok. Skupina mé troch hlavnych zékaznikov, Budamar
Logistics, US Steel Kogice a Express Slovakia, vynosy vodi ktorym predstavujii 59 % z celkovych vynosov z prepravy a
stvisiacich vykonov (56 % v roku 2015), ale vedenie je presvedtené na zéklade historického vyvoja, buducich projekcii
a podpisanych zmlav, Ze Skupina nie je nadmere vystavena kreditnému riziku v sivislosti s tymito troma zékaznikmi.
Skupina mé vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpetuju, aby sa sluzby predévali zékaznikom s dobrou iverovou
histériou a aby sa nepresiahol prijateny limit Giverovej angaZovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G&tovna hodnota ka?dého finanéného aktiva vykédzana v stivahe, zniZené o opravni
polozku.

Riadenie kapitdlu
Hlavnym ciePom Skupiny v oblasti riadenia kapitdlu je zaistit' zabezpetenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitélu s cielom podporit’ jej podnikatel'ski &innost’ a maximalizovat hodnotu akciondrov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapitalova 3truktaru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v ramci ciel'ov, postupov alebo procesov potas rokov konéiacich 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015.

Skupina sleduje zadl?enost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypoditany ako pomer dlhu pozostavajuceho

vvvvv

(v tis. EUR) 31. december 2016 31. december 2015
Dlhodobé uvery, poniZené o kratkodobu &ast’ (okrem podriadeného dlhu

a zavizkov z finanéného prenajmu) 8.798 10.980
Kratkodobé uvery zahffiajuce kratkodobu &ast’ dlhodobych tverov (okrem

zavizkov z finanéného prendjmu) 61.765 52.634
Dlh 70.563 63.614
Vlastné imanie 118.266 117.445
Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 60% 54%

27. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych
v tejto konsolidovanej u€tovnej zavierke.

/

rtinom Vozdfom, MBA a Ing. Miribslavvoptom v mene predstavenstva diia 25. aprila 2017.

—




