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MAZARS

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k vyroénej sprave

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskors$ich predpisov (,,Zakon o Statutarnom
audite®)

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. a Vyboru pre audit

L Overili sme Uctovnu zavierku spoloénosti AXA d.s.s., a.s. (,Spoloénost*) k 31. decembru 20186,
uvedend vo vyrocnej sprave Spolo&nosti, ku ktorej sme dria 31. marca 2017 vydali spravu nezavislého
auditora z auditu Gctovnej zavierky v nasledujlicom zneni:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti AXA d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje
vykaz o finangnej situécii k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného
imania a vykaz pefiaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, kitoré obsahuju
suhrn vyznamnych Oétovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Naga zodpovednost' podla
tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky.
Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov (,Zakon o Statutarnom
audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni,
Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezZitosti auditu
Klaéove zalezZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti

s auditom UCtovnej zavierky ako celku a pri formulovani nadsho nazoru na fu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

Informacné systémy a kontroly finan¢ného vykaznictva
Doplnkové dochodkova spolocnost pdsobi v komplexnom prostredi informaénych technolégii
a prevadzkuje rozliCné IT systémy a aplikacie.

Financne Uctovnictvo a vykazovanie je zavislé vo velkej miere od tychto komplexnych IT rieseni.
Z tohto ddvodu existuje riziko, Ze automatické uétovné procedury a manuaine kontroly, ktoré zavisia
od IT, nie sU spravne navrhnuté a nefunguju efektivne.

V ramci auditu Gctovnej zavierky za obdobie kon&iace 31. decembra 20186, vyuzitim nasho interného
IT Specialistu, nasim cielom bolo poskytnut' aj hodnotenie implementacie a prevadzkovej efektivnosti
klucovych IT procesov a kontrol, ktoré podporili spravnost Uétovnej zavierky Spoloénosti.
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MAZARS

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Udtovni zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU, a za také interné kontroly, ktoré tatutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uCtovnej zavierky je S&tatutdrny organ zodpovedny za posldenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat' vo svojej €&innosti, primerany popis skutotnosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v ginnosti a pouZitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti
v uctovnictve, okrem pripadov, ked ma v Umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost,
alebo by nemal inu realnu moznost v nepretrzitej éinnosti pokracovat'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uftovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuja.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo odévodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzindrodnych auditorskych standardov, potas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikuieme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti Gétovnej zavierky,
Ci uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mdze zahffiat' tajnu
dohodu, fal3ovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zésad a Gétovnych metdd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, & Statutdrmy organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamnd neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by monhli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrZite pokradovat v &innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie
nedostatocné, modifikovat na8 nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak
mbZu spdsobit, ze Spolo€nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah UCtovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutoCnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam
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poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najva&si vyznam pri audite tétovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su kluéovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

1l Sprava k d’'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave — dodatok spravy nezavisliého auditora
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek Zakona o (Uctovnictve. Na$ vySsie uvedeny nézor na uctovnl zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, €i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu Gétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje Zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu U&tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- su informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 v sulade s G&tovnou
zavierkou za dany rok,
- vyrotna sprava obsahuje informacie podla Zékona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Gc¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktori sme obdfZali po datume vydania tejto spravy auditora. V tejto slvislosti neexistujd zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

Bratislava, 20. aprila 2017

Mazars Slgvensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia $KAU ¢, 236 Licencia UDVA ¢&. 993
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AXA d.s.s., a.s.

Uvodné slovo

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri,
s poteSenim si Vam dovolujeme predloZit Vyro¢nu spravu za nasu spolo¢nost za rok 2016.

Rast slovenskej ekonomiky v predchadzajicom roku naplnil priaznivé oakavania analytikov, ktori bilancuju rok 2016 ako velmi Gspesny.
ZasllZil sa o to hlavne rast hrubého domaceho produktu spolu s vyvojom na trhu prace, kde rychlost poklesu miery nezamestnanosti
predéila odhady odbornikov.

Do bliz§ej budlcnosti predstavuju rizikd najma obavy o negativnych dopadoch migracnej krizy, vystipenia Velkej Britanie z Eurépskej Unie
a nastavajlce parlamentné a prezidentské volby vo Franclzsku.

Spolocnost AXA d.s.s., a.s. ma za sebou dalSi Gspesny rok hospodarenia. V silade s planom na rok 2016 dosiahla kladny hospodarsky
vysledok - zisk po zdaneni 2,126 miliénov EUR. Ku koncu roka 2016 mala spolo¢nost vySe 336 tisic klientov a dosiahla 26% podiel na trhu
doéchodkového sporenia, ¢im potvrdila svoju poziciu 2. najvacsej déchodkovej spravcovskej spoloénosti na slovenskom trhu starobného
dochodkového sporenia. AXA d.s.s., a.s. si chce aj nadalej udrzat svoje popredné postavenie na slovenskom trhu déchodkového sporenia
a neustale zvySovat kvalitu poskytovanych sluZieb svojim klientom.

RozloZenie sporitelov v jednotlivych fondoch sa k 31.12.2016 vyrazne nezmenilo. Pre garantovany fond sa rozhodlo az 78 % sporitelov,
22 % sporitelov uprednostiuje déchodkové sporenie v negarantovanych fondoch. Zaujimavé zhodnotenie Uspor klientov sa vSak podarilo
dosiahnut hlavne v sprave majetku negarantovanych déchodkovych fondov. V Akciovom negarantovanom déchodkovom fonde AXA d.s.s.,
a.s. islo o zhodnotenie na Grovni 5,33% a v Indexovom negarantovanom déchodkovom fonde AXA d.s.s., a.s. na Grovni 9,99% od zaCiatku
roka. Zhodnotenie sa podarilo dosiahnut vdaka vhodnej Strukture aktiv v jednotlivych fondoch, kde prave akciové investicie pomohli zvysit
vykonnost v prostredi s nizkymi Grokovymi sadzbami.

Skupina AXA je spolo¢ensky zodpovednou firmou. Jej prioritou je spolupraca s komunitami, podpora finanénej gramotnosti a ohladupiny
pristup k Zivotnému prostrediu. V ramci AXA Nadacného fondu v Nadacii Pontis vyhlasuje skupina AXA kaZdoroCne grantovy program
,Chces rozvijat svoj talent? Podporime tal“, ktory nadvazuje na niekolkorocnd tradiciu podpory AXA fondu pre mladé talenty v oblasti vedy,
vyskumu ¢&i umenia. AXA Nadacény fond v Nadacii Pontis je pokracovanim 5-roéného fungovania programu AXA Fond, v ktorom finanéna
skupina AXA na Slovensku podporila projekty v celkovej sume viac ako 108 tisic EUR. V roku 2016 sme podporili projekty v sume takmer
18 tisic EUR. Tento grantovy program umoziuje budicim mladym vedcom ziskat potrebné financné prostriedky na zaujimavé projekty
z oblasti vzdelavania, prirodnych, ¢i humanitnych vied. Financ¢nd Ciastku m6zu Studenti Cerpat aj na technické a komunikacné zabezpecenie
realizacie projektu, alebo na Gcast na vedeckych konferencidch a seminaroch. V ramci AXA Srdcia v akcii poskytuje skupina AXA fudom,
ktori to potrebujl najviac, finan¢n(, materiainu a logisticki podporu. Od roku 1991 sa tento projekt snazi vytvorit pomyselny most medzi
charitativnymi organizaciami, skupinou AXA a zamestnancami, ktori nevahajl zapojit sa do dobrovolnickej prace.

Dakujeme Vam za prejavent déveru a verime, 7e nasa Uspesnéa spolupraca bude aj nadalej pokradovat.

Ing. Peter Socha,
predseda predstavenstva AXA d.s.s., a.s.




AXA d.s.s., a.s.

Skupina AXA

Franclzska skupina AXA je celosvetovym lidrom vo finanénom zabezpeceni. Celosvetovo ma AXA 107 miliénov klientov v 64 krajinach sveta
a jej celkovy prijem za rok 2016 dosiahol 100 miliard EUR. Cisty zisk vzrastol v medziroénom porovnani z 5,6 miliard EUR na 5,7 miliard EUR.
AXA Group tak v roku 2016 potvrdila svoj silny vykon z poslednych rokov. Rok 2016 bol zaroven prvym rokom patrocného planu Ambicia AXA
2020, ktory je zamerany na vytyéenie jasnych pak riadenia a transformaciu skupiny ako vodcu inovacie v oblasti poistenia.

Kmenové akcie skupiny AXA su kétované v sekcii A na burze Euronext Paris pod symbolom CS (ISIN FRO000120628 - Bloomberg: CS FP -
Reuters: AXAF.PA). Americké depozitné akcie su kotované aj na burze OTC QX, a to pod symbolom AXAHY. Skupina AXA je stc¢astou hlavnych
medzinarodnych indexov SRI, ako je napriklad Dow Jones Sustainability Index (DJSI) a FTSE4Good.

Hlavnou oblastou pdsobenia skupiny AXA je financné zabezpecenie. Ambiciou AXA je stat sa preferovanou spolocnostou v tomto segmente.
Ponika Zivotné poistenie, majetkové a Grazové poistenie, déchodkové sporenie, spravu aktiv, asistenc¢né sluzby, poradenstvo, pravnu
ochranu a iné. Misiou AXA je pomahat svojim klientom a ich pribuznym v dlhodobom horizonte. Najma Zit ich Zivot pokojnejsie

a chranit zaroven Gspory a majetok.

AXA na Slovensku
AXA ma na Slovensku zastlpenie aj prostrednictvom nasledujlcich spoloénosti:

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Spolocnost zacala vykonavat svoju poistovaciu ¢innost na Slovensku v januari 2006 a odvtedy poskytuje komplexné sluzby v oblasti
Zivotného poistenia.

Doplinkova déochodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s.

Dopinkovy déchodkova spolocnost AXA d.d.s, a.s. vstlpila na slovensky trh pod nazvom DDP LIPA v roku 1999. Po vstupe SvajCiarskeho
kapitalu v roku 2002 sa pretransformovala na DDP CREDIT SUISSE LIFE&PENSIONS. V roku 2006 sa transformovala na doplnkovi
dochodkovi spolocnost a spravuje tri dopinkové déchodkové fondy.

AXA investicni spole¢nost a.s., organizacna zlozka Slovensko
Spolocnost vznikla v roku 2007 ako organizacna zlozka investi¢nej spolo¢nosti AXA investi¢ni spole¢nost a.s., Praha. Klientom ponuka
investovanie do podielovych listov fondov: do penazného fondu, do dlhopisového fondu, akciového fondu a do fondov fondov.

AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
Skupina AXA vstipila na slovensky trh nezivotného poistenia koncom roka 2008. Klientom ponika komplexné portfélio sluzieb finanéného
zabezpecenia v oblasti nezivotného poistenia.

AXA Services s.r.0.
Spoloc¢nost AXA Services, s.r.o. vykonava zverené ¢innosti pre spolo¢nosti AXA d.s.s., a.s. a AXA d.d.s., a.s. a iné servisné cinnosti pre
ostatné spoloénosti patriace do finanénej skupiny AXA na Slovensku.




AXA d.s.s., a.s.

Informacie o spolocnosti a o financnej situacii

Stav k 31.12.2016
AXA d.s.s, a.s.
Kolarska 6
Bratislava 811 06
ICO: 35 903 821
DIC: 2021 892 961

Akciova spoloc¢nost zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava | oddiel: Sa, vioZka Cislo: 3441/B

Vyska zakladného imania: 47 924 980 EUR
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok 2016: 12 (2015: 10 zamestnancov)
Celkovy pocet klientov: 336 494

Déchodkova spravcovska spolocnost AXA d.s.s, a.s. pésobi na Slovenskom trhu od roku 2004 (predtym Winterthur d.s.s, a.s., povodnym
menom Credit Suisse Life & Pensions d.s.s, a.s.). AXA d.s.s., a.s. je 2. najvacSou déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou na slovenskom
trhu a moZe sa opriet o silné a stabilné zazemie skupiny AXA.

Predmetom ¢innosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov za (G¢elom vykonavania starobného déchodkového sporenia v zmysle
zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

V siicasnosti spolo¢nost spravuje nasledovné dochodkové fondy:

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku v akciovom negarantovanom fonde: 188 038 845 EUR
Cista hodnota majetku v dihopisovom garantovanom fonde: 1 431 393 680 EUR
Cista hodnota majetku v indexovom negarantovanom fonde: 191 382 378 EUR

AXA d.s.s., a.s. je druha najvacsia dochodkova spravcovska spolocnost na slovenskom trhu starobného déchodkového sporenia a jej podiel
podla vySky spravovanych aktiv dosiahol na trhu ku koncu roka 2016 vySku 26 %. V porovnani s predchadzajlcim rokom spolo¢nost zvysila
objem spravovanych aktiv o 11 % na priblizne 1 814 miliénov EUR. RozloZenie sporitelov v jednotlivych fondoch sa k 31.12.2016 vyrazne
nezmenilo. Pre garantovany fond sa rozhodlo aZ 78% sporitelov, 22% sporitelov uprednostiuje dochodkové sporenie v negarantovanych
fondoch.

Spolocnost dosiahla k 31.12.2016 kladny hospodarsky vysledok - zisk po zdaneni 2 126 466 EUR. Rozhodnutim valného zhromazdenia
bude hospodarsky vysledok dosiahnuty v roku 2016 po vytvoreni zakonného rezervného fondu vyplateny jedinému akcionarovi ako
dividenda. Pozitivny vplyv na vysledok hospodarenia v sledovanom obdobi mala hlavne dosiahnutéa odplata za spravu a zhodnotenie fondov
- najma pri zhodnoteni akciovych investicii.

Podrobné informacie o financnej situacii spoloénosti a vysledku jej hospodarenia su obsiahnuté v (¢tovnej zavierke za rok 2016, ktorej
Gplna verzia je stcastou tejto Vyrocnej spravy. Rocna Uctovna zavierka spolo¢nosti k 31.12.2016 bola overena auditorskou spolo¢nostou
Mazars Slovensko, s.r.0., Licencia UDVA ¢.236.




AXA d.s.s., a.s.

Organy spolocnosti, akcionari a auditor AXA d.s.s., a.s.

Predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 01.06.2016

Glenovia predstavenstva:

Ing. Lubor Vrlak, od 29.6.2012

Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Martin Vogl, od 30.10.2012 do 15.11.2016

Dozorna rada:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.01.2013
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.01.2013
Dominique Asse, od 27.11.2015

Pocet, druh, podoba a menovita hodnota akcii:
Pocet akcii: 23 620 kmenové, zaknihované
Menovitd hodnota jednej akcie / Par value: 2 029 EUR

Depozitar:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242,
spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vioZka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajuca
prostrednictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom
Sancové 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava |, oddiel Po, vioZka &. 2310/B

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, IC0O: 35 793 813, Obchodny register Okresného
stdu Bratislava | oddiel: Sro, vioZka ¢islo: 22257/B

Akcionar:
AXA Zivotni pojistovna a.s.,, Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceské republika

Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost nevynaklada financné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Informacia o nadobudani vlastnych akcii
Spolo¢nost nenadobudla v priebehu roku 2016 do svojho portfélia viastné akcie, do¢asné listy a obchodné podiely, ani akcie, do¢asné listy
a obchodné podiely materskej Gétovnej jednotky.

Informacia o organizac¢nych zlozkach v zahranici
Spolocnost nezriadila organiza¢nu zlozku v zahranici.

Vplyv tictovnej jednotky na Zivotné prostredie a zamestnanost
Spolo¢nost nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost nema vyznamny vplyv
na zamestnanost v regione.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni iictovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava

Po skonc¢eni (i¢tovného obdobia nenastali Ziadne vyznamné udalosti.
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AXA d.s.s., a.s.

Sprava dozornej rady

Dozorna rada splnila svoje Glohy v stlade so zakonom ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov, ostatnymi pravnymi predpismi a stanovami spoloénosti.

0d predstavenstva dostavala pravidelne spravy o ¢innosti a o jej finanénej situacii. Dozorna rada priebezne kontrolovala chod spoloénosti
ajej podnikatelsky vyvoj vroku 2016 a predkladala predstavenstvu svoje stanoviskd, nazory a podnety k problémom, zadmerom
a skuto¢nostiam.

Dozorna rada konstatuje, Ze predstavenstvo a manazment spoloénosti realizovali vSetky odportc¢ania dozornej rady a zohladnovali zaujmy
Géastnikov poistenia aj zaujmy akcionarov.

Dozorna rada prebrala spravu predstavenstva o ¢innosti spolo¢nosti za rok 2016, (ctovnu uzavierku i spravu auditora. V hospodareni
spoloénosti nenasla dozorna rada Ziadne nedostatky.

Dozorna rada odporucila valnému zhromaZzdeniu, aby schvalilo Gétovnu uzavierku spolo¢nosti za rok 2016.

Vyhlad na nasledujice obdobie

Prioritou spolo¢nosti v nasledujicom obdobi je hlavne udrzat svoje popredné postavenie na slovenskom trhu déchodkového sporenia
a nadalej pokracovat v profitabilnom hospodareni.

Spolo¢nost AXA d.s.s., a.s. sa zameriava najma na kvalitu a inovativny pristup v poskytovani sluZieb pocas celkového obdobia trvania
zmluvy sticasnym ako aj novym klientom. Prave kvalita a inovativny pristup moZe pozitivne ovplyvnit dal$i rozvoj spolo¢nosti z hladiska
trvalej udrzatelnosti a dlhodobej spokojnosti klientov, akcionarov a samotnych zamestnancov.

0d 1.1.2017 sa sadzba povinnych prispevkov do 2. piliera zvysi zo 4% na 4,25% a sporitelia si tak budu do 2. piliera odvadzat viac. Sadzba
sa bude kaZdorocne zvySovat o 0,25% az do roku 2024, kedy dosiahne vySku 6% z vymeriavacieho zakladu. Sme presvedceni, Ze 2. pilier
bude mat nadalej nezastupitelné miesto na trhu déchodkového sporenia hlavne pre mladsie generacie a z dlhodobého pohladu nestrati
na atraktivite pre sporitelov.
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AXA d.s.s., a.s.

Zoznam regionalnych riaditel'stiev AXA

Regionalne riaditel'stvo Bratislava
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Mobil: +421 918 924 710

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Trnava
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telefén: +421 33 5341 351
Mobil: +421 918 924 710

E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Trenéin
Mierové namestie 14

911 01 Trencin

Telefon: +421 32 7445 995
Mobil: +421 918 701 622

E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Nové Zamky
Forgachova basta 4

940 01 Nové Zamky

Telefén: +421 35 64 32 141

Mobil: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Presov
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telefén: +421 51 7581 030
Mobil: +421 917 860 420

E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Kosice
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telefén: +421 55 6220 260
Mobil: +421 918 701 626

E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Regionalne riaditel'stvo Poprad
Namestie Sv. Egidia 68/6

058 01 Poprad

Mobil: +421 915 851 154

E-mail: riaditelstvo.poprad@axa.sk
Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobil: +421 917 401 491

E-mail: monika.hlinkova@axa.sk
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M viac ako / Standard

AXA d.s.s., a.s.

Uctovna zavierka zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finan¢ného

vykaznictva v znenf prijatom EU

za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

Déitum zostaveni
uctovnej zdvierky:

24.3.2017

Podpisy ¢lenov $tatutdrného orgénu spolognosti AXA d.s.s., a.s.

(il

Ing. Peter SocLa
Predseda predstavenstva

Ing. Lubor Vrldk.
Clen predstaveristva
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AXA d.s.s., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA K 31. DECEMBRU 2016

EuROPEUM BusiNEsS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA .r

TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax"ty '

Mazars Slovensko, s.r.o. Lo ALL%EI‘%BEE’;;
INDEPENDENT FIRMS

ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA €. 22257/8
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

AXA d.s.s., a.s.

K 31. DECEMBRU 2016

Identifikaéné udaje:

Obchodné meno spoloénosti: AXA d.s.s.; a.s.
ICO: 35903 821
Sidlo spoloc¢nosti: Kolarska 6

811 06 Bratislava

Overované obdobie: Rok konciaci sa 31. decembra 2016
Datum vyhotovenia spravy: 31. marca 2017
Auditorska spolo¢nost: Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia SKAU &. 236

Zodpovedna auditorka: Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA ¢. 993
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spolo¢nosti AXA d.s.s., a.s. a Vyboru pre audit

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

UskutoCnili sme audit Uctovnej zavierky spolocnosti AXA d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje
vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného
imania a vykaz pefiaZnych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Naga zodpovednost’ podla
tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit UCtovne] zavierky.
Od Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zadkona ¢&. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o Statutarnom
audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit tétovne;j
zavierky a splnili sme aj ostatné pozZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni,
Ze auditorske dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Kfucové zalezitosti auditu
Klacové zélezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného posutidenia v nadom audite
Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v stuvislosti

s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nagho nazoru na fu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

i) Informacné systémy a kontroly financného vykaznictva

Spolognost posobi v komplexnom prostredi informaénych technologii a prevadzkuje roziiéné IT
systémy a aplikacie.

Finan¢né Gétovnictvo a vykaznictvo je vo velkej miere zavislé od tychto komplexnych IT rieSeni.
Z tohto dovodu existuje riziko, Ze automatické uctovné procediry a manuéline kontroly, ktoré zavisia
od IT, nie sl spravne navrhnuté a nefunguju efektivne.

Ako sucast’ auditu Uuctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2016, bolo nasim cielom s
vyuzitim nasho interného IT Specialistu poskytnut aj hodnotenie implementacie a prevadzkovej
efektivnosti kfu¢ovych IT procesov a kontrol, ktoré podporili spravnost Gétovnej zavierky Spolo¢nosti.

i) Casovo rozlisené obstarévacie naklady

Spolo¢nost ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmllv, pricom tieto predstavuju
vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov. Casovo rozlisené
obstaravacie naklady, ktoré st vykazané v Uétovnej zavierke, predstavuju ti ¢ast vyplatenych provizii
za sprostredkovanie zmiuv, ktora ¢asovo patri do buddcich obdobi. Spolo¢nost’ ku ditu zostavenia
G¢tovna zavierky prehodnocuje vysku tychto ¢asovo rozliSenych nakladov taktiez ich pravidelne
testuje na znizenie hodnoty.

Ako sucast’ auditu uctovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2016, bolo nasim cielom s
vyuzitim nasho interného poistného matematika posudit’ aj primeranost poistno-matematickych metod
pouzitych spolo€nostou, slvisiacimi s €asovo rozliSenymi obstaravacimi nakladmi a overif, &i
Spolo¢nost je schopna pokryt tento majetok z buducich prijmov z existujlcich zmliuv.

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1- 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA e,
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax’ty
MEMBER +*

GLOBAL ALLIANGE OF
INDEPENDENT FIRMS

Mazars Slovensko, s.r.o.
ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &. 22257/B
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MAZARS

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za ictovni zévierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU, a za také interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, primerany popis skutognosti tykajlcich
sa nepretrzitého pokracovania v ginnosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokraovania v &innosti
v uctovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle spolo€nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost,
alebo by nemal inu realnu moznost v nepretrzitej ¢innosti pokracovat.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy,
ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Zze jednotlivo alebo v sthrne by monhli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Gictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po&as celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky,
Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahifiat' tajnu
dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhiasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & Statutdrny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okoinostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokradovat v &innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Ctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak
mbzu spdsobit, ze Spolo¢nost prestane pokradovat' v nepretrzitej Ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah UGc¢tovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, €i Uttovna zévierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v§etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislu§né
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v&etkych vztahoch a inych
skutoCnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutoénosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urc¢ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su kiu€ovymi zalezitostami auditu.

EUROPEUM BUSiINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

.0,

TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax’ty
Slovensko, s.r.o. MEMBER «*
Mazars ' GLOBAL ALLIANCE OF
ZAPiSANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, viOZKA &, 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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MAZARS

Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost' by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoZe moZno oddvodnene o&akavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevaZzili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spravy k d'al§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvéadzaji vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavene] podla
poziadaviek Zakona o Uctovnictve. N&$ vySsie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro€nej sprave.
V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrognej sprave a posudenie, ¢&i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Vyro¢nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu U¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyroCnu spravu, posudime, €i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej
zavierky, vyjadrime nazor, &i

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s u&tovnou

zavierkou za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla Zakona o Gétovnictve.
Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situédcii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu uc¢tovnej zavierky.

Informacie v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady Eurépskej tnie &. 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolo&nosti dia 29. jina 2016
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spoloénosti dfia 29. juna 2016. Celkové
neprerudené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov,
predstavuje 10 rokov.

Konzistentnost's dodatocnou spravou pre Viybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit spolo€nosti, ktor(i sme vydali 17. marca 2017

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady Europskej unie & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od spolo&nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Gétovnej zavierke sme spolo&nosti
fondom, ktoré spravuje, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 31. marca 2017

/ 5
Mazars Slg¥ensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia/EKAU €. 236 Licencia UDVA €. 993

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA oo,
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax"ty
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2016 (v celych eurach)

Pozn. 01-12/2016 01-12/2015
Vynosy za spravu fondov 3.1 8491 189 10 171 543
Néklady na poplatky a provizie 32 -2 536 000 -5916 584
Odpis pohl'adavok z provizii 33 59 -313
Osobné naklady 34 -459 592 -344 566
Odpisy majetku 3.5 -2588 -10 352
Rozpustenie opravnych poloZiek 0 5
Ostatné prevadzkové naklady, netto 3.6 -3 478 596 -4 010280
Finan¢né vynosy, netto 3.7 115 002 171 613
Strata z operacii s cennymi papiermi 0 0
Zisk pred zdanenim 2129474 61 066
Danl z prijmov 3.8 -3 008 -3 336
Zisk po zdaneni 2 126 466 57730

Ocenovacie rozdiely z finanéného majetku
ur¢eného na predaj po zdaneni 4.6 132 738 -50 384

Komplexny vysledok celkom 2259 204 7 346
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2016 (v celych eurach)

Pozn.
Majetok
Dlhodoby majetok
Casové rozliSenie obstaravacich nikladov 4.1
Iny nehmotny majetok 4.2
Dlhodoby majetok celkom
Obezny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky 43
Zasoby 4.4
Peniaze a peiazné ekvivalenty 4.5
Finan¢ny majetok uréeny na predaj 4.6
ObeZny majetok celkom
Majetok celkom
Vlastné imanie a zavazky
Vlastné imanie
Zakladné imanie 4.7
Zakonny rezervny fond 4.8
Ostatné kapitalové fondy 4.9
Ocenovacie rozdiely 4.6
Vysledok hospodéarenia minulych rokov
a bezného obdobia 4.10
Vlastné imanie celkom
Kratkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky 4.11
Dailové zavizky 4.12

Kratkodobé zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

31. decembra 2016

31. decembra 2015

39 299 365 40 860 256
0 2 588

39 299 365 40 862 844
1615168 937 668
0 0

480 122 1468919

12 059 113 12 716 815
14 154 403 15123 402
53 453 768 55 986 246
47 924 980 47 924 980
1443 401 1437 628
1127716 1127716
132738 206 225
2257198 3934 235
52 886 033 54 630 784
527071 1127 887
40 664 227 575

567 735 1 355 462

53 453 768 55 986 246
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

k 31. decembru 2016 (v celych eurach)

Stav k 1. januaru 2015
Zniz. zakl. imania — dhrada
strat minulych obdobi
Zvysenie zdkonného
rezervného fondu zo zisku
Pouzitie zak. rezerv.fondu
na dhradu straty minulych
obdobi

Ocetiovacie rozdiely

Zisk bezného obdobia
Stav k 1. januaru 2016
ZniZ. zakl. imania — thrada
strat minulych obdobi
Zvysenie zdkonného
rezervného fondu zo zisku
Vyplata dividendy
Ocefiovacie rozdiely

Zisk bezného obdobia
Stav k 31. decembru 2016

Zakladné Zakonny Ostatné Oceliovacie Vysledok Vlastné
imanie rezervny Kkapitalové  rozdiely hospodarenia imanie
fond fondy minulych rokov celkom
a bézného
obdobia
59923940 1006905 1127716 256 609 4307 227 66 622 397
-11 998 960 -11 998 960
430723 -430 723 0
0
-50 384 -50 384
57 730 57 730
47924980 1437628 1127716 206 225 3934234 54 630 783
0 0
5773 -51773 0
-3797 730 -3797 730
-73 487 =73 487
2126 467 2 126 466
47924980 1443401 1127716 132 738 2257198 52886 033
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY

k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva

v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Upravy o nepeiiainé operdcie

Odpisy casovo rozlisenych obstardvacich nakladov
Odpisy stalych aktiv

Opravna polozka k pohl'adavkam

Uroky vynosové

Kapitilové precenenie finanéného majetku

Strata z predaja finan¢ného majetku

Vynosy z predaja dlhodobého majetku

Ostatné rezervy

Zisk z prevddzky pred zmenou prevddzkového kapitdlu

Zmena pracovného kapitdlu

Prirastok na dctoch Casového rozliSenia obstardvacich nakladov
Prirastok pohl'adavok z obchodného styku a inych pohl'adavok
Ubytok zdsob

Ubytok zavizkov

Prirastok odlozeného dafiového zavizku

Penazné toky z prevddzky

Prijaté troky

Néklady na splatnud daii

Zaplatena dan z prijmov

Peniazny tok zo zakladnych podnikatel’skych ¢innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Nékup finan¢ného majetku

Prijmy z predaja finanéného majetku
(Prirastok)/dbytok finanéného majetku
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitalovych fondov
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitdlovych fondov
Vydavky zo zniZenia zakladného imania

Vyplatené dividendy

Cisté penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Prirastok/(ibytok) pefiaznych prostriedkov a peiaznych
ekvivalentov

Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
obdobia

Pozn.

32
35
34
3.7
4.6

4.1
4.3
4.4
4.11
4.12

3.8

4.9
4.9

4.5

4.5

01-12/2016 01-12/2015

2129 474 61 066

2377043 5752 008

2588 10 353

59 313

-124 625 -182 854

-108 772 -108 550

0 0

47 50

4275 720 5532286

813224 842 647

680 487 9812

0 4327

600 816 171 073

35 285 58 166

2216478 4933017

77 098 104 272

-189919 0

0 0

2103 657 5037 289

47 50

1833279 -399 888

0 0

-1 128 050 8 804 676

705 276 8 404 838

0 0

0 0

0  -11998 960

-3797 730 0

3797730  -11 998 960
-988

797 1443 167

1468919 25752

480 122 1468 919
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA d.s.s., a.s. (predtym Winterthur d.s.s., a.s., povodnym menom CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
d.s.s., a.s.) (d’alej ,,Spolocnost™) bola zaloZena dna 14.7.2004 zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dna 14.7.2004. Zakladatel' Spolo¢nosti poZiadal dna 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolo&nosti, ktoré
mu bolo udelené dia 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana dna 15.10.2004, pod
&islom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spolo¢nosti: 35 903 821, DIC Spolo¢nosti: 2021892961.

V decembri 2006 kipila celd skupinu Winterthur franctizska spolo¢nost’ AXA. Vd’aka tomuto spojeniu sa
od 1.1.2007 zo spolo¢nosti AXA stala druha najvicsia poistoviia na svete. AXA pouZiva stratégiu jednej
znacky. Z tohto ddvodu dna 15.3.2007 priSlo k zmene obchodného mena vSetkych spolo¢nosti v rdmci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V sivislosti s tymto bol zmeneny nazov spolo¢nosti Winterthur
d.s.s., a.s. na AXA d.s.s., a.s.

Hlavna ¢innost’

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov za tucelom vykonavania
starobného ddchodkového sporenia (d’alej len “sds*) v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len “zakon o sds®).

S dc¢innostou k 1.9.2011 spolocnost’ AXA d.s.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.o., so sidlom
Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
I, oddiel: Sro, vloZka cislo: 32514/B vykon nasledovnych ¢innosti spojenych so spradvou déchodkovych
fondov spravovanych spolo¢nostou AXA d.s.s., a.s.:

1. Administricia v rozsahu:

a. vedenie uctovnictva déchodkového fondu,

b. zabezpecovanie plnenia daflovych povinnosti spojenych s majetkom v ddéchodkovom fonde,

c. plnenie zavdzkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohl'adavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré mi doéchodkova
spravcovska spolo¢nost’ voci nim v suvislosti s nadobidanim majetku v déchodkovom fonde
a so spravou majetku v dochodkovom fonde,

d. informovanie sporitelov a poberatelov ddchodkov starobného dochodkového sporenia a
vybavovanie ich st'aznosti a

2. Propagécia a reklama ddchodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolo¢nost’ pocas roka 2005 vytvorila fondy déchodkového starobného sporenia (d’alej len ,,Fondy d.s.s.*)
Fondy vznikli diiom pripisania prvého prispevku od Sociilnej poistovne, 22.3.2005. Spolo¢nost’ s
ucinnostou od 1.4.2012 vytvorila novy indexovy ddchodkovy fond a v silade s novelou zakona o sds
zmenila nazvy fondov.

S dc¢innostou od 1.7.2013 doslo k zmene nazvu fondu z Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

V stlade s § 79a ods. 5 zdkona ¢.43/2004 Z.z. o sds Spolocnost’ k 1.7.2013 zldéila fond ZmieSany z.d.f.,
AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného akciového
déchodkového fondu. ZmieSany z.d.f., AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie. Nastupnickym
fondom sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s.

S u¢innost’ou od 1.8.2013 doslo k zmene nazvov fondov, a to nasledovne:
- z Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. a
- z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

V sucasnosti Spolo¢nost’ spravuje nasledovné fondy d.s.s.:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 30.11.2005

Clenovia predstavenstva:
Ing. Cubor Vrlak, od 29.6.2012
Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:
Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013

Clenovia dozornej rady:
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013
Dominique ASSE, od 27.11.2015

Sidlo Spolo¢nosti
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depozitar

Depozitarom Spolocnosti a dochodkovych fondov je s t¢innostou k 1.12.2013 spolo¢nost’ UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Cesk4 republika, IC: 649
48 242, spoloc¢nost’ zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka
¢. 3608, v Slovenskej republike konajiica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancové 1/A, 813 33 Bratislava,
ICO: 47 251 336, zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom Spolocnosti a dochodkovych fondov spolo¢nost’ UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZzka ¢.: 34/B.

Do6vodom zmeny depozitara je cezhranicné zlicenie doterajSieho depozitdra s novym depozitarom, ¢im s
ucinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.
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AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2016 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmeniovymi akciami
(k 31.12.2015 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmenovymi akciami). Nominalna hodnota jednej
akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2015 bola nominilna hodnota jednej akcie v pocte 23 620 ks v hodnote 2 029
EUR.

Do6vodom atcelom zniZenia zakladného imania spoloc¢nosti v roku 2015 bolo zniZenie kapitalovej
angaZovanosti jediného akcionara v spolo¢nosti.

AKkcionari

100% akcionarom Spolo¢nosti k 31.12.2016 (k 31.12.2015) je pravnick4 osoba:

- AXA zZivotni pojiStovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Konsolidovany celok

Spolocnost’ je sucastou konsolidovaného celku (dalej len ,,Skupina), v ktorom konsolidujicou
spolo¢nostou je materskd spoloCnost. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spolo¢nostou je spolocnost’ AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ , Franctizsko.

Konsolidovani udctovni zéavierku je moZné ziskat' v sidle ana internetovych strankach materskej
spolo¢nosti.

Spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej spolo¢nosti.
2. PREHI’AD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Zaklad prezentacie

Predkladana i¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z Vykazu o finan¢nej situdcii k 31.12.2016, vykazu
komplexného vysledku, vykazu o penaZnych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom imani a pozndmok
k dctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 (,,uctovna zavierka®).

Uttovna zdvierka Spolo¢nosti bola zostavena v silade s Medzinirodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba , IFRS®).

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2015 bola schvélena valnym zhromaZdenim diia 28.04.2016.

Hodnoty poloZiek uctovnej zavierky st uvedené v eurdch a hodnoty st zaokrihlené na celé eurd (pokial’
nie je uvedené inak).

Pocas tuctovného obdobia nenastali Ziadne zmeny tG¢tovnych metdd.

Pri zostaveni tejto Gctovnej zavierky Spolo€nost’ konzistente aplikovala nasledovné i¢tovné metddy
a zasady.
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POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii

Standardy a interpreticie tykajice sa ¢innosti Spolo&nosti, ktoré boli vydané, ale ete nenadobudli
ucinnost’
Standardy, interpretacie a doplnenia k zverejnenym Standardom, ktoré este nie s acinné

Nasledovné nové Standardy, interpreticie a doplnenia eSte nie su ucinné pre uctovné obdobia konciace
31. decembra 2016 a neboli aplikované pri zostaveni uictovnej zavierky:

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podl’a
IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty drokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finan¢nych
zavizkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti.

Hoci dovolené oceiiovanie finanéného majetku t.j. umorovand hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je podobné ako v IAS
39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategoérii pre oceniovanie st vyznamne odli$né.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak si splnené nasledovné dve podmienky:

* majetok je drZzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za uicelom obdrzat’
zmluvné penazné toky, a

* zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre peniazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny
a urokov z nezaplatenej istiny.

Pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolocnost’ mdZe neodvolatelne rozhodnit, Ze
nasledné zmeny v redlnej hodnote bude vratane kurzovych ziskov a strat vykazovat v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.
Pri dlhovych finanénych néstrojoch ocetiovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, o¢akavané dverové straty
a kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a strdt rovnakym sposobom ako pri majetku
ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku a
prekvalifikujd sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢akavana
strata z uverov*, Co znamena, Ze udalost’ sposobujica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna
polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpeCovacieho tctovnictva, ktory prindSa zabezpecovacie uctovnictvo
blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov t.j. redlna hodnota, cash flow a €isté investicie
v zahrani¢nych prevadzkach zostavaji nezmenené, ale vyZaduju sa dodatocné usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokraCovanie a ukoncenie zabezpeCovacieho
uctovnictva a dovoluje, aby dalSie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky. Vyzaduji sa
rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo€nosti a jej zabezpeCovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmliav so zdkaznikmi

(U¢inny pre tétovné obdobia, ktoré zaginaji 1. januara 2018 alebo neskor. Skorsia aplikécia je dovolena.)
Novy Standard priniSa rdmec, ktory nahradza existujici ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby ur¢ili, kedy sa ma vykézat’ vynos a v akej vyske. Novy model
Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat’ vtedy, ked’ spolocnost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami

26



AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

na zdkaznika a vo vyske, o ktorej spolocnost’ o¢akdva, Ze bude mat’ na fiu narok. Podl’a toho, ¢i sa urcité
kritéria splnia, vynos sa vykize:
- v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

- vokamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zéasady, ktoré ma spoloCnost’ aplikovat pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytujui uzitocné informacie pouZivatel'om tic¢tovnej zavierky o povahe,
vySke, Case a neistote vynosov a peniaznych tokov, ktoré vznikajui zo zmluvy so zdkaznikom.

IFRS 16 Lizingy

(Tento Standard este nebol prijaty Eurépskou tiniou.)

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpreticie. Standard odstraiiuje si¢asny dualny
model détovania u nijjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo€nosti vykazali vicSinu ndjmov v sivahe
podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finan¢nym lizingom.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocefiovanie platieb na zaklade podielov
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tiniou).
Doplnenia vysvetl'uju tctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujicich oblastiach:
- vplyv podmienok suvisiacich snarokom, na oceifiovanie transakcii na zadklade podielov
vysporadidvanych petiaznymi prostriedkami,

- transakcie na zdklade podielov vysporiadanych po zdaneni dafiou zrdzkou,

- modifikdcia podmienok platieb na zdklade podielov, ktoré menia klasifikiciu transakcie
z kategérie vysporiadané peflaZznymi prostriedkami na kategdriu vysporiadané nastrojmi vlastného
imania.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom
Doplnenia objasiiujd, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo
strata sa vykdzu v takom rozsahu a podla od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik,
nasledovne:
- zisk alebo strata sa vykaZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial’ o
- zisk alebo strata sa vykaZe CiastoCne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom a spolo¢nym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok
umiestneny v dcérskej spoloCnosti.

Doplnenia k TIAS 7

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tiniou).

Doplnenia vyZaduji nové zverejnenia, ktoré umoZziuji pouZzivatel'om uctovnej zavierky zhodnotit’ zmeny
v zavizkoch z finan¢nych Cinnosti, vratane zmien peniaznej a nepenaznej povahy (ako je vplyv kurzovych
ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajice zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti,
zmeny redlnej hodnoty).

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej dafiovej pohl’adavky k nerealizovanym stratam
(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou tiniou).
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Doplnenia objasiiuji, ako akedy uctovat o odloZenej danovej pohladavke v urcitych situacidch
a vysvetl'ujd, ako ma byt ur€eny buduci zdaniteIny prijem pre zhodnotenie, ¢i ma byt odloZena danova
pohladavka vykazana.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutel’nostiach

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou tiniou).

Doplnenia posilituji principy pre prevod do alebo zinvesticii v nehnutel'nostiach v IAS 40 Investicie
v nehnutelnostiach a Specifikujd, Ze takyto prevod sa mdze urobit’ len vtedy, ak dochadza k zmene vo
vyuziti nehnutel'nosti. Na zaklade doplneni prevod je mozny vtedy a len vtedy, ak doslo ku skutocnej
zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spliia alebo prestal spihat’ definiciu investicie
v nehnutel'nostiach a existuje dékaz o zmene vo vyuZiti nehnutelnosti. Samotnd zmena iba v imysle
manaZmentu nie je pre takyto prevod postacujica.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

(T4to interpretacia eSte nebola prijatd Eurépskou tniou).

Interpretacia vysvetluje, ako urcit’ den uskuto¢nenia transakcie pre ucely urCenie vymenného kurzu, ktory
sa ma pouZit’ pri prvotnom vykazani stvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich casti) a na
oductovanie majetku nepefiaznej povahy alebo zavizku nepeniaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti
alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diitom uskuto¢nenia
transakcie je den, kedy spolo¢nost’ prvotne vykaZe majetok nepeniaznej povahy alebo zavidzok nepeniaznej
povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.

Ro¢né vylepSenia IFRS
VylepSenia prinaSajui 2 doplnenia 2 Standardov a nadvizujice doplnenia d’alSich Standardov a interpretacii,
ktoré majui za nésledok tctovné zmeny v prezenticii, vykazovani alebo ocefiovani. Vic¢sina z doplneni sa
mé aplikovat’ na ictovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2017 a 1. januara 2018 alebo neskor, maji sa
aplikovat’ retrospektivne.

Spolo¢nost” o¢akdva, Ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat
vyznamny vplyv na jej uctovnud zdvierku v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroven tuctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom financnych aktiv a zdvizkov,
ktorého zasady Eurdpska unia zatial’ neprijala, zostdva nad’alej neupravené.

Na zédklade odhadov spoloCnosti uplatnenie tuctovania o zabezpeCovacich néstrojoch v sudvislosti
s portfoliom finan¢nych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocenovanie by nemalo vyznamny vplyv na uctovnud zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia
uctovnej zavierky.

Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavuji zmluvy prendsajice vyznamné finan¢né ani poistné
rizik4, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.

Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie Spolocnosti robilo urcit¢ odhady
a usudky, ktoré maji vplyv na uctovné hodnoty majetku a zivizkov Spolo¢nosti a vykazovanie
potencidlneho majetku a zavizkov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka a vykazované vynosy
a néklady v priebehu tctovného obdobia.
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Budtce udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s ur¢itostou. Preto si uctovné odhady vyzaduju skisenosti
s posudzovanim, a odhady pouZzité pri zostaveni Gctovnej zavierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim dal$ich skisenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia Spolo¢nosti. Skuto¢né
vysledky sa mdzu od tychto odhadov Iisit.

Spolo¢nost’ odhaduje okrem iného: opravné polozky k pochybnym pohl'adavkam, zasobam a dlhodobému
majetku, Zivotnost,, pocas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany a ¢asovo rozlisené
naklady na obstaranie odpisované.

Spolocnost’ ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Pri vypocte casového rozliSenia provizii Spolocnost’ zohl'adnuje faktory, ktoré ovplyviiuji budici vyvoj
aktivneho kmena, a to:

- umrtnost’

- pravdepodobnost’” ukoncenia zmluvy - prestupy medzi dbéchodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami — ide o budici moZny odliv sporitel'ov z aktivneho kmetia Spolo¢nosti z dévodu
zmeny dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

MoZny vplyv zmeny predpokladov na vySku Casovo rozliSenych obstardvacich nidkladov je kvantifikovany
v bode 4.1. Vzhl'adom na to, Ze podmienky ¢innosti ddchodkovych spravcovskych spolo¢nosti podliehaji
prisnej regulacii a si vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolocnosti moZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia dochodkového systému.

Transakcie v cudzej mene

Funk&nou menou Spolo¢nosti je euro (EUR). Funk¢éna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity. Uctovna zavierka Spolocnosti je zostavena vo
funkénej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako je
funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénd menu referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31.12.2016:
EUR = 1,0541 USD

DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Spolocnost’ ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré si vykazané v tctovnej zavierke, predstavuju ti cCast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv o sds, ktora ¢asovo patri do budticich obdobi.

Spolocnost” pravidelne (ku ditu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje) testuje Casovo rozliSené
obstardvacie ndklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskutocniuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené na
zmluvy o sds budd v budiicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z danej skupiny zmldv, pricom pri teste
sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budicich peniaznych tokov (vratane administrativnych
nakladov), sudvisiacich s danou skupinou zmliv. V pripade, Ze odhadované budice prijmy su niZSie ako
vynaloZeny vydavok, tento je zictovany v plnej vySke do nakladov.
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Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahffia najmi software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenéch,
zniZzenych o odpisy a zniZenie hodnoty. St¢astou obstaravacej ceny iného nehmotného majetku je aj
neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Néklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespiiiaji poZiadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle IAS
38, sa uctuju priamo do nékladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného vysledku
su vykazané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty

Schéma odpisovania ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (angl. Deferred acquisition costs — DAC)
je nelinearna, zaloZena na projekcii celkovych budtcich ¢lovekorokov v ¢ase aktivacie DAC a ich zmeny
v jednotlivych rokoch trvania zmliyv, a to na zaklade predpokladov o budicom vyvoji po€tu zmliv platnom
v Case aktivacie.

Odpisy a zniZenie hodnoty iného nehmotného majetku si vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrnutého v poloZke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouZivania softvéru si 1 — 4 roky, v zavislosti od konkrétnych licen¢nych
podmienok. Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky zniZenia hodnoty iného nehmotného
majetku, t.j. ¢i Gctovna hodnota nie je vysSSia ako realizovatelnd hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu
hodnoty doslo, prisluSny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok vlastneny Spolo¢nost’ou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cendch (alebo v stanovenych cendch — angl.
deemed cost), zniZzenych o opravky a zniZenie hodnoty. Sucastou obstaravacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnend dan z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolocnost’ zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nédkladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spolocnosti budd plynit’ ekonomické uZzitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespliiia poZiadavky pre uznanie a vykazovanie
v zmysle IAS 16, sa uctuje priamo do nédkladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo komplexného
vysledku je vykdzany v polozke prevadzkové niklady.

Odpisy

Odpisy su uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého
aktiva zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouZivania su
nasledovné:

- pocitace — 4 roky
- inventdr — 6 rokov
- osobné auta na leasing — 4 roky

- osobné autd v osobnom vlastnictve — 4 roky
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- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky zniZzenia hodnoty hmotného majetku, t.j. ¢i
uctovna hodnota nie je vysSia ako realizovate'na hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty doslo,
prisluSny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nd hodnotu.

FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Datum prvotného vykazania

Bezné nakupy a predaje financného majetku sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu, ktorym je den
dohodnutia kipy alebo predaja.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finan¢ného majetku a zavizkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol finan¢ny
majetok alebo zdvizok obstarany a od ich charakteru. Financné nistroje, okrem finan¢nych nastrojov
klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, su pri prvotnom
vykéazani oceiované v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov.

Odictovanie finanéného majetku a zavizkov

a) Financ¢né aktiva

Finan¢ny majetok (resp. Cast’ finanéného majetku alebo cast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked”:

* vyprsia prava ziskat’ peiiazné toky z prislusného majetku, alebo

* Spolo¢nost’ previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit’ celi vysku
ziskanych penlaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements*)
alebo

* Spolocnost’ previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost’
nepreviedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani si ich neponechala; previedla
vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost’ previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenud pass-through
dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizik4 alebo uZitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje v
prisluSnom rozsahu pokracujicej angaZovanosti Spolo¢nosti. Pokracujiica angazovanost, ktord ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa oceniuje nizSou z pévodnej tictovnej hodnoty majetku alebo maximalnou
vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat’.

(b) Finan¢né zavazky

Finan¢ny zavizok sa oduiétuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala.
V pripadoch, ked sucasny finanény zavidzok nahradi iny zdvdzok od toho istého veritel'a za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finan¢ného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa
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oductuje pdvodny zavidzok a potom sa zatuctuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach
sa vykaZze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolocnost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri dctovani dbytku danych
investicif sa predpoklad4, Ze sa predavaji na baze vaZzeného aritmetického priemeru.

Spolo¢nost’ moze drzat’ 3 portfélia finanéného majetku - cennych papierov:

1. Finan¢ny majetok drzany do splatnosti

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je nederivatovy finan¢ny majetok s fixnymi alebo stanoviteInymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako dvery a pohladavky, pri ktorom ma Spolo¢nost’ zdmer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti sa ocefiuje pri prvotnom oceneni v redlnej hodnote vritane
transakénych nékladov a nasledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa tc¢tuje do vykazu ziskov
a strat pocas obdobia od nidkupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finan¢ny majetok urceny na predaj (RealizovateI’né cenné papiere)

Finan¢ny majetok uréeny na predaj je nederivitovy finanény majetok, ktory je zaradeny v tejto kategorii a
nie je klasifikovany ako tvery a pohladavky, finanény majetok drZzany do splatnosti a financny majetok
ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok urceny na predaj sa zaradi v obstaravacej cene vritane transakénych nékladov a nasledne
sa preceniuje do vlastného imania ku kazdému diu, ku ktorému Spolo¢nost’ zostavuje ti¢tovnu zavierku na
realnu hodnotu. UCtuje sa tieZ o amortizécii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strét.

3. Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Téato kategéria zahfna dve subkategorie:
- cenné papiere urc¢ené na obchodovanie
- derivaty

Finan¢ny majetok je klasifikovany do tychto kategérii od pociatku, ak je obstarany hlavne za icelom ich
predaja v kratkom Case, ak je vytvoreny ako Cast’ portfélia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré su
manazované spolu a pri ktorych existuje ddkaz kratkodobého dosiahnutia zisku. Derivaty su tiez
klasifikované ako uré¢ené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouZivajui ako zabezpecovaci néstroj.

Transakéné nédklady priamo priraditel'né k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie s sicastou
ocenenia finanéného majetku ocenovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok oceniovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strit sa zaradi v redlnej hodnote
a nasledne sa ocetiuje redlnou hodnotou.

Redlna hodnota cenného papiera je urcené ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat’. V pripade, Ze trhova cena nie je k dispozicii, je
redlna hodnota stanovend kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje sihrn vSetkych budicich vydavkov
alebo prijmov pri pouZiti najcastejSie sa vyskytujicej urokovej miery pre podobny nastroj emitenta s
podobnym ohodnotenim alebo trokovej miery, ktord menovitd hodnotu tohto néstroja zniZuje o tirokovd
zrazku tohto nastroja na cenu, za ktord by sa tento nastroj predal.
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Spolocnost’ ako prvotny zdroj ocenenia na redlnu hodnotu pouZziva trhovi cenu z burzy cennych papierov.
Pri neexistencii trhovej ceny pouZiva finanény informacny systém Bloomberg. Pri ocefiovani cennych
papierov vychadza z priemeru (MID) kotécii na ndkup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategdrie na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
pricom nésledne nedochidza k ich presunom do inych portfdlii.

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocefiuji v realnej hodnote, ktord nezahriia transakéné
néklady priamo priraditelné k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri naslednom oceneni sa ocenia v redlnej
hodnote. T4to sa urcuje na zaklade ich kétovanej trhovej ceny k datumu tictovnej zavierky. Pokial’ kétovana
trhové cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujuci trh, redlna hodnota je stanovena formou odhadu
s pouzitim ocefiovacich modelov alebo technik diskontovanych pefiaZznych tokov.

Zmeny realnych hodndt cennych papierov urcenych na obchodovanie sa uctuji vo vykaze ziskov a strat.

V pripade dlhovych cennych papierov, prindSajicich tirokovy vynos, sa ich hodnota zvySuje mesacne
(k poslednému diiu mesiaca) o alikvotny drokovy vynos.

Derivaty

Derivatové financné nastroje sd ur€ené na obchodovanie. Podkladové nastroje terminovych obchodov
s cudzou menou sa eviduji v podstivahovej evidencii. Derivaty sa ocefiuji redlnou hodnotou, rozdiely
z precenenia su zauctované na ictoch nakladov a vynosov, s priamym dopadom do vysledku hospodarenia.

VSetky cenné papiere sa ocenuju priemernymi cenami (pri réznych obstaravacich cenach), predavaji sa
na urovni priemernych obstaravacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metdda pri predaji cenného papiera).
Alikvotny trokovy vynos sa Casovo rozliSuje linearne, amortizacia je pocitand efektivnou urokovou
mierou.

V uctovnictve sa cenné papiere evidujui ku ditu dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa uctuje
o pohl'adavke alebo zavizku. Prvotne sa zauctuje obchod a nasledne valuicia portf6lia, prostrednictvom
prevadzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.

ZnizZenie hodnoty finan¢ného majetku (impairment)

Spolo¢nost’ ku kaZzdému diiu, ku ktorému zostavuje tGctovni zavierku zhodnoti, ¢i existuje objektivny
dokaz, Ze by sa mohla zniZit’ hodnota finan¢ného majetku. Finan¢ny majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zaictuje iba ak existuje jeden alebo viac dokazov, ktoré sa objavili po prvotnom vykazani
finanéného majetku a tieto vzniknuté udalosti majui dopad na odhad budtcich petiaznych tokov finanéného
majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory je spol'ahlivo ocenitel'ny. Objektivny dokaz, Ze financny
majetok je znehodnoteny zahfiia nasledovné informacie:
- vyznamné finan¢né tazkosti emitenta alebo dlZnika
- poruSenie zmluvy, ako je omeSkanie alebo porusenie povinnosti pri splacani
- pravdepodobnost’ bankrotu alebo inej finan¢nej reorganizacie dlZnika
- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finan¢né aktivum désledkom finan¢nych
tazkosti alebo
- historické zobrazenie splacania pohl'adavok, ktoré naznacuje, Ze celkova
nominalna hodnota finan¢ného aktiva nebude splatena.
Spolo¢nost’ zhodnoti, ¢i existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty individualne pre kazdud polozku
finan¢ného majetku, ktord je individualne vyznamnd. Ak existuje objektivny dokaz, Ze existuje zniZenie
hodnoty uverov, pdzi€iek, a inych finanénych pohl'adavok, ocefiovanych v amortizovanych nakladoch,
vyska straty predstavuje rozdiel medzi ictovnou hodnotou finanéného majetku a stic¢asnou hodnotou
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odhadovanych budtcich penaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ vo vztahu k finanéného majetku oCakéva,
diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Uctovna hodnota finanéného majetku je zniZend
prostrednictvom tcétu opravnych poloZiek a suma straty je zaictovana do vykazu ziskov a strét.

Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny dokaz na zniZenie
ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vyske rozdielu medzi obstardvacou cenou a redlnou hodnotou po
odpocitani akychkol'vek predchidzajicich strat zo zniZenia hodnoty finanéného majetku uz vykazanych
vo vykaze ziskov a strat, je odictovana z vlastného imania a zatdc¢tovana do vykazu ziskov a strat. Takto
vykazana strata zo zniZenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uz neméze byt nasledne zrusena.
Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v i¢tovnej zavierke sa mdze zrusit.

ZniZenie hodnoty mdZe nastat’ na cennych papieroch drzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papieroch. Pre cenné papiere ocefiované cez vykaz ziskov a strat nie je potrebna tato evidencia, nakol’ko
sa Standardne precenujui do vykazu ziskov a strit.

Dalej sa rozliSuje a rozdielne stanovuje impairment na drovni typu cenného papiera.

Impairmnent pre akcie a podielové listy

Pre generovanie/uc¢tovanie impairmentu su podstatné dva aspekty:

a) tzv. prolongance — t.j. akd dlhd dobu je trhova hodnota cenného papiera pod hodnotou obstaravacej
ceny

b) tzv. significance — t.j. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstardvacej cene cenného papiera

Spolo¢nost’ prostrednictvom dseku back-office sleduje nasledujice:

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho origindlnej mene je 6 po
sebe nasledujicich mesiacov pod obstaravacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho originilnej mene je
v okamziku vypoctu impairmentu na hodnote 80% obstardvacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto 80%)

Pre predctovanie impairmentu pritom staci, aby bol splneny asponi jeden z dvoch aspektov, t.j. nemusi byt

splnené significance a prolongance zaroven, aby bol zai¢tovany impairment.

Impairment sa dctuje tak, Ze dojde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu ictu vykazu
zisku a strat. AZ nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo¢nosti.
Zauctovanie impairmentu je nereverzibilné, t.j. ked ddjde k jeho zatiétovaniu, nie je mozné akokol'vek
upravovat  obstaravaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a pripadne
d’al§im impairmentom).

Impairment pre dlhopisy a dlhové cenné papiere

Impairment (zniZenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zaloZené na existencii objektivnych dokazov, Ze
nastala udalost’, ktord bude mat’ dopad odhadovanych budicich penaznych tokov na zaklade metédy
diskontovania pefiaznych tokov s pouZzitim pévodnej efektivnej tirokovej miery (pricom sa neda akceptovat’
vSetky oCakdvané buduce straty, do dvahy pripadaju len straty vzniknuté ku diu revizie).

Objektivne dokazy su vyznamné zmeny, ktoré maji nepriaznivy vplyv, ku ktorym doslo v technologickom,
trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného papiera pdsobi. ZniZenie
ratingu emitenta ¢i iné dverové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne vyvolat tctovanie
impairmentu, pokial’ neexistuju iné dokazy, ktoré potvrdzuju, Ze doslo k zhorSeniu odhadovanych budticich
peniaznych tokov.

34



AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

Spolo¢nost’ v pripade zniZeniu obstardvacej ceny o viac nez 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenie/evidenciu tohto dlhopisu, pricom k zad¢tovaniu impairmentu ddjde na zaklade jeho doporucenia.
Impairment sa uctuje tak, Ze dojde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. Az nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo¢nosti.

Zauctovanie impairmentu je reverzibilné, t.j. v pripade pominutia objektivnych ddkazov smerujicich
k pévodnému uctovaniu impairmentu je uc¢tované jeho storno, opit’ s dopadom do vykazu zisku a strét.

PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocefiuji pri prvotnom zauctovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej drokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju, ak je uctovna hodnota pohladdvky vysSia ako jej odhadovana
spatne ziskateI'na hodnota, ¢o Spoloc¢nost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne ziskate'na hodnota je
sicasna hodnota o¢akdvanych budicich peniaznych tokov, diskontovani pdvodnou efektivnou drokovou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Metoda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku alebo
finan¢ného z4vizku a alokacie vynosovych urokov alebo nakladovych trokov poc€as prisluSného obdobia.

Efektivna trokova miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované budice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) pocas o€akdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo financného zavdzku na Cistu
sucasnu Gctovnd hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty tvoria peniazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou do troch mesiacov. Pre tcely vykazu peniaznych tokov tvoria peniaze a peniazné ekvivalenty
tie peniaze a penazné ekvivalenty, ktoré st uvedené vysSie po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
dverov.

Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnu Cinnost’ poskytnutd Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpand ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tctovna
zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavizok Spolo€nosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad suicasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pricu vykonanud
v beznom obdobi a v predchadzajiicich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi poZitkami sd pozitky
z dovodu odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych poZitkov pri
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odchode do dbéchodku. Podla stcasnych slovenskych zakonov ma Spolocnost’ povinnost vyplatit
zamestnancom pri odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesa¢ného zarobku.
Vzhl'adom na vek zamestnancov Spolo¢nost’ odhadla, Ze vySka takéhoto zavizku nie je vyznamna.
Uétovné vykazy neobsahuji Ziadnu tipravu z tohto titulu.

Rezervy

Spolocnost’ tvori rezervy, ak ma zavidzok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zavidzku bude potrebny ubytok zdrojov
predstavujicich ekonomicky uZitok, a je mozné urobit’ spolahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
Casovej hodnoty peflazi vyznamny, rezervy sa pocitaji diskontovanim predpokladanych budtdcich
peniaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktor4 odrdza suicasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty petiazi
a pokial je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavizok. V pripadoch, kde sa pouZziva diskontovanie,
sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu tctuje ako trokovy néklad.

Vynosy

Vynosy st vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, zZe ekonomicky tzitok spojeny s transakciou bude
plynit’ do Spolocnosti, aich vySku je mozné spolahlivo kvantifikovat. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy
na zaklade akruélneho principu.

Vynosy Spolo¢nosti si v prevaznej miere tvorené z odplat zo spravovanych dochodkovych fondov
v sulade so zdkonom o sds.

Odplata za sprdvu déchodkového fondu

Odplata Spolo¢nosti za spravu dochodkového fondu za jeden kalend4rny rok spravy dochodkového fondu
je 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.

Pomerna Cast’ odplaty za spravu ddchodkového fondu sa vypocitava kazdy pracovny den. V ten isty
pracovny defi sa zniZi o sumu tejto pomernej Casti odplaty za spravu déchodkového fondu hodnota majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie osobného dochodkového iictu

Odplata Spoloc¢nosti za vedenie osobného ddchodkového tctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim dochodkovych jednotiek na osobny ddchodkovy tcet
sporitel’a.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde

Odplata Spolo¢nosti za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa urcuje kazdy pracovny deii podla
vzorca uvedeného v prilohe ¢. 3 zdkona o sds. Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podl'a predchadzajicej vety ma zapornd hodnotu. Koeficient
na ur€enie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo dochodkovom fonde je vo vyske 0,1.

Spolocnost’ v den urCenia odplaty zniZi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.
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Zdanovanie

V roku 2016 aj 2015 Spolo¢nost’ uctovala o dani z trokov plynicich z beznych a vkladovych uctov
vyberanej zrazkou v zmysle zdkona o dani z prijmov priamo do ndkladov. Vykonand zriZka dane sa
povazuje za splnenie daflovej povinnosti z tychto prijmov.

Spoloc¢nost’ predpokladé zéklad dane z prijmov za rok 2016 po odpocitani dafiovych strat vo vyske O EUR.
Z. toho dévodu, v zmysle novely zdkona o dani z prijmov t¢innej od 1.1.2014, Spolo¢nost’ i¢tovala v roku
2016 o minimalnej dani, tzv. dafiovej licencii, vo vyske 2 880 EUR (v roku 2015 vo vyske 2 880 EUR).

Vypocet zakladu dane za rok 2016 nie je ku diiu zostavenia tc¢tovnej zavierky Spolo¢nosti k 31.12.2016
ukonceny, nakolko Spolo¢nost’ poZiadala o predlZenie lehoty na podanie danového priznania k dani
z prijmov pravnickych os6b za rok 2016 do 30. jina 2017.

OdloZen4 dai z prijmu sa uctuje pouzitim stivahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch zistenych
ku dnu, ku ktorému sa dctovna zdvierka zostavuje medzi daitlovou zékladiiou majetku a zavizkov a ich
uctovnou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznictva.

OdlozZeny danovy zavizok sa vykazuje pri vSetkych zdaniteInych do¢asnych rozdieloch. OdloZena dafiova
pohl'adavka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuZitych
danovych narokov a nevyuZitych danovych stratich do budidcich obdobi v rozsahu, v ktorom je
pravdepodobné, Ze zdaniteIny zisk umoZni tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuzité
danové naroky a nevyuzité danové straty vyuZzit.

Previerka ti¢tovnej hodnoty odloZenych daniovych pohl'adavok sa robi vZdy ku ditu, ku ktorému sa uctovna
zéavierka zostavuje, a ich U¢tovnd hodnota sa zniZi do takej miery, v akej uZ nie je pravdepodobné, Ze
zdanitelny zisk bude stacit’ na vyuZitie celej odloZenej dafiovej pohl'adavky alebo jej Casti.

OdloZené danové pohl'adavky a zavézky sd oceflované dailovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze
sa aplikujd na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zdklade datovych
sadzieb (a daflovych zdkonov), ktoré boli uzdkonené ku dnu, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje.

Spoloc¢nost’ je od zaciatku svojej ¢innosti platitel'om dane z pridanej hodnoty (d’alej iba ,,DPH*). Sprava
dochodkovych fondov je podl'a zdkona od DPH oslobodena. Spolocnost’ si z tohto dovodu neodpocitava
DPH z prijatych plneni. O neuplatnenej DPH tictuje do nakladov, resp. do obstardvacej ceny.

Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Néklady budicich obdobi a prijmy budiicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budtcich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazujui vo vyske, ktord je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

Znizenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vZdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prehodnocuje, ¢i nenastali skutoCnosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takito skutocnost’
existuje, je odhadnuta realizovate'na hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na realizovatelnu hodnotu.
Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolo¢nost’ testovala hodnotu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na ich névratnost’ (,,impairment
test”), pricom porovnala sti¢asnii hodnotu buducich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje u¢tovna zavierka. Test preukdzal navratnost’ hodnoty Casového rozliSenia obstaravacich
nakladov.

Pri impairment teste boli pouZité najlepSie odhady nasledujticich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:
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- inflacia,

- diskontna sadzba,

- dosiahnuté vynosy,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buddci rast prispevkov od sporitelov,
- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy
- imrtnost’.

VYNOSY A NAKLADY
3.1 Vynosy za spravu fondov

Struktdra vynosov za spravu fondov je nasledovna:

v celych eurdch 2016 2015
Odplata za vedenie osobnych déchodkovych dctov 1185871 1123070
Odplata za spravu déchodkovych fondov 5156 540 4933 380
Odplata za zhodnotenie dochodkovej jednotky 2148 778 4115092
Celkom 8 491 189 10 171 542
3.2 Naklady na poplatky a provizie
Struktira nakladov na poplatky a provizie je uvedena v nasledujiicej tabulke:
v celych eurdch 2016 2015
Odpisy €asovo rozliSenych obstardvacich nakladov (bod 4.1) 2377048 5752 008
Rozpustenie rezervy na obstardvacie niklady tvorenej ve 12/15 -54 736 0
Poplatky NBS 211 688 159 476
Clenské poplatky 2 000 5000
Celkom 2 536 000 5916 484

Odpisy casovo rozliSenych obstaravacich nikladov predstavuju Cast’ vyplatenych provizii zictovand do
nakladov. Zatuctovanie sa uskutociiuje na zdklade vypoctu, ktory zabezpecuje aktudr. Viac o modeli
vypoctu a sposobe tctovania sprostredkovatel'skych provizii v ¢asti poznamok — 2. Prehl'ad vyznamnych
uctovnych zéasad.

Poplatky NBS predstavuju prispevok dohliadaného subjektu finan¢ného trhu a ostatné poplatky NBS.
Clenské poplatky predstavuji &lenské prispevky Asociacii dschodkovych spravcovskych spoloénosti.

33 Odpis pohladavok z provizii

Spolo¢nost’ v roku 2016 dctovala o ndkladoch na odpis preml¢anych nedobytnych pohl'adavok z provizii
voci sprostredkovatel'om sds vo vyske -59 EUR (v roku 2015: 313EUR).

34 Osobné naklady

Struktira osobnych nékladov je nasledovna:
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v celych eurdch 2016 2015
Mzdové naklady 353 668 249 277
Néklady na socidlne zabezpecenie a ostatné osobné néklady 105 924 95 289
Celkom 459 592 344 566

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2016: 12,29 (2015: 13).

3.5 Odpisy majetku

v celych eurdch 2016 2015
Odpisy iného nehmotného majetku 2 588 10 352
Celkom 2 588 10 352

3.6 Ostatné prevadzkové naklady, netto

Struktira prevadzkovych nakladov, netto je uvedend v nasledujticej tabul’ke:

v celych eurdch 2016 2015
Spotreba materidlu 7 2112
PoStovné 91 446 100 935
IT poradenstvo 111 594 111 594
Servisné sluzby podl'a zmluvy s AXA Services 3005 491 2878 104
Refakturacia z AXA Penzijni spole€nost 15 265 8276
Naklady na reklamu 5459 5459
Naklady na kontakt s klientmi a tlacoviny 127 815 102 107
Telefénne poplatky 1741 1997
Pravne a dafové poradenstvo 24519 12 670
Audit 49 753 38 000
Néklady na head office 0 577763
Ostatné prevadzkové naklady, netto 45 506 171 263
Celkom 3478 596 4010 280

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Services — predstavuju servisné sluzby fakturované na zaklade
Servisnej zmluvy so spolo¢nostou AXA Services, s.r.o. uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je
poskytovat’ alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovené zmluvou, a to najma:

Sluzby v oblasti informacénych technolégii (IT)

Sluzby v oblasti financii a u¢tovnictva

Sluzby v oblasti finan¢ného reportingu a aplikicii

SluZzby v oblasti controllingu a planovanie

SluZby v oblasti marketingu a public relations (PR)

Sluzby v oblasti 'udskych zdrojov (HR)

SluZzby v oblasti vzdel4vania a rozvoja

SluZby v oblasti provizii

SluZby v oblasti administrativnej spravy a sluzieb organiza¢ne hospodarskej povahy
SluZby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatelne a archivu
Prendjom hnutelnych veci a nehnutel'nosti
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Ostatné prevadzkové naklady, netto predstavuji najméd vydavky suvisiace s pracovnymi cestami
zamestnancov na ubytovanie, cestovné a iné niklady a vynosy suvisiace s prevadzkou Spolo¢nosti.

3.7  Finan¢né vynosy, netto

Struktira finan&nych vynosov, netto je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:

v celych eurdch 2016 2015
Uroky z beznych a vkladovych tétov 1363 7178
Uroky a amortizicia z cennych papierov 101 727 175 676
Bankové poplatky -5235 -6 974
Kurzové rozdiely -1343 -961
Zisk z operacii s cennymi papiermi 21 535 0
Ostatné finan¢né néklady -3 045 -3 306
Celkom 115 002 171 613

3.8 Daii z prijmov

Nasledujice tudaje a prepocty vztahujice sa na dan z prijmu za rok 2016 predstavuju najlepsi odhad
Spolocnosti k ditumu zostavenia tctovnej zavierky. Spolo¢nost’ poziadala o predlZenie lehoty na
podanie daflového priznania k dani z prijmov pravnickych oséb za rok 2016 do 30. jina 2017.

Spolocnost’ predpokladd zdklad dane z prijmov za rok 2016 po odpocitani danovych strat vo vyske
0 EUR. Z toho ddvodu, v zmysle novely zdkona o dani z prijmov tcinnej od 1.1.2014, Spolo¢nost’
uctovala v roku 2016 o minimélnej dani, tzv. danovej licencii, vo vySke 2 880 EUR (v roku 2015
vo vyske 2 880 EUR).

Celkovu vysku odloZenej danovej pohl'adavky v hodnote 46 648 EUR tvoria najmé hodnota daiiovych
strat z predchadzajicich obdobi v hodnote 2 168 053 EUR. O tejto odloZenej daniovej pohladavky
sa spolo¢nost’ rozhodla v roku 2016 neuctovat. Vyska odloZenej daiiovej pohladavky za rok 2015
979 442 EUR.

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej pouZitim Statutarnej sadzby dane na zisk pred zdanenim so
skuto¢nou dafiou z prijmov za roky konciace 31. decembra 2016 a 2015:

v celych eurdch 2016 2015
Zisk pred zdanenim 2129473 61 066
Daii z prijmu - Statutarna sadzba 22% 3 008 3336
Trvalé rozdiely 0 0
Danov4 licencia 2880 2 880
Vplyv nevykazanej odloZenej danovej pohl'adavky -46 648 -979 442
Daii z prijmov splatna 3008 3336
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4. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

4.1. Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

Casovo rozli$ené obstaravacie ndklady vo vyske 39 296 438 EUR (k 31.12.2015 vo vyske 40 860 256
EUR) predstavuji zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatel'ov a organizitorov siete
sprostredkovatel'ov sds, ktora ¢asovo patri do budicich obdobi.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov:

v celych eurdch 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Stav k 1. januaru 40 860 256 45769 617
Prirastok ¢asovo

rozliSenych obstardvacich 813 230 797 797
nakladov

Odpisy ¢asovo rozliSenych

obstaravacich nikladov -2377048 - 5707 158
(bod 3.2)

Celkom 39 296 438 40 860 256

Priemerna doba odpisovania casovo rozliSenych obstardvacich ndkladov je 19,1 roka a maximéalna doba je
42 rokov. V roku 2015 bola priemernd doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstardvacich ndkladov 19,6
roka a maximalna doba bola 42 rokov.

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Spolu
Priemer.doba 172 20,7 268 265 264 270 260 24,5 222 210 245 238 19,1

odpisovania

Maximal.doba

. . 38 40 42 40 40 40 40 40 40 39 38 38 42
odpisovania

Test znehodnotenia (,, Impairment test) a analyza citlivosti testu znehodnotenia

Vysledky testu za kalendarne roky:

v tisicoch eur 2016 2015
Stav DAC ku koncu daného roka 39 296 40 860
Sucasna hodnota buducich ziskov 190 590 194 378

Stic¢asna hodnota budicich ziskov znamena sticasni hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy pre
spolo¢nost’) zniZent o sicasnu hodnotu budtcich nékladov, v ktorych vSak nie su zahrnuté budice odpisy
DAC (na pokrytie tychto odpisov prave maju vysSSie popisované budice zisky sldZit)). Pre dosiahnutie
vicSej bezpecnosti testu sa pri vypocte budicich ziskov pouzivaju rizikové priraZky v podobe zvysenia
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nékladov, storien a imrtnosti o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej urokovej miery
13

zniZenej o 0,25 percentudlneho bodu. Test je ,,uspeSny*, ak sicasnd hodnota budicich ziskov je vys$$ia nez
aktudlny stav DAC. V nasom pripade budice zisky postacuji na odpisanie aktudlnych DAC v budicnosti.

Dalej je tito si¢asnd hodnota budicich ziskov podrobend analyze citlivosti na zmenu vybranych
predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujica tabul’ka:

v tisicoch eur 2016 2015
naklady +10% 182 853 185957
stornd +10% 186 122 190 876
umrtnost’ +10% 189 484 193 237
urokova miera -1 percentudlny bod 104 924 152 349

.....

hodnoty buddcich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zdkladnej hodnote, ktord je uvedena
v predchéadzajicej tabulke.

2016 2015
néklady +10% -4,06% -4,30%
storna +10% -2.,34% -1,80%
umrtnost’ +10% -0,58% -0,60%
urokova miera -1 percentudlny bod -44.95% -21,60%

Analyza citlivosti

Pri zmene predpokladov pouzitych pri vypocte DAC, by zmena vo vyske DAC vykazanych vo vykaze
o finan¢nej situdcii bola nasledovna:

Analyza citlivosti k 31. decembru 2016 v tisicoch eur percentudlna zmena
Vyska DAC k 39296 -

stornd +10% 39 261 -0,09%
Analyza citlivosti k 31. decembru 2015 v tisicoch eur percentudlna zmena
Vyska DAC k 40 860 -

storna +10% 40 833 -0,09%

Pri vypocte DAC sa pouziva aj predpoklad ohl'adne tmrtnosti. Rocna miera imrtnosti je vSak nizSia ako

TNV

ro¢na miera storien preto by vplyv zmeny timrtnosti na vy$ku DAC bol niZ§i ako je vplyv zmeny storna.

Testuje sa citlivost hodnoty ¢asovo rozliSenych obstardvacich ndkladov ku koncu roka na zmenu
vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuju oakavany budici vyvoj poctu zmldv.
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42  Iny nehmotny majetok

Pohyb nehmotného majetku za rok 2016:

v celych eurdch Software
Obstaravacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2016 357777
Prirastky 0
Ubytky 2588
k 31. decembru 2016 355189
Opravky

K 1. januaru 2016 355189
Odpisy (bod 3.5) 2588
Ubytky 2588
k 31. decembru 2016 355189
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2016 2 589
k 31. decembru 2016 0

Pohyb nehmotného majetku za rok 2015:

v celych eurdch Software
Obstaravacia cena / ocenenie

K 1. januaru 2015 379 584
Prirastky 0
Ubytky -21 807
k 31. decembru 2015 357777
Opravky

K 1. januaru 2015 366 643
Odpisy (bod 3.4) 10 352
Ubytky -21 807
k 31. decembru 2015 355 189
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2015 12 941
k 31. decembru 2015 2 589

Nehmotny majetok predstavuje najmi softvér Blue vo vyske 355 189 EUR (2015: 357 777 EUR), ktory
sldZi na spracovanie prispevkov v druhom pilieri, vypocet dochodkovych jednotiek a ostatnej evidencie,
tykajucej sa dochodkovo poistenych osob v AXA d.s.s., a.s.

4.3 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Struktira pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:

v celych eurdch 2016 2015
Pohl'adavky voci fondom DSS 1613733 927 423
Ostatné pohl'adavky 12 389 21258
Opravna polozka k ostatnym pohl'addvkam -10 954 -11 013
Celkom 1615 168 937 668
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Pohl'adavka voc¢i fondom vo vyske 1 613 733 predstavuje narok Spolo¢nosti na odplaty z fiou spravovanych
dochodkovych fondov za mesiac december 2016. Narast pohl'addvok voci fondom DSS bol spdsobeny
narokom na odplatu za zhodnotenie indexového fondu za obdobie 12/2016, zi¢tovanom v januari 2017.

Ich dhrada bola zrealizovana dna 9.1.2017.

Vekovd Struktiira pohl’addvok po zohl’adneni opravnej poloZky:

rok 2016 Splatné Po splatnosti Spolu

v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka

Pohl'adavky voc¢i fondom DSS 1613733 0 0 1613733
Ostatné pohl'adavky, netto 1435 0 0 1435
Celkom 1615168 0 0 1615168
rok 2015 Splatné Po splatnosti Spolu

v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka

Pohl'adavky voc¢i fondom DSS 927 423 0 0 927423
Ostatné pohl'adavky, netto 10 245 0 0 10 245
Celkom 937 668 0 0 937668

4.5 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

v celych eurdch 2016 2015
Peniaze v banke - mena EUR 480 098 1468 919
Peniaze v banke — mena USD 24 0
Celkom 480 122 1468 919

Vsetky bankové ucty su vedené u depozitira Spolo¢nosti, k 31.12.2016 su
k 31.12.2015 su vedené vylu€ne v doméicej mene.

4.6 Finan¢ny majetok urceny na predaj — realizovate'né cenné papiere

vedené v EUR a USD,

v celych eurdch 2016 2015
Bankovné dlhopisy 1812530 398 260
Statne dlhopisy 5928 332 6 280 651
Vladou zaru¢ené dlhopisy 2495731 2517426
Podielové listy 1822 520 3520478
Celkom 12 059 113 12 716 815

44



AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2016

Struktira finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

20]6, . Obstardvacia AUV Amortizacia Precenenie Celkom
v celych eurdch cena

Bankovné dlhopisy 1 809 025 8282 -3115 -1 662 1812530
Statne dlhopisy 5948 956 107 510 -307 621 179 847 5928 332
Vladou zarucené dlhopisy 2511 250 969 -2 325 -14 163 2495 731
Podielové listy 1818519 0 0 4 001 1822 520
Celkom 12 087 390 116 761 -313 061 168 023 12 059 113
20]5, . Obstardvacia AUV Amortizacia Precenenie Celkom
v celych eurdch cena

Bankovné dlhopisy 399 842 1417 14 -3013 398 260
Statne dlhopisy 6 148 804 107 487 217 413 241 774 6280 651
Vladou zarucené dlhopisy 2511250 2201 -1177 5152 2517 426
Podielové listy 3500 000 0 0 20478 3520478
Celkom 12 559 896 111 105 -218 577 264 392 12 716 815

Hodnotu finan¢ného majetku k 31.12.2016 ak 31.12.2015 Spolo¢nost’ stanovila na zédklade tdajov
posledného obchodného dia Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu.

Finan¢ny majetok je denominovany v mene EUR.

Ocenovacie rozdiely z precenenia finan¢ného majetku na predaj:

2016 2015
v celych eurdch
Ocefiovacie rozdiely - Bankovné dlhopisy -1 663 -3013
Ocenovacie rozdiely — Stitne dlhopisy 179 847 241774
Oceinovacie rozdiely — vladou zarucené dlhopisy -14 163 5152
Oceitovacie rozdiely - podielové listy 4001 20478
OdloZena dan z ocenovacich rozdielov (bod 4.12) 35285 -58 166
Celkom 132 738 206 225

Ocenovacie rozdiely predstavuji rozdiel z precenenia realizovatenych cennych papierov do
vlastného imania.

K 31.12.2016 Spolo¢nost’ uctovala o odloZzenej dani ztitulu ocetniovacich rozdielov z precenenia
finan¢ného majetku na preda;.
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4.7 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2016 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmeniovymi akciami
(k31.12.2015 bolo zdkladné imanie vo vySke 47 924 980 EUR tvorené 23 620 akciami). Nominilna
hodnota jednej akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2015 bola nominélna hodnota jednej akcie v pocte 23 620 ks
v hodnote 2 029 EUR).

Doévodom a d¢elom zniZenia zdkladného imania spolo¢nosti v roku 2015 bolo zniZenie kapitdlovej
angazovanosti jediného akcionara v spolo¢nosti.

4.8 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond vo vySke 1443 401 EUR (k 31.12.2015 vo vyske 1437 628 EUR) predstavuje
tvorbu fondu pri zaloZeni Spolo¢nosti vo vyske 995 861 EUR, tvorbu v jini 2014 vo vyske 17 611 EUR
(10 % cistého zisku roku 2013) a Cerpanie v decembri 2014 vo vyske 6 567 EUR v stvislosti s thradou
strat minulych obdobi, tvorbou v méji 2015 vo vySke 430 722 EUR a tvorbu v jini 2016 vo vyske 5 773
EUR.

4.9 Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy Spoloc€nosti sd k 31.12.2016 vo vySke 1 127 716 EUR (k 31.12.2015 vo vyske
1127 716 EUR).

4.10 Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia

Struktira vysledku hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia je uvedena v nasledujicej tabul’ke:

. . 2016 2015
v celych eurdch
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 130 732 3876 505
Vysledok hospodarenia bezného obdobia 2 126 466 57 730
Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného 2257 198 3934 235

obdobia celkom

Na zédklade vlaného zhromaZdenia zo dna 30.6.2016 ackionar rozhodol o rozdeleni hospodirskeho
vysledku Spoloc¢nosti za rok 2015 nasledovnym spdsobom:

Zisk za rok 2015 vo vyske 57 730 EUR sa rozdelil nasledovne: Suma vo vyske 5 773 EUR (vid’. bod 4.8)
sa zauctuje do rezervného fondu spolocnosti, suma 51 957 EUR bola vyplatena jedinemu akcionarovi ako
dividenda dne 31.5.2016.

4.11 Zavizky z obchodného styku a iné zavizky

Struktira zavizkoch z obchodného styku a inych zavizkov je uvedena v nasledujicej tabulke:

2016 2015
v celych eurdch
Zavazky z obchodného styku 290 625 973 364
Zavazky voci sprostredkovatelom 59503 51296
Zavazky voci zamestnancom 171 645 102 380
Zavizky voci poistovniam a socidlny fond 5298 847
Ostatné zavizky voci akcionarom 0 0
ZavizKky z obchodného styku a iné zavizky celkom 527 071 1127 887
Dlhodoba ¢ast’ 0 0
Kratkodobé cast’ 527071 1127 887
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Vekovad Struktiira zdavizkov:

rok 2016

v celych eurdch

Zaviazky z obchodného styku

Zavizky voci sprostredkovatel'om
Zaviazky voc€i zamestnancom

Zavazky voci poistovniam a socialny fond
Ostatné zavizky voci akcionarom
Celkom

rok 2015

v celych eurdch

Zaviazky z obchodného styku

Zaviazky voci sprostredkovatelom
Zaviazky voc€i zamestnancom

Zavizky voci poistovniam a socialny fond
Ostatné zavizky voci akciondrom
Celkom

4.12 Daiiové zaviazky

v celych eurdch

Dan z prijmov — daniova licencia
Daii zo zavislej ¢innosti

DPH - dafova povinnost’

Dan z motorovych vozidiel

OdloZena dan z ocenovacich rozdielov (bod 4.6)

Celkom

Splatné Po splatnosti  Spolu
do 3 mesiacov do 1 roka

290 625 0 0 290 625
59 503 0 0 59 503
171 645 0 0 171 645
5298 0 5298
0 0 0 0
527 071 0 0 527 071

Splatné Po splatnosti  Spolu

do 3 mesiacov do 1 roka

973 364 0 0 973 364
51 296 0 0 51 296
102 380 0 0 102 380
847 0 847
0 0 0 0
1127 887 0 0 1127887
2016 2015
2 880 2 880
0 0
2499 166 529
0 0
35285 58 166
40 664 227 575
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5. CIELE A ZASADY RIADENIA RIZiK

Spolo¢nost’ je pri svojej ¢innosti vystavena vel’kému mnoZstvu rizik, ktoré mdzu negativne vplyvat’ na
hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku zmensSujicich sa
vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych doéchodkovych
fondoch v doésledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. V zmysle zakona ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni Spoloc¢nost’ riadi rizika prostrednictvom diverzifikacie
majetku v jednotlivjch dbdchodkovych fondoch, riadenim ndkladov a modelovanim scenirov pre
potencialny vyvoj majetku v sprave s ciel'om, aby negativne dopady zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o
najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

l/]rokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien drokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v dochodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v dochodkovom fonde
nebude dat’ predat’, zlikvidovat’ alebo uzatvorit' za obmedzenych nakladov a za dostato¢ne kratky ¢as, ¢im
sa ohrozi schopnost’ DSS vyplacat' starobny dochodok. Tieto rizikd Spolo¢nost’ pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavdzkov, ako aj finan¢nych tokov v déchodkovych

fondoch. Majetok je vyjadreny v ictovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaji na majetok v déchodkovych fondoch.
Spolocnost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, Ze dlZnik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavizkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahfiia aj riziko
koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko Stitu. Rizikom koncentricie sa rozumie riziko
vyplyvajice z koncentracie obchodov Spolocnosti voci osobe, skupine hospodarsky prepojenych osob,
Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom S$tatu
sa rozumie riziko vyplyvajuice z toho, Ze prislusné orgény statu alebo Narodna banka Slovenska nebudu
schopné alebo ochotné splnit’ svoje zavizky voci zahraniiu a ostatni dlZnici v prisluSnom State nebudu

schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze su rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty sposobené chybami, poruSeniami internych smernic a zdkonov, vypadkami
systémov, Skody spdsobené vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo spdsobené
vonkaj$imi udalostami. Stcast'ou opera¢ného rizika je pravne riziko, ktoré znamena riziko vyplyvajice
najmé z nevymoZitelnosti zmliv, hrozby nedspes$nych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym
vplyvom na Spolo¢nost’.
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Menové riziko
Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na

hodnotu majetku v dochodkovom fonde vyjadrenud v eurach. Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému

menovému riziku.

Riziko stornovanosti
Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej

DSS. Tymto vystavuje Spoloc¢nost’ strate vyplyvajicej z budidceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, ako sa
predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou droviiou starostlivosti
o klientov.

Riziko dopldcania do majetku dochodkovych fondov

V zmysle zékona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom doéchodkovom sporeni Spolo¢nost’ sleduje vykonnost’
Dlhopisového garantovaného d.d.f. vramci 10 ro¢ného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesacnej baze. V roku 2014 bola stanovend investi¢na stratégia jednotlivych déchodkovych fondov pod
spravou Spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio arisk manaZzment, s cielom dosiahnut’ pre
sporitelov €o najvyssi vynos pri dodrzani zdkonnych limitov a podmienok, predovsetkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele Spoloénost’ napliia striktnym riadenim durécie

fondov, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vyli¢enim menového rizika.
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6. KAPITALOVA PRIMERANOST

Spolo¢nost’ podlieha zdkonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pricom na jej posudenie sa pouZiva niekol'’ko hl'adisk v silade splatnym zdkonom o sds a vyhlaskou NBS

¢.101/2008.

Spolo¢nost k 31.12.2016 a k 31.12.2015, aj po¢as minulych rokov konéiacich sa tymito datumami, spifiala

vSetky poZiadavky na kapitilovud primeranost’.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje Struktiru kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy

k31.12.2016 ak 31.12.2015:

Primeranost’ vlastnych zdrojov / Kapitalova primeranost’ 2016 2015
Hodnota
ukazovatela
v tis. EUR
Polozky vytvarajice hodnotu zikladnych vlastnych zdrojov 50 627 54 426
PoloZky zniZujice hodnotu zédkladnych vlastnych zdrojov 0 3
Zakladné vlastné zdroje 50 627 54 423
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Sucet zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov 50 627 54 423
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje 50 627 54 423
Likvidné aktiva 12 539 14 185
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 1814 265 | 1634 697
Polozky na wi¢ely vypoctu ukazovatelov primeranosti
vlastnych zdrojov
Hodnota vSeobecnych previdzkovych vydavkov 5332 6077
Hodnota zavizkov dochodkovej spravcovskej spoloCnosti 568 1 356
Hodnota pohladavok vo¢i dochodkovym fondom 1614 480
Hodnota
ukazovatel’a v

Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov %
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na vSeobecnych prevadzkovych
vydavkov za predchadzajiici kalenddrny rok, nie su niZsie ako 25 % 3 798% 3582%
Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavidzkov a pohl'adavok k hodnote majetku
vo vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska
spolo¢nost’ spravuje, nie je nizsi ako 0, 005 150% 163%
Vlastné zdoje st primerané Ano Ano
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7. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2016 a k 31.12.2015 vo¢i UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktora je depozitarom fondov v sprave Spoloc¢nosti a to z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie
uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

8. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:

V Slovenskej republike:

AXA d.ds., as., ICO: 35977 540

AXA Services, spol. s r.o., ICO: 35 893 940

AXA investi¢ni spolecnost a.s., organizac¢na zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA 7Zivotni pojiitovna a.s., pobo&ka poistovne z iného ¢lenského 3tatu, ICO: 35 968 079
AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského §tatu, ICO: 36 857 521

V zahranidéi:

AXA Ceska republika, s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceska republika

AXA Penzijni fond a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika

AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika

AXA pojistovna a.s., ICO: 28 195 604, Ceska republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, §Vajéiarsko

AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francizsko

AXA CESSIONS, Pariz, Francuazsko

AXA investi¢ni spolecnost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Franctizsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kralovstvo, ICO: 1854856

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Ing. Cubor Vrlak
Sébastien Guidoni

Spolocnost’ v priebehu sledovanych tctovnych obdobi neuskutocnila transakcie s ¢lenmi predstavenstva.
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a) Spolocnost’ uskutoénila v priebehu tG¢tovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi

osobami (bez DPH):

v celych eurdch 2016
Prijaté sluzby - servisné ¢innosti podl'a zmluvy: AXA Services,s.r.0. 2752517
Prijaté sluzby - call centrum: AXA Cesk4 republika, s.r.o. 60 666
Prijaté sluzby: AXA penzijni spolecnost a.s. 13 875
Prijaté sluzby — naklady head office:

GIE AXA
- vyfakturované 0
- odhad nevyfakturovanych dodavok 252974
- upravar. 2015 o vysledné vyictovanie sluzieb r. 2015 spracované v r. 827 664
2016
Osobné naklady AXA SA 0
Vyplatené provizie agentom internej siete netto prostrednictvom AXA 117 367
Services, s.r.o.
Prijmy zo zvysenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni pojistovna 0
a.s.
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni pojistovna 0
a.s.

(b) Pohladavky azavidzky vyplyvajice z transakcii

v nasledujicej tabul’ke:

v celych eurdch
Ostatné pohl'adavky:
AXA Services, S.r.0.
Pohl'adavky z obchodného styku:
AXA Services, S.r.0.
Zavazky z obchodného styku:
AXA Services, S.r.0.
AXA Ceska republika, s.r.0.
GIE AXA
-z prijatych faktdr
- odhad nevyfaktirovanych dodavok
AXA penzijni spole€nost a.s.

SO spriaznenymi osobami

31.12.2016
704
0

198 734
11337

0

1159

2015

2878 104
24 285
6 897

0
823 957
40 805

37909
166 106

0

si uvedené

31.12.2015
485

444 897

0

7633

0

823 957

1147
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9. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské dafiové trady uskutoéiiuju pravidelné daiiové kontroly. Ked’ze uplatiiovanie datiovych zakonov
a vyhlaSok pri mnohych typoch transakcii sa mdZe interpretovat’ rézne, sumy vykézané v Giétovnej zavierke
sa mdZu neskor zmenit' na zdklade rozhodnutia datiového tiradu. Manazment Spolo&nosti si nie je vedomy
Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by Spolognosti vznikol v budticnosti vyznamny naklad.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inej spoloénosti.
10. UDALOSTI PO DNIL, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré majii vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti,
ktoré sii predmetom uétovnictva.

Uttovné zévierka Spolo¢nosti bola zostavena diia 24. marca 2017.

%,%/ 1Y/ 4

Trend Hajkova Marek Hellebrand
osoba zodpovedn4 za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uctovnej zavierky uctovnictva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Identifikacné Udaje:

Obchodné meno spoloénosti:

Sidlo spoloénosti:

Overované obdobie:

Datum vyhotovenia spravy:

Auditorska spoloénost:

Zodpovedna auditorka:

K 31. DECEMBRU 2016

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Rok kon¢iaci sa 31. decembra 2016

31. marca 2017

Mazars Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 236

Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA ¢&. 993

54



MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti AXA d.s.s., a.s. (,,spoloénost™)
spravujucej déchodkovy fond Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s. (,,déchodkovy
fond“):

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit uétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje siivahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suhrn
vyznamnych uctovnych zasad a uétovnych metdd a dalsie vysvetlujlice informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej situacie
dochodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia a jeho pefiaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu v stlade so zakonom &. 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky.
Od dbéchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o $tatutarnom audite a
0 zmene a dopineni zakona &. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o
Statutarnom audite®) tykajacich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit
Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovnd zavierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so Zdkonom o uc¢tovnictve, a za také interné kontroly, ktoré Statutarny
organ povazuje za potrebné pre zostavenie uU€tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je S$tatutdrny organ zodpovedny za posldenie schopnosti
dochodkového fondu nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, primerany popis skuto&nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokragovania v ¢innosti
v uctovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho
¢innost, alebo by nemal inG realnu moznost v nepretrzitej ¢innosti pokracovat.

Zodpovednost auditora za audit Gc¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo odovodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Ucétovnej zavierky,
Ci uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto riziké a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatotné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfhat tajna
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

EuroPEUM BuUsINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
TeEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421{0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk

Mazars Slovensko, s.r.o.
ZAPISANA v QBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA €. 22257/B
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Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okoinosti, ale nie za U&elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol déchodkového fondu.

Hodnotime vhodnost pouzitych a&tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost G&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informacii, uskutodnené statutarnym organom.
Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v UGétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
0 tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového fondu nepretrZite pokracovat' v
Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v
nasej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak st tieto
informacie nedostatotné, modifikovat nas nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
vSak moézu spdsobit, Ze déchodkovy fond prestane pokraCovat v nepretrzitej Ginnosti.
Hodnotime celkovi prezentaciu, $trukturu a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i UGtovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 31. marca 2017

Mazars
Licenci

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars. sk

Mazars Slovensko, s.r.o.
ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, vioZKA &. 22257/B INDEPENDENT FIRMS

éj ' ,'C/C{

ovehsko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
U ¢ 236 Licencia UDVA €. 993
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dachodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2016
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Néazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

[0 FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015

a b 1 2
X Aktiva
[ Investiény majetok (siéet poloziek 1 aZ 8) 185 191 776 169 280 864
1. Dihopisy ocefované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kupdnmi - -
2. Dlhopisy ocerované realnou hodnotou 96 529 361 94 509 049
a) bez kupdénov 6 207 023 139 648
b) s kupdnmi 90 322 337 94 369 401
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 88 573 091 74 660 746
a) obchodovatelné akcie 88 573 091 74 660 746
b) necbchodovatefné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatefnych akeif a podielov v
d) , N

obchodnych spoloénostiach - -
4, Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladdvky 89 325 111 069
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé péZicky obchodnym spoloénostiam, v

ktorych méa fond majetkovy podiel - -
c) iné 89 325 111 069
d) obratené repoobchody - -
6. DIhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dihodobé pézitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

mé fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
il Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 3 240 211 1199 994
9. Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedk 3240170 1192 236
10. Ostatny majetok 41 7758

Aktiva spolu 188 431 987 170 480 858
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach

|UC FOND 1-02

Oznacenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015
a b 1 2
X Pasiva
L Zavizky (sucet poloziek 1 aZ 7) 393 142 49 985
1. Zavazky voci bankdm - -
2. Zavazky z ukonéenia sporenia/ukonéenia Uéasti - -
3. Zavézky voti spravcovskej spolocnosti 372 324 43 298
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoziania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 20 818 6 687
. Vlastné imanie 188 038 845 170 430 873
8. Déchodkové jednotky, z toho 188 038 845 170 430 873
a) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 9 406 561 5577 472
Pasiva spolu 188 431 987 170 480 858
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

{UC FOND 2-02

Oznhaéenie POLOZKA 2016 2015
a b 1 2
1. Vynosy z lrokov 1292 974 1344 717
1.1. Uroky 1292 974 1344 717
1.2./a. vysledok zaistenia - -
1.3./b. zrgéenie’zniieqia hodnoty prisluného majetku/znizenie hodnoty
prisluiného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 990 775 818 591
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 990 775 818 591
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi 7523 138 3043 1186
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 659 813 2 291 569
6./e. Zisk/strata z derivatov 33 561 -
7.5, Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s ingym majetkom - -
I Vynos z majetku vo fonde 10 500 261 7 497 993
h. Transakéné naklady -6 169 -5 618
i Bankové a iné poplatky -79 214 -73 927
. Clsty vynos z majetku vo fonde 10 414 879 7 418 448
j. Naklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Uroky - -
j-2. Zisky/straty zo zaistenia trokov - -
j.3. néklady na dane a poplatky - -
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 10 414 879 7 418 448
k. Naklady na -979 995 -1 813 039
k.1. odplatu za spravu fondu -528 750 -513 951
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -451 246 -1 299 088
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara -28 323 -27 938
m. Néklady na audit G&tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 9 406 561 5577 472
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Poznamky k G¢tovnej zavierke k 31.12.2016

A.
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je dochodkovy fond, ktory bol vytvoreny podla zakona €. 43/2004 Z. z. § 72. Dochodkovy fond bol vytvoreny
dna 22.03.2005, kedy bol na bezny Gcet dochodkového fondu u depozitara pripisany prvy prispevok. Tato
informacia sa nachadza na internetovej stranke dochodkovej spravcovskej spolocnosti www.axa.sk. Datum
zalozenia dochodkového fondu je 1.1.2005.

Dochodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany dochodkovou spravcovskou spoloCnostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,,spoloCnost™), ktora bola zalozena dna 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dna 14.7.2004. Zakladatel spolo¢nosti poziadal dna 20.7.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a c¢innost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktoré mu bolo
udelené dna 7.10.2004. Do obchodného registra bola spoloCnost’ zapisana dna 15.10.2004, pod cislom:
3441/B, oddiel Sa. Dia 15.3.2007 prislo k zmene obchodného mena vsetkych spolocnosti v ramci skupiny na
nové obchodné meno AXA. V slvislosti s tymto bol zmeneny nazov spoloCnosti Winterthur d.s.s, a.s. na AXA
d.s.s., a.s. a nazov dochodkového fondu Rastovy r.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na Rastovy r.d.f. AXA d.s.s.,
a.s.

Spolocnost’ v stlade s novelou zakona ¢. 43/2004 Z. z. s Ucinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Akciovy a.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Rastovy r.d.f. AXA d.s.s, a.s.).

Spolocnost’ s ucinnostou od 1.7.2013 zmenila nazov fondu na Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s, a.s.)

V stlade s § 79a Zakona o sds spolocnost’ AXA d.s.s., a.s. k 1.7.2013 Spolocnost’ AXA d.s.s., a.s. zlG¢ila fond
Zmiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného
akciového dochodkového fondu. Zmiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie.

Spolocnost’ v sulade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. (¢innou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat’
sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, tlacivo
podla vzoru uvedeného v prilohe ¢. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat’ sporitelom v danom
dochodkovom fonde, bol povinny toto tlacivo vyplnit, podpisat a dorucit dochodkovej spravcovskej
spolocnosti najneskor do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa diiom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorudil
dochodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhlasenie. Spolocnost’ bola povinna zabezpecit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde spravovanou
Spolocnostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za den prestupu sporitela z dochodkového fondu do iného dochodkového fondu
spravovaného tou istou dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou sa povazuje datum 30.4.2013.

Nakolko vacsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorucila Spolocnosti tlacivo podla vzoru uvedeného
v prilohe ¢. 4 zakona o sds do 31.3.2013, driom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv na Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany
a.d.f. AXAd.s.s., a.s.) a vyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXAd.s.s.,
a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spoloCnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstfiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, vlozka 2831.

Spolocnost’ AXA zivotni pojistovna a.s., je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolocnostou
je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Franclzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod ¢. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je sicastou majetku dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Tento majetok
je spolo¢nym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.
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Dochodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a penale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené prispevky,
majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
Z prispevkov a penale a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale.

Akciovy dochodkovy fond je uréeny predovsetkym pre sporitelov, ktori v zaujme uprednostnenia potencialne
mozného vysokého zhodnotenia investicii akceptuji vysSiu mieru rizika spojeného s investovanim do
akciovych investicii. Zaroven je urceny pre tych, ktori st v kratkodobom obdobi ochotni akceptovat’ aj mozné
vyraznejsie kolisanie hodnoty dochodkovych jednotiek na svojich osobnych déchodkovych uctoch.

K 31.12.2016 bolo investicné portfélio vratane beznych Uctov rozlozené nasledovne: 18,49 % do SR, 69,58 %
do inych clenskych statov Eurdpskej Unie okrem SR a 11,93 % do ostatnych krajin sveta, k 31.12.2015: 16,31%
do SR, 70,74% do inych Clenskych Statov Eurdpskej Unie okrem SR a 12,96% do ostatnych krajin sveta.

Dlhodobym cielom ddchodkovej spravcovskej spolocnosti v stvislosti s majetkom v déchodkovom fonde je
dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia v dlhodobom horizonte pri si¢asnej snahe o zachovanie primeranej
miery rizika.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do akciovych, dlhopisovych a penaznych investicii a do
obchodov na obmedzenie menového rizika.

Dochodkovy fond mozno vytvorit iba na neurcity cas.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uctovna zavierka bola zostavena ako riadna (¢tovna zavierka v silade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z.
0 Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 ¢. MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 ¢. MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 ¢. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov uréenych
z (UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej ,,postupy Uctovania pre
dochodkové fondy*).

Opatrenie MF SR ¢. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo Gc¢innost 1.1.2014 a opatrenie MF SR ¢C.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo ucinnost’ 1.12.2014.

Nové postupy uctovania pre déchodkové fondy nemaju ziaden vplyv na pouzité metody a zasady. Fond pouzil
metody a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maji vplyv len na Struktdru
prezentacie poznamok.

Uctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 podla principov ¢asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych financnych nastrojov ocenovanych realnou
hodnotou.

Ucétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy sGvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Strukture, ktora zodpoveda investicnej stratégii fondu
a Udaje vnich sa zoskupuji podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejsie uvadzaji a popisuju
v poznamkach.

Slvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na Ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej clenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Sivaha je
zostavena podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v sGvahe konkrétneho fondu méze
byt iné, v stlade s investi¢nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa cleni podrobnejsie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity
a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky slvahy sa ¢lenia najmenej do takej Urovne podrobnosti,
aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky
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stvahy bola spOsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky stvahy, ktorG zaistuji v
slivahe, ak je zaistovana polozka sivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej polozke vyznamné
alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Gctu ziskov a strat

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne urceny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investicny majetok za ucelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o je jeho
primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Casto potrebné
urcity majetok predat, o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa
vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym spésobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a za nimi straty.

U¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s nasledujcimi doleZitymi Gctovnymi metoédami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu s na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov urcenych na predaj.

V zmysle zakona o G¢tovnictve su cenné papiere prvotne Gctované v obstaravacej cene vratane nakladov
stvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, ze v odplate
spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu st zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti
spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady slvisiace s obstaranim cennych papierov),
cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su pri ich obstarani G¢tované bez slvisiacich
nakladov. Novela zakona o sds s G¢innost'ou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej spolocnosti za
spravu dochodkového fondu nie s zahrnuté naklady sivisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky
priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri ndkupe a predaji (G¢tované priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozlisenie Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je sucastou Uctovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa G¢tuje na Uctoch urokovych
nakladov alebo vynosov odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na predaj st ocenované realnou hodnotou, pri¢om tato hodnota sa
v zmysle zakona o Uc¢tovnictve urcuje ako trhova cena vyhlasena ku dnu ocenenia, ak je nesporné, ze za
trhovl cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dochodkovom fonde je uskutochnované v sulade s vyhlaskou €. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a 0 metddach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov G¢tovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata
Z operacii s cennymi papiermi“.

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencéna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouZzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’ opisanym
sposobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolocnost'ou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené
aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.
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(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok zniZuje o opravné polozky.

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Uctoch v bankach a su Uctované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysSuje o dosahovany, Casovo
rozliseny Urok.

(c) Penazné prostriedky
Penazné prostriedky sa ocenuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.

(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocenujl sa v oCakavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré s po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedl sa zavazky
v U¢tovnictve a v UCtovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty )
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sucasne splia nasledujice podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné cisté investicie, ktoré s nizsie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa clenia na:
1) derivaty urcené na obchodovanie
2) zabezpecovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty clenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi si forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) Grokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Urokovy nastroj,
2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
) Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Uverovy nastroj.

a bW

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona €. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutocnovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde. Vzhladom na to su vsetky derivaty v majetku déchodkového fondu klasifikované ako
zabezpecovacie derivaty, pricom splhaji definované poziadavky pre t¢tovanie hedgingu:
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1) zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
2) zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoznuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu Uctuju na podsuvahovych uctoch, pricom
precenenie na realnu hodnotu sa GCtuje na vysledkovych Gctoch. V den vyrovnania obchodu sa zrusi
podsUvahovy zapis a Uctuje sa na stvahovych G¢toch. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov s
v zmysle postupov Uctovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii®.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z derivatov“.

(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investi¢nou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajlcimi skisenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Garancny ucet dochodkového fondu
Garancny ucet dochodkového fondu: V slvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
dochodkovom fonde zavedeny garanény Gcet. Ten sa tvori z mesacného poplatku na garancny ucet
dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény
Gcet dochodkového fondu sa uhradza z déchodkovych jednotiek sporitelov daného dochodkového fondu a je
sucastou majetku dochodkového fondu. Dochodkové jednotky na tomto Ucte sa eviduju oddelene od
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov, a vstupuju do vypoctu
aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garancnom (cte moze
spravcovska spolocnost’ pouzit’:

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde.

V zmysle novely zakona ¢. 43/2004 Z. z. Spolocnost’ k 31.3.2012 odpocitala odplatu za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde z garancného G¢tu podla zdkona G¢inného do 31-3.2012, polovicu zostatku na
garanc¢nom UcCte pripisala na bezny Ucet dochodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na bezny Gcet
dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

(i) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom urcenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku dnu uskutocnenia U¢tovného pripadu a v Gctovnej zavierke platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa Uctuja s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Gctovnej zavierky sa odcleni ta Cast’ precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kGpe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

3) Den uskuto€nenia uctovného pripadu
Dnom uskutocnenia Gctovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kapy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z Gctu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom dé6jde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri Gctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diiom uskutocnenia Uc¢tovného pripadu den
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri G¢tovani derivatovych operacii je
dnom uskutoénenia G¢tovného pripadu den dohodnutia obchodu, den zmeny
realnej hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

@m0 an oo
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(k) Uroky
Uroky st zali¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona €. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti U¢tovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa Uctuja s Gcinnost'ou od 1.4.2012: odplata
za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon cinnosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady st vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych Uctov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zuctovana znizenim poctu
dochodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodarenia, ostatné vyssie uvedené naklady neboli
Gctované na tarchu fondu ale déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

(m) Uc¢tovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa Uctuju spravidla prirastkovym sposobom, na tarchu uctu v pripade G¢tu nakladov
a v prospech Gc¢tu v pripade Gétu vynosov. Na opacnej strane Uctu sa uctuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na konecny Ucet stvahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi st
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa modZe UcCtovat vyrovnavacim sposobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu Gc¢tu. Zostatok predmetného UCtu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa Uc¢tuju vzdy do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych Gctovnych
obdobi sa t¢tuji na Ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb
minulych Gctovnych obdobi sa m6zu v prislusnom G¢tovnom obdobi zacat' Uctovat na analytickych uctoch k
Uuc¢tom nakladov alebo vynosov bezného (ctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, preGctuju sa
zostatky tychto analytickych Gétov na Ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové
jednotky. Nahrady nakladov sa Uctuju ako zniZenie prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v
minulych G¢tovnych obdobiach sa G¢tujl v prospech G¢tu Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové
dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na Ucel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ucelom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, uctuje sa o tom Cistym spésobom. Na Gcet nakladov alebo na
Gcet vynosov sa zauctuje len Cisty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z urokov sa (¢tuji na Uctoch urokovych vynosov alebo
Urokovych nakladov sGvztazne na G¢ty majetku, ku ktorému tieto Grokové vynosy alebo Urokové naklady
prirastli.

(n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujlcimi Uctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Gctovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykazu sivztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti ako
stivahova polozka ¢asového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanu vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako vynosy
buducich obdobi alebo naklady budicich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budicnosti, sa ¢asovo rozlisuju ako prijmy buddcich
obdobi alebo vydavky buducich obdobi.

Pri G4Ctovnych pripadoch ¢asového rozlisenia je znamy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykaju.
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Casové rozlienie sa U¢tuje na analytickych G¢toch k Gétom majetku a Uctom zavazkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku alebo zavazku,
ale st samostatnym majetkom alebo zavazkom, (ctuju sa na uctoch Casového rozlisenia v Uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v dochodkovom
fonde sa ¢asovo rozlisuje denne.

0) Uvadzanie hodn6t v uctovnej zavierke

Hodnoty poloZiek Uctovnej zavierky s uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach st uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym cislom.
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C.
PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
gégiae_ C. Prehrad o penaznych tokoch 01-12/2016 01-12/2015
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 9 509 486 6 679 402
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) -8 141 331 847 813
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) -1008 318 - 1840 976
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov,odplat a provizii (+/-) 329 110 - 130 105
5. Vynosy z dividend (+) 990 775 818 591
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 21744 64 197
Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s
7 finanénymi }r/1éstroerr)1i, drahymi kovmi (+) 20 816 041 24 347 407
8. Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
kovy (+)
9. Sggz?/t g\rlagy'{alaty 221%32\(;((3;1 Gctov prvotného zauctovania 28607 366 | - 31 982 171
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. | Naklady na dodavatelov (-) -85383 | - 79 546
13. | Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. | Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
l. Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti -6 175241 | - 1275 388
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X

16. | Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
. Cisty penazny tok z investiénej éinnosti

X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie

17. . Y 13363 117 12 633 683
PL/prispevky sporitelov (+/-)

18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) -5160 159 - 16706 770

19. Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za 20 217 205 504

vratené PL/pohladavok z prestupov do (+/-)

20. Dedic¢stva (-)

21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-)

22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

23. | ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)

24. | Naklady na uroky za uvery (-)

25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-)

L. Cisty penazny tok z finanénej &innosti 8 223 175 -3 867 583

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pehazné

V. prostriedky v cudzej mene

V. Clst_y vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich 2047 934 -5 142 971
ekvivalentov L+l +lIl.+IV.

VL. I?cvenazn’e prostrled_ky a ich ekvivalenty na zaciatku 1192 236 6 335 206
uctovného obdobia

VILL Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného 3240 170 1192235

obdobia VI.+V.

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D.
PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

g::iz' POLOZKA 01-12/2016 01-12/2015
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 170 430 872 168 672 362
a) | pocet déchodkovych jednotiek 4 009 556 439 4 096 836 462
b) |hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,042506 0,04117
1. | Prispevky do déchodkovych fondov 13363 117 12 633 683
2 Zisk alebo strata fondu 9 406 561 5577 471
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6 Prevedené a vyplatené dochodkové jednotky -5160 159 -16 706 770
Il. | Narast/pokles cistého majetku 17 609 519 1504 384
A. [ Cisty majetok na konci obdobia 188 040 391 170 430 872
a) | pocet déchodkovych jednotiek 4 200 073391 4 009 556 439
b) |hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,044771 0,042506

E

PbZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

l. Sivaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocenované umorovanou

hodnotou.

2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou

Cislo 2.1. DIhopisy oceinované RH podla dohodnutej doby

riadku | splatnosti 31.12.2016 31.12.2015

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov 1 600 958 6 052 260

6. do piatich rokov 34 178 868 39 207 529

7. nad péat rokov 60 749 535 49 249 261
Spolu 96 529 361 94 509 050
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Cislo 2.1I. DIhopisy ocernované RH podrla zostatkovej doby
riadku | splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 1150 184
2. do troch mesiacov 3 033 222
3. do Siestich mesiacov 700 733 7 482 909
4. do jedného roku 9 662 064 3 453 504
5. do dvoch rokov 11 066 906 11 549 116
6. do piatich rokov 31 639 644 25917 051
7. nad péat rokov 42 309 830 43 073 247
Spolu 96 529 361 94 509 049
Cislo
riadku | 2.1ll. DIhopisy ocenované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupénu 6 207 023 139 648
a.l. nezalozené 6 207 023 139 648
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupbénmi 90 322 337 94 369 401
b.1. nezalozené 90 322 337 94 369 401
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 96 529 361 94 509 049
Dlhopisy podla jednotlivych druhov mien
5 2.1. EUR Dlhopisy oceiované RH podla dohodnutej
Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
5 do dvoch rokov 1600 958 6 052 260
6 do piatich rokov 34 178 868 39 207 529
7 nad pét rokov 59 973 217 49 249 261
Spolu 95 753 043 94 509 050
5 2.1. USD Dlhopisy oceinované RH podla dohodnutej
Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
5 do dvoch rokov
6 do piatich rokov
7 nad pat rokov 776 318
Spolu 776 318
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2.1l. EUR Dlhopisy ocerniované RH podrla zostatkovej

Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca 1150184
2. do troch mesiacov 3033 222
3. do Siestich mesiacov 700 733 7 482 909
4 do jedného roku 9 662 064 3453 504
5 do dvoch rokov 11 066 906 11549 116
6 do piatich rokov 31 639 644 25917 051
7 nad pat rokov 41 533 512 43 073 247
Spolu 95 753 043 94 509 049
5 2.11. USD Dlhopisy ocenované RH podla zostatkovej
Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
5 do dvoch rokov
6 do piatich rokov
7 nad péat rokov 776 318
Spolu 776 318 0
Cislo riadku | 2.ll. EUR Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupénu 6 207 023 139 648
a.l. nezalozené 6 207 023 139 648
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupbénmi 89 546 019 94 369 401
b.1. nezaloZzené 89 546 019 94 369 401
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 95 753 043 94 509 049
Cislo riadku | 2.1l. USD Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupdnu
a.l. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 776 318
b.1. nezalozené 776 318
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 776 318 0
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3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach

Cislo riadku

3.a. l. Obchodovatelné akcie

31.12.2016

31.12.2015

1

Obchodovatelné akcie

88 573 091

74 660 747

1.1.

nezaloZzené

88 573 091

74 660 747

1.2.

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

Spolu

88 573 091

74 660 747

slo riadku

3.a). ll. Obchodovatel'né akcie podFa mien,
v ktorych su ocenené

31.12.2016

31.12.2015

EUR

60 114 732

49 199 566

usb

28 458 359

25 461 181

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

Ci
1
2
3.
4.
5
6
7
8

HUF

9

PLN

10.

CAD

11.

AUD

12.

Ostatné meny

Spolu

88 573 091

74 660 747

3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatelné akcie a podiely

v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

5.1. Kratkodobé pohradavky podla dohodnutej

Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 89 325 80516
2. do troch mesiacov 0 30 553
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku

Spolu 89 325 111 069
5 5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej
Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 89 325 111 069
2. do troch mesiacov
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku

Spolu 89 325 111 069
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Kratkodobé pohladavky podla jednotlivych druhov mien

5 5.I. EUR Kratkodobé pohladavky podla
Cislo riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 1383
2. do troch mesiacov
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku

Spolu 1383 0
. 5.1l. EUR Kratkodobé pohladavky podra
Cislo riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 1383
2. do troch mesiacov
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku

Spolu 1383 0
. 5.. USD Kratkodobé pohFadavky podla
Cislo riadku | dohodnutej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 87 942 80516
2. do troch mesiacov 0 30 553
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku

Spolu 87 942 111 069
. 5.Il. USD Kratkodobé pohladavky podra
Cislo riadku | zostatkovej doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 87 942 111 069
2. do troch mesiacov
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku

Spolu 87 942 111 069

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vynosov z cennych papierov.

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch nelGctoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o dlhodobych pohladavkach netGctoval.

7. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o derivatoch netctoval.

8. Drahé kovy

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfdliu ziadne drahé kovy.
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9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Cislo
riadku 9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Bezné ucty 3240170 1192 236
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 3240170 1192 236
5. Uverové linky na okam?ité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 3240170 1192 236
Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Bezné ucty 2818085 848 618
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - slivaha 2818 085 848 618
5. Uverové linky na okamzité €erpanie penaznych prostriedkov
Spolu 2 818 085 848 618
Cislo 9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Bezné ucty 5665 5 661
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - stivaha 5665 5 661
5. Uverové linky na okamzité €erpanie penaznych prostriedkov
Spolu 5 665 5 661
Cislo 9. GBP Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Bezné Gdty 92 107
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - slvaha 92 107
5. Uverové linky na okamzité €erpanie penaznych prostriedkov
Spolu 92 107
Cislo 9. PLN Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Bezné Ucty 10 992 11 363
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operdcii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - sivaha 10 992 11 363
5. Uveroveé linky na okamzité Eerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 10 992 11 363
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Cislo 9. USD penazné prostriedky a ekvivalenty pennaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016| 31.12.2015
1. Bezné Ucty 405 338 326 487
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. pohladavky na perfiazné prostriedky v rdmci spotovych operdcii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 405 338 326 487
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 405 338 326 487

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych

pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

slo riadku

10. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

4

7 758

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Ci
1.
2.
3
4
5

nad jeden rok

Spolu

L]

7758

Dochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z preGctovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voci bankam

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o kratkodobych zavéazkoch voci bankam neuctoval.

2. Zavazky z ukoncenia sporenia

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nevykazoval zostatok na zavazkoch z ukoncenia sporenia.

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

slo riadku

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

372 324

43 297

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Ci
1.
2.
3
4
5

nad jeden rok

Spolu

372 324

43 297

4. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o derivatoch s pasivnym zostatkom neuctoval.
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5. Zavazky voci bankam z repoobchodov

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch voci bankam z repoobchodov netctoval.

6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch z vypozicania financného majetku netctoval.

7. Ostatné zavazky

Cislo riadku | 7. Ostatné zavizky 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca 20 818 6 687
2 do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4
5

do jedného roku
nad jeden rok
Spolu 20 818 6 687

Ostatné zavazky su v mene v EUR a predstavuju zavazky voci depozitarovi za vykon cinnosti v hodnote
2 445 EUR (k 31.12.2015 v hodnote 2 361 EUR) a zavazky z prestupov sporitelov medzi fondami v hodnote
18 373 EUR (k 31.12.2015 v hodnote 4 326 EUR).

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky
Cislo riadku | 1.1. Uroky 01-12/2016 01-12/2015
1. Bezné ucty 1022 1103
2. Reverzné repoobchody
3 Vklady v bankach 0 0
4 Dlhové cenné papiere 1291 952 1343614
5 P6zicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 1292 974 1344 717

1.2./a. Vysledok zaistenia

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zaisteni Grokov neGctoval.

1.3./b. Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie hodnoty prislusSného majetku

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o znizeni hodnoty prislusného majetku netctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o vynosoch z podielovych listov nelctoval.
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3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo riadku | 3. Dividendy 01-12/2016 01-12/2015
1 EUR 443 592 417 201
2 usb 547 183 401 390
3. JPY
4. CHF
5 GBP
6 SEK
7 CzZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 990 775 818 591

4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 01-12/2016 01-12/2015
1. Akcie 6 780 852 3170603
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3 Dlhodobé dihové cenné papiere 742 286 (127 487)
4 Podielové listy

Spolu 7 523 138 3043116
5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cislo
riadku 5/d. Zisk/strata z operacii s devizami 01-12/2016 01-12/2015
1. EUR

2291

2. Usb 660 205 393
3. JPY
4. CHF
5. GBP -15
6. SEK
7. CzZK 0 145
8. HUF
9. PLN -377 25
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 659 813 2 291 569

7




LEI UC FOND 3-02

31570020000000003669
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k G¢tovnej zavierke k 31.12.2016

6. Zisk/strata z derivatov

Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 01-12/2016 01-12/2015
1. Urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v gistom
2. menové 33 561 0
2.1, vyrovnavané v hrubom 33 561 0
2.2. vyrovnavané v gistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v istom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v gistom
5. Gverové
Spolu 33 561 0
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o drahych kovoch neGctoval.
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zisku/strate z predaja iného majetku neuctoval.
h. Transakéné naklady
Cislo riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2016 | 01-12/2015
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 2285 2241
2. Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 3 884 3377
Spolu 6 169 5618
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo riadku i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2016| 01-12/2015
1. Bankové odplaty a poplatky 27 089 18 420
2. Burzové odplaty a poplatky
3 Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4 Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5 Odplaty depozitarovi za spravu CP 52 125 55 506
Spolu 79 214 73 926

j. Naklady na financovanie fondu

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o nakladoch na financovanie fondu netGctoval.
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k.,l.,m. Naklady na odplaty

Cislo
riadku | k. ,l., m. Néaklady na odplaty 01-12/2016 01-12/2015
k.1. Néaklady na odplatu za spravu fondu 528 750 513 951
1299
k.2. Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 451 246 088
k. Spolu 979 995 1813039
l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 28 323 27 938
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky

Naklady na audit Uctovnej zavierky znasa podla zakona o sds dochodkova spravcovska spolocnost.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Dochodkovy fond v roku 2016 a v roku 2015 na podstvahovych Uctoch netctoval.

G.
OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Uctoch sporitelov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel ¢istej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a poctu vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych Uctoch vsetkych sporitelov déchodkového fondu v den vypoctu, pri¢om cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Cistt hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolocnost’ povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2016 bola 0,044771 a pocet dochodkovych jednotiek
4200 073 390,6113.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2015 bola 0, 042506 a pocet dochodkovych jednotiek
4 009 556 439.6071 .

DEPOZITAR

Depozitarom dochodkového fondu je s Gcinnostou k 1.12.2013 spolocnost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolocnost
zapisané \Y% obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
repubhke konajlca prostrednictvom svojej orgamzacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,

, pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného sldu Bratislava |, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom dochodkového fondu spolocnost UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka €.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlicenie doterajsieho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
Gcinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
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PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spolocnost operacné riziko ako riziko straty
sposobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spOsobené
vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody sposobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investicného ciela dochodkova spravcovska spolocnost’ investovala majetok v dochodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajuceho sa pocas roku najma z dlhopisovych, penaznych a akciovych
investicii a na obchody na obmedzenie menového a Grokového rizika.

Kreditné riziko

Dochodkova spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci
z toho, Ze dlznik, alebo ina zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahria aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoc¢ne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budli danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie
prislusnych organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0Od 1.7.2014 nadobudla ucinnost’ novela zakona o starobnom ddchodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu dochodkov zo systému starobného
dochodkového sporenia, ktoré nadobudnt Gcinnost’ 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna Uprava vyplacania dochodkov zo starobného
dochodkového sporenia.

0d 1.12.2014 nadobudla Géinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 301/2014 Z.z., ktora zrusila povinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti zaslat’ sporitelovi,
ktory dovrsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujlci informaciu o dochodkoch podla § 94 ods. 12 najneskor
do 31.12.2014.

0d 15.3.2015 nadobudla G¢innost’ novela zakona o starobnom dochodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoznila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoziuje vstlpit’
do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie si a na druhej strane umoziuje opustit’ tento systém
starobného déchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného déchodku alebo
predcasného starobného dochodku s poistoviiou alebo s dochodkovou spravcovskou spolocnostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2016 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v Uctovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré st predmetom Gctovnictva.

Pouzité skratky:

Dt - strana ma dat’ Gctu,
Cr - strana dal uctu,

PL - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - readlna hodnota.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., as. (,spolo¢nost*)
spravujucej déchodkovy fond Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (,,déchodkovy
fond“):

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje sttvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sGhrn
vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metod a dalSie vysvetlujuce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
déchodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia a jeho pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu v sulade so zakonom €. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o u¢tovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit UCtovnej zavierky.
Od déchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o $tatutarnom audite a
0 zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,Zakon o
Statutédrnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
UuCtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu za uctovni zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so Zakonom o uc¢tovnictve, a za také interné kontroly, ktoré statutarny
organ povazuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posuUdenie schopnosti
déchodkového fondu nepretrzite pokragovat’ vo svojej €innosti, primerany popis skutoénosti tykajlicich
sa nepretrzitého pokra&ovania v €innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti
v uétovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukoncit jeho
¢innost, alebo by nemal int redlnu moznost v nepretrzitej ¢innosti pokracovat'.

Zodpovednost auditora za audit Gc¢tovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut’ v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo odbévodnene ofakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po¢as celého auditu
uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikuieme a posudzujeme rizikd vyznamne] nespravnosti Uctovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€iujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, kioré su dostatocné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mézZe zahfiat tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej

kontroly.
EuroPEUM Busingss CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA ot
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraXity .

lovensk o MEMBER +*
Mazars Slovensko, s.r.o GLOBAL ALLIANGE OF

zAPiSANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VIOZKA & 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uéelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol déchodkového fondu.

e Hodnotime vhodnost pouZitych u¢tovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranost u¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového fondu nepretrzite pokradovat v
¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v
nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v u¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dbékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
vsak mézu sposobit, Ze doéchodkovy fond prestane pokra¢ovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, & u¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 31. marca 2017

Mazars Sl sko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA

Licencia Uc¢. 236 Licencia UDVA &. 993

EuroPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA oo,
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraXity .
Mazars Slovensko, s.r.o. SLOBAL ALLII‘z\Er%BEEZF.
ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRaTISLAVA |, ODDIEL SRO, vLOZKA &. 22257/B INDEPENDENT FIAMS
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UCGTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem 8PFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
K 31.12.2016
LEl
[3]1]s[7]oJo]2fofofoofofofoJoof3[7]6] 6]

Daiové identifikacné cislo Ugtovna zévierka Zostavena za obdobie
t2]ol2]1[8]9]2]9a]s6]1] mesiac rok

fiadna [] schvalena od [0]1 2Jo[1]%6

|| mimoriadna do 1|2 2]o0]1]s6
[ofe] | | priebezna
[3[5[9fol3]8[2]1]

Bezprostredne

SK NACE predchadzajice

[e]5]. [8I0] [o] obdobie
mesiac rok

od 01 21015

do 1]2 2(0]1]5

PriloZzené sicasti u¢tovnej zavierky ) )
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UG FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spolo&nosti

AIX[A dl.|s|.|sf|.1, al.|s
Nézov spravovaného fondu
Dli|hjo|lp]i]sloflv]y glajr]alnftlo]v]aln]y df . |d].[f
AlX]A d] . Is].Is|.|, al.|s
Sidlo spravcovskej spoloénosti
Ulica Cislo
[(Kloliféalr]slkfal I T T T T T T T TTTTTTTTTT] [T T TTTTT
PSC Obec
(8li1f+Jofe] [BlrJaft]ifsfifafvlal T T T T T T T T TTTTTTTTTTI
Telefénne é&islo Faxové &islo
(of2] | |/[s]of4]ol1]1[1]1] ] HEEENEEEEEEEEN

E-mailova adresa

Lifnfflol@alxJa} . [sfk] T [ T T T T T T TTTTTTTTTT]

Zostavend dila: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena $tatutarneho ergahu spravcovske] spolognosti:
21, marec 2017
Schvélena dria: / -
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Nazov spravovaného fondu

{UC FOND 1-02

Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
SUVAHA
K 31.12.2016
v eurach

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015

a b 1 2

X Aktiva

I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1420 670 095 1311 267 307

1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou - .

a) bez kupénov - -
b) s kupdénmi - -
2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou 1179 478 971 1044 552 621
a) bez kupdnov 102 879 891 19 230 050
b) s kupénmi 1076 599 080 1025 322 571
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 180 624 846 185 818 988
a) obchodovatelné akcie 180 624 846 185 818 988
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaja

formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatefnych akeii a podielov v

obchodnych spoloénostiach - -
4, Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 15 308 371 60 801 375
a) kratkodobé vklady v bankach 15 021 958 60 801 375
b) kratkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel - -
c) iné 286 413 -
d) obrétené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohfadavky 45 257 907 20 094 323
a) dlhodobé vklady v bankéch 45 257 907 20 094 323
b) dihodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

mé fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
. Neinvestiény majetok (stéet poloZiek 9 a 10) 11184 224 40 304 588
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedk 11 156 303 40 267 472
10. Ostatny majetok 27 921 37116

Aktiva spolu

1431 854 319

1351 571 895
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Nazov spravovaného fondu
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
K 31.12.2016
v eurach

[UC FOND 1-02

Oznacenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015
a b 1 2
X Pasiva
I Zavizky (slcet polozZiek 1 az 7) 460 639 531 485
1. Zavézky voci bankdm - -
2. Zavézky z ukonéenia sporenia/ukonéenia Uéasti 18 5
3. Zavéazky voci spravcovskej spoloénosti 362 281 344 009
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZiania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 98 340 187 471
l. Vlastné imanie 1431 393 680 1351 040 410
8. Déchodkové jednotky, z toho 1431 393 680 1351 040 410
a) zisk alebo strata za (¢tovné obdobie 17 658 150 -4 469 033
Pasiva spolu 1431 854 319 1351571 895
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Nazov spravovaného fondu
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016

{UC FOND 2-02

Oznagenie POLOZKA 2016 2015
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 17 587 148 -19 745 946
1.1. Groky 17 587 148 -18 745 946
1.2./a. vysledok zaistenia . -
1.3./b zruSenie znl'ienlia hodnoty prislusného majetku/znizenie hodnoty
T prislugného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1 946 386 -2 009 183
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 1946 386 -2 009 183
3.2 vysledok zaistenia . .
4./¢c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 4040 175 19517 315
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 51 571 -194 187
6./e. Zisk/strata z derivatov -2 613 -
7.5 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - .
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde 23 622 667 -2 432 000
h. Transakéné naklady -23 134 6414
I Bankové a iné poplatky -571 774 572 335
I Cisty vynos z majetku vo fonde 23 027 760 -1 853 252
j. Naklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Groky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia drokov - -
j.3. néklady na dane a poplatky - -
Ml Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 23 027 760 -1 853 252
k. Naklady na -5 145175 6 095 415
K.1. odplatu za spravu fondu -4 188 385 4173 360
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -956 790 1922 056
I Naklady na odplaty za sluZby depozitara -224 435 226 869
m. Néklady na audit G¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 17 658 150 4 469 033
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Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k Uctovnej zavierke k 31.12.2016

A.
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je dochodkovy fond, ktory bol vytvoreny podla zakona €. 43/2004 Z. z. § 72. Dochodkovy fond bol vytvoreny
dna 22.3.2005, kedy bol na bezny cet dochodkového fondu u depozitara pripisany prvy prispevok. Tato
informacia sa nachadza na internetovej stranke dochodkovej spravcovskej spolocnosti www.axa.sk. Datum
zalozenia dochodkového fondu je 1.1.2005.

Dochodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany déchodkovou spravcovskou spoloCnostou AXA d.s.s., a.s.,
(d'alej ,,spolocnost™), ktora bola zaloZena dna 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dhia 14.7.2004. Zakladatel spolocnosti poZiadal diia 20.7.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktoré mu bolo
udelené dna 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolocnost zapisana dna 15.10.2004, pod cislom:
3441/B, oddiel Sa. Dna 15.3.2007 prislo k zmene obchodného mena vsetkych spolocnosti v ramci skupiny na
nové obchodné meno AXA. V suvislosti s tymto bol zmeneny nazov spolocnosti Winterthur d.s.s, a.s. na AXA
d.s.s., a.s. a nazov dochodkového fondu Konzervativny k.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na Konzervativny k.d.f.
AXA d.s.s., a.s.

Spoloc¢nost’ v stlade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. s ucinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Dlhopisovy d.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Konzervativny k.d.f. AXA d.s.s, a.s.).

Spoloc¢nost’ s Gcinnost'ou od 1.8.2013 zmenila nazov fondu na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.).

Spolocnost’ v stlade s novelou zakona €. 43/2004 Z. z. (cinnou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat’
sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, tlacivo
podla vzoru uvedeného v prilohe ¢. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat sporitelom v danom
dochodkovom fonde, bol povinny toto tlacivo vyplnit, podpisat a dorucit dochodkovej spravcovskej
spolocnosti najneskor do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom dochodkovom
fonde, sa dinom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde, ak nedorudil
dochodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhlasenie. SpoloCnost’ bola povinna zabezpecit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde spravovanou
Spoloc¢nostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za den prestupu sporitela z dochodkového fondu do iného dochodkového fondu
spravovaného tou istou dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou sa povazuje datum 30. 4.2013.

Nakolko vacsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorucila Spoloc¢nosti tlacivo podla vzoru uvedeného
v prilohe ¢. 4 zakona o sds do 31.3.2013, diiom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany
a.d.f. AXAd.s.s., a.s.) a vyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s.,
a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spolocnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, vlozka 2831.

Spolocnost’ AXA zivotni pojistovna a.s., je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolocnostou
je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Francuzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod ¢. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je sucastou majetku dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Tento majetok
je spolocnym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu. Dochodkovy fond tvoria zo
zakona prispevky a penale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené prispevky, majetok nadobudnuty
Z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale
a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale.
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Dlhopisovy dochodkovy fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju konzervativne investovanie s nizkou
mierou rizika a ktori maju zaujem o stabilny vyvoj svojej investicie. Cielom fondu je primerané zhodnocovanie
odvedenych finanénych prostriedkov za G¢elom dosahovania stabilnych vynosov pri si¢asnom obmedzeni a
rozlozeni rizika.

K 31.12.2016 bolo investicné portfolio vratane beznych Gc¢tov rozlozené nasledovne: 27,89% do SR, 65,91% do
inych ¢lenskych statov Eurdpskej Unie okrem SR a 6,2% do ostatnych krajin sveta, k 31.12.2015 bolo investicné
portfélio vratane beznych Uctov rozlozené nasledovne: 20,5% do SR, 72,19% do inych Clenskych Statov
Eurdpskej Unie okrem SR a 7,32% do ostatnych krajin sveta.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do dlhopisovych a penaznych investicii.

Dochodkovy fond mozno vytvorit iba na neurcity cas.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Utovna zéavierka bola zostavend ako riadna Uctovna zavierka v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 ¢. MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 ¢. MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 ¢. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Gdajov uréenych
z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej ,,postupy Gctovania pre
dochodkové fondy*).

Opatrenie MF SR ¢. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo Gcinnost 1.1.2014 a opatrenie MF SR ¢.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo ucinnost’ 1.12.2014.

Nové postupy Uc¢tovania pre dochodkové fondy nemaja ziaden vplyv na pouzité metody a zasady. Fond pouzil
metddy a zasady konzistentné s predchadzajlcim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktaru
prezentacie poznamok.

U¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 podla principov éasového rozlienia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych financnych nastrojov ocenovanych realnou
hodnotou.

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania innosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy sGvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Struktire, ktora zodpoveda investicnej stratégii fondu
a Udaje v nich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejsie uvadzaji a popisuju
v poznamkach.

Suvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa d'alej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Stvaha je
zostavena podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu moze
byt iné, v stlade s investi¢nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa Cleni podrobnejsie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity
a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky sUvahy sa ¢lenia najmenej do takej Urovne podrobnosti,
aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky
sivahy bola sposobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky suvahy, ktor( zaistuju v
stivahe, ak je zaistovana polozka siivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej polozke vyznamné
alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke suvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Uctu ziskov a strat
V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je

primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investiény majetok za Ucelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o je jeho
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primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Casto potrebné
urcity majetok predat, o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa
vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym sposobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uc¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s nasledujicimi délezitymi G¢tovnymi metodami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu si na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov urcenych na predaj.

V zmysle zakona o U¢tovnictve su cenné papiere prvotne Uc¢tované v obstaravacej cene vratane nakladov
stvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, ze v odplate
spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu su zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti
spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov),
cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu s pri ich obstarani Uctované bez slvisiacich
nakladov. Novela zakona o sds s Ucinnost'ou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej spoloCnosti za
spravu dochodkového fondu nie si zahrnuté naklady slvisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky
priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri ndkupe a predaji G¢tované priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozlisenie Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je sucastou Uctovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa G¢tuje na Gctoch urokovych
nakladov alebo vynosov odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na predaj si ocenované realnou hodnotou, pricom tato hodnota sa
v zmysle zakona o Ucétovnictve urcuje ako trhova cena vyhlasena ku dnu ocenenia, ak je nesporné, ze za
trhovi cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v déchodkovom fonde je uskutocnované v stlade s vyhlaskou ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o metdodach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov si v zmysle postupov Uctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata
Z operacii s cennymi papiermi*.

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’ opisanym
sposobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolocnostiou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené
aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej s denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenujd ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok zniZuje o opravné polozky.

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Gétoch v bankach a st Uctované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo
rozliseny Urok.
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(c) Penazné prostriedky
Penazné prostriedky sa ocenuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.

(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym casovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocenujl sa v oCakavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré st po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v uUctovnictve, uvedl sa zavazky
v Uctovnictve a v UCtovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty .
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sicasne splia nasledujice podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné cisté investicie, ktoré s niZsie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:
1) derivaty urcené na obchodovanie
2) zabezpecovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty Clenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi si forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) (rokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Urokovy nastroj,
2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
) (verové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

a s W

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutocnovat obchody ur¢ené na obmedzenie menového rizika slvisiaceho s majetkom
v dochodkovom fonde. Vzhladom na to su vsetky derivaty v majetku dochodkového fondu klasifikované ako
zabezpe&ovacie derivaty, pricom spifiaju definované poziadavky pre (¢tovanie hedgingu:

1) zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
2) zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoziuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu G¢tujd na podstvahovych Gétoch, pricom
precenenie na realnu hodnotu sa UCtuje na vysledkovych Uétoch. V den vyrovnania obchodu sa zrusi
podsuvahovy zapis a UCtuje sa na sivahovych uctoch. Zmeny realnych hodnét zabezpecovacich derivatov su
v zmysle postupov UcCtovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii“.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z derivatov“.
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(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investi¢nou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajlcimi skisenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Garancny ucet déchodkového fondu
Garancny Ucet dochodkového fondu: V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol v
dochodkovom fonde zavedeny garanény Ucet. Ten sa tvori z mesacného poplatku na garancny Gcet
dochodkového fondu, ktorého vypocet je urceny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garancny
Ucet dochodkového fondu sa uhradza z dochodkovych jednotiek sporitelov daného déchodkového fondu a je
sucastou majetku dochodkového fondu. Dochodkové jednotky na tomto UcCte sa eviduju oddelene od
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych Gétoch sporitelov, a vstupuju do vypoctu
aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky. Dochodkové jednotky evidované na garancnom Ucte mozZe
spravcovska spolocnost’ pouzit’:

- na Uhradu odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde,

- na zvySenie aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom

fonde.

V zmysle novely zakona €. 43/2004 Z. z. Spolocnost k 31.3.2012 odpocitala odplatu za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde z garancného G¢tu podla zakona Gc¢inného do 31. marca 2012, polovicu zostatku na
garané¢nom Ucte pripisala na bezny Gcet dochodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na bezny Ucet
dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

(i) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku diu uskutocnenia U¢tovného pripadu a v Uétovnej zavierke platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa Uctuja s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uctovnej zavierky sa odcleni ta Cast’ precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kGpe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

3) Den uskutocnenia uctovného pripadu
Dnom uskutocnenia U¢tovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kapy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z Uctu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom dé6jde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom do6jde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri Uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diiom uskutocnenia i¢tovného pripadu den
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri ictovani derivatovych operacii je
dnom uskutocnenia G¢tovného pripadu den dohodnutia obchodu, den zmeny
realnej hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

@m0 an oo

(k) Uroky
Uroky st zal¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
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) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona ¢. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti Uctovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa U¢tuja s icinnostou od 1.4.2012: odplata
za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon cCinnosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady su vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych uctov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zuctovana zniZenim poctu
dochodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodarenia, ostatné vyssie uvedené naklady neboli
Uctované na tarchu fondu ale dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

(m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa U¢tuju spravidla prirastkovym sposobom, na tarchu uctu v pripade G¢tu nakladov
a v prospech Uctu v pripade G¢tu vynosov. Na opacnej strane Gc¢tu sa Uctuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na konecny Ucet sivahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi su
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa moze Uctovat vyrovnavacim spésobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu G¢tu. Zostatok predmetného UCtu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa Uc¢tuju vzdy do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia. Opravy chyb minulych Gétovnych
obdobi sa ¢tujd na Ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb
minulych G¢tovnych obdobi sa mozu v prislusSnom G¢tovnom obdobi zacat’ Uctovat na analytickych Gétoch k
Uuc¢tom nakladov alebo vynosov bezného Uctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, preGcétuju sa
zostatky tychto analytickych G¢tov na Gcet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové
jednotky. Nahrady nakladov sa Gc¢tuju ako znizenie prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynaloZenych v
minulych G¢tovnych obdobiach sa Uctuju v prospech uctu Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové
dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ucelom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, Gc¢tuje sa o tom Cistym sposobom. Na ucet nakladov alebo na
Ucet vynosov sa zalctuje len Cisty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z drokov sa Uctuji na Gctoch Urokovych vynosov alebo
Urokovych nakladov sivztazne na ucty majetku, ku ktorému tieto Grokové vynosy alebo Urokové naklady
prirastli.

(n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujucimi G¢tovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Uctovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykazu sUvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti ako
stivahova polozka ¢asového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanu vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa ¢asovo rozlisuji ako vynosy
buducich obdobi alebo naklady budicich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budlcnosti, sa ¢asovo rozliSuji ako prijmy buddcich
obdobi alebo vydavky buddcich obdobi.

Pri G4Ctovnych pripadoch ¢asového rozlisenia je znamy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykaju.
Casové rozlienie sa G¢tuje na analytickych G¢toch k Gétom majetku a Uctom zavazkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavazku,
ale st samostatnym majetkom alebo zavazkom, ctuju sa na Uctoch Casového rozlisenia v Uctovej triede.
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Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota dochodkovej jednotky denne, v dochodkovom
fonde sa Casovo rozlisuje denne.

(o) Uvadzanie hodnét v uctovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach si uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym cislom.
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C.
PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
gérqiae C. Prehl'ad o peinaznych tokoch 01-12/2016 01-12/2015
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 21 676 282 422 817
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) -3 054 799 13 414 049
3. Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) -5369 610 -6 322 284
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov,odpléat a provizii (+/-) 18 143 -268 704
5. Vynosy z dividend (+) 1 946 386 2009 183
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -286 413 708 428
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s
7 |finanénymi )rl1éstrojr$1i, drahymi kovmi (+) 2045811841 454 953 050
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
) kovy (+)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauctovania
9. actov FN, d>r/ahych kgvovy(-) i 331258593 453586 165
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
) kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Néaklady na dodavatelov (-) -594 908 -578 749
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 473
. Cisty pefnazny tok z prevadzkovej éinnosti -112 341 856 10 751 626
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 20 615 833 108 479 963
Il Cisty pefiazny tok z investiénej éinnosti 20 615 833 108 479 963
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevkpy sporitelov (y+/-§) ’ 94 670 020 92 630 450
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) -31 945 376 -192 776 970
19 Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za 77 746
) vratené PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 65 032
20. Dediéstva (-) -17 767 -250 803
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) -14 277 8 830
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. ZvysSenie/zniZzenie prijatych Gverov (+/-)
24. Naklady na uroky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)
M. Cisty pefazny tok z finanénej éinnosti 62 614 854 -100 323 441
v Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
} prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V.| ekvivalentov lellalibalv. 29111169 45908 148
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI | Gétovnsho obdobla. Y 40 267 471 21359 324
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného
VIl. obdobia VI.+V. 11 156 303 40 267 471

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D.
PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna-

Eenie POLOZKA 01-12/2016 01-12/2015
a b 1 1
. Cisty majetok na zaciatku obdobia 1351 040 410 1 455 906 765
a) pocet déchodkovych jednotiek 32573172 902 35 001 419 820
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0, 041477 0,041596
1 Prispevky do déchodkovych fondov 94 670 020 92 630 450
2 Zisk alebo strata fondu 17 658 150 -4 469 032
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky -31 963 143 -193 027 773
Il Narast/pokles ¢istého majetku 80 365 027 -104 866 355
A. Cisty majetok na konci obdobia 1431 405 437 1 351 040 410
a) pocet déchodkovych jednotiek 34 066 386 305 32573 172 902
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,042018 0, 041477

E

PbZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

I. Suvaha
(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocenované umorovanou

hodnotou.

2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou

Cislo 2.1. DIhopisy ocernované RH podla dohodnutej

riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov 19 226 848 47 023 462

6. do piatich rokov 327 315 753 324 176 863

7. nad pat rokov 832 936 370 673 352 296
Spolu 1179 478 971 1 044 552 621
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Cislo 2.1l. DIhopisy oceriované RH podra zostatkovej
riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 9221 073 3874 833
2. do troch mesiacov 20 086 618 19 708 935
3. do Siestich mesiacov 40 237 601 64 163 730
4. do jedného roku 52 877 069 43 080 645
5. do dvoch rokov 151 695 311 129 740 758
6. do piatich rokov 459 795 471 482 878 968
7. nad péat rokov 445 529 828 301 104 752
Spolu 1179 478 971 1044 552 621
Cislo
riadku | 2.1ll. Dlhopisy ocenované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kup6nu 102 879 891 19 230 050
a.l. nezalozené 102 879 891 19 230 050
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupdnmi 1076 599 080 1025 322 571
b.1. nezalozené 1076 599 080 1025 322 571
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 1179 478 971 1044 552 621

Dlhopisy podla jednotlivych druhov mien

slo riadku

2.1. EUR Dlhopisy ocefnované RH podla dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

do dvoch rokov

19 226 848

47 023 462

do piatich rokov

327 315 753

324 176 863

Ci
1
2.
3.
4
5
6
7

nad pat rokov

830 915 677

673 352 296

Spolu

1177 458 278

1044 552 621

slo riadku

2.1. CZK Dlhopisy ocenované RH podrla dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

do dvoch rokov

do piatich rokov

Ci
1
2.
3.
4
5
6
7

nad pat rokov

2 020 693

Spolu

2 020 693
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. 2.1l. EUR Dlhopisy ocerniované RH podla zostatkovej
Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca 9221 073 3874 833
2. do troch mesiacov 20 086 618 19 708 935
3. do Siestich mesiacov 40 273 601 64 163 730
4 do jedného roku 52 877 069 43 080 645
5 do dvoch rokov 151 695 311 129 740 758
6 do piatich rokov 459 795 471 482 878 968
7 nad pét rokov 443 509 135 301 104 752
Spolu 1177 458 278 1044 552 621
5 2.1l. CZK Dlhopisy ocefiované RH podra zostatkovej
Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
5 do dvoch rokov
6 do piatich rokov
7 nad pat rokov 2 020 693
Spolu 2 020 693 0

Cislo
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy oceriované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupénu 102 879 891 19 230 050
a.l. nezalozené 102 879 891 19 230 050
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupbénmi 1074 578 387 1025 322 571
b.1. nezaloZzené 1074 578 387 1025 322 571
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 1177 458 278 1 044 552 621
Cislo
riadku | 2.lll. CZK Dlhopisy oceiiované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupénu
a.l. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 2020 693
b.1. nezalozené 2020 693
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 2 020 693 0
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3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

Cislo riadku

3.a. |. Obchodovatelné akcie

31.12.2016

31.12.2015

1

Obchodovatelné akcie

180 624 846

185 818 988

1.1.

nezalozené

180 624 846

185 818 988

1.2

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

Spolu

180 624 846

185 818 988

slo riadku

3.a). Il. Obchodovatel'né akcie podla
mien, v ktorych su ocenené

31.12.2016

31.12.2015

EUR

180 624 846

185 818 988

usSb

0

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

Ci
1
2
3.
4.
5
6
7
8

HUF

9

PLN

10.

CAD

11.

AUD

12.

Ostatné meny

Spolu

180 624 846

185 818 988

Dochodkovy fond v uvedenej polozke vykazuje cenné papiere naviazané na dlhopisovy index.

3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu ziadne neobchodovatelné akcie a podiely

v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4, Podielové listy

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

§ 5.1. Kratkodobé pohradavky podla dohodnutej

Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015

1. do jedného mesiaca 286 413

2. do troch mesiacov

3 do Siestich mesiacov

4 do jedného roku 15 021 958 30 043 956
Spolu 15 308 371 30 043 956

5 5.1l. Kratkodobé pohradavky podra zostatkovej

Cislo riadku | doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015

1. do jedného mesiaca 286 413

2. do troch mesiacov

3 do Siestich mesiacov 20 027 234

4 do jedného roku 15 021 958 10 016 722
Spolu 15 308 371 30 043 956

99



LEI UC FOND 3-02

31570020000000003766
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k Uctovnej zavierke k 31.12.2016

Kratkodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach a pohladavky z vynosov z cennych
papierov.

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o kratkodobych pohladavkach v cudzej mene neuctoval.

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch nelGctoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Cislo 6.1. Dihodobé pohladavky podla dohodnutej doby
riadku splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do dvoch rokov 45 257 907 10 014 389
2. do piatich rokov 40 837 353
3. nad pat rokov

Spolu 45 257 907 50 851 742
Cislo 6.1l. DIhodobé pohradavky podra zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov 20 208 323
3. do Siestich mesiacov 25 049 584
4. do jedného roku 30 757 419
5. do dvoch rokov 20 094 323
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov

Spolu 45 257 907 50 851 742

Cislo 6.1ll. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej
riadku doby splatnosti — znizenie hodnoty 31.12.2016 31.12.2015
1. hruba hodnota pohladavok 45 257 907 50 851 742
2. zniZzenie hodnoty
3. Gista hodnota pohladavok 45 257 907 50 851 742

Dlhodobé pohladavky predstavuju terminovany vklad v banke.

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o dlhodobych pohladavkach v cudzej mene netctoval.

7. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o derivatoch s aktivnym zostatkom nelctoval.

8. Drahé kovy

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu ziadne drahé kovy.
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9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Cislo 9. Peinazné prostriedky a ekvivalenty pernaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné Ucty 11 156 303 40 267 472
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operdcii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 11 156 303 40 267 472
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie penaznych prostriedkov
Spolu 11 156 303 40 267 472
Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné Ucty 9 864 444 39 649 864
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operdcii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 9 846 444 39 649 864
5. Uverové linky na okam?zité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 9 864 444 39 649 864
Cislo 9. USD penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné ucty 1291 599 617 608
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suivaha 1291 599 617 608
5. Uverové linky na okam?zité erpanie penaznych prostriedkov
Spolu 1291 599 617 608
Cislo 9. CZK penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné ucty 260
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suivaha 260
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 260

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych
pohladavok, bod 5.
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10. Ostatny majetok

slo riadku

10. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

27 921

37 116

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Ci
1.
2.
3
4
5

nad jeden rok

Spolu

27 921

37 116

Dochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z preuctovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voci bankam

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o kratkodobych zavéazkoch voci bankam neuctoval.

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

slo riadku

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

18

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Ci
1.
2.
3
4
5

nad jeden rok

18

Spolu

18

3. Zavazky voci spravcovskej spoloc¢nosti

slo riadku

3. Zavazky voci spravcovskej
spoloénosti

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

362 281

344 008

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Ci
1.
2.
3
4
5

nad jeden rok

Spolu

362 281

344 008

4. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o derivatoch s pasivnym zostatkom neuctoval.

5. Zavazky voci bankam z repoobchodov

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch voci bankam z repoobchodov netctoval.

6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch z vypozicania financného majetku netctoval.
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7. Ostatné zavazky

slo riadku 7. Ostatné zavazky 31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca 98 340

187 471

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Ci

1

2. do troch mesiacov
3

4

5

nad jeden rok

Spolu 98 340

187 471

Ostatné zavazky su v mene v EUR a predstavuju zavazky zo zrazkovej dane z prijmov v hodnote 49 302 EUR
(k 31.12.2015 v hodnote 48 829 EUR), zavazky vocli depozitarovi za vykon cinnosti v hodnote 18 609 EUR
(k 31.12.2015 v hodnote 18 739 EUR) azavazky z prestupov sporitelov medzi fondami v hodnote
30 429 EUR (k 31.12.2015 v hodnote 105 612 EUR) a zavazok voci SP - vydanie certifikatu v hodnote 0 EUR

(k 31.12.2015 v hodnote 14 290 EUR)

Il. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky
Cislo riadku | 1.1. Uroky 01-12/2016 01-12/2015
1. Bezné ucty 12 796 10 940

2. Reverzné repoobchody
3 Vklady v bankéch 553 270 539 116
4 Dlhové cenné papiere 17 021 082 19 195 888
5 Pézicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 17 587 148 19 745 944

1.2./a. Vysledok zaistenia

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zaisteni Urokov netGctoval.

1.3./b. ZniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie hodnoty prislusného majetku

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o znizeni hodnoty prislusného majetku netGctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o vynosoch z podielovych listov netctoval.
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3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

slo riadku | 3. Dividendy

01-12/2016

01-12/2015

EUR

1107 245

1218516

uSD

839 141

790 606

JPY

GBP

SEK

CZK

Ci

1

2

3.

4. CHF
5

6

7

8

HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu

1946 386

2 009 182

4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo

riadku 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

01-12/2016

01-12/2015

1. Akcie

4 869 068

1007 323

Kratkodobé dlhové cenné papiere

-828 893

20 524 638

2.
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere
4 Podielové listy

Spolu

4040175

19517 315

5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo
riadku 5/d. Zisk/strata z operacii s devizami

01-12/2016

01-12/2015

EUR

uSD

50 900

194 187

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

671

PLN

© |® N0 o1 [ W N =

Ostatné meny

Spolu

5157

194 187
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6. Zisk/strata z derivatov

Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 01-12/2016 01-12/2015
1. Urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v gistom
2. menové -2 613 0
2.1. vyrovnavaneé v hrubom -2 613 0
2.2. vyrovnavané v istom
3. akciové
3.1. vyrovnavane v hrubom
3.2. vyrovnavaneé v Gistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavaneé v Gistom
5. uverové
Spolu -2613 0
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o drahych kovoch nelctoval.
8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zisku/strate z predaja iného majetku neuctoval.
h. Transakéné naklady
Cislo riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2016 | 01-12/2015
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 8 038 6101
2. Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 15095 312
Spolu 23134 6413
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2016 | 01-12/2015
1. Bankové odplaty a poplatky 195 512 139 761
2. Burzové odplaty a poplatky
3 Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4 Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5 Odplaty depozitarovi za spravu CP 376 262 432 573
Spolu 571774 572 334

j. Naklady na financovanie fondu

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o nakladoch na financovanie fondu netGctoval.
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k.,l.,m. Naklady na odplaty

Cislo

riadku k. ,l., m. Naklady na odplaty 01-12/2016 | 01-12/2015
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 4 188 385 4173 359
k.2. Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 956 790 1922 055
k. Spolu 5145175| 6095414
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 224 435 226 869
m. Naklady na audit Uctovnej zavierky

Naklady na audit U¢tovnej zavierky znasa podla zakona o sds déchodkova spravcovska spolocnost'.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Dochodkovy fond v roku 2016 a v roku 2015 na podsUvahovych Uctoch nelctoval.

G.
OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych Gctoch sporitelov. V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota
dochodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu
vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych sporitelov
dochodkového fondu v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel
medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistt hodnotu majetku v doéchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolocCnost’ povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2016 bola 0,042018 a pocet dochodkovych jednotiek
34 066 386 305,5153.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2015 bola 0,041477 a pocet dochodkovych jednotiek
32 573 172 902.5382.

DEPOZITAR

Depozitarom dochodkového fondu je s ucinnostou k 1.12.2013 spolocnost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolocnost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajlca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom dochodkového fondu spoloc¢nost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlicenie doterajsieho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
Gcinnost'ou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
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PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chape spolocnost operacné riziko ako riziko straty
sposobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody sposobené
vnUtornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tiez skody sposobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investicného ciela dochodkova spravcovska spolocnost’ investuje majetok v déchodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajiceho sa vyhradne len z dlhopisovych a penaznych investicii a
na obchody na obmedzenie menového a Urokového rizika.

Kreditné riziko

Dochodkova spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajlci
z toho, Ze dlznik, alebo ind zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahria aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie
prislusnych organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0d 1.7.2014 nadobudla Gcéinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu dochodkov zo systému starobného
dochodkového sporenia, ktoré nadobudnt Gcinnost’ 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna Uprava vyplacania dochodkov zo starobného
dochodkového sporenia.

Od 1.12.2014 nadobudla Gcinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 301/2014 Z.z., ktora zrusila povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti zaslat' sporitelovi,
ktory dovrsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujici informaciu o dochodkoch podla § 94 ods. 12 najneskor
do 31.12.2014.

0d 15.3.2015 nadobudla Gcinnost’ novela zakona o starobnom dochodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoznila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoziuje vstupit’
do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umoznuje opustit’ tento systém
starobného dochodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného déchodku alebo
predcasného starobného dochodku s poistoviiou alebo s dochodkovou spravcovskou spolocnostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2016 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v Uctovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré si predmetom Uctovnictva.

Pouzité skratky:

Dt - strana ma dat’ Uctu,
Cr - strana dal (ctu,

PL - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - readlna hodnota.
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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. (,spolo¢nost™)
spravujucej déchodkovy fond Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s. (,,déchodkovy
fond*“):

Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit i¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metdd a dalsie vysvetiujuce informacie.

Podla nasho nazoru, priloZena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
déchodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia a jeho pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu v stlade so zadkonom &. 431/2002 Z.z. o GcEtovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o uétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nada zodpovednost podla
tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky.
Od déchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a
o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o
Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni; Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost statutarneho organu za uétovni zavierku

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so Zakonom o U¢tovnictve, a za také interné kontroly, ktoré statutarny
organ povazuje za potrebné pre zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie schopnosti
déchodkového fondu nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, primerany popis skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokradovania v €innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti
v uctovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukoncéit jeho
¢innost, alebo by nemal inu realnu moznost v nepretrzitej €innosti pokracovat.

Zodpovednost auditora za audit tétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo oddévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto G&tovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikda vyznamnej nespravnosti UCtovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dbésledku chyby, pretoZe podvod méze zahihat tajnu
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej

kontroly.
EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA ot
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax"ty "

MEMBER «*
GLOBAL ALLIANGE OF
INDEPENDENT FIRMS

Mazars Slovensko, s.r.o.
ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &, 22257/8 N
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za 0gelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol déchodkového fondu.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacif, uskutoénené statutarnym orgéanom.

* Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového fondu nepretrzite pokracovat v
c¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v
nasej sprave auditora na sUvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatotné, modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
d6kazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Bud(ce udalosti alebo okolnosti
vSak méZu spdsobit, ze ddchodkovy fond prestane pokracovat v nepretrzitej gGinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentéciu, $trukturu a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, & uctovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spGsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 31. marca 2017

Mazars Sl sko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA

Licencia U¢. 236 Licencia UDVA €. 993

EUurOPEUM BuUsiNESs CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA o,
Tet: +421(0}2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Praxity I

MEMBER «
Mazars Slovensko, s.r.o. GLOBAL ALLIANCE OF
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2016
LEIl

Ll T T T T T T T T T T TITTTT]

Daiiové identifikaéné &islo Uctovna zavierka Zostavena za obdobie
(2]of2]1T8]ol2]9Ts6[1] mesiac rok

riadna [] schvélens od 01 2101186

mimoriadna do 112 2]0]1]6
IO priebezna
(3[5[9fofsf8]2]1]

Bezprostredne

SK NACE predchadzajice
[6]5] [310] [0] obdobie

mesiac rok
od 01 2l10]1]5
do 1|2 2]10]1]5

Priloiené, sucasti Gétovnej zavierky ) ]
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UG FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nézov) sprévcovskej spolognosti

AlX|A dl.|s].]s , al.|s
Nazov spravovaného fondu
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Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015
a b 1 2
X Aktiva
I Investicny majetok (sicet poloZiek 1 aZ 8) 191 449 334 111 726 519
1. Dlhopisy ocefované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupoénmi - -
2. Dihopisy ocefiované redlnou hodnotou - -
a) bez kupdénov - -
b) s kuponmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach 191 320 328 111 726 519
a) obchodovatelné akcie 191 320 328 111 726 519
b) neobchodovatelné akcie - -
0) podiely v obchodnych spoloénostiach, kioré nemaja

formu cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatemnych akeii a podielov v
obchodnych spoloénostiach - -
4. Podielové listy

a) otvorenych podielovych fondov - -
b} ostatné - .
5. Kratkodobé pohladavky 129 006 &
a krétkodobé vklady v bankach - -

kratkodobé po6Zicky obchodnym spoloénostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel - -
c) iné 129 006 -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dihodobé vklady v bankéch - -

dihodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

o
- =

b) ma fand majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
. Neinvestiény majetok (stéet poloZiek 9 a 10) 2 529 844 916 988
9. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkl 2 491 982 805 482
10. Ostatny majetok 37 862 111 506

Aktiva spolu 193 979 178 112 643 507
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Nézov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015

a b 1 2
X Pasiva
L Zavazky (sudet poloziek 1 aZ 7) 2 596 800 60 088
1. Zavézky vodi bankam - -
2. Zavézky z ukonéenia sporenia/ukonéenia G&asti - -
3. Zavazky voti spravcovskej spoloénosti 788 939 28 064
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavézky z vypozi€ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 1 807 861 32 024
l. Vlastné imanie 191 382 378 112 583 419
8. Déchodkové jednotky, z toho 191 382 378 112 583 419
a) zisk alebo strata za ti&tovné obdobie 18 836 678 2 655 266

Pasiva spolu 193 979 178 112 643 507
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Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

[UC FOND 2-02 |

Oznaéenie POLOZKA 2016 2015
a b 1 2
1. Vynosy z rokov 1267 1 056
1.1. Uroky 1267 1 056
1.2./a. vysledok zaistenia - -
1.3./b. zrt’,lﬁenie znfienja hodnoty prisludného majetku/znizenie hodnoty
pristugného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 600 081 583 662
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 600 081 583 662
3.2 vysledok zaistenia - -
4./¢c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 19 517 644 3292019
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 27 456 19 029
6./e. Zisk/strata z derivatov -729 -
7./ Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom - -
I Vynos z majetku vo fonde 20 145 720 3 895 767
h. Transakéné néklady -37 789 -50 022
i. Bankové a iné poplatky -67 624 -37 083
. Cisty vynos z majetku vo fonde 20 040 307 3 808 662
j. Néklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Uroky - -
j2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. néklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 040 307 3 808 662
k. Naklady na -1 180 147 -1 140019
k.1. odplatu za spravu fondu -439 405 -246 070
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -740 742 -893 949
I Néklady na odplaty za sluZby depozitéra -23 482 -13 377
m. Néklady na audit Gétovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 18 836 678 2 655 266
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Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k U¢tovnej zavierke k 31.12.2016

A.
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
je dochodkovy fond podla § 72 zakona €. 43/2004 Z. z. s Gc¢innostou od 1.4.2012.

Dochodkovy fond bol zalozeny dna 1.4.2012 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny Ucet
dochodkového fondu u depozitara dna 10.4.2012. Informacie sa nachadzaji na internetovej stranke
dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti www.axa.sk.

Dochodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany dochodkovou spravcovskou spolocnostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,,spolocnost™), ktora bola zalozena dna 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dhia 14.7.2004. Zakladatel spolocnosti poZziadal diia 20.7.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost' dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktoré mu bolo
udelené dna 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolocnost zapisana dna 15.10.2004, pod cislom:
3441/B, oddiel Sa.

Spolocnost’ s ucinnost'ou 1.8.2013 zmenila nazov fondu na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do
31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.).

Spolocnost’ v stlade s novelou zakona ¢. 43/2004 Z. z. (c¢innou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat’
sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, tlacivo
podla vzoru uvedeného v prilohe ¢. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat’ sporitelom v danom
dochodkovom fonde, bol povinny toto tlacivo vyplnit, podpisat a dorucit dochodkovej spravcovskej
spolocnosti najneskor do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa diom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde, ak nedorudil
dochodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhlasenie. Spolocnost bola povinna zabezpecit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde spravovanou
Spolocnostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za den prestupu sporitela z dochodkového fondu do iného dochodkového fondu
spravovaného tou istou dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou sa povazuje datum 30.4.2013.

Nakolko vacsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorucila Spoloc¢nosti tlacivo podla vzoru uvedeného
v prilohe ¢. 4 zakona o sds do 31.3.2013, diiom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s., Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany
z.d.f. AXA d.s.s., a.s.,) a vyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spoloCnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, vlozka 2831.

Spolocnost’ AXA Zivotni pojistovna a.s., je sicastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spoloc¢nostou
je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Francuzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod ¢. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je sucastou majetku dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Tento majetok
je spoloénym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Dochodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a penale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené prispevky,
majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penale a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale.
Indexovy dochodkovy fond je urceny sporitelom, ktori sG ochotni akceptovat vysoké kolisanie hodnoty
dochodkovych jednotiek na svojich osobnych dochodkovych Gctoch a vysSiu mieru rizika. Cielom fondu je
dosiahnut rast hodnoty majetku dochodkového fondu pri sGéasnej snahe o zachovanie primeranej miery rizika
a dosiahnut’ vykonnost dochodkovej jednotky, ktora bude priblizne zodpovedat vykonnosti referencnej
hodnoty.
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K 31.12.2016 bolo investicné portfélio vratane beznych Gcétov rozloZené nasledovne: 0,03% do SR, 99,97% do
inych Clenskych Statov Eurdpskej tnie okrem SR, k 31.12.2015 bolo investi¢né portfélio vratane beznych Gctov
rozlozené nasledovne: 0,72% do SR a 99,28% do inych clenskych statov Europskej Unie okrem SR.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do akciovych investicii.

Dochodkovy fond mozno vytvorit' iba na neurcity cas.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Utovna zéavierka bola zostavend ako riadna Uctovna zavierka v sulade so zakonom €. 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 ¢. MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 ¢. MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 ¢. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov urcenych
z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (d'alej ,,postupy Uctovania pre
dochodkové fondy*).

Opatrenie MF SR ¢. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo G¢innost 1.1.2014 a opatrenie MF SR ¢.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo G¢éinnost’ 1.12.2014.

Nové postupy Uc¢tovania pre dochodkové fondy nemaja ziaden vplyv na pouzité metody a zasady. Fond pouzil
metody a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktdru
prezentacie poznamok.

U¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 podla principov ¢asového rozlienia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych financnych nastrojov ocenovanych realnou
hodnotou.

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania innosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy sUvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Struktire, ktora zodpoveda investicnej stratégii fondu
a Udaje v nich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejsie uvadzaji a popisuju
v poznamkach.

Savaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na Gcel jeho zhodnotenia. Investicie sa d'alej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Stvaha je
zostavena podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu moze
byt iné, v sllade s investi¢nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa ¢leni podrobnejsie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity
a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky stvahy sa Clenia najmenej do takej Grovne podrobnosti,
aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat, ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky
stvahy bola spOsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky stvahy, ktord zaistuji v
stvahe, ak je zaistovana polozka sivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej polozke vyznamné
alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke svahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Uctu ziskov a strat

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne urceny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investiény majetok za ucelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o je jeho
primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je ¢asto potrebné
urcity majetok predat, o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa
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vo vykaze ziskov a strat vykazuju ¢istym sposobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uctovna zavierka bola zostavena v silade s nasledujicimi ddleZitymi Gctovnymi metodami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu si na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov urc¢enych na predaj.

V zmysle zakona o U¢tovnictve su cenné papiere prvotne Uctované v obstaravacej cene vratane nakladov
stvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, ze v odplate
spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu st zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti
spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady sUvisiace s obstaranim cennych papierov),
cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su pri ich obstarani G¢tované bez slvisiacich
nakladov. Novela zakona o sds s G¢innost'ou od 1.4.2012 stanovila, ze v odplate spravcovskej spolocnosti za
spravu dochodkového fondu nie st zahrnuté naklady sivisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky
priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov sU pri ndkupe a predaji Uctované priamo do
nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu.

Casové rozlisenie Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je sucastou Uctovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa uctuje na Gctoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na predaj su ocenované realnou hodnotou, pricom tato hodnota sa
v zmysle zakona o Uctovnictve urcuje ako trhova cena vyhlasena ku dnu ocenenia, ak je nesporné, ze za
trhovii cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dochodkovom fonde je uskutoCnované v sulade s vyhlaskou €. 246/2009 Z. z. o sposobe urcenia hodnoty
majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o0 metddach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle postupov Gc¢tovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata
Z operacii s cennymi papiermi“.

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhov( cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouZzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit’ opisanym
sposobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spoloCnostiou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené
aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

’

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok zniZuje o opravné polozky.

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Gétoch v bankach a st Uctované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo
rozliseny Urok.

(c) Penazné prostriedky

Penazné prostriedky sa ocenuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.
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(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocenuju sa v oCakavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenujiu menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedl sa zavazky
v U¢tovnictve a v U¢tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty )
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sucasne splia nasledujice podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyZaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré s nizsie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:
1) derivaty urcené na obchodovanie
2) zabezpecovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:
- pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na
1) Grokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Urokovy nastroj,

2) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
3) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
4) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
5) Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v dochodkovom fonde uskutocnovat obchody ur¢ené na obmedzenie menového rizika slvisiaceho s majetkom
v dochodkovom fonde. Vzhladom na to su vsetky derivaty v majetku dochodkového fondu klasifikované ako
zabezpe&ovacie derivaty, pricom spifiaji definované poziadavky pre (¢tovanie hedgingu:

1) zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2) zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoznuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dna vyrovnania obchodu U¢tujl na podstvahovych Gétoch, pricom
precenenie na realnu hodnotu sa GcCtuje na vysledkovych Gc¢toch. V den vyrovnania obchodu sa zrusi
podsuvahovy zapis a UCtuje sa na sivahovych U¢toch. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov su
v zmysle postupov U(Ctovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatovych
operacii*.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z derivatov“.
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(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investi¢nou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajlcimi skisenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom urcenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku dnu uskutocnenia i¢tovného pripadu a v Gctovnej zavierke platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa U¢tuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uctovnej zavierky sa od¢leni ta Cast precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kupe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

(i) Den uskutocnenia uc¢tovného pripadu
Dnom uskutocnenia U¢tovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den kupy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri Uctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je diiom uskutocnenia i¢tovného pripadu den
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri ictovani derivatovych operacii je
dnom uskutocnenia G¢tovného pripadu den dohodnutia obchodu, den zmeny
realnej hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

@D on T

G4) Uroky
Uroky st zali¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

(k) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona €. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti U¢tovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa Uctuja s ic¢innostou od 1.4.2012: odplata
za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon cCinnosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady su vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych Uctov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

) Uc¢tovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa UCtuju spravidla prirastkovym sposobom, na tarchu uctu v pripade Gctu nakladov
a v prospech Gctu v pripade G¢tu vynosov. Na opacnej strane U¢tu sa uctuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na konecny Ucet slvahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi su
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa modZe UcCtovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu G¢tu. Zostatok predmetného UCtu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa Uc¢tuju vzdy do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych tc¢tovnych
obdobi sa U¢tuji na Gcet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb
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minulych Gc¢tovnych obdobi sa mézu v prislusnom Gétovnom obdobi zacat' Gétovat’ na analytickych Uctoch k
Gétom nakladov alebo vynosov bezného Uctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, pretctuju sa
zostatky tychto analytickych Gctov na Gcéet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové
jednotky. Nahrady nakladov sa G¢tuji ako znizenie prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v
minulych G¢tovnych obdobiach sa Uctuju v prospech uctu Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové
dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ucelom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, Uctuje sa o tom Cistym spésobom. Na Gcet nakladov alebo na
Ucet vynosov sa zauctuje len Cisty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z Grokov sa Uctuji na Gctoch Urokovych vynosov alebo
Urokovych nakladov sGvztazne na U¢ty majetku, ku ktorému tieto Urokové vynosy alebo Urokové naklady
prirastli.

(m) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujucimi G¢tovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSseobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Uctovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykazu stvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti ako
stvahova polozka ¢asového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stan( vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa Casovo rozliSuju ako vynosy
buducich obdobi alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v buducnosti, sa casovo rozliSuji ako prijmy bud(cich
obdobi alebo vydavky buducich obdobi.

Pri ictovnych pripadoch casového rozlisenia je znamy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykaju.
Casové rozlienie sa G¢tuje na analytickych Gétoch k Gétom majetku a Uctom zavazkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku alebo zavazku,

ale s samostatnym majetkom alebo zavazkom, Uctujl sa na uctoch ¢asového rozlisenia v Uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota dochodkovej jednotky denne, v dochodkovom
fonde sa ¢asovo rozlisuje denne.

(n) Uvadzanie hodnét v uctovnej zavierke

Hodnoty poloZiek UCtovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach su uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym cislom.
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C

PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

obdobia VI.+V.

2;2% C. Prehlad o pernaznych tokoch 01-12/2016 01-12/2015
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 19 545 639 3312105
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) -137 913 315 -3 243 257
3. Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) -1 203 629 -1 153 396
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov,odplat a provizii (+/-) 761 811 -39 441
5. Vynosy z dividend (+) 600 081 583 662
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -129 006
7 Oprat strany Cr’us'poriad'acich Uc¢tov obchodovania s finanénymi 0
) nastrojmi, drahymi kovmi (+)
8. Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
kovy (+)
9. ?Sradtrztr:;algg E;V%r:/ag)tlckych Uctov prvotného zauctovania Uctov 58 319 506 -67 542 307
10. Eg:liﬁf)tavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych 1793 467 -600 080
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) -105 413 -87 105
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
1. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti -58 330 859 -68 769 819
X Penazny tok z investicnej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
. Cisty penazny tok z investiénej éinnosti 0 0
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
Emitované ielové listy - pr vky na emitovani
17. PL/Ft)‘r’l,sge‘fﬂg"gp%ﬁt;,o\ft{#_';’ eddavky na emitovanie 44 241 361 7773 771
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 15 722 506 60 647 438
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za
19. vratené PL/pohladavok z p);estﬁpov do (+/-) 53492 -31966
20. Dediéstva (-)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)
24. Naklady na uroky za Uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)
L. Cisty pefazny tok z finanénej éinnosti 60 017 359 68 389 243
v Uéinol_( zmien vo V\'/r_nenn\'/ch kurzoch na penazné
) prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V- | ekvivalentov 1ellallialv, T 1686 500 -380 576
Peinazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
VI L’létovnéhg obdobiay Y 805 482 1186059
VIL. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ué¢tovného 2 491 982 805 482

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.

121




LEI

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k U¢tovnej zavierke k 31.12.2016

D. ] .

PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- POLOZKA 01-12/2016 01-12/2015

cenie
a b 1 2
. Cisty majetok na zaédiatku obdobia 112 583 418 41 506 943
a) | pocet déchodkovych jednotiek 2168 322 682 863 019 365
b) |hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,051922 0,048095
1. | Prispevky do déchodkovych fondov 44 241 361 7773771
2 Zisk alebo strata fondu 18 836 678 2 655 266
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6 Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky 15 722 506 60 647 438
Il. | Narast/pokles cistého majetku 78 800 545 71 076 475
A. | Cisty majetok na konci obdobia 191 383 963 112 583 418
a) |pocet dochodkovych jednotiek 3351219 842 2 168 322 682
b) | hodnota 1 dochodkovej jednotky 0,057109 0,051922

E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

l. Sivaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocenované umorovanou

hodnotou.

2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu ziadne dlhopisy ocenované realnou hodnotou.

3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach

S;lei)u 3.a. . Obchodovatelné akcie 31.12.2016 31.12.2015
1. Obchodovatelné akcie 191 320 328 111 726 519
1.1. nezalozené 191 320 328 111 726 519
1.2. zalozené v repoobchodoch

1.3. zalozené
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Cislo 3.a). Il. Obchodovatelné akcie podra mien, v
riadku ktorych st ocenené 31.12.2016 31.12.2015

EUR 191 320 328 111 726 519
UsD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu 191 320 328 111 726 519

© N (01|~ W N =

©

—
©

—_ | =
LS RESY

3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatelné akcie a podiely
v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky
Cislo 5.1. Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby

riadku splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 129 006 0
2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. nad jeden rok

Spolu 129 006 0

Cislo 5.1l. Kratkodobé pohfFadavky podla zostatkovej doby

riadku splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 129 006 0
2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. nad jeden rok

Spolu 129 006 0
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Cislo
riadku

5.1. USD Kratkodobé pohladavky podra dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

129 006

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Pl i T

nad jeden rok

Spolu

129 006

Cislo
riadku

5.Il. USD Kratkodobé pohlradavky podra zostatkovej
doby splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

129 006

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Pl P

nad jeden rok

Spolu

129 006

0

ANV.v

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch nelctoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o dlhodobych pohladavkach neuctoval.

7. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o o derivatoch s aktivnym zostatkom nelctoval.

8. Drahé kovy
Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu Ziadne drahé kovy.

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Cislo 9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné ucty 2491982 805 482
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 2491 892 805 482
5. Uverové linky na okamzité derpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 2491 982 805 482
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Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné Ucty 1973 504 507 548
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin
pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operdcii
cenné papiere periazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
Medzisucet - suvaha 1973 504 507 548
5. Uverové linky na okamzité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1973 504 507 548
Cislo 9. USD peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné Ucty 518 478 297 934
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operdcii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - suvaha 518 478 297 934
5. Uverové linky na okam?zité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 518 478 297 934

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych
pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku

10. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

37 862

111 505

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Rl P

nad jeden rok

Spolu

37 862

111 505

Dochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z prectovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voci bankam

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o kratkodobych zavazkoch voci bankam neuctoval.
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2. Zavazky z ukoncenia sporenia

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nevykazoval zostatok na zavazkoch z ukoncenia sporenia.

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

Cislo
riadku | 3. Zavazky voéi spravcovskej spolo¢nosti 31.12.2016 31.12.2015
do jedného mesiaca 788 939 28 064
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 788 939 28 064

Rl Pl Il b

Narast zavazkov voci spravcovskej spolocnosti sposobil narok na poplatok za zhodnotenie fondu, ktory vznikol
v decembri 2016 a vysporiadany bol v januari 2017.

4. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o derivatoch s pasivnym zostatkom neuctoval.

5. Zavazky voci bankam z repoobchodov

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch voci bankam z repoobchodov nelctoval.

6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch z vypozicania financného majetku netctoval.

7. Ostatné zavazky

Cislo
riadku | 7. Ostatné zavazky 31.12.2016 31.12.2015
do jedného mesiaca 1807 861 32024
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 1807 861 32024

Sl Bl Bl I

Ostatné zavazky st v mene v EUR a predstavuju zavazky voci depozitarovi za vykon cinnosti v hodnote
2 470 EUR (k 31.12.2015 v hodnote 1533 EUR), prevedené prispevky - prestupy 11 924 (k 31. 12. 2015
v hodnote 30 490) a zavazok z nakupu CP vo vyske 1 793 467 EUR (k 31.12.2015 vo vyske 0 EUR).
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Il. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky

Cislo ]

riadku | 1.1. Uroky 01-12/2016 01-12/2015
1. BezZné Gcty 1267 1 056
2. Reverzné repoobchody

3. Vklady v bankach 0 0
4. Dlhové cenné papiere 0 0
5. P&zicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 1267 1056

1.2./a. Vysledok zaistenia
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zaisteni Urokov nelctoval.

1.3./b. Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie hodnoty prislusného majetku
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o znizeni hodnoty prislusného majetku netGcétoval.
2. Vynosy z podielovych listov
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o vynosoch z podielovych listov netctoval.
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo

riadku | 3. Dividendy 01-12/2016 01-12/2015
1. EUR 0 0
2. usD 600 081 583 661
3. JPY

4. CHF

5. GBP

6. SEK

7. CZK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 600 081 583 661
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4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo
riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 01-12/2016 01-12/2015
1. Akcie 19 517 644 3292019
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 0 0
4 Podielové listy

Spolu 19 517 644 3292019

5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo
riadku | 5.d/. Zisk/strata z operacii s devizami 01-12/2016 01-12/2015
1. EUR
2. UsD 27 456 19 029
3. JPY
4. CHF
5. GBP 0
6. SEK
7. CzZK 0
8. HUF
9. PLN 0
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 27 456 19 029

6. Zisk/strata z derivatov
Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 01-12/2016 01-12/2015
1. Urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Cistom
2. menové -729 0
2.1. vyrovnavané v hrubom -729 0
2.2. vyrovnavané v Cistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v Gistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Gistom
5. Uverove
Spolu -729 0
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7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o drahych kovoch nelctoval.

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zisku/strate z predaja iného majetku neuctoval.

h. Transakéné naklady

Cislo
riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2016 01-12/2015
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 980 1260
2. Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 36 809 48 761
Spolu 37 789 50 021
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2016 01-12/2015
1. Bankové odplaty a poplatky 25016 12 465
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centrdlnemu depozitdrovi cennych papierov
5. Odplaty depozitarovi za spravu CP 42 608 24 617
Spolu 67 624 37 082
j. naklady na financovanie fondu
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o nakladoch na financovanie fondu neGctoval.
k.,l.,m. Naklady na odplaty
Cislo
riadku k. ,l., m. Naklady na odplaty 01-12/2016 01-12/2015
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 439 405 246 070
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. dbchodkovom fonde 740 742 893 949
k. Spolu 1180 147 1140019
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitdra 23482 13 377
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky

Naklady na audit Uctovnej zavierky znasa podla zakona o sds dochodkova spravcovska spolocnost.
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F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Dochodkovy fond v roku 2016 a v roku 2015 na podstvahovych uctoch neuctoval.

G.
OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych doéchodkovych Uctoch sporitelov. V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota
dochodkovej jednotky v den vypoctu uréi ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu
vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych Uctoch vsetkych sporitelov
dochodkového fondu v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel
medzi hodnotou majetku v dochodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistu hodnotu majetku v doéchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolocnost’ povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2016 bola 0,057109 a pocet dochodkovych jednotiek
3351 219 841,7329.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2015 bola 0.051922 a pocet dochodkovych jednotiek
2 168 322 682.0057 .

DEPOZITAR

Depozitarom dochodkového fondu je s ucinnostou k 1.12.2013 spolocnost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolocnost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajlca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkového fondu spolocnost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlicenie doterajsieho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
Gcinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spolocnost operacné riziko ako riziko straty
sposobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spOsobené
vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tiez skody sposobené vonkajsimi udalostami.
Trhové riziko

Pre naplnenie investicného ciela dochodkova spravcovska spolocnost’ investuje majetok v dochodkovom fonde
do akciovych a penaznych investicii a do finanénych derivatov.
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Kreditné riziko

Dochodkova spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre dochodkovy fond vyplyvajuci
z toho, Ze dlznik, alebo ina zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahrna aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoc¢ne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat' a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie
prislusnych organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0d 1.7.2014 nadobudla ucinnost’ novela zakona o starobnom dochodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu dochodkov zo systému starobného
dochodkového sporenia, ktoré nadobudnt Gcinnost’ 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna Uprava vyplacania dochodkov zo starobného
dochodkového sporenia.

0d 1.12.2014 nadobudla U¢innost’ novela zakona o starobnom dochodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 301/2014 Z.z., ktora zrusila povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti zaslat' sporitelovi,
ktory dovrsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujici informaciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12 najneskor
do 31.12.2014.

0d 15.3.2015 nadobudla Gcinnost’ novela zakona o starobnom dochodkovom sporeni ¢. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoznila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoziuje vstupit’
do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umoznuje opustit’ tento systém
starobného dochodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného déchodku alebo
predcasného starobného dochodku s poistoviiou alebo s dochodkovou spravcovskou spolocnostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2016 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v ¢tovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré si predmetom Uctovnictva.

Pouzité skratky:

Dt - strana ma dat’ Gctu,
Cr - strana dal (ctu,

PL - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - readlna hodnota.
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SUPPLEMENT TO THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE ANNUAL REPORT

Pursuant to the Act No. 423/2015 Coll., Article 27, para 6
To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.s.s., a.s. and Audit Committee

. We have audited the financial statements of AXA d.s.s., as. (the “Company’) as at
31 December 2016 included in the accompanying annual report of the Company. We issued an
auditor’s report on the audit of these financial statements dated 31 March 2017 in following wording:

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of AXA d.s.s., a.s. (“the Company”), which comprise the statement
of financial position as at 31 December 2016, and statements of comprehensive income, changes in equity

and cash flow for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2016, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the provisions of Act No.
423/2015 Coll. on Statutory Audit and on Amendment to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on
Accounting, as amended (“Act on Statutory Audit") related to ethical requirements, including the Code of Ethics
for Auditors that are relevant to our audit of the financial statements, and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit
of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit
of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate
opinion on these matters.

i) Information systems and controls over financial reporting
The Company operates in a complex IT environment and uses various IT systems and applications.
Financial accounting and reporting is widely dependent on those complex IT solutions. Based on this, there is

a risk that automated accounting procedures and manual IT dependent controls are not properly designed and
do not operate effectively.

As part of our audit of the financial statements for the year ending 31 December 2016, we aimed by using our
internal IT specialist to provide also an assessment on implementation and operating effectiveness of key IT
process and controls which support the accuracy of Company’s financial statements.

i) Deferred acquisition costs

The Company defers contract acquisition costs, which are represented by commissions paid to brokers and to
organizers of broker networks. Deferred acquisition costs presented in the financial statements represent part
of commissions paid out and related to future periods. The Company reassesses at balance sheet date the
amount of capitalized deferreacquisition cost and carries out regular impairment tests.
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As part of our audit of the financial statements for the year ending 31 December 2016, we aimed by using our
internal actuary to assess the accuracy of actuarial methods used by the Company in determination of the
deferred acquisition cost and to review, whether the Company is able to generate sufficient income from
existing contract to cover amortization of those costs in the future.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair presentation
of the financial statements in accordance International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted
by the European Union and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company's ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting process.

Auditor’s Responsibility for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted
in accordance with International Standards on Auditing will always detect a material misstatement when
it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis
of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional judgment
and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud
or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

»  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

» Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern.
If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report
to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify
our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's
report. However, future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going
concern,

» Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in
a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control
that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical
requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that
may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards. From the
matters communicated with those charged with governance, we determine those matters that were of most
significance in the audit of the financial statements of the current period and are therefore the key audit matters.
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We describe these matters in our auditor’s report unless law or regulation precludes public disclosure about
the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should not be communicated
in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the
public interest benefits of such communication.

I Report on other legal regulatory requirements

Report on Information Disclosed in the Annual Report — Supplement to the Independent Auditor’s
Report

Management is responsible for the information disclosed in the annual report prepared under the requirements
of the Act on Accounting. Our opinion on the financial statements stated above does not apply to other
information in the annual report.

In connection with the audit of financial statements, our responsibility is to gain an understanding of the
information disclosed in the annual report and consider whether such information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit of the financial statements, or otherwise
appears to be materially misstated.

We evaluated whether the Company’s annual report includes information whose disclosure is required by the
Act on Accounting.

Based on procedures performed during the audit of the financial statements, in our opinion:

* Information disclosed in the annual report prepared for the year ended 31 December 2016 is consistent
with the financial statements for the respective year; and

* The annual report includes information pursuant to the Act on Accounting.

Furthermore, based on our understanding of the Company and its environment obtained in the audit of the
financial statements, we are required to disclose whether material misstatements were identified in the annual
report, which we received after the date of issuance of this auditor’s report. There are no findings that should
be reported in this regard.

Bratislava, 20 April 2017

Mazars Slovensko, s.r.o. ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU &. 236 Licencia UDVA ¢&. 993
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AXA d.s.s., a.s.

Management Report

Dear Shareholders, Clients and Business Partners,
We are pleased to present this Annual Report describing the activities of our company in 2016.

The Slovak economy‘s growth in the previous year met analysts’ expectations, who consider the year 2016 as very successful. This was due,
primarily to the growth of gross domestic product, and by an improving labor market, where the unemployment rate fell faster than experts
expected. Concerns about the negative impact of the migration crisis, the United Kingdom'‘s withdrawal from the European Union, and the
upcoming parliamentary and presidential elections in France pose the greatest risks in the near future.

2016 saw another successful financial year at AXA d.s.s., a.s. In conformity with the 2016 plan, AXA d.d.s., a.s. reported a financial result
- of a profit, after tax, of EUR 2,126 million. As at the end of 2016, AXA d.s.s., a.s. had more than 336,000 clients and reached a 26%
share in Slovakia’s retirement pension saving market. These results confirmed the company’s position as the the second largest retirement
pension asset management company in the Slovak pension savings market. Our company wants to maintain its leading position in the
Slovak pension savings market and constantly improve the quality of services provided to their clients.

The structure of savers participating in the individual funds showed no significant changes as at 31 December 2016. As many as 78% of
savers decided to participate in the guaranteed fund, 22% prefer savings in non-guaranteed funds. Interesting appreciation of clients’
savings was achieved primarily in non-guaranteed funds. In the management of the assets of non-guaranteed funds, the Company
reported an appreciation of clients’ savings of 5,33% (for Akciovy negarantovany déchodkovy fond AXA d.s.s., a.s.) and 9,99% (for Indexovy
negarantovany déchodkovy fond AXA d.s.s., a.s.) from the beginning of the year. This appreciation was achieved thanks to an appropriate
structure of assets in each fund, where particularly equity investments helped to increase the performance and efficiency in an environment
distinguished by low interest rates.

The AXA Group is a socially responsible corporation. The group’s priority is to cooperate with communities, support the general financial
literacy and an environment-friendly approach to business.

Within the AXA Foundation Fund at the Pontis Foundation, every year AXA organises the ,,Do you want to develop your talent? We support
you! , grant program, which builds on several years of the tradition of the AXA fund for young talents in science, research and art. The AXA
Foundation Fund at the Pontis Foundation is a continuation of the 5-year program of the AXA Fund, in which AXA Financial Group in Slovakia
supported projects totaling more than EUR 108,000. In 2016 we supported projects totaling nearly of EUR 18,000. This grant program
enables future young scientists to obtain the necessary funds for interesting projects in the fields of education, natural science, and
humanities. Students can also use the funds for technical implementation of a project and communication, or for participation in scientific
conferences and seminars.

Under the AXA Hearts in Action event, the AXA group provides financial, material or logistic assistance to the most needy. Since 1991, this
project has been striving to create an imaginary bridge between charity organizations, the AXA group and those employees who do not
hesitate to participate in volunteer activities.

We thank you for the trust you have placed in the AXA Group, and we believe in the continuation of our successful cooperation.

Ing. Peter Socha,
AXA d.s.s., a.s. Board of Directors Chairman
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AXA Group

The French group AXA is a worldwide leader in the financial securities industry. AXA reports a total of 107 million clients in 64 countries
around the world and the group’s total revenues in 2016 reached EUR 100 billion. The net profit, as compared to the previous year,
increased from EUR 5,6 billion to EUR 5,7 billion. In 2016, AXA Group confirmed its strong performance of recent years. 2016 was also the
first year of the five - year plan “Ambition AXA 2020”, which is focusing on the execution of clear management levers, and pursuing the
transformation of the Group towards becoming the innovation leader in insurance.

AXA Group’s ordinary shares are listed on Euronext Paris, Section A, with the symbol CS (ISIN FRO000120628 - Bloomberg: CS FP -
Reuters: AXAF.PA). American Depository Shares (ADSs) are listed on QTC QX with the symbol AXAHY. AXA Group is part of major international
SRI indexes such as Dow Jones Sustainability Index (DJSI) and FTSE4Good.

AXA Group’s primary scope of business operations is financial security. AXA has the ambition to become a preferred company in this
segment. The Group offers life insurance, property and casualty insurance, retirement savings, asset management, counseling, legal
protection and others. AXA’'s mission is to help its clients and their relatives in the long term. Especially to help them live their lives more
fully and joyfully and, at the same time, protect their savings and property.

AXA in Slovakia
AXA's representation in Slovakia is also through the following companies:

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
The company began its insurance operations in Slovakia in January 2006; since that time, it has been providing comprehensive services
in the field of life insurance.

Doplinkova déochodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s.

In 1999, the AXA d.d.s., a.s. supplementary pension company entered Slovakia‘s market named as DDP LIPA (supplementary pension
insurance company). After Swiss capital was put into its operations in 2002, DDP LIPA was transformed into DDP CREDIT SUISSE
LIFE&PENSIONS. In 2006, the company was further transformed into a supplementary pension company, and has since then managed
three supplementary pension funds.

AXA investicni spole¢nost a.s., organizacna zlozka Slovensko

The company was founded in 2007 as a branch of the Prague-based investment company AXA investiéni spole¢nost a.s. It offers to its
clients the option to invest in investment certificates of the following funds: a monetary fund, a bond fund, an equity fund, and in funds of
funds.

AXA pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu
The AXA group entered the Slovak non-life insurance market in late 2008. It offers to its clients a comprehensive portfolio of financial
security services in the field of non-life insurance.

AXA Services, s.r.o.
AXA Services, s.r.o. performs operations entrusted to them by AXA d.s.s., a.s. and AXA d.d.s., a.s. and other service related activities for the
rest of the companies who are members of the AXA financial group in Slovakia.
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Information about the Company and its Financial Standing
Status as at 31 December 2016

AXA d.s.s., a.s.

Kolarska 6

811 06 Bratislava

Business ID: 35 903 821

Tax ID: 2021 892 961

A joint-stock company entered in the Bratislava | District Court’s Register of Companies, Section: Sa, Entry No.: 3441/B

Amount of Registered Capital: EUR 47 924 980
Average number of Company’s employees for the year 2016: 12 (2015: 10 employees)
Total number of clients: 336 494

The pension fund management company AXA d.s.s., a.s. has been successfully serving the Slovak market since 2004 (formerly Winterthur
d.s.s, a.s., original name Credit Suisse Life & Pensions d.s.s, a.s.). AXAd.s.s., a.s. is the second largest retirement pension asset management
company operating in Slovakia’s market and it can rely on a strong and stable background of the AXA Group.

The Company’s activities include the establishment and management of pension funds with the purpose of performing an old-age pension
saving plan pursuant to Act 43/2004 Coll. on Old-Age Pension Savings and on amendments and supplements to certain laws, as amended
by later legislation.

At present, the Company manages the following retirement pension funds:
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

The net value of the assets kept in the equity fund: EUR 188 038 845
The net value of the assets kept in the bond fund: EUR 1 431 393 680
The net value of the assets kept in the index fund: EUR 191 382 378

AXA d.s.s., a.s. is the second largest asset management company in Slovakia’s retirement pension savings market and their share in this
market (by the amount of assets managed) was, as the end of the past year, 26%. In 2016, the amount of assets managed by AXA d.s.s.,
a.s. in pension funds increased by 11% at amount EUR 1814 million, as compared to the previous year.

The distribution of savers in the particular funds did not significantly change by 31 December 2016. As many as 78% of savers decided to
participate in the guaranteed fund, 22% prefer savings in non-guaranteed funds.

As at 31 December 2016 the company reached a financial result - of a profit, after tax, of EUR 2 126 466. Based on a decision made by the
General Meeting, the profit generated in 2016 will be paid, after creating the statutory reserve fund, to the sole shareholder as a dividend.
For the reported period, there was a positive impact upon financial results mainly thanks to the achieved payoff for funds’ management and
appreciation, where particularly equity investments helped to increase the performance.

More detailed information of the Company'‘s financial standing and the financial result are contained in the 2016 Financial Statements, the
full wording of which is included in this Annual Report. The Company’s annual financial statements as at 31 December 2016 have been
audited by Mazars Slovensko, s.r.o., UDVA license No.236.
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Company’s Governing Bodies, Shareholders,
and the Auditor AXA d.s.s., a.s.

Board of Directors:
General Manager:
Ing. Peter Socha, since 01.06.2016

Members of the Board of Directors:

Ing. Lubor Vrlak, since 29 June 2012

Sébastien Guidoni, since 4 December 2013

Martin Vogl, since 30 October 2012 till 15 November 2016

Supervisory Board:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN - Chairman, since 31 January 2013
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, since 31 January 2013
Dominique Asse, since 27 November 2015

Number, type, shape and nominal value of equities:
Number of shares:23 620 equities, book-entry
Nominal value per share / Par value: EUR 2 029

Depositary:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. with registered address at Zeletavska, 14092 Prague 4 - Michle, Czech Republic,
business identification number 649 48 242, entered in the Prague City Court Register of Companies, section B, entry No. 3608, operating
in the Slovak Republic through its organizational unit UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., poboCka zahrani¢nej banky, with registered
address at Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovak Republic, business identification number 47 251 336, entered in the Bratislava | District
Court’s Register of Companies, section Po, entry No. 2310/B.

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, Business ID: 35 793 813, entered in the Bratislava
| District Court’s Register of Companies, Section: Sro, Entry No.: 22257/B

Shareholder:
AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Prague 2, Czech Republic

Information on the Costs of Operations in Research and Development
The Company incurs no costs in connection with research and development.

Information on the Acquisition of Own Shares
During the 2016 accounting period, the company did not acquire any of its own equities, interim certificates and/or temporary bonds, nor
did it acquire any business shares, equities, interim certificates and/or temporary bonds of the parent accounting entity.

Information on External Organization Units
The company has established no foreign-based organizational unit.

The Accounting Entity’s Impact on the Environment and Employment Level
The company has no negative impact upon the environment. The company has no significant impact upon the region’s employment level.

Material events with respect to the Annual Report that occurred after the Annual Report’s date
No events of special importance occurred after the end of the reporting period for which this Annual Report has been prepared.
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Supervisory Board Report

The Supervisory Board has performed their tasks in compliance with Act 43/2004 Coll. on Old-Age Pension Savings and on amendments
and supplements to certain laws, as amended by later legislation, in conformity with other legal statutes, and with the Company’s Articles
of Incorporation.

The Board of Directors has been providing the Supervisory Board with regular updates to information on the company’s operations and
financial standing. In 2016 the Supervisory Board continuously monitored the company’s operations and business development and would
provide the Board of Directors their views, opinions and suggestions regarding the identified issues, goals and facts.

The Supervisory Board observes that both the Board of Directors and the company management have implemented all recommendations
made by the Supervisory Board, thus taking into account the interests of the insurance plans’ participants as well as the interests of the
shareholders.

The Supervisory Board has received and discussed the Board of Directors’ report on company operations for 2016, the financial statements,
and the auditor’s report. The Supervisory Board has disovered no shortcomings in the company’s financial management.

The Supervisory Board recommended to the General Assembly that the company’s Financial Statements for 2016 be approved.

Expectations for the next period

The company‘s priority over the next period is to maintain its leading position in the Slovak pension savings market and continue to cultivate
their profitable economy.

AXA d.s.s., a.s. intends to focus primarily on the quality and innovative approaches in services throughout the duration of contracts for both
the current and new clients. It is especially quality and innovative approches that may have a positive impact on the company’s further
development in terms of permanent sustainability and the long-term satisfaction of the clients, shareholders as well as the employees.

Since 1 January 2017, the rate of mandatory contributions to the second pillar has increased from 4% to 4.25%, so clients will save more in
the second pillar. This rate will be increased annually by 0.25%, up to 6% of the assessment base in 2024. We still believe that the second
pillar will maintain its irreplaceable role in the pension savings market, especially for younger generations, and that it will, from a long-term
perspective, sustain its attractiveness for clients.
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List of AXA Regional Directorates

Bratislava Regional Directorate
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Mobile Phone: +421 918 924 710

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Trnava Regional Directorate
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telephone: +421 33 5341 351
Mobile Phone: +421 918 924 710
E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Trencin Regional Directorate
Mierové namestie 14

911 01 Trencin

Telephone: +421 32 7445 995
Mobile Phone: +421 918 701 622
E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Nové Zamky Regional Directorate
Forgachova basta 4

940 01 Nové Zamky

Telephone: +421 35 64 32 141

Mobile Phone: +421 918 710 731
E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Presov Regional Directorate
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telephone: +421 51 7581 030
Mobile Phone: +421 917 860 420
E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Kosice Regional Directorate
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telephone: +421 55 6220 260
Mobile Phone: +421 918 701 626
E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Poprad Regional Directorate
Namestie Sv. Egidia 68/6

058 01 Poprad

Mobile Phone: +421 915 851 154
E-mail: riaditelstvo.poprad@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobile Phone: +421 917 401 491
E-mail: monika.hlinkova@axa.sk
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