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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona & 423/2015 Z. z.

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloZnosti Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s.:

I Overili sme ti¢tovn zdvierku spolodnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (dale] len .spolo&nost*)
k 31, decembru 2016 uvedenti v Prilohe vyrotnej sprdvy spoloénostt, ku ktorej sme dia 22. marca 2017
vydall sprévu nezévislého auditora z auditu (&tovnej zévierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutognili sme audit Gtovnej zdvierky spolocnosti Tatra Asset Management, sprdv. spol., a. s. (dalej len
»spolognost"), ktord zahffia vykaz o finanénej situdcll k 31. decembru 2016, vykaz sihmnych ziskov a strit,
vykaz zmien vo vlastnom Imani a vykaz peftaZnych tokov za rok, ktory sa skongil k uvedenému détumu,
a poznamky, ktoré obsahujd sthrn vyznamnych Uétovnych zisad a Gétovnych metdd.

Podlfa nasho nazoru, priloZend Uftovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia a pefiazné toky za rok, ktory
sa skondil k uvedenému datumu, v stlade s Medzinarodnyml Standardmi finanZného vykaznictva v znenf
prijatom Eurdpskou dniou (EU).

Ziklad pre nazor

Audit sme uskutognili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na3a zedpovednost podfa tychto
Standardov sa bliZsie uvddza v odseku Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zdvierky. Od spolognosti
sme nezavisli podla ustanoveni zékona &, 423/2015 Z. 2. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona
£. 431/2002 Z. z. o Uttovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Atatutdrmom audite”)
tykajlcich sa etiky vrdtane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre na$ audit Gétovnej zavierky,
a spinili sme aj ostatné poZladavky tychta ustanoven! tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, e ziskané
auditorské dokazy poskytujll dostatoény a vhodny zaklad pre nd nazor.

Zodpovednost Statutdrneho organu za G&tovni zévierku

Statutdmy organ spolognosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie (ctovnej zdvierky v sllade
5 Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny orgdn spolofnosti povaZuje za potrebné pre zostavenle (étovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nesprvnosti, & u v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ltovnej zévierky Statutdmy organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej Zinnosti, za opisanie skutonosti tykajicich sa nepretrZitého pokracovania
v dinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v dinnostl v Gtovnictve,
ibaZe by mal v dmysle spolodnost zlikvidovat alebo ukontit jej éinnost, alebo by nemal inti redlnu moznost

neZ tak urobit,

Deloltte oznafuje jednu, resp. viacero spolofnost! Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britske] sGlkromnej spuloénpstl $ rucenlm obmedzenifn zérukou (UK prlva.te
company limited by guarantee), a jej Zienskych firlem. KaZd4 z tychto firfem predstavuje samostatny a nezévisly pravay subjekt. Podrobny opis prdvne) struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Zlenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluby v oblasti auditu, danl, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientorm v mnohych odvetvlac!l verejného

a sukromného sektora, Vdaka globaine prepojene siat! lenskych Anem vo viac ako 150 krajinéch mé Deloltte svetové modnosti a dAkiadni znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomdhat svojlm kilentom dasahoval Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnostl. PribliZne 225 000 odbornlkov spolofnasti Deloitte
sa uslluje konal tak, aby vytvérall hodnoty, na ktorych ziledi.



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uvistenie, & udtovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & u v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu audftora, ktord obsahuje ndzor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii uistenia, ale nie zéruku, Ze audit vykonany podfa
Medzindrodnych auditorskych standardov vidy odhali pripadni vyznamnd nespravnost. Nespravnost! mézu
vzniknut v ddsledku podvodu alebo chyby a povaiujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnend ofakdvat,
ie jednotlivo alebe v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade

tejto GEtovnej zavierky.

V rémci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiujeme odborny dsudok
a zachovédvame profesiondiny skepticlzmus potas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti Uftovnej zavierky, ¢ uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutle zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnostl v dfsledku podvodu je vy3die ako riziko
v ddsledku chyby, pretoe podvod mbie zahfiiat tajni dohodu, falovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obldenie internej kontroly.

+«  Oboznamujeme sa s Internyml kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektfvnost intemych kontrol

spolotnosti.

. Hodnotime vhodnost pougitych Oftovnych zdsad a O&tovnych metdd, ako aj primeranost Getovnych
odhadov a stvislacich informdcii zverejnenych 3tatutdrnym organom.

»  Predkladéme zdver otom, & Statutdrmy organ vhodne pouZiva Uftovn( zdsadu nepretriitého
pokradovania v &lnnostl, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostfaml alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, ¥a vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomit v nae] sprave auditora na slvislace Informdcie uvedenéd v (étovnej
zavierke alebo, ak sl takéto zverejnené Informacle nedostato&né, modifikoval ndg ndzor. Nade zdvery
viak vychddzajl z auditorskych dikazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budiice
udalosti alebo okolnosti viak méiu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokragoval v nepretriite] Cinnosti,

. Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah U&tovnej zdvierky vratane zverejnenych informdacii,
ako aj to, & Uttovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

II. Sprava k dal$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzajii vo vyrocnej sprdve — dodatok sprivy nezdvisiého
auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroZnej sprave zostavenej podia po?ladaviek
zdkona o G&tovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zékon o O&tovnictve™). N&s
vy&die uvedeny nazor na uétovnu zdvlerku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V stvislosti 5 auditom (&tovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s Informdciaml uvedenyml
vo vyroénej sprave aza vyhodnotenie, & tieto informdcle nie si vo vyznamnom nesdlade s (&tovnou
zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu G&tovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, & vyroéna sprava spolofnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uftovnictve,

Podla nasho nazoru, na zdklade pric vykonanych pofas audity G&tovnej zavierky:

- informdcie uvedené vo vyrofnej sprave zostavenej za rok 2016 su v silade s Gétovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyrofnd sprdava obsahuje informacie podta zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pofas auditu Gctovne]

zdvierky, sme povinnf uviest, & sme zistili vyznamné nespravnostl vo vyroénej sprave, ktorll sme obdrzali
po datume vydania spravy z auditu Gftovnej zdvierky. V tejto suvislostl neexistuj zistenia, ktoré by sme

mali uviest.
Bratislava 29. mdja 2017 < o
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Zikladné Gidaje o spravcovskej spoloénosti:

Tatra Asset Management,
spravcovska spolocnost, akciova spoloénost
(dalej len ,spolocnost” alebo spravcovska spoloénost” alebo , TAM®)

ICO: 35742 968

Sidlo: HodZovo namestie 3
811 06 Bratislava

Postova adresa: HodZovo namestie 3
P.O.BOX 108
810 00 Bratislava
Telefén: +421 2 /5919 2801
Fax: +421 2 /5918 2839
e-mail: infotam@tam.sk

Predstavenstvo

(k 31.12. 2016): Michal Kustra, predseda predstavenstva
zdrovei zaslava funkcie v dozorych organoch spolotnosti majetkovo a/alebo
persondlne prepojenych s majoritnym akcionarom Tatra banky, a.s.

Marek Prokopec, prvy podpredseda predstavenstva

glen predstavenstva Slovenskej asocidcie spravcovskych spoloénosti, &len
prezidia Asocidcie dopinkovych dbchodkovych spolognosti, predseda
predstavenstva Doplnkovej dochodkove] spoloénosti Tatra banky, a.s., zdroven
zastava funkcie v dozomych organoch spolocnosti majetkovo a personaine
prepojenych so spravcovskou spoloénostou

Martin Durlanéik, podpredseda predstavenstva

podpredseda predstavenstva Doplinkovej dochodkove] spolonosti Tatra banky,
a.s., zarovefl zastava funkcie v dozornych organoch spoloénosti majetkovo
a personalne prepojenych so spravcovskou spoloénostou

Dozorna rada
(k 31.12. 2016): Michal Liday, predseda dozornej rady
predseda predslavenstva Talra banky, a.s., zdrovei zastava funkcie
v dozornych organoch spolocnosti majetkovo a personalne prepojenych s Tatra
bankou, a.s., Elen prezidia Slovenskej bankove) asociacie

Maria Biléikova, Elen dozornej rady

Fabian Stenzel, élen dozornej rady
riaditel’ odboru "Premium & Private Banking" Raiffeisen Bank International AG

Vznik spoloénosti: 20. marec 1998
. Zakladné imanie: 1660 tis. EUR (k 31. 12. 2016)
Cisté obchodné imanie: 20 329 tis. EUR (k 31. 12. 2016)
Depozitar: Tatra banka, a.s.

Akcionarska struktura

100% - Telrabanka,a.s.



Spravecovska spoloénost k 31. decembru 2016 spravuje tychlo 24 podielovych fondov:

Cistd hodnota majetku
Nazov podielového fondu k 31. decembru 2016
v tis. EUR
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., dihopisovy o.p.f. 450 917
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,eurdpsky akciovy o.p.f. 51 631
Tatra Agset Management, sprav. spol., a.s.,americky akciovy o.p.f. 88 087
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.1. 76 310
Talra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.1. 10 363
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., HarmenicFund o.p.f. 117 896
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., StrategicFund o.p.f. 31918
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 241 946
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MarkeiNeutral Fund o.p.f. 84 198
| Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.,.SmartFund o.p.t. 165 524
| Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,NewMarkeis o.p.f. 57 514
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivateDeposit Fund o.p.f. 10708
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.,DynamicAlpha Fund o.p.f. 40 984
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,.komoditny o.p.f. 52 311
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivatePersonal I. o.p.f. 3 820
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.,sporenie o.p.f. 20718
Tatra Assel Management, sprav. spol., a.s. PrivateExclusive Fund. o.pf. 29 043
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund 32 889
| 0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f. 146 859
Tatra Asset Managemenl, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds 46 939
o.p.f. _
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 14 131
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dihopisovy o.p.f. 152 080
Talra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund, o.p.f. 4706
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund, o.p.f. 810
Spolu 1932 302
a) Informdcie o vyvoji spravcovskej spoloénosti
2014 2015 2016
Celkové vynosy v mil. EUR 24,4 23,8 20,0
Zisk po zdaneni v mil. EUR 4,9 3,8 0,6
ROE* 23,30 % 15,10 % 23%

"vlastné imanie zahmutée do vypoditu zahfia aj zisk beZného tétovnsho obdobia

V roku 2016 pokracovala na trhu kolektivneho investovania pozitivna ndlada. Objem spravovaného majetku
v podielovych fondoch na Slovensku tak oproti predchadzajicemu roku vzrastol 05 % z 6,9 mid. EUR na
historicky najvyssiu hodnotu 7,3 mid. EUR. Celkovy objem akiiv pod spravou spravcovskych spoloénosti vratane
akliv v riadenych portféliach a aktiv vo fondoch pre indtituciondlnych investorov vzrastol ku koncu roka na 8,0
mid. EUR. Roény predaj podielovych fondov predstavoval sumu 2,0 mid. EUR.

Najvyssie Cisté predaje v roku 2016 zaznamenali fondy z kategdrie zmieSanych fondov (142,2 mil. EUR), dalej
dihopisové fondy (110,8 mil. EUR), realitné fondy (95,1 mil. EUR), fondy alternativnych investicii (62,9 mil. EUR),
akciové fondy (49,9 mil. EUR) a Struktarované fondy (13,7 mil. EUR). Kategdrie fondov so zdpornymi &istymi
predajmi v roku 2016 boli fondy pefiazného trhu (-24,1 mil. EUR) a fondy kratkodobych investicii (-164,3 mil.
EURY).

Rok 2016 mozno hodnotit ako rok plny prekvapenl. Az do polovice februdra sa zdalo, Ze byéi trh na akcidch
trvajuci od roku 2008 je na konci. Svetové akciové indexy zaZivali prvil 20-percentni korekciu od roku 2011
a medzi investormi sa &irl pesimizmus, najma v kontexte diskusii o recesii v USA & spomaleni ekonomického
rastu v Cine. Pesimizmus a negativna nalada na trhoch mali pozitivny efekt v podobe opatovnej podpory
centrélnych bank. Americka centrdina banka odlozila dalSie zvySovanie sadzieb postupne aZ na koniec roka a
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Eurdpska centrilna banka navysila svoj program n@kupu Statnych dlhopisov o dalsich 20 milidrd eur mesaéne.
Minuly rok bol aj rokom prekvapivych udalosti. Hlasovanie o britskom vystupeni z Eurdpskej unie, & vysledky
americkych prezidentskych volieb prekvapili vacSinu investorov alebo analytikov. Na obe tieto udalosti
zareagovali trhy spociatku mimoriadne nervézne, s naslednym ukludnenim. Dokonca zvolenie nového
amerického prezidenta zagalo byt investormi povazované za pozitivny impulz pre ekonomiku a akciové trhy tak

zakongili rok v pozitivnej nalade.

Spravcovska spolocnost v roku 2016 potvrdila poziciu lidra na trhu kolektivneho investovania, pricom rok 2016
ukondil s 26,6 %-nym podielom z celkového objemu spravovanych aktiv v podislovych fondoch na Slovensku.
Svoju produkiovd ponuku v uplynulom roku obchatil o novinky v podobe trhovych rieSeni Balanced fond™
a DynamicBalanced fond™. Zéroven sa v lete zWi&il Depozitny fond™ a Zaisteny fond™ z dévodu minimélneho
wynosového potencialu stratégif tychto fondov v prostredi extrémne nizkych urokowych sadzieb.

Celkovy objem predaja podielovych fondov v sprave spravcovske] spolocnosti v roku 2016 dosiahel 451 mil. EUR.
Aj tento rok prostredie nizkych urckovych sadzieb motivovalo klientov hfadat' alternativy s vy33im vynosovym
potencidlom. Najvy$&i predaj zaznamenal Dynamicky dihopisovy fond™ (117 mil. EUR), Dlhepisovy fond™ (81
mil. EUR), Private Growth™ 1 (45 mil. EUR), Smart fond™ (29 mil. EUR) a Alfa fond™ (27 mil. EUR),

Celkovy objem aktiv v pedielovych fondoch v sprave spravcovskej spolocnosti, najméd z dovedu redemdcii
z fondov zanikajucich zluéenim, poklesol za rok 2016 ¢ 5,8 % na 1,9 mid. EUR z minuloroénych 2,1 mid. EUR.

Vyvoj aktiv pod spravou TAM

Milllons ‘Aktiva v riadenych portfoliach
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Vynosy spravcovskej spoloénosti v uplynulom roku dosiahli vy3ku 20,0 mil. EUR, pricom rozhodujlci podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové naklady spravcovskej spoloénosti v uplynulom
roku dosiahli vySku 19,2 mil. EUR, pricom hlavni Sast nékladov, rovnako ako v uplynulom roku, vynalozila
spravcovskd spolognost na sprostredkovanie predaja podielovych fondov. Spravcovska spoloénost dosiahla v
roku 2016 zisk po zdanen! vo vyske 0,6 mil. EUR.

o

b) informécie o udalostiach osobitného vyznamu, kitoré nastali po skonéeni tictovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroénd spriva

Po skon&eni uctovného obdabia, za kioré sa vyholovuje tato vyro&nd sprava nenastali Ziadne udalosti osobitného
vyznamu,

¢) Informédcie o predpokladanom budiicom vyvoji spréavcovskef spoloénosti

Spravcovskd spolo€nost ofakdva v roku 2017 ndrast akliv v podielovych fondoch v jej sprave oproti
predchadzajicemu obdobiu. Spravcovska spoloénost ofakava, Ze v roku 2017 bude hospodérit so ziskom.
Najvyznamnejdiu Cast ndkladov spravcovske] spolocnosti v budicom obdobi budd rovnako ako v
predchéadzajlicich obdobiach tvorit distribuéné a pravadzkové naklady.

d} Informdcie o ndkladoch na éinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolognost v roku 2016 nevynalozila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.

&) Informdcie o nadobtdani obchodnych podielov

Spravcovska spolofnost v roku 2016 nenadobudla Ziadne obchodné podiely v inych spoloénostiach,



f) Informdcie o ndvrhu na rozdelenie zisku

Névrh na rozdelenie zisku spravcovskej spolo€nosti za rok 2016:

= EUR
Zisk po zdaneni 559 206,64
Navrh na rozdelenie:
Nerozdeleny zisk 559 206,64

Zisk po zdaneni je uvedeny podra individudlnej Uétovnej zavierky spravcovskej spolocnosti.

g) Informdcie o organizaénych zloZkdch v zahranici

Spréavcovska spoloénost nema organizatnd zlozku v zahranigl.
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TATRA ASSET MANAGEMENT

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s,

Utovna zavierka za rok kongiaci sa
31. decembra 2016

pripravena podfa Medzindrodnych standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
tnfou a sprava nezévislého auditora



Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.

Sfdlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bralislava, ICO 35 742 968, zaplsana v Obchodnom registri OS Bratislava §,
odd.: Sa, vi. &.: 16B%B

U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

pripravend podlfa Medzinarodnych Standardov finaniného vykaznictva v znenl prijatom Eurdpskou Oniou
{Udaje v tabulkdch vyjadrané v tisicoch EUR)
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozorne] rade a predstavenstvu spotofnosti Tatra Asset Management, sprév. spol., a. 5.:
SPRAVA Z AUDITU UETOVNE) ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénill sine audit Uétavnej zdvlerky spolofnostl Tatra Asset Management, sprdv. spol., a. s. (dale] len
.Spolo€nost®), ktord zahffia vykaz o finanéne] situdcli k 31. decembru 2016, vykaz sthmnych ziskov
a strdt, vykaz zmien vo viasthom Imani a vykaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, a poznadmky, ktoré absahuj sihm vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla naZho ndzoru, prilofend Gétovna zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych sdvislostiach
financnti situdciu spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia a peiiainé toky za rok,
ktory sa skondil k uvedenému ditumu, v sulade s Medzindrodnyml Standardmi finanéného vykaznictva

v znenl prifatom Eurdpskou tnlou (EU).
Zalkdad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sdlade s Medzindrodnymi auditorskyml Standardml. Na3a zodpovednost podta
tychto Standardov sa blifsle uvddza v odseku Zodpovednost audftora za audit Gltovnej zdvierky.
Od spolo&nost sme nezdvisii podfa ustanovenl zdkona &, 423/2015 Z. z. o tatutdmom audite a o zmene
a dopinenl zdkona & 431/2002 Z. 2. o Gtovnictve v zneni neskorSich predplsov (dalej len .z3kon
o Ztatutirnom audite™) tykajicich sa etiky vrdtane Etického kddexu auditora, ktoré s relevantné pre nas
audit Gtovnej zavierky, a spinill sme aj ostatné poZladavky tychto ustanovenl tykajicich sa etiky, Sme
presvedéenl, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nd3 ndzor.

Zadpovednost Statutirneho orgdnu za Gétovni zévierku

Statutdmy orgén spoloénost] zodpovedd za zostavenle a verné zobrazenle Gétovnej zavlerky v sifade
s Medzinarodnyml Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za intemé kontroly, ktoré
Statutirny orgdn spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenle dctovne] zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnost, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pr zostavavanl Utovnej zdvierky Ztatutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolofnost
nepretriite pokradovat vo svojej éinnosti, za oplsanie skutoZnostl tykajicich sa nepretrZitého pokrafovania
v &nnosti, ak je to potrebné, a za pouiltle predpokladu nepretriitého pokralovania v &nnost
v Uétovnictve, ibaZe by mal v dmysle spoloZnost zlikvidovat alebo ukonéit jej Ennast, alebo by nemal ind
redinu moZnost net tak urobit,

Zodpovednost auditora za audit (iltovnej zdvierky

NaZou zodpovednostou je ziskat primerané uistenle, & Uftovnd zévlerka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnostl, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprivu auditora, ktord obsahuie ndzor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, e audit vykonany podfa
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhall pripadnd vyznamnu nesprdvnost, Nesprévnosti mdZu
vzniknit v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZujd sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oéakdvat,
Je jednotlive alebo v sthme ovplyvnia ekonomické rozhednutia pouiivatelov, ktoré boli prifaté na zdklade
tejto Ugtovna] zdvierky,

Deloltte oznadule jedny, resp viagero spoladnast! Daloitte Touche Tohmatsy Limited, brtcks) sikromne] spoloZnostt s rulenim cbmedrenim zdrukou (UK private
company limited by quarantee), a je] Henskych fAirlem, Kalkad ¥ tychto fArlem predstavuje semostatny b nezévisly prévay subjekt. Podrobny opis pravaet Struktiry
zdrulenia Deloltte Touche Tohmatsu Linwted a jeho Eenskych Ninem 3o uvidza na adrese www deloitte.com/si/o-nas.

Spolonost Deloitte poskytuje stulby v obiasti audity, danl, prive, podnikového 8 transakindho poradenstva kilentom v mnohych odvetviach vareindho

a sikromndho sektara, Vdaks globitne prapojene] sietl flanskych Rriem vo viec ako 150 krajindch mé De oitte svetové mofnasti a dékladni naiost miestnaho
prostredia, a tak male pomahat svojlm kdientam dosahaval ispachy na vietkych miestach ich pdsabnestl Pribitine 225 000 odbornikov spalednosti Deloltte
s ushuje konaf tak, aby vytvirall hadnoty, na kiarjch 24ledi,



V rdmel auditu v silade s Medzindrodnym! auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny dsudok
a zachovdvame profesiondiny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamne] nespravnostl dctovne] zdvierky, &1 uZ v ddsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizlka
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v dosledku podvodu je vyidle ako riziko
v disledku chyby, pretoie podvod méie zahiial tajni dohodu, Faldovanle, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontraly.

¢ Oboznamujeme sa s Internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhniit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektivnost Internych kontrol
spolofnostl.

»  Hodnotime vhodnost pouZitych uctovnych zdsad a GEtovnych metdd, ako aj primeranost Uétovaych
odhadov a sutvislacich Informacif zverejnenych Statutdmym orgdnom.

e Predkladdme zdver otom, & Statutdmy orgdn vhodne pouliva dftovni zdsadu nepretrZitého
pokracovania v &innostl, a na zdklade ziskanych auditorskych ddkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislost! 5 udalostami alebo okelnostami, ktoré by maohll vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti hepretriite pokradovatl v &nnostl, Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd
nelstota existuje, sme povinni upozornit v naej sprédve auditora na suvisiace informdcle uvedené v
uétovne] zavlerke alebo, ak st takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat né$ ndzor.
Nage zdvery viak vychddzajli z audltorskych ddkazov ziskanych do ddtumu vydania nadej sprévy
auditora. Budice udalosti alebo okolnostl viak méiu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokratovat
v nepretrzitej Einnastl,

s  Hodnotime celkovi prezenticiu, 3truktiru a obsah itovnej zdvlerky vratane zverejnenych informdcdii,
ako aj to, & tiftovnd zdvierka verne zobrazuje uskutonené transakcle a udalostl.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informiciam, ktoré sa uvddzajd vo vyroénej sprave

Statutdmy orgdn je zodpovedny za Informddle uvedené va vyroénej spréve zostavenej podfa poiadaviek
zakona o Uctovnictve &. 43172002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov {dalej len .zdkan o Gftovnictva®). N4
vyiile uvedeny ndzor na détovni zdvierku sa nevziahuje na Iné Informdcle vo vyroéne] sprave.

V stivislostl 5 auditom uétovnej zdvierky sme zodpovednl za obozndmenle sa s informaciami uvedenyml
vo vyroéne] sprave a za vyhadnotenle, &i tleto Informdcie nie si vo vyznamnom nestilade s Gctovnou
zévierkcu alebo nadimi poznatkami, ktoré sme zlskall poas auditu Uttovnej zdvierky, alebo sa Inak zdaji
byt vyznamne nespravne.

Vyroénl spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemall k dispozicil.

Ked' ziskame vyrotn( spravu, vyhodnotime, & vyroéna sprava spoloénosti obsahuje Informade, ktorych
uvedente vyZaduje zdkon o uctovnictve, a na zdklade pric vykomanych pogas auditu Uitovnej zdvierky
vyjadrime ndzor, &:

- Informécle uvedené vo vyroénej sprave zostavene] za rok 2015 st v silade s Gftovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyrofnd sprava absahuje Informdcie podfa zdkona o Gctovnlctve,

Okrem toho uvedieme, & sme zistill vyznamné nesprdvnostl vo vyrofne] sprive na zdklade nasich
poznatkov o spoloénost] a jej sltudell, ktoré sme 2iskall podas auditu ictovnef zévierky.]

Bratislava 22. marca 2017

‘%altte Audlt s.r.0.

Licencia SKAu €. 014

Ing. Peter Longauer, FCCA
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1136



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidio: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bratisfava |,

odd.: Sa, vi. &.: 1689/B

Uitovna 2avierka 2a rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravend podfa Medzindrodnych Standardov finanéného wykaznictva v znenl prijatom Eurdpskou tniou

{Udaje v tabulkach vyjadrens v tislcoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konéiacl sa 31. decembra 2016

€. pozn. | 31.decembra 2018 | 31. decembra 2015
Urockové a podobng vwnosy 1 2
Cisté Urakové vwnosy (1) 1 2
Vynosy z poplatkov a provizil 19 376 23 101
Néklady na poplatky a provizie (16 113) {15 756)
Cisty ziski/(strala) z poplatkov a provizif (2) 3 263 7345
Cisty zisk/(strata) z finanénych néastrojov na
| obchodovanie 3 - {66)
| Cisty zisk/(strala) z devizovych operacil 4 {2) 49
Clsty zisk/(strals) z podielav v pridruzenych
spoloénostiach (5 - (19)
Vseobecné administrativne ndaklady (6 (3 093) {3 009)
Oslatné prevadzkové vimosy/(naklady) [td] 585 630
| Zisk pred zdanenim 754 4932
| Dai 2 prijmu (8) (185) (1 098)
Zisk po zdanseni _ 559 3834
Zakladny/zriedany zisk na akclu {9) 11 77

Vykaz ziskov astrdt sprivcavske] spoloénosti je rovnaky ako vykaz suhmnych
spravcovska spoloZnost nema 2iadne zloZky ostalnych sugastl sGhmného prijmu.

ziskov a strat, nakolko

Prilozené poznamky tvoria neoddalitelni sicast' tajto GEtovne] 2dvierky.

5237



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo ndm. 3, 811 06 Bralislava, 1CO: 35 742 968, zaplsand v Obchodnom reglstri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. £.: 1689/B

Uétovna zévierka za rok kontiaci sa 31, decembra 2016
pripravend podfa Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v znenf prijatem Eundpskou uniou

(Udaje v labufkdch vyjadrend v tisicach EUR)

Vkaz o finanénej situdcil k 31, decembru 2016

€. pozn. 31. decembra 2016 31. decembra 2015
|_Majstok
Pohladdvky vogi bankim {10} 18 181 25 626
|_Dihodoby nehmotny majetok (11 57 63 |
Dlhodoby hmotny malstok 12 85 75
Pohladévky z dane 2 prijmov 13 1410 502
Ostatnd aktiva 14 2673 2920
| Majetok spolu 22 406 29 186
Zavizky a viasiné imanie
| Ostatné zdvizky 15 2 060 1 900
| Aszervy 16 17 16
Zavizky spolu 2077 1916
Viastnd imanie (okrem zisku za beiny rok) (17, 18) 19 770 23436
| Zisk po zdanen| 559 3834
| Viastné Imanie spolu 20328 27 270
Zavizky a viastné Imanie spolu 22 406 29 186
Prilozend poznamky tvoria neoddslitelnG sucast tejlo Uétovne| zdvierky. Bz237



Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sfdlo: HodZovo ném. 3, 811 06 Bralislava, ICO: 35 742 968, zaplsana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31, decembra 2016
pripravena podra Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou uniou
(Udajs v tabulkdch vyjadrend v tisicoch EUR)

Vykaz o zmendch vo viastnom Imani za rok konéiacl sa 31. decembra 2016

. Fondy Nerozdeleny Viastné
zf;’:;:’ tvorend zo | zisk minulych bzez@nk‘a"(f:f;?a Imanie
Zisku rokov spoly
Stav k 1. janudru 2015 1 660 332 16 560 4 884 23 436
Razdelenia zisku za rok 2014 - - 4884 {4 884) -
Zisk/(Strata) za rok konéiaci sa
k 31, decembru 2015 - - - 3834 3 834
Zostatok k 31. decembru 2015 1 660 332 21444 3 834 27 270
Rozdelenie 2isku 2a rok 2015 - - 3834 (3 834) -
Vyplata dividendy akciondrom - - (7 500} - {7 500)
Zisk/{Slrata) za rok kon&iaci sa
| k 31, decambrus 2016 - - - 559 559
Zostatok k 31. decembru 2016 1 660 332 17 778 559 20 329

Prilozenéd pezndmky tvoria neoddelilefnti sigast tejto Oétovne]j zdvierky. 7z37




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICQ: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Uctovna zivierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

pripravena podla Medzindgrodnych Etandardov linanéného vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou uniou

(Udaije v tabufkach vyjadrené v lisicoch EUR)

Vykaz o penaznych tokoch 2a rok konciaci sa 31. decembra 2016

Nazov poloZky 3. decembra 2016 | 31. decambra 2015
PefiaZné toky z prevadzkovej Einnosti
Zisk pred zdanenim 754 4932
Napeiiainé operdcie ovplyviiujice vysiedok hospoddrenia
z beinef éinnasti pred dpravami a zdanenim dailou
2 prijmov {+/-} 394 {6 394)
Odpisy dihodobého nehmoiného majetku a dihodobého
hmotného majetku {+) _ 54 51
Zmena stavu apravnych poloZiek k podielom v pridruzenych
| spoloénostiach - {2 474)
Zmena stavu poloiek éasového rozlienia ndkladov a vynosov
{+/-) 289 {27
Uroky uétované do vynosov (-) (1) {2
Strata / (zisk) z predaja dihodobého majetku - {3 893
Kurzové rozdialy 2 (49
Vplyv zmlien stavu pracovného kapitdlu na vysledok
hospoddrenia z beZnej éinnosti 117 (517}
|_Zmena slavu pohladdvok z prevadzkovej &nnosti (-/+) 157 346
| Zmena stavu zévazkov z prevddzkovej innosti (+/-) (40) (663)
Zmena slavu zésob (-/4) - -
Penazné toky z prevadzkove] Cinnosti s vinimkou prijmov 8
vydavkov, ktoré sa uvddzaji osobitne v inych 2astiach
prehfadu peiiaznych tokov (+/-) 1215 {1 979)
Zmena stavu zdvazkov 2 Easovo rozlisovanych
| sprostredkovatelskych odmien - -
Prijaté troky {+) 1 2
| Vydavky na daii z prijmov (-/+) (1103) (1985
Cisté panazneé toky z pravadzkovej éinnosti 113 {3 962
| Peilazné toky z investicnej cinnosti
Vydavky na obstaranis dihadobého hmotného a nehmotného
majetku netio {-) (58) (84)
Prijmy z predaja dihodobého hmotného a nehmolného majetku - 10
Prfimy z predaja dihodobych cennych papierov a podielov
v inych 1i€tovnych jednotkdch - 3868
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papisrov a podieiov
v inych uEtovnych jednotidch . 6381
Cisteé peftaZné toky z Investicnej cinnosti {58) 10 195
[ Pefiazné toky 2 linanéne] innosti
Vyplatené dividendy {7 500) -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti {7 500 -
Cisté zvySenie alebo &isté 2nizenie pefaznych prosiriedkov a
pefiaznych ekvivalentov (+/-) {7 445) 6233
Siav penaZnych prostriedkov a peflaZnych ekvivalentov na
2aélathu GEtovného obdabia
{pozn. & 20) _ 25 626 19393
Kurzovaé rozdiely vyéislené k pefiaZnym prostriedkom
a peiteznym ekvivalentom ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
| GEtovnd zdvierka . .
Zostatok penaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov
na koncl détovného obdobia
(pozn. &. 20) 18 181 25 626
Vykaz o pefiaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metddou,
PriloZzené poznamky tvoria neoddelitefnid sudast tejtio uctovnej zavierky. 8237



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hod2ovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zaplsana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vi, &.: 1689/8

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podfa Medzindrodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou Gniou
{Udaie v tabulkdch vyjadrens v tisicoch EUR)

1) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet éinnastj

Sprdvcovska spoloénost Tatra Asset Managemeni, sprdv. spol., a.s. (dale] len ,spravcovskd spoloénost™)
so sidiom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000
944 (k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483). zaplsand v Obchodnom registri Okresného stdu Bralislava |,
oddiel Sa, viozka ¢islo 1689/B, bola zaloZend dila 22. okidhbra 1997 asvoju innost vykondva vsilade s
ustanovenliaml zékona &, 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovan( v zneni neskoriich predpisov (dalej fen ,zdkon
o kolekiivnom investovani*), Do Obchadného registra bola zapfsand dfia 20. marca 1998.

Hlavnym pradmetom &innasti spravcovskej spoloZnosti podfa vypisu z Obchodného ragistra je:

a) vytvéranie a spravovanie Standardnych podielovych tondov a eurdpskych Standardnych fondov,

b) vylvaranie a spravovanie altemativnych investinych fondov a zahraniénych altemativnych investiénych
fondov.

Sprévcovskd spolofnost vykondva &innost na Uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluZieb podfa predmetu Einnosti spravcovskej spolognost. Podla rozhodnulia vedenia spravcovskej
spolotnosti vyplyvaju Jej produkty asluby zjedného segmentu podnikania, preto spoloénost nevykondva
segmentalnu analyzu.

Clenovia tatutérneho orgénu sprivcovskef spoloénosti k 31. decembru 2016:

[Predstavensivo
Predseda: ing. Michal Kuslra
Prvy podpredseda: | Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Durian&ik

Clenavia dozornef rady sprivcavske] spoloénosti k 31. decembru 2016:

Dozornd rada

Clenovia: Mar. Michal Liday
ing. Mdria BilSikovd, PhD.
Fabian Stenzel

Zmeny v predstavenstve spravcovsksf spoloénosti pacas roka 2016:
V prisbehu roka 2016 nastali nasledujlice zmeny v zloZenl predslavenstva spravcovske| spoloénosti:

Ing. Miloslav Miynar - vkonenia lunkcie prvého podpredsedu predstavanstva 19. okidbra 2016
Magr. Marek Prokopec — vznik funkcis prvého podpredsedu predstavenstva 20, oktdbra 2016

Zmeny v dozornej rade spriveovske] spoloénosti poéas roka 2016:
V prigbehu roka 2016 nastali nasledujlice zmeny v 2loZeni dozomej rady spravcovskej spoloénosti.

ing. Miroslav UliZny - ukonéenie funkcia Clena dozornaj rady 10. oktdbra 2016

Ing. Petar Matds — ukontenie funkcie ¢lena dozorne| rady 10. oktdbra 2016

Feranc Berszan, MBA — ukonéanie funkcie &ena dozomnej rady 10. okidbra 2016
Mag. Rainer Schnabl — ukon&enie funkcie Elena dozomej rady 10. oktébra 2016

Mag. Bemhard Henhappel = ukenéania {unkcie Elena dozomej rady 10. okddbra 2016
Ing. Méria BilEikova, PhD. - vznik funkcie &lena dozomej rady 11. oktdbra 2018
Fabian Stenze) - vznik funkcle €lena dozomej rady 11. okiéibra 2016

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti:
Tatra banka, a.s., HodZovo ndm. 3, Bratislava, Slovensk4 republika

Obchodnd meno hiavnef materskef spoloénesti:
Aaiffeisen Landesbanken Holding GmbH, Friedrich Wilhelm Raiffeisen Platz 1, Vieded, Rakisko

Obchodné meno priamej materskef spoloénosti zostavujicef konsolidovami tiétovnd zdvierku:
Tatra banka, a.s., Hodtovo nam. 3, Bratislava, Slavenskd republika

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sicast lejto tctovne] zavierky. 9z37



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo ndm. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vi. &.: 1689/B

Pozndmky k tiétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravens podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou dniou
{Udaje v tabulkdch vyjadrend v tisicoch EUR)

Skupina Tatra banka predstavuje matersku spolo€nost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruZené spolonosti
{dalej len “skupina Tatra banka”), kioré viasini priamo alebo nepriamo prostrednlctvom svojich deérskych
spolaénostl.

Konsolidovana uclovnd zdvierka skupiny Tatra banka v silade s IFRS vypracovand k 31. decembru 2016 bude

po zostaveni uloZena v registri uctovnych 2avierok v silade so zikonom &. 431/2002 Z. z. o uitovnictve v znani
neskar3ich pradpisov.

Obchodné meno hisvne] materskej spoioénosti zostavujticej konsolidovani idtovnu zdvierku:
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Viedef, Rakisko

Skupina RZB predstavuje matersku spolofnost Raiffeisen Zentralbank ajej dcérske a pridruzené spoloénosti
(dalej len .skupina RZB"), ktoré viasini priamo alebo nepriamo prastrednictvom svojich dedrskych spoloénosty.

Konsolidovand uétownd zavierka skupiny RZB je uloZend na registrovom suide Handelsgericht Wien, Marxergasse
1a, 1030 Viederi, Rakiisko.

Schvilenie ti¢lovnef zdvierky za predchddzajiice obdobie

Akclondr spravcovskej spaloZnosti vykondvaijuici pdsobnost valndho zhromaidenia v silade s § 190 Obchodného
28konnfka schvalil diia 16. juna 2016 riadnu individudinu GEtovnd zdvierku spravcovske] spolo&nosti za rok 2015
a rozdelenie zisku za rok 2015.

Tieto pozndmky tvaria neoddelitelny suZast tejto tétovne] zdvierky. 10237



Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.
Sidlo: Hod2ovo ném. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom regisiri OS Bratistava I,

odd.: Sa, vi. &.: 1689/8

Poznamky k Gétovnej zdvierke za rok kontiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

{(Udaje v 1abuikich vyjadrens v tisicoch EUR)

B. Informécia o podislovych fondoch

Spravcovskd spolotnost k 31. decembru 2016 spravuje tychte 24 otverenych podielovych fondov (dalej len

»0.p.f." alebo .p.L."):
Cistd hodnota Cistd hodnota
Nézov fondu majathu k majetku k Auditor
| 31. decembru 2016 | 31. dacembru 2015
ﬁ?ﬁ;’_ﬁ'@m““ sprav. spol., a.s., 450917 292702 | Deloitte Audit .r.c.
::"2‘?;59‘! M:ﬁ;%fw’.":fgfp'é"' spol. 51631 49870 | Deloitte Audit .1.0.
;ﬂ:ﬁ:ﬁiﬁ‘:ﬂ;ﬂﬁ?gf&fp’év’ spol., 88 087 83504 | Deloitte Audit s.r.0.
_;:‘J:‘t:’é“r;“'}l‘ﬂagﬂ‘"" eprdv. spol., a.5., 76310 35 434 | Deloitie Audit s.r.0,
_;ﬂﬁt:fssfﬂ:gag:ﬁ‘_’“" eprév. spol., .8, 10363 6720 | Delgitte Audit s..0.
j:g::égwfgﬁﬁmm' sprav. spol., as., 117 838 110872 { Deloille Audit s.r.0.
_glarlartaag:;at:nhgaur}:g.emenl, sprav. spal., a.5., at 918 35 146 | Daloitle Audit s.r.0.
SR S Mansgement Spyav. spol, . 61207 | Dalolite Audit s.r.o.
ji';f;;;;:;g‘:ﬁﬁ""”"" sprav. spol., 8.8, 241 945 240 240 | Detoitie Audit s.r.0.
L‘ﬁ:&?ﬁf;ﬁ{r’;"‘“gjﬁ;x’}' sprdv. spol., .5., 84 198 149 052 | Deloitte Audit 5.r.0.
Il’..""sfa’n"é.ﬂﬂ":ﬂﬁf“““" sprév. spol., 165 524 159 118 | Deloitte Audit s.r.0.
_:f:i?,::sh:;x:g"gﬂ““" sprav. spol., 57514 58727 | Deloitte Audit s.r.0.
_;:':?,Qf:f;n“::gggﬁfg‘a_":f“ spol. 10708 61633 | Deloiite Audit s.r.0.
:‘::%ﬁf:&?:ﬁg}gﬁg‘o?{a” spol. 40984 33679 | Delokite Audit s.r.0.
_:f‘;ﬁmwz'_‘sgﬁi“w' sprav.spol, - 253688 | Deloitie Audit s.r.c.
_:fs'ﬁxzmagzgf’““"" sprav. spal., 52311 62701 | Deloitte Audit s.r.0.
:f’;mp“gfsﬁﬁ’;‘?; Sprav. spol. 3820 3730 | Deloitte Audit s.r.0.
_:“;’::;,‘;‘,:‘::19”“5"" sprav. spol., 20718 14 106 { Deloilte Audit s.r.0.
;ﬁﬁ,ﬁ;’&ﬁ%ﬁuﬂfﬁi spol., 29043 36 340 | Deloitte Audit s.r.0.
:?%ﬁi&ﬂ“gﬂ?;ﬂ:ﬁﬁ;ﬂgﬁm o 32 889 34 467 | Deloitie Audit s.r.0.
Iap"fa Asset Managemen, sprav. spol., a.s., Alla 146 859 161 188 | Deloitle Audit s.r.0.
j:mgﬁf.eéﬁ%m}k;gfg‘;ﬁ;f" 46 939 51 640 | Deloitte Audit s.r.0.
jﬂh’;ﬁiﬁegﬁ;‘ﬁgﬂ;’;’é ?;:;fg:f;_ a5, 14131 13602 | Deloitte Audit s.r.0.
_I?é’:m“éﬁ?'d?ﬂiﬁm'.‘éfp'“ spol, a.s., 152 080 40345 | Deloitte Audit s.r.0.
Ez};::;:mﬁ?em. Sprav: gpol,a.d, e _ | Deloitte Audil s.r.0.
Tt Assel Managamen, sprv. s . » [ et Audtsro
Spolu 1932 302 2049 810
Tiete pozndmky tvoria neoddslitelnt sucast tejto Uclovnej zdvierky. 11237




Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bralislava, ICO: 35 742 968, zaplsand v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, V. &.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zivierke za rok konégiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykazniciva v znenf prijatom Eurépskou tniou
{Udaje v tabulkdch vyjadrend v tisicoch EUR)

* Dia 8. aprila 2016 sprivcovskd spolotnost podala na NBS Hados! o udslenie predchddzajiceho suhlasu na zhicenie tohio
podielovéhe fondu s podielovym fondorm s ndzvom Talra Assat Management, sprdv. spol., a.s., dthoplsovy o.p.f. Na zikiade rozhodnutia
NBS o udsienl predchddzajiceho stihiasu na ditenis olvorenyeh podielavich fondov zo dia 6. pina 2016, éfsio razhodnutia ODT-
4148/2016-4, ktord nadobudio prdvoplatnost’ dlom 6. funa 2016, doSio dila 12.augusia 2016 (ded (innost zidenia) k Zdteniu
uvadenych oivorenych podielovych fondov, ¢im podiglovy fond s ndzvem Tatra Assat Managsment, sprdv. spol,, a.s., zaisteny o.p.f,
2anikaol. Aktiva a pasiva podisioveho fondu sa stall k 12. augusiu 2016 soéastou Eistal hodnoty majetku otvoreného podialového fondu s
ndzvom Tatra Asset Management, sprdv. spol., a.s., dihopisovy o.p.f. a podiginici podiefového fondy sa stall podisiniimi ofvorendho

podisiovéhio fandu s ndzvom Talra Asset Management, spriv. spol., a.s., dihopisovy o.p.4., pridom hodnota ich invasticie k 12. augusiy
2016 nebaola zmenend.

** Dida 8. aprila 2016 sprdvcovskd spoloénest podala na NBS Hadost o udelsnie predchddzajiceho stihlasu na Ziiéenie lohto
podiglaviho fondu s podielovym fandom s ndzvom Talra Asset Managemen!, spriv. spol, a.5., dihopisovy 0.p.1, Na zdkiade rozhednutia
NBS o udelenl predchddzajiceho suhlasu na 2ddenie oivorenych podislovych fondov zo dila 6. fina 2016, &isio rozhodnutia ODT-
4148/2016-4, ktoré nadobudio privoplainost diiom 6, juna 2016, dodlo dia 12. augusia 2016 (det uCinnost Ziudenia) k ziideniu
uvedenych olvarenych podisiovych fondov, &im podielovy fond s ndzvom Talra Asset Managemant, sprdv. spol, a.s., depozitng. o.p.1.
zanikol, Aktiva a pasiva podiclového londu sa siali k 12. augustu 2016 siitastou &isief hodnoly mejethu civorendho podiciovdho fondu s
ndzvom Taira Asset Managemenl, sprdv. spol,, a.s., dihopisovy o.p.l. a podisinici podislovétio fondu sa stali podieinikmi otvorandho

podieiového fondy s ndzvom Talra Asset Managemeni, sprév. spol, a.s.. dthopisovy o0.p.f., pricom hodnaia ich Investicla k 12. augusty
2016 nebola zmenend.

Tatra Asset Management, sprév. spol., a.8., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF") bol vytvoreny dia 4.
maja 1998 a k fomuto détumu sa zaZalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovskd spolofnost investuje pedaZné prostriedky v podielovom fonde do pedaZnych investicil
a dihopisovych investicii denominavanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpagenych proli menovému riziku
v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat’ vynos z finanénych nastrojov s Grokovym
vynosom, z pohybu cien dihopisovych investicif, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicil a zhodnotenie
podielovéhe fondu v EUR v odperniéanom investiénom horizonte. Hiavni éast majelku v podielovom fonde budd
tvorit najmd, nie vSak vyluéne 3titne dihopisy (resp. cenné paplere so zérukou 3titu), Stitne pokladniZné
poukazky, dihopisy spololnosti s ratingom v investiénom pasme a hypotekdme ziloZné listy. Spravcovskd
spolagnost je opravnend investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych
investicii s ciefom dosahovaf stabiiné zhodnotenie bez ohfadu na situdciu na trhu, predovietkym vyuzivanim
kvantitativnych modalov a ndstrojov technicke] a fundamentdinej analyzy pre identilikavanie a vyber investignych
priledilostl. SpoloZnost je oprdvnend inveslovat' pefiaZné prostriedky v podielovom fonde aj do altemativiych
investicil s ciefom dosahovat' vynos z pohybu cien altemativaych investicif a z dividand altemativiych Investicit,
pricom podiel altemativnych investicil na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. lnvesiiznd
stratégia nie je zaloZend na sledovani uréitého indexu finandného trhu. Podielovy fond nemd stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol,, a.s.,, surdpsky akciovy o.p.1. (dalej len .,TAM-EAF") bol vytvoreny dita
1. decembra 2000 a k tomuto ditumu sa zaéalo aj vyddvanie podistovjch listov.

Spravcovska spoloZnost investuje peiiaing prostriedky v podielovom fonde predovetkym do akelovych investici
eurdpskych spolo€nost), finanénych derivatov a pefaZnych investicil v sulade s rizikovwym profilom podielového
fondu s ciefom dosahovat' vynos predovietkym 2 pohybu clen akciovych investicif, z dividend akclovych
investichi, ake aj z finantnych nastrojov s urckovym vynosom a zhodnotenia podielového fondu v EUR
v adponiCanom invesliénom horizonts. Investicie do pefiaZnych investicif bude spravcovska spoloénost vyusivat
predovietkym ako zabezpecenie pri inveslovan( do finanénych derivitov. Podiel majetiu v podielovom fonde
investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hadnoty majelku v podietovom
fonde. Investitna siratégia nie je zaloZena na sledovanl urditého indexu finanéného thu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. {(dalej len ,TAM-AAF") bol vytvoreny diia
1. decembra 2000 a k tomulo dédtumu sa zaéalo aj vydavanis podislovych listov.

Sprévcovska spoloénost investuje paiiainé prostriedky v padielovom fonde pradovietkym do akciovych investicil
americkych spoloZnosti, finanénych derivdlov a pefiaZnych investicif v stilade s rizikevym proflom podielového
fondu s clefom dosahovat vynos predovietkym 2z pohybu cien akciovych Investicil, z dividend akciovych
investicl, ako aj 2 finangnych ndstrojov s drokovym vynosom azhodnotenie podielového fondu vUSD
v odponianom investinem horizonte. Investicie do pefiaZnych investicil bude spraveovska spolo&nost vyuzivat
predovetkym ako zabezpecenie pri investovani do finanénych derivitov. Podiel majetku v podielovom fonde
investovany do akciovych inveslicif bude predstavoval minimdine 75 % z celkovej hodnoly majetku v podislovom
fonde. Investicna siratégia nie je 2aloZend na sledovani urEitého indexu finanéného Irhu. Podielovy fond nema
slanoveny benchmark,

Tielo pozndmky tvoria necddefitelnt stcast tejto Uctovnej zdvierky. 12237



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bralislava |,
odd.: Sa, vi. &.: 1689/8

Pozndamky k Gétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2016
pripravens podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v znen prijatom Eurdpskou Gniou
(Udaje v 1abulkdch vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., Private Growth 1 a.p.f. (dalej len ,TAM-PG1*) bol vytvoreny diia
1. jula 2005 a k lomuto détumu sa za&alo aj vydavanie podielovych listov.

Sprévcavska spolognost investuje pefiainé prostriedky v padielovom fonde do peitaZnych investicli, dihopisovych
investicil, akciowych investicil a altemalivaych Investlcil, v sulade s rizikovym profilom podialového fondu, s
cieforn dosahoval vynes 2z finanénych néstrojov s drokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z
dividend akciovych investicil, z pohybu cien dhopisovych investicil, 2 vyplatenych kupdnov dihopisovych
investicii, z pohybu cien allemativnych investicii, z dividend allemalivnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odponi¢anom investicnom horizonte. Padiel peiiaZznych investicil alebo dihopisovych investicif na
majetku v podielovem fonde mode dosizhnut az 100 %. Podiel akciovyeh investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel altemnativnych investicil na majelku v podielovom fonde bude
predstavovat najviac 80 %. Sprdvcovskéd spolotnost vyuiiva kvantilativne modely a néstroje technickej i
fundamentdine] analyzy pre idenfifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti. Spréveovska spoloénost v prevaine]
miere zabezpeduje majelok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Private Growth 2 o.p.1. (dalej len ,TAM-PG2") bol wyivareny diia
1. jula 2005 a k iomule datumu sa zagalo aj vyddvanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost invesiuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde do peiianych investicii, dihopisovych
Investicil, akciovych investicil a altemativnych investicil, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s
ciefom dosahovat vynos z financnych néstrojov s Orokovym vymosom, z pohybu cien akclovych Investicif, z
dividend akciovych inveslicii, z pohybu cien dihopisovych invesiicii, z vyplatenych kupdnov dihopisovych
inveslicll, z pohybu clen allemativaych Investicii, 2 dividend alternativinych investicif a zhodnolenie podielového
fondu v EUR v oedponiéanom investi&énom horizonte. Podiet peiiaZnych investicil alebo dihopisovych investicil na
maljetku v podielovom fonde mdZe dosiahnut a 100 %. Podiel akciovych investicli na majelku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 20 %. Podiel altemativnych investicif na majetku v podielovom fonde mibze
dosiahnut aZ 100 %. Sprdvcovska spolonost vyuZiva kvantitativne modely a néstroje technickej | flundamenting]
analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileitosti, Sprdvcovskd spoloénost v prevainej miere
zabezpetuje majetok podielového tondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Assel Management, sprav. spol., a.s., HarmonicFund o.p.f. {dalej len ,TAM-HRF} bol wytvareny dfia
2. septembra 2005 a k fomuto ddtumu sa zadalo aj vyddvanie podislovych listov..

Sprédvcovskd spolognost investuje pefiaZné prostriedky v podielovem fonde predovietkym do podielovych listov
a/alebo cennych paplerov pedkladovych fondov a do finanénych darivdlov, v silade s rizikavym pralilom
podielového fondu, s cieflom dosahovat vynos z finanénych néstrojov s Grokovym vynosom, z pehybu cien
akclovych investicil, z dividend akciovych investicH, z pohybu cien dihopisovych invaslicil, z vyplatenych kupdnov
dlhopisovych investicil, z pohybu cien allernativaych investicil, z dividend altemativnych investicil a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odponiZanom InvesliZnom horizonte. SpoloGnost pri investovan/ majetku
v podielovom fonde do podkiadovych fondov uprednostiuje podkladové fondy, kioré sama spravuje. Podiel
pedaZnych investicii alebo dihopisavych investicil na majetku v podislovom fonde méZe dosishnut az 100 %.
Podiel akciovych investicii na majstku v podielovom fonde mdze deoslahnut a2 90 %. Podial altarnalivnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavoval najviac 50 %. Spriavcovskd spoloénost v prevaZnej
miere zabazpetuje majelok podiglového fondu proti menovému riziku,

Tatra Asset Managament, sprév. spol., a.s., SirategicFund o.p.f. (dalej len ,TAM-STF") hal vylvoreny diia
2. septembra 2005 a k termuto dalumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listav.

Spravcovska spolo&nost invesiuje pefaZné prostiedky v podielovom fonde predovietihym do podialovych listov
a/alebo cennych papierov podkiadovych fondov a do finanénych dersivétov, v silads s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahoval vynos z finanénych ndstrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investlcii, z dividend akciovych investicil, z pohybu cien dihopisovych inveslicil, 2 vyplatenych kupdnav
dihopisovych Investicil, 2 pohybu cien alternativaych investicii, z dividend altemativnych investicii a zhodnotenle
podielového fondu vEUR v odponifanom invastiénom horizonte. Spravcovskd spoloZnost pri investovan(
majetku v podiglovom fande do podkladevych londov uprednosifiuje podkladavé fondy, kioré sama spravuje.
Podiel pefiaZnych invasticif, dihopisovych investicil alebo akciovych investicili na majetku v podislovom fonde
mbZe doslahnut aZ 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavoval
ma]wlr;u:é 60 %. Spravcovskd spolotnest v prevainej miere zabezpefuje majetok podielového fondu proti
menovamu riziku,
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Poznamky k ti¢tovne]j zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v znenfl prijatom Eurdpskou tniou
(Udaje v tabufkdch vyjadrené v tisicach EUR)

Tatra Asset Management, spriv. apol., a.a., RealitnyFond o,p.f. (dalej len ,TAM-REF") bol vytvoreny diia
2, apriia 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych lisiov.

Spraveovskd spoloénost investuje peiiainé prostriedky v podielovom fonde predovéslikym do realiinych aktiv
s cisfom podiefat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odponitanom investiénom horizonte a pri
primeranej miera rizika zhodnotenle podislového foendu v EUR. Priame Investicie do nehnutefnosti budi tvorit
minimélne 50 % z hodnoly majetku v podislovom fonde. Nepriame investicie do nehnutefnosti budi tvorit najviac
4D % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobl nedostatku vhodnych investiénych prileZitast! na priame
investicie do nehnutelnost, méiu nepriame inveslicie do nehnutefnosti tvorit prevazni ESast majeliu
v podielovom fonde aZ do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimdlne 10 % hodnoly majetku
v podielovom fonde bude tvorit hotovostnd rezerva. Investiéna stratégia nie je zaloZena na sledovanl uréitsho
indexu financného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f. (dalej len .,TAM-MNF) bol vytvoreny
dita 7. aprila 2008 a k tomuto détumu sa zagalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovskd spoloénost investuje pefiazné prostriediky v podielovom fonde do pefiaZnych investicil, dihopisovych
inveslicif, akciovych investicil aaltemativnych investici, v silade s rzikovym pmfilom podielového fondu,
s ciefom dosahoval vynos z finanénych ndstrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych
investici, z pohybu clen akciovych investicii, altemativnych investicil a dihopisovych investicii, z dividend
akciovych investicil a altemativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odponiéanom
investiénom horizonte. Spréavcovska spolonost je opravnend investovat a2 100 % z celkovej hodnoty majetku
vpodielovom fonde do akciovych Investicii, pedaZnych invasticll alebo dlhopisovych investicil. Podiel
altemativnych investfcii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Pre taktické riadenie
podislového fondu sprivcovskd spolognost vyuZiva kvantitativne modely a néstroje technickej i fundamentaingj
analyzy pre identilikovanie a vyber investicnych prilezitosti s ciefom dosiahnut zhodnotenie podielového fondu.
Inveslicnd stratégia nie jo zaloZend na sledovani uritého indexu finan&ného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol,, a.s., SmanFund o.pJ. (dale] len .,TAM-SMF*) bol vyilvareny diia
10. méja 2010 a k tomuto ddtumu sa zaalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovské spoloénost invesluje pefiainé prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicl, dihopisovych
investicil, akciavych investicil a altemativnych investicil v stlade s rizikovym profilom pedielového fondu, s cisfom
dosahovat' vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicil,
zpohybu clen akciovych investicil, alternativaych investicii a dlhopisovych investicil, z dividend akciovych
investicil a alternativnych investicil a zhodnotenle podislového fondu v EUR v odpardanom investiénom
horizonte, Podiel pefiaZnych investicll, dhopisovych Investicil alebo akciovych investicil na majatku v podielovom
fonde mdie dosiahnut aZ 100%. Podie! altemativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac
50%. Jednollivé triedy aktiv budi v majetku v podielovom fonde v prevaine] miere prevaZované vzhladom na
rownomemé rozloZenie rizika medzi jednollivymi triedami akilv. Spravcovska spoloénost vyuiiva kvanlitativne
modely a nastroje lechnicke] | (undamentdine) analyzy pre idenlifikovanie awvyber investiénych prileZitostl.
Sprévcovskd spolofnost v prevaine] miere zabezpedujs majetok podielového fondu proli menovému riziku.
Invesliénd stratégia nie je zaloZend na sledovani urCitsho indexu finanéného trhu, Podielovy fond nema
stanoveny banchmark.

Tatra Asset Mansgement, spriv. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. {dale] len .TAM-NMF} bol wytvoreny dia
10. maja 2010 a k tomuto détlumu sa zacalo aj vydavanie podielovych lislov.

Sprdvcovska spoloénost investuje pefiaZné prostriedky v podielovem fonde do akclovych investicil so zameranim
predovietkym na rozvijajice sa trhy a pacificky regldn, ako aj americky regién, pefiaZnych investicil a
dihopisovych invesiicil v sulade s rizikovym proftiom podiefového fondu s ciefom dosahovat vinos predovietkym
z pohybu cisn akclovych investicil, z dividend akciovych investicil, ako aj z pohybu clen dihopisovych investicii, z
financnych ndstrojov s drokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v USD v adporianom investiénom horizonts, Podial akciovych investicil na majetku
v podielovom fonde bude minimélne 10 % a maximdine 100 %, podiel pefiaznych investicif alebo dihopisowch
investicif na majetku v podislovom jonde bude minimdine 0 % a maximdine 100 %. Investiéna stratégia nie je
zaloZend na stedovani ur&itého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark,
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Poznamky k uétovnej zdvierke 2a rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podra Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijalom Eurépskou tniou

(Udaje v tabulicich wwiadrené v lisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateDeposit Fund o.p.i. (dalej ien ,TAM-PDF") bol vytvoreny
diia 17. oktdbra 2011 a k tomuio détumu sa zaéalo aj vydédvanie padielovych listov,

Spravcovska spolonost investuje peiaZné prostriedky v podielovom fonda predovietkym do vkladov na be2nych
Gétoch a vkladowvych Gétoch, nastrojov pefiainého trhu, dihovych prevaditelnych cennych papierov, ako aj
finanénych derivilov, vsillade s sizikovym profilom podielového fondu, sciefom dosahovat zhodnotenie
podislového fondu v EUR v odporianom investicnom horizonte prostrednictvom linanénych nésirojov
s Grakovym vynosom. InvesliZnd stratégia nie je zaloZend na sledovanf uritého indexu finangného trhu.
Podielovy fond nemé stanoveny banchmark.

Diia 21. marca 2017 predsiavenstvo spravcovske] spolognosti v sdlade s rozhodnutim Nérodnej banky
Slovenska zo dia 13. marca 2017, ktoré nadobudio pravoplainost 14. marca 2017 o udeleni predchédzajiceho
sGhlasy na vritenie povolenia na spravovanie fondu kvalifikovanych investorov s ndzvom Tatra Asset
Managemant, sprav. spol., a.s. PrivateDeposit Fund, o.p.f., schvdlile ndvrh na vrdtenie povolenia na spravovanie
fondu kvalifikovanych investorov s ndzvom Tatra Asset Managemant, sprév. spol., a.s. PrivateDeposit Fund, a.p.i.
k 24. marcu 2017.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. (dale] len ,TAM-DAF) bol vytvareny
diia 17. okidbra 2011 a k lomuto datumu sa zaialo aj vyddvanie podielovych fistov.

Sprévcovskd spoloénost investuje pefiaZné prostriedky v podialovom fonde do peiianych inveslicif, dihopisovych
invasticif, akciovych invesiicii a alternativnych investicil v stlade s rizikovym profiltom podielovéha fondu, s ciefom
dasahovat’ vynos 2 finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicii,
z pohybu cian askeciowych investicl, alternativnych investicif a dihopisovych investicil, z dividend akciovych
investicil a altemativnych Investicil a zhodnotenisa podiefového fondu vEUR v odponitanom Investitnom
horizonle. Spravcovska spoloZnost je oprdvnend investovat a2 100 % z celkove] hodnoty majetku v podislovom
fonda do pefaZnych investicil, dihopisovych investicii alebo akciovych inveslicil. Podiel allernativnych investicif
na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Jednotlivé triedy aktiv budd v majetku
v podisiovom fonde prevaZované vzhladom na rovnomemé rozloZenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv.
Spravcovské spoloénost na zdklade trendového indikdtora rozhoduje, klord akliva budd v podielovom fonde
zaslipené a ktoré aktiva budi z podielového fondu vypredane. Spravcovskd spolofnost v prevaZnej miers
zabezpatuje majelok podislového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zalo2ena na sledovan!
uréitého indaxu finanéného irhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatlra Asset Management, sprav. spol., a.s., komodiiny o.pd. (dalej len .TAM-KCF"} bol vytvoreny diia
15. marca 2012 a k lomulo détumu sa zacalo aj vyddvanie podielovych listov.

Spravcovskd spolofnost Investuje pelainé prestriedky v podielovern fonde predovistkym do komedilnych
investicii, ako aj do pefiaZnych invasticll, dihopisovych invesiicil v stlade s rizikovym profilom podielového fondu,
s clefom dosahavaf vynos z pohybu cien komoditnych investicil, ako aj 2z finanénych nastrojov s trokovym
vynosom a zhodnolenie podielového fondu v EUR v odponiéanom inveslitnom horizonte, Podiel komeditnych
investicii na majetiku v podielovom londe bude najmens] 30 % a najviac 100 %, podiel peiiaznych investicil
a dihopisovych invasticii na mejetku v podielovom fonde bude najmenaj 0 % a najviac 100 %. Inveslitnd statégia
nie je zalokena na sledovanl urgitého indexu finanéného trhu. Podislovy fond nema stanoveny banchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateParsonal I. o.p.f. {dalej len ,TAM-PP1"} bol vytvareny diia
3. decembra 2012 a k tomuto détumu sa zaéalo aj vydévania podielovych listov.

Spraveovské spoloénost investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicil, dihopisovych
investicii, akclovych investicll a altemativnych investicil v sulade s rizikovym prafilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat’ vynos z finanénych ndstrojov s trokovym vynosom, 2 vyplatenych kupdnov dihopisovych investlcil,
z pohybu clen akclovych Investicii, altemalivnych investicil a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a altemativnych investicil a zhodnotenle podielového fondu v EUR v odponianom investiCnom
horizonte. Fodiel pefiaznych investicil na majetku v podielovom fonde bude minimélne 0 % a maximélne 50 %,
podiel dihapisovych invasticil na majetku v podielovom fonde bude minimédine D % a maximélne 50 %, podiel
akclovych investicil na majetku v podielovom fonde bude minimélne 0 % a maximéine B0 %, podiel altemativaych
investicii na majelku v podielovom fonde bude minimdine 0 % a maximéine 100 %. Sprivcovska spoloénost
vyuiiva kvantitativne modely a ndstroje technickej | fundamentdinej analyzy pre identifikovania a vyber
investitnych priladitosti. Invesliénd stralégia nie je zaloZend na sledovard urditého indexu finanéného trhu,
Podielovy lond nema stanoveny benchmark.
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Poznamky k d&tovnej zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podfa Medzindrodnych Standardov finanéného wjkaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Talra Asset Management, spriv. spol, a.s., sporenie a.pf. (dalgj len .TAM-SPF) bol vyivoreny diia
2. januara 2013 a k tomuto ddtumu sa zatalo aj vydavanie podislovych listov.

Sprévcovska spolotnost investuje pefiané prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicii, dihopisovych
investicif, akciovych investicil a alternativnych Investicil v siilade s rizikovym profilom podielového londu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych ndstrojov s Urokovym vynosoem, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicil,
Zpohybu cien akeiovych investicii, allernativnych investicil a dihopisovych investiell, 2z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielovéhe fondu v EUR v odponitanom invesliénom
horizonte. Podie! pefiaznych investicil, dihopisovych investicil alebo akciovych investiclf na majetku v podielovom
londe mézu dosiahnut aZ 100 %. Podiel altemativnych investicii na majetiu v podielovom fonde bude najviac 50
%. Spravcovskd spoloénost vyuiiva kvanlitalivne modely a ndstroje technickej i fundamentdinej analyzy pre
identilikavanie a vyber investiénych prileZilosti. Spriavcovskd spolofnost na zéklade trendového indikdtora
rozhoduje, kloré aktfva budit v podielovom fonde zastupené a kioré aktiva budd z podislového fondu vypredand.
Spravcovskd spoloénost v prevaine] miere zabezpefuje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
Podietovy fond nemd stanaveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF*) bol vytvoreny
dita 15. mdja 2013,

Sprévcovska spolotnost invesiuje peiiainé prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicil, dihopisovych
investicil, akciovych investicil a alternativaych investicif v silade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciglom
dosahovat’ vynos 2z finanénych néstrojov s Grokovym vynosom, z vyplalenych kupdnev dihopisovych investicif,
z pohybu cien akciovych investicil, altemativnych investicii a dihopisovych investicil, z dividend akciowvych
investkil a altemativnych investicil a zhodnotenie podielového fondu vEUR v odporidanom investiénom
horizonte. Podiel pefiaZnych investicil, dihopisovych investicii, akciovych invasticil alebo altemallvnych investlcil
na majetku v podielovom fonde bude minimdlne 0 % a maximélne 100 %. Sprivcovskd spoloénost vyuiiva
kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamenidinej anzljzy pre Identifikovanie a vyber invesliénych
prileZitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raitleisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
RAEHYF"} je zbermym fondom hlavného fondu s ndzvom Railfsisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spoloénosfou Raiffeisen Kapllalanlage-Gesellschalt m.b.H., vytvoreného dita 12, mdja 1999 na dobu neur&ity,
a preto je minimélne 85 % a viac majsiku v podielovom fonde invesiovanych do podielovych listov hlavného
tondu. Zbemy lond bol vytvoreny diia 3. jina 2013. Vydévanie podielovych listov sa zatalo 3. jina 2013,

Sprévcovska spoloénost investuje peiiaZné prosiriedky v podielovemn fonde najma do pedielovych listov hlavného
fondu, ako aj do dopinkového {ikvidnsho majetku, s ciefomn dosahovat’ vynos z pohybu cien podielovych listav
hiavného fondu a zfinaninych ndswrojov s urokovym vynosom a zhodnolenie podielového fondu v EUR
v adponicanom investitnom horizonte. Podiel investicil do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimélne 85 % na majelku v podisfovom fonde amaximdine 100 % na majetku v podislovom fonde. Podisl
investicii do dopinkového likvidného majetku bude pradstavovat’ minimélne 0 % a maximalne 15 % na majelku
v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimélne 85 % a viac majetiu v podislovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hiavndho fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odlifoval sa bude v zavislosli od akivdineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku. Podielovy fond je spravovany pasivnou siratégiou s dorazom
participovat na zhodnoteni hlavného fondu, prizom dopady rizik, ktorym je vystaveny majetok v hlavnom fonde
nie si eliminované. Podielovy fond nema stanoveny banchmark.

Tatra Asget Management, sprav. spal., a.8., Alfa o.p.f. {dalej len .TAM-ALF") bol vylvoreny dia 15. janudra
2014 a k tomuto dalumu zacalo aj vyddvanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostiedky v podielovomn fonde do pefaZnych investicil, dihopisovych
investicH, akciovych investicif a alternalivnych investicil v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s trokovym vymosom, z vyplatenych kupdnov dlhopisovyeh investicii,
z pohybu cien akciovych investicil, atemativnych investicil a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a altemativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu vEUR v odporicanom investiénom
herizonte. Podiel pefaZnych investicil alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut a2 100 %. Podiel akciovych investicii alebo altemativnych investicli na majetku v podielovom fonde
modze dosiahnut najviac €0 %. Pre taktické riadenie podielového fondu spravcovska spolonest vyuziva
kvantitativne modely a néstroje technickej i lundamentéine] analyzy pre identifikovanie a vyber invesliénych
prilezZitosti s cieforn dosiahnut zhodnotenie podielového fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., Raiffelsen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalgj len ,TAM-
REMB") je zbemym fondom hlavného fondu s ndzvom Raifisisen-EmergingMarkels-Rent vytvoreného dia
3. novermbra 2003 na dobu neurtitd, a prelo je 85 % a viac majetku v podielovom fonda investovanych do
pedislovych listov hlavného fondu, Podielovy fond bol vytvorany dita 5. méja 2014 a k tomuto datumu zacalo gj
vydavanie podielovych listov.

Sprévcovsks spoloénost’ investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde najmd do emisie podielovych listov
hiavného fondu s vyplalou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, 8 ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z tinanénych nastrojov s Grokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odponiganom investitnom horizonfe. Podiel investicif do podielovych listov htavného
fondu bude predstavoval minimédlne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku
v podielovorn fonde. Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavoval minimdine 0 %
a maximalne 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuloénost, Za minimaine 85 % a viac majatku
v podisglom fonds bude investovanych do podislovych listov hlavného fondu sa bude vykonnos{ podielového
fondu a hiavného fondu vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zévislosti od akiuélneho podielu
majetku v podislovom fonda investovaného do doplinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom ndkladov
podielového fondu. Podielovy fond je spravovany pasivnou siratégiou s ddrazom pasiicipovat na zhodnotenf
hlavného fondu, pritom dopady rizfk, ktorym je vystaveny majelck v hlavnom fonds nie sl eliminované. Podislovy
fand nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbemym fondaem hlavného fondu s nézvom Raiffelsen-Osleurapa-Rent vytvorengho dita 3. méja 2000 na dobu
neurtild, a preto je B5 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podislovych listov hiavného fondu,
Podielovy fond bol vytvoreny dita 20. okidbra 2014,

Sprévcovska spoloénost investuje pedaZneé prostriedky v podielovom fonde najméd do emisie padielovych listov
hlavného fondu s wvyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien podielovych fistov hlavného fondu a z finanénych nasirojov s drokovym vynosom a zhodnotenia
podielového fondu v EUR v adponicanom investiénom horizonte. Podiel investicii do padielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimdlne 85 % na majetku v podielovom fonda a maximaine 100 % na majetku
v podielovom fonde. Podiel invesiicil do doplnkového likvidnéhe majetku bude predstavoval miniméine 0 %
a maximalne 15 % na majstku v podielovom fende. Vzhladom na skutognost, Ze minimdlne 85 % a viac majetku
v podislovom fonde bude investovanych do podislovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost' podislového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej misre zhodovaf, odiiSoval sa bude v zivislosti od akludlneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov
podiglového fondu. Podielovy fond je spravovany pasivnou stralégiou s dérazom participoval na zhodnoteni
hlavného fondu, pricom dopady rizlk, ktorym je vystaveny majetok v hlavnom fonde nie su eliminované. Podielovy
fond neméd stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., dynamicky dihoplsovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF*) bol
vytvoreny diia 1. Jula 2015 a k tomuto ddtumu zacale aj vydavanie podielovych listov.

Sprdvcovskd spolofnost investuje pedaZné prostriedky v podielovom fonde predovdetkym do pedainych
investicil (vralane finanénych derivdtov podlia definicie pojmu pefiainé investicie uvedsne] v bode 1. lohto
Statutu) a dihopisovych investicii (vidtane finanénych derivdlov podla definicie pojmu dihopisové investicie
uvedensj v bode 1. tohlo Statiitu} v silade s rizikovym profifom podielového fondu, s ciefom dosahoval vynns
z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu clen dihopisovych Investicil, z vyplatenych kupdnov
dihopisovych investicil a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte, Hiavnt
cast majetku v podielovom fonde budd tvorit najma, nle viak vyluéne Stdtne dihopisy (resp. cenné papiere so
zdrukou 5tatu), dihopisy spolognosti a hypolekéme zdloZzné listy. Sprévcovskd spolofnost bude investovat
minimaine 50 % z celkovej hodnoty majelku v podislovom fonde do dihopisovych investicll. Pediel pedaZnych
investicil na majetku v podielovom fonde mdZe dosiahnut a3 100 %. Spravcovskd spoloZnost je oprdvnend
investovat peiiazné prostriedky v podielovom fonde aj do altemativnych investicil {vratane finanénych derivdtov
podla definicle pojmu altemnativne investicie uvedenej v bode 1. tohto 3Statilu) s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien alternativnych investicil a z dividend alismativnych invasticil, prizom podiel alternativnych investicif
na majetku v podielovom londe bude predstavoval najviac 10%. Pre takiické riadenie podielového fondu
spravcovska spolofnost vyuZlva kvanlitativne modely a néstroje technicke] i fundamentdinej analtyzy pre
identifikovanie a vyber investiénych priteZitosti s clefom doslabnut zhodnolenie podislového fondu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tieto poznamky tvoria neoddelilelna siéast tejio Gétovnej zavierky. 17z 37
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Poznamky k tiétovnej zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravens podra Medzindrodnych Etandardov finan&néhao vykaznictva v zneni prijatorn Eurdpskou dniou
{Udaje v tabulkéch vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF") bol vytvoreny dila
18. jila 2016 a k tomulo datumu 2agalo aj vyddvanie podielovyjch listov,

Spravcovska spolognost investuje pefiaZné prostriedky v podiefovom fonda do pefaznych investicil, dihopisovych
investicif, akciovych investicii a alemativnych investicli v silade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, 2 vyplatenych kupdnov dihopisovych
investicii, z pohybu cien akciowych investicil, allemativnych Investicii a dihopisovych investicii, z dividend
akciovych Investicil aaltemativnych investicli a zhodnotenie podielového fondu vEUR v odponianom
invasticnom horizonte. Padie! peiiaznych inveslicil alebo dihopisovych investicil na majetku v podielovom fonde
mdze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicil na majetku v podielovom fonde bude predsiavovat najviac
40 %. Podiel altemativnych investicii na majetku v podislovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.Investiéna
stratégia nie je zalozend na sledovani urditého indexu finanéného Ithu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark,.

Talra Asset Management, spriv. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalgj len ,TAM-DBLF") bol
vytvoreny diia 18. jula 2016 a k tomuto ddtumu zacalo aj vydavanie podislovych listov.

Spravcovskd spolocnast investule pefiazné prostriediy v podielovom fonde do pefiaZnych investicli, dihopisovych
investicil, akciovych investicif a aiternativnych investicif v sulade s rizikovym profilom podielavého fondu, s ciefom
dosahovat' vynos z finanénych néstrojov s drokovym vynosom, z vyplalenych kupénov dihopisovych investich,
zpohybu cien akciovych investicii, akemnativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a allematiwych investicli a zhodnolenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom
horizonte. Podiel psiainych inveslicii alebo dihopisaovych investicif na majetku v pedielovom fonde méze
dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicil na majetku v podislovom tonde bude predstavovat najviac 60 %.
Podiel altemativnych investicil na majetku v podislovom fonde bude predstavovat najviac 30 S:.Investi&ni
siralégia nie jo zaloZzend na sledovani urtitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nemd stanoveny
benchmark.

Sprava podielovych fondov

Spravcoveka spoloénost vykondva v sulade so zdkonom o kolaktivnom investovani vietky préva k cennym
paplerom nachddzajicim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich priv v zdujme podielnikov.
Sprvcovskd spolotnost vykondva sprivu majelku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na téet
podielnikov.

Sprivcovska spolodnost zabezpetuje vedenia iclovnictva a vykaznictva podislovych fondov oddelene od svojho
Uttovnletva a vykaznictva. Podielové fondy vylvdrané aspravované sprévcovskou spolocnostou nie su
samostatnymi prdvnymi subjektmi, aviak kaddy x podielovych fondov zostavuje samostatni G&tovnu zavierku
podfa ustanovenl § 40 zikona o kolektivinom investovani. Majelok spravovany v pedislovych fondoch nie je
majelkom spravcovskej spoloénosti. Individudine dctovné zdvierky podielovych fondov nis sG konsolidované do
ictovne| zivierky sprdvcovskej spolocnosti. Sprivcovska spoloénost nezostavuje konsolidovan( Gitovni
zdvierku, pratoZe nesplia podmlenky na konsolidéciu podfa ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z.
o itovnictve v zneni neskorSich predpisov (dale] len ,zdkon o uttovnictve®).

Depozitdrom podielovych fondov v sprdve sprivcovskej spoloénostl je Tatra banka, as., ICO 00 686 930,
50 sdlom HodZovo ndmestie 3, 811 06 Brafislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bralislava 1,
oddiel Sa, viozka &lslo 71/B (dalej len .depozitar).

i) HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Hlavné OEtovné zdsady uplatnené pri zostavovani tejto Ugtovne] zavierky sui uvedend v daléom texts:

Uétovna zavierka spravcovskef spolonost za finangny rok 2016 a porovnatelng Gdaje za finanény rok 2015 beli
vypracované v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finan&ného vykaznictva (Intemational Financial Reporiing
Standards, dalej len ,IFRS") v znenl prijatom orgdnmi Eurdpske| unle (dalej len ,EU*) v nariadenf komisie (ES)
€. 1725/2003 vrétane plainych interpretdcii Medzindrodného vyboru pre interpreldciu finanénych Slandardov
(,JFRIC") a za pradpokiadu, #e spolognost bude schopné pokracovat v blizke] budiicnosti v nepretrZite] &innostl.
IFAS prijatd na pousitie v rdmcl EU sa neodlidujis od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné Gétovné Standardy
okrem poZiadavky na uctovanie zabezpedenia portfdlil podfa IAS 39 a uritych kritéril konsoliddcie. Spolognost
urdila, ze (Etovanie zabezpedenia portfélil podia IAS 39 nemd vyznamny dopad na uEtovni zévierku, ak by ho
schvalila EU k ditumu zoslaventa GElovne] zévierky.

Tisto pozndmky tvaria neoddelitelnu siéast tejto iélovnej zdvierky. 18237
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Poznamky k utovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podla Medzindrodnych Slandardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou Gniou
{Udaje v tabulkach vyladrené v fisfcoch EUR)

Zdklad prezentdcie
reldcia pl v

Spoloénost prijata vietky nové a revidovand 3landardy a interpraeldcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uétovné standardy (Inlemational Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreldciu medzindrodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (Intemational Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvélens na pousitie v Eurdpske] unii (dale] len ,EU"), a kioré sa vztahuja na jej Ginnostl a su
platné pre iiélovneé obdabia so zaZiatkom 1. janudra 2016. Nasledujuce dodatky k existujicim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzindrodné délovné Standardy a schvilila EU, su platné pra beZné uitlovné obdoble;

Prvé uplatnenie novyich dodatkov k existujiicim standardom platnych pre beiné détovnd obdobie

Nastedujoce dodatky k existujucim Standardom a nova interpreldcia, kioré vydala FAada pre medzindrodné
u&tovnd Standardy (IASB) a schvdlila EU, su plaing pre beZné uélovné obdobie:

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana vétovna zdvierka, IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov vinych
uétovnych |ednotkich” a IAS 28 ,Investicle do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov" -
investiénd subjeldy: uplatiovanie vynimky z kanscliddcle, prijaté EU dita 22. septembra 2016 (s diinnostou
pre U&lovné obdobia zaélnajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spoloénych prevédzkach,
prijaté EU diia 24. navembra 2015 (s téinnostou pre uttovné obdobla zaginajtice sa 1. janudra 2016 alebo
neskdr),

¢ Dodatky k IAS 1 ,.Prezenticla utovne| zdvierky* — Iniciativa zlepSeni v oblasli zversjifiovanych
informacil, prijaté EU dita 18. decembra 2015 (s G&innostou pre Gétovnd obdobia zatinajice sa 1. januéra
2016 alebo neskor},

s Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia” a 1AS 38 ,Nehmotny majetok* -
Vysvetlenie prijateinych metéd adpisovania a amortizdcie, prijaté EU dita 2. decembra 2015 (s t&innostou
pre uttovné obdobla zaéinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

s Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zarladenia" a IAS 41 ,,Polnohospoddrstvo" — Plodiace
rastiiny, prijaté EQ dia 23. novembra 2015 (s G2innestou pre Gétovnéd obdobla zaiinajice sa 1. janudra
2018 alebo neskdr),

» Dodstky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky“ — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov,
prijaté EU diia 17, decembra 2014 (s t:¢innosfou pre uclovné cbdobia zaéinajice sa 1. februdra 2015
alabo neskr),

» Dodatky k IAS 27 ,Individudlna détovni zdvierka" — Meldda vlastnsho imania v individudinej Gétovnej
zavierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s G&innostou pre uélovné obdobia zaginajice sa 1. janudra
2016 alebo neskar),

¢ Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zvyiovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)" vyplyvajice
z roéného projekiu zvydovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFAS 8, IFAS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38),
ktorych ciefom je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dita 17. decembra 2014
(dodatky sa budi vztahevat na uétovnéd abdobia 2acinajiice sa 1. februdra 2015 alebo naskdr),

o Dodatky k roznym Standardom ,.Projekt zvy3ovania kvality IFRS {(cyklus 2012 - 2014)* vyplyvajtice
zrofného projektu zvySovania kvelity IFRS (IFRS 5, IFAS 7, IAS 19 a |IAS 34), ktorych ciefom je
predoviatkym odstranit nezrovnalosti a vysvellit znenie, prijaté EU dia 15. decembra 2015 (dodatky sa budu
vztahoval na Gétovné obdobia zaéinajtice sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

Uplalnenie tychto dadatkov k exislujlicim tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v uétovne]
zdvierke

Tielo poznamky tvoria neoddelitelni sucast iejto Uctovnej zdvierky. 19z 37
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Pozndmky k Gétovne] zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podfa Medzindrodnych Standardov linanéného vykaznictva v zneni prijatorn Eurpskou tniou
{Udaje v tabufkéch vyjadrené v tisicoch EUR)

Standardy a dodatky k existujicim standasrdom vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré viak zatlal
nenadobudili iéinnost’

K détumu schvdlenia tejlo UZtovnej zavierky boll vydané nasledultice nové Standardy a dodatky k Standardom
vydané radou IASB a schvélené EU, kloré zatial nenadobudli GEinnost:

« IFRS 8 ,FinanEné nastroje" — prijaté EU dia 22, novembra 2016 (s tiéinnostou pre Gétovns obdobia
zatinajice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

« IFRS 1§ ,Vynosy zo zmliv so zikaznikml“ a dodalky k IFRS 15 , Datum u&innosti IFRS 15*, prijaté EU
diia 22. septembra 2016 (s ucinnostou pre uttovné obdobia zaginajlce sa 1. januara 2018 alebo naskér).

Nov# standardy a dodatky k existufiicim Standardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’ neschvilila

V suiasnosti sa Slandardy IFRS tak, ako ich schvaiila EU, vyznamne neodlidujti od predpisov schvalenych Radou
pre medzindrodné Uctavné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov, dodatkov k existujicim
Standardom a novej interpretdcie, kioré neboli schvdlené na pouzitie v EU k 17.marcu 2017 (uvedené délumy
tcinnosli sa vztahuji na IFRS v plnom znenl):

= IFRS 14 Uty Easového rozlidenia pri reguldcii* (s uginnostou pre uttovné obdabia zaéinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezagne proces schvalovania tohto
predbeiného Standardu a poéka na jeho koneéné znenis,

e IFRS 16 ,Lizingy" (s u&innostou pre tétovné obdobla zaginajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

¢ Dodatky k IFRS 2 ,Plaiby na zdklade podielov” ~ Klasilikicia a oceiovanie transakcli platbami na
zdkiade podielov (s GEinnostou pre Uélovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2018 aleba neskér),

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy” - Uplathovanie IFRS 9 Finanénd nastroje* a IFRS 4 ,Poistné
zmiuvy” (s GEinnostou pre GEtovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér, alebio ked sa IFRS
9 Finantné ndsiroje” uplatiiuje po prvykrat),

* Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana Gétovnd zdvierka* alAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spoloeénosti a spoloénych podnikov* ~ Preda] alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spoloénostou alebo spolodnym podnikom a daléie dodatky (ddtum uéinnosti bo! odloZeny na neuréito, kym
nebude ukonéeny projekt skumania metddy viastného imania),

+ Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmiGv so zdkaznikmi“ - Vysvetlenie k IFRS 15 Vynosy zo zmiiv so
zakaznlkmi® (s OEinnostou pra Uétownd obdobia za&inajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

e Dodatky k 1AS 7 ,Vykezy pefainych tokov* - Iniciativa zlep3eni v oblasli zversjiiovanych informacii
(s uginnostou pre utovné ebdobla zacinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 12 .Dane z prijmov" — Vykdzanie odloZenych dafiovych pohfadévok z nerealizovanych
sirédt (s Géinnostou pre Gctovns obdobia zadinajice sa 1. janudra 2017 alabo neskor),

¢ Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutefnosti* ~ Presuny investicii do nehnutefnosti (s w&innostou pro
uétovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskdér),

¢ Dodatky k roznym #tandardom ,Projekt zvydovania kvality IFRS {cyklus 2014 - 2016)* vyplyvajice
2 roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFAS 1, IFRS 12 a |IAS 28), kiorych ciefom je predovielkymn
odstrdnit nezrovnalosti a vysvetlit znenie {dodatky k IFRS 12 sa budi vztahovat na Gctownd obdobia
zatinajice sa 1. janudra 2017 a neskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa bud( vzfahovat na uétovné obdobia
zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

s IFRIC 22 ,Transakcle v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie” (s Géinnostou pre Gélovné
obdobia zadinajlce sa 1. janugra 2018 alebo neskor).

Tieto poznamky tvaria neoddelitelnd sutast tejto uitovnej zdvierky. 20z 37
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Pozndmky k u&tovnej zdvierke 2a rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripraveng podia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v znenl prijatom Eurdpskou tniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Spolotnost ofakdva, Ze prijatie tychto novych Sandardov a dodatkov k existujucim Slandardom nebude mat
vyznamny vplyv na Uctovni zdvierku banky v obdobi prvého uplatnenia.

l'l@lovanie o zabezpetovacich néstrojoch v stivislosti & portidliom finanénych aktlv a zdvazkov, kiorého zésady
EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravena.

Na zdklade odhadov banky uplatnenie Uftovania o 2abezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portfdliom
finanénych aktiv alebo zavazkov podlfa IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” by nemalo
vyznamny vplyv na G&tovnu zavierku, ak by sa uplainilo k datumu zostavenia tétovnej zavierky.

Ciel’ zostavenia

Této tiftovnd zévierka je riadna individudina détovna zdvierka spravcovskej spolocnosti. Zostavenie tejlo uétovnej
zavierky sprdvcovskaj spolognosti je v Slovanskej republike v siifade so 2dkonom &. 431/2002 Z. z. o GElovnictve
v znenf neskorSich predplsov (daiej len ,zikon o v&lovnictve”). Podla § 17a) a § 20 zdkona o G&ovnictve sa od
spravecovskaj spolognostl vy2aduje, aby pripravovala svoju GElovn( zdvierku a vyro€n( spravu podfa osobitnych
predpisov ~ nariadenia Eurdpskeho parlamenlu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatiiovani Medzindrodnych
uélovnych &tandardav (IFAS).

UZtovna zavierka vsilads s IFRS vypracovand k 31. decembru 2016 s ddlumom 22. marca 2017 bude po
zoslaven! uloZzend vregistri uétovnych zavierok v silade so zakonom o uétovnicive. Udtovnd zdvierka je
zostavana pre vieobecné pouZitie. Informédcie v nej uvedend nie ja moZné pouit pre Ziadne Specifické Géely
alebo postdenie jednotiivych transakcil. Citatelia Gitovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito
uélovni zavierku zko jediny zdroj informacii.

Této individudina Uétovnd zdvierka je jedind riadna G&lovna zévierka zoslavovana spraveovskou spoloénostou.
Vychodiska zostavenia tiétovnef zavierky

Této Gctovnd zdvierka bola zostavend na principe asavéha rozli$enia \. j. vplyv transakceii a ostalnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, sklorym Casovo a vecne suvisia za predpokladu, e spravcovskd spolognost bude
nepretrZite pokrafovat vo svojej Sinnosti.

LIélovnd zévierka bola vypracovana na zdklade ocenenta v historickych cenéch, prigom nieklosé finanéné nastroje
boli precenené na redlnu hodnatu.

PouZiléd mena v lejto GElovne] 2aviarke je euro (,EUR") a zoslatky st uvedené v lisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak, Sumy v zatvorkdch predstavuji 2zapomé hednoty.

Vyznamne iiétovné odhady

Zoslavenie UEtovnej zdvierky v silade s IFRS vy2aduje, aby vedenie spravcovskej spoloénosli vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloZiek k datumu uctovnej zdvierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pofas vykazovaného
obdobla. SkuloZné vysledky sa méiu od tychic odhadov HSIl' abudice zmeny ekonomickych podmienck,
podnikatelskych stratégil, regulatnych apatreni, GEtovnych pravidiel resp. inych faklorov, m&au zapriGinif zmenu
odhadov, €0 nasladne mdze mat vyznamny vplyv na uvedens finanéné postavenie a vysladok hospodarenia,

Vplyv zmeny Uétovnych odhadov Je prospektivne zahmuty v hospoddrskom vysledku toha obdobia, v kdorom
déjde k zmene odhadu za predpokiadu, 2e zmeny ovplyvnia iba dané obdcbis, alebo hospodirskeho vysledku aj
nasledujucich obdobl, pokial zmena ovplyvn! aj obdobia nasledujice.

Prepoést cudzef meny

PefiaZné akiiva a zAvazky denominované v cudzej mene sa prepoditavaji na euro avykazujé v udtovnej
zavierke v silade so zdkonom o Uttovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo NBS v dert predchéddzajici diiu uskutoénenia tigtovnsho pripadu a v ded, ku kiorému sa
zostavuje uctovnd zdvierka. Vynosy a naklady v cudze] mene sa vykazuju prepotilané na eure v G&tovnom
systéme spravcovske] spolonosti referenénym vymennym kurzom uréanym a vyhldsenym Eurdpskou centrdinou
bankou alebo NBS v deii predchddzajiici diiu uskutoénenia uétovného pripadu.

Kurzové zisky (straly) z transakeil v cudzich mendch si vykézané vo vykaze sihmnych ziskov a strét v poloike
Cisty Zisk (strata) z devizovych operdcif.
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Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a peitainé ekvivalenly pozostdvaju z pefiainej holovosli, zostatkov na beznych a vkiadovych iictoch
spravcovske] spolonosti so splatnastou do troch mesiacov a 2 cenin.

Pohl'addviy voéi bankdm

Pohfadévky vo&i bankdm sU vykdzané vobstardvacich nakladoch znifenych o opravng polozky na
znehodnotenie.

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok

Dihadoby hmotny a nshmotny majelok sa vykazuje v obstardvacej cene zniZensj o opravky/amortizciu spolu
s kumulovanymi stratami zo zniZenia hodnoty. VySka odplsov sa poéita pomocou metddy rovnomemych alebo
zrychlenych odpisav podfa odhadovane] doby pouZitefnosti,

Odhadovana ekonomickd Zivotnost investiéného majetku v rokoch je takato:

 Popis Pocet rokov
Soltvér 3-5
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15
Dopravné prostriedky 4-15
Inventar 615

Naklady na rozsirenle, modemizdciu a rekonStrukeiv vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo di&nnosti
zvySuju obstardvaciv cenu hmoiného majetku. Opravy a Udriba sa G&uji priamo do vykazu ziskov a strat
v momentie vzniku nékladu.,

ZniZenie hodnoty dihodobého hmolného a nehmotného majetku

K détumu zostavenia Gclovne] zdvierky spréavcovskd spolofnost posudzuje UStovnd hodnolu hmetnsho
a nehmotného majetku, aby uréila, & existujé ndznaky, Ze hodnola daného majetku sa znizila. V pripads vyskytu
takychto ndznakov sa vypracuje odhad névrainej hednoty daného majetku, aby sa urll rozsah pripadnych strat
Zo znikenia jeho hodnoty.

Navratnd hodnola sa rovnd vy3sej z hodnit ~ radinej hodnote zniZenej o ndklady na predaj alebo su2asnej
hodnote budicich pefiaZnych tokov, kloré sa olakdvafi, Zze budu ziskané z daného maljetku. Ak jedna
z uvedenych hodndt prevySuje uftovad hodnotu, druhi hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej
hodnoly majetku ni23i neZ jeho ictovnd hodnota, znfZi sa uétovna hodnota danéhe majelku na jeho navratnd
hodnolu. Strata 2o zniZenia hodnoty sa premielne priamo do vykazu ziskov a strat.

Rezervy na zavizky a opravné polozky

Ak spravcovskd spolofnost eviduje zdvdzky zo sudnych sporov alsbo nepriame zévizky, ktoré st ddsledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodcbnd, Ze na vyrovnanie tychie zdviizkov bude treba vynaloZif pefiazng
prostriedky, €0 ma za nasledok zniZenie zdrojov predstavujicich ekonomicky GZitok, a ak vygku vyplyvajice]
straty moZno primerane odhadnit, hodnola rezerv na zavazky sa vykazuje ako ndldad a pasivum.

Akdkolvek strala sivisiaca so zauitovanim rezervy na zdvazky sa vykazuje vo vykaze sthrnnych 2iskov a strdl
2a dané cbdobie.

Sprévcovskd spolodnost k datumu zostavenia GEtovnej zdvierky posudzuje, i nedo3lo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znfzenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovské spoloZnost identifikuje zniZenle hodnoty akliva,
vytvara k takému aklivu opravnui polozku.

Casovd razif§enie sprostredkovatel'siych odmien

Spravcovska spolognost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmiiv a zmliv o spolupraci, vypldca
sprosiredkovatefom koleklivneho investovania odmeny za z{skanie novych podielnikov (dale] len .ndkiady na
odmeny). Sprivcovskd spolotnost tleto ndklady na odmeny &asovo roziiSuje rovnomeme pozas doby
pradpokladanej durdcie portfélia. Spravcovska spoloénost stanovila ake ofakavami dobu durdcie portidlia dobu,
pocas kiorej sa v zmysle pradajného prospekiu prisluiného podielového fondu uplatiuje vystupny poplatok.
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Casovo rozlidené naklady na odmeny sii vykdzand vo vykaze o finanénej situdcii v polozke .Ostatné aktiva®
Zutlovanie Easového rozlifenia je vykdzand vo vykaze suhmnych ziskav a sirdt v poloZke ,Ndkiady na poplatky
a provizie",

Uétovanie vynosov a nédkiadov
8) Urokové a podobné vynosy a urokové a podobné ndklady

Casové rozlidenia Grokovych vynosav a urokovych nakladov vztahujicich sa na jednotiivé polozky majetku
a zavézkov je vykazovans na prislusnych uéloch tychto poloZiek.

Urokové vynosy a trokové naklady sa G&luju do obdobia, s kiorym Easovo a vecne stivisia, metédou efektivnej
Urokovej miery. Metéda elektivnej drokovej miery sa pouziva na vypoéet amortizovanych ndkladov finanéného
majalku a na rozdslanfe vynosovych trokov po&as prisiu$ného obdobia.

Efektivna drokovd miera je sadzba, kiord presne diskoniuje predpokladani vydku buddcich pefiaZnych prijmov
(vrdtane v3atkych poplatkov zo zaplatenych alebo prifatych bodov, kioré tvaria neoddelitelnu sudast’ efektivng]
drokovej miery, transakénych nédkladov a ostatnych prémif alebo diskonlov) potas predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti finanénéhe majatku, pripadne potas kraldieho obdobia,

b) Vynosy a ndklady z poplatkov a provizf

Poplatky a pravizie, ktord netvoria sitast efelktivnej Grokovej miery, sa vykazujd vo vykaze sahmnych ziskov
a strat v polozke Ndklady z poplatkov a pravizil® alebo ,Vynosy z poplathkov a provizif* na ziklade &asového
principu a v &ase ushutoénenia transakcie.

Ostatné ndklady a vynosy sa vykazuji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sivisia.
Zdaiiovenie a odloZena daii

Dah z prijmov sa vypollta vsllade spredpismi platnymi v Slovenskej republike na zalklade vysledkov
vykdzanych vo vykaze sihmnych ziskov astrdt vypracovanom podfa IFRS. Dafi z prijmov spravcovsks]
spoloénosti sa utluje do nékladov sprévcovske} spolofnasli v obdobl vzniku dafiovej povinnosti a v priloZenom
wykaze sihmnych ziskov a strdt sprivcovskej spoloZnosti sa vypodita zo zékladu vyplyvajiiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, klory bol upraveny o pripotiiatefné a odpoditatelné paloky z titulu trvalych a doasnych
Uprav daiiového 2dkladu, dafiovych Olav a umorenia straly. Dafiovy zdvazok sa uvddza po zniZenl o preddavky
na dai z prijmov, ktoré spravcoveka spoloénost uhradila v priebehu roka.

OdioZend dasi z prljmav sa vykazuje pomocou sivahove] melddy pri vzniku do&asnych rozdislov medzi dafiovou
hodnotou aktlv alebo pasiv a ich tEtovnou hoednolou na Gcely finanZnsho vykazniciva. Na uréenie odloZene] dane
2z prijmov sa pouiivaji dailové sadzby platné v obdobl, kedy sa oéakdva realizécia odloZens] dane. QOdloZend
dafiovd pohlfaddvka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobnsd, Ze v budicnastl bude k dispozicit zdanitefny
zisk, s kiorym mozno dafiovii pohfaddvku ziictovat, Pre rok 2017 bola schvélend sadzba dane vo vydke 21 %.

Sprdvcovskd spolognost vykazuje splaind dafd zprijmov pravnickych oséb vo vykaze ofinandnej situdcii
~Pohaddvky zo spiatnej dans z prijmov” alebo Zdvazky zo splainef dane z prijmov* a odloZeni daii v poloZke
v polozke .Fohfaddvky z odloZsnej dane z prijmov” alebo Zdvazky z edloZenef dane z prijmov*.

Daopliiujice informacle
a) Informédciea o odplate spravecovskef spolodnosti

Sprdvcovske| spolognosti patri za spravu podielovych fondov odplata, kiord sa vypoitava z piemamej ro&ng
gistej hodnoty majetku v podielovom fonds v zmysle platnych Statatav spravovanych podielovyich fondov. Odplata
sprdvcovskef spolonosti je vykézand v polodke ,Vynosy z paplatkov a provizil® v priloZzenom vykaze sGhmnych
ziskov a strdt. Sprévcovskej spoloinosti laktieZ patia vslupné a vystupné poplatky siivisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprdve sprévcovskej spolognosli. Tieto poplatky su tiez
vykézané v poloZke .Vynosy z poplatkov a provizi* v prilozenom vykaze sihmnych ziskov a strét.
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b) Informicie o socidinom zabezpetenf

Sprévcovska spoloénost odvddza prispevky do zdravotnych poistovni ado socidlnej poistovne vo vydke
zékonnych sadzieb plainych pofas rcka, kdoré sa vypoiilaji zo zékladu hrubej mzdy. Néklady na socidine
zabezpetenie s zatiflované do obdobia, vkiorom si zGétovand pristuSné mzdy. Sprivcovskd spolodnost
netvorl iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovskd spolotnost sa 2uastiuje na programe doplnkového dichodkového sporenia pre zamesinancov.
Podta lohto programu nevyplyvaji pre spraveovslal spolotnost Ziadne nezuétované zdvizky vodi zamestnancom,

Informdcia o zdvazkoch spraveovskef spolofnosti z dvaerov

Sprévcovskd spoloénost nevykdzala k 31. decembru 2016 a k 31, decembru 2015 Zizdne \very. Spravcovska
spoloénost mala k 31. decembru 2016 uzatvorend zmluvu o kontokorentnom Gvere s Tatra bankou, a.s. Vyska
dohodnutého Gveravého rdmca v zmyste tejto zmiuvy je 13 miliénov EUR. Ugel pousilia uvadane] dverovej linky je
prefinancovanie cash flow v spravavanych podielovych fondoch. V suvislosti s uvedenym Gverom Tatra banka,
as., ako verilel a spréveovskd spolonest ako diznik uzatvorifi zmluvu o zabezpeéen( postipenim pohladivok
Z klientskych zmliv.

c) Informécie o fondoch tvorenych 2o zisku

Spravcovskd spolainost zo zisku vytvdra rezervny lond. Rezervny fond predstavulti rezervy vytvorené zo zisku
podra Statutdmych poziadaviek alebo rozhodnulia vainéhe zhromagdenia akclonarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2016 ak 31. decembsu 2015 predstavoval zkonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zdkonnika platného v Slovenske] republike musia viatky spoloénosli lvorit zdkonny rezervay fond
na krytle nepriaznivej financnej situdcie v buducnosti. Spréavcovska spoloénost je povinna kaZdorogne prispiavat
do tohlo fondu sumou minimédlne vo vyske 10 % zo svojho roéného Cistého zisku doviedy, kym celkovd suma
nedosiahne miniméinu vy3ku rovnajicu sa 20 % emitovaného zdkladného imania. Zékonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akciondrom.

d) Informdcle o zdkonnych poZiadavkédch
V sdlade s ustanoveniami zdkona o kolsktivnom investiovan( je spravcovska spolognost pri inveslovanl majetku

v podielovych fondoch povinnd dodrZiavat pravidid obmedzenia arozloZenia rizika. Majetok v podielovych
fondoch v spréve spravcovske] spolognosti bot investovany v silade s tymito pravidlami.

) OSTATNE POZNAMKY

(1) Cisté drokovs vynosy

. 2016 2015
Cisté vrokové vinosy 1 2

Polozka ,Cisté tirokovs vynosy* predstavuje tiroky z bankovych étov vedenych u depozitdra,
{2) Clsty zisk/(strata) z poplatkov a provizii

2016 2015
Vynosy Nikindy Vynosy Néklady
Poplalky a provizie 19 376 (161413)| 23101 {15 756)
Cisty zisk/(stratla) z poplatkov a provizii 3 263 7 345

PoloZka ,Vynosy z poplatkov a provizif* predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podislovych fondov,
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polofka .Ndkiady na poplatky a provizie® predstavuje nidklady na
poplatky za sprostredkavanie predaja podielovych listov a bankové poplatky.
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Spravcovskd spoloénost méze nadobidat do majetku v spravovanych podielovych fondoch podielové listy
podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spolocnostou za Géelom efektivnajie] realizcle investicnej
politiky podielového foendu. V pripade, Ze spravcovskd spolofnost nadoblida do majetku v podielovom fonde
podielové listy podkladovych fondov spravovanych sprivcovskou spolo€nostou, prisiusnd odplatu za spravu
kaZdého takédhoto podkladoveho fondu spravovaného spraveovskou spoloénostou zodpavedajicu podielu jeho
poedielovych listov na majetku v podielovom londe vracia spraveovskd spolognost’ v rozsahu podla predajného
prospekiu do majelku v podielovom fonde. Suma vrélene| odplaty za sprdvu podielového fondu je vo vyike

2 580 tis. EUR vykdzand v poloZke Ndkiady na poplatky a provizie®.
RozloZenia vynasovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2016

2015

Poplatky za spravu

18576

22 183

Foplatky za predai podislovyeh listov

103

Vystupné poplatky

751

812

Ostatnd

Celkom

19 376

23 101

3)
Struktura polozky je takdto:

Cisty zisk/(strata) z finanénych néstrofov na obchodovanie

2016

2015

Obchody s cennymi papiermi:

Realizavany zisk/(strata) 2 obchodov s cennymi paplermi

Precenenie na redinu hodnotu

Menoveé obchody:

"Realizovany zisk/(strata) z denvatov

66)

Celkom

(4) Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcii

Siruktura poloZky je takdto:

2016

2015

Vynosy

Nakiady

Vynosy

Nékiady

51

(2}

Vynasy/(naklady) na devizové operdcig -
isty zisk/({strata) z devizovych operdeli

49

)
Struktira polozky Je takéto:

Cisty zisk/(strata) z podielov v pridruzenych spoloénostiach

2016

2015

Vynosy

Néklady

Vynosy

Néklady

Tvorba opravnych poloZiek k podielom

(19)

v pridruZenych spolo&nostiach -
Isty zisk/(strata) z podielov v pridruZenych
spoloénostiach

{19)

Spravcovska spoloénost v roku 2015 vytvorila opravni polozku k investicit do pridruZene] spoloénosti Raiffeisen
penzijni spoleénast a.s. v sume 19 tis. EUR. Opravna polozka bola vytvorsna vo vyske rozdielu Gélovnej hodnoty
investicie a podielu sprdvcovskej spoloénosti na &istej hodnote majetku pridruZens] spoloZnosti ku diiu schvdlenia
likvidatného zostatku valnym zhromazdenim pridruZene] spalocnosti, a lo k 28. Januaru 2015.
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(6) Vdeobecne administrativne ndkledy

Vieobecné administralivne ndklady spravcovskej spoloCnosti zahffiaji osobné naklady,

adminisirativne ndklady v uvedensj Strukidre:

odpisy a oslatné

2016 2015
Osobné naldady {1 875 {1 788)
mzdové naklady {1 468 {1432)]
néklady na socidine zabezpedenia (393 {342)
oslatné socidlne ndklady 14) 14
Odpisy {54) 51
dihodobého hmotného maletku (29 {28)|
dihodobéhe nehmomného majelku 25 {23))
Ostatné administrativne naklady {1164 {1170)
| Najomné {65} (62)
. spotreba maleridlu, energie (10) {14)
darie a poplatky {309) {254)
Nékiady na prévne sluzby a poradenstvo {27) {18)
2 foho: ndklady za siuiby auditorske] spolonosti na overenie uilovnej (27) (18)
Zdvisrky
poradensivo (66) =
ostaing slutby {685) {822
Celkom {3 093) {3 008

PoloZka ,Oslatné sluzby” predstavuje najmé prevadzkové naklady (napr. lelekomunikicie, po3lovné, ceslovné),

néklady na polstenie a niklady na inlormagné systémy.

{7) Ostatné previdzikové vynosy/(ndklady)
Struktira polozky je takdto:

2016 2015
Vynasy Nikiady Vynosy Naklady
Oslainé prevadzkové vynosy/(naklady) 619° 659" {29)
585 630
* Pozri pozndmka &. 19 .Pohiaddvky, zdvizky a transakcle so spriaznenymi stranam!”,
(8) Daii z prijmu
Struktira dane z prijmu k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:
2016 2015
Splatny dafiovy naklad (233} (1.302)
QdioZeny dafiovy vynos/{nakiad) a8 204
Celkom (195) {1 098)

Dafiovd povinnost sprivcovskej spoloinosti sa vypodita na zdklade uEtovného zisku pri zohladneni
neodpoditatefnych nakladov, prijmu nepodiiehajiicehe zdaneniu a prijmu podiiehajiceho kone@nej sadzbe dane,
V raku 2016 je pre pravnické oscby stanovend sadzba dane z prijmov 22 % (2015: 22 %).

S platnostou od 1. janudra 2017 bol difa 23. novembra 2016 schvaleny zdkaon &, 341/2016 Z.z., klorym sa men{
a dopliia zékon &. 595/2003 Z. z. o dani z prfmov v znenl neskorSich pradpisov. Uvedenym zdkonom sa menl
sadzba dane z prijmov prdvnickych osdb platnd v roku 2017 na vysku 21 %. Pre wypode! odlofenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.

Tielo poznamky tvaria neoddefitelnu sudast tejio iZtovnej zévierky. 26z 37



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidto: HodZovo ndm. 3, B11 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/8

Poznamky k tiétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

{Udaje v tabulkdch vyjadrens v tisicoch EUR)

Daii zo zisku pred zdanenim sa cdlisuje od teoreticke] dans, ktora by vyplynula pri pouiti platnej sadzby dane

Z prijmov:

. 2016 2015
Zisk pred zdansnim 754 4932 |
Teareticka dai vyéisiend pri sadzbe dane 22 % {2015: 22 %) {166) (1 085)
Neodpoéitatelns naklady —~ dafovy efekt {14) {14)
Nezdaniteing prijmy - dadovy eleki 1 1
Bozdial - zmana sadzby dane z prijmu {18 -
Celkom {195 {1 098)
Vypotet zdkladu dane z prljmov pravnickych oséb k 31. decembru 2016 a k 31. decembiu 2015;

| 2016 2015
Zisk pred zdanenim 754 4 932
+ PoloZky, ktors nie su dadovyimi vidavkemi 1666 1435
- PoloZky nezahniované do zdkladu dane, zniZujiice hosp. vysledak

| pred 2danenim 1 361 450

| Zaklad dane alebo dafiovd strala 1 059 5917
Zdklad dans zniZeny o poloZky odpoéitateiné od zdkladu dane 1 059 5917
Sadzba dane podla § 15 {v %) zdkona o dani z prljmov 22 2z |
Dail (233) (1 .302)
-_Zaplatens preddavky na daf 2 prijmov 1302 1 501
Pohladavka/{Zdvazok) zo splatne] dane z prijmav 1 069 199
Vypodel odlozene] dane k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 je nasledovny:

2016 2015

Uélovna zostatkova cena majetku 142 135
Dafiovd zostatkovd cena majetku 131 128
Rozdlel medzi dafovou a dttovnou zostatkovou cenou majstku {11} (9}
Rozdial z 2asovo roziidenych nakladov 1638 1 387 |

| Zallad odloZene} dane 1627 1378
Sadzba dane podla § 15 zdkona o dani z prijmov {v %) 21 22
Pohladavkal/(Zavazok) z odlozene| danae z prijmov 341 303
Pohyby na icte odloZene} dane:

2016 2015

Slavk 1.1, 303 899
QdloZeny dafovy vynos/({ndklad) 38 204
Zostatok k 31.12. 3 303
{9} Zisk na skclu
Zisk na akciu spravcovskej spolotnosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bol nasledavny:

B 2016 2015

| Zisk po zdanen( za beZné uctovné obdobie 559 3834

|_Potel akeil 50 50
Zikladny/zriedeny zisk na akciu 11 77
Tieto poznamky tvoria neoddelitelni sugast tejto uctovnaj zavierky. 27 237



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidto: HodZovo ndm. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, 2aplisana v Obchodnom registri OS Bralislava |,

odd.: Sa, vi. &.: 1689/B

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podfa Medzindrodnych Standardov finanénsho vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou tniou
{Udaje v tabulkédch vyjadrené v tisicoch EUR)

{10)  Pohladavky voci banksm
Struktura zostatkov na bankovych ttoch k 31. decembru 2016 a k 31, decembru 2015:

2016 2015
Bezné ucty 18 181 25 626
Celkom 18 181 25 626

Spravcovskd spoloénost ma zriadeny jeden (et u svojho depozitdra, ato beiny Uéel vedeny v eurdch.
Spravcovskd spolognost mé tieZ zrdadeny jeden samostalny bezny iéet na prostriedky socidineho fondu a jeden

zbemy ulet, iakisto vedené u svojho depozitdra. BeZny uiet spravcovskej spoloénosli [e vrofeny urokovou
sadzbou 0,00 % p.a. (2015: 0,01 % p.a.).

Uétovnd hodnota finanénych prosiriedkov na beznych uétoch predstavule aj ich redinu hodnotu k 31. decembru

2016.
{11} Dihodoby nehmotny majetok
Zhmutie pohybov dihodobého nehmotnéha majstiu poias roka 2016:
Zostatok < Zostatok
k31.12 2015 Prirasthy |  Ubytky Presuny | 1 31, 12. 2016
Softvér 933 19 - - 952
|_Obstardvacia cena celkom 933 19 - - 952
| Oprévky celkom {870) (25) - - (89s)
|_Zostatkova hodnota 63 (6) - - 57
Zhmutie pohybov dihodobg2ho nehmoiného majetku poitas roka 2015;
Zostatok - Zostatok
) k31.12 2019| Priastky |  Ubytky Presuny |\ 34, 12, 2015
Obstaranis dihodobého
nehmotného majetku 4 - . (4) e
| Softvér 907 26 . s 933
| Obstardvacia cena celkom 911 26 - (4) 933
| Opravky celkom (847) (23) - - (870)
Zostatkova hodnota 64 3 - {4) 63
Sprévcovska spolognost nemd uzatvoren poistntG zmiuvu tykajucu sa poisienia nehmotného majethu.
Tieto poznémky tvoria neoddelitelna sigast tejto uctovnej zévierky. 28237



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Hod2ovo ndm. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapfsana v Obchednom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. €.; 1689/B

Poznamky k Gétovne] zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou dniou

{Udaje v tabulkéch vyjadrensé v tisicoch EUR)

(12)

Zhmutie pohybov dihadob&ho hmotného majetku po&as roka 2016:

Dlhodoby hmotny majetak

Zostatok . - Zosiatok
k31.12.2015 | Privastky Ubytky | Presuny 1434 42 2016
Obstaranie dihodobého
hmotiného majetiu 2 - - (2) -
Stroje, prisiroje a zariadania 80 11 - - 91
Dopravné prostriedky 140 30 s = 170
Obstaravacia cena calkom 222 41 = (2) 261
| Siroje, prisiroje a zariadenia 67) 4] e - (74)
| Dopravné prostriedky 80) 22 = - (102}
| Opravky celkom (147) 29) s s {176)
Zostatkova hednola 75 12 - {2) 85
Zhmutie pohybov dihadobého hmotného majetku potas roka 2015:
Zostatak < Zostatok
k31.12. 2014 | FPrivastky Ubythy | Presuny |y 3412 2015
Obslaranie dihodobého
hmolného majetiu - 2 - - 2 |
Stroje, pristroje a zariadenia 76 6 (2) - 80
Dopravné prostredky 113 54 27 - 140
|_Obstardvacia cena calkom 189 62 29 - 222
Stroje, pristroje a zarfadenia (62) {7) 2 - {67)
| Dopravné prostriedky (81 28 27 - (80)!
| Oprévky celkom {143 33) 29 - {147)
Zostatkova hodnota 46 23 - - 75

V prirastkoch opravok dihodobého hmotného majetku je zahmuia tieZ zostatkovd cena predaného dopravného
prostriedku a vypo&tovej lechniky v celkave] suma 5 tis, EUR.

(13) Pohladdvky z dane z prijmov
Struktira dafovych pohfadavok k 31. decembru 2016 a k 31, decembru 2015:

2016 2015
Pohfaddvka zo splatnsi dane z prijmav 1 069 199
Pohladavka z odloZenej dane 2 prljmov 341 303
Calkom 1410 502
Tieto poznamky tvoria neoddelitelni? siitast tejto dictovne] zavierky. 29237



Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s.

Sfdio: HodZova ndm. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k Gétovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2016

pripravené podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou anioy

{Udaije v tabulldch vyjadrendé v tisicoch EUR)

{14)  Ostaind aktiva
Struktira ostalnych aktlv k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

2016 2015
Pohladéavky — uet ré2ni diznict 1721 1679
Pohladavky — ticet nitovanie so zamestnancami 1 1
Pohladavky spolu 1722 1680
Nékiady buducich obdobi 779 1062 |
Prijmy buduicich obdobl 172 178
Naklady a prijmy buddcich obdobl spolu 951 1240
Celkom 2673 2920

Polozka ,Adzni diZnfcl predstavuje najma zoslalok pohfadavok sprivcovskej spolofnosti vodi spravovanym
olvorenym podielovym fondom 2 titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych poplatkov.

Polozka ,Nékiady budtiicich obdobf' zahfiia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podislovych fondoch

vzmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmidv a zmliv o spoluprdci.

~Pohladdvky, zavazky a transakcle so spriaznenymi sirananmi®.
PoloZka ,Pohladavky spolu” je blizsie vymedzena v dalSom texts.
Struktira pohfaddvok k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015;

Pozri tie2z poznamka ¢&. 19

2016 2015
Pohladdvky — spravcovské poplatky 1661 1 604
Vstupné poplatky 7 5
Vystupné poplatky 51 69
Pohladdvky iné 2 i]
Pohladavky vo&i zamestnancom ] 1
Celkom 1722 1680

Pohladdvky za vstupné poplatky z predaja podielovych lislov, spravcovské poplatky a vjsiupné poplatky
predstavujth hednolu neuhradenych sdm poplatkov od spravovanyeh podielovych fondov,

Z celkavého uhmu pohladavok k 31. decembru 2016 a k 31. decembns 2015 neboli Ziadne pohladavky po lehote

splatnosti.
(15)  Ostatné zdvézky
Suuktira estainych zévazkov k 31, decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

[ 20156 2015

| Zdvazky — rozni verilelia 1665 414
Zavazky voti zamestnancom 274 343

| Zavdzky vodi zamestnancom — dést socidlineho fondu 28 3
Ostaing zavazky as 1100
Zavazky spolu 2 055 1 891

| Vymosy budscich obdobi § 9
Celkom 2 060 1900

PoloZka ,Zdvdzky — rdzni veritelia® sa vzfahuje najma na zdvazky z obchodného styku. Vyznamni sumu
predstavuji vyfakturované a nevyfaklurované zavazky za sluzby poskyinuté spoloZnostami, kioré
sprostredkivaju predaj podielovych listov tykajice sa poplatkov za predaj podielovych listov.

Polozka .Ostaing zdvazky® sa vztahuje najma na rizne sluzby viaZuce sa na dané obdoble,

Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31, decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Ziadne po lehote splatnosti,

Tieto poznamky tvoria neoddelitefni sucast tejto tEtovne] zavierky.

0z37



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo ném. 3, 811 06 Bralislava, ICO: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k iiétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31, decembra 2016
pripravené podfa Medzindrodnych Standardov finanZného vykaznictva v znenl prijatom Eurdpskou Gniou
{Udaje v labulkdch vyjadrené v tisicoch EUR)

Tvorba a Zarpanie socidinehe fondu od poias roka 2016 a poéas roka 2015;

2016 2015
| Zostatok k 1. 1. 34 32 |
Tvorba socidineho fondu 8 9
| Pougitie socilneho fondu (14) @)
Zoatatak k 31. 12. 28 34

Zostatok socldlneho fondu je zahmuty v suvahe v pelozke Ostaing zavazky" a je uloZeny na samostatnom
bankovom (éte, ktory je vedeny u depozitdra,

(16) Rezervy
Strukiora rezerv k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:
| 2016 2015
Rezervy 17 16
Celkom 17 16
Pohyby rezerv na zdvazky po&as roka 2016:
Stay - Stay
k1. 1. 2016 Tvorba Rozpustenie | PouZitie k 31. 12. 2016
Rezervy 16 1 - - 17
Celkom 16 1 - - 17
Pohyby razerv na 2dvazky potas roka 2015:
Stav = Stav
k1. 1.2015 Tvorba Rozpustenife | PouZitie k31. 12. 2015
Hezervy 14 2 o c 16
Celkom 14 2 - - 16

{17}  Zakiadné imanie a fondy tvoreng zo zisku

Zikladné imanie spraveovskej spoloZnosti k 31, decembru 2016 pozostdva z 50 akcil, priéom nomindlna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zildadné imania je v pinej vyske splatené, Akcie sprévcovskej spolognosti
reprezeniujl priva akclondra ako spolotnika podiefat sa podla 2dkona a stanov sprdvcovske] spoloénosti na jej
riadeni, zisku a na likvidatnom zostatku po zrufeni spréveovskej spolognosti jikvidaciou.

Nomindina Podiel
Akclonsdr Pocet akeii hodnota hissovacich
| (v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1 660 100 %
Celkom 50 1 860 100 %

Rezarvny fond predstavujl rezervy vytvorené zo zisku podla &tatutdrych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akciondrov. Rezervny fond k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 predstavoval zdkonny
razervny lond,

{18) Riadenie kapitdly

Na woZely riadenia kapitdlu definuje spravcovska spolognost regulatdmy kapitdl, Regulatdrny kapitdl predstavuje
kapildl, klory je stanoveny pravidlami kapillove] primaranosti. Pri kvantifikdcii regulatémeho kapitafu sprévcovské
spoloénost postupuje v sulade s plainou legislativou, kiord stanovuje jeho Strukttru, ako aj minimalnu vyEku.
Spravcovska spolofnost je povinnd dodriavat poliadavky na regulatémy kapitél spravcovskej spolognosti
vyphyvajlci 2 prisiudnych ustanoveni zdkona o kolektivnom investavanl az prislunych uslanoveni zdkona
&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbdch a o zmene a dopinenl nieklorych zdkonov v zneni
naskorich predpisov (dalaj len ,zdken o cannych papieroch”) a o ich vykonévacich predpisoch.

Tieto pozndmky tvoria neoddelitelnt sicast tejlo Gétovnej zavierky. 31z37



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zaplsana v Obchodnom registri OS Bralislava !,
odd.: Sa, vl. &: 1685/B

Poznamky k tiétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31, decembra 2016

pripravené podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
{Udaije v tabulkdch vyjadrené v tisicoch EUR)

Regulatdmy kapital, oznaovany ako vlasiné zdroje financovania sprdvcovskej spolognosti, je tvoreny zikladnymi
viasinymi zdrojmi a dodatkovymi viastnymi zdrojmi, ktorych siget sa zniZuje o hodnatu odpoéitatelnych poloZiek.
DalSon sugastou viastnjch zdrojov su dopinkové viastné zdroje. Spravcovskad speloénost netvorila v roku 2016
ani v roku 2015 Ziadne dopinkové vlastné zdroje. Regulatémy kapitd! slizi na krytle rizlk vyplyvajicich z Sinnosti
spravcovskej spololnosti. NBS ako dohliadac! orgdn vyZaduje, aby sprévcovskd spoloénost sledovala
a dodrZiavala poZiadavky na minimdinu vysku kapitadlu stanovenu vo vy3sis uvedenych zikonoch, Spravcovskd
spoloZnost dodriiava poziadavky vyplyvejice 2o zdkona o kolektivnom investovani azo zakona o cennych
papieroch na minimalinu vysku kapitalu,

Nasledujiica tabulka predstavuje zloZfenie regulatdmeho kapildlu sprivcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitdlovej primeranosti podla zdkona o koleklivnom investovani apodfa jeho vykonavacich predpisov
k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015:

2018 2015
_Limit potiatoéného kapitdlu
Splatené zakladné imanie 1 660 1660
|_Nerozdeleny zisk minulych rokov 17778 21444
Rezervny fond a ostalné fondy tvorené zo zisku 332 332 |
Pociatoény kapital celkom 19 770 23 436
Udaj o splneni limitu pociatoéndho kapitalu spravcovskou
| spoloénostou éno ano
| Polozky vylvdrajtice hodnolu zikladnych viastnych zdrojov 19770 28 438
PalaZky zniZufiice hodnolu zakladnych viasinych zdrojov (57) {63)
PoloZky znizujice hodnoltu suGtu zikladnych a dodatkovych viasinych
Zdrojov _ e -
Viastné zdroje celkom - 19713 23373
Limit viastnych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. a}, d) zdkona
o kolektivnom investovani 432 488
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano ano |
Limit viastnych zdrojov podia § 47 ods. 2 pism. c) zdkana o koleklivnom
investovani 752 784
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano 4no
{19) Pohiadsavky, zdvizhy a transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznend osoby podfa definicie v IAS 24 si najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prisludnik tejto osaby su spriaznené vo vztahu k sprivcovske] spoloénost, ak tito
asoba:

ovldda alebo spoluovidda spravcovskil spoloénest,
ma podslatny vplyv na spravcovsku spolognost alebo
je clenom kficového riadlaceho persondlu spravcovskej spoloénosii alebo je] materskej spolognosti.

b} GElovnd jednotka je spriaznend so sprivcovskou spoloénostou, ak plall kiordkolvek z tychto podmienck:

uctovnd jednotka a spravcovska spoloEnost st Elenmi lej istej skupiny (lo znamend, Ze kaZdd materska
spoloénast, deérska spolotnost a seslerska spoloénost s navzidjom spriaznens),

uEtovna jednotka je pridruZenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolo&nosti {alebo
pridruZenou spolognostou alebo spoloénym podnikom éElena skupiny, kiorej Zlenom je spravcovskd
spolotnost),

Gttovna jednotka a spravcovska spoloénost si spolo&nymi podnikmi tej istej tretej strany,

uttovnd Jednotka je spoloénym podnikom ftrefej strany a sprivcovskd spoloénost je pridruZenou
spolocnostou tej iste] Irelej strany,

uétovna jednotka je programom pozitkov po skonéen! zamestnania pre zamestnancov bud sprivcovskej
spoloénosti alebo uctovne] jednotky, ktord je spriaznend so sprdvcovskou spolotnostou,

tétovni jednotku ovidda alebo spoluovidda osoba uvedend v pism. a} a

osoba, kiord ovidda alebo spoluovidda spravcovsku spoloénost, mé podstatny vplyv na détovnil jednotku
alebo je élenom kNifového riadiaceho persondlu uctovnej jednoltky {alebo malerskej spoloénosti tejta
uétovnej jednotiy).

Tialo poznamky tvoria neoddafitalwi sudasl teflo uttovnej 2avierky. 32z37



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo; HodZova nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zdavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykazniciva v zneni prijatom Eurdpskou uniou
{Udaje v tabulkach vyjadrend v tisicoch EUR)

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou osobou sa kladia ddraz na podsiatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V rdmci beinej Cinnosti vsiupuje spravcovskd spoloénost do viacerych fransakcii so sprizznenymi stranami.
Transakcie sa uskuto&nill za beZnych podmienck a vztahov a 2a trhové ceny.

Struktira aktiv a pasfv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2016:

| Popis

Pohl'addvka

Zdviizok

Tatra banka, a.s. {!!

18 947

1 254 |

Raiffeisen Bank International AG @

172

11

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH @
Raitfeisenbank, a.s.®!

Celkom
") Materskd spoloénost’
@ Spriaznend strana

18118 1270

Zoslalok pohladévok voli spriaznenym strandm k 31. decembru 2016 predstavuje najmé zoslatok bankowvych
Gtov vedenych u depozildra a zdrovedi u materskej spolo&nosti, kiorau je Tatra banka, a.s.

Strukiura akliv a paslv vo vztahu k spriaznenym strandm k 31. decembru 2015:

Popis Pohladévks Zdvizok
Tatra banka, a.s. (" 26 667 1108 |
Raiffeisen Bank Intamational AG 178 -
Raiffeisenbank, a.s.® - 9 |
Celkom 26 845 1117
) Matersks spoloénost

) Spriaznend sirana

Zostatok pohfadivok voéi spriaznenym strandm k 31. decembru 2015 predstavuje najma zostatok bankowvych
uctov vedenych u depozildra a zdroveii u materskej spoloZnosti, kiorou je Talra banka, a.s.

Sthn transakcil spravcovskej spolonosti vo&i spriaznenym strandm poéas roka 2016;

Sprieznené osoby*

Tatra
banka, 8,8.

Rot

Rallfelsen
Kapitalaniage
GmbH

Tatra
Resldence
a.r.o.

Realffelsanbank
a3,

Krocovy
riadiacl
personil

Calkom

Vynosy z poplatikov a

provizil - - . 3 3

Vynosy z urckov

a podobngé vynosy 1 - - - - 1
Ostatné prevadzkové
vynasy =
Nailady na poplatky

a provizie (12 150} - - - -
Viechecnd
administrativne
néklady {451 (16)

Celkom {12 500 599
“Skupiny spriaznenych osdb podia definicie IAS 24
**Mzuly a odmeny Mucového riadiacehio persondlu

615 1 & & 616

(12 150)

45) 13
45) 12 3

1084
{12 614)

-559!'.
ssg'u

Tieto poznamky tvoria necddelilelnu siéast tejto uctovnej zdvierky. 33z37



Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, (CO; 35 742 968, zaplsand v Cbchodnom registr OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. &.: 16689/8

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené padfa Medzindrodnych &tandardov finanZného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskot Gniou
(Udaje v tabulldch vyjadrené v tisicoch EUR)

Hiavnou poloZkou ndkladovych poloZiek transakeil so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkavanie
predaja podielovych listov na zdklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spoloénostou) vo vyike 12 148 tis. EUR. Hlavnou paloZkou vynosovych poloZiek transakeil so spriaznenymi
stranami st vimosy 2o zmluvy o poskytovani sluZieb vo vySke 515 lis. EUR.

Sihrn transakeil spraveovskej spolognosli vodi spriaznenym strandm poéas roka 2015:

Spriaznené osoby*

Taira
banka, a.a.

RBI

Raiftalsen
panziinf
spoleénost,
a.5.

Tatra
Residence
ar.o

Halffelsenbank
a.s.

Kriéovy
riadiaci
persondl

Celkom

Vynosy z poplatkov a
provizii

e

3

Vynosy 2 urokov
| a podohing vinosy

2

Oslatnd prevadzkové
wnosy

645

Naklady na poplatky

(13 257)

(13 257)

a provizie
Eisly' zisk/(sirata)
nanénych

zl
ndstrojov na

(B6)

(66)

obchodavania
Cisty zisk (strata)
z podislov v

pridruzenych
|_spoloénostiach

{19)

{19)

Vieobecnd
adminisirathme
ndklady

_(508)

(15)

(539 e

(1075)

[Celkem

{13 828)

(19)

{539)"

{13 767)

“Skupiny spriaznenych asob podia definicie IAS 24

**Mady a cdmeny kfi¢ovdho radiaceho parsonilu

Hlavnou polozkou nékladovych poloZiek transakcil so spriaznenymi stranami je odmena za sprosiredkovanie
predaja podielovych listav na zdklade zmluvy o sprostredkovani uzavrete] s Tatra bankou, a.s., {(materskou
spoloénostou) vo vy3ke 13 255 tis. EUR. Hiavnou polozkou vynosovych poloZiek transakcil so spriaznenymi
stranami st vynosy zo zmiuvy o poskytovani sluZieb vo vyske 644 tis. EUR.

(20)
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty tvora:

PenaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty

2016 2015

Pohladévky vogi bankam (pozn. .10) 18181 25 626 |
Celkom 18 181 25 626
{21)  Zahraniéné aktiva a pasiva
Struktura akliv a pasiv stvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takdlo:

2016 2015 |
Akliva 172 178
Pasiva 17 9
Struktira aktiv a paslv stvisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:

2016 2015
Aktiva 9 18
Pasiva 2 1
Tieta pozndmky tvoria neoddeliteind siiast tejto GEtovne] zavierky. 34 z 37



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
S{dlo: HodZovo ném. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zaplsand v Obchodnom registri OS Bralislava |,
odd.: Sa, vl, &.: 1689/B

Poznamky k Gctovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravend podfa Medzindrodnych Slandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
{(Udajs v tabulkéch vyjadrené v tisfcoch EUR)

{22) Prismerny pofet zamestnancov

Priememy poéet zamestnancov podla jednotlivych kategdril v roku 2016 a v roku 2015:

Kategdria 2zamestnancoyv 2016 2015

Predstavensivo 3 3
Vedici oddelen( 6 5
QOstatni zamestnanci 19 17
Priemamny pocest 2zamestnancov 28 25

{23) Finanéné néstrofe, Informécie a rizikdch a anslyza citlivasti trhovych rizik

Finanéné ndstroje predstavujti dohodu, ktord opravituje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od profistrany
(inanfné akifvum) alebo kiord zavdzuje zaplatif holovost alebo ing finaniné aktiva protistrane {finanZné

pasivum).

Redlna hodnota finanéného nastroja je cena, za kioni by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa
mohla dohodmit medzl dvoma ochoinymi stranami obozndmenymi s relevaninymi skutoénosfami, ato
2a podmienok cbvyklych na trhu, Ak boli k dispozicii {rhové ceny, pouZili sa na (cely ocenenia.

Sprivecovskd spaloénost uskutoénila porovnanie redlnej hodnoly sivahaovych poloZiek s ich Gtovnou hodnotou,
pritom dospela k zéveru, Ze redlna hodnota sdvahovych poloZiek sa nelisi od ich GEtavnej hodnoty.

Finanénd nastrojp méZu znamenat pre spravcovski spolonost urité rizika, napr. riziko 2 obchodovania, rizike
protistrany, rizikc diverzifikicie, kreditné riziko, urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regiondlne riziko.
Spravcovskd spoloénost drZl svoje finanénéd prostriadky na beznych U&toch vedenych u dapozitéra, itorym je
bankova inétiliicia v krajine zdny A, a miera rizika spojend s tymito Investiciami je velmi nfzka.

Menové riziko predstavuje moZnost siraty vyplyvajice} z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich
mien. Spravcovska spolognost md denominované aktiva a pasiva pravazne v EUR. Vzhladom na tito skuto€nost
je moZnost siraty vyplyvajicej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre sprévcavski
spolo&nost minimdlna a vydka taklo dosiahnutej straty by bola pre spravcovskl spolocnost bezvyznamna.

Riziko Lrokovej sadzby spo&iva v iom, Ze hodnota finanéného ndstroja bude v ddsledia: zmien Urokovych sadzieb
na ithu kolisat. Analyza citlivosti voci drokovému riziku sa stanovila na zéklade angaZovanosti voiéi drokovym
sadzbim na beiné Ukty, terminovans vklady v bankdch a podielové listy kdatumu zostavenia finanénych
vwhkazov., Spravcovskd spolodnost pouldila pri vykazovanl (rokového rizika zvySenie alsbo zni2enie
o 100 bazickych bodov, Eo predstavuje odhad sprivcovskej speolotnosti tykajici sa moZnej zmeny Urokovych
sadzieb. Keby boli urokové sadzby k uitimu roka o 160 bazickych bodov vy3sie alebo ni2Sie a vietky oslatné
premenné by zostall konSlaning, zisk sprdvcovskej spoloénosti k 31. decembru 2016 by sa zni2iVzvysil
0 1821is. EUR {(k 31. decembru 2015: zniZenie/zvy3enis 0256 lis. EUR); to plati najma pre angaZovanost
spravcovske] spolonostl vo&l drokovym sadzbam na beZné iély, terminované vklady v bankdch. Pri stanoveni
vplyvu zmien urckovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej spolofnosti bol pouZity algoritmus vypodiu
odvodeny zo suvahoveho stavu prislugnych poloZisk ku koncu tétovného cbdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko mo2ne] straty schopnosti spravcovskej spolagnosli pinit' si zavazky v éasa ich
splatnosti. Zaujmom spravcovske] spolognosti je trvale udriiavaf svoju platobni schopnost 1. j. schopnosf fadne
a véas sl pinit pefiaZné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpetila nepretrZittl likviditu, UkviditnG
poziciu spravcovske] spoloénesti (likviditny gap) zohladiujicu aktudlnu zostatkowd splatnast’ aktiv a zdvazkov
prezentujll nasledujice prahlady jednotiivyich poloZiek stvahy k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 podla
détumu zostatkove] doby splatnost. Hodnaota finanénych 2dvazkov vykdzana v niZsie uvedene] analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych peiiaZnych tokov, kiord sa vzhfadom na charakter finanénych zédvazkov
spraveovskej spoloénosli rovnd hodnote zmluvnych nediskontovanych peiaZnych tokav.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bralislava, ICO: 35 742 968, zaplsana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, v. &.; 1689/8

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konélaci sa 31. decembra 2016
pripravend podfa Medzindradnych &tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
{Udais v tabulkédch vyjadrené v isicoch EUR)

Likvidilna pozicia spravcovske] spolonosti k 31. decembru 2016:;

0-1m 1-3m dm=1r | 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva

Pohfaddvky voéi bankdm 18 181 - - - - - 18 181
Dihodoby nehmotny majetok - - - - - 57 57
Dihedoby hmolny majetok - - - - - B5 85
Pohladavky z dane 2 prijmav - - 1068 - - N 1410
Ostalnd akdiva 1908 - 23| 742 - - 2673
Aktiva celkom 20 088 - 1092 742 - 483 22 406
fﬁ?siva
lgﬂlné zdvazky 1662 316 52 2 - 28 2060
Rezervy - - - - - 17 17
Vlasineé imanie {(okrem 2isku

za beiny rok) - - - - - 19770 19770
Zisk aldualneho obdobia po

| zdaneni - - - - - 559 559
Pasiva cetkom 1662 316 52 2 - 20374 22 406
Suvehova pozicfa, netto

k 31. decembru 2016 18 427 (316)| 1040) 740 -| _(19891)| -
PouZitd skratky: m = mesiac r = rok N= nespecifikovane

Likviditna pozicia spravcovske]j spolognosli k 31. decembru 2015:

0-1m | 7-3m | 3m—1r | 1-5r [Nad5r N Celkom

Aldiva

Pohladédvky vodi bankdm 25 626 - - - - - 25 626
Dihodoby nshmoiny majetok - - - - 63 63
Dlhodgby hmotny majelok - - - - - 75 75
Fohladavky z dane z prijmov - - 199 - - 303 502
Oslalné aktiva 1881 - 74| 965 - - 2920
Aktiva celkom 27 507 - 273 965 - 441 29 1868
Pasiva

Ostatné zdvazky 1458 3 72 5 - 34 1 900
Rezervy - - - - - 16 16
Viastné imanie (ckrem zisku

za beZny rok) - - - - - 23 436 23 436
Zisk akiudineho obdobla po

| zdaneni - o _- - - d 834 3834
Pasiva celkom 1458 33 72 5 - 27 320 29186
Sivahova pozicia, netto

k 31. decembru 2015 26 049 {331) 201} 960 = {26 879)| -
Poudile skratky: m = mesiac r=rk N= nespecifikovang

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nédstroja v dosledku zmeny trhového vnimania uverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zévéizkov emitenta alsho riziko vzniku straly v ddsledku nesplnenia zavadzku zo
strany prolistrany. V silade s § 79 zdkona o kolekdfivnom investovani ma spravcovska spoloénost zriadeng
vietky svoje beiné a terminovanéd Gély u svojho depozitdra. Sprévcovska spolagnost ma k 31. decembru 2016
vyznamnt koncenirdciu akliv voci svojmu depozildrovi v podobe beZnych bankowych Uétov v hodnote 18
181 tis. EUR predstavuijiicich podiel na celkovych akifvach spolo&nosti 81,14 % (k 31. decembru 2015: 25 626 tis,
EUR, 87,80 %). Sprdvcovska spolonost vykdzala k 31. decembru 2016 aktiva vodi iretim strandm (vritane

pohladédvok vodi spravovanym podielovym fondom) v hodnole 19 903 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 27
307 tis. EUR).
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Tatra Asset Management, sprav, spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapfsand v Obchodnom registri OS Bralislava 1,
odd.: Sa, vi. &.: 1689/B

Poznamky k tuctovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
pripravené podla Medzinérodnych Slandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tnlou

(Udale v tabulkéch vyjadrené v lisicoch EUR)

Ako sa uvddza vbode .Informdcie o rizikdch a zdvAzkoch spravcovskej spolo&nosti z Gverov®, spravcovska
spoloénost mé k 31, decembru 2018 uzatvorand zmluvu o kanlokorentnom tvere s Talra bankou, a.s., a si&asne
na Uéely zabezpeéenia pohladévok Tatra banky, a.s., z uvedensj zmluvy o kontokorentnom tivere a do najvyéSej
hodnoly istiny vo vySke 13 miliénov EUR uzatvorili Tatra banka, a.s., ako veritel a sprivcovska spoloénost ako
diznik zmiuvu o zabezpetenl postipenim pohladivok 2 klientskych zmliv (dalej len .zabezpe&ovacia zmluva®).
Z uvedenej zabezpecovacej zmluvy vyplyva pre spravcovski spoloénost riziko vzniku straty vddsledku
nespinenia zavazku vo vzfahu k majetku v spravovanych podielovych fondoch vod&i banke. Maximatnu hodnolu
angaZovanosti voti tomuto riziku predstavuje hodnota finanéného majetku vo vyike 13 miliénov EUR.

{26) informdcle o ndslednych udalostiach

Od datumu suvahy do dédlumu schvélenia tejto GEtovne} zévierky nedolo k Ziadnym vyznamnym udalosliam,
ktoré by ovplyvniii idaje uvedené v tgjlo Uétovne] zdvierke.

{27) Schvilenie iittavnef zdvierky
Této iclovna 2dvierka bola podpisand a schvélend na vydanie 22, marca 2017.

V mane predstavenstva podplsali:
}/é /N
Mar. Marek Prokopec Ing.-Martin Duriap€ik
prvy podpredsada podpredgeda predstavensiva
predstavansitva
Talra Assel Management, Tatra Assel Management,
sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s,

Podpisovy zdznam osoby zodpgatednej za zostavenie utovnej zvierky a osoby zodpovednej za vedenie
Uétovniciva:

A
Inuglfﬂdtea Boriova Pavol Zeman
osolfa zodpovadna za osoba zodpovedné za vedanie
zosl?énle uctovnej zavierky Gétovnictva
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