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NAFTA a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Akciondarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAFTA a.s.:

I.  Overili sme G¢tovni zavierku spoloénosti NAFTA a.s. (dalej len ,spoloénost") k 31. decembru 2016 uvedent
v prilohe vyro¢nej spravy spolocnosti, ku ktorej sme dila 24. februdra 2017 vydali sprédvu nezavislého
auditora z auditu individudinej Gc¢tovnej zavierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE]J ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit i¢tovnej zavierky spolo¢nosti NAFTA a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktora zahfia sGvahu
k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat, vykaz stuhrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani
a vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonc¢il k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuji sdhrn
vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend Gc¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
v sllade so zdkonom ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Naa zodpovednost podfa tychto
Standardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od spolo&nosti
sme nezavisli podfa ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite")
tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré st relevantné pre nas audit Gétovnej zavierky,
a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané
auditorské dbékazy poskytujli dostatoény a vhodny zdklad pre nad$ nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovna zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpoveda za zostavenie Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v sulade so zédkonom o G¢tovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ spolo&nosti
povazuje za potrebné pre zostavenie Gctovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania
v ginnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Gétovnictve,
ibaze by mal v umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inti redlnu moznost
nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & G&tovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat sprdvu auditora, ktord obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali pripadnd vyznamni nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakévat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zéarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazdd z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis prévnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti ¢lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladn(i znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na v3etkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolo&nosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zaleZi.



Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ konsolidovana Gc¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord
obsahuje ndzor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, Ze audit
vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnd vyznamnU nespravnost.
Nespravnosti mézu vzniknut v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo
opodstatnené ofakévat, Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré
boli prijaté na zaklade tejto konsolidovanej tctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny UGsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus po¢as celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikéd vyznamnej nespravnosti (ctovnej zévierky, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto riziké
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSSie ako riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahffiat tajn(i dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnGt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zasad a Gc¢tovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym orgénom.

o Predkladdme zéver otom, ¢&i Statutdrny orgdn vhodne pouziva Gétovnd zésadu nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v uctovnej
zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat naé nazor. Nage zavery
vSak vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buddce
udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze spolonost prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktdru a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, &i G¢tovnd zavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

III.  Spréva k dal$im poZiadavkadm zékonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave - dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro€nej spréve zostavenej podla poziadaviek
zékona o Gctovnictve. Nase vyssie uvedené ndzory na tétovnt zavierku a konsolidovant Gétovnd zavierku
sa nevztahujd na iné informdcie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom G¢tovnych zdvierok sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrofnej sprave aza vyhodnotenie, ¢&i tieto informdcie nie st vo vyznamnom nesllade s Gétovnou
zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Gctovnej zévierky, alebo sa inak zdajd
byt vyznamne nesprévne.

Vyhodnotili sme, Ci vyrofna sprdva spolotnosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyaduje zékon
o Uctovnictve.

Podla nasho nazoru, na zaklade préc vykonanych pocas auditu G¢tovnych zavierok:

- informéacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 st v stlade s G&tovnymi zévierkami za
dany rok,

- vyrond sprava obsahuje informacie podla zdkona o G&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolo&nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditov
Gctovnych zavierok, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktort sme
obdrZali po ddtume vydania sprav z auditu G&ovnych zévierok . V tejto sdvislosti neexistujl zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

Bratislava 4. aprila 2017

Deloitte Audit s.r.o. //}é/Peter Longauer, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor

Licencia UDVA ¢. 1136




Vyrocna sprava
za rok konciaci sa 31. decembra
2016

Obchodné meno spoloc¢nosti: NAFTA a. s.

Sidlo: Votrubova 1, 821 09 Bratislava

1¢0: 36 286 192

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, viozka ¢. 4837/B,
oddiel: Sa

Vydana dia: 4. aprila 2017



N o o s

OBSAH

Prihovor k akcionarom 2
Profil spolo¢nosti 4
VSeobecné informacie 4
Predstavenstvo NAFTA a. s. k 31. decembru 2016 4
Dozorna rada NAFTA a. s. k 31. decembru 2016 4
Vrcholovy manazment NAFTA a. s. k 31. decembru 2016 4
Sprava o podnikatel’'skej ¢innosti spolo¢nosti 5
Podzemné skladovanie zemného plynu 5
Prieskum a tazba uhlovodikov 6
Zamestnanost, vzdeldvanie a rozvoj firemnej kultary 6
Zodpovedné podnikanie 7
Verejnoprospesné aktivity 7
Sprava o stave majetku a stave a vyvoji spolo¢nosti 8
Perspektivy spoloc¢nosti NAFTA a. s. 11
Rocna sprava o platbach organom verejnej moci 12
Individualne financné vykazy NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31. decembra 13
2016 pripravené vsllade s Medzi?érodn\’/mi standardmi pre financné
vykaznictvo tak, ako boli schvalené EU a sprava auditora

Konsolidované finan¢né vykazy NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31. decembra 46

2016 pripravené v silade s Medzinarodnymi standardmi pre financné
vykaznictvo tak, ako boli schvalené EU a sprava auditora

Navrh na rozdelenie zisku 82



1. Prihovor k akcionarom

Vazeni akcionari,

na nasledujucich strankach najdete Vyro¢nu spravu spoloc¢nosti NAFTA a.s., v ktorej sme zhrnuli finanéné
vysledky spoloc¢nosti, ale aj podstatné informacie o jej prevadzkovej Cinnosti a Uspesnych projektoch v
roku 2016.

V porovnani s rokom 2015 sa situacia na trhu s uhlovodikmi stabilizovala, ceny komodit vSak ostali na
pomerne nizkej Urovni. Sucasna situacia je pre firmy impulzom, aby riadili svoje aktivity efektivnejsie a
zaroven prichadzali s novymi projektmi, ktoré sa zasl(zia o ich rozvoj v budlcnosti. Spoloénost NAFTA si
to plne uvedomuje, a prave vdaka jej flexibilnej reakcii na vyvoj ostala aj v roku 2016 Uspesnym hracom
na energetickom trhu nielen na Slovensku, ale aj v zahranidi.

Po dlhodobych pripravach sme v uplynulom roku dosiahli vyznamny milhik v planovanych projektoch
medzinarodnej spoluprace. V roku 2016 NAFTA prostrednictvom dcérskej spoloCnosti NAFTA
INTERNATIONAL B.V. zacala spolupracu so spolo¢nostou Cub Energy Inc. v oblasti prieskumu a tazby
uhlovodikov na uzemi Ukrajiny. Zaciatok spoluprace vnimame ako Uspesny krok v na3ej stratégii rozvoja
aktivit na zahrani¢nych trhoch a verime, Ze nase dlhodobé sklsenosti obstoja aj v medzinarodnej
konkurencii.

V roku 2016 progresivne napredoval aj inovativny projekt Underground Sun Storage, v ktorom je NAFTA
jednym z partnerov lidra konzorcia, spolo¢nosti RAG. Vtlacanie zmesi vodika a zemného plynu do
podzemnej $truktiry prebehlo Uspedne a v sulasnosti sa realizuje tazba. Sme si vedomi, Zze déleZitost
obnovitelnych zdrojov neustéle narastd, a preto je potrebné hladat ich synergie s plynarenstvom, ktoré by
zarucili vzajomnu podporu a Uspesné fungovanie oboch zdrojov v budulcnosti. Aj z tohto dévodu sme
v spolupraci so slovenskymi vedcami zadali pracovat na priprave daldieho potencidlneho projektu
zameraného na vyskum moznosti uskladfiovania elektrickej energie v prirodnych horninovych struktdrach.

Popri medzinarodnych a inovativnych projektoch vsak alfou a omegou fungovania spolocnosti NAFTA
ostdva jej prevadzkova &innost. Td aj v roku 2016 spolahlivo prebiehala vo vsetkych diviziach. Pri
prevadzke sme kladli velky déraz najméa na bezpednost, ktord ma v spoloénosti najvy$siu prioritu. V oblasti
bezpecnosti prevadzky v uplynulom roku prebehlo niekolko vyznamnych investi¢nych akcii. Tieto aktivity
zahfnali napriklad osadenie bezpecnostnych uzaverov na distribu¢né plynovody a bezpecnostnych
systémov na sondach, ale aj generalnu opravu chranic¢ky plynovodu v obci Lab.

Podzemné zasobniky spolo¢nosti boli pred zaciatkom zimnej sezény naplnené na 100 % a pocas celého
roka sa nam darilo plnit poZiadavky klientov bez obmedzeni a nadalej im prindsat flexibilné sluzby. V
uplynulom roku sme sa vratili s produktom Opcia na skladovaciu kapacitu, ktory opatovne zaznamenal
mimoriadny Uspech.

Aj v oblasti prieskumu a tazby uhlovodikov sme v roku 2016 realizovali zaujimavé projekty. Spustili sme
druh( etapu projektu Zahorskd Ves a tiez dotaZovanie zdsob uhlovodikov vo viacerych lokalitdch na
vychodnom i zdpadnom Slovensku. Intenzivne sme pracovali aj na hladani partnerov pre dalSi rozvoj
prieskumnych aktivit na Gzemi Slovenska, kde sa ndm koncom roka podarilo uzavriet partnerstvo so
spolo¢nostou zo skupiny Vermilion Energy Inc.

Rok 2016 tak mbézeme hodnotit ako Uspesny nielen v $tandardnych prevadzkovych &innostiach, ale aj z
pohladu novych projektov spolocnosti. Tento Uspech by sme nedosiahli bez nasich zamestnancov, ktorym
by sme touto cestou chceli podakovat za ich kvalitn pracu a neustdly rozvoj vedomosti a zru¢nosti. Ich



vysokd kvalifikovanost a iniciativa je pre spoloénost NAFTA zdrukou, Ze si svoju silnd poziciu na
energetickom trhu udrzi aj v buddcnosti.

Vi

Ing. Robert Bundil

predseda Predstavenstva NAFTA a.s. Clen Predstavenstva NAFTA a.s.

o KBS T —
Ing. Martin Bartosovic

generalny riaditel NAFTA a.s.



2. Profil spolocnosti
VSeobecné informéacie

NAFTA je modernd spolo¢nost s rozsiahlymi skiisenostami v oblasti skladovania a budovania podzemnych
zasobnikov zemného plynu na Slovensku a zaroveri slovenskym lidrom v prieskume a tazbe uhlovodikov.

Kombinacia priaznivych geologickych podmienok a vyhodnej polohy podzemnych zasobnikov spoloc¢nosti
NAFTA v blizkosti tranzitného systému zasobujluceho susediace krajiny Slovenska, vytvara idealne
predpoklady pre vznik jedného z kltiCovych uzlov eurdpskej plynarenskej siete.

Obchodné meno:
NAFTA a.s.

Sidlo:

Votrubova 1

821 09 Bratislava
Slovenska republika

1€o:
36 286 192

Pravna forma:
Akciova spolo¢nost

Obchodny register:
Obchodny register Okresného stidu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢.: 4837/B

Predstavenstvo NAFTA a. s. k 31. decembru 2016

Ing. Jan Springl predseda
RNDr. Pavol Kalocaj, PhD. podpredseda
Ing. Robert Bundil clen

Ing. Bohumil Kratochvil ¢len

Ing. Branislav Pavlakovic ¢len

Dozorna rada NAFTA a. s. k 31. decembru 2016

JUDr. Daniel Kretinsky predseda
Mgr. Jozef Dermek ¢len
Mgr. Pavel Horsky ¢len
Ing. Daniel Kujan ¢len
Dusan Sajko ¢len
Mgr. Marek Spurny ¢len
Mgr. Jan Stritesky ¢len
Ing. Drahomir Zajicek ¢len

Vrcholovy manazment NAFTA a. s. k 31. decembru 2016

Ing. Martin BartoSovic generalny riaditel

Ing. Ladislav Goryl riaditel divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu
Ing. Jozef Levoca, MBA riaditel' divizie prieskumu a tazby

Ing. Gabriel Macejka riaditel divizie podzemnych oprav sond a vrtby

Ing. Michal Severa riaditel divizie sluZieb

Ing. Szilard Kasa riaditel' ekonomického Useku

Mgr. Peter Kucera riaditel Useku obchodu a marketingu



3. Sprava o podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti

PODZEMNE SKLADOVANIE ZEMNEHO PLYNU

NAFTA je najvacSim prevadzkovatelom podzemnych zasobnikov plynu na Slovensku, u ktorého sa
sustreduju jedineCné poznatky a data ziskané pocCas viac ako 40-roCnej histérie. Podzemné skladovanie
zemného plynu je kluc¢ovou ¢innostou spoloénosti.

NAFTA si ako spolahlivy operator zasobnikov udrzala svoju silnG poziciu na trhu aj v roku 2016.
Uskladnovacia kapacita spolo¢nosti NAFTA kopirovala trend rastu za poslednych 10 rokov a ku koncu roka
2016 dosiahla pracovny objem takmer 2,7 mid. ms.

NAFTA dlhodobo reaguje na vyznamné Strukturalne zmeny na plynarenskom trhu, ako sU stagnujuca
spotreba zemného plynu, narast skladovacich kapacit v Eurépe a prebytok plynu na svetovych trhoch,
ktoré sa prejavuju aj v meniacej sa ulohe zasobnikov. Okrem Standardnych uGloh ako su vykryvanie
sezénnej nerovnomernosti v spotrebe zemného plynu a zaistovanie bezpeénosti doddvok, sa vyznamne
zvysSil podiel klientov, ktori vyuzivaju zasobnik na podporu svojho obchodovania so zemnym plynom.

Na zmeny poziadaviek trhu reagovala NAFTA predovSetkym vytvaranim takych produktov, o ktoré maju
klienti zaujem. Boli to najméa produkty zamerané na vacsiu flexibilitu a tiez vysSiu mieru customizacie.
Samozrejmostou je dnes uZ minimalizovanie odstdvok a rdznych obmedzeni pre klienta, ¢o si vyZaduje
systematické planovanie a riadenie prac udrzby a rekonstrukcii.

V roku 2016 sme tiez pokracovali v investicidch do bezpelnosti, zvy3ovania automatizacie a vyuzivani
mnozstva zberanych informdcii pre potreby dal$ej optimalizécie procesov. Velkl pozornost sme venovali
tiez optimalizacii spotreby palivového plynu na pohon kompresorov, ¢im zarovef Setrime Zivotné
prostredie. Popri tom sme sa venovali inovativnym projektom, v ktorych sa snaZime naplno vyuZit nase
rozsiahle know-how.

NAFTA zaroven pokraCovala v skimani moZnosti etablovania sa na nemeckom trhu formou moznych
akvizicii existujucich zasobnikov, pri¢om v tomto procese bude pokracovat aj v budiicom roku. Okrem
Nemecka sa nasa pozornost v oblasti podzemného uskladfiovania zameriava aj na Turecko a Ukrajinu, kde
mame ambiciu formou partnerstiev iniciovat nové projekty na vystavbu podzemnych zasobnikov resp.
ziskat a rozvijat existujlice zasobniky.

V roku 2016 sme pokracovali aj v jedinecnom projekte uskladfnovania energie z obnovitelnych zdrojov v
podzemnych geologickych Struktirach — Underground Sun Storage, v ktorom bola NAFTA partnerom
raklskej spolo¢nosti RAG. Cielom bolo otestovat moZnosti uskladnenia elektrickej energie vo forme zmesi
zemného plynu a vodika v podzemnych zdsobnikoch. Projekt je jedineCny v tom, Ze sa nerealizoval v
laboratérnych podmienkach, ale priamo na lozisku. V septembri 2016 bolo ukoncené fyzické vtlacanie
zmesi plynu a vodika do loziska a nasledne sa zadalo s jeho tazbou.

Uspe$né odskusanie tejto technoldgie mdZe byt v budiicnosti jednou z moZnosti uskladriovania nadbyto¢nej
energie z obnovitelnych zdrojov, ktor( je mozné zatial skladovat len v obmedzenej miere, a preto ostava
Casto nevyuzita. Je to zaroven impulz pre dalSie projekty v tejto oblasti, ktoré pripravujeme.

Verime, Ze vysledky takychto projektov mézu pomdct pri postupnej premene nasej spoloénosti z tradiéného
skladovatela zemného plynu na skladovatela energie a zabezpedit tak stabilitu a efektivne fungovanie
spoloc¢nosti NAFTA aj v buddcnosti.



PRIESKUM A TAZBA UHLOVODiKOV

Prieskum a tazba uhlovodikov spolo¢nosti NAFTA je zalozend na dlhodobej tradicii siahajicej aZ do roku
1913, kedy bolo na Zahori objavené prvé lozisko ropy. Toto odvetvie Celi aktualne v slvislosti s poklesom
cien komodit mnohym vyzvam. Trhova situacia si vyZzaduje vyuzivanie sklsenosti najma z efektivneho
riadenia taZby, & hladanie novych perspektivnych projektov. To sa spoloénosti NAFTA v roku 2016 darilo
nielen na Uzemi Slovenska, ale aj v zahranici.

Vyznamnym krokom v planovanej expanzii na zahrani¢né trhy bol zaciatok spolupréce na Ukrajine. NAFTA
a.s. v juli 2016 prostrednictvom dcérskej spolocnosti NAFTA INTERNATIONAL B.V. uzavrela dohodu o kupe
akcii a akcionarsku dohodu so spolo¢nostou Cub Energy Inc. Podla tejto dohody NAFTA INTERNATIONAL
B.V. ziskala 50-percentny podiel v novovytvorenej spolocnosti CNG Holdings Netherlands B.V., ktora dalej
vlastni ukrajinskd spolo¢nost CNG LLC. CNG LLC je 100-percentnym vlastnikom taZobnej licencie Uzhorod
na zapadnej Ukrajine. Uzhorodska licencia je geologickym pokracovanim vysoko preskimanych oblasti na
vychode Slovenska a kopiruje trend objavenych lozisk na Slovensku. Zaroven, z vychodnej strany susedi
s licenciou Rusko-Komarivske, ktorej 100-percentnym drzitefom je spolo¢nost Cub Energy Inc.

Uspeéne vSak prebiehali aj projekty spoloCnosti na Slovensku. NAFTA uzavrela dohodu o spolupraci
v oblasti prieskumu so spolo¢nostou patriacou do skupiny Vermilion Energy Inc.

V roku 2016 bol v odvrtany jeden prieskumny vrt a pokracovalo sa v hodnoteni existujlcich geologickych
dat, s ciefom pripravit nové prieskumné projekty. Nasa pozornost sa zameriavala i na geologicki opravu
sondy Gajary 77, ktora bola po pozitivnom vysledku uvedena do tazby. Dalie plédnované opravy sond boli
v dbsledku pozitivheho vyvoja ich zasob presunuté na rok 2017.

V lokalite zapadného Slovenska sme minuly rok realizovali druhd etapu projektu Zahorska Ves, v ramci
ktorej boli do zberného plynového strediska pripojené dalsie tri taZzobné sondy. V zbernom plynovom
stredisku Trakovice sme zrealizovali projekt zamerany na dotaZovanie loZiska kompresorom. TieZ sme
zahajili préce na projekte dotaZovania loZiska na zbernom plynovom stredisku Zavod prieskum.

Na vychodnom Slovensku sme Uspes$ne ukondili prace na zapojeni sondy Senné 46 do taZby a tiez sme
spustili projekt druhej etapy dotaZovania loZiska na Zbernom plynovom stredisku Ptruksa.

Efektivne dofaZenie zasob je jednym z G&innych spdsobov, ktorymi sa nasa spolo¢nost snazi o predizenie
tazby uhlovodikov na Gzemi Slovenska.

Know-how spolo¢nosti v oblasti geoldgie vyuzivame nielen na rozvoj vlastnych aktivit na Slovensku ¢i v
zahranici, ale vyznamnou mierou sa podielame aj na geologickom riadeni uskladfiovania v externych
spolo¢nostiach, ¢o potvrdzuje expertizu nasich zamestnancov a kvalitu poskytovanych sluzieb.

ZAMESTNANOST, VZDELAVANIE A ROZVOJ FIREMNEJ KULTURY

Jednym z hlavnych pilierov Uspechu nasej spolo¢nosti si nasi zamestnanci. Svojim profesionalnym
vykonom a hodnotovym postojom zohravaju klicova Ulohu pri plneni cielov a stratégie spoloc¢nosti NAFTA.
Vyznamnu pozornost sme preto aj v uplynulom roku venovali prave aktivitam zameranym na ich odborny
rast a rozvoj.

Nasi zamestnanci absolvovali viacero vzdelavacich a rozvojovych aktivit doma i v zahranici, realizovali a
podporovali sme viaceré zamestnanecké podujatia a aktivity smerujice k budovaniu a lepSiemu fungovaniu
timov. V rdmci internych aktivit sme Gspesne pokracovali v realizacii cyklu prednasok s nazvom Naftarska
univerzita. O svoje odborné vedomosti a sklsenosti sme sa podelili aj s verejnostou prostrednictvom
aktivnej Ucasti nasich odbornikov na réznych konferenciach na Slovensku aj v zahranici .

Popri zamerani na profesionalny rast nasich zamestnancov sme podporovali aj ¢innosti apelujlce na ludsky
rozmer — nasSi kolegovia sa aktivne zapajali do charitativnych podujati a zbierok. V ramci zbierky Naftari
naftarom, ale nielen im... nasi zamestnanci a spolo¢nost NAFTA pomohli jednotlivcom ¢&i rodinam v rieseni
ich taZzkej Zivotnej situdcie. Vynimoény pocit ludskej spolupatri¢nosti mohli zaZit aj prostrednictvom
dalSieho projektu — Naftarska kvapka krvi. V priestoroch nasej spolocnosti sa uskutocnil uz treti ro¢nik
tohto dobrocinného podujatia.



Nasim hlavnym cielom v nasledujicom obdobi je pokradovat v realizcii aktivit smerujicich k rozvoju
ludského i odborného potencidlu nasich zamestnancov a napredovat v rozvijani a posilfiovani nasej
firemnej kultlry cez uplatfiovanie klicovych firemnych hodnot v kazdodennom Zivote spolo¢nosti NAFTA.

K 31. decembru 2016 pracovalo v spolo¢nosti NAFTA 649 zamestnancov.

ZODPOVEDNE PODNIKANIE

Koname zodpovedne vodi vSetkym, ktori sa podielaju na prevadzke spolo¢nosti, voci prostrediu, v ktorom
pdsobime, aj s ohladom na miestnu komunitu. ZvySovanie bezpecnosti zariadeni, bezpecnosti a ochrany
zdravia zamestnancov, doddavatelov a os6b Zijucich v okoli naSich prevadzok a ochrana Zzivotného
prostredia st sucastou kazdodenného Zivota spoloénosti NAFTA.

NAFTA v plnom rozsahu reSpektuje a aplikuje eurépske aj narodné Standardy. V roku 2016 sme vyznamne
investovali do zvySovania bezpecnosti prevadzky. Investicie smerovali predovietkym do generalnej opravy
plynovodu DN 800 pri obci Lab, osadenia bezpecnostnych uzaverov a zvysenia ochrany stredisk.

V spolupraci s Hasi¢skym a zachrannym zborom SR a prizvanymi dobrovolnymi hasi¢skymi zbormi sme
zorganizovali cviCenie banskych zachranarov, ktoré bolo zamerané na dialkovl dopravu vody na miesto
simulovanej havarie v celkovej dizke 1,7 km. ISlo o prvé cvicenie takéhoto druhu v okrese Malacky.

Sustredili sme sa tiez na zlepSovanie Zivotného prostredia odstrafiovanim environmentalnych zatazi. Ku
koncu roka 2016 sme vréatili do pévodného stavu viac ako 450 lokalit, na ktorych boli vrty, sondy a strediska
uréené na tazbu uhlovodikov. Okolo uzavretej skladky Gbely-Basty sme za pomoci dobrovolnikov spomedzi
nasich zamestnancov a ich priatelov vysadili 300 stromov.

V roku 2016 vykonala nezdvisld auditorskd spolo¢nost DNV GL audit procesnej bezpelnosti podla
medzinarodnej metodiky ISRS 8 (International Safety Rating System). Oproti roku 2011 spolo¢nost NAFTA
zlepsila svoje vysledky a dosiahla vyrazne nadpriemerné hodnotenie.

Aj v roku 2016 tak spolo¢nost NAFTA preukdzala, Ze zodpovednost k okoliu a komunitam a bezpeénost
prevadzky su pre fiu zdvazkom s velkym vyznamom.

VEREJNOPROSPESNE AKTIVITY

Podporu verejnoprospesnych projektov, ktord predstavuje neoddelitelnt sucast zodpovedného podnikania,
vnimame ako velmi délezitd. Preto je NAFTA partnerom viacerych aktivit v oblasti komunitného rozvoja
a Zivotného prostredia, vzdelavania a kultary, zdravia, rodiny a $portu. Aj v roku 2016 bolo nasim cielom
prispiet k zvySovaniu kvality Zivota v regiénoch, v ktorych nasa spoloénost pdsobi.

V ramci tejto podpory sme v roku 2016 podporili rézne obecné ale aj medzindrodné kultlirne, spolo¢enské
a Sportové podujatia. Napomohli sme vzniku zaujimavych vzdelavacich programov na Skolach a prispeli
sme tiez k modernizacii vzdeldvacich zariadeni. Nase sponzorské aktivity boli zamerané aj na vystavbu ci
rekonstrukciu Sportovisk, detskych ihrisk alebo zdravotnickych zariadeni.

NAFTA pravidelne sustreduje svoju pozornost na Zivotné prostredie. V roku 2016 sme participovali na
viacerych dobrovolnickych aktivitach. Jednou z nich bola brigada pri jazere Pieskovia pri obci Plavecky
Stvrtok, ktoré je obltibenou rekreacnou zénou pre cel( oblast. Dobrovolnicku akciu sme podporili nielen
financne, ale aktivne sa do nej zapojili aj nasi zamestnanci.

Jednu z klicovych oblasti v rdmci aktivit spolocenskej zodpovednosti spolo¢nosti NAFTA predstavuje
podpora vzdelavania. Po Uspechu prvého ro¢nika sme pokracovali v projekte Detska naftarska univerzita.
Nasi zamestnanci navstivili 8. a 9. ro¢niky vybranych zakladnych $kél a ich Ziakov privitali aj v priestoroch
centrdlneho aredlu v Gajaroch. Zamerom projektu je nielen informovat deti o geologickom bohatstve
regionu, v ktorom ziju, ¢ plynarenskych a skladovacich realiach, ale zaroveri motivovat ziakov pri vybere
dalSieho vzdeldvania a buducej kariéry v tomto odvetvi.



Sme hrdi, e v roku 2016 sme opat mohli byt partnerom atraktivneho projektu Studentska osobnost
Slovenska. Jeho cielom je podporit vynimoc¢nych Studentov $tudujlcich rézne vedné odbory na slovenskych
vysokych Skolach alebo doktorandov v rédmci vedeckych pracovisk SAV a dat im moznost presadit sa doma
i v zahranié¢i. Sutaz zarovef motivuje dalSich Studentov k vynimo¢nym vykonom.

Sprava o stave majetku a stave a vyvoji spolocnosti

Tato sprava o stave majetku a stave a vyvoji spoloCnosti NAFTA a. s vychadza z individualnych
a konsolidovanych finanénych vykazov NAFTA a.s. zostavenych k 31. decembru 2016 v sulade
s Medzinarodnymi standardami finan¢ného vykaznictva (IFRS).

Podla individualnych finanénych vykazov NAFTA a. s. zostavenych v silade s IFRS vykazuje NAFTA
k 31. decembru 2016 celkové aktiva v netto Ciastke 528 133 tis. EUR, z toho dlhodobé aktiva v netto
Ciastke 494 405 tis. EUR a obezné aktiva v netto Ciastke 33 728 tis. EUR.

Podla individualnych financnych vykazov vykazuje NAFTA k 31. decembru 2016 vlastné imanie v celkovej
Ciastke 203 336 tis. EUR, ktoré tvori zakladné imanie, vlastné akcie, zisk minulych rokov, zisk bezného
roka a ostatné fondy.

Zakladné imanie spolo¢nosti pozostava k 31. decembru 2016 z listinnych akcii na meno. K 31. decembru
2016 je celkovy pocet vydanych a Uplne splatenych akcii 3 230 960 kusov s nominalnou hodnotou
33,19 EUR.

Zavazky spoloCnosti vykazané k sUvahovému dnu v celkovej vy3ke 324 797 tis. EUR pozostavaja
z dlhodobych zavéazkov v Ciastke 275 471 tis. EUR a kratkodobych zavazkov v Ciastke 49 326 tis. EUR.
NajvyznamnejSie polozky zavazkov predstavuju rezervy v sume 96 837 tis. EUR, vytvorené najma
Vv suvislosti s odhadovanymi buddcimi ndkladmi na likvidaciu a rekultivaciu, dihodoby prijaty bankovy Gver
vo vyske 175 000 tis. EUR a zavazok z cash poolingu vo vyske 27 991 tis. EUR.

Podla individudlnych financnych vykazov zostavenych za rok konciaci sa 31. decembra 2016 dosiahla
spolo¢nost zisk po zdaneni vo vySke 79 553 tis. EUR. Pokles hospodarskeho vysledku v porovnani
s minulym rokom bol ovplyvneny najma jednorazovym pozitivnym vysledkom cenovej arbitraze v roku
2015, poklesom cien za dlhodobé skladovacie sluzby v roku 2016 a poklesom cien uhlovodikov na
svetovych trhoch.

V zmysle zakona o Uctovnictve zostavuje NAFTA a. s. aj konsolidované financné vykazy v sulade s IFRS
tak, ako boli schvalené EU.

Podla konsolidovanych finan¢nych vykazov zostavenych k 31. decembru 2016 vykazuje skupina NAFTA
celkové aktiva v netto Ciastke 539 222 tis. EUR, z toho dihodobé aktiva v netto Ciastke 505 127 tis. EUR
a obezné aktiva v netto Ciastke 34 095 tis. EUR.

Celkové vlastné imanie skupiny NAFTA dosiahlo k 31. decembru 2016 Ciastku 214 250 tis. EUR.

Podla konsolidovanych finan¢nych vykazov vykazala skupina NAFTA za rok konciaci sa 31. decembra 2016
konsolidovany zisk po zdaneni pripadajuci na akcionarov NAFTA vo vySke 81 290 tis. EUR.

Spolo¢nost ma v Ceskej republike organizaénti zlozku za G&elom vykonavania geologicko-prieskumnych
prac. Naklady a vynosy vzniknuté v organizaénej zlozke sU stcastou hospodarskeho vysledku spoloénosti.

Daldie informacie o majetku, imani a zavézkoch spoloénosti, rovnako aj o vyznamnych rizikach
a neistotdch, ktorym je spoloénost vystavend, su sucastou pozndmok k individudinej Gétovnej zavierke
resp. konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podla medzindrodnych sStandardov pre financné
vykaznictvo. Uétovné zavierky si sucastou tejto vyroénej spravy.



Vyvoj stavu majetku a vysledkov hospodarenia NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31. decembra
2016 a 2015 podla individudlnych finanénych vykazov pripravenych v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvalené EU

Skratené individualne suvahy k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 (v tis. EUR):

2016 2015
Aktiva 528 133 595 647
Dlhodobé aktiva 494 405 528 700
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 232 089 241 948
Nehmotny majetok a iné aktiva 10 578 10 810
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a v spolo¢nom 18 134 18 134
podniku a investicie k dispozicii na predaj
OdloZena danova pohladavka 11 535 7 808
Dlhodobé uvery poskytnuté 222 069 250 000
Obezné aktiva 33728 66 947
Zasoby 4 526 6 649
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 10 682 13 446
Dariové pohladavky 1208 3 567
Financné pohladavky 30 806
Peniaze a pefazné ekvivalenty 17 312 12 479
Vlastné imanie a zavazky 528 133 595 647
Vlastné imanie 203 336 229 422
Zakladné imanie a vlastné akcie 102 490 102 490
Ostatné kapitalové fondy 21 447 21 447
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné (1 986) 449
Zisk minulych rokov 1832 1571
Zisk bezného roka 79 553 103 465
Zavazky 324 797 366 225
Dlhodobé zavazky 275 471 278 605
Kratkodobé zavazky 49 326 87 620

2016 2015
Vynosy 160 107 198 812
Prevadzkové naklady (58 205) (63 710)
Zisk pred urokmi a zdanenim 101 902 135 102
Financné vynosy/(naklady) (3 297) (3 007)
Zisk pred zdanenim 98 605 132 095
Dan z prijmov (19 052) (28 630)
Cisty zisk 79 553 103 465



Vyvoj stavu majetku a vysledkov hospodarenia NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31. decembra
2016 a 2015 podla konsolidovanych finanénych vykazov pripravenych v sulade s

Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvalené EU

Skratené konsolidované stvahy k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 (v tis. EUR):

2016 2015
Aktiva 539 222 606 496
Dlhodobé aktiva 505 127 537 200
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 232 095 243 946
Nehmotny majetok a iné aktiva 10 580 10 838
Investicia v spolo¢nom podniku 28 104 24 732
Finan¢ny majetok drzany na predaj 744 -
OdloZena danova pohladavka 11 535 7 684
Dlhodobé uvery poskytnuté 222 069 250 000
Obezné aktiva 34 095 69 296
Zasoby 4 526 6 992
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 10 664 13 914
Danové pohladavky 1196 3633
Financné pohladavky 30 806
Peniaze a penazné ekvivalenty 17 709 13951
Vlastné imanie a zavazky 539 222 606 496
Vlastné imanie 214 250 240 271
Zakladné imanie a vlastné akcie 102 490 102 490
Ostatné kapitalové fondy 21 447 23 001
Kurzové rozdiely , rezerva zo zabezpecovacich derivatov
a ostatné (1 986) 95
Zisk minulych rokov 11 009 5 459
Zisk bezného roka 81 290 107 200
MenSinové podiely ostatnych viastnikov dcérskych
spoloc¢nosti 2 026
Zavazky 324 972 366 225
Dlhodobé zavéazky 275 471 278 605
Kratkodobé zavéazky 49 501 87 620

Skratené konsolidované vykazy ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a 2015 (v tis. EUR):

2016 2015
Vynosy 162 588 201 831
Prevadzkové naklady (61 851) (65 791)
Zisk pred urokmi a zdanenim 100 737 136 040
Financné vynosy/(naklady) (1 437) 1638
Zisk pred zdanenim 99 300 137 678
Dan z prijmov (20 036) (30 137)
Zisk po zdaneni 79 264 107 541
Pripadajlce na:
Akcionarov spolo¢nosti NAFTA 81 290 107 200
MenSinové podiely ostatnych viastnikov dcérskych (2 026) 341

spoloc¢nosti
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5. Perspektivy spolocnosti NAFTA

Rok 2016 opétovne potvrdil, Ze spoloénost NAFTA je modernym a flexibilnym Géastnikom energetického
trhu. Nasa prevadzka funguje spolahlivo vo vSetkych oblastiach, neustédle pracujeme na modernizacii
technologii, optimalizacii procesov, ale aj priprave novych produktov. Vyhladdvame zaujimavé moznosti
spoluprace v zahranici, ale aj inovativne projekty v koncepte power-to-gas. Kombinaciu tychto aktivit
vnimame ako klicovlu pre UspesSné fungovanie spolo¢nosti NAFTA v budlcnosti, a preto budeme
v nastavenom trende pokracovat.

Kliéovou ¢innostou spolo¢nosti ostane aj nadalej podzemné skladovanie zemného plynu. V tejto oblasti
budeme aj v nadchadzajucom roku pracovat na zvy$ovani efektivity zasobnikov, ich déslednom
monitorovani a automatizécii, a to s dérazom kladenym najma na bezpeénost prevadzky. V tejto oblasti
sme v uplynulom roku realizovali inStalaciu bezpecnostnych systémov na viacerych sondach a plynovodoch
a v investicidch do bezpeénosti planujeme pokracovat aj v budtcnosti. Rovnako sme pripraveni nase sluzby
prispdsobovat poZiadavkdm klientov vyplyvajacim z aktudlnej situdcie na trhu. V stidasnom rychlo sa
meniacom prostredi je prave schopnost vytvarat flexibilné a inovativne produkty délezitym faktorom pri
vybere skladovatela zemného plynu.

V divizii prieskumu a tazby budeme pokralovat v aktivitdch na preskimanych Gzemiach s dlhodobou
tazobnou tradiciou. Aj ked samostatné prieskumné aktivity s v siéasnosti na niz$ej trovni, v spolupraci
s externym partnerom planujeme prieskumné prace v dalSich lokalitdch, kde vidime priestor na rozvoj
tazby uhlovodikov na Slovensku.

Nasim zdmerom je pokradovat aj v expanzii na zahrani¢né trhy. Spominana spolupraca so spolo¢nostou
Cub Energy Inc. je len zaciatkom planovanych medzinarodnych aktivit. Aj nadalej budeme intenzivne
vyhladavat vhodné prileZitosti na spoluprdcu a uz v sucasnosti pracujeme na viacerych potencidlnych
projektoch v oblasti prieskumu a tazby uhlovodikov, ale aj podzemného skladovania zemného plynu. Nasu
pozornost sustredime na krajiny ako Ukrajina, Turecko & Nemecko, kde mézeme vyuzit skisenosti ziskané
z nasej dlhodobej prevadzkovej Cinnosti na Slovensku.

V poslednom obdobi venujeme v spoloénosti NAFTA velkl pozornost konceptu power-to-gas. V projektoch,
ako je napriklad Underground Sun Storage alebo Velkokapacitné ulozisko energie, vidime zaujimavu
prileZitost budiceho vyuZitia podzemnych zdsobnikov aj na skladovanie elektrickej energie. Existencia
vhodnych Struktar spolu so skisenostami nasich pracovnikov mézu v budlcnosti spravit zo spolo¢nosti
NAFTA, tradi¢ného skladovatela zemného plynu, inovativneho skladovatela energii.

Spolo¢nost NAFTA mé pred sebou Uspednld budlcnost nielen v jej tradiénych oblastiach pdsobenia
na Slovensku. Verime, ze vdaka svojmu dlhoro¢nému know-how sa etabluje aj na zahrani¢nych trhoch,
a zaroven bude partnerom zelenej energie v perspektivnych projektoch.
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6. Rocna sprava o platbach organom verejnej moci

V zmysle § 20a Zakona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov tykajliceho sa platieb
organom verejnej moci, Spoloénost vykazala vo finanénych vykazoch za rok 2016 nasledovné naklady:

e Dane z prijmov pravnickych oséb a obdobné dane 22 125 tis. EUR
e Poplatky za tazobné pravo, poplatky slvisiace s prieskumom a uskladfiovanim plynu 2 782 tis.
EUR

Predstavenstvo spolo¢nosti NAFTA a.s. vyhlasuje, Ze Ro¢na sprava o platbach orgdnom verejnej moci
poskytuje v zmysle zadkona o Uctovnictve verny a pravdivy obraz o platbach organom verejnej moci.

Roc¢nu spravu o platbach orgdnom verejnej moci za rok 2016 v mene predstavenstva podpisali diia
04. aprila 2017:

7 \
/77 ]
YV /A
7/ // /)
vrovrvy
Ing. Robert Bundil

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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7. Individualne financné vykazy NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31.
decembra 2016 pripravené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvalené EU a sprava auditora
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDIiTORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NAFTA a.s.:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zdvierky spolo¢nosti NAFTA a.s. (dalej len ,spoloénost"), ktord zahfiia
stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat, vykaz suhrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo
vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahujui suhrn vyznamnych Gc¢tovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podfa nasho ndzoru, prilozend uctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolocnosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, v sulade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»~Zakon o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podlia
tychto Standardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zévierky. Od
spoloc¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a
doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutdrnom audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré st relevantné pre nas
audit Gctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme
presvedceni, ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Zodpovednost Statutdrneho organu za Gétovna zavierku

Statutdrny orgdn spolocnosti zodpoveda za zostavenie Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stlade so zdkonom o UGctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgén spolo¢nosti
povaZuje za potrebné pre zostavenie UGctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢ uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti
v Gctovnictve, ibaze by mal v imysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej €innost, alebo by nemal ind
redlnu moznost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit détovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa
Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadnt vyznamnd nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZujd sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené o&akavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny usudok
a zachovdvame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské ddokazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vyssie ako riziko
v désledku chyby, pretoze podvod mdze zahffiat tajnd dohodu, fal$ovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo&nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo&nosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktary
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolocnost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dékladnt znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolonosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélezi.



e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zdsad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych $tatutdrnym organom.

° Predkladéme zaver o tom, ¢i Statutdrny orgdn vhodne pouziva Gétovnd zédsadu nepretmteho
pokracovama v ginnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnlt
schopnost spoloénosti nepretmte pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informdcie uvedené
v ClEtovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat nag nazor.
Nase zdvery vSak vychddzaju z auditorskych ddkazov znskanych do ddtumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkov(i prezentdciu, Struktdru a obsah tétovnej zévierky vratane zverejnenych informdcii,
ako aj to, ¢i uCtovna zavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podia poZiadaviek
zakona o Gctovnictve. Nas vyssie uvedeny ndzor na Uétovn( zdvierku sa nevztahuje na iné informécie
vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zawerky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informdaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informdcie nie s vo vyznamnom nesutlade s Gétovnou
zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdajd
byt vyznamne nespravne.

Vyrocnd spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nu spravu, vyhodnotime, & vyroéna sprava spolo¢nosti obsahu;e informdcie, ktorych
uvedenie vyzadu1e zdkon o Gctovnictve, a na zdklade prac vykonanych podas auditu uctovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s Gétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢nd sprava obsahuje informdcie podla zédkona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nesprdvnosti vo vyroénej sprdve na zdaklade nasich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu G&tovnej zavierky.

Bratislava 24. februara 2017
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NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE SUVAHY
k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015
(v tis. EUR)

AKTIVA:

DLHODOBE AKTIVA:

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Nehmotny majetok a iné aktiva

Investicie v dcérskych spolocnostiach a v spolocnom
podniku a investicie k dispozicii na predaj

OdloZena danova pohladavka

Dlhodobé Gvery poskytnuté
Dlhodobé aktiva celkom

OBEZNE AKTIVA:
Zasoby
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Danové pohladavky
Financné pohladavky v skupine
Ostatné financ¢né pohladavky
Peniaze a penazné ekvivalenty
Obezné aktiva celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE:
Zéakladné imanie
Vlastné akcie, v obstaravacej cene
Ostatné kapitalové fondy
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné
Zisk/(strata) minulych rokov
Zisk/(strata) bezného roka
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY:
Dlhodobé uvery prijaté
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky
Ostatné dlhodobé zavazky
Vynosy buducich obdobi
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Kratkodobé uvery
Financné zavazky v skupine
Ostatné financné zavazky
Ostatné kratkodobé rezervy
Kratkodobé zavéazky celkom

ZAVAZKY CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Pozn.

11

© © O ©

10

13

14
11

12,15

31. december

31. december

2016 2015
232 089 241 948
10 578 10 810
18 134 18 134
11 535 7 808
222 069 250 000
494 405 528 700
4526 6 649
10 682 13 446
1208 3 567
- 30 000
- 806
17 312 12 479
33728 66 947
528 133 595 647
107 235 107 235
(4 745) (4 745)
21 447 21 447
(1 986) 449
1832 1571
79 553 103 465
203 336 229 422
175 000 175 000
94 765 97 397
3568 3116
368 1261
1770 1831
275 471 278 605
17 283 20 035
166 65 000
27 991 -
1814 -
2 072 2 585
49 326 87 620
324 797 366 225
528 133 595 647

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY ZISKOV A STRAT
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
Pozn 31. decembra 31. decembra
: 2016 2015
VYNOSY:
Vynosy z uskladnenia zemného plynu a predaja 21.1 155 620 194 550
uhlovodikov
Ostatné vynosy 4 487 4 262
Vynosy celkom 160 107 198 812
PREVADZKOVE NAKLADY:
Aktivacia 1 395 3672
Spotrebovany material a sluzby (23 696) (22 296)
Osobné naklady 16 (19 884) (21 260)
Odpisy a amortizacia (12 652) (21 819)
Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady), netto 17.1 (3 .368) (2 007)
Prevadzkové vynosy/(néklady) celkom, netto (58 205) (63 710)
FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY):
Urokové vynosy 3903 443
Urokové naklady (5 033) (3 661)
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto 17.2 (2 167) 211
Finan¢né vynosy/(naklady) celkom, netto (3 297) (3 007)
ZISK PRED ZDANENIM 98 605 132 095
DAN Z PRIJMOV 18 (19 052) (28 630)
CISTY ZISK 79 553 103 465
ZISK NA AKCIU (v EUR) 19 24,62 32,02

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT A POZNAMKY

SUVISIACE S OSTATNYM SUHRNNYM VYSLEDKOM

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

K DANI

Z PRIJMU

Rok kondiaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
ZISK ZA ROK PO ZDANENI 79 553 103 465
OSTATNY SUHRNNY ZISK
PoloZky, ktoré méZu byt nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Zabezpecovacie derivaty (2 619 806
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim (2 619) 806
Dan pri 22 %-nej sadzbe dane 576 @ar7)
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22% na 21% (18) -
Dari vztahujlica sa k polozkam ostatného suhrnného zisku 558 @ar7)
Polozky, ktoré nebudl nésledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Poistno-matematické zisky/straty (470) (42)
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim (470) 42)
Dan pri 22 %-nej sadzbe dane 103 9
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22% na 21% (@) -
Dafi vztahujlca sa k polozkam ostatného stihrnného zisku 96 9
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 77 118 104 061
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Pred \ Po Pred v Po
. Dan . . Dan .
zdanenim zdaneni zdanenim zdaneni
Zabezpecovacie derivaty (2 619) 558 (2 061) 806 @ar7) 629
Poistno-matematické zisky/straty (470) 96 (374) (42) 9 (33)
Celkovy ostatny suhrnny
zisk/(strata) za rok (3.089) 654 (2435) 764 (168) 596

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY O ZMENACH VO VLASTNOM IMANT
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

Vlastné akcie,

Rezerva zo

Zfé\klad_né v obstaravacej _Qstatpé ngezpeﬁq— Z_isk/,(strata) Zisvk/'(strata) Celkom
imanie cene kapitalové fondy vacich derlv:altov minulych rokov bezného roka
a ostatné
K 1. januéaru 2015 107 235 (4 745) 21 447 47) 2158 89 122 215 070
Presun zisku/(straty) bezného roka - - - - 89 122 (89 122) -
Dividendy - - - - (89 709) - (89 709)
Cisty zisk za rok - - - - - 103 465 103 465
Ostatny suhrnny zisk/(strata) za rok - - - 596 - - 596
K 31. decembru 2015 107 235 (4 745) 21 447 449 1571 103 465 229 422
Presun zisku/(straty) bezného roka - - - - 103 465 (103 465) -
Dividendy - - - - (103 204) - (103 204)
Cisty zisk za rok - - - - - 79 553 79 553
Ostatny suhrnny zisk/(strata) za rok - - - (2 435) - - (2 435)
K 31. decembru 2016 107 235 (4 745) 21 447 (1 986) 1832 79 553 203 336

Pozndmky su neoddelitelnou stéastou individudlnych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2016 2015
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVE] CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 98 605 132 095
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na penazné toky z prevadzkovej
cinnosti, netto:
Odpisy a amortizacia 12 652 21 819
Urokové néaklady, netto 1130 3218
Nerealizované kurzové rozdiely (13) 4
Opravné polozky a rezervy 1323 (10 722)
(Zisk)/strata z predaja investicného majetku (316) (822)
Vynosy z finan¢nych investicii (301) (466)
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 213 403
Ostatné nepenazné polozky (140) (84)
Zmeny v aktivach a zavazkoch:
Zasoby 2416 (1 860)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 2525 (7 666)
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (3 376) 438
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy (2 072) (15 476)
Zamestnanecké pozitky (231) (275)
Prevadzkové penazné toky, netto 112 415 120 606
Prijaté aroky 19 28
Zaplatené uroky (2 009) -
Dan z prijmov (19 764) (32 746)
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, netto 90 661 87 888
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Prirastky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (6 867) (9 748)
Prijmy z predaja investicného majetku 856 1277
Ubytky / (obstaranie) finanénych investicii (1 620) (90)
Prijaté dividendy 301 467
Penazné toky z investic¢nej ¢innosti, netto (7 330) (8 094)
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Cista zmena prijatych Gverov a péZiCiek (37 000) 240 000
Cista zmena poskytnutych Uverov a po6ziciek (630) (280 000)
Platené dividendy (40 882) (89 975)
Penazné toky z financnej Cinnosti, netto (78 512) (129 975)
NARAST/(POKLES) PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 4819 (50 181)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA, NETTO 12 479 62 662
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM 14 @
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA, NETTO 17 312 12 479

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spolocnosti

NAFTA a.s. (dalej len ,NAFTA* alebo ,spolo¢nost™) je akciova spoloénost v Slovenskej republike. Spoloénost
ma zaregistrované sidlo v Bratislave, Votrubova 1. Bola zalozena 1. marca 2006 a do obchodného registra
SR bola zapisana 16. marca 2006.

NAFTA sa venuje podzemnému skladovaniu zemného plynu, prieskumu a tazbe prirodnych uhlovodikov
a geologickym pracam. Primarnym zdrojom vynosov je podzemné uskladfiovanie zemného plynu. Sluzby
za uskladnovanie suU poskytované na zaklade principov transparentnosti a nediskriminacie. NAFTA
poskytuje sluzby uskladnovania najmé vo forme sezénnej flexibility (vtldaCanie zemného plynu
do podzemnych zasobnikov v lete pre spotrebu v zime) a podporuje bezpeénost dodadvok. NAFTA skladuje
plyn pre vyznamné slovenské a medzinarodné spoloc¢nosti.

K 31. decembru 2016 akcie spoloc¢nosti vlastnil SPP Infrastructure, a.s. (56,2 %, 60 217 tis. EUR), Czech
Gas Holding Investment B.V. (40,4 %, 43 375 tis. EUR), dalsi mensinovi akcionari (1,9 %, 2 050 tis. EUR)
a NAFTA (vlastné akcie 1,5 %, 1 593 tis. EUR). Podiel hlasovacich prav uvedenych akcionarov bol rovnaky
ako ich podiel na zakladnom imani NAFTA a. s. Akcionarmi spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s. su
Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,EPH“) so 49% podielom a manazérskou kontrolou a Slovensky
plynarensky priemysel, a.s. (,SPP*“) s 51% podielom. Spolo¢nost Czech Gas Holding Investment B.V. je
ovladana spolo¢nostou EPH, ktora je zdrover kone¢nou konsolidujlicou Gétovnou jednotkou pre spoloénost
NAFTA a.s.

1.2. Pravny dovod na zostavenie Uctovnej zavierky
Tieto individualne financ¢né vykazy suU zostavené ako riadna individualna Uctovna zavierka NAFTA za
uctovné obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016 v zmysle §17a ods.2 zakona €. 431/2002 Z. z.

o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Pri zostaveni tychto financnych vykazov a porovnatelnych informacii v tychto finanénych vykazoch boli
pouzité uctovné postupy uvedené v pozn. 3.

1.3. Schvalenie uctovnej zavierky za rok 2015

Uétovnl zavierku spolo¢nosti NAFTA a.s. podla Medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo
za rok 2015 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo dfia 12.m4ja 2016.

1.4. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Niektoré Udaje za minulé Uctovné obdobia boli reklasifikované za Ucelom zosuladenia s prezentaciou
bezného roka.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE
FINANCNE VYKAZNICTVO

Spolo¢nost prijala vsetky nové a revidované S$tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - 1ASB) a Vybor
pre interpretaciu medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii (dalej
len ,EU"), a ktoré sa vztahujd na jej ¢innosti a su platné pre Uc¢tovné obdobia so zadiatkom 1. januara
2016. Nasledujuce Standardy, dodatky k existujucim Standardom a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzindrodné Uctovné Standardy a schvdlila EU, su platné pre bezné Uctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
Uctovnych jednotkach" a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloCnosti a spolocnych podnikov"
Investicné subjekty: uplatriovanie vynimky z konsolidacie, prijaté EU dna 22. septembra 2016
(s Uginnostou pre Gétovné obdobia zadinajluce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

o Dodatky k IFRS 11 ,Spolocné dohody” — U¢tovanie obstarania podielov v spoloénych prevéadzkach,
prijaté EU dfia 24. novembra 2015 (s Géinnostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2016
alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Uctovnej zavierky" — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejﬁovam’/ch
informécii, prijaté EU dna 18. decembra 2015 (s Ucinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a I1AS 38 ,,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie
prijatelnych metdd odpisovania a amortizacie, prijaté EU dna 2. decembra 2015 (s uc&innostou
pre uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a 1AS 41 ~Polnohospodarstvo™ — Plodiace
rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Plany definovanych p02|tkov prlspevky zamestnancov,
prijaté EU dfia 17. decembra 2014 (s G¢innostou pre Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. februdra 2015
alebo neskor),

o Dodatky k IAS 27 ,Individualna GCtovna zavierka" — Metéda vlastného imania v individualnej Gctovnej
zavierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s Gcéinnostou pre Gctovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2016 alebo neskaor),

e Dodatky k r6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)“ vyplyvajuce
z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS
38), ktorych cielom je predovdetkym odstranit nezrovnalost| a vysvetllt znenie, prijaté EU dfa 17.
decembra 2014 (dodatky sa budu vztahovat na Uc¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. februdra 2015 alebo
neskor),

e Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajuce
z roného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je
predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 15. decembra 2015 (dodatky
sa budl vztahovat na Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskoér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlcim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Uctovnej
zavierke spolocnosti.

K datumu schvalenia tejto GCtovnej zavierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky
k Standardom vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial' nenadobudli G¢innost:

e IFRS 9 ,Finanéné nastroje™ — prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 , Datum Gcinnosti IFRS 15", prijaté EU
dfia 22. septembra 2016 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskor).

V sucasnosti sa standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodliSuju od predpisov schvalenych
Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych standardov, dodatkov
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k existujucim Standardom a novej interpretacie, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu
zostavenia Gétovnej zavierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

IFRS 14 ,U¢ty ¢asového rozlidenia pri regulacii® (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2016 alebo neskdr) — Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbeZzného Standardu a poCka na jeho konecné znenie,

IFRS 16 ,Lizingy* (s U¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov* — Klasifikdcia a ocenovanie transakcii platbami
na zaklade podielov (s U¢innostou pre Uétovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ — Uplatfiovanie IFRS 9 ,Financné nastroje* a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" (s Gcinnostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskdr, alebo ked' sa
IFRS 9 ,Financ¢né nastroje" uplatfiuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Uctovna zavierka" a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov" — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dal$ie dodatky (dadtum Géinnosti bol odloZeny na neurdito,
kym nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav
so zakaznikmi® (s Géinnostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefnaznych tokov" — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych informacii
(s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov* — Vykazanie odloZzenych danovych pohladavok z nerealizovanych
strat (s uéinnostou pre Uétovné obdobia zacdinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskér),

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® — Presuny investicii do nehnutelhosti (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“ vyplyvajlce
z rocného projektu zvysSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budu vztahovat
na Uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2017 a neskor a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budu
vztahovat na Uétovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menéach a vopred uhradené protiplnenie* (s U¢innostou pre Uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

L'Jétovaniq o zabezpecovacich nastrojoch v sulvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavéazkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolocnosti uplatnenie Uctovania o zabezpelovacich ndstrojoch v suvislosti
s portféliom finanénych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®
by nemalo vyznamny vplyv na Uc¢tovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia Uctovnej zavierky.

Spolo¢nost ofakava, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujucim $tandardom a interpretaciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej Gétovni zavierku v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu
IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zédkaznikmi, pri ktorom spolo¢nost vyhodnocuje jeho mozné dopady.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a. Systém uctovnictva

Tieto individualne financné vykazy boli vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né
vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre pouzitie v Eurdpskej Unii. Za Ucelom zostavenia individualnych
finan¢nych vykazov spolo¢nost uplatnila vynimku z IAS 27 , Konsolidované a individualne finanéné vykazy"
a nekonsoliduje vyznamné dcérske spoloc¢nosti, spolo¢né a pridruzené podniky. Preto vyznamné dcérske
spolocnosti, spolocné a pridruzené podniky su v tychto individualnych finanénych vykazoch vykazané v ich
obstaravacich cenach znizenych o opravné polozky zo znehodnotenia. Zoznam vyznamnych
nekonsolidovanych dcérskych spoloc¢nosti, spolo¢nych a pridruzenych podnikov sa uvadza v pozn. 5.

NAFTA zostavila a vydala konsolidované Uctovné vykazy za rok konciaci sa 31. decembra 2016, ktoré su
v stlade s IFRS. Konsolidované Gétovné vykazy boli vydané samostatne a nie su sucastou prilozenych
individualnych finan¢nych vykazov. Pre lepSie pochopenie konsolidovanej financnej pozicie a vysledkov
hospodarenia spoloénosti je potrebné sa odvolat na konsolidované Gétovné vykazy spoloénosti za rok
konciaci sa 31. decembra 2016, ktoré boli vydané dna 24. februara 2017. Tieto konsolidované uctovné
vykazy su k dispozicii v registrovanom sidle spolo¢nosti NAFTA.

IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU sa v sucasnosti neodliSuji od IFRS, ktoré boli vydané
Radou pre medzinarodné uctovné standardy (IASB), okrem Uctovania o zaisteni portfélii podla IAS 39,
ktoré nebolo schvéalené EU. Spolo¢nost zistila, ze Gc¢tovanie o zaisteni portfélii podla IAS 39 vyznamne
neovplyvni individualne finanéné vykazy, ak buda schvéalené EU.

Informacie o pouzitych zakladnych Gctovnych postupoch sa uvadzaja v dalSom texte.
b. Vyznamné uctovné odhady a hlavné priCiny neurcitosti odhadov

Pri uplatfiovani G¢tovnych postupov spolo¢nosti, ktoré su opisané v tejto poznamke, spolo¢nost pouzila
nasledovné odhady a hlavné predpoklady tykajluce sa buduicnosti a ostatné hlavné priciny neurcitosti
odhadov k datumu suvahy, ktoré predstavuju urcité riziko potreby vyznamnej Gpravy zostatkovych hodnot
majetku a zavazkov v priebehu nasledujuceho financ¢ného roka alebo maju vyznamny vplyv na sumy
uvedené vo finan¢nych vykazoch.

Energeticka legislativa tykajlca sa skladovania zemného plynu a cenova regulacia

Energeticka legislativa v oblasti plynarenského priemyslu je primarne reprezentovand zakonom
¢. 251/2012 Z. z. o energetike a zdkonom ¢&. 250/2012 Z. z. o regulécii v siefovych odvetviach, ktoré s
platné od 1. septembra 2012 a ktoré nahradili predchadzajucu energeticku legislativu. Ciefom legislativy
bola transpozicia tzv. tretieho energetického balicka EU vratane poziadaviek Smernice 2009/73/EC o
spolo¢nych pravidlach pre vnutorny trh so zemnym plynom. V zmysle platnej energetickej legislativy je
spolo¢nost povinnd medzi inymi povinnostami umoznit nediskriminaény pristup do podzemnych zasobnikov
plynu a k vyuzZivaniu sluzieb skladovania zemného plynu. Skladovanie zemného plynu v roku 2016
nepodliehalo cenovej regulacii.

Znizenie hodnoty budov, strojov a zariadeni

Spoloé¢nost k ddtumu zostavenia finanénych vykazov posudila, ¢&i existuju faktory, ktoré by naznacdovali, Ze
realizovatelnd hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni spoloCnosti je nizsia ako ich Uctovna hodnota.
V pripade zistenia takychto faktorov spoloénost odhadla realizovateln( hodnotu budov, stavieb, strojov
a zariadeni ako Cistl predajnu hodnotu alebo sicasnu hodnotu buducich penaznych tokov, vzdy td, ktora
je vyssia.

Pri posudzovani realizovatelnej hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni boli brané do Uvahy urcité
predpoklady a odhady, $pecifické pre jednotlivé pefiazotvorné jednotky, ktoré mdzu v budicnosti podliehat
zmenam. Hlavné penazotvorné jednotky predstavuju aktiva pouZivané na skladovanie zemného plynu
a aktiva uréené na prieskum a tazbu uhlovodikov. Navratnost aktiv pouZivanych na skladovanie zemného
plynu zavisi od budiceho dopytu po skladovacich sluzbach. Navratnost hodnoty budov, strojov a zariadeni
pre pefiazotvorny jednotku prieskum a tazba zavisi od odhadov vytaZitelnych rezerv uhlovodikov, nékladov
na tazbu a cien uhlovodikov na svetovych trhoch. DalSie informéacie o zniZzeni hodnoty budov, stavieb,
strojov a zariadeni sa uvadzaju v pozn. 4.

Sdadne spory

V suvislosti so sidnymi spormi vedenie odhaduje pravdepodobnu stratu, désledkom ktorej mézu byt urdité
finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spolieha na poradenstvo svojho externého

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.

24



NAFTA a.s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. DalSie informacie o sidnych sporoch sa uvadzaju v pozn. 22.2.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu

Tieto financ¢né vykazy obsahuju vyznamné Ciastky, ktoré predstavuju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu
tazobnych, zésobnikovych sond a stredisk. Vyska rezervy vychadza z odhadov budicich nékladov a
vyznamnou mierou ju ovplyvriuje odhad nadasovania penaznych tokov a spoloénostou odhadovana vyska
diskontnej sadzby. Rezerva berie do Gvahy odhad nakladov na likvidaciu tazobnych, zasobnikovych sond
a stredisk a uvedenie tychto lokalit do pévodného stavu na zaklade minulych skiusenosti a odhadovanych
néakladov. Spolo¢nost pocas roku 2008 vypracovala podrobny odhad tychto nakladov na likvidaciu
a rekultivaciu, ktory kazdorocne aktualizuje. DalSie informacie sa uvadzaja v pozn. 12.

C. Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

K 31. decembru 2016 a 2015 su budovy, stavby, stroje a zariadenia vykadzané v stvahe v ich obstaravacej
cene znizenej o nasledné opravky a opravné polozky z dévodu trvalého a docasného znizenia hodnoty
majetku. Obstaravacia cena zahffa naklady na zmluvné prace, priamy materidl, mzdy, rezijné naklady
a kapitalizované aroky na prijaté Gvery a p6zicky priamo pripadajlice na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu
prislusného majetku.

V suvislosti so sondami a strediskami predpokladané néklady na demontovanie a odstranenie aktiva
a rekultivaciu okolia (,rekultivacné aktiva“) su pri prvom vykéazani zauctované v sucasnej hodnote
na zdklade diskontovanych budlcich perfiaznych tokov. Rekultivaéné aktiva sa pri taZzobnych sondéach
odpisuju pocas trvania potvrdenych vytazitelnych rezerv na zaklade jednotky odtaZenia. Zmeny v rezerve
na likvidaciu a rekultivaciu z dévodu zmien v odhadovanom nacasovani pefnaznych tokov a diskontnych
sadzieb sa G¢tuju suvztazne v prospech alebo na tarchu rekultivaéného aktiva.

Tazobné sondy a slvisiace strediska sa odpisuju pocas trvania potvrdenych vytaZitefnych rezerv na zaklade
jednotky odtazenia. Polozky ostatnych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuju rovnomernymi
odpismi podla predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladané doby Zzivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kateg6rii su:

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Budovy, haly a stavby pouZivané na skladovanie zemného plynu 40 — 80 rokov 40 — 80 rokov
Plynova poduska 1 000 rokov 1 000 rokov
Ostatné budovy, haly a stavby 25 — 40 rokov 25 — 40 rokov
Stroje a zariadenia pouzivané na skladovanie zemného plynu 4 — 40 rokov 4 — 40 rokov
Ostatné stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov 4 — 30 rokov
Nehmotny majetok 4 — 30 rokov 4 — 30 rokov

Néklady suvisiace s geologickym prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov sa Uctuju v sulade s metédou
Uspesnosti. Podla tejto metdédy sa nadklady na geologicky prieskum (prieskumné vrty) aktivuju ako
nedokoncend investi¢nd vystavba v Case, ked vzniknl. Niektoré naklady, ako naklady na geologicky
a geofyzikdlny vyskum, sa uctuju priamo do nakladov. Prehodnotenie prieskumnych oblasti sa vykonava
minimalne raz za rok, kazda oblast sa posudzuje zvlast s cielom uistit sa, ¢i boli objavené a potvrdené
zasoby prirodnych uhlovodikov. Ked' sa zasoby potvrdia a za¢ne sa tazba, suvisiace naklady sa prevedu
z nedokoncenej investi¢nej vystavby do prislusnej kategérie budov, stavieb, strojov a zariadeni.
K prieskumnym vrtom, o ktorych sa predpoklada, Ze nebudl UspesSné, sa vytvara opravna polozka.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni su plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania,
zvySuju ich Uctovnu hodnotu v pripade, Ze splhaju kritéria pre vykazovanie ako nehnutelnosti, stroje
a zariadenia a spolo¢nost moze ocakavat budice ekonomické prinosy nad ramec ich pévodnej vykonnosti.
Vsetky ostatné vydavky sa uctuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo
suvisia.

V sulade s poziadavkami IAS 36 sa ku driu zostavenia finan¢nych vykazov vykonava posudenie, ¢i existuju
faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni spoloc¢nosti je
nizSia ako ich Gctovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelnd hodnota
budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cistd predajna hodnota alebo sic¢asna hodnota buducich pefiaznych
tokov, vzdy ta, ktora je vyssia. Akakolvek odhadnutd strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a
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zariadeni sa Uctuje v pinej vy3ke vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom zniZzenie hodnoty nastalo.
Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov vychadzaju z pozicie
spolocnosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku drfiu zostavenia stvahy. V pripade,
7e sa spolo¢nost rozhodne zastavit investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukondéenie,
posudi pripadné znizenie jeho hodnoty a podla potreby zalctuje opravnu polozku.

Nehmotny majetok zahffia najma poplatok za pripojenie k prepravnej sieti v stvislosti s projektom Gajary-
baden.

d. Plynova poduska

Plynova podusSka predstavuje plyn, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie podzemnych zasobnikov
zemného plynu. Jeho odtaZenie by narusilo prevadzkyschopnost podzemnych zdsobnikov. Plynova poduska
sa vykazuje ako sudast triedy pozemky, budovy a stavby.

e. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach, spolocnych a pridruzenych podnikoch

Investicie sa vykazuju, resp. prestanl vykazovat, k datumu transakcie na zéklade zmluvy o kipe alebo
predaji investicie, ktorej podmienky vyzaduji vykonat investiciu v ¢&asovom rdmci uréenom danym trhom.
Investicie v dcérskych spolocnostiach, spolocnych a pridruzenych podnikoch, ktoré nie su drzané
k dispozicii na predaj sa v tychto individudinych Uc¢tovnych vykazoch vykazuju v ich obstaravacej cene
zniZenej o straty zo znehodnotenia.

f. Financny majetok

Financ¢ny majetok sa klasifikuje do tychto kategérii: ,investicie drzané do splatnosti“, finanény majetok
,V realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat" (FVTPL), ,financ¢ny majetok k dispozicii na predaj*
(AFS) a ,uvery a pohladavky". Klasifikacia zavisi od charakteru financného majetku a Ucelu pouzitia,
a urcuje sa pri prvotnom vykazovani.

K datumom zostavovania financnych vykazov sa investicie drzané do splatnosti (dlzné cenné papiere, ktoré
ma spoloénost v imysle si ponechat do ich splatnosti) ocefiuji amortizovanymi nakladmi pomocou metédy
efektivnej Urokovej miery po zohladneni znizenia hodnoty, pricom vynosy sa vykazuju pomocou principu
efektivneho vynosu.

Investicie iné ako drzané do splatnosti sa klasifikuju bud ako finanény majetok ,v realnej hodnote
zuctovany cez vykaz ziskov a strat“ (investicie urené na obchodovanie), alebo investicie k dispozicii
na predaj a k datumom zostavenia finanénych vykazov sa ocenuju v redlnej hodnote na zaklade cien
kétovanych na burze k datumu zostavenia stvahy. Nerealizované zisky a straty z financnych investicii
urenych na obchodovanie sa UcCtuju do vykazu ziskov a strat. Pri investicidch k dispozicii na predaj
sa nerealizované zisky a straty Uctuju priamo vo vlastnom imani aZz dovtedy, kym sa takato finan¢na
investicia nepred4 alebo neodpiSe ako znehodnotena; vtedy sa vykdzané kumulované zisky a straty
zalctuju do vykazu ziskov a strat. V pripade, Ze realnu hodnotu investicii k dispozicii na predaj nie
je mozné spolahlivo uréit (napr. pri investicidch do nekétovanych spolo¢nosti), si ocenené v ich
obstaravacej cene znizenej o straty zo znehodnotenia.

Pohladavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie
st kétované na aktivnom trhu, sa klasifikuju ako ,Gvery a pohladavky®. Uvery a pohladavky sa ocefiujt
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia
hodnoty. Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Grokovej miery, okrem kratkodobych
pohladavok, pri ktorych by vykazanie Urokov nebolo vyznamné.

g. Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo dna vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

h. Zasoby

Materidl a ostatné zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho,
ktord je nizsia. Obstaravacia cena zahffia naklady na material, ostatné priame naklady a sdvisiace rezijné
naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania
po odpocditani nakladov na predaj.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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i Casové rozlisenie

Naklady a zdvéazky su cCasovo rozliSené v Uctovnych zaznamoch a vykazané vo financnych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

j- Financné zavézky

Finan¢né zavéazky sa klasifikuju ako financ¢né zavazky ,v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov
a strat" (FVTPL) alebo ako ,ostatné financné zavazky". Financné zavazky sa klasifikuju ako finan¢né
zavazky v readlnej hodnote zucltované cez vykaz ziskov strat, ak je financny zavazok urceny
na obchodovanie alebo sa oznacuje ako FVTPL.

Financné zavézky sa klasifikuju ako ,uréené na obchodovanie", ak:

« vznikli primarne s cielom spatného odklpenia v dohladnej buducnosti,

. si slcastou identifikovaného portfdlia finanénych nastrojov, ktoré spoloénost spravuje a ktoré
ma profil kratkodobého ziskového portfélia,

. predstavuju finan¢né derivaty, ktoré sa neposudzuju ako zabezpecovacie nastroje ani nemaju funkciu
takychto néastrojov.

Financné zavazky v redlnej hodnote zicCtované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v redlnej hodnote,
pricom akykolvek vysledny zisk alebo strata sa Uctuju do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo Cista strata
zuctovana cez vykaz ziskov a strat zahffia akékolvek Uroky z finanéného zavazku.

Ostatné finanéné zavéazky vratane poziCiek sa prvotne ocenuju v realnej hodnote zniZzenej o naklady
na transakciu. Ostatné financné zdvézky sa nasledne ocenuju amortizovanymi nakladmi pomocou metody
efektivnej Urokovej miery, pricom urokové naklady sa vykazuju na zdklade efektivneho nakladu, okrem
kratkodobych zavéazkov, pri ktorych by vykazanie arokov nebolo vyznamné.

k. Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak ma spoloénost existujici alebo moZny zdvdzok z minulej udalosti,
je pravdepodobné, Ze splnenie daného zavéazku spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku
tohto zavazku.

Spolo¢nost odhaduje naklady v slvislosti s likvidaciou taZzobnych, prieskumnych a zasobnikovych sond
(vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dal$ie slvisiace naklady na rekultivaciu. Dalej spoloénost
odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou a obnovou miest tykajlcich sa skladok odpadu. Odhadované
naklady na likvidaciu a obnovu su zalozené na sucasnej legislative, technoldgii a cenovych Urovniach. Co sa
tyka tazobnych sond a suvisiacich stredisk, odhadovany naklad je zuc¢tovany pocas trvania potvrdenych
vytazitelnych rezerv na zaklade jednotky odtaZenia. Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa tvori v takej
vyske, ktord zahffia vSetky predpokladané budice naklady na likvidaciu a rekultivaciu, diskontované na
ich stcasnd hodnotu so zohladnenim inflacie. Pritom je pouzitd diskontnd sadzba, ktord odzrkadluje
aktualne trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty pefazi a rizika Specifické pre zavazok.

I. Uétovanie vynosov

NAFTA vykazuje vynosy z podzemného skladovania zemného plynu, z predaja prirodnych uhlovodikov
a ostatnych cinnosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beznej
podnikatelskej ¢innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

m. Dari z prijmov splatné a odloZzena

Dan z prijmov sa vypocitava z uc¢tovného zisku v zmysle platnych predpisov vo vy3ke 22 % po UGprave
niektorych poloziek na dafiové Ucely. Pozri tiez pozn. 18.

V zmysle platnych predpisov je spolo¢nost okrem dane z prijmov povinna od septembra 2012 mesacne
platit osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach, ktory je v zmysle poZiadaviek
medzinarodnych Standardov financ¢ného vykaznictva klasifikovany ako dan z prijmov. Vyska sadzby odvodu
pre rok 2016 je 0,00363 mesacne a odvod sa vycisluje z hospodarskeho vysledku vypocitaného podla
slovenskych Uctovnych Standardov.

O odloZzenej dani z prijmov sa UCtuje zo vSetkych docasnych rozdielov medzi darfiovou a uUctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odlozenej dane sa pouziva sadzba
dane z prijmov ocdakadvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisludnd pohladdvka alebo zavézok.
Odlozena dan sa uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uctuju

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odlozena dan uctuje s protizapisom vo
vlastnom imani. Z dévodu zmeny sadzby dane platnej od 1. januara 2017 je zostatok odlozenej dane k 31.
decembru 2016 prepocitany sadzbou dane 21% (31. december 2015: 22%).

Najvyznamnejsie doCasné rozdiely vznikaju ako doésledok rozdielov medzi dariovou a Uctovnou zostatkovou
hodnotou budov, stavieb, strojov a zariadeni a rezervy na likvidaciu a rekultivaciu. O odlozenej danovej
pohladdvke sa Uétuje, ak sa v budicnosti ocakava darovy zaklad, proti ktorému sa budd méct docasné
rozdiely realizovat.

Z dbvodu legislativneho zru3enia obmedzenej ¢asovej platnosti osobitného odvodu z podnikania v priebehu
roka 2016 bol v finanénych vykazoch k 31. decembru 2016 vycisleny odlozeny osobitny odvod
z podnikania.

O odlozenom osobitnom odvode z podnikania sa Uctuje z doCasnych rozdielov medzi zostatkovou Gc¢tovnou
hodnotou aktiv a pasiv a hodnotou aktiv a pasiv vykazanych podla slovenskych uctovnych standardov. Pri
vypocte odloZzeného osobitného odvodu z podnikania sa pouziva sadzba osobitného odvodu ocakavana
v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisluénd pohladavka alebo zdvazok. OdloZeny osobitny odvod sa Gétuje
vo vykaze ziskov a strat. Ro¢na sadzba osobitného odvodu z podnikania, ktorou bol prepocitany osobitny
odvod je 4,356%.

Najvyznamnejsie docasné rozdiely vznikaju ako doésledok rozdielov medzi zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni vycislenou podla medzinarodnych Gctovnych 3tandardov aich hodnotou
vycislenou podla slovenskych Gc¢tovnych standardov.

n. Operéacie v cudzich menach

Operacie v cudzich menach sa prepocitavaju podla platného kurzu ku dfiu uskutoCnenia transakcie.
Vyplyvajice kurzové rozdiely si vykazované ako naklady resp. vynosy vo vykaze ziskov a strat. Ku dnu
zostavenia slvahy sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menach prepocitavaji na EUR kurzom uréenym
v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky v den zostavenia sUvahy. Nerealizované zisky a straty
v dosledku pohybu vymennych kurzov su pine zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

o. Naklady savisiace s Gvermi

Naklady na uvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajlce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Do doby zaradenia
prislusného majetku do pouzivania sa tieto naklady vykazuju do obstaravacej ceny.

p. Financné nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje spolo¢nost vo svojej slivahe vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvna stranu
vztahuju ustanovenia tykajlce sa daného nastroja.

qg. Financné derivaty

Financné derivaty sa pri prvom Uctovani ocenuju obstaravacou cenou a k datumom zostavenia uctovnej
zavierky sa precenuju na readlnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote financnych derivatov, ktoré su urcené ako zabezpeclenie perniaznych tokov,
sa vykazuju priamo vo vlastnom imani. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu spolo¢nost zdokumentuje
vztah medzi zabezpelovacim néastrojom a zabezpelenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizacie réznych zabezpelovacich operacii. Od vzniku zabezpedenia spoloénost priebezne dokumentuje,
¢i je zabezpecovaci nastroj pouZity v zabezpecovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzécii zmien
pefilaznych tokov zabezpecenej polozky. Ciastky takto zUctované vo vliastnom imani sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeleny pevny zavézok alebo ocdakavana
transakcia ovplyvni vysledok hospodarenia.

Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaji podmienky v predchadzajicom odseku,
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pri ich vzniku.

r. Socialne a déchodkové zabezpeclenie

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdkonné zdravotné, nemocenské a ddchodkové zabezpedenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na socidlne zabezpecenie sa UCtuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové
naklady. Spolo¢nost nema zavézok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov
nad zakonom stanoveny ramec. Spolo¢nost okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové
dochodkové poistenie.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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S. Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost ma dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov pozostavajlcich z jednorazového prispevku
pri odchode do déchodku, na ktoré neboli vyClenené samostatné financné zdroje. Podla IAS 19 su naklady
na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metddy sa ndklady na poskytovanie déchodkov Gctuju do vykazu ziskov a strat
tak, aby pravidelne sa opakujuce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky
z poskytovania pozitkov su ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych buducich pefiaznych vydavkov
diskontovanych sadzbou vo vysSke trhového vynosu zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. Zmeny rezervy z dévodu zmien v poistno-
matematickych odhadoch sa Uctuju do vykazu ostatnych sihrnnych ziskov a strat.

t. Financny lizing

Majetok obstarany v rdmci finan¢ného lizingu sa Uctuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku dnu
obstarania. Suvisiaci zavazok voci prenajimatelovi je v sivahe vykazany ako zavazok z financného lizingu.
Finan¢né naklady, ktoré predstavuju rozdiel medzi celkovym zavazkom z lizingu a objektivhou hodnotou
obstaraného majetku, sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania lizingu pouzitim miery
vnutornej vynosnosti.

u. Emisné kvoty

Bezodplatne pridelené emisné kvéty su Gctované v nulovej Uctovnej hodnote. Transakcie, ktoré boli
uskuto¢nené na trhu su zauctované v obstaravacej cene. Zaviazky vzniknuté z potencialnych rozdielov
medzi mnozstvom emisnych kvoét k dispozicii a mnozstvom emisnych kvoét potrebnych na odovzdanie
sa uctuju ako zavazok oceneny trhovou cenou.

V. Statne dotacie a dotacie poskytnuté Eurépskou Gniou

Dotécie nie su vykazané pokial neexistuje primerané uistenie, ze (i) spolo¢nost splni podmienky spojené s
prijatim dotacie a (ii) dotacia bude prijata.

Dotécie su vykazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze pocas obdobi, v ktorych spolocnost
vykaZe ndklady, ktoré mali dotdcie kompenzovat. Specificky, dotdcie, ktorych primarnym G&elom je,
aby spoloénost kupila, postavila alebo inak ziskala dlhodoby majetok, st vykazané ako vynosy buducich
obdobi v stivahe a zalUctované do vykazu ziskov a strat na systematickej a raciondlnej baze pocas
ekonomickej zivotnosti suvisiacich aktiv.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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4. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

Zostatkova hodnota k 1. 1. 2015
Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Zmeny rezerv UcCtované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2015

Obstaravacia cena k 31. 12. 2015

Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2015

Zostatkova hodnota k 31. 12. 2015

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

Zostatkova hodnota k 1. 1. 2016
Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Zmeny rezerv UcCtované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2016

Obstaravacia cena k 31. 12. 2016

Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2016

Zostatkova hodnota k 31. 12. 2016

Pozemky, budovy Stroje, pristroje . s . N?dOko'.'?e{'é
a stavby a zariadenia Rekultivacné aktiva lnyestlcna Celkom
vystavba
135 228 82 930 30 274 5795 254 227
- - - 10 204 10 204
6 534 3763 - (10 297) -
(156) (401) (107) [©) (673)
(6 320) (7 332) (2 157) - (15 809)
- - (874) - (874)
(4 302) (991) - 166 (5 127)
130 984 77 969 27 136 5 859 241 948
302 183 195 010 71942 40 904 610 039
(171 199) (117 041) (44 806) (35 045) (368 091)
130 984 77 969 27 136 5 859 241 948
PO Y SIS RS Rekultivatné aktiva 1, NSNS cetkom
130 984 77 969 27 136 5 859 241 948
- - - 5851 5851
2 585 3 680 - (6 265) -
(342) (262) (106) 9 (719)
(6 841) (7 236) (1 007) - (15 084)
- - (3123) - (3123)
3 664 220 590 (1 258) 3216
130 050 74 371 23 490 4178 232 089
303 443 194 988 67 750 38 656 604 837
(173 393) (120 617) (44 260) (34 478) (372 748)
130 050 74 371 23 490 4178 232 089

Pozndmky su neoddelitelnou stéastou individudlnych finanénych vykazov.
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K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 spoloénost prehodnotila zniZenie hodnoty budov, stavieb,
strojov a zariadeni v zmysle IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku“ na zaklade posudenia ich budidceho
vyuZitia, zlikvidovania alebo odpredaja. Spolo¢nost stanovila vysku opravnej polozky na zaklade sucasnej
hodnoty buducich peflaznych tokov, planu fyzickej likvidacie, odhadovanej predajnej ceny, resp. predajnej
ceny iného majetku. Pri vypocte sticasnej hodnoty buddcich pefiaznych tokov pefiazotvornej jednotky tazba
a prieskum uhlovodikov bola pouZitd diskontna sadzba 12% (31. decembra 2015: 12%). U¢tovna hodnota
tejto peflazotvornej jednotky vychadzajtica z realizovatelnej hodnoty k 31. decembru 2016 predstavuje
5 204 tis. EUR (31. decembra 2015: 2 507 tis. EUR).

Nedokoncena investi¢na vystavba zahfha:

31. december 2016 31. december 2015
Obstaravacia Oprayné Netto Obstaravacia Oprayné Netto
cena polozka cena polozka

Prieskumné vrty 26 388 (26 388) - 28 278 (28 278) -
Zariadenia,

ktorych vystavba

je pozastavena 5 962 (5 707) 255 5962 (5 707) 255
Ostatné 6 306 (2 383) 3923 6 664 (1 060) 5 604
Celkom 38 656 (34 478) 4178 40 904 (35 045) 5 859

NAFTA vytvorila opravni polozku k prieskumnym vrtom, ktorych UGspe$nost je neistd alebo
st znehodnotené, a k zariadeniam, ktorych vystavba bola pozastavena. Pocas roku 2016 spolo¢nost
aktivovala 802 tis. EUR v suvislosti s ndkladmi na geologicky prieskum lozisk prirodnych uhlovodikov
(31. december 2015: 3 185 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpisanych poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa
k 31. decembru 2016 stale pouzivaju, predstavuje 81 362 tis. EUR (31. december 2015: 83 657 tis. EUR).

Zostatkova hodnota poloZiek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa docasne nevyuzivaju,
predstavuje 1 481 EUR (31. december 2015: 2 129 tis. EUR) a bola k nim vytvorena opravna polozka
vo vySke 1481 tis. EUR (31. december 2015: 2 129 tis. EUR), teda su k 31. decembru 2016
a 31. decembru 2015 vykazané v nulovej zostatkovej hodnote.

Dlhodoby hmotny majetok spolo¢nosti NAFTA je poisteny proti vSetkym vyznamnym rizikam
prostrednictvom poistenia ,,ALLRISK”. VySka poistnej sumy je 652 392 tis. EUR.

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 nemala NAFTA obmedzené pravo nakladania s dlhodobym
hmotnym majetkom.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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5. INVESTICIE V DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH, SPOLOCNOM PODNIKU A INVESTICIE
K DISPOZICII NA PREDAJ

Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach, spolo¢nom podniku a investicie k dispozicii na predaj sa vykazané
Vv cene obstarania upravenej o pripadné znizenie hodnoty.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach, spolo¢nom podniku a investicie k dispozicii na predaj
k 31. decembru 2016 zahffiaja:

Dcérske spolocnosti Spol ocne Celkom
podniky
Cena obstarania 2 461 17 293 26 227
Znizenie hodnoty (1 620) - (8 093)
Zostatkova hodnota, netto 841 17 293 18 134

Investicia v spolo¢nosti AG Banka, a.s., ktora bola k 31. decembru 2015 vykazana v nulovej zostatkovej
hodnote ako investicia k dispozicii na predaj bola v roku 2016 oductovana z dévodu vymazu tejto
spolocnosti z obchodného registra.

Informécie o dcérskych spoloénostiach mozno zhrn(t nasledovne:

Nazov spolocnosti Sidlo Vlzit:i'eclky Zakladna éinnost’
Karotadz a cementace, s. r. 0. Velkomoravlvské 2606/83, Hodonin, 51 % karotaze a cementécie
Ceska republika
Nafta Exploration s. r. 0. Plavecky Stvrtok 900, 100 % prieskum
Slovenska republika
Nafta Services, s.r.o. ¢.p. 891, Dolni Bojanovice, Ceska 100 % servisné prace
republika
NAFTA International B.V. Schiphol Boulevard 403, Tower C-4, 100 % holdingova spolo¢nost

1118 BK Schiphol, Holandsko

V priebehu roka 2016 NAFTA zvysila svoj vklad v dcérskej spolo¢nosti NAFTA International B.V. o 1 600
tis. EUR. NAFTA International B.V. vlastni majetok, ktory suvisi najméa s geologickym prieskumom lozisk
prirodnych uhlovodikov. Spoloénost v stlade s poznamkou 3(c) vytvorila 100 percentnt opravni polozku
k tejto financnej investicii.

Informéacie o spolo¢nom podniku mozno zhrndt nasledovne:

Nazov spolocnosti Sidlo Vlzf)tdrzleclky Zikladna éinnost
POZAGAS a. s. Malé nadmestie 1, Malacky, 35 % skladovanie zemného
Slovenska republika plynu

Doplriujuce informacie k investiciam v dcérskych spolocnostiach a spolo¢énom podniku:

Nazov spolocnosti Vlastné imanie Vysledok hospodarenia
2016 2015 2016 2015
Karotaz a cementace, s. r. o. 3 651 4134 109 695
Nafta Exploration s. r. 0. 1 3 (¢5) (¢D)
POZAGAS a. s. 80 298 70 664 9634 10 899
Nafta Services, s.r.o. 159 103 64 10
NAFTA International B.V, 1570 20 44 (6)

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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6. ZASOBY

Zasoby, netto pozostavaju z nasledujucich poloziek:

31. december 31. december
2016 2015
Material a suroviny 4014 6 988
Hotové vyrobky 1682 1164
Minus: opravna polozka na zastarané a nepotrebné zasoby (1170) (1 503)
Zasoby celkom, netto 4 526 6 649

Zasoby spoloCnosti NAFTA sU poistené proti vietkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom poistenia
»ALLRISK®.

7. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, netto pozostavaju z tychto poloZiek:

31. december 31. december
2016 2015

Pohladéavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 4 648 10 827

Zahrani¢ni odberatelia 4 613 345
Pohladavky z obchodného styku celkom 9 261 11172
Minus: opravné poloZzky na pochybné pohladavky (30) -
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 9 231 11 172
Ostatné pohladavky 1451 2274
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky - -
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, netto 10 682 13 446

Pohladavky z obchodného styku tiez zahffiaji preddavky na obstaranie dlhodobych aktiv.

Priemerna doba splatnosti pohladavok pri predaji vyrobkov a sluzieb je 17 dni (2015: 13 dni). Spolo¢nost
tvori 100 percentné opravné polozky na vSetky pohladdvky nad 365 dni, pretoZe z predchadzajucich
skasenosti vyplyva, ze pohladavky, ktoré su po splatnosti vySe 365 dni, si vo vSeobecnosti nevymozitelné.
Na pohladavky z obchodného styku, ktoré st neuhradené 60 az 365 dni, sa tvoria opravné polozky na
zaklade odhadu nevymoZitelnej sumy z predaja vyrobkov a sluzieb vyplyvajaceho z predchadzajicich
skusenosti s nesplacanim pohladavok.

Zmeny opravnych poloziek na pochybné a sporné pohladavky:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Stav na zaciatku roka - (18 721)
Tvorba, rozpustanie (30) 346
Pouzitie - 18 375
Stav na konci roka (30) -

8. POSKYTNUTE UVERY

Spoloé¢nost poskytla svojim priamym akcionarom dlhodobé Gvery v &iastke 250 000 tis. EUR s variabilnou
urokovou sadzbou. Priemerna efektivna Urokova sadzba pre tieto Gvery je 1,61%. Dlhodobé Gvery su
splatné v roku 2019. Uvery s zabezpeéené moznostou zapodtu s budicimi moznymi dividendami.

NAFTA tieZ poskytla Gvery vo vyske 630 tis. EUR s Gverovym ramcom 9 500 tis. EUR spolo¢nostiam,
v ktorych ma majetkov( Gcéast. Priemerna efektivna urokova sadzba pre tieto Gvery je 4,92%. Uvery su
splatné v roku 2023. Tieto spoloCnosti viastnia majetok, ktory suvisi najma s geologickym prieskumom
loZisk prirodnych uhlovodikov. Spolo¢nost v sdlade s poznamkou 3(c) vytvorila 100 percentnd opravn(
polozku k tymto Gverom.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z listinnych akcii na meno. K 31. decembru 2016 je celkovy pocet vydanych
a uplne splatenych akcii 3 230 960 s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR (31. decembra 2015:
33,19 EUR).

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 NAFTA drzala 48 013 vlastnych akcii v obstaravacej hodnote
4 745 tis. EUR. Drzanie tychto akcii nie je zakonom ziadnym spdsobom obmedzené.

Ostatné kapitalové fondy pozostavaju zo zakonného rezervného fondu, ktorého vysSka k 31. decembru
2016 predstavovala 21 447 tis. EUR (31. december 2015: 21 447 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je
podla stanov spolo¢nosti uréeny na rozdelenie a mdze sa pouzit na krytie straty a na zvy3enie zakladného
imania.

Pre Ucely rozdelenia zisku je relevantna tato individualna Uctovna zavierka spolo¢nosti zostavena podla
IFRS k 31. decembru 2016. Suma nerozdelenych ziskov podla Uctovnej zavierky spolo¢nosti zostavenej
k 31. decembru 2016, ktoré su rozdelitelné medzi akcionarov, je 81 385 tis. EUR. V roku 2016 bola
schvéalena vyplata dividend akcionarom z hospodarskeho vysledku za rok 2015 vo vySke 32,43 EUR
na akciu.

Rezerva zo zabezpecovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpeclenia penaznych tokov.
Kumulativny ¢asovo rozliSeny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa uctuje do vykazu ziskov
a strat v pripade, ked ma zabezpeCovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie
ako Uprava zakladu do zabezpecovanej nefinanc¢nej polozky v sdlade s prislusnymi U¢tovnymi postupmi.
Ostatné rezervy prestavuju poistno-matematické zisky a straty sdvisiace so zmenou odhadov pouzitych pri
vypocte odchodného a inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov.

Zmenu rezervy zo zabezpecovacich derivatov a ostatnych rezerv mozno zhrnut takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Stav na zaciatku roka 449 (147)
Zisk/(strata) zo zabezpecenia pefiaznych tokov:
Swapové komoditné kontrakty (3 405) 1510
Forwardové menové kontrakty (84) -
Poistno-matematické zisky/straty (470) 42)
Dari z prijmov vztahujica sa na zisky/straty za¢tované
do vlastného imania 846 (323)
Prevod do vykazu ziskov a stréat:
Swapové komoditné kontrakty 905 (704)
Forwardové menové kontrakty (35) -
Dari z prijmov vztahujica sa na zisky/straty za¢tované
do vykazu ziskov a stréat (192) 155
Stav na konci roka (1 986) 449

10. PRIJATE UVERY

K 31. decembru 2016 bol ¢erpany bankovy Uver vo vySke 175 000 tis. EUR z dlhodobého Gverového ramca
v celkovej vyske 250 000 tis. EUR. Dlhodoby Gverovy ramec pozostava z fixnej ¢asti vo vySke 175 000 tis.
EUR, ktora je splatna v roku 2019 a variabilnej Casti (revolvingovy Uver), ktory sa obnovuje kazdé
3 mesiace a jeho koneéna splatnost je v roku 2019.

Uvery st denominované v EUR s variabilnou Grokovou sadzbou. Priemerna efektivna Grokova sadzba
pre bankové Uvery je 0,9% p.a. a nie su zabezpecené Ziadnymi aktivami.

Na zédklade Gverovych zmliv je spolo¢nost okrem iného povinna dosahovat ku koncu kalendarneho polroka
(k 30. janu a k 31. decembru) ur¢ité financné ukazovatele. K 31. decembru 2016 spolocnost tieto
ukazovatele splna.

Spolo¢nost méa otvorené nevylerpané Uverové linky vratane vyssie uvedeného revolvingového Gveru vo
vySke 90 000 tis. EUR. Pozri tiez pozn. 23.2 (e).

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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11. FINANCNE POHLADAVKY A ZAVAZKY V SKUPINE

Spolo¢nost ma s dalsimi spolo¢nostami v skupine uzavretd zmluvu o efektivnhom vyuZivani zdrojov
a optimalizacii likvidity (cash pooling). V sulade s touto zmluvou spoloénost evidovala k 31. decembru 2015
pohladavku vo vyske 30 000 tis. EUR, ktora bola v priebehu roka 2016 splatena.

Spolo¢nost v priebehu roka 2016 zaroven dcerpala finanéné prostriedky v ramci cash poolingového
financovania. Zostatok zavazku z cash poolingu k 31. decembru 2016 bol vo vySke 28 000 tis. EUR.

12. REZERVA NA LIKVIDACIU A REKULTIVACIU

Spolo¢nost odhaduje néaklady v savislosti s likvidaciou tazobnych, prieskumnych a zasobnikovych sond
(vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie stvisiace naklady na rekultivaciu.

V nasledujuicej tabulke si zosumarizované pohyby rezervy na likvidaciu a rekultivaciu:

Zostatok k 1. januaru 2015 99 237
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (874)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (1 948)
Urok z diskontovania 3433
Pouzitie rezervy (765)

Zostatok k 31. decembru 2015 99 083
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (3123)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (1 030)
Urok z diskontovania 3 080
Pouzitie rezervy (1.277)

Zostatok k 31. decembru 2016 96 733

V stéasnosti ma NAFTA 158 taZobnych sond a okrem toho 245 zasobnikovych sond. Predpoklada sa,
7e tazobné sondy, z ktorych sa v sUlasnosti taZi alebo sa pouZivaju na iné Géely, sa zlikviduji, ked
sa zasoby plne odtazia alebo ked' sa rozhodne, Ze sondy sa nebudul vyuzivat na iné Ucely. Olakava sa,
7e zasobnikové sondy sa budu likvidovat po skonceni ich Zivotnosti. V rozsahu stanovenom pravnymi
predpismi je NAFTA povinna demontovat tazobné a zasobnikové sondy, vykonat sanaciu kontaminovanej
pddy, rekultivovat okolitll oblast a uviest ndlezisko do pévodného stavu.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa odhadla pomocou existujicej technoldgie a zohladfuje
predpokladant inflaciu v budlicnosti. Sucasna hodnota tychto nakladov bola vypoditanad s pouzitim
diskontnej sadzby, ktord odzrkadluje aktudlne trhové zhodnotenie casovej hodnoty pefazi a rizika
Specifické pre zavazok (2,65%). Rezerva zohladnuje predpokladané naklady na likvidaciu
taZzobnych, zasobnikovych sond a stredisk a naklady na uvedenie oblasti do pévodného stavu. Predpoklada
sa, ze tieto naklady vzniknu v obdobi rokov 2017 az 2093 nasledovne:

Vznik nédkladov do 1 roka 1 — 5 rokov 5 — 20 rokov nad 20 rokov
Sucastna hodnota 1 968 25 717 28 841 40 207

13. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v spolo¢nosti predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého majui zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného
alebo invalidného dochodku vo vyske urcitého ndsobku priemernej mzdy zamestnanca a v zavislosti
od stanovenych podmienok. K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 649 zamestnancov
spolocnosti. K tomuto datumu bol program nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv
slaziacich na krytie zavéazkov, ktoré z neho vyplyvajua.

Zmenu dihodobych zamestnaneckych poZitkov mozno zhrnat takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Zavazky k 1. januaru, netto 3116 2 946
Cista zmena rezervy (aktuarsky odhad), zahrnuta v osobnych nakladoch 213 403
Poistno-matematické zisky/straty zahrnuté v ostatnom sthrnnom vysledku 470 42
Uhradené zamestnanecké pozitky (231) (275)
Zavazky k 31. decembru, netto 3 568 3116

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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Klu¢ové predpoklady, ktoré spolo¢nost pouZila pri odhade aktudrskeho ocenenia, su:

31. december 31. december
2016 2015
Diskontna sadzba 0,8% 1,3 %
Buduca predpokladana ro¢na miera zvysSovania platov 1,8% 1,9 %
Predpokladana fluktuacia 5,0% 5,0 %
Vek odchodu do déchodku 62 rokov 62 rokov

14. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahfiaja:

31. december 31. december
2016 2015
Zavazky z obchodného styku 9 095 11 302
Zavazky voci zamestnancom 2 895 3 695
Zavazky suvisiace so socialnym zabezpecenim 1220 1432
Ostatné danové zavazky 2 093 2214
Ostatné zavazky 1980 1 392
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 17 283 20 035

Priemernd splatnost zavazkov je 34 dni (2015: 34 dni). Spolo¢nost ma zavedené zasady riadenia
finan¢ného rizika, ktoré maju zabezpedit, aby vsetky zavazky boli uhradené v termine splatnosti.

Spolo¢nost neeviduje zavazky, ktoré su k 31. decembru 2016 po lehote splatnosti (2015: 0 EUR).

Zmenu zavéazkov zo socialneho fondu, vykazanych v sivahe za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a rok
konciaci sa 31. decembra 2015 mozno zhrnit takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zavéazky k 1. januaru 60 a7
Tvorba celkom: 439 362

z nékladov 211 184
. 20 zisku 228 178
Cerpanie celkom: (294) (349)

stravovanie (120) (161)

ostatné (174) (188)
Zavazky k 31. decembru 205 60

15. OSTATNE KRATKODOBE REZERVY

Ostatné kratkodobé rezervy zahffiaju rezervy na zavazky a naklady, ktoré zahffiaju rezervu na likvidaciu
a rekultivaciu, pozri pozn. 12, rezervy na sudne spory a ostatné rezervy, pozri pozn. 22.2.

16. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady pozostavaju z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Mzdové naklady (13 822) (14 283)
Naklady na socidlne zabezpecenie a ostatné socialne naklady (6 062) (6 977)
Osobné néklady celkom (19 884) (21 260)

Osobné naklady zahffiaju aj zmeny rezervy na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky Uctované
do vykazu ziskov a strat. Pozri tiez pozn. 13. Priemerny prepocitany pocCet zamestnancov za rok konciaci
sa 31. decembra 2016 bol 670, z toho veducich zamestnancov 7 (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 703,
z toho veducich zamestnancov 8).

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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17. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY)
17.1. Ostatné prevadzkoveé vynosy/(naklady), netto
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Dane a poplatky (2 924) (3 261)
Zisk/(strata) z predaja investicného majetku a zasob 399 840
Opravné polozky k pohladavkam, netto (30) 346
Opravné polozky k zadsobam, netto 332 (603)
Rezerva na néklady na likvidaciu a rekultivaciu 1030 1948
Rezerva na mozné straty zo sidnych sporov a ostatné rezervy (104) 88
Poistné (513) (552)
Ostatné vynosy/(néaklady), netto (1 558) (813)
Ostatné prevadzkové vynosy/(néaklady) celkom, netto (3368) (2 007)

17.2. Ostatné finanéné vynosy/(naklady), netto
Ostatné financné vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Vynosy z investicii v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku 302 466
Kurzové rozdiely, netto 5 26
Opravna polozka k finanénym investiciam (1 600) (20)
Opravna polozka k p6zickam v ramci skupiny (634) -
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto (240) (261)
Ostatné financné vynosy/(naklady) celkom, netto (2167) 211

18. DAN Z PRIJMOV
18.1. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zadkonnou 22 percentnou sadzbou dane z prijmov, ktora
sa Uctovala do nakladov, zahfia:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zisk pred darfiou z prijmov 98 605 132 095
Dan pri domacej miere zdanenia rovnej 22 % (21 693) (29 061)
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (3 610) (4 581)
Danovy vplyv nakladov neuznanych pri vypocte zdanitelného zakladu

dane, danovy vplyv nezdanitelnych vynosov, dan tykajlca sa

minulych obdobi 310 5012
Danovy vplyv odloZzeného osobitného odvodu z podnikania z dévodu

zmeny platnosti zakona na dobu neurcitd 6171 -
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22% na 21% (230) -
Dan z prijmov celkom (19 052) (28 630)

Redlna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane najma v dbésledku rozdielov v klasifikacii
niektorych poloZiek nakladov a vynosov pre Uctovné a darové ucely.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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18.2. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Splatna dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov

Splatny osobitny odvod z podnikania
OdloZeny osobitny odvod z podnikania
Dan z prijmov celkom

18.3. Odlozena dai z prijmov

Rok kondiaci sa

31. decembra

31. decembra

2016 2015
(18 577) (22 600)
(3 098) (1 660)
(3 548) (4 370)
6171 -
(19 052) (28 630)

V nasledujlcej tabulke sa uvadzaju najvyznamnejsie polozky odloZzenych dafnovych zavazkov a pohladavok
vratane osobitného odvodu z podnikania, ktoré spolo¢nost vykazala a ich pohyb v priebehu bezného

a minulého uctovného obdobia:

1. januar Na tarchu Na tarchu 31. december
: (v prospech) (v prospech) :
2015 . . . X 2015
vlastného imania zisku
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (15 825) - (199) (16 024)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 21 832 - (34) 21 798
Odchodné a iné dlhodobé
zamestnanecké pozitky 648 9 29 686
Zasoby 198 - 133 331
Derivaty - a77) - a77)
Iné 2783 - (1.589) 1194
Celkom 9 636 (168) (1 660) 7 808
. . Na tarchu Na tarchu
1. januar (v prospech) (v prospech) 31. december
2016 . . . X 2016
vlastného imania zisku

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 024) - 4 618 (11 406)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 21 798 - (797) 21 001
Odchodné a iné dlhodobé
zamestnanecké pozitky 686 96 33) 749
Zasoby 331 - (85) 246
Derivaty a77) 558 - 381
Iné 1194 - (630) 564
Celkom 7 808 654 3073 11 535

19. ZISK NA AKCIU

Zisk na akciu sa vypocitava ako podiel Cistého zisku po zdaneni pripadajiceho na akcionarov spolocnosti
NAFTA a vazeného priemerného poctu akcii v obehu v prisludnom roku.

20. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORA SPOLOCNOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti zahffiaju audit Uctovnych zavierok v Ciastke 36 tis. EUR (2015:
47 tis. EUR) a uctovné poradenstvo v Ciastke 3 tis. EUR (2015: 2 tis. EUR).

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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21. VYZNAMNE TRANSAKCIE S TRETIMI STRANAMI A SPRIAZNENYMI OSOBAMI
21.1. Vyznamné vztahy

NAFTA poskytuje sluzby podzemného skladovania zemného plynu pre spoloénost Slovensky plynarensky
priemysel a.s. a iné vyznamné medzindrodné spolo¢nosti. NAFTA vykondva operatorské sluzby suvisiace
s podzemnymi zasobnikmi zemného plynu v spolo¢nosti POZAGAS (spolo¢ny podnik).

Vroku 2016 NAFTA podpisala dohodu o spolo¢nom prieskume a tazbe prirodnych uhlovodikov
so spoloénostou zo skupiny Vermillion Energy Inc.

21.2. Spriaznené osoby

Medzi spriaznené osoby spoloCnosti patria nekonsolidované dcérske spolocnosti a pridruzené spolocnosti
(pozri pozn. 5), spolo¢nosti v spoloénom vlastnictve (skupina SPP Infrastructure, Energeticky a Primyslovy
holding, a.s.), akcionari, riaditelia a vedenie spoloc¢nosti.

Obchody medzi NAFTA a spriaznenymi osobami sa uskutoCiuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Pohladavky a avery voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2016 boli vo vyske 229 236 tis. EUR
(31. december 2015: 291 344 tis. EUR).

Zavazky vodli spriaznenym osobdm k 31. decembru 2016 boli vo vy3ke 30 633 tis. EUR
(31. december 2015: 1 492 tis. EUR).

Vynosy z transakcii a iné plnenia so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli vo
vyske 108 199 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 132 256 tis. EUR).

Naklady z transakcii a iné dodavky so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli vo
vyske 8 691 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 7 137 tis. EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju hlavne cinnosti spojené s podzemnym skladovanim,
predajom a nakupom zemného plynu hlavne priamym alebo nepriamym vlastnikom spolo¢nosti, POZAGAS
a.s (pridruZeny podnik) a prostrednictvom Nafta Services, s.r.o. (dcérska spolo¢nost), ktora poskytuje
sluzby pre SPP Storage, a.s. (skupina SPP Infrastructure).

Sumy transakcii vztahujice sa k jednotlivym spoloénostiam zvlast neboli zverejnené, kedZe vedenie
spoloénosti je presvedéené, Ze ich zverejnenie by porusilo dévernost informdcii a/alebo obchodné
tajomstvo a/alebo by mohlo spésobit ujmu spoloénosti.

NAFTA neuskutocnila ziadne transakcie s vedenim spolocnosti a ¢lenmi Statutdrnych orgdnov okrem
transakcii tykajucich sa zamestnaneckého vztahu.
21.3. Odmenovanie ¢lenov organov spoloc¢nosti a riaditel'ov

Odmeny ¢lenom organov spolocnosti a riaditelom zuctované pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2016
a 31. decembra 2015 predstavuju:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Platy 1451 1427
Odmeny - -
Celkom 1451 1427

Platy a odmeny su stéastou osobnych nakladov.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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22.  ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
22.1. Investicné vydavky

K 31. decembru 2016 boli uzavreté zmluvy na obstaranie investicného majetku v hodnote 625 tis. EUR
(31. december 2015: 1 266 tis. EUR), ktoré nie st vykazané v tychto finanénych vykazoch a tykaju sa
predovsetkym vystavby a modernizacie investicného majetku suvisiaceho so zariadenim podzemného
zasobnika zemného plynu.

22.2. Sudadne spory

Spolo¢nost uzatvorila dlhodobé zmluvy na skladovanie s réznymi zakaznikmi pésobiacimi v Eurépe. Ceny
a ostatné zmluvné podmienky stanovené v zmluvach sa menia v doésledku réznych zmluvne stanovenych
faktorov. V tejto suvislosti, NAFTA v roku 2012 vstupila do cenovej arbitraze, ¢o zohladnila vo vykazoch
minulych obdobi. V priebehu roka 2015 bola cenova arbitraz ukoncéena s pozitivnym vysledkom. Vysledok
arbitraZe je vyznamny a je plne zohladneny v trZbach spolo¢nosti za rok 2015. Spoloénost sa rozhodla
nezverejnit v tejto zaleZitosti daldie informacie, kedZe vedenie spolo¢nosti je presvedéené, Ze ich
zverejnenie by porusilo dévernost informacii a/alebo obchodné tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu
spolocnosti.

Okrem sudnych sporov spomenutych vy$sie spoloénost vedie aj iné pravne spory pochadzajlice z beznej
podnikatelskej Cinnosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali individualne alebo suhrnne
vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené financné vykazy.

22.3. Dane

Danové prostredie, v ktorom NAFTA na Slovensku p0Osobi, zavisi od beznej danovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové uUrady neposkytuju oficidlny vyklad danovych
zakonov, existuje riziko, Zze darové urady modzu pozadovat Upravy zadkladu dane. Dariové organy
v Slovenskej republike maju rozsiahlu pravomoc interpretacie platnych danovych zakonov, v ddésledku
¢oho moézu dospiet k ne¢akanym vysledkom dafiovych kontrol. Vysku potencidlnych dafiovych zdvéazkov
sGvisiacich s tymito rizikami nie je mozné urcit. Spoloénost pouZiva viacstupfiovl kontrolu v procese
zostavovania daflovych priznani. Dafiové priznania ostdvaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly
pocas obdobia piatich rokov. Skutoénost, Ze urcité obdobie alebo dariové priznanie vztahujlce sa na toto
obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas
obdobia dalsich piatich rokov. V désledku toho su darfiové priznania spolo¢nosti za roky 2011 az 2015
otvorené a mdzu sa stat predmetom kontroly.

22.4. Bankové zaruky

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 poskytla bankové zaruky vo vyske 77 tis. EUR (31. december 2015: 165
tis. EUR).

23. FINANCNE NASTROJE

23.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze bude schopnd pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia

spolocnosti sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2016 2015
Dih (i) 203 157 240 000
Peniaze a penazné ekvivalenty (17 312) (12 479)
Cisty dlh 185 845 227 521
Vlastné imanie (ii) 203 336 229 422
Pomer cistého dlhu k viastnému imaniu 91,40% 99,17%

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pé6zicky.
(ii) Pozn. 9

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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23.2. Kategorie financénych nastrojov

31. december 31. december
2016 2015
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 250 063 305 925
Financné derivaty Uctované ako zabezpecovacie - 806
Finan¢ény majetok 250 063 306 731
Uvery (203 157) (240 000)
BezlUroc¢né zavéazky (17 651) (21 296)
Finan¢né derivaty Uctované ako zabezpecovacie (1814) -
Finanéné zavazky (222 622) (261 296)

(1) Faktory finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien,
pohybu cien komodit a Urokovych sadzieb z Uverov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
spolo¢nost slstreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat mozné negativne
dosledky na finan¢nu situaciu spolo¢nosti.

Pouzivanie finanénych derivatov sa riadi zasadami spolocnosti, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré
obsahuju principy riadenia kurzového rizika, rizika zmeny ceny komodit, rizika zmeny Grokovych sadzieb,
Uverového rizika, dalej principy pouzivania finan¢nych a nefinancnych derivatov a investovania prebytocnej
likvidity. Spolo¢nost sa nez(dastfiuje na obchodovani s finanénymi nastrojmi, neobchoduje s nimi, ani
nepouziva financné derivaty na Spekulativne Ucely.

a. Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost pdsobi na medzindrodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich
menach. Spolo¢nost vyuZiva derivatové nastroje na znizenie tychto rizik.

Uétovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavazkov v tis. EUR denominovanych v cudzej mene
k datumu savahy:

Zavazky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
uUsD 84 74 544 354
CzK 118 85 548 397

Nasledujlca tabulka zobrazuje citlivost spoloénosti na 16-percentné posilnenie a oslabenie EUR voc¢i USD
(rok 2015: 16-percentné) a 12-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci CZK (2015: 12-percentné).
Analyza citlivosti zahffia penazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci
Uctovného obdobia o uvedend zmenu vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje zvy3enie zisku
v pripade oslabenia eura voci prislusnej mene. V pripade posilnenia eura voci prislusnej mene by nastal
rovnaky, ale opacny vplyv na zisk, pricom Udaje uvedené nizsie by boli zaporné.

USD CzK
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
Zisk alebo strata (i) 74 45 52 37

(i) Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohladavok, zavézkov a periazi v USD a CZK na konci roka.

Tabulka uvadza otvorené forwardové menové kontrakty uréené a vyhodnotené ako efektivne
zabezpecovacie nastroje k datumu stivahy:

Hodnota kontraktu v tis. EUR Reé&lna hodnota v tis. EUR
2016 2015 2016 2015
Do 3 mesiacov 589 - a7 -
Od 3 do 12 mesiacov 1751 - (50) -
Nad 12 mesiacov 1821 - (52) -
Celkom 4161 - (119) -

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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b. Riziko pohybu cien komodit

Spolo¢nost je zmluvnou stranou ramcovych zmllv na klpu sluzieb a materialu v savislosti so zariadeniami
na podzemné skladovanie zemného plynu a tazby zemného plynu a ropy. Spolo¢nost tiez uzatvara zmluvy
na predaj ropy, zemného plynu a gazolinu a na podzemné skladovanie zemného plynu. Spolo¢nost vyuziva
komoditné derivatové nastroje na znizenie rizik vyplyvajucich zo zmien cien ropy, zemného plynu
a gazolinu.

Tabulka uvadza otvorené swapové komoditné kontrakty uréené a vyhodnotené ako efektivne
zabezpecovacie nastroje k datumu stvahy:

Hodnota kontraktu v tis. EUR Redalna hodnota v tis. EUR
2016 2015 2016 2015
Do 3 mesiacov 4 417 623 (436) 201
Od 3 do 12 mesiacov 10 574 1 868 (738) 605
Nad 12 mesiacov 8 559 - (521) -
Celkom 23 550 2491 (1 695) 806

c. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky spolocnosti su nezavislé od zmien Urokovych sadzieb na
trhu. Spoloénost ma okrem pefazi a pefiaznych ekvivalentov dalSie (ro¢ené aktiva. Spolo¢nost riadi
urokové riziko tak, ze zachovava primerany pomer a Strukturu urokovych sadzieb medzi poskytnutymi
a prijatymi Gvermi.

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 spolo¢nost neeviduje Ziadne otvorené Urokové derivaty.

d. Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku &oho
skupina utrpi stratu. Skupina prijala zdsadu, e bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpedenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financnej straty v désledku nedodrzania zavazkov.

Pripadné operéacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institdcii. Spoloénost ma politiku, ktord limituje vySku otvorenej pozicie vodi finanénym
institdciam.

e. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu penaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu uverovych liniek a finanénych prostriedkov z cash poolingu a schopnost ukondit
otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava dostato¢ny objem periaznych prostriedkov a Gverovych liniek,
a nema ziadne vyznamné otvorené trhové pozicie.

Nasledujuce tabulky znazormuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov
spolocnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavazkov
so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked' sa od skupiny mdze ziadat vyplatenie tychto zavéazkov.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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Vazena
priemerna Od 3
efektivna Do 1 mesiaca 1 — 3 mesiace mesiacovdo 1 — 5 rokov Celkom
urokova 1 roka
miera
2016
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou 0,9% 28 000 394 1181 177 986 207 561
Bezlrocne 14 259 2 296 728 368 17 651
2015
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou 0,9% - 540 1620 246 480 248 640
Bezlrocne 17 454 2114 467 1261 21 296

Spolo¢nost ma pristup k Gverovym linkdm, pricom celkovd nevyderpand suma k datumu sivahy
predstavuje 90 000 tis. EUR (2015: 25 000 tis. EUR). Spolo¢nost predpokladd, Ze na plnenie svojich
ostatnych zavazkov pouzije penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, splatny finanény majetok, penazné
prostriedky z cash poolingu a pefiazné prostriedky z nevycerpaného Uverového ramca.

(2) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Realna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj alebo urcenych
na obchodovanie vychadza z kétovanych trhovych cien ku diiu slivahy. Redlna hodnota Urokovych swapov
sa vypocita ako suUcasnad hodnota ocakdvanych buducich periaznych tokov na zaklade forwardovych
urokovych sadzieb k suvahovému diiu a dohodnutych forwardovych sadzieb so zohladnenim kreditného
rizika réznych stran. Realna hodnota kontraktov na menovo-urokové swapy sa stanovi na zaklade
forwardovych devizovych kurzov ku drfiu suvahy a dohodnutych forwardovych vymennych kurzov,
diskontovanych urokovymi sadzbami zohladriujlcimi kreditné riziko réznych stran.

Pri uréovani realnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuZiva spolo¢nost
mnozstvo metdd a trhovych predpokladov zaloZzenych na podmienkach existujucich na trhu ku dfiu suavahy.
DalSie metddy, predovsetkym ocakavana diskontovana hodnota buducich penaznych tokov, sa pouzivaji
na stanovenie realnej hodnoty ostatnych finan¢nych nastrojov.

Menovité hodnoty finanéného majetku a zavéazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej realnej hodnote. Realna hodnota finanénych zavazkov je na Gcely
vykazania v prilohe stanovena na zdklade diskontovanych budicich zmluvnych pefaznych tokov pri
sti¢asnej trhovej Urokovej sadzbe, ktord ma spolo¢nost k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Podla vedenia spolocnosti sa uctovné hodnoty financného majetku a finan¢nych zavéazkov vykazanych
vo finan¢nych vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuja k ich readlnym hodnotam.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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24. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK K INDIVIDUALNYM
FINANCNYM VYKAZOM

24.1. Konsolidované financné vykazy

Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovanu Gctovnl zdvierku za konsolidovany celok, do ktorého patri
NAFTA ako materska spolo¢nost a dalSie obchodné spoloénosti, v ktorych ma NAFTA najmenej 20-
percentny podiel na zakladnom imani tychto spolo¢nosti. Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovanu
uctovnu zdvierku podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli schvélené
pre pouZitie v Eurépskej Unii (dalej len ,EU").

Konsolidovana uctovna zavierka spoloc¢nosti NAFTA bude po schvaleni orgdnmi spoloc¢nosti a valnym
zhromazdenim spolo¢nosti spristupnena v sidle spolocnosti (Votrubova 1, Bratislava) a v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

NAFTA je priamou dcérskou spoloénostou SPP Infrastructure, a.s., so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy
44/a, ktord méa 56,2-percentny podiel na jej zdkladnom imani. Spoloénost SPP Infrastructure zostavuje
konsolidovanu Uctovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli
schvalené pre pouzitie v EU. Konsolidovana uc¢tovna zavierka spoloénosti SPP Infrastructure a.s. bude
po schvaleni organmi spoloc¢nosti a valnym zhromazdenim spolocnosti spristupnena v sidle spoloCnosti SPP
(Mlynské nivy 44/a, Bratislava) a v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie
Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

Konsolidovana uctovna zévierka spoloCnosti EPH bude po schvéleni organmi spolocnosti a valnym
zhromazdenim spoloCnosti spristupnena v sidle spoloCnosti (Pfikop 843/3, Brno, Ceska republika)
a v Obchodnom registri Krajského stdu v Brne, Ceska republika.

24.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost NAFTA nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v ziadnej obchodnej spolo¢nosti.

24.3. €lenovia organov spoloénosti k 31. decembru 2016

Predstavenstvo:
predseda Ing. Jan Spring|
podpredseda RNDr. Pavol Kaloc¢aj, PhD.
¢len Ing. Robert Bundil
clen Ing. Bohumil Kratochvil
¢len Ing. Branislav Pavlakovic
Dozorna rada:
predseda JUDr. Daniel Kretinsky
¢len Mgr. Jozef Dermek
clen Mgr. Pavel Horsky
¢len Ing. Daniel Kujan
¢len Du3an Sajko
¢len Mgr. Marek Spurny
¢len Mgr. Jan Stfitesky
¢len Ing. Drahomir Zajicek
Vrcholovy manazment:
generalny riaditel Ing. Martin BartoSovi¢
riaditel divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu Ing. Ladislav Goryl
riaditel' divizie prieskumu a tazby Ing. Jozef Levoca, MBA
riaditel divizie podzemnych oprav sond a vrtby Ing. Gabriel Macejka
riaditel divizie sluzieb Ing. Michal Severa
riaditel'ekonomického Useku Ing. Szilard Kasa
riaditel' Useku obchodu a marketingu Mgr. Peter Kucera

25. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 a do dfia vydania tychto finan¢nych vykazov nenastali Ziadne vyznamné skutocnosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti.

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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26. ZOSTAVENIE INDIVIDUALNYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Individudlne financné vykazy podpisali diia 24. februara 2017 v mene predstavenstva:

/{/ / /ZZ
Ing. Robe undil

c¢len predstavenstva

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za zostavenie Uctovnej zavierky:
Ing. Szilard Kéasa - riaditel' ekonomického Useku

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za vedenie Uctovnictva:
Ing. Ivana Kocékova — veduca odboru finanéného uctovnictva
e
/ A

L—

Pozndmky su neoddelitelnou siéastou individudlnych finanénych vykazov.
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8. Konsolidované financné vykazy NAFTA a. s. za rok konciaci sa 31.
decembra 2016 pripravené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo tak, ako boli schvalené EU a sprava auditora
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NAFTA a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti NAFTA a.s.:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

UskutoCnili sme audit konsolidovanej tétovnej zdvierky spoloénosti NAFTA a.s. a dcérskych spoloénosti
(dalej len ,spolocnost"), ktord zahfiia konsolidovant stivahu k 31. decembru 2016, konsolidovany vykaz
ziskov a strat, konsolidovany vykaz sthrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom
imani a konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a pozndmky,
ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metéd.

Podfa naSho nazoru, prilozend konsolidovana Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie spoloCnosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skon¢il k uvedenému
datumu, v sidlade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»Zakon o Gctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zdvierky. Od
spolognosti sme nezévisli podlfa ustanoveni zdkona & 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a
doplneni zdkona ¢&.431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutdrnom audite") tykajucich sa etiky vritane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit uctovnej zévierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu za konsolidovani G&tovni zavierku

Statutdrny orgadn spolo&nosti zodpovedd za zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz v sllade so zdkonom o (&tovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny orgdn spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej tétovnej zavierky, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej tctovnej zévierky Statutdrny orgén zodpovedd za zhodnotenie schopnosti
spolo¢nosti nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajcich sa nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokragovania v &nnosti
v U¢tovnictve, ibaZze by mal v dmysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej &innost, alebo by nemal ind
realnu moZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gi&tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand Gétovnd zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit
vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamni nespravnost.
Nespravnosti mdzu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povazujti sa za vyznamné, ak by bolo
opodstatnené olakdvat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouivatefov,
ktoré boli prijaté na zéklade tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spolonosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénosti s ruéenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej &lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej trukttry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stkromného sektora. Vdaka globélne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladny znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zéleZi.



V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatfiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus po&as celého auditu. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zdvierky, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské d6kazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nézor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vydsie ako riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahffiat tajni dohodu, faldovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

¢  Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zdsad a uétovnych metéd, ako aj primeranost uétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

¢  Predkladdme zdver otom, & Statutdrny orgdn vhodne pouziva Uétovni zdsadu nepretrzitého
pokracovania v cinnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dbkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokrafovat v €innosti. Ak dospejeme k zdveru, ¥e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprive auditora na stvisiace informdcie uvedené v
Uctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostato¢né, modifikovat nd$ nazor.
Nase zavery vSak vychddzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do ditumu vydania nadej sprévy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mdZu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktiru a obsah uétovnej zévierky vratane zverejnenych informaécif,
ako aj to, ¢i iCtovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajii vo vyroénej sprave

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podia poZiadaviek
zdkona o uctovnictve. N&3 vysSie uvedeny ndzor na Gétovnud zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informdciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informéacie nie si vo vyznamnom nestilade s
Gctovnou zdvierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa
inak zdaju byt vyznamne nesprivne.

Vyrocna sprévu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zdvierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnu sprévu, vyhodnotime, &i vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o Gctovnictve, a na zadklade prac vykonanych poéas auditu konsolidovanej
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 st v stilade s konsolidovanou G&tovnou
zavierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zékona o U¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprdve na zaklade nagich
poznatkov o spoloCnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky.

Bratislava 24. februdra 2017 _

s
/‘/‘ iz J
Sz Z
DZAe S T
Deloitte Audit s.r.o. _~1ng. Peter Longauer, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 _~~ _~7odpovedny auditor

e Licencia UDVA ¢&. 1136



NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANE SUVAHY
k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015

(v tis. EUR)
Pozn 31. december 31. december
: 2016 2015
AKTIVA:
DLHODOBE AKTIVA:
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 4 232 095 243 946
Nehmotny majetok a iné aktiva 10 580 10 838
Investicie v spolo¢nom podniku 5 28 104 24 732
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 6 744 -
OdloZena danova pohladavka 18.3 11 535 7 684
Dlhodobé Gvery poskytnuté 9 222 069 250 000
Dlhodobé aktiva celkom 505 127 537 200
OBEZNE AKTIVA:
Zasoby 7 4 526 6 992
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 8 10 664 13 914
Danové pohladavky 1196 3633
Financné pohladavky v skupine 12 - 30 000
Ostatné financ¢né pohladavky - 806
Peniaze a penazné ekvivalenty 17 709 13 951
Obezné aktiva celkom 34 095 69 296
AKTIVA CELKOM 539 222 606 496
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE:
Zéakladné imanie 10 107 235 107 235
Vlastné akcie, v obstaravacej cene 10 (4 745) (4 745)
Ostatné kapitalové fondy 10 21 447 23 001
Kurzové rozdiely - (354)
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné 10 (1 986) 449
Zisk/(strata) minulych rokov 11 009 5 459
Zisk/(strata) bezného roka 81 290 107 200
Podiel akcionarov spolo¢nosti NAFTA na imani 214 250 238 245
Nekontrolujuce podiely ostatnych vlastnikov dcérskych
spolocnosti 3c - 2 026
Vlastné imanie celkom 214 250 240 271
DLHODOBE ZAVAZKY:
Dlhodobé uvery prijaté 11 175 000 175 000
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 13 94 765 97 397
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 14 3 568 3116
Ostatné dlhodobé zavazky 368 1261
Vynosy buducich obdobi 1770 1831
Dlhodobé zavazky celkom 275 471 278 605
KRATKODOBE ZAVAZKY:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 15 17 458 20 035
Danové zavazky - -
Kratkodobé uvery 11 166 65 000
Financné zavazky v skupine 12 27 991 -
Ostatné financné zavazky 1814 -
Ostatné kratkodobé rezervy 13, 16 2 072 2 585
Kratkodobé zavéazky celkom 49 501 87 620
ZAVAZKY CELKOM 324 972 366 225
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 539 222 606 496

Pozndmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANE VYKAZY ZISKOV A STRAT
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
VYNOSY:
Vynosy z uskladnenia zemného plynu a predaja
uhlovodikov 22.1 155 620 194 550
Geologické prace 1814 2 594
Ostatné vynosy 5154 4 687
Vynosy celkom 162 588 201 831
PREVADZKOVE NAKLADY:
Aktivacia 1395 3679
Spotrebovany material a sluzby (24 277) (22 616)
Osobné naklady 17 (21 073) (22 638)
Odpisy a amortizacia (14 426) (22 130)
Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady), netto 18.1 (3470) (2 086)
Prevadzkové vynosy/(néklady) celkom, netto (61 851) (65 791)
FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY):
Urokové vynosy 3903 443
Urokové naklady (5 033) (3 661)
Vynosy zo spolo¢ného podniku 5 4 282 5137
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto 18.2 (4 589) (281)
Finan¢né vynosy/(naklady) celkom, netto (1 437) 1638
ZISK PRED ZDANENIM 99 300 137 678
DAN Z PRIJMOV 19 (20 036) (30 137)
CISTY ZISK 79 264 107 541
Pripadajuci na:
Akcionarov spolo¢nosti NAFTA na imani 81 290 107 200
Nekontrolujuce podiely ostatnych vlastnikov dcérskych
spoloc¢nosti 3c (2 026) 341
ZISK NA AKCIU (v EUR) 20 24,53 33,28

Pozndmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANE VYKAZY SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT A POZNAMKY K DANI Z PRIJMU

SUVISIACE S OSTATNYM SUHRNNYM VYSLEDKOM

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

Rok konciaci sa

Rok kondiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
ZISK ZA ROK PO ZDANENI 79 264 107 541
OSTATNY SUHRNNY ZISK
PoloZky, ktoré méZu byt ndsledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti - 90
Zabezpecovacie derivaty (2 619 806
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim (2 619) 896
Dan pri 22 %-nej sadzbe dane 576 ar7)
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22 % na 21 % (18) -
Dani vztahujlca sa k polozkam ostatného sthrnného zisku 558 a77)
Polozky, ktoré nebudu nésledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Poistno-matematické zisky/straty (470) (42)
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim (470) 42)
Dan pri 22 %-nej sadzbe dane 103 9
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22 % na 21% (@) -
Dari vztahujlca sa k polozkam ostatného sthrnného zisku 96 9
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 76 829 108 227
Celkovy suhrnny zisk za rok pripadajici na:
Akcionarov spolo¢nosti NAFTA na imani 78 855 107 842
Nekontrolujuce podiely ostatnych vlastnikov dcérskych
spoloc¢nosti (2 026) 385
76 829 108 227
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Pred v Po Pred .
. Dan . . Po zdaneni
zdanenim zdaneni zdanenim
Vplyv prepoctu
zahrani¢nych dcérskych
spoloc¢nosti - - - 90 90
Zabezpecovacie derivaty (2 619) 558 (2 061) 806 629
Poistno-matematické
zisky/straty (470) 96 (374) (42) (33)
Celkovy ostatny suhrnny
zisk/(strata) za rok (3 .089) 654 (2 435) 854 686

Pozndmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANE VYKAZY O ZMENACH VO VLASTNOM IMANT
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

Vlastné ) Rezerva zo Zisk/ Zisk/ Podiel
. . . Ostatné . zabezpeco- akcionarov Nekontro-
Zakladné akcie, Kabita . Kurzové g, (strata) (strata) v . oL
; . . apitalové . vacich - . < - spolocnosti lujace Celkom
imanie Vv obstara- f rozdiely Rt minulych bezného .
. ondy derivatov a NAFTA na podiely
vacej cene ostatné rokov roka imani
K 1. januaru 2015 107 235 (4 745) 23 001 (400) (147) 3118 92 050 220 112 2083 222 195
Presun zisku/(straty)
. bezného roka - - - - - 92 050 (92 050) - - -
Cisty zisk za rok - - - - - - 107 200 107 200 341 107 541
Dividendy - - - - - (89 709) - (89 709) (442) (90 151)
Ostatny suhrnny
zisk/(strata) za rok - - - 46 596 - - 642 44 686
K 31. decembru 2015 107 235 (4 745) 23 001 (354) 449 5 459 107 200 238 245 2 026 240 271
Presun zisku/(straty)
5 bezného roka - - - - - 107 200 (107 200) - - -
Cisty zisk za rok - - - 354 - - 81 290 81 644 (2 026) 79 618
Dividendy - - - - - (103 204) - (103 204) - (103 204)
Presun pri odkonsolidacii
zahranicnej dcérskej
spolocnosti - - (1 554) - - 1554 - - - -
Ostatny sthrnny
zisk/(strata) za rok - - - - (2 435) - - (2 435) (2 435)
K 31. decembru 2016 107 235 (4 745) 21 447 - (1 986) 11 009 81 290 214 250 - 214 250

Pozndmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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NAFTA a.s.

KONSOLIDOVANE VYKAZY PENAZNYCH TOKOV

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2016 2015
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim a nekontrolujicimi podielmi 99 300 137 678
Polozky upravujlce zisk pred zdanenim na penazné toky z prevadzkovej
¢innosti, netto:
Odpisy a amortizacia 14 426 22 130
Urokové naklady, netto 1130 3218
Nerealizované kurzové rozdiely (13) 5
Opravné polozky a rezervy (281) (10 681)
Odkonsolidacia dcérskej spolo¢nosti 3744 -
(Zisk)/strata z predaja investicného majetku (307) (826)
Vynosy z financnych investicii - -
Vynosy zo spolo¢ného podniku (4 282) (5 137)
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 213 403
Ostatné nepenazné polozky (149) (84)
Zmeny v aktivach a zavazkoch:
Zasoby 2 416 (1734)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 2 548 (7 513)
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (3 616) 282
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy (2 072) (15 476)
Zamestnanecké pozitky (231) (275)
Prevadzkové penazné toky, netto 112 826 121 990
Prijaté aroky 19 28
Zaplatené uroky (2 009) -
Dan z prijmov (19 772) (32 922)
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, netto 91 064 89 096
PENAZNE TOKY Z INVESTICNE) CINNOSTI:
Prirastky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (6 867) (10 045)
Prijmy z predaja investicného majetku 856 1281
Ubytky/(obstaranie) finan¢nych investicii (1 550) -
Prijaté dividendy - -
Prijmy zo spolo¢ného podniku - -
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto (7 561) (8 764)
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Cista zmena prijatych uverov a péziciek (37 000) 240 000
Cistd zmena poskytnutych Uverov a poziCiek (630) (280 000)
Pokles penazi a pefiaznych ekvivalentov pri odkonsolidacii (1 247)
Platené dividendy (40 882) (89 975)
Platené dividendy nekontrolujicim podielom - (442)
Periazné toky z finan¢nej c¢innosti, netto (79 759) (130 417)
NARAST/(POKLES) PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 3744 (50 085)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA, NETTO 13 951 64 075
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM 14 (39)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA, NETTO 17 709 13 951

Pozndmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 53



NAFTA a.s. i oL
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spolocnosti

NAFTA a.s. (dalej len ,NAFTA* alebo ,spolo¢nost™) je akciova spoloénost v Slovenskej republike. Spoloénost
ma zaregistrované sidlo v Bratislave, Votrubova 1. Bola zalozena 1. marca 2006 a do obchodného registra
SR bola zapisana 16. marca 2006.

NAFTA, ako sa uvadza v pozn. 3d (dalej skupina NAFTA), sa venuje podzemnému skladovaniu zemného
plynu, prieskumu a tazbe prirodnych uhlovodikov a geologickym pracam. Primarnym zdrojom vynosov je
podzemné uskladfiovanie zemného plynu. Sluzby za uskladrfiovanie si poskytované na zaklade principov
transparentnosti a nediskriminacie. NAFTA poskytuje sluzby uskladfiovania najma vo forme sezoénnej
flexibility (vtlacanie zemného plynu do podzemnych zasobnikov v lete pre spotrebu v zime) a podporuje
bezpeénost dodavok. NAFTA skladuje plyn pre vyznamné slovenské a medzindrodné spoloénosti.

K 31. decembru 2016 akcie spoloc¢nosti vlastnil SPP Infrastructure, a.s. (56,2 %, 60 217 tis. EUR), Czech
Gas Holding Investment B.V. (40,4 %, 43 375 tis. EUR), dalsi mensinovi akcionari (1,9 %, 2 050 tis. EUR)
a NAFTA (vlastné akcie 1,5 %, 1 593 tis. EUR). Podiel hlasovacich prav uvedenych akcionarov bol rovnaky
ako ich podiel na zakladnom imani NAFTA. Akcionarmi spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s. su Energeticky
a primyslovy holding, a.s. (,EPH*) so 49 % podielom a manazérskou kontrolou a Slovensky plynarensky
priemysel, a.s. (,SPP“) s 51 % podielom. Spolo¢nost Czech Gas Holding Investment B.V. je ovladana
spolo¢nostou EPH, ktora je zaroveri koneénou konsolidujdcou Gétovnou jednotkou pre spoloénost NAFTA.

1.2. Pravny dbévod na zostavenie Gctovnej zavierky

Tieto konsolidované vykazy su zostavené ako riadne konsolidované vykazy v zmysle 822 zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

1.3. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Niektoré Udaje za minulé Uctovné obdobia boli reklasifikované za Ucelom zosuladenia s prezentaciou
bezného roka.
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2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Spolo¢nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada
pre medzinadrodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii (dalej
len ,EU*), a ktoré sa vztahujd na jej ¢innosti a su platné pre Uc¢tovné obdobia so zadiatkom 1. januara
2016. Nasledujuce Standardy, dodatky k existujucim Standardom a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uc¢tovné Standardy a schvalila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
Uctovnych jednotkach" a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolocnosti a spolo¢nych podnikov" —
Investicné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie, prijaté EU dfia 22. septembra 2016
(s U¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajluce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

o Dodatky k IFRS 11 ,Spolocné dohody” — U¢tovanie obstarania podielov v spoloénych prevéadzkach,
prijaté EU dfia 24. novembra 2015 (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016
alebo neskor),

o Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Uctovnej zavierky" — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejhiovanych
informéacii, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s U&innostou pre Uétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskaor),

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,,Nehmotny majetok® — Vysvetlenie
prijatelnych metdd odpisovania a amortizacie, prijaté EU dna 2. decembra 2015 (s ucinnostou
pre uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskoér),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 41 ~Polnohospodarstvo™ — Plodiace
rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2016 alebo neskaor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov,
prijaté EU dfia 17. decembra 2014 (s G&innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. februara 2015
alebo neskor),

o Dodatky k IAS 27 ,Individualna GCtovna zavierka" — Metéda vlastného imania v individualnej Gctovnej
zavierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s Gcéinnostou pre Gctovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2016 alebo neskaor),

e Dodatky k r6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)“ vyplyvajuce
z ro&ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS
38), ktorych cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfa 17.
decembra 2014 (dodatky sa budu vztahovat na Uc¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. februdra 2015 alebo
neskor),

e Dodatky k r6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajuce
z roného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je
predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 15. decembra 2015 (dodatky
sa budl vztahovat na Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlicim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Uctovnej
zavierke spolocnosti.

K datumu schvalenia tejto GCtovnej zavierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky
k standardom vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

e IFRS 9 ,Finanéné nastroje™ — prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 ,, Datum Ucinnosti IFRS 15", prijaté EU
dfia 22. septembra 2016 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskor).

V stcasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvaélila EU, vyznamne neodli$ujd od predpisov schvélenych
Radou pre medzinarodné Uctovné sStandardy (IASB) okrem nasledujlucich novych Standardov, dodatkov
k existujucim Standardom a novej interpretacie, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu
zostavenia Uétovnej zavierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):
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e IFRS 14 ,Ucty Casového rozlidenia pri reguldcii® (s u¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbeZzného Standardu a poCka na jeho konecné znenie,

e IFRS 16 ,Lizingy" (s U¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskoér),

e Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov“ — Klasifikdcia a ocerflovanie transakcii platbami
na zaklade podielov (s U¢innostou pre Gétovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ — Uplatfovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" (s U¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskdr, alebo ked' sa
IFRS 9 ,Financné nastroje" uplatriuje po prvykrat),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka* a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov" — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (ddtum Géinnosti bol odloZeny na neurdito,
kym nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného imania),

e Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav so zakaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav
so zakaznikmi® (s Géinnostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 7 ,Vykazy penaznych tokov" — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych informacii
(s U¢innostou pre Uétovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov* — Vykazanie odloZzenych danovych pohladavok z nerealizovanych
strat (s uéinnostou pre U¢tovné obdobia zacdinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti* — Presuny investicii do nehnutelnosti (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“ vyplyvajuce
z rocného projektu zvysSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je
predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budi vztahovat
na Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017 a neskér a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budu
vztahovat na Uétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie* (s uc¢innostou pre Gétovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskér).

U(”:tovaniq o zabezpecovacich nastrojoch v sulvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavéazkov, ktorého
zasady EU zatial' neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie U(ctovania o zabezpelovacich ndstrojoch v suvislosti
s portfoliom finanénych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®
by nemalo vyznamny vplyv na Uc¢tovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia Uctovnej zavierky.

Spolo¢nost otakava, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujacim Standardom a interpretaciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej Gétovnl zavierku v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou Standardu
IFRS 15 Vynosy zo zmlGv so zdkaznikmi, pri ktorom spoloénost vyhodnocuje jeho mozné dopady.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a. Systém uctovnictva

Tieto konsolidované financné vykazy boli vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre pouzitie v Eurépskej Unii. IFRS tak, ako boli prijaté pre pouzitie v
ramci EU sa v siéasnosti neodliuju od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzinarodné uctovné Standardy
(IASB), okrem Uc¢tovania o zaisteni portfélii podla IAS 39, ktoré nebolo schvalené EU. Spolo¢nost zistila,
Ze Uctovanie o zaisteni portfélii podla IAS 39 vyznamne neovplyvni konsolidované financné vykazy, ak
bud schvalené EU.

Informacie o pouzitych zakladnych uUctovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte.
b. Vyznamné uctovné odhady a hlavné pric¢iny neurcitosti odhadov

Pri uplatfovani u¢tovnych postupov spoloénosti, ktoré si opisané v tejto poznamke, spoloénost pouZila
nasledovné odhady a hlavné predpoklady tykajuce sa budlcnosti a ostatné hlavné priiny neurcitosti
odhadov k datumu stvahy, ktoré predstavuja urcité riziko potreby vyznamnej Gpravy zostatkovych hodnot
majetku a zavéazkov v priebehu nasledujliceho finanéného roka alebo maju vyznamny vplyv na sumy
uvedené vo finan¢nych vykazoch.

Energeticka legislativa tykajuca sa skladovania zemného plynu a cenova regulacia

Energeticka legislativa v oblasti plynarenského priemyslu je primarne reprezentovana zakonom
¢&. 251/2012 Z. z. o energetike a zakonom &. 250/2012 Z. z. o regulécii v siefovych odvetviach, ktoré si
platné od 1. septembra 2012 a ktoré nahradili predchadzajicu energeticku legislativu. Ciefom legislativy
bola transpozicia tzv. tretieho energetického balicka EU vratane poziadaviek Smernice 2009/73/EC
o spolo¢nych pravidlach pre vnutorny trh so zemnym plynom. V zmysle platnej energetickej legislativy je
spoloénost povinna medzi inymi povinnostami umoznit nediskriminaény pristup do podzemnych zasobnikov
plynu a k vyuZzivaniu sluzieb skladovania zemného plynu. Skladovanie zemného plynu v roku 2016
nepodliehalo cenovej regulacii.

Znizenie hodnoty budov, strojov a zariadeni

Spolo¢nost k dadtumu zostavenia finanénych vykazov posudila, ¢&i existujd faktory, ktoré by naznacdovali, Ze
realizovatelnd hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni spoloCnosti je nizSia ako ich Uctovna hodnota.
V pripade zistenia takychto faktorov spolo¢nost odhadla realizovatelni hodnotu budov, stavieb, strojov
a zariadeni ako Cistt predajni hodnotu alebo suc¢asna hodnotu buducich penaznych tokov, vzdy tu, ktora
je vyssia.

Pri posudzovani realizovatelnej hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni boli brané do Uvahy urcité
predpoklady a odhady, 3pecifické pre jednotlivé pefiazotvorné jednotky, ktoré mdzu v buddcnosti podliehat
zmenam. Hlavné penazotvorné jednotky predstavuju aktiva pouzivané na skladovanie zemného plynu
a aktiva uréené na prieskum a tazbu uhlovodikov. Navratnost aktiv pouZivanych na skladovanie zemného
plynu zavisi od budiceho dopytu po skladovacich sluzbach. Navratnost hodnoty budov, strojov a zariadeni
pre pefiazotvornl jednotku prieskum a tazba zavisi od odhadov vytaZitelnych rezerv uhlovodikov, nakladov
na tazbu a cien uhlovodikov na svetovych trhoch. Dalsie informéacie o znizeni hodnoty budov, stavieb,
strojov a zariadeni sa uvadzaju v pozn. 4.

Sudne spory

V suvislosti so sudnymi spormi s ktorymi vedenie odhaduje pravdepodobnu stratu, désledkom ktorej mézu
byt urcité finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spolieha na poradenstvo svojho
externého pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interne
hodnotenie pravdepodobného vysledku. DalSie informacie o stdnych sporoch sa uvadzaju v pozn. 23.2.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu

Tieto finan¢né vykazy obsahujl vyznamné Ciastky, ktoré predstavuju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu
tazobnych, zéasobnikovych sond a stredisk. Vyska rezervy vychadza z odhadov budicich nakladov
a vyznamnou mierou ju ovplyvriuje odhad nacasovania pefiaznych tokov a spolo¢nostou odhadovana vyska
diskontnej sadzby. Rezerva berie do Uvahy odhad nakladov na likvidaciu tazobnych, zasobnikovych sond
a stredisk a uvedenie tychto lokalit do pévodného stavu na zaklade minulych skisenosti a odhadovanych
nakladov. Spolo¢nost poéas roku 2008 vypracovala podrobny odhad tychto nakladov na likvidaciu
a rekultivaciu, ktory kazdoroCne aktualizuje. DalSie informacie sa uvadzaja v pozn. 13.
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Neauditované dcérske spolocnosti a pridruZzené spoloc¢nosti.

Niektoré dcérske spoloCnosti a pridruzené spoloc¢nosti zahrnuté v tychto konsolidovanych finanénych
vykazoch neboli auditované. Neauditované dcérske spolocnosti predstavuji menej nez 1 % celkového
konsolidovaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov.

C. Zaklad konsolidacie
NAFTA konsoliduje finan¢né vykazy vsetkych vyznamnych dcérskych spolo¢nosti.

Tie spolo¢nosti, v ktorych ma& NAFTA priamo alebo nepriamo majetkovl Géast zvycajne vy$Siu nez
predstavuje polovica hlasovacich prav alebo inym spdsobom kontroluje ich ¢innost, sa povazuju
za spolocnosti s rozhodujucim vplyvom (,dcérske spoloCnosti*) a ich vysledky sa konsolidujid metodou
Uplnej konsolidacie. Dcérske spolocnosti sa konsoliduju odo dna, kedy NAFTA nadobudla kontrolu,
a prestdvaju sa konsolidovat dfiom zaniku kontroly.

V ramci konsolidacie sa eliminovali vSetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny NAFTA.

Nekontrolujace podiely inych investorov na Ccistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolocnosti
sa vykazuju ako samostatnd polozka vo vlastnom imani v sulade s IFRS 3. Nekontrolujuci podiel
predstavuje pomernd &ast redlnej hodnoty majetku a zavézkov dcérskej spoloénosti pripadajlci inym
investorom k datumu jej nadobudnutia upraveny o nekontrolujdci podiel na ziskoch a stratach po tomto
datume. Straty z nekontrolujuceho podielu presahujuce vySku nekontrolujuceho podielu na vlastnom imani
dcérskej spolo¢nosti s sticastou vlastného imania NAFTA.

d. Dcérske spolocnosti a podnikové kombinacie

Tie spoloénosti, v ktorych ma NAFTA priamo alebo nepriamo majetkovl Gcast vy$Siu neZz predstavuje
polovica hlasovacich prav, alebo inym spdsobom kontroluje ich ¢innost sa povazuju za spoloénosti
s rozhodujucim vplyvom (dcérske spolocnosti).

Nadobudnutie dcérskych spoloc¢nosti sa Uctuje pomocou nadobiidacej metédy.

Goodwill vznikajuci pri konsolidacii sa vykazuje na strane aktiv a predstavuje kladny rozdiel medzi
obstaravacou cenou podnikovej kombinacie a podielom skupiny NAFTA na Cistej realizovatelnej hodnote
identifikovanych aktiv, pasiv a vykazanych podmienenych zavazkov. Zaporny rozdiel medzi obstaravacou
cenou podnikovej kombinacie a podielom skupiny NAFTA na Cistej realizovatelnej hodnote aktiv, pasiv
a podmienenych zavazkov sa vykaze okamzite vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill sa prvykrat uctuje v cene obstarania a nasledne sa ocenuje cenou obstarania minus akumulované
straty zo znizenia hodnoty. Na zniZzenie hodnoty sa goodwill testuje roCne alebo Castejsie, ak existuje
indikacia, ze modze dbjst k znizeniu jeho hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty vykazovana v sivislosti
s goodwillom sa v nasledujicom obdobi nerozpusta.

Konsolidované boli nasledujlce dcérske spolo¢nosti:

Nazov spolocnosti Sidlo _Popis Vlastnicky Vlastnicky vztah
cinnosti podiel
1. Nafta Exploration s.r.o. Plavecky S,tvrtok 900, prieskum 100 % deérska
Slovenska republika spolocnost
¢.p. 891, servisné dcérska
2. Nafta Services, s.r.o. @ Dolni Bojanovice race 100 % spolo&nost
Ceska republika P
dcérska
3. NAETA International B.V. © Schiphol Boulevard 403, holdmvgova} 100 % spolocnost
Tower C-4, 1118 spolocnost
BK Schiphol, Holandsko
. . dcérska
04116, Kyjev, ulice . Y ,
4. NAFTA RV @ Starokyivska, 10-G, Prieskum 100 % spolocnost NAFTA
Ukraina a tazba International B.V.

D Neauditované dcérske spolocCnosti za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a rok konciaci sa 31. decembra 2015
a predstavuju priblizne 1 % celkovych konsolidovanych aktiv, zavazkov a vlastného imania
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V priebehu roku 2016 skupina NAFTA zaloZila dcérsku spolo¢nost NAFTA RV s cielom rozdirenia aktivit
v oblasti prieskumu a tazby na Ukrajine.

K 31. oktébru 2016 spolo¢nost odkonsolidovala dcérsku spolo¢nost Karotdz a cementace, s.r.o.
V finan¢nych vykazoch k 31. decembru 2016 bola vykazana v cene obstarania, pretoZe jej konsolidacia
Uplnou metddou by vyznamne neovplyvnila konsolidované financné vykazy.

Vykaz ziskov a strat dcérskej spolo¢nosti Karotaz a cementace, s.r.o. za desatmesac¢né obdobie kondiace
sa 31. oktébra 2016 je zahrnuty v konsolidovanom vykaze ziskov a strat. Vyradené Cisté aktiva mozno
zhrnut takto:

Dlhodobé aktiva 1734
Obezné aktiva 2744
z toho: peniaze a periazné ekvivalenty 1247
Zavazky (344)
Kurzové rozdiely 354
Spolu 4 488
Minus: obstaravacia cena (744)
Hodnota vyradenych aktiv, netto: 3744
Z toho:
Podiel mensinovych akcionarov 2 026
Podiel spolo¢nosti NAFTA 1718
e. Majetkové ucasti v pridruZzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch

Pridruzené spolocnosti a spolo¢né podniky su spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA priamo, alebo nepriamo
podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv.

Investicie v pridruzenych spolocnostiach a spolo¢nych podnikoch sa uctuju metédou vlastného imania.

Pridruzené spolocnosti su spoloCnosti, v ktorych ma NAFTA 20 az 50-percentny podiel na hlasovacich
pravach a v ktorych vykonava podstatny, ale nie rozhodujlci vplyv. Spolo¢né podniky suU subjekty,
v ktorych sa NAFTA podiela na kontrole spolu s inymi vilastnikmi. V pripade dlhodobého zniZenia hodnoty
sa tvori opravné polozka.

Pri uplatneni metédy vlastného imania sa do vykazu ziskov a strat zahffia podiel skupiny NAFTA
na vysledku hospodarenia pridruZzenych spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov a podiel dane z prijmov za rok.
Majetkova UGcast skupiny NAFTA v pridruzenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch sa vykazuje
v stivahe vo vyske podielu na vlastnom imani pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov a zahfiia
goodwill z obstarania podielu.

Metddou vlastného imania sa Uctovali nasledujlice spolo¢né podniky:

Nazov spolocnosti Sidlo Zakladna &innost’ Vlzztc?i";ky
1. POZAGAS a. s. Malé ndmestie 1, Malacky, Slovenska skladovanie zemného 35 %
republika plynu
2. CNG Holdings Strawinskylaan 1263, 1077XX Holdingova spolo¢nost 50 %
Netherlands B.V. Amsterdam, Holandsko
3. CNGLLC 5 km, Taynya street, village of Vovkove, Prieskum a tazba 50 %

Uzhgorod, District, Zakarpattya Region,
89452, Ukraina

f. Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

K 31. decembru 2016 a 2015 su budovy, stavby, stroje a zariadenia vykazané v slvahe v ich obstaravacej
cene znizenej o nasledné opravky a opravné poloZzky z dévodu trvalého a do¢asného zniZenia hodnoty
majetku. Obstaravacia cena zahffa naklady na zmluvné prace, priamy material, mzdy, rezijné naklady
a kapitalizované aroky na prijaté Gvery a p6zi¢ky priamo pripadajlice na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu
prislusného majetku.

V slvislosti so sondami a strediskami predpokladané naklady na demontovanie a odstranenie aktiva
a rekultivaciu okolia (,rekultivacné aktiva*) st pri prvom vykazani zauctované v sucasnej hodnote
na zdklade diskontovanych budlcich perfiaznych tokov. Rekultivaéné aktiva sa pri taZzobnych sondach
odpisuju podas trvania potvrdenych vytazitelhych rezerv na zdklade jednotky odtaZenia. Zmeny v rezerve

Poznamky s neoddelitelnou stc¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 59



NAFTA a.s. i oL
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

na likvidaciu a rekultivaciu z dévodu zmien v odhadovanom nacasovani penaznych tokov a diskontnych
sadzieb sa G¢tuju suvztazne v prospech alebo na tarchu rekultivaéného aktiva.

TaZobné sondy a suvisiace strediska sa odpisujl pocas trvania potvrdenych vytaZitelnych rezerv na zaklade
jednotky odtazenia. Polozky ostatnych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuji rovnomernymi
odpismi podla predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladané doby Zivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kategorii su:

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Budovy, haly a stavby pouZivané na skladovanie zemného plynu 40 — 80 rokov 40 — 80 rokov
Plynova poduska 1 000 rokov 1 000 rokov
Ostatné budovy, haly a stavby 25 — 40 rokov 25 — 40 rokov
Stroje a zariadenia pouzivané na skladovanie zemného plynu 4 — 40 rokov 4 — 40 rokov
Ostatné stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov 4 — 30 rokov
Nehmotny majetok 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov

Naklady suvisiace s geologickym prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov sa Uc¢tuja v stlade s metédou
Uspesnosti. Podla tejto metdédy sa nadklady na geologicky prieskum (prieskumné vrty) aktivuju ako
nedokoncend investi¢na vystavba v Case, ked vzniknl. Niektoré naklady, ako naklady na geologicky
a geofyzikdlny vyskum, sa uctuju priamo do nakladov. Prehodnotenie prieskumnych oblasti sa vykonava
minimalne raz za rok, kazda oblast sa posudzuje zvlast s cielom uistit sa, ¢i boli objavené a potvrdené
zasoby prirodnych uhlovodikov. Ked’ sa zadsoby potvrdia a zaéne sa taZba, slvisiace naklady sa prevedu
z nedokoncenej investiCnej vystavby do prisludnej kategérie budov, stavieb, strojov a zariadeni.
K prieskumnym vrtom, o ktorych sa predpokladéa, Zze nebud( GspesSné, sa vytvara opravna polozka.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni st plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania,
zvySuju ich Uctovnu hodnotu v pripade, Ze splhaju kritéria pre vykazovanie ako nehnutelnosti, stroje
a zariadenia a spolo¢nost méze ocakavat budice ekonomické prinosy nad réamec ich pévodnej vykonnosti.
Vsetky ostatné vydavky sa uctuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo
suvisia.

V sulade s poziadavkami IAS 36 sa ku dnu zostavenia financnych vykazov vykonava posudenie, Ci existuja
faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni spolocnosti je
niz3ia ako ich uctovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota
budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cista predajna hodnota alebo sucasna hodnota buducich penaznych
tokov, vzdy ta, ktora je vyssia. Akakolvek odhadnuta strata zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a
zariadeni sa Uctuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom zniZzenie hodnoty nastalo.
Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov vychadzaju z pozicie
spolocnosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku difiu zostavenia sivahy. V pripade,
Ze sa spolo¢nost rozhodne zastavit investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukoncenie,
posudi pripadné zniZzenie jeho hodnoty a podla potreby zauctuje opravnu polozku.

Nehmotny majetok zahffia najma poplatok za pripojenie k prepravnej sieti v savislosti s projektom Gajary
— béden.

g. Plynova poduska

Plynova poduska predstavuje plyn, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie podzemnych z&sobnikov
zemného plynu. Jeho odtaZenie by narusilo prevadzkyschopnost podzemnych zdsobnikov. Plynové poduska
sa vykazuje ako sudast triedy pozemky, budovy a stavby.

h. Finanény majetok

Investicie sa vykazuju, resp. prestant vykazovat, k datumu transakcie na zéklade zmluvy o kupe alebo
predaji investicie, ktorej podmienky vyZzaduji vykonat investiciu v éasovom ramci uréenom danym trhom,
a ocenuju sa pri prvotnom vykazani redlnou hodnotou po odratani priamych nakladov na transakciu, okrem
finan¢ného majetku vykazaného v realnej hodnote zlUctovaného cez vykaz ziskov a strat, ktory sa pri
prvotnom vykazani ocenuje realnou hodnotou.

Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategdrii: ,investicie drzané do splatnosti“, finanény majetok
,V realnej hodnote zUc¢tovany cez vykaz ziskov a strat* (FVTPL), ,financny majetok k dispozicii na predaj“
(AFS) a ,Uvery a pohladavky". Klasifikacia zavisi od charakteru finanéného majetku a Ucelu poutzitia,
a urcuje sa pri prvotnom vykazovani.
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K datumom zostavovania financnych vykazov sa investicie drzané do splatnosti (dIzné cenné papiere, ktoré
ma skupina NAFTA v Umysle si ponechat do ich splatnosti) ocefiuji amortizovanymi nakladmi pomocou
metbdy efektivnej Urokovej miery po zohladneni znizenia hodnoty, pricom vynosy sa vykazuji pomocou
principu efektivneho vynosu.

Investicie iné ako drzané do splatnosti sa klasifikuji bud ako financny majetok ,v redlnej hodnote
zuctovany cez vykaz ziskov a strat* (investicie ur¢ené na obchodovanie), alebo investicie k dispozicii
na predaj a k datumom zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuju v redlnej hodnote na zéklade cien
kétovanych na burze k datumu zostavenia stvahy. Nerealizované zisky a straty z finan¢nych investicii
uréenych na obchodovanie sa UcCtuju do vykazu ziskov a strat. Pri investiciach k dispozicii na predaj
sa nerealizované zisky a straty Uctuju priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato financna
investicia nepreda alebo neodpiSe ako znehodnotena; vtedy sa vykadzané kumulované zisky a straty
zalctuju do vykazu ziskov a strat. V pripade, Ze realnu hodnotu investicii k dispozicii na predaj nie je
mozné spolahlivo urdit (napr. pri investiciach do nekdtovanych spoloénosti), st ocenené v ich obstaravacej
cene zniZzenej o straty zo znehodnotenia.

Pohladavky z obchodného styku, Gvery ainé pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré
nie st kétované na aktivnom trhu, sa klasifikuju ako ,,ivery a pohladavky". Uvery a pohladavky sa ocenuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metoédy efektivnej Urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia
hodnoty. Vynosové Uroky sa vykazujia pomocou efektivnej urokovej miery, okrem kratkodobych
pohladavok, pri ktorych by vykazanie Urokov nebolo vyznamné.

i. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a perazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo dfia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

j- Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho,
ktora je nizsia. Obstaravacia cena zahffia naklady na materidl, ostatné priame naklady a savisiace rezijné
naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania
po odpocditani nakladov na predaj.

K. Casové rozlidenie

Naklady a zavazky su casovo rozliSené v uctovnych zdznamoch a vykazané vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

. Financné zavazky

Financné zavazky sa klasifikuju ako financné zavazky ,v redlnej hodnote zUctované cez vykaz ziskov
a strat" (FVTPL) alebo ako ,ostatné finanéné zavazky". Financné zavazky sa klasifikuju ako financ¢né
zadvazky v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov strat, ak je finanény zavézok uréeny
na obchodovanie alebo sa oznacuje ako FVTPL.

Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako ,urc¢ené na obchodovanie®, ak:

. vznikli primarne s ciefom spatného odkupenia v dohladnej budicnosti,

-  sU sulastou identifikovaného portfélia finanénych ndstrojov, ktoré skupina spoloéne spravuje a ktoré
ma profil kratkodobého ziskového portfélia,

. predstavuju finan¢né derivaty, ktoré sa neposudzuju ako zabezpecovacie nastroje ani nemaja funkciu
takychto néastrojov.

Financné zavazky v redlnej hodnote zicCtované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v redlnej hodnote,
pricom akykolvek vysledny zisk alebo strata sa Uctuju do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo Cista strata
zuctovana cez vykaz ziskov a strat zahfria akékolvek Uroky z finanéného zavazku.

Ostatné financné zavazky vratane poéziCiek sa prvotne ocenuju v realnej hodnote zniZzenej o naklady
na transakciu. Ostatné finan¢né zavazky sa nasledne ocenuju amortizovanymi nakladmi pomocou metody
efektivnej Urokovej miery, pricom urokové naklady sa vykazuju na zaklade efektivneho nakladu, okrem
kratkodobych zavazkov, pri ktorych by vykazanie urokov nebolo vyznamné.
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m. Rezervy

Rezervy sa Uctuju v pripade, ak ma spolo¢nost existujici alebo mozny zavazok z minulej udalosti, je
pravdepodobné, Ze spinenie daného zavéazku spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku
tohto zavazku.

Spolo¢nost odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou taZobnych, prieskumnych a zasobnikovych sond
(vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dal$ie slvisiace naklady na rekultivaciu. Dalej spoloénost
odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou a obnovou miest tykajlcich sa skladok odpadu. Odhadované
naklady na likvidaciu a obnovu su zaloZzené na sucasnej legislative, technoldgii a cenovych Urovniach. Co sa
tyka tazobnych sond a suvisiacich stredisk, odhadovany naklad je zu¢tovany pocas trvania potvrdenych
vytazitelnych rezerv na zaklade jednotky odtazenia. Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa tvori v takej
vyske, ktord zahffia vSetky predpokladané budice naklady na likvidaciu a rekultivaciu, diskontované na
ich stcasnd hodnotu so zohladnenim inflacie. Pritom je pouzitd diskontnd sadzba, ktora odzrkadluje
aktudlne trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty pefazi a rizika Specifické pre zavazok.

n. Uctovanie vynosov

NAFTA vykazuje vynosy z podzemného skladovania zemného plynu, z predaja prirodnych uhlovodikov
a ostatnych cinnosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beznej
podnikatelskej ¢innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

o. Dari z prijmov splatna a odlozena

Dan z prijmov sa vypocitava z Uctovného zisku v zmysle platnych predpisov vo vy3ke 22 % po Uprave
niektorych poloziek na danové Ucely. Dan v dafnovych systémoch inych krajin sa pocita na zaklade danovej
sadzby platnej v tychto dafiovych systémoch. Pozri tiez pozn. 19.

V zmysle platnych predpisov je spolo¢nost okrem dane z prijmov povinna od septembra 2012 mesacne
platit osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach, ktory je v zmysle poZiadaviek
medzinarodnych Standardov financného vykaznictva klasifikovany ako dan z prijmov. Vy3$ka sadzby odvodu
pre rok 2016 je 0,00363 mesacne a odvod sa vycisluje z hospodarskeho vysledku vypocitaného podla
slovenskych Gctovnych standardov.

O odloZzenej dani z prijmov sa UCtuje zo vSetkych docCasnych rozdielov medzi darnovou a Uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odloZenej dane sa pouZiva sadzba
dane z prijmov ocakadvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prislusna pohladavka alebo zavazok.
Odlozend dan sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uctuju
priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZzend dan Gctuje s protizapisom
vo vlastnom imani. Z dévodu zmeny sadzby dane platnej od 1. januara 2017 je zostatok odlozenej dane
k 31. decembru 2016 prepocitany sadzbou dane 21 % (31. december 2015: 22 %). Najvyznamnejsie
docasné rozdiely vznikaju ako désledok rozdielov medzi daflovou a Gctovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni a rezervy na likvidaciu a rekultivaciu. O odlozenej danovej pohladavke sa
Gctuje, ak sa v budicnosti o¢akava darovy zaklad, proti ktorému sa budi méct do¢asné rozdiely realizovat.
Odlozena dan sa takisto UcCtuje v pripade docasnych rozdielov, ktoré vznikaja z finanénych investicii
v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch, okrem pripadov, kedy vyrovnanie
docasnych rozdielov méze byt riadené spolo¢nostou a je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu
vyrovnané v blizkej buducnosti.

Z dovodu legislativneho zrusenia obmedzenej ¢asovej platnosti osobitného odvodu z podnikania v priebehu
roka 2016 bol v finanénych vykazoch k 31. decembru 2016 vycisleny odloZzeny osobitny odvod
z podnikania.

O odlozenom osobitnom odvode z podnikania sa Uctuje z doCasnych rozdielov medzi zostatkovou Gc¢tovnou
hodnotou aktiv a pasiv a hodnotou aktiv a pasiv vykazanych podla slovenskych uctovnych standardov. Pri
vypocte odloZzeného osobitného odvodu z podnikania sa pouziva sadzba osobitného odvodu oCakavana
v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisluénd pohladavka alebo zdvazok. OdloZeny osobitny odvod sa Gétuje
vo vykaze ziskov a strat. Ro¢na sadzba osobitného odvodu z podnikania, ktorou bol prepocitany osobitny
odvod je 4,356 %.

Najvyznamnejsie do¢asné rozdiely vznikajli ako dosledok rozdielov medzi zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni vycislenou podla medzinarodnych Uctovnych Standardov aich hodnotou
vycislenou podla slovenskych Uctovnych Standardov.
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p. Operéacie v cudzich menach

Operacie v cudzich mendch sa prepocitavaju podla platného kurzu ku dfiu uskutoCnenia transakcie.
Vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strat. Ku dniu
zostavenia slvahy sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menéach prepocitavaji na EUR kurzom uréenym
v kurzovom listku Eurépskej centralnej banky v den zostavenia sUvahy. Nerealizované zisky a straty
v dosledku pohybu vymennych kurzov su pine zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Pri konsolidacii sa aktiva a pasiva zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti prepocitaju kurzom platnym ku driu
uctovnej zavierky. Vynosy a naklady sa prepocitaju priemernym kurzom za prislusny rok. Vznikajuce
kurzové rozdiely st zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzovych rozdielov. Tato rezerva sa rozpusti
do vykazu ziskov a strat v momente predaja prislusnej dcérskej spolo¢nosti.

q. Néklady savisiace s Gvermi

Néklady na Gvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked’ vznikli, okrem nakladov na Uvery pripadajlce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Do doby zaradenia
prislusného majetku do pouzivania sa tieto naklady vykazuju do obstaravacej ceny.

r. Financné nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje spolo¢nost vo svojej slivahe vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnu stranu
vztahuju ustanovenia tykajlce sa daného ndstroja.

s. Financné derivaty

Financné derivaty sa pri prvom uctovani ocenuju obstardvacou cenou a k datumom zostavenia Uctovnej
zavierky sa precefiuju na realnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote financnych derivatov, ktoré su urcené ako zabezpeclenie penaznych tokov,
sa vykazuja priamo vo vlastnom imani. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu spolo¢nost zdokumentuje
vztah medzi zabezpelovacim ndastrojom a zabezpelenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizacie réznych zabezpelovacich operacii. Od vzniku zabezpecenia spolo¢nost priebezne dokumentuje,
¢i je zabezpecovaci nastroj pouZity v zabezpecovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzécii zmien
pefiaznych tokov zabezpecenej polozky. Ciastky takto zUctované vo vlastnom imani sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeleny pevny zavdzok alebo ocakavana
transakcia ovplyvni vysledok hospodarenia.

Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaji podmienky v predchadzajicom odseku,
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pri ich vzniku.

t. Socialne a déchodkové zabezpelenie

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdkonné zdravotné, nemocenské a ddchodkové zabezpedenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla Statutarnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na socialne zabezpelenie sa UcCtuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prisludné mzdové
naklady. Spolo¢nost nema zavézok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad
zdkonom stanoveny ramec. Spolo¢nost okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové
déchodkové poistenie.

u. Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost ma dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov pozostavajlcich z jednorazového prispevku
pri odchode do déchodku, na ktoré neboli vy¢lenené samostatné financné zdroje. Podla IAS 19 su naklady
na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie dochodkov Uctuju do vykazu ziskov a strat
tak, aby pravidelne sa opakujuce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavéazky
z poskytovania pozitkov su ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych buducich periaznych vydavkov
diskontovanych sadzbou vo vySke trhového vynosu zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavdzku. Zmeny rezervy z ddévodu zmien vV poistno-
matematickych odhadoch sa uctuju do vykazu ostatnych sdhrnnych ziskov a strat.

V. Financny lizing

Majetok obstarany v rdmci finan¢ného lizingu sa Uctuje do aktiv vo vy3ke jeho realnej hodnoty ku dnu
obstarania. Suvisiaci zavazok voci prenajimatelovi je v sivahe vykazany ako zavazok z financného lizingu.
Finan¢né naklady, ktoré predstavuju rozdiel medzi celkovym zavazkom z lizingu a objektivhou hodnotou
obstaraného majetku, sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania lizingu pouzitim miery
vnutornej vynosnosti.
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w. Emisné kvoty

Bezodplatne pridelené emisné kvoty su Uctované v nulovej Uctovnej hodnote. Transakcie, ktoré boli
uskuto¢nené na trhu su zauctované v obstaravacej cene. Zavazky vzniknuté z potencialnych rozdielov
medzi mnozstvom emisnych kvoét k dispozicii a mnozstvom emisnych kvoét potrebnych na odovzdanie sa
uctuju ako zavazok oceneny trhovou cenou.

X. Statne dotacie a dotacie poskytnuté Eurépskou Gniou

Dotacie nie su vykazané pokial neexistuje primerané uistenie, ze (i) spolo¢nost splni podmienky spojené s
prijatim dotacie a (ii) dotacia bude prijata.

Dotdcie su vykazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze pocas obdobi, v ktorych spolo¢nost
vykaZe naklady, ktoré mali dotacie kompenzovat. Specificky, dotacie, ktorych primarnym Géelom je, aby
spolo¢nost kupila, postavila alebo inak ziskala dlhodoby majetok, st vykézané ako vynosy budtcich obdobi
v slivahe a zauctované do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalnej baze pocas ekonomickej
Zivotnosti suvisiacich aktiv.
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4. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

Zostatkova hodnota k 1. 1. 2015
Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Kurzové rozdiely

Zmeny rezerv Uctované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2015

Obstaravacia cena k 31. 12. 2015
Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2015
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2015

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

Zostatkova hodnota k 1. 1. 2016

Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Zmeny rezerv Uctované do majetku
Odkonsolidacia dcérskej spolo¢nosti (pozn. 3 d)
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2016

Obstaravacia cena k 31. 12. 2016
Opréavky a opravné polozky k 31. 12. 2016
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2016

. . . L Nedokoncena
Pozemley pudowy | Sticle pristiole. - Rekutivand cetkom
vystavba

135911 84 010 30 274 6 026 256 221
- 18 - 10 427 10 445

6 567 4 030 - (10 597) -
(156) (401) (107) 9) (673)

(6 380) (7 560) (2 157) - (16 097)
18 28 - 5 51

- - (874) - (874)

(4 302) (991) - 166 (5 127)
131 658 79 134 27 136 6 018 243 946
304 299 200 593 71 942 41 063 617 897
(172 641) (121 459) (44 806) (35 045) (373 951)
131 658 79 134 27 136 6 018 243 946

. . . v . Nedokoncena
Pozerley hudowy  Stroje pristrcle.  Rekutivacnd cetiom
vystavba

131 658 79 134 27 136 6 018 243 946
- - - 5851 5851

2 585 3680 - (6 265) -
(342) (261) (106) 9) (718)
(6 890) (7 446) (1 007) - (15 343)
- - (3123) - (3 123)
(625) (950) - (159) (1 734)

3 664 220 590 (1 258) 3216
130 050 74 377 23 490 4178 232 095
303 443 194 995 67 750 38 656 604 844
(173 393) (120 618) (44 260) (34 478) (372 749)
130 050 74 377 23 490 4178 232 095
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K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 spolo¢nost prehodnotila zniZzenie hodnoty budov, stavieb,
strojov a zariadeni v zmysle IAS 36 ,Znizenie hodnoty majetku“ na zaklade posudenia ich budidceho
vyuZitia, zlikvidovania alebo odpredaja. Spolo¢nost stanovila vysku opravnej poloZky na zaklade sucasnej
hodnoty buducich peflaznych tokov, planu fyzickej likvidacie, odhadovanej predajnej ceny, resp. predajnej
ceny iného majetku. Pri vypocte sticasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov pefiazotvornej jednotky tazba
a prieskum uhlovodikov bola pouzitad diskontna sadzba 12 % (31. decembra 2015: 12 %). U¢tovna hodnota
tejto perfiazotvornej jednotky vychadzajuca z realizovatelnej hodnoty k 31. decembru 2016 a predstavuje
5 204 tis. EUR (31. decembra 2015: 2 507 tis. EUR).

Nedokoncena investi¢na vystavba zahfha:

31. december 2016 31. december 2015
Obstaravacia Oprayné Netto Obstaravacia Oprayné Netto
cena polozka cena polozka

Prieskumné vrty 26 388 (26 388) - 28 278 (28 278) -
Zariadenia,

ktorych vystavba

je pozastavena 5 962 (5 707) 255 5962 (5 707) 255
Ostatné 6 306 (2 383) 3923 6 823 (1 060) 5 763
Celkom 38 656 (34 478) 4178 41 063 (35 045) 6 018

NAFTA vytvorila opravni polozku k prieskumnym vrtom, ktorych Uspe$nost je neistd alebo su
znehodnotené, a k zariadeniam, ktorych vystavba bola pozastavena. Podas roku 2016 spoloénost
aktivovala 802 tis. EUR v suvislosti s nakladmi na geologicky prieskum lozisk prirodnych uhlovodikov
(31. december 2015: 3 185 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpisanych poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa k 31. decembru
2016 stale pouzivaju, predstavuje 81 362 tis. EUR (31. december 2015: 87 688 tis. EUR).

Zostatkova hodnota poloZziek budov, stavieb, strojov a =zariadeni, ktoré sa docasne nevyuzivajl,
predstavuje 1 481 tis. EUR (31. december 2015: 2 366 tis. EUR ) a bola k nim vytvorena opravna polozka
vo vySke 1481 tis. EUR (31. december 2015: 2 366 tis. EUR), teda su k 31. decembru 2016
a 31. decembru 2015 vykazané v nulovej zostatkovej hodnote.

Dlhodoby hmotny majetok spolo¢nosti NAFTA je poisteny proti vSetkym vyznamnym rizikam
prostrednictvom poistenia ,,ALLRISK”. VySka poistnej sumy je 652 392 tis. EUR.

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 nemala NAFTA obmedzené pravo nakladania s dlhodobym
hmotnym majetkom.
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5. INVESTICIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH

NAFTA ma podstatny vplyv v nasledovnych spolo¢nostiach. Pozri tiez pozn. 3 (e).:

Na&azov spoloénosti Podiel Vlastnicky vztah
POZAGAS a. s. 35 % spolo¢ny podnik NAFTA a.s.
CNG Holdings 50 % spolo¢ny podnik NAFTA International B.V.

Netherlands B.V.

CNG LLC 50 % 100 % dcérska spolo¢nost CNG Holdings Netherlands
B.V.

POZAGAS a.s. je spoloéne kontrolovany spoloénostou NAFTA a dvomi dal$imi pravnickymi osobami
s pomernym rozdelenim rizika a vynosov z vlastnictva a prevadzky spolo¢ného podniku.

V priebehu roka 2016 obstarala NAFTA financ¢nu investiciu v spolo¢nosti CNG Holdings Netherlands B.V.,
¢im zarover nadobudla podiel v spoloénosti CNG LLC s ciefom rozsirenia aktivit v oblasti prieskumu a tazby
na Ukrajine.

V cene obstarania je zahrnuty aj goodwill. CNG LLC vlastni majetok, ktory suvisi najma s geologickym
prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov. Spolo¢nost v sulade s poznamkou 3(d) vytvorila 100 percentnu
opravnu polozku k vzniknutému goodwillu.

31. december 31. december

2016 2015
Cena obstarania vratane goodwillu: 1983 433
Znizenie hodnoty goodwillu: (1 495) -
Podiel na vysledku po obstarani po odpocitani prijatych dividend: 27 616 24 299
Zostatkova hodnota 28 104 24 732

Uvedené hodnoty predstavuju podiel skupiny NAFTA na aktivach, zavézkoch, vynosoch a nakladoch
POZAGAS-u:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Dlhodobé aktiva 19 646 19 820
Obezné aktiva 15 492 11 479
35138 31 299
Dlhodobé zavéazky (5 475) (5 244)
Kratkodobé zavéazky (1 559) (1.323)
(7 034) (6 567)

Cisté aktiva 28 104 24 732
Vynosy 10 988 9 678
Zisk pred zdanenim 4 337 5137
Dan z prijmov vratane odlozenej dane (965) (1 322)
Zisk po zdaneni 3372 3815
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Uvedené hodnoty predstavuju podiel NAFTA na aktivach, zavazkoch, vynosoch a nakladoch CNG Holdings
Netherlands a CNG LLC:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Dlhodobé aktiva - -
ObezZné aktiva 235 -
235 -

Dlhodobé zavazky (642) -
Kratkodobé zavazky (96) -
(738) -

Cisté aktiva (503) -
Vynosy 3 -
Zisk pred zdanenim (614) -
Dan z prijmov vratane odlozenej dane - -
Zisk po zdaneni (614) -

6. FINANCNY MAJETOK K DISPOZICII NA PREDAJ
Investicie k dispozicii na predaj zahffaju:
31. december 31. december
2016 2015

Cena obstarania 744 6 477
Znizenie hodnoty - (6 477)
Zostatkova hodnota, netto 744 -

Narast financnych investicii k dispozicii na predaj suvisi s odkonsolidéciou dcérskej spolo¢nosti Karotaz
a cementace, s.r.o. Pozri tiez pozn. 3 (d).

Investicia v spolo¢nosti AG Banka, a.s., ktora bola k 31. decembru 2015 vykazana v nulovej zostatkovej
hodnote ako investicia k dispozicii na predaj bola v roku 2016 oductovana z dévodu vymazu tejto
spolocnosti z obchodného registra.

Investicie k dispozicii na predaj zahffaju nasledovné nekonsolidované dcérske spoloCnosti a ostatné
majetkové Ucasti:

Nazov spoloénosti Sidlo Vlastnicky Z3kladnd éinnost’
podiel
Nekonsolidované dcérske spolocnosti
Karotadz a cementace, s.r.o. Velkomorgvské 2606/83, 51 % karotaze a cementacie
Hodonin, Ceska republika
AUTOKAC, s. r. 0., Hodonin @ 42 % nevykazuje &innost,
Velkomoravska 2606/83, v likvidacii
Hodonin, Ceska republika
(1) Vlastnend priamo spolo¢nostou KarotdZ a cementace, s. r. 0. Hodonin.
7. ZASOBY
Zasoby, netto pozostavaju z nasledujucich poloziek:
31. december 31. december
2016 2015
Material a suroviny 4014 7 421
Hotové vyrobky 1682 1164
Minus: opravna polozka na zastarané a nepotrebné zasoby (1170) (1 593)
Zasoby celkom, netto 4 526 6 992

Zasoby spoloCnosti NAFTA sl poistené proti vSetkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom poistenia
LALLRISK®.
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8. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, netto pozostavaju z tychto poloZiek:

31. december 31. december
2016 2015

Pohladavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 4 648 10 827

Zahrani¢ni odberatelia 4 596 679
Pohladavky z obchodného styku celkom 9244 11 506
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (30) (32)
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 9214 11 474
Ostatné pohladavky 1450 2 440
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky - -
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, netto 10 664 13 914

Pohladavky z obchodného styku tiez zahffiaju preddavky na obstaranie dlhodobych aktiv.

Priemerna doba splatnosti pohladdvok pri predaji vyrobkov a sluzieb je 17 dni (2015: 13 dni). Spoloénost
tvori 100 percentné opravné polozky na vsetky pohladavky nad 365 dni, pretoZze z predchadzajtcich
skusenosti vyplyva, Ze pohladavky, ktoré su po splatnosti vySe 365 dni, sl vo vSeobecnosti nevymozitelné.
Na pohladdvky z obchodného styku, ktoré sU neuhradené 60 az 365 dni, sa tvoria opravné polozky
na zaklade odhadu nevymozitelnej sumy z predaja vyrobkov a sluzieb vyplyvajlceho z predchadzajlcich
skusenosti s nesplacanim pohladavok.

Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohladavky:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Stav na zaciatku roka (32) (18 752)
Tvorba, rozpustanie (30) 345
Pouzitie - 18 375
Odkonsolidacia dcérskej spolo¢nosti 32 -
Stav na konci roka (30) (32)

9. POSKYTNUTE UVERY

Spolo¢nost poskytla svojim priamym akcionarom dlhodobé Gvery v &iastke 250 000 tis. EUR s variabilnou
arokovou sadzbou. Priemerna efektivna Grokova sadzba pre tieto Gvery je 1,61 %. Dlhodobé Gvery su
splatné v roku 2019. Uvery sU zabezpeéené moznostou zapodtu s budicimi moznymi dividendami.

NAFTA tieZz poskytla Gvery vo vyske 630 tis. EUR s Gverovym ramcom 9 500 tis. EUR spolo¢nostiam,
v ktorych ma majetkovl Ucast. Priemerna efektivna Grokovéa sadzba pre tieto Gvery je 4,92 %. Uvery sl
splatné v roku 2023. Tieto spolocnosti vlastnia majetok, ktory slvisi najma s geologickym prieskumom
lozisk prirodnych uhlovodikov. Spolo¢nost v sulade s poznamkou 3(f) vytvorila 100 percentnd opravnu
polozku k tymto Gverom.

10. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z listinnych akcii na meno. K 31. decembru 2016 je celkovy pocet vydanych a
Uplne splatenych akcii 3 230 960 s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR (31. decembra 2015:
33,19 EUR).

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 NAFTA drzala 48 013 vlastnych akcii v obstaravacej hodnote
4 745 tis. EUR. Drzanie tychto akcii nie je zdkonom zZiadnym sp6sobom obmedzené.

Ostatné kapitalové fondy pozostavaju zo zakonného rezervného fondu, ktorého vysSka k 31. decembru
2016 predstavovala 21 447 tis. EUR (31. december 2015: 21 526 tis. EUR), a z ostatnych fondov vo vysSke
0 tis. EUR k 31. decembru 2015 (31. december 2015: 1 475 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je podla
stanov spolo¢nosti uréeny na rozdelenie a mdze sa pouzit na krytie straty a na zvy$enie zakladného imania.

Pre Ucely rozdelenia zisku je relevantna individualna Uc¢tovna zavierka spoloCnosti zostavena podla IFRS
k 31. decembru 2016. Suma nerozdelenych ziskov podla individualnej Uctovnej zavierky
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spoloc¢nosti zostavenej k 31. decembru 2016, ktoré su rozdelitelné medzi akcionarov, je 81 543 tis. EUR.
V roku 2016 bola schvalena vyplata dividend akcionarom z hospodarskeho vysledku za rok 2015 vo vysSke
32,43 EUR na akciu.

Rezerva zo zabezpeclovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpecenia periaznych tokov.
Kumulativny ¢asovo rozliSeny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa Uctuje do vykazu ziskov
a strat v pripade, ked ma zabezpecovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie ako
Uprava zdkladu do zabezpelovanej nefinancnej polozky v sdlade s prisluSnymi Gc¢tovnymi postupmi.
Ostatné rezervy prestavuju poistno-matematické zisky a straty sUvisiace so zmenou odhadov pouzitych pri
vypocte odchodného a inych dihodobych zamestnaneckych pozitkov.

Zmenu rezervy zo zabezpecovacich derivatov a ostatnych rezerv mozno zhrnut takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 2016 31. decembra 2015

Stav na zaciatku roka 449 (147)
Zisk/(strata) zo zabezpecenia peniaznych tokov:

Swapové komoditné kontrakty (3 405) 1510

Forwardové menové kontrakty (84) -

Poistno-matematické zisky/straty (470) 42)

Daf z prijmov vztahujica sa na zisky/straty

zuctované do vlastného imania 846 (323)
Prevod do vykazu ziskov a strét:

Swapové komoditné kontrakty 905 (704)

Forwardové menové kontrakty (35) -
Dari z prijmov vztahujuca sa na zisky/straty zGétované

do vykazu ziskov a strat (192) 155
Stav na konci roka (1 986) 449

11. PRIJATE UVERY

K 31. decembru 2016 bol ¢erpany bankovy Uver vo vyske 175 000 tis. EUR z dlhodobého Gverového ramca
v celkovej vyske 250 000 tis. EUR. Dlhodoby Gverovy rdmec pozostava z fixnej ¢asti vo vySke 175 000 tis.
EUR, ktora je splatna v roku 2019 a variabilnej Casti (revolvingovy Uver), ktory sa obnovuje kazdé
3 mesiace a jeho koneéna splatnost je v roku 2019.

Uvery st denominované v EUR s variabilnou Grokovou sadzbou. Priemerna efektivna Grokova sadzba
pre bankové tvery je 0,9 % p.a. a nie sU zabezpecené ziadnymi aktivami.

Na zaklade Gverovych zmluv je spolo¢nost okrem iného povinna dosahovat ku koncu kalendarneho polroka
(k 30. junu a k 31. decembru) urcité financné ukazovatele. K 31. decembru 2016 spolocnost tieto
ukazovatele splna.

Spolo¢nost ma otvorené nevycerpané Gverové linky vratane vysSie uvedeného revolvingového Gveru
vo vySke 90 000 tis. EUR. Pozri tiez pozn. 24.2 (e).

12. FINANCNE POHLADAVKY A ZAVAZKY V SKUPINE

Spolo¢nost méa s dalSimi spolo¢nostami v skupine uzavretd zmluvu o efektivnom vyuZivani zdrojov
a optimalizacii likvidity (cash pooling). V sudlade s touto zmluvou spoloénost evidovala k 31. decembru 2015
pohladavku vo vyske 30 000 tis. EUR, ktora bola v priebehu roka 2016 splatena.

Spolo¢nost v priebehu roka 2016 zaroveri Cerpala finanéné prostriedky v ramci cash poolingového
financovania. Zostatok zavazku z cash poolingu k 31. decembru 2016 bol vo vySke 28 000 tis. EUR.

13. REZERVA NA LIKVIDACIU A REKULTIVACIU

Spolo¢nost odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou taZobnych, prieskumnych a zasobnikovych sond
(vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie suvisiace naklady na rekultivaciu.
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V nasledujlcej tabulke st zosumarizované pohyby rezervy na likvidaciu a rekultivaciu:

Zostatok k 1. januaru 2015 99 237
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (874)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (1 948)
Urok z diskontovania 3433
Pouzitie rezervy (765)

Zostatok k 31. decembru 2015 99 083
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (3123)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (1 030)
Urok z diskontovania 3 080
Pouzitie rezervy @a277)

Zostatok k 31. decembru 2016 96 733

V stéasnosti ma NAFTA 158 taZobnych sond a okrem toho 245 zasobnikovych sond. Predpoklada sa,
7e tazobné sondy, z ktorych sa v sU&asnosti taZi alebo sa pouZivaju na iné Géely, sa zlikvidujd, ked
sa zasoby plne odtaZia alebo ked sa rozhodne, Ze sondy sa nebudl vyuZivat na iné Gcéely. Olakdva sa,
7e zasobnikové sondy sa budu likvidovat po skonéeni ich Zivotnosti. V rozsahu stanovenom pravnymi
predpismi je NAFTA povinna demontovat taZobné a zasobnikové sondy, vykonat sandciu kontaminovanej
pddy, rekultivovat okolitll oblast a uviest ndlezisko do pévodného stavu.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa odhadla pomocou existujlicej technoldgie a zohladfiuje
predpokladant inflaciu v budlcnosti. Sucasna hodnota tychto nakladov bola vypocitand s pouzitim
diskontnej sadzby, ktord odzrkadluje aktudlne trhové zhodnotenie casovej hodnoty penazi a rizika
Specifické pre zavazok (2,65 %). Rezerva zohladriuje predpokladané ndklady na likvidaciu taZobnych,
zasobnikovych sond a stredisk a naklady na uvedenie oblasti do povodného stavu. Predpoklada sa, Ze tieto
naklady vznikna v obdobi rokov 2017 az 2093 nasledovne:

Vznik nakladov do 1 roka 1 — 5 rokov 5 — 20 rokov nad 20 rokov
Sucasna hodnota 1 968 25 717 28 841 40 207

14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v spolo¢nosti predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého majui zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného
alebo invalidného dochodku vo vyske urcitého ndsobku priemernej mzdy zamestnanca a v zavislosti
od stanovenych podmienok. K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 665 zamestnancov
spoloc¢nosti. K tomuto datumu bol program nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv
sliziacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

Zmenu dlhodobych zamestnaneckych poZitkov moZno zhrn(t takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zavazky k 1. januaru, netto 3116 2 946
Cista zmena rezervy (aktuarsky odhad), zahrnuta v osobnych

nakladoch 213 403
Poistno-matematické zisky/straty zahrnuté v ostatnom

sthrnnom vysledku 470 42
Uhradené zamestnanecké pozitky (231) (275)
Zavazky k 31. decembru, netto 3 568 3116

Kliéové predpoklady, ktoré spoloénost pouzila pri odhade aktuarskeho ocenenia, su:

31. december 31. december
2016 2015
Diskontna sadzba 0,8 % 1,3 %
Buduca predpokladana ro¢na miera zvysovania platov 1,8 % 1,9 %
Predpokladana fluktuacia 5,0% 5,0 %
Vek odchodu do déchodku 62 rokov 62 rokov
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15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahfiaja:

31. december 31. december
2016 2015

Zavazky z obchodného styku 9 314 10 994
Zavazky voci zamestnancom 2749 3842
Zavazky suvisiace so socialnym zabezpecenim 1233 1475
Ostatné danové zavazky 2109 2284
Ostatné zavazky 2 053 1 440
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 17 458 20 035

Priemerna splatnost zavazkov je 34 dni (2015: 34 dni). Skupina ma zavedené zasady riadenia finanéného
rizika, ktoré maju zabezpedit, aby vSetky zavézky boli uhradené v termine splatnosti.

Skupina neeviduje zavazky, ktoré si k 31. decembru 2016 po lehote splatnosti (2015: 0 EUR).

Zmenu zavézkov zo socialneho fondu, vykazanych v stivahe za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a rok
kondiaci sa 31. decembra 2015 mozno zhrnut takto:

Rok konciaci sa

31.decembra 31.decembra
2016 2015

Zavazky k 1. januaru 60 a7
Tvorba celkom: 439 362
z nékladov 211 184

. 20 zisku 228 178
Cerpanie celkom: (294) (349)
stravovanie (120) (161)
ostatné (174) (188)
Zavazky k 31. decembru 205 60

16. OSTATNE KRATKODOBE REZERVY

Ostatné kratkodobé rezervy zahffiaju rezervy na zavézky a naklady, ktoré zahffaju rezervu na likvidaciu
a rekultivaciu, pozri pozn. 13, rezervy na sudne spory a ostatné rezervy, pozri pozn. 23.2.
17. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady pozostavaju z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Mzdové naklady (14 664) (15 291)
Naklady na socidlne zabezpecenie a ostatné socialne naklady (6 409) (7 347
Osobné néaklady celkom (21 073) (22 638)

Osobné naklady zahffiaju aj zmeny rezervy na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky Uctované
do vykazu ziskov a strat. Pozri tiez pozn. 12. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok konciaci
sa 31. decembra 2016 bol 686, z toho veducich zamestnancov 7 (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 757,
z toho veducich zamestnancov 11).
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18. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY)
18.1. Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Dane a poplatky (2 957) (3 302)
Zisk/(strata) z predaja investi¢cného majetku a zasob 373 826
Opravné polozky k pohladavkam, netto (30) 346
Opravné polozky k zadsobam, netto 332 (603)
Rezerva na néklady na likvidéciu a rekultivaciu 1030 1948
Rezerva na mozné straty zo sudnych sporov a ostatné rezervy (104) 88
Poistné (517) (554)
Ostatné vynosy/(naklady), netto (1597) (835)
Ostatné prevadzkové vynosy/(néaklady) celkom, netto (3470) (2 086)

18.2. Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto

Ostatné financné vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloZiek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Kurzové rozdiely, netto 3 38
Opravné polozka k p6zi¢kam v ramci skupiny (614) -
Odkonsolidacia dcérskej spolo¢nosti (3744) -
Ostatné financné vynosy/(naklady), netto (234) (319)
Ostatné financné vynosy/(naklady) celkom, netto (4 589) (281)

19. DAN z PRiIMOV
19.1. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 22-percentnou sadzbou dane z prijmov , ktora sa
Uctovala do nakladov, zahfia:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zisk pred dariou z prijmov 99 300 137 678
Dan pri domacej miere zdanenia rovnej 22 % (21 846) (30 289)
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (3 610) (4 580)
Darovy vplyv nakladov neuznanych pri vypocte zdanitelného zakladu dane,

danovy vplyv nezdanitelnych vynosov, dan tykajlca sa minulych obdobi 442 6 028
Dariovy vplyv odlozeného osobitného odvodu z podnikania z dévodu zmeny

platnosti zdkona na dobu neurcitu 6171 -
Dariovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22 % na 21 % (230) -
Danovy vplyv podielu na vysledku spolo¢ného podniku (965) (1 322)
Vplyv rozdielnych dafovych sadzieb dcérskych spolocnosti posobiacich
v inych jurisdikciach 2 26
Dan z prijmov celkom (20 036) (30 137)

Reédlna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane najméa v doésledku rozdielov v klasifikacii
niektorych poloZiek nakladov a vynosov pre Uctovné a danové Ucely a danovych pravidiel pre skupinu
spolocnosti, ktord zostavuje konsolidované financné vykazy v Slovenskej republike.

V stcéasnej dobe st spolo¢nosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je mozné
vypracovat spolo¢né danové priznanie za skupinu spolo¢nosti.
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19.2. Dan z prijmov
Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Splatna dan z prijmov (18 596) (22 777)
Podiel na dani z prijmov spolo¢ného podniku (965) (1322)
Odlozena dan z prijmov (3 098) (1 668)
Splatny osobitny odvod z podnikania (3 548) (4 370)
OdloZeny osobitny odvod z podnikania 6171 -
Dan z prijmov celkom (20 036) (30 137)

19.3. Odlozena daf z prijmov

V nasledujlcej tabulke sa uvadzaju najvyznamnejsie polozky odloZzenych dafovych zavazkov a pohladavok
vratane osobitného odvodu z podnikania, ktoré spoloénost vykazala a ich pohyb v priebehu bezného a
minulého Uctovného obdobia:

Na tarchu .
1. januar Presun (v prospech) (ngrgas’;)c:;w) 31. december
2015 vlastného Zisku 2015
imania
Budovy, stavby, stroje _ _
a zariadenia (15 825) (323) (16 148)
Rezerva n_a'lllfwdamu 21 832 _ _ (34) 21 798
a rekultivaciu
Odchodné a iné ¢'jlh0¢vj_obe 648 _ 9 29 686
zamestnanecké pozitky
Zasoby 198 - - 133 331
Derivaty - - a77) - a77)
Iné 2 667 - - (1473) 1194
Celkom 9 520 - (168) (1 668) 7 684
Na tarchu .
1. januar Odkon-soli- (v prospech) (yarzircgc%) 31. december
2016 dacia vlastného i 2016
imania
Budovy, stavby, stroje (16 148) 124 . 4618 (11 406)
a zariadenia
Rezerva na likvidaciu 21798 - - 797) 21 001
a rekultivaciu
Odchodné a iné (Ijlhogj_obe 686 _ 96 (33) 749
zamestnanecké pozitky
Zasoby 331 - - (85) 246
Derivaty a77) - 558 - 381
Iné 1194 - - (630) 564
Celkom 7 684 124 654 3073 11 535

Niektoré odlozené danové pohladavky a zavézky boli kompenzované v sulade s Uctovnymi postupmi
spolocnosti. V nasledovnej tabulke sa uvadza analyza zostatkov odloZzenej dane (po kompenzacii) pre uUcely

vykazania v sGvahe:

31. december

31. december

2016 2015
OdloZena danova pohladavka 11 535 7 808
OdloZeny danovy zavazok - (124)
Celkom 11 535 7 684

Poznédmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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20. ZISK NA AKCIU

Zisk na akciu sa vypocitava ako podiel Cistého zisku po zdaneni pripadajiceho na akcionarov spoloc¢nosti
NAFTA a vazeného priemerného poctu akcii v obehu v prislusnom roku.

21. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORA SPOLOCNOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spoloCnosti zahffiaju audit Uctovnych zavierok v Ciastke 36 tis. EUR
(2015: 50 tis. EUR) a uctovné a danové poradenstvo v Ciastke 3 tis. EUR (2015: 2 tis. EUR).

22. VYZNAMNE TRANSAKCIE S TRETIMI STRANAMI A SPRIAZNENYMI OSOBAMI
22.1. Vyznamné vztahy

NAFTA poskytuje sluzby podzemného skladovania zemného plynu pre spolo¢nost Slovensky plynarensky
priemysel a.s. a iné vyznamné medzinarodné spolocnosti. NAFTA vykonava operatorské sluzby savisiace
s podzemnymi zasobnikmi zemného plynu v spolo¢nosti POZAGAS (spolocny podnik).

V roku 2016 NAFTA podpisala dohodu o spoloénom prieskume a tazbe prirodnych uhlovodikov
so spolo¢nostou zo skupiny Vermillion Energy Inc.

22.2. Spriaznené osoby

Medzi spriaznené osoby spolo¢nosti patria nekonsolidované dcérske spolocnosti a pridruzené spolo¢nosti
(pozri pozn. 5 a6), spolo¢nosti v spolocnom vlastnictve (skupina SPP Infrastructure, Energeticky
a Primyslovy holding, a.s.), akcionéri, riaditelia a vedenie spoloénosti.

Obchody medzi NAFTA a spriaznenymi osobami sa uskutoCriuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Pohladdvky a avery voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2016 boli vo vyske 229 197 tis. EUR (31.
december 2015: 291 338 tis. EUR).

Zavazky voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2016 boli vo vyske 30 633 tis. EUR (31. december
2015: 1 128 tis. EUR).

Vynosy z transakcii a iné plnenia so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli
vo vy3ke 108 534 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 132 241 tis. EUR).

Naklady z transakcii a iné dodavky so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli vo
vyske 7 985 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 6 315 tis. EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju hlavne Cinnosti spojené s podzemnym skladovanim,
predajom a nakupom zemného plynu hlavne priamym alebo nepriamym vlastnikom spolocnosti,
POZAGAS a.s. (pridruzeny podnik) a prostrednictvom Nafta Services, s.r.o. (dcérska spoloénost), ktora
poskytuje sluzby pre SPP Storage, a.s. (skupina SPP Infrastructure).

Sumy transakcii vztahujice sa k jednotlivym spolo¢nostiam zvlast neboli zverejnené, kedZe vedenie
spolo¢nosti je presvedéené, Ze ich zverejnenie by porudilo ddvernost informécii a/alebo obchodné
tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu spolonosti.

NAFTA, jej dcérske spoloc¢nosti a spolo¢ny podnik neuskutocnili Ziadne transakcie s vedenim spoloc¢nosti
a Clenmi Statutdrnych orgdnov zo ziadnej zo spoloc¢nosti v skupine NAFTA okrem transakcii tykajucich
sa zamestnaneckého vztahu.
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22.3. Odmenovanie ¢lenov organov spoloc¢nosti a riaditel'ov

Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a riaditelom zUc¢tované pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2016
a 31. decembra 2015 predstavuju:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Platy 1463 1438
Odmeny - -
Celkom 1463 1438

Platy a odmeny su su¢astou osobnych nakladov.

23. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

23.1. Investi¢né vydavky

K 31. decembru 2016 boli uzavreté zmluvy na obstaranie investicného majetku v hodnote 625 tis. EUR
(31. december 2015: 1 266 tis. EUR), ktoré nie su vykazané v tychto finanénych vykazoch a tykaju sa
predovietkym vystavby a modernizacie investicného majetku suvisiaceho so zariadenim podzemného
zasobnika zemného plynu.

23.2. Sudne spory

Spoloé¢nost uzatvorila dlhodobé zmluvy na skladovanie s réznymi zakaznikmi pésobiacimi v Eurépe. Ceny
a ostatné zmluvné podmienky stanovené v zmluvach sa menia v désledku réznych zmluvne stanovenych
faktorov. V tejto suvislosti, NAFTA v roku 2012 vstupila do cenovej arbitraze, ¢o zohladnila vo vykazoch
minulych obdobi. V priebehu roka 2015 bola cenova arbitraz ukoncéena s pozitivnym vysledkom. Vysledok
arbitraZe je vyznamny a je plne zohladneny v trZbach spolo¢nosti za rok 2015. Spoloénost sa rozhodla
nezverejnit v tejto zaleZitosti dalSie informacie, kedZe vedenie spolo¢nosti je presvedcené, ze ich
zverejnenie by porusilo dévernost informacii a/alebo obchodné tajomstvo a/alebo by mohlo spésobit ujmu
spolo¢nosti.

Okrem sudnych sporov spomenutych vyssie spoloénost vedie aj iné pravne spory pochadzajlce z beznej
podnikatelskej Cinnosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali individudlne alebo suhrnne
vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené financné vykazy.

23.3. Dane

Danové prostredie, v ktorom skupina NAFTA na Slovensku p06sobi, zavisi od beznej danovej legislativy
a praxe s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové Urady neposkytuju oficidlny vyklad
dafiovych zdkonov, existuje riziko, Ze dafiové Urady mézu poZadovat Upravy zdkladu dane. Daf z prijmov
na Slovensku sa vybera od kazdého danového subjektu, a teda neexistuje koncept zdanovania skupiny
alebo danovych Ulav v ramci skupiny. Danové organy v Slovenskej republike maja rozsiahlu pravomoc
interpretacie platnych dafiovych zdkonov, v désledku &oho mdzu dospiet k nedakanym vysledkom
darfiovych kontrol. Vy$ku potencidlnych dafiovych zavézkov suvisiacich s tymito rizikami nie je mozné urdit.
Spolo¢nost pouZiva viacstupfiovll kontrolu v procese zostavovania dafiovych priznani. Dafiové priznania
ostdvaju otvorené a moézu byt predmetom kontroly poéas obdobia piatich rokov. Skutoénost, Ze urdité
obdobie alebo dariové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vylicéenie
tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia dalsich piatich rokov. V désledku toho su danové
priznania spolo¢nosti za roky 2011 aZ 2015 otvorené a mdzu sa stat predmetom kontroly.

23.4. Bankové zaruky

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 poskytla bankové zaruky vo vyske 77 tis. EUR (31. december 2015: 165
tis. EUR).
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24. FINANCNE NASTROJE
24.1. Riadenie kapitalového rizika
Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze subjekty skupiny budi schopné pokracovat v ¢innosti

ako zdravo fungujlace podniky s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi.
Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti na konci roka:

31. december

31. december

2016 2015
DiIh (i) 203 157 240 000
Peniaze a penazné ekvivalenty (17 709) (13 951)
Cisty dlh 185 448 226 049
Vlastné imanie (ii) 214 250 240 271
Pomer cistého dlhu k viastnému imaniu 86,56 % 94,08 %

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pé6zicky.
(ii) Pozn. 10

24.2. Kategorie financ¢nych nastrojov

31. december

31. december

2016 2015
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 250 442 307 865
Finan¢né derivaty Uctované ako zabezpecovacie - 806
Financ¢ny majetok 250 442 308 671
Uvery (203 157) (240 000)
Finan¢né derivaty Uctované ako zabezpecovacie (1 814) -
Bezlrocné zavazky (17 826) (21 296)
Finan&né zavazky (222 797) (261 296)

(1) Faktory finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym finanénym rizikam, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien,
pohybu cien komodit a Urokovych sadzieb z Gverov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
spolo¢nost slstreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozné negativne
dosledky na finan¢nu situdciu spolo¢nosti.

Pouzivanie finanénych derivatov sa riadi zdsadami spolocnosti, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré
obsahuju principy riadenia kurzového rizika, rizika zmeny ceny komaodit, rizika zmeny Urokovych sadzieb,
uverového rizika, dalej principy pouzivania finan¢nych a nefinancnych derivatov a investovania prebytocnej
likvidity. Spoloénost sa nez(dastfiuje na obchodovani s finanénymi nastrojmi, neobchoduje s nimi, ani
nepouziva finan¢né derivaty na Spekulativne Ucely.

a) Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost pésobi na medzindrodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich
menach. Spolo¢nost vyuZiva derivatové ndstroje na znizenie tychto rizik.

U¢tovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavazkov v tis. EUR denominovanych v cudzej mene
k datumu suvahy:

Zavazky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
uUsD 84 74 544 354
CzK 119 136 888 2 336
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Nasledujlca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 16-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo¢i USD (rok
2015: 16-percentné) a 12-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci CZK (2015: 12-percentné). Analyza
citlivosti zahffia pefiazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci t¢tovného
obdobia o uvedend zmenu vymennych kurzov. Pozitivha hodnota indikuje zvySenie zisku v pripade
oslabenia eura voci prislusnej mene. V pripade posilnenia eura voci prislusnej mene by nastal rovnaky, ale
opacny vplyv na zisk, pricom Gdaje uvedené nizsie by boli zaporné.

UsD CzK
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015

Zisk alebo strata (i) 74 45 92 264
(i) Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohladédvok, zévézkov a periazi v USD a CZK na konci roka.

Tabulka uvadza otvorené forwardové menové kontrakty uréené a vyhodnotené ako efektivhe
zabezpecovacie nastroje k datumu suvahy:

Hodnota kontraktu Realna hodnota
2016 2015 2016 2015
Do 3 mesiacov 589 - aan -
Od 3 do 12 mesiacov 1751 - (50) -
Nad 12 mesiacov 1821 - (52) -
Celkom 4161 - (119) -

b) Riziko pohybu cien komodit

Spolo¢nost je zmluvnou stranou ramcovych zmllv na klpu sluzieb a materialu v savislosti so zariadeniami
na podzemné skladovanie zemného plynu a tazby zemného plynu a ropy. Spolo¢nost tiez uzatvara zmluvy
na predaj ropy, zemného plynu a gazolinu a na podzemné skladovanie zemného plynu. Spolo¢nost vyuziva
komoditné derivatové nastroje na znizenie rizik vyplyvajucich zo zmien cien ropy, zemného plynu
a gazolinu.

Tabulka uvadza otvorené swapové komoditné kontrakty urlené a vyhodnotené ako efektivne
zabezpecovacie nastroje k datumu stvahy:

Hodnota kontraktu Realna hodnota
2016 2015 2016 2015
Do 3 mesiacov 4 417 623 (436) 201
Od 3 do 12 mesiacov 10 574 1 868 (738) 605
Nad 12 mesiacov 8 559 - (521) -
Celkom 23 550 2491 (1 695) 806

c) Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky spolocnosti su nezavislé od zmien Urokovych sadzieb na
trhu. Spoloénost ma okrem pefazi a pefiaznych ekvivalentov dalSie (ro¢ené aktiva. Spoloénost riadi
urokové riziko tak, ze zachovava primerany pomer a Strukturu urokovych sadzieb medzi poskytnutymi
a prijatymi Gvermi.

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 spolo¢nost neeviduje Ziadne otvorené Urokové derivaty.

d) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku &éoho
skupina utrpi stratu. Skupina prijala zdsadu, e bude obchodovat len s ddveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostato¢né zabezpedenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financnej straty v désledku nedodrzania zavazkov.

Pripadné operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institacii. Spoloénost ma politiku, ktora limituje vysku otvorenej pozicie vodi finanénym
inStitdciam.

e) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu penaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
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primeraného objemu Gverovych liniek, finanénych prostriedkov z cash poolingu a schopnost ukondit
otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava dostatoény objem pefiaznych prostriedkov a Gverovych liniek,
a nema ziadne vyznamné otvorené trhové pozicie.

Nasledujlce tabulky zndzormuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zavazkov
so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked'sa od skupiny mdze ziadat vyplatenie tychto zavazkov.

Vazenda priemerna Ood 3

p . . Do 1 1-3 - 1-5
efektivna urokova . . mesiacov Celkom
N mesiaca mesiace rokov
miera do 1 roka
2016
Néstroje s variabilnou
urokovou sadzbou 0,9 % 28 000 394 1181 177 986 207 561
BezUrocne 14 434 2 296 728 368 17 826
2015
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou 0,9 % - 540 1620 246 480 248 640
Bezurocne 17 454 2114 467 1261 21 296

Spolo¢nost ma pristup k UGverovym linkdm, pricom celkovd nevyéerpand suma k datumu savahy
predstavuje 90 000 tis. EUR (2015: 25 000 tis. EUR). Spolo¢nost predpokladd, Ze na plnenie svojich
ostatnych zavazkov pouzije penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, splatny finanény majetok, penazné
prostriedky z cash poolingu a perfiazné prostriedky z nevyCerpaného Uverového ramca.

(2) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj alebo urcenych
na obchodovanie vychadza z kétovanych trhovych cien ku diu sivahy. Redlna hodnota Urokovych swapov
sa vypocita ako sucasna hodnota ocCakavanych budlcich penaznych tokov na zaklade forwardovych
urokovych sadzieb k sivahovému dnu a dohodnutych forwardovych sadzieb so zohladnenim kreditného
rizika réznych stran. Realna hodnota kontraktov na menovo-urokové swapy sa stanovi na zaklade
forwardovych devizovych kurzov ku dnu sdvahy a dohodnutych forwardovych vymennych kurzov,
diskontovanych trokovymi sadzbami zohladnujucimi kreditné riziko réznych stran.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuZiva spolo¢nost
mnozstvo metéd a trhovych predpokladov zaloZzenych na podmienkach existujucich na trhu ku dfiu suvahy.
DalSie metddy, predovsetkym ocakavana diskontovana hodnota buducich penaznych tokov, sa pouzivaji
na stanovenie realnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Menovité hodnoty finanéného majetku a zavéazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je na uGcely
vykazania v prilohe stanovena na zaklade diskontovanych bududcich zmluvnych penaznych tokov pri
sui¢asnej trhovej Urokovej sadzbe, ktord ma spolo¢nost k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Podla vedenia spolocnosti sa UcCtovné hodnoty financného majetku a finanénych zavazkov
vykazanych vo finanénych vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redinym hodnotdm.
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25. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

25.1. Konsolidované financné vykazy

Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovant Gcétovnl zavierku za konsolidovany celok, do ktorého patri
NAFTA ako materska spolo¢nost a dalSie obchodné spolo¢nosti, v ktorych ma NAFTA najmenej 20 -
percentny podiel na zakladnom imani tychto spolo¢nosti. Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovanu
Uctovna zavierku podla Medzindrodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli schvalené
pre pouzitie v Eurdpskej anii (dalej len ,,EU”).

Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti NAFTA bude po schvaleni orgdnmi spoloc¢nosti a valnym
zhromazdenim spolocnosti spristupnena v sidle spoloCnosti (Votrubova 1, Bratislava) a v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

NAFTA je priamou dcérskou spoloénostou SPP Infrastructure, a.s., so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy
44/a, ktord ma 56,2 percentny podiel na jej zdkladnom imani. Spolo¢nost SPP Infrastructure, a.s.
zostavuje konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo tak,
ako boli schvalené pre pouzitie v EU. Konsolidovand G¢tovna zavierka spolo¢nosti SPP Infrastructure a.s.
bude po schvéleni organmi spolo¢nosti a valnym zhromaZdenim spoloCnosti spristupnend v sidle
spoloc¢nosti SPP (Mlynské nivy 44/a, Bratislava) a v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1, ktory
vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

Konsolidovana uctovna zévierka spoloCnosti EPH bude po schvéleni organmi spolocnosti a valnym
zhromazdenim spoloCnosti spristupnena v sidle spoloCnosti (Pfikop 843/3, Brno, Ceska republika)
a v Obchodnom registri Krajského stdu v Brne, Ceska republika.

25.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost NAFTA nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

25.3. Clenovia organov spoloénosti k 31. decembru 2016

Predstavenstvo:
predseda Ing. Jan Springl
podpredseda RNDr. Pavol Kalocaj, PhD.
¢len Ing. Robert Bundil
¢len Ing. Bohumil Kratochvil
¢len Ing. Branislav Pavlakovic
Dozorna rada:
predseda JUDr. Daniel Kretinsky
clen Mgr. Jozef Dermek
¢len Mgr. Pavel Horsky
¢len Ing. Daniel Kujan
¢len Du3an Sajko
¢len Mgr. Marek Spurny
¢len Mgr. Jan Stfitesky
¢len Ing. Drahomir Zajicek
Vrcholovy manazment:
generalny riaditel Ing. Martin BartoSovi¢
riaditel divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu Ing. Ladislav Goryl
riaditel divizie prieskumu a taZby Ing. Jozef Levoca, MBA
riaditel divizie podzemnych oprav sond a vrtby Ing. Gabriel Macejka
riaditel divizie sluzieb Ing. Michal Severa
riaditel' ekonomického Useku Ing. Szilard Kasa
riaditel' Useku obchodu a marketingu Mgr. Peter Kucera

26. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 a do dna vydania tychto finan¢nych vykazov nenastali Ziadne vyznamné skutocnosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti.
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27. ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované finan¢né vykazy podpisali diia 24. februara 2017 v mene predstavenstva:

/ / 4 4 ‘_//' /
Ing. Robert Bundil
c¢len predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie Uctovnej zavierky:
Ing. Szilard Kéasa - riaditel’ ekonomického Useku

=1 s
k \\"t\-’-’//\‘_m )

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za vedenie Uctovnictva:
Ing. Ivana Kocékova — veduca odboru finanéného uctovnictva
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9. Navrh na rozdelenie zisku

Predstavenstvo NAFTA a. s. navrhuje valnému zhromazdeniu NAFTA a. s. rozdelit zisk vykazany v riadnej
individualnej uctovnej zavierke k 31. decembru 2016:

a) Zisk za bezny rok 2016 v Ciastke 79 553 156 EUR
b) Zisk minulych rokov v Ciastke 1 831 927 EUR

V celkovej Ciastke 81 385 083 EUR nasledovne:
- vyplata dividend akcionarom vo vyske 81 194 025 EUR;

- pridel do socialneho fondu vo vyske 175 000 EUR;
- presun do zisku/(straty) minulych rokov vo vySke 16 058 EUR.
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