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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre Spravnu radu Zeleznic Slovenskej republiky Bratislava a Vybor pre audit

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutonili sme audit prilozenej uctovnej zévierky Zeleznic Slovenskej republiky so sidlom v Bratislave,
ICO: 31 364 501, ktora obsahuje vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2017, vykaz komplexného vysledku,
vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky
k individualnej u¢tovnej zévierke, ktoré obsahuju sahm vyznamnych Gétovnych zasad a ictovnych metéd a d’alsie
vysvetl'ujuce informacie.

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie spolonosti Zeleznice
Slovenskej republiky k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia za rok kon&iaci k uvedenému datumu
v stilade s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tiniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych 3tandardov (International Standards on Auditing - ISA).
Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit actovnej
zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢&. 423/2015 o §tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o ctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,,zékon o Statutdrnom
audite®) tykajicich sa etiky, vritane Etického koédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky
a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na na3 nazor upozorfiujeme na nasledovné skuto&nosti:

I. Ako je uvedené v ¢asti 1 Poznamok k individualnej uctovnej zévierke, schopnost Spolo&nosti pokracovat
vo svojej Cinnosti podla zasady nepretrZitého trvania Spolognosti a plnit’ svoj investicny program a ostatné
prevadzkové a finanéné zévizky ostava zévisla od nepretrZitej pomoci od 3tatu vo forme kapitalovych
a prevadzkovych dotécii.

2. Ako je uvedené v Casti 2.1 Poznamok k individuélnej Gétovnej zavierke, rezerva na environmentélne zavizky sa
tvori vtedy, ked je vznik ndkladov na vy¢istenie Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto naklady sa daja
spol'ahlivo odhadnut’. Vyska vykazanej rezervy je najlep$im odhadom potrebnych vydavkov budtcich obdobi.
Nacasovanie pefiaznych tokov odzrkadl'uje si¢asné zhodnotenie priorit vedenim Spolo¢nosti, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto povinnosti. Odhady a suvisiace predpoklady st zaloZené
na minulych sktsenostiach a inych faktoroch, povaZovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa
formuje vychodisko pre postidenie uétovnych hodnét majetku a zavizkov, ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov.
Skuto¢né vysledky sa preto mézu lisit od odhadov.

3. Ako je uvedené v ¢asti 3 Pozndamok k individualnej u&tovnej zévierke, Spolocnost je vzhl'adom na svoje
postavenie manazéra infradtruktiry vystavend vyznamnému kreditnému riziku individudlneho zmluvného
partnera, ked'ze 36,51 % pohladédvok k 31. decembru 2017 (k 31. decembru 2016: 21,66 %) je voci dvom
najvyznamnej$im odberatefom — Zelezni¢na spolo&nost Cargo Slovakia, a. s., Bratislava a Zeleznitna
spolo¢nost’ Slovensko, a. s., Bratislava, ktorych jedinym akciondrom je tat v zastipeni Ministerstva dopravy
a vystavby Slovenskej republiky.



Klucové zalezZitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu si zaleZitosti, ktoré si podl'a nasho odborného posiidenia v nasom audite uctovne;j
zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zéleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uctovnej
zavierky ako celku a pri formulovani nasho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme identifikovali nasledujiice najzavaznejsie rizika:

Pri plinovani auditu, resp. v priebehu auditu,
sme identifikovali nasledujice najziavaznejie
rizika:

Nasa reakcia auditora na tieto rizika bola
nasledovna:

Spravnost’ a véasnost zaradenia dihodobého majetku do pouzivania

Prirastky dlhodobého majetku su kazdoro¢ne viac
ako 100 mil. EUR. Kl'i¢ovou zalezitostou auditu je
preto spravne ocenenie obstaravaného majetku,
spravne pridelenie odpisovej skupiny a véasnost
zaradenia dlhodobého majetku do pouZivania.

Testovali sme prirastky dlhodobého majetku
v nadvidznosti na uzatvorené zmluvy a do3lé faktiry.
Na vyznamnych prirastkoch dlhodobého majetku
sme overili priradenie odpisovej skupiny ako aj
vCasnost zaradenia dlhodobého majetku do
pouzivania.

Posudenie, ¢i doslo k znizeniu hodnoty dlhodobého majetku

Dlhodoby majetok je rozhodujuca ¢ast aktiv
Spolo¢nosti. Po¢as auditu sme sa preto zamerali aj na
posudenie, ¢i doslo k zniZeniu hodnoty dlhodobého
majetku a ak ano, ¢i bolo spravne vykazané.

Testovali sme vSetky opravné polozky zaudtované k
dlhodobému majetku a znizujuce jeho zostatkovu
hodnotu. Overili sme spravnost zaldtovania a
vykézania opravnych poloziek v u¢tovnej zavierke
Spolo¢nosti.

Spravnost vykdzania a rozpustania prijatych investiénych dotacii

Rozhodujiica ¢ast’ dlhodobého majetku je
financovana z cudzich zdrojov vo forme
investi¢nych dotécii prijatych zo 3tatneho rozpoétu
alebo z prostriedkov Eurdpskej unie. Prijaté dotécie
na obstaranie dlhodobého majetku st vykazané ako
vynosy buducich obdobi a do vynosov sa rozpustaji
v pomernej vy3ke k savisiacim nakladom

dotovaného majetku.

Overili sme vykdzanie prijatych investi¢nych
dotacii vo vynosoch budtcich obdobi a ich
rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’. Overili
sme rozpustanie vysky dotacie v nadviznosti na
néklady suvisiace s dlhodobym majetkom, ktory bol
financovany z prijatych dotacii.

Existencia zdsob

Zasoby predstavuju  &ast  kratkodobych  aktiv
Spolo¢nosti. Overenie ich existencie vyZaduje
zvySenu pozornost pocas nasho auditu.

Zucastnili sme sa fyzickej inventury zasob materialu
vo viacerych skladoch Spolo¢nosti. Nami zisteny
fyzicky stav zasob upraveny o prirastky a Gbytky
materidlu odo diia vykonania inventary do diia
zostavenia Uctovnej zavierky sme porovnali s
operativnou evidenciou zasob Spolo¢nosti k
31. decembru 2017.

Vykazanie rezerv na zamestnanecké pozitky a environmentalne zdvizky

Rezervy na zamestnanecké pozitky a
environmentalne zavizky predstavuju vyznamni
Cast’ rezerv Spoloc¢nosti. Vypocet tychto rezerv a ich
vykazanie je preto dolezita sacast’ auditu.

Zhodnotili a overili sme vstupné tdaje potrebné pre
vypocet vySky rezervy na zamestnanecké pozitky a
environmentalne zaviazky. Overili sme spdsob
vypoctu a ich vykazanie v G¢tovnej zavierke. Ked'ze
odhady a suvisiace predpoklady st zaloZzené na
minulych skisenostiach, skuto&né vysledky sa mozu
1i8it’.




Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a oséb poverenych spravou a riadenim za ictovmi zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie aobjektivnu prezentaciu tejto Gctovnej zavierky v silade
s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je Statutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajicich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak jeto
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v u&tovnictve, ibaze by mal v umysle
Spolocnost’ zlikvidovat alebo ukonéit’ jej ¢innost, alebo by nemal inu realistickii moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je
uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych

Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v dosledku podvodu

alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v siihrne by

mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutoénené na zéklade tejto uctovnej zavierky.

V ramei auditu uskuto¢neného podl'a medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu uplatiiujeme

odborny asudok a zachovavame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti i¢tovnej zavierky, & uz v dosledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reaguijtice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré si dostato¢né a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dosledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni dohodu,
falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit' auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost u¢tovnych odhadov
a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i 3tatutarny organ vhodne v Ggtovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v U¢tovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat’ na$ nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu sposobit,, ze spolo¢nost’ prestane pokracovat
v nepretrzitej &innosti.

* Hodnotime celkovi prezentéciu, Struktiru a obsah Gtovnej zavierky vratane informécii v nej uvedenych, ako aj
to, ¢i UCtovna zavierka zachytdva uskutoCnené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho
auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisludné poziadavky tykajuce
sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutonostiach, pri ktorych sa mozno
opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych
opatreniach. Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite U¢tovnej zdvierky bezného obdobia, a preto su kl'i¢ovymi zélezitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zédkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje,
alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urditd zaleZitost by sa v naSej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odovodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky Jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.



Sprava k d’alSim poziadavkam zikonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informdciam, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podl'a poziadaviek zdkona
0 UcCtovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na ictovnu zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.
V sivislosti s auditom G¢tovnej zévierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
VO vyrocnej sprave a zvazenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou G¢tovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Zvazili sme, ¢i vyro¢nd sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zékon o uétovnictve.

Na zaklade préc vykonanych pocas auditu u¢tovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:
* informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s Gtovnou zavierkou za dany rok,
e vyrotna sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zdklade nadich poznatkov o u¢tovnej jednotke a situédcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktora sme dostali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto savislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkdch tykajiicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani tatutarnym organom spolo¢nosti diia 6. jila 2015 na zaklade nasho
schvalenia Spravnou radou spolo¢nosti dita 25. juna 2015. Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajicich obnoveni zdkazky a nalich opitovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
10 rokov.

Konzistentnost’ s dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit
Na3 nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatognou spravou vypracovanou pre Vybor pre audit
spolo¢nosti, ktorti sme vydali v ten isty deii ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. | Nariadenia Eur6pskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezéavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave a uctovnej zavierke sme spolo¢nosti
a podnikom, v ktorych mé spolo¢nost’ rozhodujici vplyv, neposkytli ziadne iné sluzby.
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