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ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ O FINAN CNEJ POZIClI

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2017 31. december 2016
AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok VII. 115 380 97 446
Dlhodoby nehmotny majetok VIII. 4544 4116
Ostatné pohladavky X. 29 49
Poskytnuté pdzicky XIl. - -
OdloZena dariova pohladavka XXI. 5074 4743
Dlhodobé aktiva spolu 125 027 106 354
Kratkodobé aktiva

Zasoby IX. 37 200 34 426
Pohladavky z obchodného styku X. 63 355 50 952
Ostatné pohladavky X. 5831 4735
Poskytnuté pozicky XIl. 70 496 88 503
Pohladavka zo splatnej dane z prijmu X. 20 -
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty XI. - 1
Kréatkodobé aktiva spolu 176 902 178 617
AKTIVA spolu 301 929 284 971
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Z&kladné imanie XIll. 52 980 52 980
Zakonny rezervny fond XIll. 10 596 10 389
Ostatné fondy Xl 106 285 106 285
Ostatné sucasti vlastného imania XIll. -2324 -1105
Nerozdeleny zisk XIll. - -
Wsledok hospodarenia za u¢tovné obdobie Xill. 12 019 10 113
Vlastné imanie spolu 179 556 178 662
Dlhodobé zavéazky

Zavézky z finanéného prenajmu XIV. 2288 2894
Ostatné zavazky XV. 5021 5133
Odlozeny danovy zavazok XXI. - -
Zamestnanecké pbzitky a ostatné rezervy XVI. 18 876 12 782
Dlhodobé zavazky spolu 26 185 20 809
Kréatkodobé zavazky

Zavazky z finanéného prendjmu XIV. 1175 997
Zavazky z obchodného styku 74 566 64 284
Ostatné zavazky XV. 18 343 15413
Zavézky zo splatnej dane z prijmu - 2 686
Zamestnanecké pdzitky a ostatné rezervy XVI. 2104 2120
Kratkodobé zavazky spolu 96 188 85 500
Zavazky spolu 122 373 106 309
VLASTNE IMANIE AZAVAZKY spolu 301 929 284 971




ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Rok konéiaci Rok kon¢éiaci
(v tis. EUR) Pozn. 31. decembra 31. decembra

2017 2016

Trzby XVIII. 468 391 418 335
Ostatné prevadzkové vynosy XVIIL. 15029 13 353
Ostatné vynosy spolu 15 029 13 353
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia XVIII. 2712 5767
Spotreba materiélu a energie XVIII. -284 559 -252 138
Mzdové naklady XIX. -83 608 -67 501
Odpisy XVIII. -22 453 -22 682
Sluzby XVIII. -56 060 -50 724
Tvorba (-)/ Rozpustenie (+) opravnej polozky k:
- zadsobam IX. -361 -1 938
- pohladavkam X. -89 -50
Ostatné prevadzkové naklady XVIII. -22 859 -28 074
Prevéadzkové naklady spolu -467 277 -417 340
Prevéadzkovy vysledok hospodarenia 16 143 14 348
Finan¢né vynosy XX. - -
Finan¢né naklady XX. -459 -438
Vysledok hospodarenia pred da fiou z prijmov 15684 13910
Dan z prijmov XXI. -3 665 -3797
Vysledok hospodarenia za obdobie 12 019 10113




ZF Slovakia, a.s.

KOMPLEXNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

Rok kondiaci 31. Rok kon¢iaci 31.

(vtis. EUR) Pozn. decembra 2017 decembra 2016
Vysledok hospodarenia za obdobie 12 019 10113
Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré budu i i
nasledne preklasifikované do zisku alebo straty:

Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré nebud

nasledne preklasifikované do zisku alebo straty:

Str’zilty z prec%nenla programov so stanovenymi poZzitkami, XIX. 1219 1055
znizené o dan

Ostatné su ¢asti komplexného vysledku, znizené oda n -1219 -1 055
Komplexny vysledok hospodéarenia za obdobie 10 800 90 58




ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Zakonny Ostatné Vlastné
. Z4kladné y Ostatné su€asti  Nerozdeleny . .
(v tis. EUR) . . rezervny h . imanie
imanie fondy vlastného zisk
fond . . spolu
imania

Zostatok k 1. januéaru 2017 52 980 10 389 106 285 -1 105 10113 178 662

Zisk po zdaneni za obdobie - - - - 12 019 12 019

Vplyv prechodu na IFRS* - - - - - -
Ostatné polozky komplexného

vysledku hospodarenia za obdobie i i i -1219 ) -1219

Dividendy za rok 2016 - - - - -9 906 -9 906

Ostatné - - - - - -

Presun - 207 - - -207 -

Zostatok k 31. decembru 2017 52 980 10 596 106 285 23 24 12 019 179 556

*Polozky vplyvu prechodu na IFRS predstavuju aktuarske straty vykazané v jednotlivych rokoch a rozdiel vyplyvajlci z Gprav

finanéného lizingu.

Zakonny Ostatne Vlastné
. Zakladné y Ostatné su asti Nerozdeleny . .
(v tis. EUR) . . rezervny . . imanie
imanie fondy vlastného zisk
fond . . spolu
imania

Zostatok k 1. januaru 2016 52 980 9188 106 285 -2788 1 3022 178 687

Zisk po zdaneni za obdobie - - - - 10113 10113

Vplyv prechodu na IFRS* - - - 2738 -2738 -
Ostatné polozky komplexného

vysledku hospodéarenia za obdobie ) ) ) -1 055 ) -1055

Dividendy za rok 2014 - - - - -9 083 -9 083

Ostatné - - - - - -

Presun - 1201 - - -1201 -

Zostatok k 31. decembru 2016 52 980 10 389 106 285 -11 05 10 113 178 662

*Polozky vplyvu prechodu na IFRS predstavuju aktuarske straty vykazané v jednotlivych rokoch a rozdiel vyplyvajdci z Gprav

finanéného lizingu.



ZF Slovakia, a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Rok kon ¢iaci Rok kon é&iaci

(v tis. EUR) Pozn. 31.decembra  31.decembra
2017 2016

Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk/Strata pred zdanenim 15684 13910
Upravy spolu:
Odpisy 22453 22 682
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti -13481 -3 893
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti 13100 8 037
Zmena stavu zasob 2774 -1 406
Urokové vynosy a néaklady 117 136
Zmena stavu rezerv 4535 1459
Zmena stavu v IHB 18 007 -6 651
Zisk/strata z predaja majetku 1 2
Ostatné - -
Penazné toky vytvorené z prevadzkovej €innosti 57 642 34 276
Zaplatena dan z prijmov -6 379 -1 892
Cisté pe nazné toky z prevadzkovych  &innosti 51 263 32 384
Penazné toky z investi €énych €innosti
Prijem z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 2 9
Obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -40 229 -22 360
Néklady na vyskum a vyvoj - -
Poskytnuté avery - -
Prijmy z poskytnutych Gverov - -
Prijaté droky - -
Cisté pe hazné toky z investi énych é&innosti -40 227 -22 351
Penazné toky z finan €nych €innosti
Prijem z bankovych Gverov a p6Zi¢iek - -
Splatenie bankovych Uverov a poziciek - -
Spléatky finanéného prenajmu -1014 -816
Platené troky -117 -135
Dividendy vyplacané akcionarom Materskej spolo¢nosti -9 906 -9 083
Ostatné - -
Cisté pe hazné toky z finan énych &innosti -11 037 -10 034
Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -1 -1
Kurzové rozdiely - -
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1.1. 1
Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 31.12. Xl -




ZF Slovakia, a.s.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

I.  Popis spolo €énosti

ZF Slovakia, a.s. (dalej len ,spolo¢nost”) je akciova spolo€nost, ktora bola zalozena dna
17. okt6bra 2006. Dria 6. decembra 2006 bola zapisana do Obchodného registra vedenom na
Okresnom sude v Trnave, oddiel Sa, vlozka 10622/T. Spolo¢nost sidli v Trnave, Strojarenska ul. 2,
identifika¢né &islo ICO 36 707 341.

Hlavnym predmetom &innosti je:

vyvoj, vyroba a odbyt komponentov a modulov podvozkového Ustrojenstva pre motorove
vozidla a kolajové vozidla, ako aj pre vyrobu strojov a zariadeni

&

sprostredkovanie obchodu v rozsahu volnej Zivhosti

®

obstaravanie sluzieb spojenych so zabezpecovanim riadnej prevadzky nehnutelnosti

®

¢innost podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov

®

vyvoj, vyroba a odbyt komponentov a modulov hnacieho Ustrojenstva pre motorové
vozidla a kolajové vozidla, ako aj pre vyrobu strojov a zariadeni

Informacie o pocte zamestnancov

Nazov polozky 31. december 2017 31. december 2016
Priemerny prepocitany pocet 2966 2676
zamestnancov

Stav zame;tnfs\vrlcov !(u gpu, ku ktoremu 3062 2757
sa zostavuje ucétovna zavierka, z toho:

pocet veducich zamestnancov 16 16

Informécie o Struktdre spolo¢nikov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka a o Struktire
spoloénikov do dna jej zmeny v priebehu Uc¢tovného obdobia

Iny podiel na

Vyska podielu na  Vyska podielu na Podiel na ostatnych

zakladnom imani zakladnom imani hlasovacich  polozkach VI ako

Spolo énik (absolltne) (v %) pravach v % naZzlv%
ZF Holding Austria GmbH 52 980 100 100 -
Spolu 52 980 100 100 -

Spolo¢nost je sucastou skupiny ZF. Materskou spolo¢nostou spolo¢nosti je ZF Holding Austria
GmbH, Schénauer Str. 5, Steyr 4400, Rakuska republika a materskou spolo¢nostou celej skupiny je
ZF Friedrichshafen AG, Graf von Soden Platz 1, 88046 Friedrichshafen, Nemecka spolkova republika.
Konsolidovani Uc¢tovnu zavierku za najvacSiu skupinu podnikov zostavuje spolo€nost ZF
Friedrichshafen AG, Graf von Soden Platz 1, 88046 Friedrichshafen, Nemecka spolkova republika.
Tato Uctovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle uvedenej spolo¢nosti.

Spoloénost nie je v Zziadnom podniku neobmedzene ru€iacim spolocnikom.



ZF Slovakia, a.s.

Clenovia $tatutarnych organov k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Dr. h. c. Peter Doll

Clen: Dr. Dietmar Weigt

Prokura

Ing. Peter Abel

Ing. Miroslav Dani$
Ing. Marian Dicér, PhD.
Ing. Peter Fajna

Ing. Jozef Martinovi¢

Dozorna rada

Predseda: Christian Haedge
Glen: Ing. Zuzana Zakop&anova

Clen: Lutz Leimbach

Spoloénost zastupuju navonok a podpisuju za fu vzdy ktorikolvek dvaja ¢lenovia predstavenstva
spolo¢ne. Ak v mene spolo¢nosti konaju prokuristi, konaji minimalne dvaja prokuristi spolo¢ne.
Spoloénost nema organizaénl zlozku v zahrani€i. Spoloénost nevstapila do konkurzu, zlGéenia,
splynutia, rozdelenia, premeny.

. Vychodiska pre zostavenie U ¢tovnej zavierky

PriloZena uc&tovna zavierka spolo¢nosti ZF Slovakia, a.s. bola pripravend v sulade s medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) schvalené Eurépskou uUniou a Interpretaénym vyborom
(IFRS IC) aplikovatelnych na spolognosti vykazujuce podla IFRS. Boli pouzZité vSetky Standardy a
interpretacie, ktoré st Gi¢inné a schvalené Eurdpskou tniou (EU) k 31. decembru 2017.

Ustovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania &innosti Spolo&nosti (going-
concern).

Do datumu schvélenia tejto G¢tovnej zavierky nie si zname okolnosti, ktoré by indikovali, ze
Spoloénost nie je schopna pokracovat vo svojej ¢innosti.

Tieto finanéné vykazy pozostavaju z vykazu o finanénej pozicii k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016,
vykazu ziskov a strat, komplexného vykazu ziskov a strat, vykazu o zmenach vo vlasthom imani a vykazu
o penaznych tokoch.

U&tovna zavierka bola zostavena v stlade s principom historickych cien.

Prezentacnou menou tejto Uctovnej zavierky je euro (EUR). Tato Uctovna zavierka je zostavena v
tisicoch EUR, pokial nie je stanovené inak.
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n.  Vyhlasenie o sulade

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
("IFRS"), v zneni prijatom Eurdpskou uniou ("EU"). K datumu schvéalenia zverejnenia tejto Gétovnej
zavierky, s ohfadom na prebiehajlci proces zavadzania Standardov IFRS v Eurdpskej Unii, ako aj
¢innosti Spolo¢nosti v rozsahu U¢tovnych zasad, ktoré Spolo¢nost pouzivala, nie je ziadny rozdiel
medzi IFRS, ktoré nadobudli platnost a IFRS ako boli schvalené v EU. IFRS zahffiaju $tandardy a
interpretacie prijaté Radou pre medzinarodné uctovné Standardy ("IASB") a Vyborom pre interpretacie
medzinarodného finanéného vykaznictva ("IFRIC").

IV.  Vyznamné 0 ¢tovné usudky, odhady a predpoklady

Zostavenie Ucétovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje pouzitie Usudku, predpokladov a odhadov
ktoré ovplyviiuja vykazané hodnoty vynosov, nakladov, majetku a zavazkov a vykazanie
podmienenych zavazkov v prezentovanom u¢tovnom obdobi. Hoci G¢tovné odhady a predpoklady boli
pouzité pri najlepSom sucasnom vedomi manazmentu Spolo¢nosti o sucasnych udalostiach a
okolnostiach, skuto¢né vysledky sa m6zu od tychto predpokladov odliSovat'.

BlizSi popis hlavnych oblasti, ktoré boli subjektom G¢tovnych a manazérskych odhadov a ktorych
zmeny by mohli vyznamne ovplyvnit budice vysledky Spolo¢nosti su popisané v dalSich ¢astiach
poznamok.

Percento odpisovania

Percento odpisovania majetku je uréované na zaklade predpokladanej doby pouZivania jednotlivych
zloZziek dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Spolo€nost prehodnocuje pouzité doby
Zivotnosti na ro¢nej baze vzdy s pouzitim aktualnych predpokladov o dobe zivotnosti zloziek majetku.
Zmeny oCakavanej Zivotnosti alebo oCakavaného tempa spotreby budicich ekonomickych GZitkov,
vyplyvajucich z majetku, sa U¢tovne prejavuji zmenou doby odpisovania a Gctuje sa o nich ako o
zmenéch v U¢tovnych odhadoch. Odhady a posudenia manazmentu su vystavené riziku nepresnosti
pri majetku, s ktorym manazment nema predchadzajlce skisenosti.

Opravné polozky k pohladavkam
Opravné polozky k pohladavkam si vypocitané na zaklade minulych skisenosti a individualneho
posudenia.

Dane

Neistoty existuju s ohladom na vyklad zlozitych darfovych predpisov, zmien v danovych zakonoch a
vySky buddcich zdanitelnych prijmov. Vzhladom k Sirokej Skale medzinarodnych obchodnych vztahov
a trvaniu a zlozitosti existujicich zmluvnych dohdd, rozdiely medzi skutoénymi vysledkami a
predpokladmi, si m6zu vyziadat buduce Upravy danovych vynosov a nakladov, ktoré boli uz vykazané.

OdloZena dan

Vykazanie odlozenej danovej pohladavky Spolo¢nosti je zalozené na predpoklade, Ze dosiahne
zdanitelny prijem, oproti ktorému bude moZné odloZzenl dafiovl pohladavku zuctovat. Tento
predpoklad sa mo6Ze ukézat ako neprimerany v pripade zniZenia budicich zdanitelnych prijmov.
Suma odloZzenej dafiovej pohfadavky je podla najlepSieho vedomia manaZzmentu Spolo¢nosti
zohlfadnena tak, aby zodpovedala naCasovaniu a Urovni buddcich zdanitelnych ziskov a celkovej
stratégie dariového planovania.

Pozitky po skon€eni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spoloénost vykazuje vyznamnd sumu ako rezervu na dlhodobé zamestnanecké pozitky pre jej
stcasnych zamestnancov. Ocenenie tejto rezervy je citlivé na predpoklady pouzité vo vypoctoch,
napriklad budidce drovne zarobkov a pozitkov, diskontné sadzby, fluktuacia, miera neskorSieho
odchodu do déchodku, amrtnost i priemerna dizka Zivota.
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Reéalna hodnota

Spoloénost posudzuje tri irovne na stanovenie realnej hodnoty svojich finanénych nastrojov. Prva
uroven: realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré su aktivne obchodované na organizovanych
finanénych trhoch, je stanovena na zaklade aktualnych trhovych cien. Druh& droven: realna hodnota
finanénych nastrojov, pre ktoré nie je k dispozicii kétovana trhova cena, je stanovena na zéaklade
skutocnej trhovej ceny iného nastroja, ktory je v podstate totozny. Tretia Uroveni: realna hodnota je
stanovend na zéklade diskontovanych penaznych tokov z &istych podkladovych aktiv finanéného
nastroja.

V praxi Spolo¢nost ur€uje redlnu hodnotu svojich finanénych néastrojov s vyuzitim druhej alebo tretej
arovne Cize na zaklade skuto€nej trhovej ceny rovnakych finanénych nastrojov.

V.  Zmeny U étovnych zasad

K datumu schvélenia tejto Uctovnej zavierky boli vydané, ale nie ucinné, nasledovné Standardy a
interpretécie:

e IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi (vydany 28. maja 2014; zahrriujlci ujasnenie k IFRS
15 - vydané 11. septembra 2015; u¢inny pre Uctovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2018)

» IFRS 16 Lizingy (vydany 13 januéra 2016; Gcinny pre uc¢tovné obdobia zacinajdce 1. januéra
2019 alebo neskor)

 IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017; G€inny pre uctovné obdobia zacinajice 1.
januara 2021 alebo neskér, tento Standard nebol zatial schvaleny EU)

* |IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie (vydany 8. decembra
2016; ucinny pre Uctovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

» IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov (vydany 7. juna 2017; G¢€inny pre Gctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

» Dodatky k IFRS 2 - Zaradenie a ocenenie platieb na zaklade podielov (vydané 20. juna 2016,
ucinné pre uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor)

» Dodatky k IAS 40 - Transfer investicii v nehnutelnostiach (vydané 8. decembra 2016, ucinné
pre Uctovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

» Dodatky k IFRS 9 — Finanéné nastroje: Predasné splatenie s negativnou kompenzaciou
(vydané 12. oktébra 2017, ucinné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskoér)

e Dodatky k IAS 28 - Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov (vydané 12. oktébra
2017, uginné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskoér)

* Roc¢né vylepSenie k IFRS Standardom 2015 — 2017 cyklus (vydané 12. decembra 2017,
ucinné pre Uctovné obdobia zacginajuce 1. januara 2019 alebo neskér, tieto vylepSenia neboli
zatial schvalené EU)

e Dodatky k IAS 19 — Zmena, umorenie alebo vysporiadanie planu (vydany 7. februara 2018,
ucinny pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. Januara 2019 alebo neskoér, tieto dodatky neboli
zatial schvalené EU)

Zakladnym konceptom Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi je identifikacia jednotlivych
povinnosti plnenia. U¢tovné jednotky budu postupovat podfa patkrokového modelu:

1. identifikacia zmluvy so zakaznikom (zmluva existuje iba ked je pravdepodobné, Ze entita bude
inkasovat odmenu);

2. identifikacia jednotlivych povinnosti plnenia v zmluve (sfub prevodu tovaru alebo sluzieb);

3. stanovenie transakénej ceny (iba ak v budicnosti neméze byt Ciastka stornovand);

4. alokéacia transakénej ceny k jednotlivym povinnostiam plnenia;

5. zalctovanie vynosu v momente, kedy je povinnost splnena.

Momentélne Spoloénost analyzuje vplyv tychto zmien, priCom k datumu zostavenia zavierke nie je
mozné zhodnotit dany vplyv.

IFRS 16 Lizingy obsahuje komplexny model pre identifikaciu lizingovych zmlav aich zachytenie
v Uctovnej zavierke najomcu a prenajimatela. Tento Standard nahradzuje Standard IAS 17 Lizingy
a s nim suvisiace interpretacie. IFRS 16 nepriniesla vyznamné zmeny poziadaviek na uGctovnictvo
prenajimatelom, odstrafiuje povinnost najomcu klasifikovat lizing ako operativny alebo finanény.
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VSetok lizing bude po novom zachyteny ako finanény lizing. Vynimku pri vykazovani budu tvorit lizingy
s dobou najmu 12 mesiacov alebo mene;.

Standard IFRS 17 Poistné zmluvy nahradza teraj$i Standard IFRS 4 Poistné zmluvy a suvisiace
interpretacie. Cielom Standardu IFRS 17 je zabezpedit, aby Uuctovna jednotka poskytovala relevantné
informécie, ktoré verne odrazaju tieto zmluvy. Novy Standard vyZzaduje, aby sa poistné zavazky
ocenovali v si¢asnej hodnote pinenia, a poskytuje jednotnejSi pristup k ocefovaniu a vykazovaniu
vSetkych poistnych zmlav. Tieto poziadavky su uréené na dosiahnutie konzistentného uctovania
poistnych zmliv na zaklade principov. Novy Standard sa tyka roénych uétovnych obdobi zaginajucich
sa 1. januara 2021 alebo neskor, pricom sa povoluje jeho pred€asné uplatfiovanie, pokial sa budu
zaroven aplikovat Standardy IFRS 15 Vynosy zo zmlav so z&kaznikmi a IFRS 9 Finan¢né nastroje.
Aplik&cia tohto Standardu nebude mat ziaden vplyv na individualnu Gétovna zavierku Spolo¢nosti.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a zalohy vyjasnuje Uctovanie transakcii, ktoré
zahfhaju prijem alebo platbu zaloh v cudzej mene. Interpretacia zahffa transakcie v cudzej mene, ak
uctovna jednotka vykazuje nepenazny majetok alebo nepenazny zavazok vyplyvajuci z platby alebo
inkasa preddavkov predtym, ako si U¢tovna jednotka vykaze prislichajaci majetok, naklad alebo
prijem. Neaplikuje sa, ak G¢tovna jednotka oceruje prislichajuci majetok, néklad alebo prijem pri
prvom vykazani v redlnej hodnote alebo v realnej hodnote preddavku prijatého alebo plateného ku
dru inému ako je datum prvotného vykazania nepefnazného majetku alebo nepenazného zavazku.
Taktiez, interpretacia nie je aplikovatelna na dane z prijmu, poistné zmluvy alebo zaistné zmluvy.
Interpretacia IFRIC 22 je u¢inna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo
neskér, s moznost'ou skorSieho uplatnenia.

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov sa uplatiuje na uréenie zdanitelného zisku (danovej
straty), zékladov dane, nevyuzitych dafiovych strat, nevyuZitych danovych dlav a sadzieb dane, ak
existuje neistota pri posudzovani dani z prijmov podfa IAS 12 Dane z prijmov. U&tovna jednotka je
povinna pouzit isudok na uréenie toho, ¢i by sa kazdé zdanenie prijmov malo posudzovat nezavisle
alebo ¢i by sa niektoré zdanenia prijmov mali posudzovat spolo¢ne. Rozhodnutie by malo byt
zalozené na tom, ktory pristup je predpokladom lepSieho vyrieSenia neistoty. Interpretacia IFRIC 23 je
acinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér, s moznostou
skorSieho uplatnenia. Aplikacia tychto zmien nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Dodatky k IAS 40: Transfery investicii v nehnutelnostiach novelizuju ¢lanok 57, ktory vyzdvihuje
princip transferov do a z investicii do nehnutelnosti v IAS 40 nasledovne:

stransfer do alebo z investicii do nehnutelnosti by mal byt vykonany iba v pripade zmeny v uzivani
danej nehnutelnosti, a

stakato zmena v uzivani vyzaduje ohodnotenie, ¢i dany majetok je kvalifikovany ako investicia
v nehnutelnosti. Tato zmena v uzivani by mala byt podporena relevantnou evidenciou. Aplikacia
tychto zmien nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje*: PredCasné splatenie s negativnou kompenzaciou“ klasifikuje
Specificky finanény majetok s predéasnym splatenim. IFRS 9 uvadza, Ze pri predéasnom splateni
dlhového néstroja vo vyske, ktor4 zahfha ,primerand dodatoénd kompenzéaciu“ za predéasné
ukon&enie nastroja, vzniknd zmluvné penazné toky, ktoré predstavuji iba nesplatené asti istiny
a Uroku z nesplatenej Casti istiny (SPPI). Aplikacia tychto zmien nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov*: DIhodobé G¢ast v pridruzenych
a spolo¢nych podnikoch®, vyjasfiuju, ze Gcétovna jednotka uplatni IFRS 9 vratane poziadaviek
tykajucich sa znizenia hodnoty na dlhodobd Ucast v pridruzenom alebo spoloénom podniku, ktord je
sucastou cistej investicie do pridruzeného alebo spoloéného podniku, ale na ktord sa neuplathuje
metoda vlastného imania. Napr. poskytnutd dlhodoba pdzicka bez stanovenej lehoty splatnosti, pri
ktorej sa neoCakava splatenie v dohladnej budicnosti. Dodatky s Uc¢inné pre rocné Ucétovné obdobia
zaCinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor, s moznostou skorSieho uplatnenia. Aplikacia tychto
zmien nebude mat vplyv na Spolo¢nost.

Roc¢né vylepSenia Standardov IFRS (Cyklus 2015-2017) vydané 12. decembra 2017 zahfhaju:

*IFRS 3 Podnikové kombinacie objasrnuje ze, ak uctovna jednotka ziska kontrolu nad spolo€nostou,
ktora je spoloénym podnikom, preceni predtym drzané podiely v danom podniku.
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*IFRS 11 Spoloéné dohody objasniuje Ze, ak uctovna jednotka ziska spoloénd kontrolu nad
spolo¢nostou, ktora je spoloénym podnikom, nepreceni predtym drzané podiely v danom podniku.
IAS 12 Dane z prijmov objasriuje, Ze vSetky désledky dividend (t. j .rozdelenie ziskov) na dan z prijmu
by sa mali vykazovat vo vykaze ziskov a strat, bez ohladu na to ako darn vznika.

*IAS 23 Néaklady na prijaté Uvery a p0zicky objasnuje, Zze ak akakolvek Specificka pdzicka zostane
neuhradend potom ¢o sulvisiaci majetok je pripraveny na pouZzitie alebo predaj, tak pézicka sa stava
sucastou finanénych prostriedkov, ktoré si U¢tovna jednotka vo vSeobecnosti pozi€ia pri vypocte

kapitalizacnej sadzby na vSeobecné pozicky.

Dodatky k IAS 19 - Zmena, umorenie alebo vysporiadanie planu s nasledovné:

V pripade vzniku zmeny, umorenia alebo vysporiadania su naklady na suéasnu sluzbu a Grok po
preceneni determinované pouzitim predpokladov vyuZzitych pri preceneni.

Okrem toho dodatky boli zahrnuté s cielom objasnit’ vplyv zmeny, umorenia alebo vyrovnania planu na
poziadavky tykajlce sa stropu aktiv.

Spolo¢nost nepouzila v predstihu zZiadne Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, pri ktorych
ich aplikacia ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, nebola povinna. V pripade, zZe
prechodné ustanovenia davaju spolo¢nostiam moznost vybrat si, ¢i chcu aplikovat nové Standardy
prospektivne, alebo retrospektivne, Spolocnost sa rozhodla aplikovat tieto Standardy prospektivne
odo dna prechodu na IFRS. Ostatné Standardy bude Spolo¢nost aplikovat k datumu ich G¢innosti.

VvI.  Prehlad hlavnych G €tovnych zasad

i. Transakcie v cudzich menach
Funk&nou menou Spoloénosti rovnako aj vykazovacou menou tejto Uétovnej zavierky je euro (EUR).

Transakcie v cudzich menach su prvotne vykdzané vo funkénej mene podla kurzu k datumu
transakcie. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzich menach su prepocitané kurzom k datumu uctovnej
zavierky. Nepefazné polozky v cudzej mene su ocenené v historickych cenach, su prepocitané
kurzom, platnym ku drfiu transakcie. Nepenazné polozky v cudzej mene ocenené realnou hodnotou, st
prepocitané kurzom k datumu, ku ktorému sa uréuje realna hodnota.

V nasledujucej tabulke st uvedené kurzy, ktoré boli pouzité pre ocenenie vo vykaze o finanénej pozicii
a priemerné vazené kurzy za vykazované obdobie:

Obdobie 12 mesiacov  Obdobie 12 mesiacov

Mena K 31. decembru 2017 K 31. decembru 2016 31 december 2017 31. december 2016

AUD 1,5346 1,4596 1,473 1,488
CNY 7,8044 7,3202 7,629 7,352
CzK 25,535 27,021 26,326 27,034
GBP 0,88723 0,85618 0,877 0,819
HUF 310,33 309,83 309,193 311,438
CHF 1,1702 1,0739 1,112 1,09
JPY 135,01 123,4 126,711 120,197
SEK 9,8438 9,5525 9,635 9,469
usb 1,1993 1,0541 1,130 1,107

ii. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene, ktoré zahffiaju cenu obstarania, naklady
na dopravu, clo a dalSie naklady suvisiace s obstaranim, ponizenej o kumulované odpisy a opravné
polozky. VSetky naklady vznikajuce po zaradeni majetku do pouzivania, ako su naklady na opravy a
Udrzbu alebo naklady na prevadzku su vykazané ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. K datumu
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obstarania je majetok rozdeleny na jednotlivé komponenty, ak tieto komponenty majua vyznamne
odliSna dobu pouZitia. Naklady na technické zhodnotenie dlhodobého hmotného majetku zvysuju jeho
obstaravaciu cenu.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje do nakladov poc¢as predpokladanej doby Zivotnosti prisluSného
majetku. Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su stanovené pre
jednotlivé skupiny dlhodobého hmotného majetku nasledovne:

Predpokladana doba Roéna odpisova Metdda

pouzivania sadzba odpisovania
Stavby 17-33,3 roka 3-6% linearna
Stroje, pristroje a zariadenia 4-14 rokov 7-25% linearna
Dopravné prostriedky 6-8 rokov 12-16% linearna
Inventar 6 rokov 16% linearna
Iny dlhodoby hmotny majetok 24 mesiacov 50% linearna

Pouzité doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa kazdorocne testuju za Ucelom spresnenia odhadov
vySky odpisovania a tato zmena sa uplatiiuje od nasledujuceho obdobia po zisteni potreby zmeny.

Hmotny majetok méze byt identifikovany ako majetok uréeny na vyradenie v pripade, Zze Spolo¢nost
nevie identifikovat o¢akavané buduice ekonomické Uzitky plynace z tohto majetku. Zisk alebo strata z
vyradenia alebo predaja takéhoto majetku je dana ako rozdiel medzi su¢asnou hodnotou majetku a
uctovnou hodnotou majetku zistenou ku dnu vyradenia a tento zisk alebo strata je U¢tovana ako
prevadzkovy zisk alebo strata. Zisky alebo straty z vyradenia hmotného majetku, zistené ako rozdiel
medzi trzbami z predaja a G¢tovnou hodnotou vyradeného majetku, su vykazané vo vykaze ziskov a
strat za Uc¢tovné obdobie, v ktorom vyradenie nastalo.

Nedokoncéené investicie spojené s obstaravanym hmotnym majetkom alebo hmotnym majetkom
obstaravanym vlastnou ¢innostou su vykazané v obstaravacich cenach znizenych o pripadné opravné
polozky. Tento hmotny majetok sa neodpisuje, kym nie je dokon¢eny a zaradeny do pouZzivania.

Spolo¢nost pri prvotnom uplatneni IFRS prevzala hodnoty majetku, ktoré boli v SK GAAP precenené
pri zlu¢eni spolo¢nosti ZF Levice s.r.o. (zmena obchodného mena na ZF Slovakia, a.s. zo ZF Levice,
s.r.0. od 30. aprila 2014) a ZF SACHS Slovakia, a.s. k 30. septembru 2014 (Spolo¢nost ZF Slovakia,
a.s. je pravnym nastupcom zli¢enej spolo¢nosti od 01.10.2014.) v sulade sIFRS 1 D6, ktoré
umozfiuje zvolit pouzitie precenenia podla predchadzajucich GAAP poloziek nehnutelnosti, strojov
a zariadeni k datumu prechodu na IFRS ako reprodukéna cenu k datumu precenenia, ak precenenie
bolo k datumu precenenia Siroko porovnatelné s realnou hodnotou alebo obstaravacou cenou alebo
obstardvacou cenou po odpisoch podfa IFRS upravend na zohladnenie, napriklad, zmien vo
vSeobecnom alebo Specifickom cenovom indexe.

iii. Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany dihodoby nehmotny majetok sa ocenuje v obstaravacich cenach, ktoré obsahuju cenu
obstarania a naklady slvisiace s jeho obstaranim. Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou
¢innostou spolo¢nost nevytvara.

Doba pouzivania nehmotného majetku je posudzovana ako obmedzena alebo neobmedzena.
Nehmotné aktiva s obmedzenou dobou Zivotnosti su odpisované rovnomernymi odpismi po¢as doby
pouzivania a odpisy su Uc¢tované na tarchu zisku. Doby pouzivania, ktoré su zékladom na uréenie
odpisovych sadzieb, sa preveruju raz rocne aak je potrebné, su upravené od nasledujuceho
finanéného roka. Doby zivotnosti pouzité pre nehmotny majetok si nasledovné:
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Predpokladana Ro€na odpisova Metdda

doba pouzivania sadzba odpisovania
Aktivované naklady na vyvoj - - -
Softvér 36 mesiacov 33% linearna
Ocenitelné prava - - -
Goodwill - - -
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok - 100% v 1 mesiaci -

Nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti je kazdoro€ne testovany na zniZzenie hodnoty a
to osobitne alebo na Urovni jednotky vytvarajlcej penazné prostriedky. Odhad doby pouzitelnosti tohto
majetku je prehodnocovany ro¢ne s ciefom ur€it, ¢i su splnené predpoklady neurcitelnej Zivotnosti
majetku a jeho vyuzitelnost. Ak tieto predpoklady nie su splnené, tak sa zmeni doba Zivotnosti z
neobmedzenej na obmedzen pri dodrzani zasady obozretnosti.

VSetky vynosy a naklady spojené s vyradenim nehmotného majetku z vykazu o finanénej pozicii
(vypocitané ako rozdiel medzi vynosom z predaja takéhoto majetku a jeho zostatkovou Uc¢tovnou
hodnotou), st vykadzané vo vykaze ziskov a strat v tom obdobi, v ktorom vyradenie nastalo.

iv. Prispevky na naradie/formy
Prijaté prispevky
Prijaté prispevky na naradie a formy pouzivané Spolo¢nostou predstavuji odmenu za pravo priznané
Spolo¢nostou z&kaznikovi v podobe obmedzeného uzivania nastrojov a foriem, alebo zmluvnych
zavazkov spojenych s udrzbou alebo zasobovanim. Prijaté prispevky si vykazané ako ostatné
zavéazky vo vykaze o finanénej pozicii a zU¢tuju sa do vynosov pri dodrzani zdsady vecnej a asovej
suvislosti, rovnomerne po dobu trvania projektu.

Poskytnuté prispevky

Prispevky na naradie a formy pouzivané dodavatelmi su kapitalizované Spolo¢nostou do dlhodobého
nehmotného majetku v pripade ak predstavuji odmenu za pravo priznané dodavatelom v podobe
obmedzeného uzivania néastrojov a foriem, alebo zmluvnych zavazkov spojenych s Gdrzbou alebo
zasobovanim.

Prispevky na naradie a formy sa odpisuji po dobu 3 - 4 rokov.

V. Lizingy

Zmluvy o finanénom prenajme, podla ktorych v podstate vSetky rizikA a néhrady spojené s
vlastnictvom majetku su prevedené na Spolo¢nost, sU na zaciatku doby prendjmu rozpoznané ako
majetok a zavazok vo vykaze o finanénej pozicii Spolo¢nosti vo vySke zodpovedajlacej realnej
hodnote predmetu prenajmu alebo, ak je nizSia, v su¢asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok.
Lizingové splatky su rozdelené na finan¢ny Urok a splatku zostatkovej hodnoty lizingového zavazku,
aby bol dosiahnuty konStantny pravidelny arok zo zostatkovej hodnoty lizingového zavazku. Financny
naklad (drok) je priamo Uctovany na Ucet ziskov a strat.

Pozemky, budovy a zariadenia, ktoré su predmetom finan¢ného prendjmu, sa odpisuju po dobu
trvania lizingovej zmluvy alebo doby Zivotnosti, ak je tato kratSia.

Lizingy, pri ktorych nedochadza k prevodu rizika a odmeny plynGce z vlastnictva aktiva su
povazované za operativne lizingy. Platby takychto lizingov su zuctovavané priamo do nakladov
Spolo¢nosti rovnomerne pocas doby trvania takéhoto prenajmu.
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vi.  Znizenie hodnoty nefinan €ného majetku

Ku kazdému dfiu zostavenia Uctovnej zavierky je majetok Spolo¢nosti prehodnocovany a testovany na
znizenie hodnoty. Ak su indikécie zniZzenia hodnoty majetku, Spolo€nost testuje majetok na spatne
ziskatelnu hodnotu. Ak je U¢tovna hodnota vySSia ako spatne ziskatelna hodnota, je G¢tovna hodnota
znizena na Uroven spatne ziskatelnej hodnoty. Spatne ziskatelna hodnota je vySSia z nasledovnych
dvoch hodnét: realna hodnota majetku alebo jednotky generujicej pefiazné prostriedky znizenej o
naklady na predaj a hodnota z pouzitia tohto majetku, ak tento majetok generuje penazné prijmy
nezavisle od penaznych prijmov podobného aktiva alebo skupiny aktiv alebo inych jednotiek
generujucich pefiazné prostriedky.

Testy na znizenie hodnoty sa vykonavaju kazdoroéne pre nehmotny majetok s neurcitou dobou
Zivotnosti, ktory sa eSte nemdze pouzivat a pre majetok, ktory bol vyradeny z pouzivania. Ostatny
nehmotny majetok je testovany na zniZzenie hodnoty, ak sU predpoklady jeho mozného
znehodnotenia.

Straty zo znizenia hodnoty pokracujlcich ¢innosti, vratane zniZenia hodnoty zasob, su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v prislusnych kategériach nakladov podla funkcie majetku okrem majetku, ktory
bol predtym preceneny a toto precenenie bolo vykazané v ostatnych zlozkach komplexného vysledku
hospodarenia. V tomto pripade je znizenie hodnoty vykdzané v ostatnych zlozkadch komplexného
vysledku hospodarenia do vysky predchadzajiceho precenenia.

Spolo¢nost posudzuje kazdé Uctovné obdobie, ¢€i existuje naznak, Ze predtym zalctované znizenie
hodnoty uz nemusi existovat, alebo sa mohlo znizit. Ak takyto naznak existuje, Spolo¢nost odhadne
realizovatelnd hodnotu aktiva alebo jednotky generujicej pefazné toky. Spolo¢nost sa povazuje za
jednu jednotku generujlicu penazné toky. Predtym vykdzané zniZzenie hodnoty je zruSené, iba ak
nastala zmena v predpokladoch pouzitych na ur€enie realizovatelnej hodnoty aktiva, odkedy bolo
vykazané posledné zniZzenie hodnoty. ZruSenie zniZzenia hodnoty je obmedzené tak, aby U&tovna
hodnota aktiva nepresiahla svoju realizovatelnd hodnotu ani G¢tovnu hodnotu poniZzend o odpisy,
ktora by bola uréena v pripade, Ze Ziadne zniZenie hodnoty by nebolo v predchadzajucich obdobiach
zalctované. Takéto zruSenie je zauctované vo vykaze ziskov a strat s vynimkou aktiv oceriovanych v
precenenej hodnote, kedy je takéto zruSenie vykazané v rezerve z precenenia.

vil. Finan €né nastroje
Finan¢né nastroje sa delia na nasledovné kategorie:
* Finan¢né aktiva:
o Finan¢né aktiva drzané do splatnosti,

o Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze
ziskov alebo strét,

0 Poskytnuté Gvery a pohladavky,
o Finanéné aktiva uréené na predaj
e Finan¢né zavazky:
o Finan¢né zavazky ocenované v realnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze

ziskov alebo strat,
o Prijaté Gvery a zavazky

Finan¢né aktiva
Prvotné ocenenie a vykazanie

VSetky finanéné aktiva su pri obstaravani ocenené obstardvacou cenou, ktord sa rovna realnej
hodnote platieb, zahfhajucej aj naklady na obstaranie finanéného majetku okrem finanénych nastrojov
ocefiovanych realnou hodnotou s vplyvom na vykaz ziskov a strat.

Nakupy a predaje financnych aktiv, ktoré vyzaduju dodanie aktiva v istom ¢&asovom obdobi
stanovenom regulaciou alebo zvyklostou na trhu, su vykazané v den obchodu, t.. den, v ktory sa
Spolo¢nost zaviaze kupit alebo predat aktivum.
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Finanéné aktiva Spolo¢nosti zahffhaju hotovost, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohladavky.

Nasledné oceriovanie

Finan€ny majetok drzany do splatnosti su investicie s presne stanovenymi alebo ur€itelnymi platbami,
ktoré maju pevnu splatnost a ktoré Spolo¢nost uvazuje aje schopn& drzat az do splatnosti. Tento
majetok je ocefovany v amortizovanych nakladoch s pouzitim efektivnej Grokovej miery, znizené o
opravnu polozku. Amortizované naklady sa vypocitaju berac do Uvahy akékolvek prirazky a zlavy pri
obstarani ako aj poplatky a naklady, ktoré su nedelitelnou sucastou efektivnej Grokovej miery.
Uvolnovanie Uroku pocas procesu amortizacie je uctované cez vykaz ziskov a strat v ramci finanénych
vynosov. Straty su vykazané vo vykaze ziskov a strat v ramci finanénych nakladov v momente, ked su
investicie oduc¢tované alebo u nich déjde k znizeniu hodnoty. Finanéné nastroje drzané do splatnosti
sa vykazuju ako dlhodoby majetok v pripade, ak doba ich splatnosti presahuje 12 mesiacov od
datumu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka. Po¢as rokov konciacich 31. decembra 2017 a
2016 Spolo¢nost nemala ziadne finanéné aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Finan¢né aktiva, obstarané za Uuc¢elom zisku zo zmeny ich ceny su klasifikované ako finanéné néastroje
ocenované v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi vo vykaze ziskov alebo strat. Tieto finanéné
nastroje su ocenované v redlnej hodnote, ktora zodpoveda ich trhovej hodnote k datumu zostavenia
uctovnej zavierky. Zmeny v realnej hodnote tychto finanénych nastrojov si vykazané ako vynos alebo
naklad. Tieto nastroje su vykazované ako kratkodoby majetok, ¢o vyjadruje zamer predat tieto
nastroje v dobe kratSej ako 12 mesiacov odo dfia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Poskytnuté Uvery a pohladavky su nederivatové financéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
urcitelnymi platbami, ktoré nie su kotované na aktivnom trhu. Po prvotnom zalétovani sa Uvery a
pohladavky ocenuju v amortizovanych nakladoch s pouzitim metédy efektivnej Grokovej miery,
znizenych o opravnu polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita beric do Uvahy diskont a prémiu pri
obstarani, poplatky a néklady, ktoré su neoddelitelnou suéastou efektivnej Grokovej miery a
transakcné naklady. Zisk z amortizacie je zahrnuty vo finanénych vynosoch vo vykaze ziskov a strét.
Straty zo znizenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Tieto su vykazané ako kratkodoby
majetok, ak doba splatnosti je kratSia ako 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje Gcétovna
zavierka. Ak je doba ich splatnosti dlhSia ako 12 mesiacov, si vykazané ako dlhodoby majetok.

Ostatné finanéné aktiva predstavuju finanéné aktiva ur¢ené na predaj. Finanéné aktiva uréené na
predaj su vykazané v redlnej hodnote neznizenej o odhadované naklady na predaj a tato je
posudzovana s ohladom na trhovd cenu tohto majetku k datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Ak
finanéné aktiva nie su kotované na aktivnom trhu a nie je mozné spolahlivo uréit ich trhovd cenu
pouzitim alternativnych metdd, urc¢i sa hodnota finanéného aktiva uréeného na predaj na zaklade ich
obstaravacej ceny upravenej o pripadné znizenie hodnoty. Ak je cena finanéného aktiva ur¢ena na
regulovanom trhu alebo je mozné urcit' realnu cenu inym vhodnym spdsobom, kladné alebo zaporné
rozdiely medzi realnou hodnotou a cenou obstarania tohto aktiva uréeného na predaj (po zohladneni
odloZzenych dafiovych zavazkov) su vykazané ako fondy z precenenia. Znizenie hodnoty majetku
uréeného na predaj vyplyvajuce zo znizenia hodnoty sU vykadzané vo vykaze ziskov a strat ako
finanény naklad.

Finanéné aktiva prestanu byt vykazované vo vykaze o finan¢nej pozicii, ked:
e pravo na prijatie pefiaznych tokov z aktiva vyprSalo,
» Spolo¢nost previedla svoje pravo na pefiazné toky z aktiva alebo prijala zavazok zaplatit
prijaté penazné toky v plnej vySke bez vyznamného odkladu nezavislej tretej strane a (a)
Spolo¢nost previedla v podstate vSetky rizikh a odmeny z aktiva alebo (b) Spolo¢nost

nepreviedla a ani si neponechala v podstate vSetky rizikd a odmeny viazuce sa k aktivu, ale
previedla kontrolu nad aktivom na nezavislu tretiu osobu.

Finanéné zavazky
Prvotné ocenenie a vykazanie
VSetky finanéné zavézky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade
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Finanéné zavazky Spolocnosti tvoria zavazky z obchodného styku a iné zavéazky, kontokorentné
avery, Gvery a p6zicky.

Nasledné oceriovanie

Financné zavéazky, ktora nie su finanénymi néastrojmi ocenovanymi v realnej hodnote so zmenami
vykazanymi do vykazu ziskov a strat, su ocefiované amortizovanymi nakladmi s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat po oducétovani zavéazkov, ako aj
pocas amortizacie. Amortizovana hodnota sa vypocita tak, Zze sa zohladnia vSetky naklady a diskonty
alebo prémie pri vysporiadani a poplatky alebo naklady, ktoré si neoddelitelnou sucastou efektivnej
urokovej miery. Amortizacia pouzitim efektivnej drokovej miery je vykazana vo finanénych nakladoch
vo vykaze ziskov a strat.

Finan¢ny zavazok je oductovany v pripade, Ze plnenie zavazku je splnené alebo zruSené alebo stratilo
platnost.

Zapocitanie finanénych néastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavazky su zapocitané a netto hodnota je vykazana v slivahe iba v
pripade, Ze Spolo¢nost ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamysla ich vzajomne
zapocitat’ alebo zaroven realizovat aktivum a vyrovnat’ zavazok.

K 31. decembru 2017

Sumy podliehajice
Brutto Netto dohodam o vzajomnom

(v tis. EUR) hodnotav hodnotav  zapo é€itani, ktoré neboli Netto
, , , . hodnota
suvahe stvahe v stvahe vzajomne
zapo éitané
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku 63 355 63 355 64 63 291
PASIVA
Zavazky z obchodného styku 74 566 74 566 46 74 520
K 31. decembru 2016
Sumy podliehajuce
Brutto Netto dohodam o vzajomnom Netto
(v tis. EUR) hodnotav hodnotav  zapoé€itani, ktoré neboli
. . . L hodnota
slivahe slvahe v stvahe vzajomne
zapo éitané
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku 50 952 50 952 39 50913
PASIVA
Zavazky z obchodného styku 64 284 64 284 76 64 208
vii.  Znizenie hodnoty finan €ného majetku

Ku kazdému dru ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka Spolocnost zistuje €i nastali objektivne
indikécie zniZzenia hodnoty finanéného majetku alebo skupin finanéného majetku.

Finanény majetok vedeny v amortizovanych nakladoch

Ak existuje objektivny dbkaz o potrebe UGctovania o znizeni hodnoty Uverov alebo pohladavok
ocenenych v amortizovanych nékladoch, je suma opravnych poloziek vy€islena ako rozdiel medzi
uétovnou hodnotou a suéasnou hodnotou ocakavanych buddcich pernaznych tokov (s vynimkou

opravnych poloziek k pdzickam, ktoré eSte nie su splatné) diskontovanym p6vodnou Urokovou mierou
uréenou pre tento majetok (Grokovou mierou vypocitanou pri obstarani majetku). Zostatkova hodnota
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tychto aktiv je zniZzena priamo alebo prostrednictvom opravnych poloziek. Suma strat je vykazana s
vplyvom na vysledok hospodarenia.

Spolo¢nost najskor ur€i, ¢€i existuju dbkazy o znehodnoteni finan¢ného majetku &i uz pre jeho
individualne zlozky, ktoré su individuélne vyznamné alebo pre celt skupinu finanénych majetkov, ktoré
nie s individualne vyznamné. Ak Spolo¢nost’ zisti, Ze nie je dokaz o znehodnoteni pre jednotlivo
posudzované zlozky majetku, ¢ uz je vyznamné alebo nie, je zahrnuté do majetku pre skupiny
majetku s podobnymi charakteristikami rizika a je posudzované spolu. Majetok ktory je posudzovany
na znizenie hodnoty jednotlivo a pre ktory zostava opravna polozka vytvorena, nie je zahrnuty do
spolo¢ne posudzovanej skupiny majetku.

Ak je v nasledujucich obdobiach znizenie hodnoty znizené a okolnosti k tomu veduce boli zistené po
zauctovani opravnych poloziek, méze byt toto znizenie stornované. Rozpustenie opravnych poloziek
je vykazané s vplyvom na vysledok hospodarenia. Toto rozpustenie méze byt vykonané len do vysky
zostatkovej ceny finanéného majetku, ktord neprevysuje jeho zostatkovi hodnotu k datumu, kedy bola
opravna polozka rozpustena.

Financ¢né aktiva uréené na predaj

Ak existuje objektivny doékaz, ze finan¢né aktivum urené na predaj je znehodnotené, potom suma
rozdielu medzi cenou obstarania takéhoto aktiva (ocistenou o platby istin a odpisy) a jeho stu¢asnou
hodnotou zniZzenou o opravné polozky z predchadzajlcich obdobi, je vynata z vlastného imania a
vykdzand vo vykaze ziskov a strat. Straty z precenenia finanénych nastrojov uz zuctované do
vlastného imania nastrojov klasifikovanych ako aktiva ur¢ené na predaj nie su stornované s vplyvom
na vysledok. Ak v nasledujicom obdobi realna hodnota dlhovych nastrojov klasifikovanych ako
nastroje uréené na predaj vzrastie a tento rast je spojeny s novymi okolnostami a bol zisteny az po
vytvoreni opravnych poloziek na Ucte ziskov a strat, tieto opravné polozky mdzu byt stornované na
Ucte ziskov a strat.

iX. Obchodné poh Fadavky

Pohladavky z obchodného styku su vykazané vo fakturovanej sume znizenej o opravné polozky. Ak je
zostatkova doba splatnosti pohfadavky dlhSia ako jeden rok, tvori sa opravna polozka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a sucasnou hodnotou pohladavky. Opravné polozky su
vykazané na Ucte ziskov a strat od doby zistenia nedobytnosti pohladavky.

Ak je efekt casovej hodnoty penazi vyznamny, hodnota pohladavky je vykézana diskontovanim
oCakavanych buducich pefiaznych tokov na ich si¢asnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktord zohladiuje sugasné trhové predpoklady casovej hodnoty penazi. Ak je pouzité
diskontovanie, narast hodnoty pohladavky v ¢ase je vykazany ako finanény vynos.

X. Peniaze, pe nazné ekvivalenty a viazané pe nazné prostriedky

Peniaze a penazné ekvivalenty vykazané vo vykaze o finanénej pozicii sa skladaju z penazi na
bankovych Uc¢toch, hotovosti drzanej v Spolo¢nosti, kratkodobymi periaznymi depozitami, ktorych doba
splatnosti nepresahuje 3 mesiace a inymi vysoko likvidnymi penaznymi nastrojmi.

Hodnota penazi a penaznych ekvivalentov vykazana v Uctovnej zavierke vo vykaze penaznych tokov
obsahuje peniaze a penazné ekvivalenty uvedené vysSie. Pre (cely vykazu pefiaznych tokov sa
Spoloénost rozhodla nevykazovat kratkodobé kontokorentné GCty a penazné prostriedky s
obmedzenim prava nakladania (pouzivané ako prvok financovania) ako peniaze a penazné
ekvivalenty.

Xi. Obchodné zavazky

Zavéazky z obchodného styku si spojené s prevadzkovymi aktivitami a sU vykdzané v hodnote
obdrzanych faktur a v Uc¢tovnom obdobi, ktorého sa tykaju. Iné zavazky sa do znacnej miery tykaju
prevadzkovej ¢innosti, hoci na rozdiel od obchodnych vztahov, neboli fakturované.
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Xii.  Zasoby

Nakupované zasoby sa ocenuju obstaravacou cenou, ktord zahrfiuje cenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Zlava z ceny
poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa Uctuje ako znizenie nakladov na
predané alebo spotrebované zasoby. Spolo¢nost GcCtuje o zasobach metddou vazeného aritmetického
priemeru.

Zéasoby vytvorené vlastnou cinnostou su ocenované vyrobnymi nakladmi. Vyrobné néklady zahffiaju
priame materidlové naklady, priame aj nepriame osobné naklady, naklady na energie, odpisy a opravy
strojov a tiez naklady na planovanie a riadenie vyroby, vyrobnu logistiku a skladovanie.

Zé&soby sa vykazuju v nizSej sume z obstaravacej hodnoty alebo hodnoty nékladov na vyrobu a Cistej
realizovatelnej hodnoty. Cista realizovateln4 hodnota sa rovna odhadovanej predajnej cene, ktora je
uplatfiovana za beznych obchodnych podmienok, zniZzenej o odhadované naklady na dokoncenie
a naklady nevyhnutné na uskutoénenie predaja.

V pripade prechodného zniZenia Gzitkovej hodnoty zasob sa tvori opravna polozka. Opravné polozky
z titulu precenenia zasob si zahrihované do prevadzkovych nakladov.

Xiii. Néaklady buducich obdobi a prijmy budtcich obd obi
Néklady buducich obdobi st naklady uskutoénené pred datumom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, ale tykaju sa buducich Gétovnych obdobi.

Prijmy buducich obdobi predstavuja vynosy, ktoré ¢asovo a vecne patria do beZzného uétovného
obdobia a tykaju sa prijmov v ur€itych budtcich obdobiach.

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa oceruju ich menovitou hodnotou, priCom sa
vykazuju vo vySke, ktord je potrebnd na dodrzanie zdsady vecnej a Casovej suvislosti s Gctovnym
obdobim.

Xiv. Vydavky a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi st vykadzané vo vykaze ziskov a strat v sume moznych zavazkov spojenych
so sucasnym obdobim, ktoré vznikaju z rozdielu oproti obdobiu, v ktorom s dodavky doru¢ené alebo
sluzby vykonané subdodavatelom v pripade, Ze hodnota zavézku méze byt spolahlivo vy€islena.

Vynosy budicich obdobi (nezarobené prijmy) sa tykaju hlavne prijatych prispevkov na naradie a
formy. Spolo¢nost vytvori naklady budicich obdobi, alebo G¢tuje o vynosoch budicich obdobi, ak sa
takéto naklady alebo vynosy tykajua buddcnosti, zatial ¢o vydavky buddcich obdobi su vykazané vo
vySke pravdepodobnych zavazkov tykajdcich sa tohto G¢tovného obdobia.

Vydavky budicich obdobi a vynosy budlcich obdobi su uvedené v sivahe v dlhodobych a
kratkodobych ostatnych zavazkov.

XV. Rezervy

Rezervy sU vykadzané ak Spolo¢nost ma sucasny zavazok (pravny alebo iny) ako vysledok minulych
udalosti, pri ktorom je predpoklad Ubytku ekonomickych (zitkov na vyrovnanie zavazku a je
odhadnutelna suma takéhoto zavazku. Ak Spoloénost ocakava, ze vydavok na vyrovnanie zavazku
bude nahradeny, napriklad ak oakava nahradu vyplyvajacu z poistného plnenia, je tato nahrada
vykdzand ako samostatné aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze nahrada bude uskutocnena.
Néaklady na takéto rezervy su vo vykaze ziskov a strat kratené o predpokladané sumy nahrad.

Tam, kde efekt Casovej hodnoty pefiazi je vyznamny, suma rezerv je diskontovana na sucasnu
hodnotu budicich penaznych tokov, za pouzitia diskontnej sadzby zohladrujicej siucasné trhové
ocenenia ¢asovej hodnoty pefazi a rizika spojeného so zavédzkom. Tam kde je pouzitd diskontna
metoda, zvySenie rezervy v dosledku ¢asového faktora je vykdzané ako urokovy néklad.
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Rezervy na zarucné opravy

Rezervy na zaru€né opravy su vykazané po tom, ¢o je vyrobok predany alebo sluzba vykonana.
Prvotné ocenenie je zalozené na historickych skisenostiach a aktualnych nakladov vynaloZzenych na
zaru¢né opravy. Prvotné odhady pre potrebu tvorby rezerv tykajacich sa zaruénych oprav su
kazdoro¢ne prehodnocované.

XVi. Vlastné imanie

Vlastné imanie sa sklada zo zakladného imania, kapitalovych fondov, vysledku hospodarenia minulych
rokov a vysledku hospodarenia v schvalovacom konani. Z&kladné imanie spolo¢nosti sa vykazuje vo
vySke zapisanej v obchodnom registri Okresného sidu. Pripadné zvySenie alebo zniZzenie zakladného
imania na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia, ktoré nebolo ku dru uUctovnej zavierky
zaregistrované, sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.

xvii.  Vynosy

Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb

Vynosy sU vykazané v hodnote, ktord vyjadruje preukazatelné ekonomické Uzitky spojené s
transakciou plynacou do Spolo¢nosti, ktorych vySka sa da spolahlivo zistit. Vynosy sa vykazuju po
dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod, bez DPH a zliav.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa G&tuji pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuji
podla principu ¢asového rozliSenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od skutoénych uhrad tychto
arokov.

Vynosy z dividend
Vynosy z dividend su vykazané, ak akcionarovi vznikne pravo na vyplatenie dividend.

Xviii. Prevadzkové naklady
Spolo¢nost Uctuje o nékladoch v zmysle druhového ¢&lenenia.

XiX. Zamestnanecké pozitky, naklady na socialne poi  stenie a iné povinné platby

Rezerva na odchodné

Penzijné programy

Program so stanovenymi pozitkami je penzijny program, ktory stanovuje vySku odchodného, ktoré sa

ma poskytnat, vacsinou na zéklade jedného alebo viacerych faktorov, akymi si vek, odpracované
roky alebo vySka kompenzécie.

Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Spoloénost plati fixné
prispevky a nebude mat Ziadnu pravnu ¢i mimozmluvni povinnost platit dalSie prispevky v pripade,
Zze vprograme nebude dostatoény majetok na zaplatenie vSetkych zamestnaneckych pozitkov,
tykajucich sa zamestnaneckych sluzieb v si€asnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach.

Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Spoloénost prispieva do Statneho a sukromného programu dbchodkového zabezpeéenia so
stanovenymi prispevkami. Spolo¢nost odvadza pocas roka prispevky do Statnych programov
nemocenského, zdravotného, penzijného a socialneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v
zakonom stanovenej vyske vychadzajucej z hrubych miezd. Pocas celého obdobia Spolo¢nost
odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo vyske max. 35,2% (2016: 35,2%) z hrubych miezd az do
vysSky mesacného platu v sulade s platnou legislativou, pri¢om prispevky zamestnancov predstavovali
dalSich 13,4% (2016: 13,4%). Naklady na uvedené odvody uhradené Spolo¢nostou sa UCtuju do
vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Penzijny program so stanovenymi pozitkami

Podla Podnikovej kolektivnej zmluvy uzatvorenej medzi odborovymi organizaciami posobiacimi pri
Spoloc¢nosti a Spolo€nostou na roky 2016 — 2017 ako aj na roky 2017 - 2019, je Spolo¢nost povinna
zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku jednorazové
odchodné, ktoré predstavuje nasobok ich priemernej mesacnej mzdy podla platnej Podnikovej
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kolektivnej zmluvy. Miniméalna poZiadavka, ustanovena v Zakonniku prace, pozadujica vyplatenie
jednomesacného priemerného zarobku pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku, je uz
v tychto Ciastkach zahrnutd. Zavazok z programov so stanovenymi pozitkami je si¢asnou hodnotou
zavazku zo stanovenych vyhod k stivahovému dfu, spolu s Gpravami o poistno-matematické zisky,
resp. straty a naklady minulej sluzby. Zavazok zo stanovenych vyhod pocitaju kazdy rok nezavisli
poistni matematici pouZzitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metédy (Projected Unit Credit
Method). Sucasnd hodnota zavazku zo stanovenych vyhod je stanovend o€akavanymi buddcimi
pefaznymi tokmi pouzitim vynosovej krivky vysoko kvalitnych eurépskych podnikovych dlhopisov.
Zmeny a Upravy penzijnych programov su zucétované do vynosov a nékladov ako naklad minulej
sluzby v obdobi, kedy k zmenam doSlo. Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce z empirickych
Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su zlGétované do ostatného komplexného
vysledku hospodarenia, pokial ide o pozitky po skonéeni zamestnania a do vynosov a nakladov,
pokial ide o ostatné dlhodobé poZitky.

Spolo¢nost vyplaca aj odmeny pri Zivotnych jubileach v silade s Podnikovou kolektivnou zmluvou
uzatvorenou medzi odborovymi organizaciami pdsobiacimi pri Spolo¢nosti a Spolo¢nostou na roky
2016 —-2017 ako aj na roky 2017 - 2019. Zavazok vztahujuci sa k odmene pri Zivotnych jubileach je
suc¢asnou hodnotou zavazku z odmeny pri Zivotnych jubileach k sivahovému dfu. Zavazok z odmien
pri zivotnych jubileach pocitaju kazdy rok nezavisli poistni matematici pouzitim tzv. prirastkovej
poistno-matematickej metédy (Projected Unit Credit Method). Poistno-matematické zisky a straty
vyplyvajuce z empirickych Uprav, zmien poistno-matematickych predpokladov a Uprav v penzijnych
programoch, su zuc¢tované do ostatného komplexného vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

XX, Dan z prijmov a da n z pridanej hodnoty

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane a odlozenej dane. Dan sa Uc¢tuje do vykazu ziskov a strat
okrem pripadov, ked sa tyka poloziek zauc¢tovanych v rdmci ostatnych komplexnych ziskov a stréat
alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka tychto poloziek, tak dan je tiez zalctovana v ramci
ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani.

Danové pohladavky a zavazky si ocenené v ocakavanej hodnote, ktorl spolo¢nost prijme alebo
zaplati danovému udradu. Na ich vypocet sU pouZité sadzby a zakony platné a vydané k datumu
vykazovania v krajine, kde Spolo¢nost pdsobi a generuje zdanitelné prijmy.

Pre Ucely Uctovnej zavierky, odloZzena dan je kalkulovana aplikovanim stivahového principu na vSetky
docasné rozdiely, ktoré existuju k sivahovému dnu medzi danovou hodnotu aktiva alebo zavazku a
ich U¢tovnej hodnoty vykazanej vo vykaze o finan¢nej pozicii. Odlozeny darnovy zavazok vznika pri
vSetkych zdanitelnych do¢asnych rozdieloch

Odlozena danova pohladavka je vykadzana zo vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdielov, ako aj
vo vztahu k nevyuzitym odlozenym dafovym aktivam alebo nevyuzitej dafovej straty, ktoré su
prenesené do bududcich obdobi, vo vySke, pri ktorej je pravdepodobné, Ze budlce zdanitelné prijmy
budu dostato€né na vyuZzitie tychto do¢asnych rozdielov, aktiv alebo strat.

Ustovna hodnota odloZenej darovej pohladavky by mala byt revidovana vzdy ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka a znizena alebo zvySend tak, aby odrazala akékolvek zmeny v odhade
dosiahnutia zdanitelného zisku dostatoéného na zuzitkovanie Casti alebo celej tejto odlozenej dariovej
pohladavky.

OdlozZena darnova pohladavka alebo zavéazok su ocefiované dafiovymi sadzbami, ktoré budi platné
podla o¢akavania v obdobi, v ktorom bude pohladavka realizovana alebo zavazok vyrovnany, na
zaklade darnovych sadzieb (a dafovych zakonov), ktoré boli uzdkonené alebo forméalne uzékonené k
driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

O odloZzenom danovom zavazku Gctuje spolo¢nost vzdy, o pohladavke Uctuje, ak je realizovatelna.

Vynosy, naklady a aktiva su vykadzané v sume znizenej o dan z pridanej hodnoty. To neplati, ak

= zaplatend dan z pridanej hodnoty pri kiipe tovaru alebo sluzby nie je mozné uplatnit. V takom
pripade je dan z pridanej hodnoty vykdzana ako sU&ast obstardvacej ceny majetku alebo
naklad a

= pohladavka alebo zavazok s vykadzané v sume aj s danou z pridanej hodnoty.
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Dan z pridanej hodnoty splatna dafiovému Uradu resp. narok na odpocet dane je vykazany vo vykaze
o finan¢nej pozicii medzi danovymi pohladavkami resp. zavazkami.

XXi. Dotacie/lnvesti €né ponuky

Statne dotacie sa vykazuju, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vetkych
podmienok spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotécia vztahuje na Uhradu nakladov, vykazuje sa ako
vynos pocas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotécie s nakladmi, na ktorych thradu je
dotacia uréend. Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, G¢tuje sa ako vynos
buddcich obdobi a rovnomerne sa zG¢tovava do vykazu ziskov a strat po¢as odhadovanej zivotnosti
prislusného majetku.
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Vil.  Dlhodoby hmotny majetok

Za obdobie 12 mesiacov Samostatné
kon €iacich k 31. decembru 2017 hnute Fné veci Poskytnuté

Pozemky Stavby a sGbory hnute Pnych Ostatny DHM  Obstaravany DHM preddavky Spolu
(v tis. EUR) veci
Prvotné ocenenie
Stav na zaéiatku U étovného
obdobia, k 1. janudru 2017 7 470 40 814 256 158 17 423 7721 2 356 331942
Prirastky - 4036 19 387 603 13 501 1021 38 548
Ubytky - - 1112 115 - - 1227
Presuny - 3842 5587 13 -7 086 -2 356 -
Stav na konci i étovného obdobia,
K 31. decembru 2017 7 470 48 692 280 020 17 924 14 136 1021 369 263
Opréavky
Stav na zaéiatku U étovného
obdobia, k 1. janudru 2017 - 15831 202 023 16 642 - - 234 496
Prirastky* - 1476 18 388 748 - - 20612
Ubytky - - 1110 115 - - 1225
Stav na konci i étovného obdobia,
K 31. decembru 2017 - 17 307 219 301 17 275 - - 253 883
Opravné polozky
Stav na zaéiatku U étovného ) ) ) ) ) ) )
obdobia, k 1. januaru 2017
Prirastky - - - - - - -
Ubytky - - - - - - -
Stav na konci i étovného obdobia, ) ) ) ) ) ) )
k 31. decembru 2017
Zostatkova hodnota
Stav na zaiatku 4 etovneho 7470 24 983 54135 781 7721 2356 97 446
obdobia
Stav na konci U €tovného obdobia 7 470 31385 60 719 649 14 136 1021 1153 80

*Vyk&zané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat
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Za obdobie 12 mesiacov

Samostatné

Y hnute né veci . . . Poskytnuté

kon €iacich k 31. decembru 2016 P Stavb Ostatny DHM Obst DHM Spol
ozemky avby a stbory hnute I'nych statny staravany preddavky polu

(v tis. EUR) veci

Prvotné ocenenie

Stav na zagéiatku U étovného

obdobia, k 1. januaru 2016 7 430 39 922 239 263 16 880 5681 2 065 311 241

Prirastky 40 328 11 175 648 7 190 2 356 21 737

Ubytky - - 864 168 4 - 1036

Presuny - 564 6 584 63 -5 146 -2 065 -

Stav na konci i étovného obdobia,

K 31. decembru 2016 7 470 40 814 256 158 17 423 7721 2 356 331 942

Opréavky

Stav na zaéiatku U étovného

obdobia, k 1. janudru 2016 - 14 418 184 256 15838 - - 214512

Prirastky* - 1413 18 622 972 - - 21 007

Ubytky - - 855 168 - - 1023

Stav na konci U €tovného obdobia,

k 31. decembru 2016 - 15831 202 023 16 642 - - 234 496

Opravné polozky

Stav na zagéiatku U étovného ) ) ) ) ) ) )

obdobia, k 1. januaru 2016

Prirastky - - - - - - -

Ubytky - - - - - - -

Stav na konci i étovného obdobia, ) ) ) ) ) ) )

k 31. decembru 2016

Zostatkova hodnota

Stav na zaiatku 0 ctovného 7430 25504 55 007 1042 5681 2065 96 729

obdobia

Stav na konci U ¢tovného obdobia 7 470 24983 54 135 781 7721 2 356 97 446

*\Vyk&zané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat
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V suvislosti s poskytnutou dotaciou z Recyklaéného fondu bolo zriadené zalozné pravo na majetok
v hodnote 16 939 EUR, Notéarsky centralny register zaloznych prav - spisova znacka 18139/2010.

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny v poistovni Allianz — Slovenska poistovha a.s. Majetkové poistenie
zahfiia predovSetkym zdruzeny Zivel, odcudzenie, poistenie zodpovednosti za Skodu a Skody na
Zivotnom prostredi. Ro¢ny limit plnenia je pre vSetky miesta poistenia na Gzemi SR vo vySke 25 000
000 EUR resp. 2 000 000 EUR. U novonadobudnutého majetku pre poistené rizikA mimo vichrice,
povodne a zemetrasenia je ro¢ny limit plnenia 50 000 000 EUR. U novonadobudnutého majetku pre
poistené rizika vichrice, povodne a zemetrasenia je ro¢ny limit plnenia 10 000 000 EUR. Majetok
spolo¢nosti je poisteny na nova hodnotu. U poistenia preruSenia prevadzky v dosledku vecnej Skody
su poistené fixné naklady a usly zisk spolo¢nosti.
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viil.  Dlhodoby nehmotny majetok

Za obdobie 12 mesiacov kon €iacich k Aktivované
31. decembru 2017 naklady na

(v tis. EUR) VYVOj

Softvér

Ocenite I'né
prava &
Goodwill

Ostatny
DNM

Obstaravany
DNM

Poskytnuté
preddavky

Spolu

Prvotné ocenenie

Stav na za €iatku U €étovného obdobia,
k 1. januaru 2017

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav na konci U étovného obdobia, k 31.
decembru 2017

Opravky

Stav na za €iatku U étovného obdobia,
k 1. januaru 2017

Prirastky* -
Ubytky -

Stav na konci U étovného obdobia, k 31.
decembru 2017

Opravné polozky

Stav na za €iatku U ¢tovného obdobia,

k 1. januaru 2017

Prirastky -
Ubytky -

Stav na konci U ¢étovného obdobia, k 31.
decembru 2017
Zostatkova hodnota

Stav na za éiatku U étovného obdobia -
Stav na konci U €étovného obdobia -

1295
150

10

1449

1224
81

1299

71
150

9616
1926

54

11 596

5650
1760

7410

3966
4186

79
193

-64

208

79
208

10 990
2270

13253

6874
1841

8 709

4116
4544

*Vyk&zané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat
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Za obdobie 12 mesiacov kon ¢iacich k
31. decembru 2016

(v tis. EUR)

Aktivované
naklady na

VyVoj

Softvér

Ocenite Fné

Ostatny  Obstaravany

prava & DNM DNM

Goodwill

Poskytnuté
preddavky

Spolu

Prvotné ocenenie

Stav na za €iatku U étovného obdobia,
k 1. januaru 2016

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav na konci U ¢étovného obdobia, k 31.

decembru 2016

Opravky

Stav na za €iatku U étovného obdobia,
k 1. januaru 2016

Prirastky*

Ubytky

Stav na konci U étovného obdobia, k 31.

decembru 2016

Opravné polozky

Stav na za €iatku U étovného obdobia,
k 1. januaru 2016

Prirastky

Ubytky

Stav na konci U étovného obdobia, k 31.

decembru 2016
Zostatkova hodnota

Stav na za €iatku U étovného obdobia
Stav na konci U étovného obdobia

1254
34

1295

1178
46

1224

76
71

- 7741 43

- 1840 78

- 35 -42

- 9 616 79

- 4022 -

- 1628 -

- 5650 -

- 3719 43
- 3 966 79

9038

1952

10990

5200

1674

6 874

3838
4116

*\Vykazané v riadku Odpisy vo Vykaze ziskov a strat

Informacie o vyskumnej a vyvojovej ¢innosti G¢tovnej jednotky za bezné Gctovné obdobie v ¢leneni na:
- naklady na vyskum vo vysSke 0 tis. EUR (za rok 2017 a 2016),
- neaktivované naklady na vyvoj vo vySke 2 363 tis. EUR za rok 2017 (2 032 tis. EUR za rok 2016)
- aktivované naklady na vyvoj vo vyske 0 tis. EUR (za rok 2017 a 2016).
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Finan €ény prenjom

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola zostatkova hodnota majetku vo finanénom prenajme
zahrnutéa do dlhodobého hmotného majetku nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

\Wyrobné zariadenia a technolégie 5878 5291
Opravky k vyrobnym zariadeniam a technolégiam -2 383 -1447
Zostatkova hodnota majetku vo finan€nom 3495 3844

prenajme celkom

Spolo¢nost pre zabezpecCenie svojej vyrobnej Cinnosti vyuziva vyrobné zariadenia a technolégie
obstarané formou finanéného prenajmu, priom zostatkova hodnota majetku obstaraného finanénym
prenajmom k 31. decembru 2017 zostatkova hodnota je 3 495 tis. EUR a k 31. decembru 2016
zostatkova hodnota je 3 844 tis. EUR. Takto obstarané vyrobné zariadenie a technologie kryju
doc¢asnu potrebu dodato¢nych vyrobnych kapacit.

Minimalne lizingové splatky a suc¢asna hodnota minimalnych lizingovych splatok k 31. decembru 2017

a k 31. decembru 2016 - vid'. pozn. XIV.

IX. Zasoby

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

Materiél 22 302 19 908
\l;:ael::)nli)jr:/c';?e;cn)gyvyroba a polotovary 14 442 12 757
Vyrobky 7 399 8340
Tovar 36 41
Opravné polozky k zdsobam -6 979 -6 620
Zasoby spolu 37 200 34 426

Ocenenie nadbyto¢nych a zastaranych zdsob sa zniZzuje na nizSiu Gzitkovd hodnotu prostrednictvom
opravnych poloziek. Okrem toho stanovilo vedenie spoloénosti opravni polozku pre nizkoobratkové

zasoby vyrobného materialu.

Informacie o opravnych polozkach k zasobam

(v tis. EUR) 1. januar 2017 Tvorba  Rozpustenie Cerpanie  31. december 2017
Materidl -6 055 -602 - 2 -6 655
Nedokon¢ena vyrobg ) 505 i i 219 286
a polotovary vlastnej vyroby

\iyrobky -60 - - 22 -38
(v tis. EUR) 1. januér 2016 Tvorba  Rozpustenie Cerpanie  31. december 2016
Materiél -4 379 -5 846 - 4170 -6 055
Nedokonéena vyrobg ) 265 505 i 265 505
a polotovary vlastnej vyroby

\yrobky -39 -56 - 35 -60

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 neslizili zAsoby ako zaruky za Eerpané UGvery.
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X.  DIhodobé a kratkodobé poh Padavky

Dlhodobé pohladavky

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Pohladavky z obchodného styku, ) )
v tom:

Pohladavky voci spriaznenym ) )
osobam

Pohl/adavky voci tretim stranam - -
Ostatné 29 49
Dlhodobé poh Fadavky spolu 29 49

Dlhodobé pohladavky nesluzili ako zaruka za poskytnuté Uvery alebo bankové garancie
k 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016.

Kratkodobé pohladavky

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

\F/’(t):rl’ridévlw z obchodného styku, 63 542 51 050
voci spriaznenym stranam 12 973 10539
voci tretim strandm 50 569 40511
Opravna polozka -187 -98

Kratkodobé poh Fadavky

z obchodného styku spolu 63355 50952
Poskytnuté preddavky 63 355
DPH 5503 4116
Ostatné 265 264
Ostatné poh Fadavky spolu 5831 4735

Dan z prijmov PO 20 -
Ostatné - -
Danové poh Fadavky spolu 20 -

Pohladavky z obchodného styku nie su Urocené.

Spolo¢nost uplatiuje zédsadu predaja produktov len déveryhodnym klientom. Podla nazoru
manazmentu Spolo¢nosti, riziko z nesplatenia pohladavok neprevySuje Uroven rizika pokrytd tvorbou
opravnych poloziek k pohladavkam, ktoré Spoloénost' tvori.

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 ziadne pohladavky neboli pouzité ako zaruka.

Pohladavky voci spriaznenym stranam su vykazané v poznamke. €. XXII. k finanénym vykazom.
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Vekova Struktira kratkodobych pohladavok zobchodného styku a ostatnych kratkodobych
pohladavok:
(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

V lehote splatnosti 60 159 50 055

Po lehote splatnosti:

do 1 mesiaca 7 096 4013
1 az 6 mesiacov 1506 1199
6-12 mesiacov 234 203
Nad 1 rok 211 217
Po splatnosti spolu 9047 5632
Kratkodobé poh Fadavky

z obchodného styku a ostatné 69 206 55 687

poh Padavky spolu

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam boli nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

K 1. januéru -98 -48
Tvorba -91 -98
Rozpustenie 2 48
Cerpanie - -
K 31. decembru -187 -98

Opravné polozky boli tvorené k pohlfadavkam, ktoré su po splatnosti dihSie ako 1 rok (20% z menovitej
hodnoty), dihSie ako 2 roky (50% z menovitej hodnoty), viac ako 3 roky (100% z menovitej hodnoty).

Xl.  Peniaze a pe nazné ekvivalenty
(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

Uéty v bankach - .
Hotovost’ - 1
Kratkodobé tlozky - -
Periazné ekvivalenty - -
Peniaze a pe nazné ekvivalenty vykazané vo Wkaze o

. . e - 1
finan €nej pozicii

Kontokorentné Uvery, ktoré tvoria neoddelite/nd sucast

riadenia pefaznych prostriedkov U¢tovnej jednotky i i
Peniaze a pe nazné ekvivalenty vykazané vo VWkaze i 1

penaznych tokov

Spolo¢nost ma uzatvorend zmluvu o ,cash poolingu“ na svojich bankovych G&toch vedenych
v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v prospech/na tarchu Uctu vedeného v In-house
Bank materskou spolo&nostou ZF Friedrichshafen AG.

Spolo¢nost méa otvoreny kontokorentny G¢et v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Sancova 1/A, Bratislava, ktory jej umozriuje Cerpat tver do vySky 200 000 EUR. K 31. decembru 2017
nebol kontokorentny uéet ¢erpany. Ugel pouzitia Gveru je "Zabezpecenie a zaplatenie Osobitnych
pohladavok veritela" a prostriedky vo vySke 200 000 EUR sU bankou zadrzané ako zabezpeka k
vystavenej bankovej zaruke pre Colné Urady.
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Xll.  Poskytnuté p6zi ¢ky

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Po&zicka IHB 70 496 88 503
Poskytnuté p6zi €ky spolu 70 496 88 503

Spolo¢nost ako sucast medzinarodného koncernu ZF participuje na projekte In-house Bank (dalej len
.IHB"). Na realizaciu svojich pefiaznych platieb vyuziva bankovy GCet vedeny na meno materskej
spolo¢nosti ZF Friedrichshafen AG.

Uro&enie bankovych vkladov je EUR-Libor + 20 bazickych bodov, priom trogenie bankovych Gverov
je EUR-Libor + 120 bazickych bodov.

X,  Vlastné imanie

Zé&kladné imanie spolocnosti je zlozené z 52 akcii s nominalnou hodnotou 1 000 000 EUR, 9 akcii s
nominalnou hodnotou 100 000 EUR a 8 akcii s nominalnou hodnotou 10 000 EUR. VSetky akcie su
plne upisané a splatené.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spolo¢nost nenadobudla vlastné akcie, ani podiely.
Zakonny rezervny fond mozno pouzit iba na vykrytie strat. Podla zakonnych predpisov Slovenskej
republiky musi Spolo¢nost pridelit do zadkonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku

bezného obdobia, az do dosiahnutia vySky 20 % zakladného imania.

Ostatné kapitalové fondy boli vytvorené pri prijati meny EUR k 1. januaru 2009 z dévodu rozdielu
medzi kurzom z dfia zapisania zakladného imania do Obchodného registra a konverznym kurzom.

Rozdelenie uétovného zisku za predchadzajuce Uctovné obdobie vo vySke 10113 368 EUR bolo
nasledovné:

Ugtovny zisk za rok 2016

Zakonny rezervny fond 207
Nerozdeleny zisk minulych rokov -
Dividendy 9 906
Spolu 10 113

Vedenie spolo¢nosti navrhuje rozdelit zisk za rok 2017 vo vySke 12 019 292 EUR nasledovne:

Ugtovny zisk za rok 2017

Zakonny rezervny fond -
Nerozdeleny zisk minulych rokov

Dividendy 12 019
Spolu 12 019
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XIv.  Dlhodobé a kratkodobé finan €né zavazky z prenajmu

Minimalne lizingové splatky a sucasna hodnota minimalnych lizingovych splatok je k 31. decembru
2017 a k 31. decembru 2016 nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Minimalne lizingové splatky
Do 1 roka 1255 1 096
Od 1 do 5 rokov 2353 3015
Po 5 rokoch - -

Buddci urok zahrnuty v minimalnych
lizingovych splatkach

Do 1 roka 80 99
Od 1 do 5 rokov 65 121
Po 5 rokoch - -

Suéasna hodnota zavazku z finan éného
lizingu

vykazané vo Vykaze o financnej pozicii ako:

Dlhodobé 2288 2894
Kratkodobé 1175 997

Sué€asna hodnota minimalnych lizingovych

splatok
Do 1 roka 1175 997
Od 1 do 5 rokov 2 288 2 894
Po 5 rokoch - -

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola priemerna efektivna Urokova sadzba pri hore
uvedenych finan¢nych lizingoch 2,83% a 2,89%.
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XV.  Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé zavazky

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Prispevky na naradie a formy 4951 4 966
Ostatné 70 167
Dlhodobé ostatné zavéazky spolu 5021 5133

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
ZAvézky z obchodného styku, v tom: 72 362 61 796
voci spriaznenym stranam 11 607 18 076
voci tretim stranam 60 755 43 920
'[Zc;exazky z nevyfakturovanych dodavok, v 2204 2488
voci spriaznenym stranam - 44
voci tretim stranam 2204 1228
SKt;T(tLIJ«;(:)(;T)Ue zavéazky z obchodného 74566 64 284
ZAvézky voc€i zamestnancom 4 465 3611
Zavazky zo socialneho poistenia 3425 2723
Odmeny 4 883 4321
Nevyc&erpané dovolenky 666 523
Dari z prijmov zo zavislej ¢innosti 977 777
DPH 633 427
Prispevky na naradie a formy 3250 2989
Ostatné 44 42
Ostatné zavazky spolu 18 343 15413
Dari z prijmov PO - 2 686
Ostatné - -
Danové zavazky spolu - 2 686

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky nie su Urocené. Zavazky voéi spriaznenym stranam

s uvedené v poznamke ¢&. XXII. k tejto uctovnej zavierky.

Vekova Struktdra kratkodobych zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov je uvedena v

nasledujucej tabulke:

(v tis. EUR)

31. december 2017 31. december 2016

Zavazky do lehoty splatnosti
Zavazky po lehote splatnosti
Spolu kratkodobé zavazky z
obchodného styku a ostatné zavazky

89921
2988

92 909

75553
4144

79 697

Sucastou ostatnych zavézkov je aj socialny fond. Prehlad o tvorbe a pouZziti tohto fondu je uvedeny v

nasledujucej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Stav na za ¢iatku obdobia 167 84
Tvorba 496 627
Cerpanie -593 -544
Rozpustenie - -
Stav na konci obdobia 70 167
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xVl.  Dlhodobé a kratkodobé rezervy

Dlhodobé a kratkodobé rezervy su vykdzané ako sucast polozky zamestnanecké pozitky a rezervy vo
vykaze o finan¢nej situacii.

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Zamestnanecké pozitky

Dlhodobé 17 108 11161
Kratkodobé 336 499
Rezervy na zaru €éné opravy

Dlhodobé 1768 1621
Kratkodobé 1768 1621

Zamestnanecké pdzitky a ostatné rezervy

Dlhodobé 18 876 12782
Kratkodobé 2104 2120

Rezerva na zaru¢né opravy je tvorena z dovodu jej pouzitia na krytie zavazkov vyplyvajacich
z garan¢nych plneni voci zakaznikom Spolo¢nosti.

(v tis. EUR) Rezerva na zaru éné opravy
Stav k 1. januaru 2016 2997
Tvorba 2123
Cerpanie 1878
Rozpustenie -
Stav k 31. decembru 2016, z toho: 3242
Dlhodobé 1621
Kratkodobé 1621
Tvorba 2280
Cerpanie 1986
Rozpustenie -
Stav k 31. decembru 2017, z toho: 3536
Dlhodobé 1768
Kratkodobé 1768
XVIl.  Zamestnanecké pozitky

V zmysle podmienok Kolektivnej zmluvy (dalej ako ,KZ"), uzatvorenej medzi odborovymi
organizaciami pdsobiacimi pri Spolo¢nosti a Spolo¢nostou, programy dlhodobych zamestnaneckych
pozitkov Spolo¢nosti predstavuju programy so stanovenymi pozitkami, Specificky klasifikované ako
pozitky po skonéeni zamestnania (odchodné) a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky (odmeny pri
Zivotnych jubileach).

Dna 24. oktébra 2017 bola schvalena a podpisana KZ pre roky 2017 — 2019 s G¢innostou
od 1. decembra 2017, pricom platnost tejto KZ je obmedzend na dobu do 28. februara 2019.
Podmienky tejto KZ boli oznamené vSetkym dotknutym stranam.

K 31. decembru 2017 mala Spolo&nost spolu 3 062 zamestnancov (k 31. decembru 2016: 2 757
zamestnancov), ktori mali narok na zamestnanecké pozitky splatné v budicich obdobiach.

Pohyb zaciatocnych a koneénych zostatkov suc€asnej hodnoty zavézku z poskytovania
zamestnaneckych pozitkov.
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K 31. decembru 2017

Pozitky po

(v tis. EUR) skon éeni dihodobé Ooszt?:tkr;e Zamfzfinwazeﬁf
zamestnania P P P

Pog¢iato ény stav 11111 549 11 660
Néklady na su¢asné sluzby 1282 58 1340
Néklady na minulé sluzby 3151 3 3154
Urokové néklady 206 10 216
Poistno-matematické zisky a straty - zmeny i i i
demografickych predpokladov
F_>0|st[10:m atematické zisky a straty - zmeny 490 i 490
finan€nych predpokladov
P0|s,tno_-'matemat|cke zisky a straty - 1053 i 1053
vyplyvajlce z praxe
Viyplatené pozitky -431 -39 -470
Kone €ny stav 16 862 581 17 443
K 31. decembru 2016

. POZItk}, po, Ostatné Zamestnanecké
(vtis. EUR) skon ceni dihodobé pozitky oZitky spolu

zamestnania P P P

Pociato €ny stav 8 640 472 9112
N&klady na stucasné sluzby 947 91 1038
Naklady na minulé sluzby 262 3 265
Urokové néklady 225 12 237
Poistno-matematické zisky a straty - zmeny i i i
demografickych predpokladov
|?0|st[1o:matemat|cke zisky a straty - zmeny 1135 i 1135
finanénych predpokladov
P0|s,tno.-,matemat|cke zisky a straty - 199 i 199
vyplyvajlce z praxe
Vyplatené pozitky -297 -29 -326
Kone €ény stav 11111 549 11 660
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Pohyb zavéazku slvisiaceho so zavazkami z poskytovania zamestnaneckych pozitkov:

. Zamestnanecké
(v tis. EUR) nozitky
Cisty zavazok k 1. januaru 2016 9112
Néklady vo vykaze ziskov a strat 1540
Precenenie v ostatnom komplexnom vysledku
. 1334
hospodarenia
Viyplatené pozitky -326
Cisty zavazok k 31. decembru 2016, z toho: 11 660
Kratkodoby 499
Dlhodoby 11161
Naklady vo vykaze ziskov a strat 4710
Precenenie v ostatnom komplexnom vysledku
. 1543
hospodarenia
Viyplatené pozitky -470
Cisty zavéazok k 31. decembru 2017, z toho: 17 443
Kréatkodoby 336
Dlhodoby 17 107
Naklady vykazané vo vykaze ziskov a strat:
(v tis. EUR) 2017 2016
)l\(ls(kl)ady na suc¢asné a minulé sluzby (pozn. 4494 1303
Urokové naklady (pozn. XX.) -216 -237
Néklady za rok spolu -4710 -1 540

Predpoklady tykajuce sa budlcej Uumrtnosti vychadzaju z publikovanych Umrtnostnych tabuliek
platnych v Slovenskej republike v roku 2016, ktoré vydal Statisticky urad Slovenskej republiky v
priebehu roka 2017 (pouzité pre vypocty k 31. decembru 2017) a z publikovanych umrtnostnych
tabuliek platnych v Slovenskej republike v roku 2015, ktoré vydal Statisticky trad Slovenskej republiky
roku 2016 (pouzité pre vypocty k 31. decembru 2016).
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Poistno-matematické predpoklady st uvedené nizSie:

2017 2016
Modully hn.acieho Podvozkové Moduly timenia Modully hn.acieho Podvozkové Moduly timenia
Ustrojenstva komponenty Ustrojenstva komponenty
Diskontna sadzba 2,10% 2,10% 2,10% 1,85% 1,85% 1,85%
Buddci rast platov 10,00% 10,00% 10,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Priemern& miera fluktuacie 3,85% 5,52% 8,07% 3,12% 5,46% 7,98%
Dochodkovy vek 62 rokov 62 rokov 62 rokov 62 rokov 62 rokov 62 rokov

Analyza citlivosti zavazku zo zamestnaneckych poZitkov na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

(v %) 2017 2016
ModL{Iy hn_acieho Podvozkové Moduly timenia Modu'ly hnacieho Podvozkové Moduly timenia
Ustrojenstva komponenty Ustrojenstva komponenty
Diskontna sadzba
+100bps -13,68% -15,99% -16,10% -13,43% -15,62% -16,14%
-100bps 17,01% 20,30% 20,53% +16,7% +19,9% +20,64%
Priemerna mzda
+100bps +14,84% +17,49% +17,85% +13,90% +16,39% +17,06%
-100bps -12,27% -14,17% -14,42% -11,56% -13,27% -13,82%
Fluktuacia
+10% -2,06% -5,92% -5,93% -2,09% -5,46% -5,72%
-10% +2,13% +6,38% +6,41% +2,15% +5,87% +6,17%
Umrtnost
+10% -1,45% -1,36% -1,52% -1,40% -1,30% -1,48%
-10% +1,48% +1,39% +1,55% +1,43% +1,32% +1,50%
Priemerna splatnost zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov:
(v rokoch) 2017 2016
MOdLE|y hqacieho Podvozkové Moduly timenia Modqu hqacieho Podvozkové Moduly timenia
Ustrojenstva komponenty Gstrojenstva komponenty
Pozitky po skoneni zamestnania 15,46 18,26 18,45 15,17 17,84 18,51
Ostatné dlhodobé pdZzitky 9,84 12,16 13,33 9,83 12,93 13,66
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XVIll.  Prevadzkové vynosy a naklady
Trzby z predaja

Trzby pod l'a produktov

. 2017 2016
(v tis. EUR)
Spojky 140 555 126 328
Dvojhmotovy zotrvaénik 64 900 52 527
Menice 60 332 64 822
TImice 120 900 94 447
Stabilizatory 78 845 77 598
Ostatné 2 859 2613
Spolu 468 391 418 335
Trzby pod l'a oblasti

i 2017 2016
(v tis. EUR)
Nemecko 269 662 234908
Zapadna Europa 116 500 104 007
Vychodna Eurdpa 57 682 53 384
Severna Amerika 11 319 12 585
Azia 6993 7447
Slovensko 4 881 5 357
Juzna Amerika 1251 466
Pacifik 103 181
Spolu 468 391 418 335
Ostatné prevadzkové vynosy
(v tis. EUR) 2017 2016
Refundécia nakladov 4961 3898
Prispevky na naradie 2690 3123
Predaj materialu 4073 3096
Inventdrne rozdiely 77 739
Ostatné 2528 2497
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 15 029 13 353
Ostatné prevadzkové naklady
(v tis. EUR) 2017 2016
Kompenzacia nakladov z transférového oceriovania -18 725 -23 777
Manké a Skody -2 225 -1 986
Ostatné -1 909 -2 311
Ostatné prevadzkové naklady spolu -22 859 -28 074
Naklady na poskytnuté auditorské sluzby
(v tis. EUR) 2017 2016
Overenie Uc¢tovnej zavierky -35 -35
Iné uistovacie auditorské sluzby -41 -34
Spolu -76 -69
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Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia

Néazov polozky

31. december 2017  31.

december 2016

Nedokonéena vyroba a polotovary vlastnej vyroby
Viyrobky
Spolu

14 155
7360
21515

12 252
8 280
20532

Mank& a Skody
Inventirne prebytky
Ostatné

Zmena stavu vnutro organiza €nych zasob vo
vykaze ziskov a strat

Aktivacia materialu a dlhodobého majetku

Aktivacia vo vykaze ziskov a strat

XIX.  Osobné naklady

(v tis. EUR)

2017

2016

Mzdové naklady

Naklady na socialne zabezpecenie
Ostatné socialne naklady
Zamestnaneckeé p6Zzitky

Spolu

-57 081
-21 006
-1027
-4 494
-83 608

-47 734
-17 285
-1179
-1 303
-67 501

XX.  Finan éné vynosy a naklady

Finanéné vynosy

Zmena stavu
vnuatroorganiza €nych
z&sob

2017 2016
1903 1540
-920 1652
983 3192
-1136 -1178
432 332
237 -261
1450 4299
1262 1468
2712 5767

(v tis. EUR)

2017

2016

Ostatné prijaté troky
Kurzové rozdiely, netto
Ostatné finan¢né vynosy
Finan éné vynosy spolu

Finan¢né naklady

(v tis. EUR)

Uroky z finanéného prenajmu
Poplatky bankam

Ostatné Urokové naklady
Kurzové rozdiely, netto

Uvolfovanie Uroku — zamestnanecké pozitky

Ostatné finan¢né naklady
Finan €né naklady spolu

-216

-459

-237

-438
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xx1.  Dan z prijmov

Vplyv polozZiek dane na zisk pred zdanenim (beznej a odloZzenej dane):

(v tis. EUR) 2017 2016
Dan z prijmov za obdobie a Gpravy minulych obdobi -3 996 -4.148
OdloZena dah 331 351
Dan z prijmov vykdzana vo vykaze ziskov a strat -3 665 - 3797

Predpisy, vztahujlice sa k dani z pridanej hodnoty, dani z prijmov pravnickych oséb a dani z prijmov
fyzickych osbb alebo odvodov st predmetom ¢astych zmien, ¢im zbavuju danovnika moznosti odvolat
sa na zavedené predpisy a pravne precedensy. Sucasne platné predpisy obsahuju nejasnosti, ktoré
modzu viest k rdznym pravnym nazorom, a interpretaciam predpisov a vztahu medzi spolo¢nostou a
spravcom dani i medzi jednotlivymi subjektmi Statnej spravy. Platby dani a ostatnych platieb (napr.
colné platby) mézu byt kontrolované Statnymi organmi a tie mézu ulozit pokuty a vySka takychto
moznych platieb byva spojena s vysokym drokom. Sumy vykazané vo finanénych vykazoch, preto
mozu byt neskdr zmenené, po tom ako su splatné dane definitivne uréené prisluSnymi dafovymi
Uradmi.

V sulade s platnou legislativou aplikovala Spolo¢nost k 31. decembru 2017 sadzbu 21% na vypocet

splatnej dane z prijmov (22% v roku 2016) a 21% na vypocet odloZenej dane z prijmov (21% v roku
2016).

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby:

(v tis. EUR) 2017 2016
Zisk pred zdanenim 15 684 13910
Sadzba dane 21% 22%
Dan vypo ¢itana na zaklade sadzby dane -3294 -3060
Prijmy oslobodené od dane z prijmu - -
Danovo neuznatelné vynosy a naklady -1933 -2 349
Umorenie danovej straty 1173 1229
Ostatné 58 32
Daii z prijmov s efektivnou sadzbou dane -3 996 -4 148

Dan z prijmov vykdzana priamo vo vlastnom imani:

(v tis. EUR) 2017 2016
Straty z precenenia programov so stanovenymi pozitkami -1543 -1334
Dan z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani spolu 324 280
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Odlozené darové pohladavky a zavazky

Odlozeny Odlozena
dafiovy zavazok, danc’)va, Netto k 31. Netto k 31.
. brutto poh Fadéavka, decembru 2017 decembru 2016

(v tis. EUR) brutto
Dlhodoby hmotny majetok -5363 - -5363 -5 608
Z&soby - 1466 1466 1390
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky - - - -
Rezervy - 742 742 681
Z&vézky z obchodného styku a ostatné zavazky - 1045 1045 1137
Zamestnanecké poZzitky - 3663 3663 2449
Straty minulych obdobi - 3521 3521 4694
SPOLU -5363 10 437 5074 4743

Pohyb v odloZenych dariovych pohladavkach (+) a zavazkov (-) bol pocas roka 2017 nasledovny:

k 31. decembru

Naklad (-) / vynos (+)

Vysledok

Ostatny suhrnny

k 31. decembru

(v tis. EUR) 2016 hospodarenia vysledok 2017

Dlhodoby hmotny majetok -5 608 245 - -5363
Zasoby 1390 76 - 1466
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky - - - -
Rezervy 681 61 - 742
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1137 -92 - 1045
Zamestnanecké pozitky 2449 890 324 3663
Straty minulych obdobi 4694 -1173 - 3521
SPOLU 4743 7 324 5074
Pohyb v odloZenych dariovych pohladavkach (+) a zavazkov (-) bol po¢as roka 2016 nasledovny:

Naklad (-) / vynos (+)
k 31. decembru Vysledok Ostatny suhrnny k 31. decembru

(v tis. EUR) 2015 hospodarenia vysledok 2016

Dlhodoby hmotny majetok -6432 824 - -5 608
Zasoby 1030 360 - 1390
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 1 -1 - -
Rezervy 659 22 - 681
Z&vézky z obchodného styku a ostatné zavazky 981 156 - 1137
Zamestnanecké poZzitky 2 005 164 280 2449
Straty minulych obdobf 6 147 -1453 - 4694
SPOLU 4391 72 280 4743
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XXIl.  Transakcie so spriaznenymi osobami
Medzi spriaznené osoby patria materska spolo¢nost, pridruzené podniky, riaditelia a vedenie

Spoloénosti.

Spolo¢nost uskutocnila nasledovné transakcie a mala nasledujlce zostatky so spriaznenymi osobami

k 31. decembru 2017 a v roku konc¢iacom sa 31. decembra 2017:

(v tis. EUR) Nakupy Predaje = Poh Fadavky Zavazky
TRW Fawer Commercial Vehicle - - 2 -
TRW Occupant Restraints South - - 3 -
ZF Friedrichshafen, AG 101 878 147 627 10 155 10 676
ZF Hungaria Kft - - 1665 -
ZF Lemforder Metal France 8 925 77 -
ZF Lemférder UK LTD. 1 739 3 26
ZF Lemforder Aks Modidilleri Sanayi - 1360 63 -
ZF Lemforder Shanghai - 987 334 -
ZF PWK Mecacentre S.A.S 9179 - 3 870
ZF Sachs Espana, S.A 172 - 14 -
ZF Sachs Korea Co. Ltd. 36 - - 7
ZF do Brasil Ltda. 227 454 4 27
ZF Insurance Management 71 - - -
ZF Powertrain Modules MX 35 583 71 1
ZF Lemforder Australia Pty. Ltd. - 103 20 -
ZF Chassis Components USA - 274 42 -
ZF India Private Limited - 426 74 -
ZF Race Engineering GmbH 5 241 5 -
ZF Japan Co., Ltd. 1 - - -
ZF Powertrain Modules Shanghai - 439 51 -
ZF Argentina S.A. - 3 - -
ZF ltalia S.R.L. 9 - - -
ZF (China) Investment Co., Ltd. - - 68 -
ZF Services North America - 10 4 -
ZF Suspension Technology Mexico - 30 26 -
Liuzhou ZF Machinery Co.Ltd. - 6 - -
SHANGHAI SACHS POWERTRAIN - 578 279 -
ZF Sachs Automotive Of America - 4 - -
ZF Chassis Technology S.A. de C.V. - - 10 -
ZF Lem.Shanghai Chassistech Co 6 - - -
ZF Osterreich Gesellschaft m.b - - - -
ZF Sachs Suspansiyon Sistemler 2 - - -
ZF Transmissions Gray Court LLC 7 - - -
Spolu 111 637 154 789 12 973 11 607
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Spolo¢nost uskutocnila nasledovné transakcie a mala nasledujlice zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2016 a v roku kon¢iacom sa 31. decembra 2016:

(v tis. EUR) Nakupy Predaje Poh Fadavky Zavazky
ZF Friedrichshafen, AG 86 162 136 467 9 345 16 771
ZF Lemforder Metal France - 627 36 -
ZF Lemforder UK LTD. - 1221 23 27
ZF Lemforder Aks Moddilleri Sanayi - 1156 87 -
ZF PWK Mecacentre S.A.S 9522 - - 1055
ZF Sachs Espana, S.A - - 16 -
ZF Sachs Korea Co. Ltd. 22 - - -
ZF do Brasil Ltda. 469 479 101 -
ZF Insurance Management - - - 40
ZF Chassis Components MX - 3 5 -
ZF Powertrain Modules MX 1 613 87 1
ZF Lemforder Australia - 153 41 -
ZF Chassis Components USA 211 428 73 -
ZF India Private Limited - 587 86 -
ZF Race Engineering - 240 12 -
ZF North America, Inc. - 8 - -
ZF Lemforder Shanghai 102 883 373 -
ZF Japan Co., Ltd. 5 1 -
ZF Powertrain Modules Shanghai - 195 34 -
ZF Argentina S.A. - 2 1 -
ZF ltalia S.R.L. 8 - - -
ZF Insurance Management GmbH 69 - - -
ZF (China) Investment Co., Ltd. - - - -
ZF Services North America - 7 - -
Liuzhou ZF Machinery Co.Ltd. - 9 - -
Shanghai Sachs Huizhong Shock 1 1 4 182
SHANGHAI SACHS POWERTRAIN - 558 215 -
Spolu 96 572 143 638 10539 18 076

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva, dozornej rady a kldéovym ¢lenom vedenia:

(v tis. EUR) 2017 2016
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 2754 2431
Nepenazné pozitky 303 283

Kla¢ovym CElenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne funkéné
pozitky, Ziadne Gvery, ani im neboli poskytnuté preddavky.
Kracovym ¢Elenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady neboli poskytnuté Ziadne zaruky.
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XXlll.  Podmienené zavazky

Zavazky z operativneho prenajmu — Spolo¢nost ako najomca

Néklady na operativny lizing zahffiaju:

(v tis. EUR) 2017 2016
Viyrobné zariadenia 390 587
Autd 574 496
Vysokozdvizné voziky 210 211
Spolu 1174 1294

Buduce minimalne lizingové splatky z vypovedatelného operativneho lizingu st nasledovné:

(v tis. EUR) 2017 2016
Do 1 roka 1311 1086
1 az 5 rokov 1538 1765
Nad 5 rokov - -
Spolu 2849 2851

Spolo¢nost neposkytla zaruky a zaroven nevedie ani ziadne sudne spory.

xXlv.  Ciele a zasady manazmentu finan €ného rizika

Nasledovné finanéné rizika suvisia s ¢innostou Spolo¢nosti:
» Kreditné riziko;
* Riziko likvidity;
»  Trhové riziko, ktoré zahfha:
o Urokové riziko;
o Menové riziko.

Komplexné riadenie rizika Spolo¢nosti sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finanénych
trhoch a usiluje sa minimalizovat potenciélne negativne dopady na jej finanénu situaciu.

Kreditné riziko

Kreditné, resp. Gverové riziko predstavuje potencialnu finanéna stratu spolo¢nosti, ak zmluvna strana
nebude schopna splacat nacas a v plnom rozsahu akykolvek typ zmluvnych zavazkov. Vedenie
Spolo¢nosti ma stratégiu riadenia Gverového rizika, pricom vyuziva sofistikované nastroje a postupy
na identifikaciu, analyzu, monitoring a celkové riadenie Gverového rizika.

Spolo¢nost m& vypracovany systém, ktory pouziva jednotne pri hodnoteni bonity odberatelov.
Spolo¢nost pravidelne sleduje navratnost obchodnych pohladavok a zvazuje ich Gverovu kvalitu.
Okrem toho sa bonita klienta hodnoti, v pripade ak sa rozhoduje o novom klientovi alebo 0 novom
projekte u existujuceho klienta. Spolo€nost hodnoti pochybné pohladavky na zaklade skisenosti z
predchadzajuceho obdobia a na zaklade analyzy manazmentu.

Spoloc¢nost pravidelne hodnoti kreditné riziko u svojich zakaznikov na zaklade ich finan¢nej situacie.
Vekova Struktira pohladavok, vid poznamka X.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Spoloénost nebude schopna pinit svoje finanéné zavazky v datume
splatnosti.

Spolo¢nost ma moznost vyuzivat zdroje v rdmci cashpoolingu, €im je riziko likvidity obmedzené na

minimum. ManaZzment monitoruje na Urovni Spolo¢nosti dostatocnost likvidnej rezervy vdaka riadeniu
penaznych tokov.
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Vekova Struktira zavazkov:
K 31. decembru 2017

(v EUR) Do 1roka  1-4 roky
Zavazky z obchodného styku 74 566 -
Ostatné zavazky 18 343 5021
Zavazky z finanéného prenajmu 1175 2288
Uvery a pdzicky - -

K 31. decembru 2016

(v EUR) Do 1roka  1-4 roky
Zavazky z obchodného styku 64 284 -
Ostatné zavazky 15413 5133
Zavazky z finanéného prenajmu 997 2894
Uvery a pdzicky - -

Urokové riziko
Urokové riziko je riziko, ze realna hodnota buddcich pefiaznych tokov finanénych nastrojov bude
kolisat kvoli zmenam v trhovych Grokovych mierach.

Spolo¢nost nie je vystavena urokovému riziku, nakolko necerpa Ziadne Uvery a ani neposkytla p6zicky
mimo koncernu ZF.

Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze realna hodnota budlcich penaznych tokov bude kolisat kvéli zmenam
v kurzoch zahrani¢nych mien. Spolo¢nost je vystavena vplyvu menového rizika na pohladavky a
zavazky denominované v inej ako vo funkénej mene Spolocnosti, predovSetkym v USD, CZK, AUD a
CNY.

Spolo¢nost je v su€asnosti vystavena zanedbatelnému riziku kurzovych vykyvov suvisiacich
s o¢akavanymi vynosmi, prevadzkovymi nakladmi, zavazkami a pohladavkami v cudzej mene. V roku
2017 bolo realizovanych takmer 100% vynosov v mene EUR, a taktiez takmer 100% nakupov v mene
EUR (2016: takmer 100%).

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti na vykyvy vymennych kurzov cudzich mien, s moznym dopadom na finanéné
vysledky Spolo¢nosti, bola vykonana s pouzitim percentualnej odchylky +/- 10%, o ktora boli
referencné vymenné kurzy, s ucinnostou k stivahovému driu zvySené alebo znizené. V analyze sa
pouZil 10% pohyb v kurze z dévodov, Ze pri tejto hranici manazment sa informuje o menovom riziku a
prijima rozhodnutia.

VWmenné kurzy Zmena od spotového

kurzu
k 31. decembru 2017 -10% +10%
EUR/CZK 25,5350 22,9815 28,0885
EUR/USD 1,1993 1,0794 1,3192
EUR/AUD 1,5346 1,3811 1,6881
EUR/CNY 7,8044 7,0240 8,5848

Wmenné kurzy Zmena od spotového

kurz
k 31. decembru 2016 -10% +10%
EUR/CZK 27,0210 24,3189 29,7231
EUR/USD 1,0541 0,9487 1,1595
EUR/AUD 1,4596 1,3136 1,6056

46



ZF Slovakia, a.s.

Obchodné poh FPadavky a zavazky Suma ' .
. Vplyv nafinan ény
k 31. decembru 2017 vystavena .
i .. vysledok

(v tis. EUR) riziku

-10% +10%
CZK:
Pohladavky z obchodného styku - -
Zavazky z obchodného styku 64 -6 6
USD:
Pohladavky z obchodného styku 163 16 -16
Zavazky z obchodného styku 78 -8 8
AUD
Pohladavky z obchodného styku 19 2 -2
Zavazky z obchodného styku - - -
CNY
Pohladavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 235 -24 24
Obchodné poh Fadavky a zavazky Sumf':l Vply na finan &ny
k 31. decembru 2016 vystavena }

. . vysledok

(v tis. EUR) riziku

-10% +10%
CzK:
Pohladavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 93 -9 9
USD:
Pohladavky z obchodného styku 157 16 -16
Zavazky z obchodného styku 65 -7 7
AUD:
Pohladavky z obchodného styku 41 4 -4

Zavazky z obchodného styku - - -

XXV. Ocenenie realnou hodnotou

Spolo¢nost vykazuje finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou vyuzitim 3 darovni hierarchie
realnych hodnét:

» koétované ceny na aktivnych trhoch (Grover 1),

» pouzitie ocenovacich technik s pozorovatelnymi vstupmi (Groven 2),

» pouzitie ocenovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi (Groven 3).

Realna hodnota Spolo¢nostou vykazaného finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2017 a
31. decembru 2016 sa blizila ich G¢tovnej hodnote.

XXVI.  Riadenie kapitalu

Hlavnym ciefom riadenia kapitalu Spolo¢nosti je udrzanie si dobrého Gverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov, ktoré by podporovali beznu ¢innost’ Spolo€nosti a zvySovali by hodnotu pre
jej akcionarov.

Spolo¢nost povazuje za kapital vlastné imanie, tak ako je prezentované v tejto Uctovnej zavierke
vsume 179 556 tis. EUR (31. december 2016: 178 662 tis. EUR). Vlastny kapital pozostava zo
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zakladného imania, rezerv a nerozdelenych minulych vysledkov (poznamka XllIl.). Kapitalova Struktira
sa preveruje polro¢ne a sucasne sa hodnotia kapitalové rizika jednotlivych skupin kapitalu.

Pre bezné financovanie Spolo¢nost ako sucast medzinarodného koncernu ZF participuje na projekte
In-house Bank (dalej len ,IHB"). Tieto prostriedky vyuziva na realizaciu svojich pefiaznych platieb. Su

vykazané ako poskytnuté pozicky.

Riadenie kapitalu 31. december 2017 31. december 2016

Urogené pdZicky a Gvery - -

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 87 405 77 390
Peniaze a periazné ekvivalenty - 1
Cisty dih 87 405 77 389
Vlastny kapital spolu 179 556 178 662
Vlastny kapital plus ¢isty dlh 266 961 256 051
Dlhovy pomer (v %) 32,74% 30,22%

XXVIl.  Udalosti po suvahovom dni

Spolo¢nosti nie st zname Ziadne skutocnosti, ktoré vznikli po dni, ku ktorému je zostavena ucétovna
zavierka do dna jej zostavenia, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré
su predmetom Uctovnictva a vyznamnejSim spdsobom by menili vysledky Uctovnej zavierky za rok
2017, resp. by vyznamnejSim spdsobom ovplyvnili ¢innost Spolo¢nosti v nasledujicich Gétovnych
obdobiach.
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