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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spoloCnosti Tatra Asset Management, sprav,
spol., a.s.:

Nazor

Uskutocnili sme audit tctovnej zdvierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset Management, sprav.
spol.,, a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,fond"), ktord zahrfia suvahu
k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gctovnych zasad a Uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie fondu
k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade
so zakonom ¢.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uftovnej zdvierky. Od
spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutarnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. nema povinnost
zostavit vyroénl spravu. Vyroén( spravu zostavuje spravcovskd spoloénost Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s.

Zodpovednost itatutarneho organu za Gétovni zavierku

Statutarny organ spolo€nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. zodpoveda za zostavenie Gctovnej
zavierky fondu tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz v sulade so zakonom o Uctovnictve, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spoloCnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrzite
pokradovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ginnosti,
ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v Uctovnictve, ibaze by
mal v imysle fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho éinnost, alebo by nemal inl redlnu moznost neZ tak
urobit.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénosti s ruéenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firlem. KaZda z tychto filem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho €lenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolofnost Deloitte poskytuje slulby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globdlne prepojenef sieti élenskych filem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dokladnd znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat dspechy na vietkych miestach ich pdsobnasti. Priblifne 225 000 odbornikov spaloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zéleZi.



Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ Uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali prlpadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ogakdavat,
Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Gctovnej zavierky.

V rémci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatiiujeme odborny tsudok
a zachovdvame profesionalny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v désledku podvodu je vy&gie ako riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahffiat tajni dohodu, faldovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Uétovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

Predkladame zdver o tom, Ci Statutdrny orgdn vhodne pouziva Gétovnl zdsadu nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolocnosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, 7e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornitf v nadej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené
v GCtovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat naé nazor.
NaSe zdvery viak vychddzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mézu spésobit, Ze spolocnost prestane pokracovat
v nepretrzitej cinnosti.

Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktdru a obsah G&tovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i (ctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

Bratislava 26. marca 2018

eloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor /

Prik N

Mgr Renata Ihringova, FCCA

Licencia SKAu €. 881



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

JC FOND

UETOVNA ZAVIERKA

k 31.decembru 2017

LEI
LTI T T T T ITTITITITTITT]
Danové identifikaéné &islo U&tovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o[2]o]2] 7 [o]4]8] 3] mesiac rok
riadna Dschvélené od [0]1 2|0([1]7
mimoriadna do 112 2|10(1|7
. priebezna
I¢o
13[s[7]4]2] o [e]e]
Bezprostredne
SK NACE (vyznati sa | x ) predchadzajice
. - @ obdobie
mesiac rok

od 01 2(0(1]|6
do 112 2|0(1]|6

PriloZzené stc¢asti Gétovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UG FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spoloénosti
Tla|t|rla Als|s|le |t Mla|n|alg|e |m]e|n]|t], s|pirlalvl]. siplolll.l.la].l Isl.

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[blold[z[of v o] [nlalmlelsltlile [ T TT T T T T T T T T T IIIT] GIIIIIIT
Ps¢ Obec

le[1]1of6] [elefaltlilsTilalvla[ T TT T T T T T T I T T I T ITIIIIIT]
Telefonne &islo Faxové &islo

L[ lol2] [slsl1lel2T8Tol+] ] [T Tol2] [s[ol1]el2]s[a]e] ]

E-mailova adresa

Lilnltlo]t[alml@lt[altTr allaln[klal TsT«l T T [ [T 1]

Zostavené dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo&nosti:

26. marca 2018

Schvalené diia: %{4@& MFLO(I/L

/

Magr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna- POLOZKA
cenie
a B
X Aktiva
l. Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8)
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hednotou
a) bez kupdnov
b) s kupénmi
2, Dihopisy ocefiovane realnou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie _
c) podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolognostiach
4. Padielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5.  Kratkodobé pohladavky
a) _kratkodobé vklady v bankéach _
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
) iné
d) obratené repoobchody
6.  Dlhodobé pohladavky
a) dihodobé vklady v bankach
b) dlhodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10)
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
10. Ostatny majetok
Aktiva spolu
S POLOZKA
cenie
a _ b
X Pasiva
I Zavizky (sucet poloziek 1 aZ 7)
1. Zavazky voti bankam
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporeniafukonéenia ucasti
3. Zavizky vodi spravcovskej spolocnosti
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoZitania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky
I. Vlastné imanie _
8. Podielové listy/Déchodkové jednotky/

Doplnkové déchodkoveé jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné Gttovné
obdobie

1
X
18 876 436

18 837 764
18 837 764

38 672

224 549
224 549
19 100 985
Bezné uctovné
obdobie

1
X

67 387

35196
18 969

13 222
19 033 598

19 033 598
594 260
19 100 985

Bezprostredne
predchadzajtice uétovné
obdobie
2
X

32789 147

32 733 661
32733661

55 486

148 437
148 437
32937 584

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie
2
4

48 162

5 327
31813

11022
32 889 422

32 889 422
756 901
32 937 584
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.

Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31.

(Udaije v tabulkach vyjadrené v EUR)

decembra 2017

Ozna-
éenie

1
2.1a.
.3./b.

3.1.
3.2.
4./c.

5./d.
6./e.
7.1

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrugenie
zniZzenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakené naklady
Bankove poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na aroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uctovnej zavierky
Zisk alebo strata za uétovné obdobie

Bezné Gctovné
obdobie
1

825 017

695 948

3

1520 968
(731)

(656 037)
864 200

864 200
(250 168)
(250 168)

(7 820)
(11 952)
594 260

Bezprostredne

predchadzajuce uétovné

obdaobie
2
19
19

1928 077

881 164

3
2810 263

(365)

(1 694 945)
1114 953

(104)

(104)

1114 849
(340 012)
(340 012)

(10 026)
(7 910)
756 901
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.
Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VsSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis €Einnosti
podielového fondu, jeho investiénej stratégie a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,podielovy fond"
alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond, ktory splfia poziadavky pravne zavézného aktu Eurdpskej unie
upravujuceho kolektivne investovanie, vytvoreny v sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani*) spravcovskou spolo¢nostou
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ICO 35 742 968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢islo 1689/B (dalej len ,spravcovska
spolocnost™).

Dia 16. maja 2013 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) &islo ODT-
2380/2013-1 zo dfia 14. maja 2013 o udeleni povolenia na vytvorenie podielového fondu, priCom vydavanie
podielovych listov sa zagalo 3. juna 2013. Podielovy fond bol vytvoreny ako Standardny podielovy fond vo forme
otvoreného podielového fondu, pricom ide o zberny fond.

Statut podielového fondu schvdlilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti diia 15, februara 2013. Tento Statat
nadobudol platnost a Gginnost diiom nadobudnutia prévoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS &islo ODT-2380/2013-1 zo dha 14, maja 2013 o povoleni na vytvorenie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dita 16. maja 2013. Vydavanie podielovych listov sa zaalo 3. jina
2013. Aktualne znenie $tatitu podielového fondu je zverejnené na webovom sidle spravcovskej spolonosti.

Pedielovy fond je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield vytvoreného dfia 12. maja
1899 na dobu neuréit (dalej len ,hlavny fond®), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych
do podielovych listov hlavného fondu. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajuci poZiadavky pravne
zavazného aktu Eurépskej Gnie upravujiceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovietkym
do korporatnych dlhopisov s niz§im ratingom. Spravcovskou spolognostou spravujicou hlavny fond je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. so sidlom Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Vieden, depozitarom hlavného fondu je
Raiffeisen Bank International AG, so sidlom Am Stadtpark 9, A-1030 Viedefi a auditorom hlavného fondu je KPMG
Austria Gesellschaft m.b.H., so sidlom Porzellangasse 51, A-1090 Vieder.

Podielovy fond nie je pravnickou oscbou. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolognosti podla vypisu
z Obchodného registra je:

a) vylvaranie a spravovanie §tandardnych podielovych fondov a eurépskych standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolotnost vykondva spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Utel a investiéna stratégia podielového fondu

Cielom investiénej politiky je dosahovanie vynosu z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finan&nych
nastrojov s Grokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu vEUR v odporGi¢anom investicnom horizonte
{8 rokov).

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s cielom dosahovat' vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosem a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat’ minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skutocnost, Zze minimalne 85 % aviac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku.

Hlavny fond je Standardny podielovy fond spifajici poziadavky pravne zavézného aktu Eurdpskej Unie upravujuceho
kolektivne investovanie zamerany na investicie predovietkym do korporatnych dlhopisov s niz§im ratingom. Hlavny
fond je dlhopisovy fond investujuci do dihopisov s vysokymi vynosmi.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neur€itt a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na uzemi Slovenskej republiky.
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Obchodné meno spravcovskej spoloénosti, ktord spravuje podielovy fond, priamej materskej spoloénosti
spravcovskej spoloénosti a obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolognosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spoloénost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolocnost je sicastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spoloénost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Viederi
Miesto uloZenia konsolid. uét. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloénost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3
Miesto uloZenia konsolid. uét. zavierky: Bratislava

Spravcovska spolognost zabezpecuje vedenie Uétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka &islo 71/B (dalej len
.depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriancik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

Dozorna rada

Mgr. Michal Liday
Ing. Maria BilEikova, PhD.
Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloénosti poéas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujiice zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spoloénosti:

Ing. Michal Kustra — ukonéenie funkcie &lena a zaroveri predsedu predstavenstva 30. aprila 2017
Mgr. Marek Prokopec — vznik funkcie predsedu predstavenstva 1. jula 2017
Ing. Michal Majek — vznik funkcie ¢lena predstavenstva 1. jula 2017

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spoloénosti poéas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spoloénosti:

Fabian Stenzel — ukoncenie funkcie ¢lena dozomej rady 14. augusta 2017
Mag. Christa Maria Geyer — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2017

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spoloénosti, individualna Gétovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Uctovnej zavierky spravcovskej spolo&nosti. Spravcovska spoloénost
nezostavuje konsolidovant Uétovnu zavierku, pretoze nespliia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni

§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o Udtovnictve v zneni neskor$ich predpisov.
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2.B. Pouzité Gétovné zasady a Uctovné metddy

Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej
zavierke za tétovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017, bola pripravena v sulade so zakonom &islo
431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gctovnictve®) a v stlade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorich zmien a aprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 & 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani polozZiek UCtovne]j zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek a rozsahu tdajov uréenych z udtovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uétovej osnove a postupoch
Gétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,postupy Uétovania“). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajice (ctovné obdobie su pouzité
z (&tovnej zavierky bezprostredne predchadzajiceho uctovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2016, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej zavierke za G&tovné obdobie od 1. januara 2016
do 31, decembra 2016.

Tuto u&tovny zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na
zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej &innosti.

U&tovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na ucely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na postdenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia G¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto iétovn( zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zéasad, ktoré spravcovska spoloénost uplatiiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informécie o uétovnych zasadéich a uétovnych metédach pouzitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e Informécie o postupoch pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani U&tovnej zavierky podielového fondu spravcovskd spolocnost postupuje vzmysle zakona
o0 Uétovnictve a v zmysle platnych postupov uétovania. Pri uzatvarani Gétovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spoloénost v stilade s postupmi O¢tovania.

e Informécie o postupoch tictovania trokovych vynosov a urckovych nékladov

Casovo rozliSované a nezaplatené urokové vynosy a trokové naklady vztahujlce sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov su vykazované na prislunych Gctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a Grokové naklady su ctovane
do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia. Pri vypodte zodpovedajlcich trokovych vynosov a trokovych nakladov
padielového fondu pouziva spravcovska spolocnost linearnu metodu.

Informécie o pouziti novych uétovnych zasad a novych tiétovnych metéd v porovnani s predchadzajucim
tictovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodirenia a éisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajicim G&tovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny G&tovnych postupov, metéd
ocefiovania a odpisovania.

Popis spésobov ocefiovania majetku a zavazkov, metdd pouZitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zdvdzkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefuji obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne si cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi G¢tovania.

Zmeny redlnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uétujli ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického Gctu
Qceriovaci rozdiel k Gétu cenného papiera a stvztaZne v prospech prislusnych Gctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere st ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky ocenené podrla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolognost ur¢i ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — ¢ast vypoget Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).
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Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji Utované priamo
do nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Majetok predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty pefaznych prostriedkov
predstavuju najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam
na jeden def, Statne pokladniéné poukazky a pokladnicné poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu Gctovnej zavierky spravcovska spoloénost v ramci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uctoch vedenych u depozitara.

3. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatne aktiva sa uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa U¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/naklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

4, Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuji v uétovnej zavierke
v stlade so zakonom o UG¢tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v def predchadzajici diiu uskutoénenia Uctovného pripadu a v ded, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuju prepoéitané na euro v (&tovnom systéme
a v uctovnej zavierke v sllade so zakonom o G&tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou alebo NBS v defi predchadzajici diu uskutoénenia uétovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov v cudzich menach sa Gétuji na prislusnych
Uctoch aktiv a zavézkov stivztazne v prospech prislu$nych uétov vykazu ziskov a strat.

Uréenie dria uskutocnenia uctovného pripadu

Dfiom uskutocnenia uctovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o kupe
a predaji. V ostatnych pripadoch je diiom uskutognenia uétovného pripadu defi v stlade s postupmi Uétovania.

Zasady a postupy identifikdcie majetku so zniZenou hodnotou, najmé pohladavok

Pohladavky sa G¢tuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolocnost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buddcich otakavanych pefaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolognost
vytvara rezervy. K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spravcovska spoloénost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouzitie rezerv a opravnych poloZiek.

Doplriujice informacie

* [nformdcie o prijatych tveroch

Spravcovska spolognost méZe v sllade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde penazné pézicky a uvery, av8ak len ak je to v siilade so zaujmami podielnikov a ak to umoziiuje
Statat podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava cerpat Gver alebo pdziéku. Suhrn
peiaznych prostriedkov z prijatych pefiaznych poéziciek a Gverov nesmie presiahnut 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde. Spravcovska spolognost k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne uvery.

e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Spravcovska spoloénost vyplaca podielnikom podielového fondu vynosy z majetku v podielovom fonde ako dividendy
pravidelne raz rone, a to vo vyS8ke vynosov z majetku v hlavnom fonde vyplatenych do podielového fondu
v kalendarnom mesiaci april. Ostatné vynosy z majetku v podielovom fonde, ktoré spravcovska spolo&nost nevyplaca
ako dividendy, zahffia spravcovska spolocnost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne
do distej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov podielového fondu.
Spréavcovska spolognost je opravnena dividendy v prislusnom kalendarmom roku podielnikom podielového fondu
nevyplatit, pokial by vySka dividendy prislichajtcej podielnikovi v tomto kalendarnom roku nedosiahla minimalne pri
jednom z podielnikov hadnotu 1 EUR, pri€om nevyplatené dividendy v takom pripade spravcovska spoloénost zahffia
do Cistej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov podielového fondu.
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Vyplata dividend sa povaZzuje za vyplatu vynosov z majetku v podielovom fonde a zaroven predstavuje naklad
podielového fondu. Vykazuje sa na riadku ,Bankové poplatky a iné poplatky vykazu ziskov a strat.

« Informdécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je dafiovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov*). Zakon o dani z prijmov stanovuije, Ze pri
vyplate, poukéazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolocnost povinna vykonat zrazku
dane. Pri vyplate vynosov z majetku v podielovom fonde spravcovska spolo€nost postupuje v silade so zakonom
o dani z prijmov, &ize v sulade s § 43 zakona o dani z prijmov na takito vyplatu vynosov z majetku v podielovom
fonde aplikuje dan vyberani zrazku. Vzmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie uhrady
v prospech dafovnika pri vynosoch zcennych papierov plynicich prijemcovi od spravcovskych spoloénosti
nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudinej ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je spinena povinnost
kaZdoroéného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolognost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov G&inného od 1. aprila 2007
vykonava zraZzku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podieloveho fondu pri jeho vydani.

s Informéacie o Uétovani operdcii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa uréi ako sigin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému diiu) a pottu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Eistej hodnoty majetku
a poétu podielov v obehu k pracovnému driu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond uétuje o podieloch podielovych listov podielnikov na uéte 56 ,Podielové listy”, pri¢om pociatogna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Utuje na samostatnom analytickom Géte a prisluchajici rozdiel
medzi poeciatoénou hodnotou a predajnou cenou sa tétuje na samostatnom analytickom téte. V prilozenej stvahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy".

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 spravcovska spoloénost vykazala v stivahe podielového fondu polozku
Zavazky z vratenia podielov'. V sulade so Statatom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbyto&ného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu podielovych listov.

s Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo&nosti prindlezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla Statitu fondu odplata spravcovskej spolocnosti za jeden rok spravy podielového fondu predstavuje sucet
zakladnej zlozky odplaty vo vyske najviac 2 % z priememej roénej &istej hodnoty majetku v podielovom fonde
a mimoriadnej zloZky odplaty, pricom vyska koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty predstavuje najviac
0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vysky koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty je
uvedena v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky s zUétované v polozke ,Naklady
na odplatu za spravu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny tcet v prisluSnej mene a kontrolovat, &i Cinnost podielového
fondu a vypotet hodnoty podielovych listov je v silade so zdkonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon
&innosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla 3tatitu podieloveho fondu vySka odplaty
za jeden rok vykonu &innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,10 % z priemernej
roénej gistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za vykon ginnosti depozitara je uvedena
v predajnom prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

» Informécie o zakonnych poZiadavkach

V stlade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolognost pri spravovani podieloveho
fondu povinna dodrziavat' pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spoloénosti bol investovany v sdlade s pravidlami
obmedzenia a rozloZenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Obrat strany Cr usporiadacich ¢tov obchodovania s cennymi
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zalétovania tGétov FN,

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a

Pohladavky na dividendy z realitnych spoloénosti (-)
ZniZenie/ zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky

Zavézky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky

Zvy$enie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku uétovného

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

2.C. Prehlad o peniaznych tokoch
C. Prehlad o penaznych tokoch
X Penazny tok z prevadzkovej éinnosti
1. Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)
2. Pohladavky z urokov, adplat a provizii (-)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
4. Zavézky z Urokov, odplat a provizii (+)
5. Vynosy z dividend (+)
6. Pohladavky za dividendy (-)
7. papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8. ()
9. drahych kovov a nehnutelnosti (-)
10. nehnutelnosti (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12 Naklady na dodavatelov (-)
13. Zavazky voci dodavatelom (+)
14, Naklady na zrazkovu dani z prijmov (-)
15. Zavazok na zraZkovu dan z prijmov (+)
l. Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti
X Penazny tok z investiénej ¢innosti
186. Obstaranie nehnutelnosti (-)
17, Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)
18. Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)
19.
20.
1. Cisty pefiazny tok z investicnej &innosti
X Penazny tok z financnej éinnosti
21. sporitelov (+)
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
23. z prestupov do (+/-)
24, Dedicéstva (-)
25. Zavézky na vyplatu dedicstiev (+)
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27
28. Naklady na dihodobé Groky (-)
29. Zavazky za (roky za dlhodaobé droky (+)
. Cisty pefiazny tok z finangnej &innosti
Iv. v cudzej mene
V.
VI. obdobia
VIL. obdobia

Struktura pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Penazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankach splatné do 24 hodin

Spolu

e . Bezprostredne
Bezé‘; d‘;‘gi‘;""e predchadzajice
tétovné obdobie
X X
- 19
(257 988) (350 142)
(11 253) 2577
648 071 1 684 841
15 062 549
5149 659
16 813
(15 741)
(293 755)
(2 486 858)
17
(668 719) (1703 220)
592 (1881)
14 496 327 2279254
X X
X X
670 570
2 068 042
(15 120 654) (4 402 681)
29 869
5327
(14 420 215) (2 329 312)
76 112 (50 058)
148 437 198 495
224 549 148 437
SR . Bezprostredne
Bez;:; d;;c;)t'%vne predchéadzajice
uctovné obdobie
224 549 148 437
224 549 148 437
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f.
Ucétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.D. Prehlad o zmenach v éistom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov &istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

L Bezprostredne
o Polozka Bezné UCtovn®  predchadzajice
_ _lictovné obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zaéiatku obdobia _ 32 889 422 34 467 160
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych
ddchodkovych jednotiek 323 526 289 347 110 744
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky ' 0,1017 0,0993
1. Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondov 670 570 2 068 042
2. Zisk alebo strata fondu 594 260 756 801
3. | Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom _ - _ -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
prevedené a vyplatené dopinkové déchodkoveé jednotky (15 120 654) (4 402 681)
1. Narast/pokles Cistého majetku (13 855 824) (1577 738)
A Cisty majetok na konci obdobia 19 033 598 32 889 422
a) poéet podielov/ddchodkovych jednotiek/ doplnkovych
ddchodkovych jednotiek _ 182 980 687 323 526 289
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej
doplnkavej déchodkovej jednotky 0,1040 0,1017

Pohyby poétu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

e : Bezprostredne
Bezgg dtg;)t'%vne predchadzajtce
) tctovné obdobie
Stav na zaciatku obdobia _ - 323 526 289 347 110 744
Predaj podielovych listov 6 566 818 20 980 519
Redemacia podielovych listov (147 112 420) (44 564 974)
Stav na konci obdobia 182 980 687 323 526 289

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

2.E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SAr. 4)

Struktura portfolia majetkovych cennych papierov podla druhov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Gislo 4.l Podielové listy (PL)

. S g .  Bezprostredne
riadku Bezne UCIov®  predchadzajice
tctovné obdobie |
1. PL otvorenych podielovych fondov 18 837 764 32733661
11 nezaloZené 18 837 764 32 733 661
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené & =
2. PL ostatné - -
2.1. nezaloZené = N
2.2 zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - 2
Spolu 18 837 764 32 733 661
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Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

(?JSI'O 4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su ocenené Be3né uétovné
riadku :
obdobie
EUR 18 837 764
usb -
JPY i
CHF <
GBP -
SEK -
CZK -
HUF -
PLN -
10. CAD
11. AUD -
12. Ostatné meny -
Spolu 18 837 764

000N ;RN

Krétkodobé pohl'adavky (SA r. 5)

Bezprostredne
predchadzajiuce
uctovné obdobie

32 733 661

32 733 661

Struktura polozky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podra dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1. EUR Kratkodobé pohl'addvky podl'a dohodnutej

riadku doby splatnosti Beanedictovie

obdobie

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov 38672
Do Siestich mesiacov =
Do jedného roku -
Spolu 38 672

Ealicdtid

Bezprostredne
predchadzajice
détovné obdobie

55 486

55 486

Struktura polozky k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1l. EUR Kratkodobé pohi'adavky podla zostatkovej T Bezprostredne
riadku  doby splatnosti Bezné Uctovné  predchadzajice
tictovné obdobie
1z Do jedného mesiaca 38672 55 486
2. Do troch mesiacov - -
3 Do 3iestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 38672 55 486

Cislo 5.l.EUR Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej Bezné tctovné Bezprostredne
riadku doby splatnosti — zniZenie hodnoty obdobie predchadzajtice
tiétovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 38 672 55 486
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 38 672 55 486
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Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Periazné prostriedky a ekvivalenty perniaZnych prostriedkov (SA r. 9)

Polozku PefiaZzné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uétoch

podielového fondu.

Struktura zostatkov na bankovych Gétoch k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Cislo 9.EUR Periazné prostriedky a ekvivalenty Bezprostredne
riadku  penaZnych prostriedkov BezZné uctovné obdobie  predchadzajlice iétovné
obdobie
1: Bezné ucty 224 549 148 437
2. . Poskytnuté avery splatné na poziadanie
. ado 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin - -

3. Pohladavky na pefnazné prostriedky v ramci

spotovych operacii - -
4, Cenné papiere pefiazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

mesiace - -
X Medzistcet - siivaha 224 549 148 437
5. Uverové linky na okamzité &erpanie

penaznych prostriedkov - -

Spolu 224 549 148 437

Pre podielovy fond je zriadeny k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 jeden beZny ucet vedeny u depozitara,

a to bezny Gcet vedeny v EUR.

Zaviézky voéi spravcovskej spoloénosti (SPr. 3)

Zostatky na Gétoch tejto polozky priloZzenej stivahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 predstavuju zavazky

v nasledovnej vyske:

Cislo 3.I. Zavdzky voci spravcovskej Bezprostredne
riadku = spoloénosti Bezné tictovné obdobie = predchadzajtce uctovné
obdobie
1, Zavazky vocti spravcovskej spolognosti —
poplatky za spravu 18 969 29 428
2, Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti —
poplatky stvisiace s vydavanim a vratenim
podielovych listov - 2 385
Spolu 18 969 31813
Ostatné zavidzky (SPr. 7)
Struktara ostatnych zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
Cislo 7.1. Ostatné zavézky Bezprostredne
riadku Bezné tictovné obdobie = predchédzajuce uétovné
obdobie
1. Zavazky voti depozitarovi — depozitarsky
. poplatok 493 835
2, Daii vyberana zrazkou — redemacie 1934 -
% Iné zavazky 10 795 10 187
Spolu 13 222 11 022

K 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 spravcovska spoloénost pre podielovy fond neevidovala zavazky

po lehote splatnosti.
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Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Vynosy z drokov (V' r. 1)

Struktura Grokovych vynosov za uvedené obdobie:

Cislo 1.1. Uroky

riadku

1, Bezné ucty

2. Reverzné repoobchody

3. Vklady v bankach

4. Dlhové cenné papiere

5. Pdzicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

Viynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Struktara vynosov z podielovych listov v Eleneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo Vynosy z podielovych listov
riadku

1. Vynosy z podielovych listov
Spolu

Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov
riadku

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Speciaine podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

Ealbiadisd by

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi (Vr. 4./c.)

Struktara polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo 4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi
riadku papiermi

1. Akcie

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere

4, Podielove listy

Spolu

Transakcéné naklady (Vr. h)
Struktara polozky za uvedené obdobie:

Cislo h. Transakéné naklady

riadku

1. Transakéné naklady — operacie s cennymi
papiermi

2. Transakéné naklady — derivatové operacie
Spolu

Bezprostredne
BezZné uctovné obdobie  predchdadzajice étovné
obdobie
- 19
- 19
Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie  predchadzajice uétovné
obdobie
825 017 1929 077
825 017 1929 077
Bezprostredne
BeZné uctovné obdobie = predchadzajtice uétovné
obdobie
825 017 1929 077
825 017 1929 077
Bezprostredne
BeZné uctovné obdobie  predchadzajice uétovné
obdobie
695 948 881 164
695 948 881 164
Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie
(731) (365)
(731) (365)
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Bankové poplatky a iné poplatky (Vr. i.)
Struktura polozky za uvedené obdobie:

Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
riadku BezZné ucétovné obdobie predchadzajice tétovné
obdobie

Bankové poplatky (73) (78)
Burzové poplatky - _ -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych

papierov - = %
Spolu (73) _(78)

=

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové a iné poplatky” su k 31. decembru 2017 vykazané aj iné poplatky
vo vySke 7 820 EUR (k 31. decembru 2016: 10 026 EUR) a naklady vo vyske 648 071 EUR (k 31. decembru 2016:
1684 841 EUR), vid blizSie poznamka ,Informéacie o vynosoch z podielovych listov* v &asti 2.B. ,Pouzité G¢tovne
zasady a uétovné metody”.

2.F. Prehl'ad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 spravcovska spoloénost pre podielovy fond neevidovala iné aktiva
ainé pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocéet ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 z&kona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a uréenie hodnoty podielu spravcovska spolocnost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
o zvereni &innosti uzavretej medzi spravcovskou spolonostou a depozitirom podla ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla uéinnost diia 1. juna 2012. Depozitar za (¢elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde uréuje redlnu hodnotu vetkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podra 3tatatu, predajného prospektu a kfucovych informéacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 ¢. 13/2011
o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom podielovom fonde
a spdsobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové
listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoreticki cenu spravcovska spolognost urfuje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypogtu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolotnosti tak, aby takto uréena teoreticka cena zodpovedala
cene, ktori mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spoloCnost a depozitar
podielového fondu st presvedGeni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatoéne obozretna

Spravcovska spoloénost vypocitava Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
udajov v deri tohto vypoétu. Uétovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoCny stav
majetku a zavézkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na casovy nesilad medzi dfiom vypoctu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diu roka a dilom vyhotovenia Gctovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu diu roka, moze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pre Uéely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podrla uétovnictva podielového fondu:

Ho'dnota majetku Moot Boura
R ocffefouvom fonde pre détovm’ctva,p&étovné Porovnanie

vypocet hodnoty Mg

podielového listu
31. december 2017:
Investicie a pefazné prostriedky 19 062 318 19 062 313 (5)
Pahladavky 26 350 38 672 12 322
Zavazky (56 111) (67 387) (11 276)
CISTA HODNOTA AKTIV 19 032 557 19 033 598 1041
Pocet podielov* 182 980 687 182 980 687 -
Hodnota podielu podielovéha listu: 0,1040 0,1040 0,000
31. december 2016:
Investicie a pefiazné prostriedky 32882105 32 882 098 (7)
Pohladavky 36 938 55 486 18 548
Zavazky (38 888) (48 162) (9274)
CISTA HODNOTA AKTIV 32 880 155 32 889 422 9 267
Pacet podielov* 323 516 499 323 526 289 9 790
Hodnota podielu podielového listu: 0,1016 0,1017 0,0001

* ViySSie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Gistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpovedd poctu podielov, ktory je znédmy ku driu tohto vypodlu (tj. podet podielov v obehu ku dhiu 29. decembra
2017/29. decembra 2016) a pocet podielov pouZity pri vypocéte hodnoty podfa télovnictva predstavuje podet podielov vykdzany
v tctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy” (tj. poCet podielov ku driu 31. decembra 2017/31. decembra 2016).

Informacie o riadeni rizik

Spravcovska spoloénost’ pri riadeni rizik v podielovom fonde postupuje podla aktuélne platného znenia Statutu
podielového fondu av sdlade s aktudine platnymi pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani
a Opatrenie NBS €. 11/2011 orizikdch a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypoéte celkového rizika a rizika
protistrany, Opatrenie NBS ¢&. 7/2015, ktorym sa meni a doplfia opatrenie NBS & 11/2011 o rizikach a systéme
riadenia rizik, merani rizik a vypoéte celkového rizika a rizika protistrany).

Majetok v podielovom fonde je vystaveny riziku spravy hlavného fondu, trhovému riziku, drokovému riziku, riziku
protistrany, riziku likvidity, riziku koncentracie, riziku odli$nej vykonnosti od hlavného fondu, riziku ocefovania a riziku
trhovej medzery.

Riziko spravy hlavného fondu je riziko, Ze investicna stratégia realizovana spravcom hlavného fondu neprinesie
ocCakavané vysledky. Vplyv rizika spravy hlavného fondu na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povaZovat
za vysoky.

Trhové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmeny trhovej hodnoty pozicii v majetku v podielovom fonde
spdsobenej zmenami v premenlivych trhovych faktoroch, ako su Grokové sadzby. Vplyv trhového rizika na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za velmi vysoky.

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien trokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku
v podielovom fonde. V pripade narastu Grokovych sadzieb na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych
podobnych finantnych nastrojov v podielovom fonde obvykle klesa. Naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb
na finanénom trhu, hodnota dihopisov alebo inych podobnych finanénych nastrojov v padielovom fonde obvykle
rastie. V pripade zhorSenia trhového vnimania schopnosti emitujiceho subjektu splacat svoje zavazky mozZe vzrast
urokova prirazka pozadovana na trhu investormi a tym klesndt trhova hodnota dihovych finanénych nastrojov
a nastrojov pefiazného trhu vydanych emitujucim subjektom. Miera Grokového rizika zavisi najmé od aktualneho
podielu majetku v podielovom fonde investovaného do pefaznych a dihopisovych investicii,

Riziko protistrany znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze diznik alebo ina zmluvna strana zlyha pri plneni
svojich zavézkov z dohodnutych podmienok. Spoloénost pouZiva na postdenie rizika protistrany finanéného nastroja
najmé intemy model hodnotenia stavu verejnych financii krajin (model identifikuje viaceré faktory a zohladfiuje
indikacie trhu), intern( analyzu bankového sektora a iné interné modely vyvinuté Spoloénostou. Pri vybere
finannych nastrojov nesucich riziko protistrany sa uprednostriuju financné nastroje, ktorych prislugny rating alebo
rating ich emitujlcich subjektov je v investiénom pasme. Miera rizika protistrany zavisi najmé od aktudlneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do dopinkového likvidného majetku. Vplyv rizika protistrany na hodnotu
majetku v podielovom fonde moZno povaZovat za vysoky.
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Riziko likvidity znamena riziko, Ze v pripade mimoriadnych situacii na trhu alebo zniZenia kreditnej bonity emitujliceho
subjektu nebude mozné finanény nastroj, do ktorého sa méze podla Statutu investovat, predat, spenazit alebo
uzatvorit prostrednictvom iného obchodu za ich trhovi cenu na zaklade podnetu spravcovskej spoloZnosti bez
dodatoénych nakladov aza dostatocne kratky cas, ¢im sa modZe ohrozit schopnost spravcovskej spolonosti
dodrziavat povinnost bezodkladne vyplatit podielovy list kedykolvek na Ziadost podielnika. Vplyv rizika likvidity
na hodnotu majetku v podielovom fonde moZno povazovat za vysoky.

Riziko koncentracie znamena riziko straty vyplyvajuce z koncentracie obchodov s majetkom v podielovom fonde voéi
osobe, skupine hospodarsky spojenych osdb, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Podielovy
fond koncentruje investicie do vkladov bankového sektora na tzemi Slovenskej republiky. Uzky vyber bank z jednegj
krajiny predstavuje zvySenie miery ostatnych rizik, najmé kreditného rizika. Vplyv rizika koncentracie na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Riziko odlisnej vykonnosti od hlavného fondu znamena, ze vzhladom na skutonost, Ze doplnkovy likvidny majetok
médze tvorit az 15 % majetku v podielovom fonde, vykonnost podielového fondu sa nemusi presne zhodovat
s vykonnostou hlavného fondu. Vplyv rizika odlisnej vykonnosti od hlavného fondu na hodnotu majetku v podielovom
fonde moZno povazovat za nizky.

Riziko ocefiovania je riziko straty vyplyvajlice z neumyselného pouzitia chybnych predpokladov alebo dat. V ramci
finanénych nastrojov, do ktorych spravcovska spolocnost investuje majetok v podielovom fonde, sa méZu napriklad
vyskytnut' nastroje s nizkou likviditou, pre ktoré neexistuje trhova cena k okamihu ocenenia majetku v podielovom
fonde. Spravcovska spolo¢nost v stlade s odbornou starostlivostou odhaduje realizaénu hodnotu takychto nastrojov
na zaklade ocefiovacich modelov vratane interne vyvinutych alebo na zaklade konsenzu medzi Gcastnikmi trhu.
Takéto investicie sU svojou povahou obtazne ocenitelné a sU predmetom neistoty, Ze odhad vyplyvajuci
z ocefnovacieho procesu bude blizky skutoénej cene pri predaji alebo splatnosti. V pripade, Ze predpoklady alebo
data, z ktorych odhad vychadza, sa v retrospektive ukdzu ako nepresné alebo nelpling, spravcovska spolo¢nost
pri nitenom predaiji takéhoto nastroja alebo pri splatnosti mdze realizovat stratu. Vplyv rizika ocefiovania na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povaZzovat za vyznamny.

Riziko trhovej medzery je riziko straty vyplyvajuce z toho, ze v Specifickom velmi kratkom obdobi nie je mozne
uskutoénit obchody s finanénymi nastrojmi. Vplyv rizika trhovej medzery na hodnotu majetku v podielovom fonde
mozno povazZovat za vysoky.

Okrem uvedenych rizik mdze byt hodnota majetku v podielovom fonde v Case vystavena aj politickemu
a legislativnemu riziku, t.j. riziku straty vyplyvajicemu zo zmien legislativneho prostredia a politickych rozhodnuti,
ktoré mdzu priamo alebo nepriamo sposobit pokles hodnoty majetku v podielovom fonde. V si¢asnom prostredi
mozZno povazovat vplyv politického a legislativneho rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde za nizky, zmena
prostredia viak moze spdsobit narast vplyvu tychto rizik na hodnotu majetku v podielovom fonde.

Celkové riziko tykajlice sa finangénych derivatov spravcovska spoloénost vypocitava ako sGgin celkového rizika
hlavného fondu a pomeru investicie podielového fondu do hlavného fondu. Spravcovska spolocnost neuplatiuje
politiku pre zabezpeky.

Informécie o rizikach hlavného fondu st uvedené v predajnom prospekte podielového fondu.
Informacie o naslednych udalostiach

QOd datumu stvahy do datumu zostavenia tejto Gétovnej zavierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili daje uvedené v tejto Gictovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena diia 26. marca 2018 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

PouZité skratky v tabulkdch (odkazy na prisludné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):

r. = &islo riadku

S = suvaha

V = wkaz ziskov a strét
SA = sdvaha aktiv

SP = suvaha pasiv

strana 20z 20



