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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti NN déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s:

Sprava z auditu Giétovnej zavierky
Nazor

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zavierky spolodnosti NN ddchodkova spravcovska spolotnost,
a.s.(,Spolocnost*), ktora obsahuje vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2017, vykazy
ziskov a strat a ostatnych st€asti komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefiaznych
tokov za rok kontiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahujt
suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych 3tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisll podia
ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zékona ¢.
431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychfo ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Klacdové zéleZitosti auditu

Kracove zalezitasti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného posudenia v naSom
audite ucétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v stvislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
hu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z odplat a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017: 4 162 tisic
EUR (rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2016: 3 482 tisic EUR).

Vid poznamku 3 b) (Vyznamné (ictovné zésady a Gctovné metbdy) a poznamku 17. (Vynosy
z odplat a provizii) uctovnej zavierky.

Klacova zéleZitost auditu NaSa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii ziskané NaSe auditorské procedury zahffiali okrem

zfondov, ktoré Spolotnost spravuje, inych nasledovné:

predstavuji  podstatna  &ast  vynosov

Spolo¢nosti za rok, ktory sa skocil 31. e Posudenie a testovanie podoby,

decembra 2017. implementacie a G¢innosti  fungovania
kladovych internych kontrol suvisiacich
s vypocétom a udtovanim VYNosov
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Vynosy z odplat a provizii zahffiaju odplaty
za spravu dochodkovych fondov, odplaty za
vedenie osobnych dochodkovych uétov
aodplaty za  zhodnotenie  majetku
v déchodkovych fondoch. Odplaty za spravu
sU potitané na zaklade Statutom uréenej
percentualnej sadzby zd&istej hodnoty
majetku fondov, kym odplaty =za
zhodnotenie majetku st poéitané na
zaklade vzorca uvedeného v Statite fondov,
ktory priamo sulvisi so zhodnotenim ich
majetku. Odplaty za vedenie déchodkového
Uétu s  vykadzané pri  pripisani
déchodkovych jednotiek na ucet sporitefa
asl poéitané na zaklade zakonom
stanovenej percentudinej sadzby z objemu
prispevkov ad sporitelov.

Na tito oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkiadovych
transakcii, ktoré vplyvaji na vysku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vySky
tychto sum. Klugovou oblastou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupujio do vypodtu
poplatkov.

z poplatkov aprovizii a s dennym
precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo¢nosti.

Vyuzitim nasich vlastnych IT Specialistov,
posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a Géinnosti  fungovania
kontrol  suvisiacich s integritou IT
systémov pouzZitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov,  datami ariadenim
zmien v systémoch;

Odsthlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich vZorcov pouzitych
Spolo¢nostou pri vypodte poplatkov na
Statdty fondov pod spravou Spoloénosti;

Nezavislé prepocitanie  oSakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skon&il 31.
decembra 2017 pre:

o poplatky za spravu a zhodnotenie —
na zaklade dennych gistych hodnét
majetku vo fondoch pod spravou
Spoiocnosti potas roka a sadzieb
avzorcov pre vypocet poplatkov
odsthlasenych na sStatuty fondov.
Ako sucast naSej prace sme
v spolupraci s vlastnymi Specialistami
na ocefiovanie nezavisle ohodnotili
¢isté hodnoty majetku v investiénych

portféliach  fondov  porovnanim
ocenenia ich investicii na nezavisle
stanovené verejne dostupné

kétované ceny alebo, v pripade, Ze
nie su dostupné, na ocenenia
vychadzajuce z modelov
pouzivajucich pozorovatelné vstupy,
aziskanie  potvrdzujicich listov
ohfadne investiénych portfalii od
spravcov;

o poplatky za vedenie osobného
dochodkového Gétu — na zaklade
objemu prispevkov od sporitefov v
podobe vydanych podielovych listov
a vzorcov pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na Statuty fondov;

Porovnanie jednotlivych oakavanych
hodndt so zaudtovanymi  vynosmi
z poplatkov  a provizii s objasnenim

véetkych vyznamnych rozdielov.
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e Testovanie vzorky manualnych vstupov
vztahujlcich sa k vynosom z poplatkov
a provizii zaudtovanych pofas apo
skonéeni uctovného obdobia do datumu
vydania na3ej spravy, a odsthlasenie
detailov na  slvisiacu  podpornu
dokumentaciu. Preskumanie vsetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov;

¢ Postdenie presnosti a kompletnosti
informacii slvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sllade s
poziadavkami relevantnych S$tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutérneho orgénu aoséb poverenych spravou ariadenim za udctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovaia
pravdivy averny obraz podia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrZitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v amysle Spoloénost
zlikvidovat alebo ukonit jej €innost, alebo by nemal int realistick( moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
Ucétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, poéas celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dasledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze zahffiat tajnu
dohodu, fal$ovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut



auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektfvnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zésad a uétovnych metdéd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

s Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouzZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spoloénosti nepretrzite pokragovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatoéne, modifikovat’ na$ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Bud(ice udalosti alebo okolnosti v3ak
mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat’ v nepretrzitej ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentéaciu, Strukturu a obsah ugtovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v$etkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prisludné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutonosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kfGa€ovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urgitd zalezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
oddvodnene otakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o Udtovnictve®). Nas$ vyssie uvedeny ndzor na uétovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo na8imi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, aiebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posidime, &i vyroénd sprava Spolo¢nosti obsahuje informéacie,
ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych potas auditu
ugtovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

o informécie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,



bepigc

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu Uétovnej
zavierky.

Dalsie poziadavky na_ obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutéarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti 12. oktébra
2017 na zaklade nagho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti 14. juna 2017. Celkové
nepreruSené obdobie nasej zédkazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky a nasich
opétovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit materskej spolo&nosti, ktord sme vydali v ten isty def ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uctovnej zavierke sme Spolocnosti
a uctovnym jednotkam, v kiorych ma Spolocnost rozhodujaci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

28. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

— P

Auditorska spoloénost Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD.,FCCA
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA ¢. 994




NN déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017

Majetok Poznamky 2017 2016
tis. eur tis. eur
Dlhodoby majetok 11 123 11 452
Pozemky, budovy a zariadenia 6 - -
Nehmotny majetok 7 - -
Cenné papiere na predaj 8 11 065 11282
OdloZena datiova pohl'addvka 9 58 170
Kriatkodoby majetok 21797 1215
Pohl'addvky 10 254 215
Ostatny majetok 11 29 32
PeiiaZné prostriedky a pettazné ekvivalenty 12 2514 968
Majetok spolu 13 920 12 667
ZavizKky a vlastné imanie
Kratkodobé zavizky 619 379
Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvizky 13 486 376
Darlové zdvizky 14 133 3
Vlastné imanie 13 301 12 288
Zakladné imanie 15 10023 10023
Zakonny rezervny fond 16 1230 1139
Ocetiovacie rozdiely 16 68 31
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) z minulych rokov 16 182 181
Zisk bezného U&tovného obdobia 16 1798 914
ZavizKky a vlastné imanie spolu 13 920 12 667

Uttovn4 zdvierka, ktorej sti¢astou s pozndmky na stranich 13 a% 40 bola zostavend a schvélend 27. marca 2018,

NoeNgee e e k- SN freeressens
Ing. Peter Brerehrik Ing. Petelg.]'ung ~J
predseda /predstavenstva ¢len predstavenstva

Ing. Andrea Bezstarosti
osoba zodpovedna za vedenie ¢tovnictva
a zostavenie U¢tovnej zdvierky



NN dochodkovi spraveovska spoloénost’, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2017

Poznimky 2017 2016
tis. eur tis. eur
Vymosy z odplat a provizii 17 4162 3482
Niklady na odplaty a provizie 18 (303) (307)
Personalne naklady 19 (605) (737)
Ostatné prevadzkové naklady 20 (1 295) (1513)
Finan&né vynosy 21 83 73
Finanéné néklady 22 © (6)
Zisk za u¢tovné obdobie pred zdanenim 2033 992
Dait z prijmov 23 (235) (78
Zisk za G¢tovné obdobie po zdaneni 1798 914
Ostatny suhrnny vysledok hospodirenia
Polozky reklasifikované do vysledku hospoddrenia v budicich
obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj 47 46
Dait z prijmov - odloZena - (10) (®)
Ostatny Cisty sihrnny vysledok hospoddrenia 37 38
Celkovy sithrnny vysledok hospodarenia 1835 952
Zisk na akciu (v EUR) 152,50 77,54

Poznamky uvedené na stranach 13 aZ 40 st neoddelitePnou sti¢ast'ou tejto zavierky.
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.
Vykaz peiiaznych tokov
za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

Peiiazné toky z previadzkovej tinnosti

Vysledok hospodirenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy thkajice sa:

Urokové vynosy

Urokové naklady

Narast pohl'adavok

Pokles /(nérast) v ostatnom majetku

Narast/ (pokles) zavizkov

Prijaté aroky

Zaplatené droky

Zaplatena dait

Cisté peiiazné toky z previdzkovej Einnosti

PeiiaZné toky z investi¢nej Einnosti
Nékup cennych papierov
Predaj cennych papierov

Cisté peiiazné toky z investiénej &innosti

PeiiaZné toky z finantnej Einnosti
Vyplatené dividendy

Cisté peiiaZné toky pouZité vo finanénej innosti

Prirastok pefiaZnych prostriedkov a peiiaZnych ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

PefiaZné prostriedky a peifiazné ekvivalenty k 31. decembru

Poznamky uvedené na stranéch 13 az 40 su neoddelitelnou st¢astou tejto zavierky.
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2017 2016
tis. eur tis. eur
2033 992
(82) (72)
6 -
(39 (1
3 ()

110 (36)
346 362
(6) -
(3) 3

2 368 1240
- (3 653)

- 2000

- (1 653)
(822) -
(822) -
1546 (413)
968 1381
2514 968




NN déchodkova spriveovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

1. Vieobecné informicie o Spoloénosti

NN ddchodkova spravcovska spolocnost, a. s. (d’alej len ,,spravcovska spolotnost™ alebo ,,Spolo¢nost™) bola zaloZend
v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dila 17. septembra 2004 aje zapisand v Obchodnom registri
Okresného stidu Bratislava I oddiel: Sa, viozka &islo 3434/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dita 8. oktébra
2004.

Spolocnost’ ziskala povolenie na vznik a &innost dita 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finan&ny trh &islo GRUFT-
002/2004/PDSS.

Idegtiﬁkaéne’ gislo (,ICO%), datiové identifikaéné &islo (-DIC*) a identifikatné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,IC DPH*) sti:

Identifikaéné &islo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK2021896690

Sidlo spravcovskej spolotnosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.
Predmetom €innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvéranie a sprava dochodkovych fondov na vykonévanie
starobného déchodkového sporenia podfa zikona & 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskor§ich predpisov.
Spolonost’ zagala vytvarat’ fondy déchodkového sporenia ditom 22. marca 2005 a v sti¢asnosti spravuje:

* Tradicia - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

*  Harmoénia - ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

¢ Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

® Index - Indexovy negarantovany déchodkovy fond.

Depozitarom Spolo¢nosti je VSeobecn4 tiverové banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Uttovna zévierka za rok 2016 bola schvalend valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 14. juna 2017.
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rutiacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudiiak

Clen predstavenstva: Martin Vi$fiovsky

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova

Clen predstavenstva: Peter Jung od 14.6.2017

Clen predstavenstva Toma$ Reznitek do 31.3.2017

Dozorn4 rada Spolonosti:

Predseda dozornej rady:  Renata Mrazova

Clen dozornej rady: Michal Némec

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Jiti Capek

Clen dozornej rady: Eva Hajna

Akciondri spolo€nosti: 5
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolognost NN Zivotna poistovila, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava,
ktoré vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je zahrtiovana do konsolidovanej tiétovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe Holdings, B.V. so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo, ktora zostavuje konsolidovanti uétovni zdvierku za ti
Cast’ konsolidovaného celku, ktorého sti¢astou je aj Spolo¢nost’. Na tejto adrese je moZné obdi¥at konsolidovani
uctovnii zévierku konsolidujiicej spoloénosti.

Konsolidujicou spolotnostou materskej spolotnosti (,,Ultimate shareholder) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.
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NN dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
PoznamKky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

2. Zéklad pre zostavenie iftovnej zdvierky

(a) Vyhlasenie o stilade

Uttovna zévierka bola zostaven4 v silade s Medzinirodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tiniou (,,IFRS*). Spolo¢nost’ prijala vetky $tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
ugtovné Standardy (IASB) a jej Vybor pre interpreticie medzinarodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) v zneni

prijatom Eurépskou dniou (EU), ktoré st pre iiu relevantné.

Uttovna zavierka bola zostavend ako udtovna zavierka podla § 17(a) zakona & 431/2002 o udtovnictve v zneni
neskor§ich predpisov.

(b) Ziklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

(c) Nepretrzita innost’

Uttovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spolodnosti (angl. going concern).
(d) Porovnatel’nost’ idajov

Udaje za predchadzajiice uétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s vidajmi
v beznom uétovnom obdobi.

(e) Funk¢nd mena a mena prezenticie

Této (¢tovna zdvierka je zostavend v eurdch (€), ktoré si funk&nou menou spravcovskej spolognosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokrithlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(f) Poutzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie uétovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikaciu Gctovnych zdsad a uctovnych metdd a vyiku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a ndkladov. Skutodné

vysledky sa mdzu lifit od tychto odhadov.

Odhady a stivisiace predpoklady st priebene hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi, v ktorom
je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych dsudkoch v pouZitych Gétovnych zasadach

a uétovnych metddach, ktoré majii najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané v ictovnej zavierke, st opisané v bodoch
4 a 5 poznamok.
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NN déchodkova spraveovska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

3. Vyznamné ictovné ziasady a uétovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v deii uskuto¢nenia danej transakcie.
Majetok a zaviizky v cudzej mene su prepogitané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa zostavuje u¥tovna zavierka.
Kurzové rozdiely sl vykazané vo vykaze ziskov a strat.

NepetiaZny majetok a zavizky, ktoré si vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, st prepoéitavané kurzom
platnym ku ditu uskutognenia tiétovného pripadu. NepetiaZny majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene a oceiiované redlnou
hodnotou, st prepotitavané kurzom platnym ku difu uréenia realnej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii tvoria najma:

e QOdplata za vedenie ddchodkového U&tu: Vydka odplaty je 1 % zo sumy prispevkov pripisanych na Gdet
nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy et sporitela.

e  Odplata za spravu: Vy3ka odplaty je 0.3 % priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Spolo¢nost’ denne uréuje pomerni East” odplaty za spravu déchodkového fondu a zniZuje o tuto sumu hodnotu
majetku v déchodkovom fonde.

¢ Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vietkych spravovanych déchodkovych
fondoch uréuje kazdy pracovny defl podla vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni.
Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zdkon o starobnom
déchodkovom sporenti a prisluiné vykondvacie pravne predpisy.

(¢) Urokové vynosy a arokové ndklady

Urokové vynosy a naklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované buduce peiiaZné platby a prijmy podas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zévizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat¥icho) na U&tovni hodnotu finanéného
majetku alebo zévizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavizku
a neskdr sa nereviduje.

Vypotet efektivnej Grokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady
a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou silastou efektivnej tirokovej miery. Transakéné néklady si
prirastkové naklady, ktoré sa dajii priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo
zévizku. Urokové vymosy a naklady z majetku a zévizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strt sa vykazuji
v ramci finanénych vynosov a nakladov, zmeny redlnych hodn6t sa vykazuji v éistom zisku z financénych operdcii.

Urokové vymosy a niklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie st pova¥ované v obchodnych operdciach
za prileZitostné a si vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami redlnych
hodndt majetku a zavizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvéleni vyplaty dividend
v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uictovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

3. Vyznamné tiétovné zasady a aétovné metédy pokracovanie

(e) Zamestnanecké poZzitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kritkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a in¢ odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili
za ich pracovni &innost’ poskytnutd Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajuicich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevy&erpanti ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych institucii
a st uétované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky uhradené. Spolo&nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky
nevzniké Ziaden dlhodoby zavizok ani povinnost’ vyplécat' svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad su¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluZili za pricu vykonanii v beZnom obdobi
a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami st poZitky pri prileZitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zékona &. 311/2001 Z.z. (Zakonnik préce) a dodatoénych pozitkov pri
odchode do d6chodku, ktoré Spolognost’ poskytuje. Zavizok Je vypotitany metédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kaZdého zamestnanca, priom je diskontovany na jeho suasnti hodnotu. Diskontna sadzba pouZita na
vypolet sii¢asnej hodnoty zdvizku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zavierka.

(D) Daii z prijmu

Dail z prijmu zahffia splatnti a odloZent dafi. Dait z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét okrem poloziek, ktoré
sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd daii je oSakdvany datiovy zavizok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepoditany platnou sadzbou
dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tiétovna zévierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

OdloZena dati sa vypotita pouZitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika dogasny rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a zavdzkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové Ugely. OdloZend daii je poéitand pomocou
dafiovych sadzieb, pri ktorych sa odakéva, e sa pouZijui na dodasné rozdiely v ¢ase ich za¢tovania na zéklade zékonov,
ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku ditu, ku ktorému sa Zostavuje uftovna zdvierka.

OdlozZena datiova pohladavka je vykézand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budt dosiahnuté
zdanitelné zisky, voti ktorym sa dé pohl'adavka uplatnif. OdloZené dafiové pohladavky si prehodnotené ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje ttovna zévierka a zniZené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, e bude mozné dafiovy
uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’. OdloZené dafiové pohladavky a zévizky sa nediskontuju.

(2) Finanény majetok a zdvizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finan¢ny majetok a zavézky (vratane majetku a zavizkov oceflovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) si prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovska spoloénost’ stala zmluvnou stranou
v stvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukonéenie vykazovania

Spréavcovskd spolonost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukontené zmluvné prava na pefiazné toky
z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné préva na petiazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej Gasti
rizik a azitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finan&nom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolotnost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zévizok splneny, zrudeny alebo sa
ukon¢i jeho platnost’,
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NN ddchodkova spraveovska spolotnost’, a.s.
Poznamky k tétovnej zavierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2017

3. Vyznamné wi¢tovné zasady a itovné met6dy pokradovanie

(g) Finanény majetok a zdviizky pokratovanie

Spravcovska spolo€nost’ uzatvdra zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykdzany v jej vykaze o finandnej situdcii, ale
ponecha si vietky rizika a GZitky vyplyvajtice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si spravcovska spolognost
ponechd vietky alebo podstatni ¢ast’ rizik a wZitkov, nie je ukon&ené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze
o finan¢nej situdcii. Prevod majetku, ak si poneché vietky alebo podstatné Casti rizik a GZitkov, zahfiia napriklad
zapoZi€anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spétnom predaji.

Spravcovska spolognost’ taktiez ukonéi vykazovanie urditého majetku, ked’ odpie zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymoZitelné.

(iii) Kompenzdcia
Finanény majetok a zavizky st vzdjomne zapo&itané a ich netto hodnota Jje vykézand vo vykaze o finan¢nej situdcii

vtedy a len vtedy, ak mé spravcovské spoloénost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a m4 v umysle platit’ na netto
baze alebo predat’ majetok a stidasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovol'uji G¢tovné Standardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolotnosti.

(iv) Oceriovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zivizok oceneny pri
prvotnom vykézani, zniZen4 o splatky istiny, zniZena alebo zvy¥ens o kumulovanii umorovant hodnotu rozdielu medzi
prvotne vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej tirokovej miery a zniZend o straty zo
zniZenia hodnoty. Amortizicia je zahrnutd v polozke ,,Finanéné vynosy* vo vykaze ziskov a strét. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat ,,Finan&né ndklady .

(v) Oceriovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov sh stanovené na zaklade kétovanych trhovych cien alebo
stanovenych cien od dilera pre finan&né nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné finantné néstroje
jeredlna hodnota stanovens pomocou ocefiovacich metéd. Ocefiovacie met6dy zahrfiajii metody &istej sii¢asnej hodnoty,
metédu diskontovanych pefiaznych tokov, porovnanie s podobnym néstrojom, pre ktory existuje trhova cena,
a ocefiovacie modely.

Nerealizované zisky a straty sa G&tuju priamo vo vlastnom imani v polozke Oceriovacie rozdiely. Ked' sa prislusné
finan¢né aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykdzu vo vykaze
ziskov a strét v polozkach Financné ndklady. Ak Spolo¢nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva,
pri Gtovani ibytku daného aktiva sa predpoklad4, e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj sa vykaZu pomocou efektivnej trokovej miery ako
vynosové troky vo vykaze ziskov a strat v polozke Financné vynosy. Straty vyplyvajice zo zniZenia hodnoty takychto
investicii sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat v polozke Financné ndklady, pritom sa zaroveti odiétuju z vlastného
imania polozka Oceriovacie rozdiely.

(vi) Identifikicia a oceriovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment)

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje i&tovna zévierka, spravcovska spolo¢nost zistuje &i existuje objektivny dékaz zniZenia
hodnoty finant¢ného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, F inan¢ny majetok vykazuje
znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktord sa vyskytla po prvotnom vykazani
majetku, a tato strata m4 vplyv na budiici pefiazny tok z majetku a tento vplyv sa da spolahlivo odhadniif.

Spravcovskd spolotnost’ berie do tGvahy dokazy o zniZeni hodnoty na trovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individuélne vyznamny finanény majetok je posudzovan strata zo zniZenia hodnoty na individuélnej tirovni.

Objektivny dbkaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vratane investiénych cennych papierov) moe zahfiiat’
vyznamné finan¢né problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych dévodov
tykajicich sa finandnych tazkosti dlZnika, veritefom udelens ulava dlZznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel
neuvaZoval, indikécie, Ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
udaje,
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NN ddchodkova spriaveovska spolocnest’, a.s.
Poznamky k i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metédy pokracdovanie

(g) Finanény majetok a zdviizky pokracovanie

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a zniZuji hodnotu pohladévok.
Ak budica udalost spbsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrufend cez vysledok
hospodérenia.

Akékol'vek nasledné zvysenie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané zniZenie hodnoty,
Jje vykazané priamo v ostatnych su¢astiach komplexného vysledku.

(h) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolotnost’ ku difu zostavenia uétovnej zavierky posudzuje, &i existuje
objektivny dbkaz o zniZeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne ddkazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod uroveil obstardvacej ceny tejto investicie. Ur&enie toho, &o je
»vyznamné*“ alebo ,dlhSie trvajiice®, si vyZaduje postidenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost’ okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych tiasti a ich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej
ucasti niZ§ia neZ jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povaZovany pokles o viac ako 30 % a za dlhotrvajici je
povaZovany pokles po dobu dlh§iu ako 12 po sebe idticich mesiacov. V pripade existencie ddkazu o zniZeni hodnoty sa
kumulativna strata — vy&islend ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sti¢asnou redlnou hodnotou, po zohPadneni
akejkol'vek straty zo zniZenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdzanej vo vykaze ziskov a strat — odituje
z vlastného imania a vykaZe sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné poloZky k majetkovym uastiam sa nerozpistaji cez
vykaz ziskov a strét; néarast ich redlnej hodnoty po predchadzajicom zniZeni hodnoty sa vykdZe priamo vo vlastnom
imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty posudzuje na zaklade tych
istych kritérii ako v pripade pohl'addvok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v d’alSom roku redlna hodnota
dlhového nastroja zvysi a toto zvy$enie mozno objektivne prisudit udalosti, ktora nastala po vykazani znizenia hodnoty
vo vykaze ziskov a strat, opravné polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strét.

(i) PeftaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiajt pokladniéni hotovost, vorné prostriedky na uétoch a vysoko likvidny
finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajit vyznamnému riziku v zmene ich
realnej hodnoty a sii pouZivané spravcovskou spolocnost'ou v riadeni kratkodobych zavizkov.

PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situécii v nomindlnej hodnote.

(§j) Majetok na obchodovanie a ziviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spolo¢nost obstarala
alebo vznikli hlavne za ugelom ich predaja alebo opitovnej kiipy v krétkom &ase, alebo si drzané ako ¢ast portfélia,
ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania si prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo
vykaze o finan¢nej situdcii s transakénymi nakladmi vykdzanymi priamo vo vysledku hospodérenia. Vietky zmeny
redlnej hodnoty su vykazané ako si&ast’ éistého zisku z finanénych operdcii vo vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikicia majetku a zavézkov uréenych na obchodovanie nemen.

(k) PohPadavky

PohTadavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splétkami, ktorych cena nie je
stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej budiicnosti.

Ak spravcovska spoloénost’ kipi finanény majetok a sticasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku (alebo

podobného majetku) za fixni cenu k buditcemu datumu (,,obratené repo alebo pdZicka akcii®), dohoda je zattovana
ako pohl'adévka a podkladové aktivum nie je vykazané v n€tovnej zavierke spravcovskej spolo¢nosti.
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3. Vyznamné @i¢tovné zasady a Giétovné metody pokracovanie
(k) PohPadavky pokradovanie

Pohl'adévky sa prvotne vykazujt v redlnej hodnote spolu s priamo siivisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefiuju v ich amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej tirokovej miery po zohladneni opravnej poloZky na
zniZenie hodnoty. Amortizécia je zahrnutd v polozke Financné vynosy vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZke vykazu ziskov a strat Financné niklady.

(D Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocetiujui v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstarévacie ceny zahriiaju naklady, ktoré Je moZzné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku, Zakupeny softvér,
ktory je neoddelite'nou suitastou uZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, Jje vykézany ako stidast’ daného majetku,

V pripade, Ze jednotlivé suasti poloZzky majetku maji rozdielnu dobu pouZitelnosti, st uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v aétovnej hodnote tejto polozky, ak je pravdepodobné,
Ze buduce ekonomické uZitky spojené s danou poloZkou majetku budii plynat’ do spravcovskej spolo¢nosti a néklady je
moZn¢ spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beimou tidr¥bou hmotného majetku st vykdzané vo vysledku hopodarenia
v ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kaZzdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby néjmu, resp. doby
pouZitelnosti, a to podTa toho, ktor4 je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchadzajice i¢tovné obdobie:

[ -Predpokladané doba Metoda odpisovania | Roéni sadzba odpisov v
| pouZivania 1 %

:I _ Dopravné prostriedky - _| - 4 roky | _ Linedmna J_ 25
| Stroje, pristrojeahardware | 4roky | Linchma 25 |
Inventar | ewkv | Linema| 16,67
‘ Technické zhodnotenie budovy - 20rkov | _Linegrna | 5|

Met6dy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujti ku ditu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna
zavierka.

(m) Nehmotny majetok
Softver

Softvér sa vykazuje v obstarivacej cene ZniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze pocas Stvorroénej odhadovanej doby pouZitel'nosti softvéru.

(n) ZniZenie hodnoty nefinan&ného majetku (angl. impairment)

Uttovna hodnota nefinaniného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlo¥end datiové pohladavka, je
prehodnotend ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje (iCtovna zavierka s ciefom zistit, &i existuje naznak zniZenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny nédznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktora Jje moZné z daného majetku
ziskat'.
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3. Vyznamné ictovné zasady a iétovné metédy pokracovanie
(n) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment) pokratovanie

Strata zo zniZenia hodnoty je vykézand vtedy, ak Gétovna hodnota majetku alebo Jednotky generujiicej petiazné
prostriedky prevy3uje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujuica peilazné prostriedky je najmensia identifikovateFna
skupina majetku, ktord generuje petiazné prijmy, ktoré sii do vel'kej miery nezévislé od ostatného majetku alebo skupin
majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v sivislosti s jednotkami generujicimi petiazné prostriedky sa v prvom rade vykéZu ako zniZenie uctovnej hodnoty
goodwillu pripadajiiceho na tieto Jjednotky apotom sa vykaZu ako zniZenie ictovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorti moZno z daného majetku alebo Jednotky ziskat a ktora generuje peiazné prostriedky, je bud’ &ist4 predajna
cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) Jednotky, podTa toho, ktoré je vyssia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad
buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich siéasnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza
sticasné trhové ohodnotenie dasovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchédzajucich obdobiach sit prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, &i existuje ndznak zni¥enia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zni¥enia hodnoty je
odictovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktord je mo#né z daného majetku ziskat'. ZniZenie
hodnoty je odtétované len do tej vysky, pokial tétovna hodnota majetku nepresiahne jeho uétovnu hodnotu, ktord by
mu prislichala po prave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(0) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolognost’ pravna alebo vecnd povinnost’ splnit’ zavdzok, ktory
vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt' spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zivizok bude
splneny a vyZiada si ubytok ekonomickych uZitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy sii vypogitané a vykdzané
v odhadovanej vygske zavizku.

() Casové rozif¥enie nikladov na obstaranie zmliv

Néklady budticich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazujt vo vyske, ktora je potrebnd na dodranie zasady vecnej
a Casovej stivislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatel'ské provizie st transakéné naklady, ktoré sa vztahuji k zmluvdm o sprave starobného
dbchodkového sporenia. Spolo¢nost tovala vyplatené ziskatel'ské provizie do konca roka 2008 na et nakladov
budicich obdobi a &asovo ich rozlifovala po dobu stanovenu technickymi metédami na zéklade $tatistickych dat,
maximélne viak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby bol aktualizovany raz ro¢ne, a to ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
rotnd udtovna zavierka. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliv podlichaju testu na znehodnotenie, tzv.
impairment test. V si¢asnosti Spolognost’ i¢tuje vyplatené ziskatel'ské provizie priamo do nakladov.

(19)] §tandardy a interpreticie tykajice sa Cinnosti spravcovskej spolotnosti, ktoré boli vydané, ale eite
nenadobudli d¢innost’

K datumu schvélenia u¢tovnej zavierky boli vydané d’alej uvedensé 3tandardy, zatial’ viak nenadobudli ucinnost, alebo
eSte neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané Standardy a interpretécie, pri ktorych spolo¢nost’ ofakava uréity vplyv na
zverejnenia, finanéni poziciu, alebo vykonnost v &ase ich budiicej aplikicie. Spolognost planuje aplikovaf tieto
$tandardy od datumu ich u&innosti.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Utinny pre i¢tovné obdobia, ktoré zatinaji 1. januara 2018 alebo neskdr, md sa aplikovat retrospektivne s urditymi
vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduje a je dovolen4 iba v tom pripade, ak sii informécie k dispozicii bez
spdtného prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nstroje: Vykazovanie a ocetiovanie, okrem vynimiek podl'a IAS 39 pre
zabezpelenie redlnej hodnoty tirokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finan¢nych zavizkov, ktoré nad’alej
zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maju moznost vol'by uctovnej politiky medzi zabezpedovacim Giétovnictvom podrla
IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpetovacom aétovnictve podra IAS 39 pre vietky zabezpetovacie transakcie a to
dovtedy, kym nenadobudne wiginnost’ $tandard vyplyvajuci z projektu IASB o makro zabezpetovacom titovnictve.
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3. Vyznamné aétovné zasady a riétovné metédy pokradovanie

(r) §tandardy a interpreticie tykajiice sa E&innosti sprivcovskej spolofnosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli uéinnost’ pokrafovanie

Hoci dovolené ocetiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny vysledok
(FVOCI) a reélna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do
prislusnych kategorii pre ocefiovanie si vyznamne odliéné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st spinené nasledovné dve podmienky:

® majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom Je drZat’ majetok za i&elom obdfZat zmluvné
pefiazné toky, a

® zmluvné podmienky vedii k uréenému terminu pre pefiaZné toky, ktory predstavujti vyhradne platby istiny a
urokov z nezaplatenej istiny.

2,

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost mé¥e neodvolatelne rozhodnit, ze
nésledné zmeny v reélnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat' v ostatnom komplexnom vysledku.
Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocetiovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, odakévané iiverové straty a kurzové zisky
a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovinakym spdsobom ako pri majetku ocetiovanom umorovanou hodnotou.
Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikujii sa do vykazu ziskov a stréat pri vyraden.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢ak4vand strata z
tverov* (expected credit loss, ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujtica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa
vykaZe opravna poloZka.

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmhiv (contract assets).

Podra IFRS 9 opravna polozka sa oceni Jjednym z nasledovnych spdsobov:

e 12 mesiacov ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaji z moZnych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje tétovnd zavierka; a

* ECL podla doby Zivotnosti: toto si ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moznych pripadov platobne;j
neschopnosti po¢as otakdvanej doby Zivotnosti finanéného néstroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho uctovnictva, ktory prinafa zabezpetovacie tStovnictvo blizsie k
riadeniurizik. Typy zabezpe&ovacich vztahov - realna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahrani¢nych prevadzkach
— zostavajii nezmenené, ale vyZaduji sa dodatodné usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokraovanie a ukon&enie zabezpedovacicho u&tovnictva
a dovoluje, aby d'aliie rizik boli stanovené ako zabezpe&ované polozky. Vyzaduju sa rozsiahle dodato¢né Zverejnenia
o riadenf rizik spoloénosti a jej zabezpetovacich aktivitach.

Novy standard nem4 vyznamny vplyv na uétovnu zavierku, nakol’ko klasifikacia a ocefiovanie finan¢nych néstrojov
Spolo¢nosti sa nezmeni. Novy model — oak4vana strata z uverov - podl'a IFRS 9 nevyusti do vykézania vyznamnych
strat zo znehodnotenia.

IFRS 15 Vynosy zo zmliiv so zdkaznikmi

Utinny pre uttovné obdobia, ktoré za¢inaji 1. januara 2018 alebo neskér. Skorsia aplikacia je povolena.

Novy Standard prind$a ramec, ktory nahradza existujuici ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spoloénosti musia prijat
5-krokovy model na to, aby urtili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa
maju vykdzat' vtedy, ked’ spolo¢nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluZbami na zdkaznika a vo vyike, o ktorej
spolo¢nost’ otakdva, Ze bude mat na fiu narok. Podl'a toho, &i sa urtité kritéri4 splnia, vynos sa vykaze:

® v priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo&nosti, alebo

® v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.
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3. Vyznamné détovné zasady a Gétovné metédy pokradovanie

(r) §tandardy a interpreticie tykajice sa Cinnosti sprivcovskej spolo¥nosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli G¢innost’ pokradovanie

IFRS 15 tieZ ustanovuje zésady, ktoré ma spolognost aplikovat’ pri uvédzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejneni,
ktoré poskytuju uZito&né informacie pouZivatelom wctovnej zavierky o povahe, vyske, ase a neistote vynosov a
peiiaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zdkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetlujui niektoré poziadavky $tandardu a umoziiujii dalie zjednodusenia pri prechode na
novy Standard pre spolo¢nosti, ktoré novy $tandard implementuji.

Doplnenia vysvetl'uji ako:

v zmluve identifikovat’ povinnost’ plnit’ — prisl'ub poskytnit’ zakaznfkovi tovar a sluzbu;
urcit, ¢i je spolo¢nost’ tzv. principal (poskytovatefom tovaru a sluieb, principal) alebo je zastupcom (osobou
zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budu poskytnuté, agent); a

¢ urit, & vynosy za poskytnutie licencie majii byt vykdzané v ur&itom okamihu (at a point of time) alebo v
priebehu asu (over time).

Doplnenia tiez poskytuji spolo¢nostiam dve dodato&né praktické vynimky:

»  Spolocnost’ nemusi spétne upravit' zmluvy, ktoré st ukongené k zadiatku toho udtovného obdobia, ktoré je
najskorsie prezentované (toto plati iba pre spolonosti, ktoré pouZivajit metédu tiplnej retrospektivnej tpravy);

¢ Spolo¢nost' nemusf spétne upravit' zmluvy, ktoré boli modifikované pred zatiatkom najskorsie prezentovaného
uctovneho obdobia, namiesto toho ale musi uviest’ sumarny efekt vietkych modifikacii, ku ktorym doglo pred
zatiatkom najskorSie prezentovaného wctovného obdobia (plati tie pre spolotnosti, ktoré vykazujia
kumulativny efekt pri prvej aplikécii §tandardu ku diiu jeho prvej aplikécie.

Manazment zhodnotil vplyv IFRS 15 na u&tovni zévierku spolo&nosti. Spolo¢nost’ neotakéva, e sa zmeni moment,
kedy vykaze vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhFadom na povahu operacii Spolo&nosti a na druh vynosov, ktoré
ma.

ManaZment okrem iného vyhodnotil poplatky za pripisanie déchodkovych jednotiek na udet sporitela., ktoré pokryvaja
administrativne naklady pri kipe podielovych listov klientami, a preto sa na tento typ poplatkov nevztahuje Ziadna
dalSia povinnost’ plnenia. V désledku toho sa tieto poplatky nad’alej tétuji v plnej vyske pri ich obdrZani.

Poplatky a provizie platené finanénym sprostredkovatefom Spoloénost’ tuétuje do nakladov jednorazovo. Po aplikacii
nového Standardu budu tieto néklady ¢asovo rozliované poas odhadovanej doby Zivotnosti zmliv.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré zaginajd 1. janudra 2019 alebo neskér. Skoria aplikdcia je dovolend, ak spoloénost’
aplikuje aj IFRS 15. I'ked tento Standard este nebol prijaty Eurépskou tniou, spoloCnost’ povaZuje za vysoko
pravdepodobné, Ze tento $tandard bude prijaty.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a sivisiace interpretacie. Standard odstraiiuje suCasny duilny model
¢tovania u ndgjomeu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolocnosti vykazali vi¢sinu ndjmov v sivahe podla jednotného
modelu, eliminujiic rozli§ovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podfa IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje najom, ak prendsa pravo kontrolovat’ pouZivanie identifikovaného
majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvich novy model vyzaduje, aby n4jomca vykazal
majetok, ku ktorému ma pravo pouZivania a zavézok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZivania, sa odpisuje
a zavizok sa tro¢i. Toto bude mat’ za ndsledok vys3ie néklady u va&Siny lizingov hned’ na za&iatku, aj ked’ nijomca
plati konstantné roéné ndjomné.
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3. Vyznamné uiétovné zdsady a iétovné metody pokradovanie

(19 Standardy a interpreticie tykajiice sa &innosti sprivcovskej spolotnosti, ktoré boli vydané, ale efte
nenadobudli i¢innost’ pokrafovanie

Novy Standard prindsa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

*  lizingy s dobou njmov 12 mesiacov a mene;j a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
*  lizingy, pri ktorych predmet ndgjmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na w&tovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel bude nad’alej
rozliSovat medzi finan&nym a operativnym lizingom.

Ocakava sa, Ze novy 3tandard nebude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na uétovnu zavierku. Vyzaduje, aby

spolo¢nost’ vykézala vo vykaze finan¢nej pozicie majetok a zavizky, ktoré sa tykaji operativneho lizingu, a kde
spolo¢nost’ vystupuje ako ndjomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerislna.
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4, Pouzitie odhadov a tisudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaji komentér k riadeniu finan&ného rizika.
Hlavné 4€tovné tisudky pri pouZivani uétovnych zisad a metod Spolo€nosti

Hlavné aétovné usudky sa tykaju klasifikécie zmliv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo&nostou s klasifikované
ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy st charakteristické tym, Ze neprenadaju vyznamné poistné ani finanéné riziko od
sporitel'a na Spolo¢nost’. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky st investované do jednotlivych
fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavujii samostatné t&tovné zévierky. Spoloénost’ mé narok na poplatky spojené so
spravou zmliv starobného déchodkového sporenia. Poplatky st definované zikonom o déchodkovom starobnom
sporeni.

Majetok zaltovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zéklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolognosti posudzuje pohladavky v stvislosti so zniZenim hodnoty individudlne na zéklade
najlepSieho odhadu sucasnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré spravcovska spolo&nost otakava. Pri odhadovani tychto
peitaZnych tokov robi manazment tisudky o finanénej situécii zmluvnej strany a o &istej predajnej cene zabezpe&enia.

Klasifikdciu finanéného majetku a zdvizkov

Uttovné zasady a uttovné metddy spravcovskej spolotnosti poskytujit ramec pre vykazanie majetku a zdvézkov pri ich
vzniku v réznych Gétovnych kategériach za uréitych podmienok:

® Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét“ manaXment
rozhoduje o tom, &i spravcovska spolognost’ spiita opis majetku a zévizkov definovanych v i¢tovnych zasadach
a u¢tovnych metédach (bod 3(g) poznamok).

® Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,dr¥aného do splatnosti manaZment rozhoduje o tom, ¢ existuje
zamer a zaroveti schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako poZaduju uttové zésady a ittovné
metédy (bod 3(g) poznamok).

Ur&enie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladivky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sii¢asnd hodnota budicich pefiaznych tokov
diskontovand trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Majetok a zaviizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urCuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefiovacich modelov so vstupom iidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych néstrojov nasledovné hierarchie
metod:

Uroveti 1:  Kétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveil 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme kétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné oceiiovacie techniky, pri ktorych moino vetky doleZité vstupy ziskat ztdajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad'ujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladajit na pozorovatePnych
vstupoch, a sugasne trhovo nepozorovatelné vstupy majii zna¢ny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zaradujeme sem tieZ finanéné néstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatePného vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajiice pre spoloénost’ zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni sit: riziko spojené s dizkou
zmliv, najmi riziko stornovanosti, riziko nakladov a néakladov4 inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukon¢enim sporiacej doby do inej DSS. Tymto
vystavuje Spolonost’ strate vyplyvajiicej z budiiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v &ase
oceflovania produktu. Spoloénost riadi toto riziko vysokou troviiou starostlivosti o klientov.

Spolognost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmen3ujtcich sa vynosov za spravu investicii
suvisiace s poklesom hodnoty majetku v Jjednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch. Podl'a zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni je Spolo&nost
povinna sledovat na desafrotnom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia - Dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde spravovanom Spolonostou. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je
Spolo¢nost’ povinna previest’ z vlastného majetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
nedolo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedend skutodnost predstavuje sudast finanéného rizika
Spolo¢nosti. Spolo¢nost riadenim durécie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vylagenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti potas sledovaného 10-ro&ného horizontu. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost’ spravuje
(Harmoénia - Zmieany negarantovany d.f.,, Dynamika - Akciovy negarantovany d.f. a Index - Indexovy negarantovany
d.f) finan&né riziko nesie sporitel, Spolo¢nost negarantuje minimélne zhodnotenie.

Finan¢né rizika Spolo¢nost’ riadi diverzifikdciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady zmien
na finan¢nych trhoch mali éo najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych ddchodkovych fondov.

Finan¢né prostriedky uréené na splnenie zékonnych poZiadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych aktiv su
investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako periazné prostriedky na beZznom uéte a terminovanych
uctoch. Finan¢né prostriedky investované do cennych papierov st vystavené finanénému riziku, najmi riziku zmeny
urokovych mier ako aj kreditnému (verovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom pravidelného
vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Regulaéné pofiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primérne dodrziavat’ regula¢né poZiadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré su
stanovené¢ podla § 60 zékona &. 43/2004 Z. z. v zneni neskorgich predpisov a podfa Opatrenia NBS &. 441/2015
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumér tychto poziadaviek je nasledovny :

* Spravcovska spolotnost’ je povinna dodrZiavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie st niZsie ako:

a) Jedna tvrtina vieobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spolo¢nosti za predchddzajici kalendarny rok;
ak sprévcovska spolonost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vieobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

b) Hodnota 0.005 vypoéitans ako pomer rozdielu likvidnych aktiv a zéviizkov a pohladéavok k hodnote majetku vo
vietkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovska spolo¢nost’ spravuje.
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5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie

Primeranost’ viastnych zdrojov

V nasledujuicej tabul’ke je zhrnut4 $truktura kapitalovej primeranosti Spoloénosti v roku 2017 v zmysle zékona:

31.12.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spolo¥nosti
Zakladné vlastné zdroje 13233 12 257
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 13 233 12 257
Likvidné aktiva déchodkovej sprivcovskej spolo¥nosti 13 577 12 250
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 800 582 739 093
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) aZ q)] 2 556 3164
Hodnota zavizkov dochodkovej spravcovskej spolodnosti [§ 6 0ds.3] 618 379
Hodnota pohl'adavok vo&i dochodkovym fondom [§ 6 ods.4] 204 187

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zékona] - vlastné zdroje sa

primerané, ak nie st niZsie ako 25 % vieobecnych prevadzkovych vydavkov

za predchadzajuci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zékona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zévézkov a pohladavok k hodnote majetku vo vietkych

déchodkovych fondoch, ktoré déchodkové spraveovska spolo&nost’

spravuje, nie je niZsi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje si primerané Ano Ano

(a) Riziko nakladovej inflicie

Riziko nékladovej inflécie je riziko, Ze skuto&né rezijné naklady Spolognosti spojené so sprévou zmliv budu vysSie ako
tie, ktoré sa pouili pri oceneni produktov. Spolo¢nost’ pravidelne sleduje porovnanie skutodnych ndkladov
s planovanymi a zdroveii pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

(b) Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatng dast majetku i zivizkov Spolo¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2017 eviduje Spolo&nost’ obchodné z&vizky v cudzich menéch vo vygke 111 tis. CZK (k 31. decembru
2016: 73 tis. CZK).

Menové riziko ako sudast finanénych rizk md na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom
zmen3ujlcich sa vynosov za spravu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch.

(¢) Trhové riziko a riziko likvidity

Spolonost’ je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finan&né prostriedky. Spolo&nost sleduje riziko zmeny
urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty majetku
spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vlastnych zdrojov v riziku a prijmov
v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov peiiaznych tokov vyplyvajucich z majetku a zdvizkov Spolo¢nosti.
Hlavnym ciel'om stratégie je vyvarovat’ sa rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.
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5. Riadenie finan¢énych rizik pokracovanie
(c) Trhové riziko a riziko likvidity pokrafovanie

Spolo¢nost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmen3ujicich sa vynosov za spravu investicii stivisiace
s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na
finan¢nych trhoch. Spolo&nost’ riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov Spoloénosti a riadenia zloZenia
majetku v déchodkovych fondoch.

K 31. decembru 2017 by jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve NN DSS, a.s. Pri jednopercentnom néraste/poklese trhovych trokovych sadzieb by zisk poklesol/ narastol
0 313,3 tis. eur ( 2016: 421,1 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera tverového rizika z finantného majetku pre dlhové finanéné indtrumenty a investicie v bankach, ktorému je
Spolo¢nost’ vystavend, je nasledovna:

V tis. eur

Stav k 31. decembru 2017 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a pefiaZné prostriedky:
Pohladavky vo¢i bankdm, petiazné prostriedky a

petiazné ekvivalenty 2514 - 2514
Cenné papiere na predaj 9297 1768 11 065
Fin. majetok a pefiaZné prostriedky celkom 11 811 1768 13 579
V tis. eur
Stav k 31. decembru 2016 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a pefiazné prostriedky:
Pohladavky voli bankdm, pefiazné prostriedky a

petiaZzné ekvivalenty 968 - 968
Cenné papiere na predaj 6 092 5190 11282
Fin. majetok a pefiaZné prostriedky celkom 7 060 5190 12 250

Spolognost’ je vystavend primeranému uverovému riziku. Finantny majetok Spoloénosti je investovany len vramci
investi¢ného ratingového pasma. Rating A+ je ratingom Statnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou. Rating A- je ratingom $tatnych dlhopisov vydanych alebo krytych Pol'skou republikou. Rating BBB- je
ratingom S$tatnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating A- je ratingom podnikovych dlhopisov
vydanych Zapadoslovenskou energetikou a.s. Rating A zodpoveda ratingu depozitéra, ktory Spolo¢nosti vedie bezny
uget a terminované Géty. Uvedené ratingy predstavuji posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uznanych
externych ratingovych agentir (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej Skale Standard & Poor’s.

(e) Riziko likvidity

Spravcovska spolonost’ definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica
z neschopnosti splnit’ svoje zivizKy v ¢ase ich splatnosti bez sposobenia zbytodnych strat. Riziko likvidity je uréené
Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2017 je v nasledujicich tabulkéch, v ktorych

si uvedené nediskontované petiaZné toky v nadvéiznosti na ich najskorsiu zmluvni splatnost’. Pefiazné toky o¢akavané
spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlisujt od tejto analyzy.
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5. Riadenie finanénych rizik pokra¢ovanie

(e) Riziko likvidity pokra&ovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac akoe § Po pefiaZné Uttovna
Rok 2017 mesiacov aZz 1 rok rokov rokov splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 2514 - - - - 2514 2514
Cenné papiere na predaj - 320 7753 2432 - 10 505 11 065
Pohladavky 254 - - - - 254 254
2 768 320 7753 2432 - 13273 13 833
Nedis-
kontované )
do3 3 mesiace Viae ako 5 Po pefiaZné Uttovna
mesiacov azlrok 1-5rokov rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviizky
Zaviizky z obchodného
syku a ostatné zavizky 233 253 - - - 486 486
Dariové zavizky - 133 - - - 133 133
233 386 - - - 619 619
Nedis-
do3 3 mesiace Viac ako 5 kontované Uttovna
Rok 2016 mesiacov azlrok 1-5rokov rokov pefiaZné toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 968 - - - 968 968
Cenné papiere na predaj - 319 7 808 2456 10 583 11282
Pohladavky 215 - - - 215 215
1183 319 7 808 2 456 11 766 12 465
Nedis- ]
do3 3 mesiace Viac ako 5 kontované  U&tovna
mesiacov azlrok 1-5rokov rokov pefiaZné toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné
zavizky 256 120 - - 376 376
Darlové zavizky - 3 - - 3 3
256 123 - - 379 379

Uttovna jednotka eviduje k 31. decembru 2017 zavézky po splatnosti vo vyske 0 EUR (2016: 0 EUR).
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6. Pozemky, budovy a zariadenia

Zariadenia Hardware Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 8 19 27
Ubytky 3 (15) (23)
K 31. decembru 2016 - 4 4
K 1. januaru 2017 - 4 4
K 31. decembru 2017 - 4 4
Opravky
K 1. januaru 2016 8) (19) 27
Ubytky 8 15 23
K 31. decembru 2016 - 4) 4)
K 1. januaru 2017 - (4) 4)
K 31. dectembru 2017 - (4) 4)

Uktovni hodnota
K 31. decembru 2016 - - -

Uktovn4 hodnota
K 31. decembru 2017 - - -

Spolonost’ eviduje v majetku ku koncu roka 2017 plne odpisany hardware v obstaravacej cene 4 tis. eur.
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7. Nehmotny majetok

Softvér
tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 o 396
K 31. decembru 2016 396
Obstarivacia cena
K 1. januaru 2017 396
K 31. decembru 2017 396
Opravky
K 1. januaru 2016 (396)
K 31. decembru 2016 (396)
Opravky
K 1. januéru 2017 (396)
K 31. decembru 2017 (396)
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2016 -
Uttovns hodnota
K 31. decembru 2017 -
Spolo¢nost’ pouziva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 396 tis. eur.
8. Cenné papiere na predaj
Struktira cennych papierov na predaj k 31. decembru 2017 v tis. eur:
Niku
pna . Amorti- Precene-
Nazov ISIN Potet ks  Splatnost’ cena AUV Zicia nie Celkom
SLOVGB 3 SK412000887 15.11.202
3/811/15/24 1 1 500 000 4 10918 6 (72) (46) 1 806
ROMANIA 3
5/8 04/24/24  XS1060842975 1500 2442024 1685 37 (32) 78 1768
POLAND 4,2 XS021031429
04/15/20 9 3000 1542020 3508 90 (248) 32 3382
ZAPAEN 2 X8097959820 14.10.201
7/8 10/14/18 7 4000 8§ 4306 25 (244) 22 4109
Celkom 11417 158 (596) 86 11 065
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8. Cenné papiere na predaj pokracovanie

Struktiira cennych papierov na predaj k 31. decembru 2016 v tis. eur:

Naku
pna Amorti- Precene-

Nézov ISIN Poletks Splatnost’ cena AUV Zacia nie Celkom
SLOVGB 3 SK412000887 15.11.202
3/811/15/24 1 1 500 000 4 1918 6 (22) 39) 1 863
ROMANIA 3
5/8 04/24/24  XS1060842975 1500 2442024 1685 37 (10) l 1713
POLAND 4,2 XS021031429
04/15/20 9 3000 1542020 3508 90 (134) 13 3477
ZAPAEN 2 XS097959820 14.10.201
7/8 10/14/18 7 4 000 8 4306 25 (166) 64 4229
Celkom 11417 158 (332) 39 11282

Hierarchia stanovenia redlnej hodnoty finan&ného majetku je uvedend v nasledujiicej tabulke.

2017 2016
tis. eur tis. eur
Level 1 9259 9419
Level 2 1 806 1863
Level 3 - -
Total 11 065 11 282
9. OdloZena dafiova pohladavka
OdloZené dane sa vztahuju k nasledovnym polozkam:
Rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou a dafiovou
zdkladiiou OdloZend daii
2017 2016 2017 2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Ostatné rezervy 342 234 72 49
Neuhradené provizie fyzickym osobam 18 12 4 3
Cenné papiere (86) 39 (18) 8)
Kumulované dafiova strata - 1441 - 126
Cistd odloZend dafiovi pohladiavka (vykdzana
a nevykazand) 58 170

Slovenskd daitova legislativa umoZituje umorovat datiové straty voci budicim dafiovym ziskom, ak st splnené ur&ité
podmienky. Straty m6Zu byt umorované a zapoditané vo&i ziskom rovnomerne maximalne pocas obdobia $tyroch rokov.

K 31. decembru 2016 sa Spolo&nost rozhodla zauctovat odloZeni daiiovi pohladivku z dafiovej straty z dévodu
ocakavania jej uplatnenia iba vo vy¥ke 126 tis. eur. Celkova vyska uplatnitelnej dafiovej straty dosiahnutej v rokoch
2010 a2 2013 bola v hodnote 5 763 tis. eur pritom Spoloénost’ mala narok umorovat' jednu §tvrtinu z datiovej straty,
tj. 1441 tis. eur v priebehu rokov 2014 a2 2017. Celkova zati¢tovand odlo¥ena dafiova pohladavka k 31. decembru
2016 bola vo vyike 170 tis. eur. Pre vypoéet odloZenej dane k 31. decembru 2017 bola pouZitd sadzba dane vo vyske
21 % (k 31. decembru 2016: 21 %).
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9. OdloZeni dafiova pohl’addvka pokradovanie

Zmeny do&asnych rozdielov v priebehu roka:

Vykizané
Stav cez vykaz Vykazané Stav
k 1. janudru ziskov cez vlastné  k 31. decem-
2017 a strat imanie bru 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Ostatné rezervy 49 23 - 72
Neuhradené provizie fyzickym osobam 3 1 - 4
Cenné papiere ®) - (10) (18)
Kumulované dafiova strata 126 (126) - -
Cistd odloZend daiiova pohladavka 170 (102) (10) 58
10. PohPadavky
2017 2016
tis. eur tis. eur
Pohl'adévka voti fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo
fonde 204 187
Poskytnuté prevadzkové preddavky 32 24
Ostatné pohl'adavky 18 4
Pohl’adavky celkom 254 215
11. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje naklady budticich obdobi vo vyske 29 tis. eur (k 31. decembru 2016: 32 tis. eur).
12. PeflaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
2017 2016
tis. eur tis. eur
Pokladniéné hodnoty 2 1
Be7né Gty 2512 967
PeiiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty celkom 2514 968
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13. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

2017 2016

tis. eur tis. eur

Dodivatelia 40 35
Dodavatelia tuzemsko 26 17
Dodévatelia zahranicie 14 18
Ostatné zdvizky z obchodného styku 72 97
Zévizky voti fondom 1 -
Zavizky vodi zamestnancom 37 57
Zavizky voti socidlnej a zdravotnym poistovniam 18 15
Zaviazky voti Stitnemu rozpoétu - dail zo mzdy 6 7
Daii z pridanej hodnoty 10 18
Ostatné zaviizky 374 244
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky celkom 486 376

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zdvdzkov je odo dila, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka, kratSia ako
dvandst’ mesiacov. Vietky zavizky sii v lehote splatnosti.

Ostatné zavizky predstavujii najmi nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 242 tis. eur (k 31. decembru 2016:
93 tis. eur) anevylerpané¢ dovolenky aodmeny zamestnancom v hodnote 132 tis. eur (k31. decembru 2016:
151 tis. eur).

Spolo&nost’ neeviduje ku ditu, ku ktorému sa attovna zdvierka zostavuje, Ziadne zdvizky z repo obchodov ani Ziadne

z4vizky voli deérskym ti¢tovnym jednotkdm alebo pridruZzenym G&tovnym jednotkédm. Spolo¢nost’ neemitovala ku diiu,
ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, Ziadne dihové cenné papiere.

14. Daitové zaviazky

Datlovy zavidzok vo vyske 133 tis. eur predstavuje zavizok zo splatnej dane z prijmov za beZné ugtovné obdobie (2016: 3
tis. eur).

15. Zakladné imanie

2017 2016
tis. eur tis. eur

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaéiatku obdobia 10 023 10 023
Stav k 31. decembru 10 023 10 023

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pozostiva zo 11 792 kmeiiovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. Drzitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim
pravom vo vyske jedného hlasu na kmeitovi akciu.

Zékladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diiu zostavenia ¢tovnej zavierky, je vo vyske
10 023 tis. eur (k 31. decembru 2016: 10 023 tis. eur).
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16. Rezervné a kapitilové fondy a nerozdeleny zisk nebo neuhradend strata

Nerozdeleny Zikonny
zisk/(neuhra rezervny Oceiiova-
den4 strata) fond cie rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2017 1095 1139 31 2 265
Vklad do zdkonného rezervného fondu 1) 91 - -
Vyplata dividendy (822) - - (822)
Cenné papiere na predaj - - 37 37
Zisk za rok 2017 1798 - - 1798
K 31. decembru 2017 1980 1230 68 3278
Nerozdeleny Zikonny
zisk/(neuhra rezervny Oceiiova-
dena strata) fond cie rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janvaru 2016 237 1083 7 1313
Vklad do zdkonného rezervného fondu (56) 56 - -
Cenné papiere na predaj - - 38 38
Zisk za rok 2016 914 - - 914
K 31. decembru 2016 1095 1139 31 2 265

DrZitelia kmefiovych akcii majii narok na dividendy vtedy, ak su vyhldsené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol na zaklade rozhodnutia valného zhromaZdenia Spoloénosti o rozdeleni zisku za rok 2016
zvySeny 091 tis. eur. Ku diiu zostavenia uétovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vyske 1230 tis. eur.
(k 31. decembru 2016: 1 139 tis. eur).

(b) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolocnosti konané dita 14. jtina 2017 schvalilo Gétovni zavierku za rok 2016 a rozhodlo
o rozdeleni uctovného zisku vo vyske 914 tis. eur. Na zaklade tohto rozhodnutia bol o 91 tis. eur zvyseny zdkonny
rezervny fond, &iastka vo vyske 822 tis. eur bola vyplatend jedinému akcionarovi ako dividenda, ¢o predstavuje
dividendu na kaZdd jednu akciu vo vyske 69,78 eur a 1 tis. eur bolo zauctovanych na tcet ziskov a strat minulych obdobi.
Predstavenstvo spravcovskej spolognosti navrhne valnému zhromazdeniu pouZit’ vysledok hospodarenia za vi¢tovné
obdobie 2017 vo vyske 1 798 tis. eur na vyplatu dividend v hodnote 1 619 tis. eur a na navySenie zdkonného rezervného
fondu ostavajicich 179 tis. eur.

(c) Oceriovacie rozdiely

PoloZka ocetiovacie rozdiely v celkovej hodnote 68 tis. eur (k 31. decembru 2016: 31 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov na predaj vo vyske 86 tis. eur (k 31. decembru 2016: 39 tis. eur) a odloZent daii z precenenia vo vy¥ke
(18) tis. eur (k 31. decembru 2016: (8) tis. eur).
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17. Vynosy z odplit a provizii

2017 2016

tis. eur tis. eur

Odplata za vedenie Gi¢tov 548 495

Odplata za spravu fondov 2314 2117

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1300 870

Vynosy z odplit a provizii celkom 4162 3482

18. Naklady na odplaty a provizie

2017 2016

tis. eur tis. eur

Bankové poplatky a poplatky za poradenski &innost’ pri sprave portfdlia 42 41

Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 45 93

Provizie sprostredkovatelov 216 173

Naklady na odplaty a provizie celkom 303 307

19. Personilne naklady

2017 2016

tis. eur tis. eur

Mzdy 443 539

Zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 148 179
Niklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS

a Zivotné poistenie) 14 19

Persondlne ndklady celkom 605 737

Priemerny eviden¢ny poet zamestnancov prepoéftany na plne zamestnané za rok 2017 je 15 (2016: 22).
Priemerny evidenény podet zamestnancov vo fyzickych osobach za rok 2017 Jje 131 (2016: 164). Z toho vedtcich
pracovnikov za rok 2017 je 29 (2016 21).

Stav socialneho fondu ku diiu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, je 10 tis. eur (k 31. decembru 2016: 9 tis. eur).
Tvorba po¢as ti€tovného obdobia bola vo vy¥ke 2 tis. eur (2016: 3 tis. eur) a pouZitie vo vyke 1 tis. eur (2016: 2 tis. eur).
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20. Ostatné previdzkové naklady

2017 2016

tis, eur tis. eur

Refakturédcia od spolognosti v skupine — ostatné sluzby 720 716
Konzultacie a poradenstvo 304 321
Najom priestorov 65 76
Shuzby VT a telekomunikaéné naklady 58 101
Tlagové sluzby a archiv 50 54
Postovné a prepravné 49 112
Uitovné, daiiové, pravne sluzby a audit 42 38
Marketing 27 27
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 20 18
Niklady na cestovné, Skolenia a néklady na dopravné prostriedky 10 9
Dane a poplatky 14 10
Ostatné sluzby (64) 31
Ostatné previdzkové niklady celkom 1295 1513

Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby stvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolotnosti, sluzby 1T, sluzby pri sprave klientskych zmhiv a ostatné sluzby

poskytované od spolognosti v skupine.

Uttovné, daitove, pravne sluzby a audit zahftiaji néklady na sluzby auditora za Statutérny audit spravcovskej spoloénosti
vo vySke 9 tis. eur (2016: 9 tis. eur) a Statutarny audit fondov vo vyske 29 tis. eur (2016: 29 tis. eur) a iné uistovacie
sluzby (ostatné povolené neauditorské sluzby) vo vyske 5 tis. eur (2016: 0 eur). Néklady za audit fondov znasa

spravcovskd spolo&nost’,

21. Finan¢né vynosy

2017 2016

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 82 71

Urokové vynosy z beznych uctov - 1

Kurzové zisky 1 1

Finan&né vynosy celkom 83 73
22. Finanéné naklady

2017 2016

tis. eur tis. eur

Urokové néklady z beZnych uétov 6 3

Kurzové straty 3 3

Finanéné naklady celkom 9 6
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23. Daii z prijmov

Vvkazani vo vykaze ziskov a strat

Splatna dati z prijmov

Odlozena dait z prijmov (bod 9 poznamok)

Spravcovska spolo¢nost’ dosiahla v roku 2017 po zapo&itani datiovej straty zéklad dane vo vyske 674 tis. eur (2016:
0 eur). Po zapogitani datiovej licencie vo vyske 9 tis. eur Gigtovala spravcovska spoloénost o splatnej dani vo vyske 133

2017 2016
tis. eur tis. eur
133 3
102 75
235 78

tis. eur (2016: u¢tovala spravcovskd spolognost’ o minimalnej dani, tzv. datiovej licencii,, vo vyske 3 tis. eur) .

Odstihlasenie efektivnej datiovej sadzby

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim

Odpotitatel'né prijmy
Kratkodobé rezervy

Provizie fyzickym osobim
Ostatné

Nedatiové niklady
Kratkodobé rezervy
Provizie fyzickym osobam
Ostatné

Uplatnena datiova strata

Dariova licencia
OdloZena dani

Daii z prijmu spolu

Skutoéna sadzba dane

2017

Ziklad 21 %

dane
tis. eur tis. eur
2033 427
(278) (58)
(246) (52)
(12) @
(20) 4)
360 76
342 72
18 4

(303)

©)
102

235

11,56%
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2016

Ziklad 22 %

dane
tis. eur tis. eur
992 218
(260) (X))
(234) (51)
(12) 3)
(14) 3)
244 54
212 47
12 3
21 4
(215)
3
75
78
7.86%
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24. Podmienené aktiva a zavizky

Spolo¢nost’ mé v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave (do 31. marca 2016 mala v prendjme aj priestory
na Tmavskej ceste v Bratislave) od spolognosti NN Management services, s.1.0., 0.z. Za obdobie roku 2017 bolo
vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prenajom tychto priestorov vykazanych 38 tis. eur (k 31. decembru 2016: 49 tis.
eur). Ndjom priestorov je dohodnuty na dobu neurditi bez stanovenia poplatkov pri ukonéeni zmluvy.

Spoloénost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde, ktory
je pod jej spravou — vid bod 5 &ast’ ,Riadenie rizika“. Ako sa v uvedenom bode 5 d’alej pide, Spolo&nost riadenim dur
acie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a vylliéenim menového rizika v spravovanom dlhopisovom
déchodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na
sledovanom desatrotnom obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto Uttovnej zavierke Ziadne podmienené za

vazky (garancie).

Nakol'ko mnohé oblasti slovenského daftového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budi dafiové orgény aplikovat'. Mieru tejto neistoty nie je moné kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

25. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad sprédvcovskou spolo¢nostou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo, ak md jedna strana rozhodujuici vplyv na druhéi stranu pri rozhodovani o finannej
a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti sit predstavenstvo, dozoma rada Spolo&nosti, materskd spolognost’ a iné spoloénosti
v skupine. Spravcovskd spolofnost’ je pod kontrolou spoloénosti NN Zivotna poistoviia, a.s. Kone&nou materskou
spolo¢nostou Spolocnosti je NN Continental Europe Holdings, B.V.

Spravcovska spolotnost’ ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolotnostami, ktoré kontrolujii ¢lenovia
vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskuto&nili na zdklade obvyklych
obchodnych podmienok:

(a) Akcionari

2017 2016
NN Zivotnd poistoviia, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V. tis. eur tis. eur
Zavizky:
Zavazky z obchodného styku vo&i NN Continental Europe Holdings, B.V. 10 7
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néklady na poskytnuté sluzby NN Continental Europe Holdings, B.V. 97 98

(b) Podniky spojené s vifSinovym akciondrom sprivcovskej spolo¢nosti

Pohladivky a zavizky vo&i spolo¢nostiam spojenym s vi&§inovym akciondrom su nasledovné:

PohPadavky Zavazky
2017 2016 2017 2016
tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur
NN Management Services, 8.1.0., 0.Z. 32 24 5 5
NN Management Services, s.1.0. - - 4 3
NN Investment Partners C.R., a.s. - - - 3
32 24 9 11
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25. Spriaznené osoby pokradovanie

Vynosy Niklady
2017 2016 2017 2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
NN Management Services, s.1.0., 0.z. - - 75 77
NN Management Services, s.r.0. - - 564 567
NN Investment Partners C.R., a.s. - - 38 38
NN RAS Kft. - - 21 27
NN Insurance Eurasia N.V, - - 16 20
NN LEASE S.R.L. - - - 4 -
- - 718 729

Vynosy a niklady so spriaznenymi osobami st v tabul'ke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy neboli
prijaté od tychto spolo¢nosti.

(¢) Transakcie s fondmi

2017 2016
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohladavky vo&i fondom 204 187
Vynosy z transakcii poéas roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 4162 3482

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych Gastiach tychto
poznamok.

(@) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spoloénosti

Mzdy a odmeny vediicim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

2017 2016
tis. eur tis. eur
Pefiazné prijmy 105 141

Zariadiacich pracovnikov Spolo¢nosti sti povaZovani vietci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér, riaditel
a podobne.

K 31. decembru 2017 to boli Aitner Stefan, Danovitova AlZzbeta, Drozdova Klara, Fabianova Valéria, Frno Roman,
Hajna Eva, Chynoradsky Branislav, Jeskova Martina, Jur€enko Lubos, Krajéikova Lucia, Lajdova Grznarova Jana,
Marko Peter, Nosek Karel, Pedetidkova Jana, Pilinsk4 Lucia, Rak Martin, Reznitek Tomas, Sipos Zoltan, Starecek Jan,
Skanderové Miroslava, Tomko Martin, Tu3 Branislav, Varga Richard, Zamboj Patrik a Zapototny Jan (2016:
Danovicova Alzbeta, Drozdova Klara, Hajn4 Eva, JeSkov4 Martina, Juréenko Lubos, Krajéfkova Lucia, Lajdova
Grznéarova Jana, Nosek Karel, Pedefiakova J ana, Pilinck4 Lucia, Rak Martin, Sipos Zoltan, Staredek J an, Tomko Martin,

Tus Branislav, Varga Richard a Zapoto&ny Jan).
Dal{mi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb sii tieZ Elenovia Statutdrnych organov Spoloénosti.

Odmeny &lenom predstavenstva za rok 2017: 45 tis. eur (2016: 39 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2017: 2 tis. eur (2016: 4 tis. eur).
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26. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévazku pri riadnej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu k ditumu ocenenia. Odhadované reaine hodnoty finanéného majetku a zavizkov, ktoré
nie s ocefiované redlnou hodnotou s nasledovné:

Uttovni Redlna Uétovnd Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota

2017 2017 2016 2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 2514 2514 968 968
Pohl'adavky 254 254 215 215
Finanéné zdvdzky
Ostatné zavazky 486 486 376 376

Pri odhade redinych hodndt finanéného majetku a zavazkov spravcovskej spoloénosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty
Reélne hodnoty zostatkov beZnych tétov sa priblizne rovnaji ich G¢tovnej hodnote. Pri u€toch ktoré maji zostatkovii
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povaZzovat ich a&tovnti hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Pohladdvky
Pohladavky sa uvadzaja v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloZiek. Pri uétoch, ktoré maja zostatkova dobu
splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich uétovnu hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Ostatné zavizky

Odhadovand redlna hodnota zavizkov sa priblizuje kich uctovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich ofakdvanych
petiaznych tokov pri pouZiti prislu¥nej trokovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zdvierka

Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto i€tovnej
zavierke.
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