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Sprava nezavislého auditora

Akeionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, s

Nas nazor
Podla nagho nézoru vyjadruje Gftovnd zdvierka objektivne vo vietkych vyznamnjch sivislostiach
T finanénd situdciu spolofnosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as. (dalej len ,Spolofnos(”) k

q1. decembru 2017, visledok jej hospoddrenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skondil, v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej (nii.

Co sme auditovali
Uétovna zdvierka Spoloénosti obsahuje:

vykaz o finanénej situdeii k 31. decembru 2017,

vikaz ziskov a strit za rok, ktord sa k uvedenému ditumu skonéil,

vikaz siihrnngch ziskov a strit, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil,

vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil,

vikaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skontil a

pozndmky k Gftovnej zivierke, ktoré obsahuji vyznamné idétovné postupy a dalsie
vysvetlujice informicie.
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Vijehodisko pre nas nazor
Audit sme vykonali v silade s Medzinirodnymi auditorskimi Standardmi. Nasa zodpovednost

vyplvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v Casti Zodpovednost’ auditora za audit idtovnej
zdvierky nadej sprivy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatofnym a vhodnjm vichodiskom
pre nis nizor.

Nezdivislost

il 0d Spolotnosti sme nezivisli v zmysle Etického kodexu pre uétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
= pre medzindrodné etické 3tandardy détovnikov pri Medzindrodnej federdcii tftovnikov (dalej len
.Eticky kédex"), ako aj v zmysle injch poZindaviek slovenskej legislativy, ktori sa vziahuje na nis audit
ii¢tovnej zavierky. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nis klada ticto
legislativne pokiadavky a Eticky kddex.
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Sprava k ostatngm informaciam uvedenym vo vijrocénej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedn§ za vitoénti spravu vypracovani v stilade so zikonom &. 431/2002 Z.2.
o Giftovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len .Zikon o détovnictve”). Vyroéni spriava
pozostiva z (a) Gftovnej zdvierky a (b) ostatngch informécii. Do diia vydania nadej sprivy auditora
Ftatutirny organ individuflnu viroéni sprivu nevyhotovil. '

N3 vyidie uvedeny nizor na iétovni 2Avierku sa nevzfahuje.na ostatné informcie. .

Ked' budeme maf vitoéni spravu k dispozicii, nafou zodpovednostou bude preéitaf vysSie uvedené
ostatné informécie a v rimei toho postdif, & st vo viznamnom nestlade s iétovnou zdvierkou alebo
poznatkami, ktoré sme poas jej auditu ziskali, alebo & existuje ind indikdcia, fe si vyznamne
nespravoe.

V siivislosti s viroénou sprivou tieZ posidime, & obsahuje vietky zverejnenia polfadované Zikonom
o fittovnictve, ked' ju dostaneme kdispozicii. Uvedené bude tiez zahfiiat kontrolu siiladu vyroénej
sprivy s Gétovnou zévierkou, a & vyrotnd spriva bola pripravend v stlade so Zdkonom o Gétovnictve.

Zodpovednost §tatut@neho organu za iétovnii zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto tidtovnej zdvierky v silade
s Medzindrodngmi tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurbpskej unii, a za interni
kontrolu, ktoni Statutéirny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie Uétovnej zdvierky, kiord
neobsahuje viznamné nesprivnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zivierky je Statutirny orgin zodpovedny za posidenie toho, & je Spoloénost
schopnd nepretrite pokrafovaf vo svojej Cinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti stivisiacich s
pokratovanim Spolognosti v &innosti, ako aj za zostavenie G¢tovnej zivierky za pouZitia predpokladu
pokratovania v &nnosti v dohfadnej dobe, okrem situicie, ked' Statutdmy orgin mi v amysle
Spoloénost zlikvidovat alebo ukongit jej Einnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky ind
moZnost nemd.

Zodpovednost auditora za audit ti¢tovnej zavierky

Naim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & Gétovnd zdvierka ako celok neobsahuje viznamné
nespravnosti, & uZ v dasledku podvodu alebo chyby, a vydat sprivu auditora, ktord bude obsahovat
nA& nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzindrodngch auditorsk{ch Standardov vidy cdhali viznamné nesprivnosti, aj ked existuji.
Nespravnosti moZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuja vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ofakdvat, Z¢ jednotlivo alebo v Ghrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na ziklade i&tovnej zivierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny isudok a zachovivame profesiondlny skepticizmus
ako siifast ndsho auditu podla Medzindrodngch auditorskych Standardov. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme riziki viskytu viznamnych nesprivnosti v tétovnej zavierke, &
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iujeme auditorské postupy, ktoré
reagujit na ticto rizika, a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nds ndzor. Riziko neodhalenia viznamnej nesprivnosti, klori je
visledkom podvodu, je vy3&ie neZ v pripade nesprivnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod
mdZe znamenaf tajnit dohodu, faliovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlisenic alebo
obidenie internej kontroly.

« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navehnif
auditorské postupy, ktoré si za dangch okolnosti vhodné, ale nie 71 i¢elom vyjadrenia nizoru
na efektiviost internyeh kontrol Spolodénosti.
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Hodnotime vhodnost pouzitych aétovngeh zésad a détovnych metod a primeranost iétovnych
odhadov a s nimi siivisiacich zverejnengch informdcii zo strany Statutdrneho orgénu.

+ Vyhodnocujeme, & Statutirny orgén v i&tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokratovania vé&nnosti a na zéklade ziskangch auditorskych dokazov aj to, &i existuje
viznamn4 neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli viznamne
spochybnif schopnost Spoloénosti nepretriite pokrafovat v Sinnosti. Ak dospejeme k zéveru,
7e takdto viznamnd neistota existuje, sme povinni-tipozorpif v sprive auditora na sivisiace,
informécie uvedené vudétovnej zdvierke alebo, ak st tieto informdcie nedostatofné,” sme
povinni modifikovat n4% ndzor. NaSe zdvery vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do
ditumu vydania sprivy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze

Spoloénost prestane pokrafovat v nepretrlitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezentdciu, Struktiru a obsah i&tovnej zivierky, vritane informfcif v nej
uvedenych, ako aj to, & Gtovnd zdvierka zachytdva uskutofnené transakcie audalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutirnym orgdnom komunikujeme okrem iného i plinovany rozsah a Easovy harmonogram
auditu, ako aj viznamné zistenia z auditu, vritane v¥znamnych nedostatkov v internych kontroldch,
ktoré pofas auditu identifikujeme.

ﬂ%@rmw !

- PricewaterhouseCoopers Sloven$ko, s.r.o. Ing! Katarina Silhdrova, FCCA
] Licencia SKAU €. 161 Licencia UDVA & 1082
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V Bratislave, 26. januara 2018

Nasa spriva bolavvpracovani v slovenskom o nemeckom jazyku.
Vo vietkich zilezitostinch ohladom interpretieie, stanovisk ¢

nizoroy mi slovenska jazvkova verzin nase) spravy prednost pred
joj nemeckou jneykovou verzion.
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VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as.

Sivaha k 31. decembru 2017, zostavena pudra-lFRS v zneni prijatom EU
{Pokial nie je uvedené inak, s vietky sumy vykazané v lis. EUR

SUVAHA
k 31. decembru 2017

Pozn. 31.decembra 2017

3. docombra 2016

AKTIVA
Dihodobé aktiva .
Dihodoby hmotny majetok ’ 4] 1875 224 1753303
Dihodoby nehmotnj majetok 5 " 4603 4071
Odlodend dafnovi pohladavka 13 23389 25 620
1803 516 1782994
Obeind aktiva
Zasoby 8 248 313 155 223
Pohladivky z obchodnédho styku a iné pohfadavky 7 T2T 584 714135
Pefiainé prostriedky a pedainé ekvivalenty 9 240 004 222 160
1215901 1091 518
Aktiva spolu 3119417 2874 512
VLASTNE IMANIE
Zikladné imanie 10 109 588 108 588
Zakonny rezervny fond 10 21920 21820
MNerozdeleny zisk a ocefhovacie rozdiely 10 1 247 561 1218 815
Viastné imanie spolu 1379079 1 350 333
ZAVAZKY
Dihodobé zdvizky
Rezerva na odchodné a jubllejnd 11 29 200 26718
Uver 24 352 009 302 757
381 209 329 AT6
Kritkodobé zdvizky
Zévizky z obchodného styku a iné zavazky 12 T46 214 709 040
Rozerva na oslalné zavazky 11 7 BBG 6 481
Splatna dan z prijmu — zavdzok 20 203 742 179 151
Uver 24 401 287 300 031
1359129 1184703
Zavizky spolu 1740338 1524179
Pasiva spolu 3119 #17 2 B74 512

Paznamky na strandch 5 at 34 lvaria necddeliteln( stast’ tejlo GElovnej 2avierky



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 2
Vykaz ziskov a strat a Vykaz sihrnnych zisydv a strat za rok ukonfeny 31. decembra 2017,
oba zostavené podia IFRS v zneni prijatom EU
{Pokiafl nie je uvedené inak, s vietky sumy vykazané v tis. EUR
VYKAZ ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017
Pozn. 2017 2018
Triby 14 7 549 086 7 586 602
Nakiady na predany lovar a vyrobky if 17 7145213 -7 260 248
Hruby zisk = ;  -4D3 B53 t 326354
Odbytové a markelingové naklady 17 -79 335 -18 075
Administrativne naklady 17 -79 328 -69 834
Oslatné vjnosy 15 Bo71 5203
Ostatné néklady 16 -8 341 -5 256
Prevadzkovy zisk 244 920 238 482
Finanéné vynosy 19 1 1
Finanéné naklady 19 o -4 B10 -4 409
Finanéné niklady netto -4 809 -4 408
Zisk pred zdanenim 240 111 234 074
Daf z prijmov splaind a odloZend 20 -B6 812 -88 730
Zisk po zdaneni T 473289 145344
VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017

Pozn. 2017 2016
Zisk po zdanen| 173299 145 344
Polozky, ktoré nebudd prevedend do zisku a straty:
Zmena rezervy z precenenia — emisné kvoty COz 5 791 =561
Komplexny zisk spolu 174 090 144 783

Poznamky na strandch 5 a2 34 tvaria ncoddelitelfmi saéast tejto utlovne) 2avierky



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as. 3

Vykaz zmien viastného imania za rok uI:;::1r1t‘,f.'~|:'ui@r 31, decembra 2017,
zostaveny podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, sU vietky sumy vykazané v tis. EUR

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017

Zikonny Viastné
Zikladné  rozervny  Ocehovacie .Nerozdeleny  Imanie
imanie fond rezervy zisk spolu
Stav k 1. janudru 2016 :H."Ig 598 21920 ; B53. 1200838 « 1333009
Komplexny vysledok za U0
Zisk po zdanen( / celkovy sihmny zisk - - - 145 344 145 344
Tvorba rezervy z precencnla — emisné
kvaty COz ; - - -561 - -561
Komplexny vysledok za UD spolu - - -561 145 344 144 783
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenia dividend - - - -127 459 -127 428
Transakcie s viastn/kmi spolu - - - -127 450 127 459
Stav k 31. decembru 2016 109 598 21 920 92 1218723 1350332
Stav k 1. janudru 2017 109 598 21920 82 1218723 1350333
Komplexny vysledok za UO
Zisk po zdanenl / colkovy sthmny zisk - - - 173299 173 280
Tvorba rezervy z precenenia — emisnd
kvoty COz ] - - 91 - 791
Komplexny vysledok za UO spolu - - 791 173 289 174 090
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenie dividend - - . -145344  -145344
Transakcie s viastnikmi spolu - - - -145344 145344
Stav k 31. decembru 2017 109 598 21920 883 1246 678 1379079

Poznamky na strandch 5 a2 34 tvoria neoddelitelng sucast tejlo Gllovngj zavierky



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz pefiaZnych tokov za rok ukongeny 31. decembra 2017,
zostaveny podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokiafl nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017

Pozn. 2017 2016
Penainé toky z prevadzkovej éinnosti =
Pefainé toky z prevadzkovej Ginnosti ’ w2 403 049 436 832
Zaplalend dan z prijmov a vratend preplatky na dani -43 282 =78 541
Cisté pefiaind toky z previdzkove] &innosti 359 767 358 201
Penazné toky z investiénej &nnosti
Vydavky na obstaranie dinodobého majetku 5.6 -344 769 -538 166
Prijmy z predaja dihodobého majetku 21939 51287
Prijaté droky 19 1 1
Cisté pefainé toky z investiénej Einnosti -341 769 -486 878
Pefaind toky z finanéne] éinnosti
Vyplatené dividendy -145 344 -127 459
Prijaty dver 150 000 400 000
Zaplatené droky 19 -4 810 -4 408
Cisté penainé toky z finanénej &innosti 154 268 132
Cisté zvydonie ponainych prostriedkov a pefainych ekvivalontov 9 17 844 139 545
PefiaZnd prostricdky a penainé ekvivalenty na zaélatku
vykazovaného obdobia 9 222 160 82615
PenaZné prostriedky a pefaZzné ekvivalenty na konci
vykazovaného obdobia 9 240 004 222 160

Pozndmky na stranich 5 ak 34 ona neoddelitelni sidast teflo étovne] zdvierky



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 3

Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017 pedfa IFRS v znenl prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, st vietky sumy vykazané v tis. EUR)

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.
UETOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2017

Uetovna zavierka k 31. decembru 2017, zostavena podla Medzinarednych Standardov pre finanéné vykaz-
nictvo platnych v Eurdpskej unii, bola schvélena na zverejnenie lenmi predstavenstva spoloénosli VOL-
KSWAGEN SLOVAKIA, a.s. (dalej ako .Spoloénost™) dia 26. januara 2018. Po zverejneni uétovnej zavier-
ky &lenovia predstavenstva a dozomej rady SpoloZnosti nemaju pravomoc na zmenu tdajov zverejnenych
v ultovnej zavierke.

\ Bratislave, dfia 26. januara 2018

“Ralf Sacht "Jens Kellerbach
(Predseda predstavenstva) (&len predstavensiva - Financna oblast)
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as.

S e

(veddci finanéného cddelenia)

© Zuzana Jandusi
Gea oddelenia hlavného détovnictva)

v



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. i

Poznidmky k Ottovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017 podfa IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, si vietky sumy vykazané v tis. EUR)

1. ZAKLADNE INFORMACIE

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a s. (dalej Spoloé&nost™) bola zaloZena 30. novembra 1998 a do Obchodného
registra bola zaplisana 7. decembra 1998 (Obchodny register Okresného stdu Bratislava |, oddiel Sa, vioz-
ka €. 1973/B).

Sidlo: Jana Jonasa 1, 843 02 Bratislava

ICo: 35 757 442

IC DPH: SK2020220862 3 . .
Pravna forma: akciové spolo&nost =

Typ akcil: nekdtované

Spolotnost vyraba na Slovensku motorové vozidla, karosérie, prevodovky, komponenty a nastroje vo svo-
jich vyrobnych a montaZnych zédvodoch v Bratislave, Stupave a Martine. V montaZnom zavode v Kosiciach
sa uskutoéiuje priprava montaZnych s&d molorovych vozidiel v stupni SKD (semi-knocked down) pre pre-
daj a nasledn monta2 v zavodoch skupiny VOLKSWAGEN v Rusku. Odbyt virobkov sa realizuje prevaZne
v ramei skupiny VOLKSWAGEN.

Spolotnost nie je necbmedzene rudiacim spoloénikom v inych Gé&tovnych jednotkach.
K 31. decembru 2017 mala Spoloénost 13 964 zamestnancov (k 31. decembru 2016; 12 594).

Orgéany Spoleénosti k 31. decembru 2017

Predstavenstvo:  Ralf Sacht (predseda predstavenstva)
Eric Reuting (personalna oblast)
Jans Kellerbach (finanéna oblast)
Dozorna rada: Thomas Ulbrich
Arno Anllitz
Waolfgang Fueter
Dirk Hornickel

Zoroslav Smolinsky
Jolana Julkeova

Dna 14, jona 2017 schvalilo valné zhromaZdenie akclonarov uftovnd zavierku Spoloénosti za predchadza-
jice Gétovné obdobie,

Konsolidovany celok
Spolognost sa zahfha do konsolidovanej délovnej zadvierky firmy VOLKSWAGEN AG, Berliner Ring 2, D-
38436 Wolfsburg, Nemecko. Tito konsolidovanu détovni zavierku moZno ziskatl' na uvedenej adrese. Naj-

vyssim subjektom kontrolujicim Spoloénost’ je spoloénost’ Porsche Automobil Holding SE, Stuttgart, Ne-
mecko,

2. ZASADNE UCTOVNE METODY A POSTUPY

V tejto Casti s0 oplsané zasadne uétovné metddy a postupy, ktoré boli poutité pri zostaveni tejto aétovngj
zavierky. Pokial nie je uvedend inak, boli uplathované konzistentne na vietky vykazované obdobia.

2.1. Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Slovensky zakon o Uctovnictve (zakon NR SR & 431/2002 Z z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
nieklore spolofnosti zostavili Getovnd zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eurdpskej Unii (IFRS").

Uttovna zavierka Spolotnosti k 31. decembru 2017 bola zostavena ako riadna uttovna zavierka podia § 17
ods. 6 zakona o Gélovnictve za Gélovne obdobie od 1. janudra 2017 do 31, decembra 2017
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Tato (ttovna zavierka bola zostavena v sdlade s IFRS platnymi v Eurdpskej onii (.EU") na zéklade akrual-
neho principu a za predpokladu nepretrZitého trvania ¢innosti Spolotnosti.

Uitovna zavierka bola zostavena na principe historickych cien, s vynimkou finanéného majetku a finané-
nych zavazkov, ktoré sa ocefiujd redlnou hodnotou, klore] zmena je vykazand vo vykaze ziskov a siral.

Predstavenstvo Spoloénosti moZe navrhnit akcionarom Spolo&nosti zmenu Gétovnej zavierky po jej schva-
lenl valnym zhromazdenim akcionarov Spolo&nosti. Aviak podla § 16 odsek 9 a2 11 Zakona o O&lovnictve
je zakazané otvaral uzavreté alovné kniby po zostaveni a schvaleni Gttovnej zdvierky. Ak viak Gttovna
jednotka po schvaleni G&tovnej zavierky zistl, Ze udaje za predchadzajice Getovné obdobie nie s porovna-
tefné, Zakon o Gétovnictve umofiuje U&tovne] jednotke opravu Udajov. Oprava sa musl uskutoénit v tom
G&tovnom obdobl, v ktorom Gétovna jednotka tieto skutotnosti zistila.

Tato UEtovna zAvierka je zostavena v eurach (LEUR") po zackrihlenl na tislce.

Vydané Standardy, interpretacie a novely 3tandardov, ktoré Spoloénost’ aplikovala po prvykrat
v roku 2017

Vykazovanie odloZenej dafiove] pohladévky z titulu nerealizovanych strit — Novelizédcla IAS 12 (no-
vela vydand 19, janudra 2016 a G&inné v EU pre roéné Gétovné obdobia zaélnajice 1. januéra 2017 alebo
neskér). Tato novela objasnila poZiadavky na Oétovanie odloZenej dafovej pohladavky z nerealizovanych
strat z dihovych finanénych nastrojov. Ugtovna jednotka musi zalétoval' odloZend dafovi pohfadavku
z nerealizovanjch strat, ktoré vznikli v dosledku diskontovania pefaZnych tokov dihového finanéného na-
stroja trhovymi Grokovym mierami, a lo aj v pripade, Ze otakéva, Ze bude dr2at tento nastroj do splatnosti a
nebude musiet zaplatit' Ziadnu dan zo splatenej istiny. Ekonomicky G2itok, ktory je vyjadreny odioenou
dafiovou pohladavkou, predstavuje schopnost majitela dihového nastroja dosiahnut’ budice zisky (vo forme
zniZenia vplyvu diskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit' dan z tychlo ziskov. Novela nema vy-
znamny dopad na Uétovnu zavierku Spolonosti.

Iniciativa o zverejiovani — Novelizdcia IAS T (novela vydand 29, januédra 2016 a icinné v EU pre roéné
Uttovné obdobia zallnajice 1. janudra 2017 alebo neskér). Tato novela poZaduje zverejnenie pohybov
v zavazkoch, ktoré sa tykajd finanénych aktivit. Zverejnenie je uvedene v Poznamke 24.

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — No-
velizdcia IFRS 12 (novela vydané 8. decembra 2016 a itinna pre roéné uctovné obdobia zallnajice
1. janudra 2017 alebo neskér). Novela objasfuje rozsah poZiadaviek na zverejiovanie v IFRS 12, ked Spe-
cifikuje, e poZiadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa vztahuju na sumari-
zované finanéné informacie za dcérske spoloénosti, spoloéné podniky a pridruzené spolognosti) sa tykajl
majetkovych podielov (&tovnej jednotky vinych subjektoch, kloré si klasifikované ako drzané na predaj
alebo ako ukonfované &innosti v silade s IFRS 5. EU dosial tieto vylepsenia neschvalila. Novela nema
vyznamny dopad na Gtovn( zavierku Spolodnosti,

Vydané Standardy, interpreticie a novely Standardov, ktoré si uéinné po 31. decembri 2017 a ktoré
Spoloénost’ predéasne neaplikovala

IFRS 9, Finanéné nastroje (Standard vydany 24. jila 2014 a tdinny v EU pre roéné aétovné obdobia zadi-
naftice 1. fanudra 2018 alebo neskdr).

Zakladné charakteristiky nového Standardu:

s Finanéné akliva budd klasifikované do troch kategén| ocedovania: aktiva nasledne ccefovane v umore-
vanej hodnote, aktiva nasledne ocehované v redlnej hodnote cez ostatny sahrnny zisk (FVOCI) a aktiva
nasledne ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

= Kiasifikdcia dihovych nastrojov zavisl na podnikatelskom modeli, ktory (étovna jednctka pouZiva na
riadenie finanénych aktiv a od toho, & zmluvné penainé toky predstavuji len platby isliny a Grokov
{SPPI). Ak je dihovy finanény néstraj dr2any za Ufelom inkasovania pefaZnych tokov, mbze byl ocefio-
vany umorovanou hodnotou len ak zaroven splia podmienku SPPI. Dihové finanéné nastroje, klore spl-
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fiajo podmienku SPPI, a ktoré s sutastou portfélia, ktoré GCtovna jednotka drzi s cielom inkasovat pe-
fazné toky a zaroven s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mozu byt klasifikovane ako
FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefaZné toky nepredstavuji SPPI, musia byt ocefované ako FVPL
(napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparujd z finanénych aktiv aviak zohladfujd sa pri
vyhodnateni testu SPPI.

+ Investicie do podielovych finanénjch nastrojov sa v2dy ocefiuji redlnou hodnotou. Vedenie uttovne
jednotky viak mdZe neodvolatelne rozhodndt, Ze bude vykazovat zmeny ich redlnej hodnoty v ostatnom
suhrmnom zisku za predpokladu, 2e dany finanény nastroj nie je dr2any za (felom obchodovania s nim.
V pripade finanénych nastrojov drzanyeh za ucelom obchodovania, zmeny redingj hndnuty budd u;dca—
zované cez hospodérsky vysledok.

« Vatiina poliadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov bola b&z zme-
ny prevzata do Standardu IFRS 9. NajdéleitejSou zmenou je, 2e G&tovna jednotka bude musiet’ zmeny v
redlnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli kiasifikované ako ocefované v redlnej hodnote cez hos-
podarsky visledok, vykazat ako siéasl ostatnych sahrnnych ziskov.

« IFRS 9 zavadza novy model pre Gttovanie o znehodnotenl finanénych nastrojov - model ofakavanych
tverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstuphovy pristup zaloZeny na zmenach v Overo-
vej kvalite finanZnych aktiv od dia ich prvotného zadgtovania. Tento model praklicky znamena, Ze podia
novych pravidiel budu (&tovné jednotky povinné zatétoval okamzitd stratu rovnd 12 mesatnej olakava-
nej kreditnej strate pri prvotnom zal&tovani finanéného majetku, klory nevykazuje 2iadne znamky zne-
hodnotenia (alebo ofakavani tuverovl stratu za celd dobu Zivotnosti v pripade pohfadavok z obchodné-
ho styku). V pripade, e dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna poloika sa odhadne na
zaklade ofakavanych (verovych strat za celil dobu 2ivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12
mesacénej odakdvane] straty. Model obsahuje zjednodusenia pre pohladavky z obchodného styku a li-
zingové pohladavky.

= PoZladavky na itovanie o zabezpedeni boli zmenené, aby boli lepsie zoslladene s internym nadenim
rizika. Standard poskytuje Uétovnym jednotkdm mo2nost vyberu Uétovnej pelitiky aplikoval Gttovanie o
zabezpeteni podla IFRS 9 alebo pokratovat' v aplikovani IAS 39 na vietky vztahy zabezpecenia, preto-
2e &tandard momentaine neupravuje Uétovanie makro hedgingu.

Spolotnost posudila dopad tohto Standardu na svoju Uétovnl zdvierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevy-
znamny.

IFRS 15, Vynosy zo zmiiv zo zdkaznikmi (Standard vydany 28. maja 2014 a dcinny v EU pre Uélovné
obdobia zatinajice 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, 2e vynosy sa
maji Uctovat v transakénej cene v éase, ked tovar alebo sluZby s prevedzne na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré si odlisitelné, sa musia G&tovat samostatne a zlavy alebo vratky z pre-
dajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé poloZky. V pripade, 2e cena je z akéhokolvek dévodu varia-
bilna, musi sa zai&tovat minimaina hodnota, u ktorej je vyscko pravdepodobné, Ze nebude odictovana.
Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisujl sa poéas doby, potas ktorgj
spoloénosti plynd ekonomické benefity zmluvy so zdkaznikom. Spolotnost posidila dopad tohto Standardu
na svoju Utlovnl zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou alebo
spolocénym podnikom — Novelizdcia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a icinna pre
roéné obdobia zadfnajice datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela riesi nesulad medzi poZiadavkami
IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolotnostou ale-
bo spoloénym podnikom. Najvyznamnejsim ddsledkom je skutoénost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze
sa zisk alebo strata v pinej vyske, Ciastoény zisk alebo strala sa vykaZu viedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlasini prevadzana dcérska spo-
lognost. EU dosial tito novelu neschvalila. V siéasnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju tétovnu
zavierku.

IFRS 16, Lizingy (3tandard vydany 13. janudra 2016 a déinny v EU pre roéné Uétovné obdobia zadinajice
1. januéra 2019 alebo neskdr). Tento novy 4tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejfovanie lizingu. IFRS 18 eliminuje klasifikdciu operativneho a finanéngho lizingu, tak
ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednolny mode! Gétovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vietky lizingy dihsie ako 12 mesiacov, pokial nepdjde o aktiva
male] hadnaoty a (b) cdpisovanie prenajatych akliv cddelene od droku zo zavazkov z lizingu vo vykaze zis-
Kov asirat. Z hiadiska prengjimatela prebera IFRS 18 vadsinu Octovnych zasad zo sudasneho Standardu
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IAS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikacil operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom t&tovani
tychto dvech lypoy lizingu. V siasnosti Spoloénost’ posudzuje dopad tohlo Standardu na svoju Oflovnu
Zavierku.

Navela IFRS 15, Viynosy zo zmliv so zdkaznikmi (vydand 12, aprila 2016 a Géinnd v EU pre Gctovné
obdobia zaéinajice 1. januéra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy Standardu, ale upres-
fiuje, ako sa tieto principy maji aplikovat. Objasfuje, ake v ramci zmluvy identifikovat’ povinnost pinenia
zdkaznikovi {povinnost dodal' tovar alebo sluZby), ako stanovit, & spoloénost je primdrme zedpovedna za
dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie
tovaru alebo sluzby), ako aj ako stanovit, & sa vynos z licencie iha Gétovat v stanovenom cdse aleba potas
ur&itého obdobia. Okrem tychto upresneni obsahuje aj dve dodatogné oslobodenia s ciefom zni2it' naklady
a komplexnost v éase prvej implementacie tandardu. V sutasnosti Spoloénost’ posudzuje dopad tejto no-
vely na svoju G&tovnu zavierku.

Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydanéa 20. jina 2016 a Géinnd pre rocné Gctovné obdobia zacl-
najice 1. janudra 2018 alebo neskér). Novelizacia znamena, 2e netrhové, vykonom podmienené podmien-
ky vzniku naroku na platby na baze podielov ovplyvnia ocefiovanie platobnych transakcil uhradzanych
v hotovosti na baze podielov rovnakym spdsobom ako ndmeny !.ryruvnane viastnym imanim. Novela laklie2
objasfuje klasifikaciu transakcie s prvkom &istého vyrovnania. EU dosial tito novelu neschvalila. V suéas-
nosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju Ugtovna zavierku.

Vylepienia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — No-
velizdcia IFRS 1 a IAS 28 {novela vydana 8. dacembra 2016 a O&inna pre roéné udtovné obdobia zaclnaju-
ce 1. janudra 2018 alebo neskdr). IFRS 1 bol novelizovany tak, 2e boli zrusené niektoré kratkodobé vynim-
ky z IFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informécil o finanénych nastrojoch, zamestnaneckjch pozitkoch a
investitnych subjektoch, pretoZe uz napinili planovany uel, kvdli ktorému boli zavedené. Novelizécia IAS
28 objasfuje, 2e Uttovna jednotka ma pri kaZdej jednatlivej investicii na vyber, &i bude ocefoval prijemcu
investicie v redlnej hodnote v silade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujicu rizikovy kapital, investiény
fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investitného poistenia. Okrem toho
U&tovna jednotka, klord nie je investitnym subjeklom, méie mat pridruent spolonost alebo spoloény
podnik, ktoré nim sui. IAS 28 povoluje, aby si takato Gétovna jednotka pri aplikovani metédy podielu na
vlastnom imani ponechala ccenovanie v redinej hodnote, ktoré pouziva jej pridruZena spolofnost alebo
spolo®ny podnik, ktoré su investignym subjeklom. Novelizacia objasiuje, Ze tito volbu moZno uplatfioval
jednotlivo pri kazdej investicii. EU dosial tieto vylepsenia neschvalila. V sitasnosti Spolofnost posudzuje
dopad tejlo novely na svoju G&tovni zavierku.

IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretdcia vydana 8. decembra 2016 a ulinna pre
roéné Gclovnd obdobia zadinajftice 1. janudra 2018 alebo neskdr). Interpretacia sa zaobera tym, ako urgit
datum transakcie pre Géely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzil' pri prvotnom vykazani pri-
sludného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich &asti) pri edaétovani nemonetarneho aktiva alebo nemo-
netdrmeho zavizku vyplyvajiceho z preddavku v cudze] mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie pre
ugely stanovenia vymenného kurzu, klory sa ma pouZit’ pri prvotnom vykazani prisludného aktiva, nakladu
alebo vynosu (resp. ich &asti), povaZuje den, v ktorom (étovna jednotka prvotne vykale nemonetarne ak-
tivumn, resp. nemaneldrny zavazok vyplyvajicel-i z preddavku v cudze] mene. V pripade viacerych zaloho-
vych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musl Gétovna jednotka urit’ datum transakcie pre
ka2di zalohovi plalbu, resp. kaddy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat iba v situaciach, kedy détovna
jednotka vykaZe nemonetarne aktivum, resp. nemonetamy zavazok vyplyvajucel/-i z preddavku. IFRIC 22
nedava aplikaéné usmemenia chfadom definicie monetérnych a nemonetarnych poloZiek. Zalohova platba
alebo vopred prijata uhrada vedie vo vieobecnosti k vykazaniu nemonetarneho akliva, resp. nemaonetarne-
ho zavazku, no niekedy md2e mat za nasledok aj vznik monetarneho aktiva & zavazku. Uttovna jednotka
bude teda musiet posudit, & ide o monetdmu alebo nemonetarnu polozku. EU dosial tato interpretaciu
neschvalila. V siéasnosti Spolofnost posudzuje je] dopad na svoju Gtovni zavierku,

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretdcia vydana 7. juna 2017 a Géinng pre
roéné Gflavné obdobia zadlinajiice 1. janudra 2019 alebo neskér). I1AS 12 predpisuje, ako treba détovat
o splatnej a odlo?ene] dani, no nie to, ako sa maji zohlfadfoval dopady neistdt. Interpretacia preto objasnu-
je, ako sa maji aplikoval' poiadavky na vykazovanie a ocenovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
chfadom dane z prijmov. Uttovna jednotka by mala presne uréit, & sa ma ka2dé neisté posidenie dane
zohladfoval' samostatne alebo spoloéne s inym alebo viacerymi inymi neistymi danovymi poziciami, a to na
Zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neisloly. Uttovna jednotka by mala predpokiadat,
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e dafiovy Grad bude preverovat &iastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet’ pritom dopodrobna
poznat’ vietky informécie, ktoré so spominanymi éiastkami savisia. Ak Gflovna jednotka dbjde k zaveru, 2e
nie je pravdepodobné, e by dafovy Grad akceptoval dafiovi poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, 2e
stanovi sGvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafové hodnoly, neumorené dafiové straty, nevyuZité
dafiové (lavy & dafové sadzby tak, 2e pouZije bud najpravdepodobnejsiu alebo ofakavand hodnotu
v zavislosti od loho, ktord metéda bude podia oZakavani Gtlovnej jednotky lepsie predpovedatl vyjasnenie
danej neistoty. U&tovna jednotka zohfadnl dopad zmenenych skutonosti & okolnostl, resp. dopad novych
informacil, ktoré ovplyviiuju interpretaciou vy2adované usudky alebo odhady, ako zmenu uétovného odha-
du. Medzi priklady zmenenych skutotnosl! & okolnosti, resp. navych informécii, ktoré mo2u viesl k prehod-
noteniu dsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafiového dradu,'zmeny pravidiel
stanovenych dafovym dradom, & zanik prava dafového Gradu preverit i opatovne preskumat’ dafiové
pozicie. Nie je pravdepodobné, 2e by chybajici suhlas alebo nesthlas dafového uradu s daftovou poziciou
sdm o sebe predstavoval zmenu skutoénosti & okolnosti, resp. nov informaciu, klora ovplyviuje interpre-
ticiou vyZadované (sudky a odhady. EU dosial tito interpretdciu neschvélila. V sifasnosti Spolognost
posudzuje jej dopad na svoju U&tovnl zavierku.

Predéasné splatenie s negativnou kompenzdciou — Novelizdcia IFRS 9 (novela vydana 12. oktdbra
2017 a 6éinna pre roéné G¢tovné obdobia zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskér). Novela umoZiuje oce-
fiovat v amortizovanej hodnote uréité pd2itky a dihové cenné papiere, kloré moZu byt predasne splatené
vo vykke ni23ej neZ je amortizovana hodnota, napr. v redlnej hodnote alebo v tiastke, ktora zahffa prime-
rant kompenzaciu pre prijemcu pdZitky vo vyike siéasnej hodnoty vplyvu zvysenia rhovej urokovej sadz-
by potas zostavajlucej Zivolnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do Standardu v Casti Viychodisko pre
zdver opatovne potvrdzuje jestvujice usmemnenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, 2e zmluvné modifikacie fi-
nanénych zavazkov ocefiovanych v amortizovanej hodnote, kloré nevedua k oductovaniu, budd mat za na-
sledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vadsine pripadov teda Gltovné jednotky
nebudd moct revidoval efektivnu Grokova sadzbu pre zostatkovi dobu trvania dveru, aby sa vyhli dopadu
na zisk alebo stratu pri modifikovani Gveru. EU dosial tito novelu neschvalila. V siéasnosti Spoloénost
posudzuje jej dopad na svoju G&tovnid zavierku,

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — No-
velizdcia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 {novela vydand 12. decembra 2017 a adinng pre roéné uclov-
né obdobia zadinajice 1. janudra 2019 alebo neskor). Revizie a Gpravy malého rozsahu maji dopad na
&tyri Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s cielom abjasnit, 2e nadobtdatel musi precenit’ svoj byvaly podiel
v spolo&nych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetiuje, Ze inves-
tor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolo&ni kontrolu nad spoloénymi &innostami, €o je po-
dobné poliadavkam, ked sa pridruzena spolotnost stane spolofnym podnikom a naopak. Novelizovany
itandard IAS 12 vysvelluje, 2e uttovna jednolka vykazuje do zisku alebo straly, resp. do ostatneho sohm-
ného zisku, vietky dopady dividend na danf z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, kloré
generovali prisludné rozdelitelné zisky. Teraz je u2 zrejmé, Ze tato poiadavka plall zakazdym, ked platby z
finanénych nastrojov klasifikovanych ako viastné imanie predstavuji rozdelovanie ziskov, a nielen v pripa-
doch, ked su danové dopady vysledkom odlisnych dafiovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky.
Novelizovany Standard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie chladom toho, 2e uvery a pbZitky
ziskané &pecificky na financovanie konkrétneho majetku su vylugené z ballka vBeobecnych nakladov na
Gvery a pblitky, kloré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate doho-
toveny. EU dosial tieto vylepienia neschvalila. V sugasnosti SpoloZnost posudzuje ich dopad na svoju ué-
tovnl zavierku,

2.2. Funkéna mena a mena vykazovania

Udaje v uttovnej zavierke Spolognosti s ocenené pouZitim meny primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom Spoloénost’ pdsobi (funkéna mena). Pri stanovovani funkénej meny sa zohladnovali tieto faktory:

- mena, ktora ma najvadsi vplyv na predajné ceny vyrobkov, tovaru a sluZieb,
mena, klora vyznamne ovplyviuje osobné naklady,
mena, ktora ma vyrazny vplyv na materidlove a iné nakiady.

Pri prvej aplikacil IFRS bolo za funkénd menu stanovené euro a euro bolo pouzite ako funkéna mena g
v Uttovnej zavierke k 31. decembru 2017, konzistenine s predoslymi obdobiami
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2.3. Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudze] mene sa prepoéitavaji na funkén menu vymennym kurzom platnym v defn uskutodne-
nia transakcie,

Kurzové zisky a straly z realizacie takychto transakcii ako aj z prepottu monetdrnych aktiv a zavidzkov
v cudze] mene vymennym kurzom platnym ku dfu, ku ktorému sa Gélovnd zivierka zostavuje, sa GElujl do
vykazu ziskov a sirat.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

Medzi dihodoby hmolny majetok palria predovietkym pozemky, vyrobné budovy, sklady a kanceldrie ako gj
stroje a zariadenla. Dihodoby hmotny majetok je vykézany v historickych obstaravacich cendch zniZenych
o opravky a opravné poloZky.

Hisloricka obslardvacia cena obsahuje naklady, ktoré sa daji priamo priradil obstaraniu danej poloZky ma-
jetku (napr. cla, preprava, montaZ, drokové naklady) a vietky priame ndklady spojené s uvedenim majetku
do prevadzkyschopného stavu.

Viydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, 2e Spoloénosti budu
plyndt’ buddce ekonomicke GzZitky sivisiace s majetkom a obstaravaciu cenu moino spofahlivo stanovil.
Ugtovna hodnota vymenenej &asti majetku sa oddéluje. Ostaliné naklady na opravy a adribu sa 0tujd do
vykazu ziskov a strat v Ease, ked boli vynaloZené,

Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju.

Pri vielkych ostatnych poloZkach majetku sa odpisy po&ltaju linedme, pritom obstardvacia cena, resp. vy-
robné naklady sa odpisuji na rezidudlnu hodnotu pofas nasledovne] doby predpokladane] ekonomickej
Zivolnosti:

Budovy a ostatny nehnulelny majetok 9 - 35 rokov

Stroje, pristroje a zariadenia 4 —18 rokov
Motorové vozidla 2 roky
Kancelarske vybavenie 3—10rokov

Rezidualina hodnota a ekonomicka 2ivotnost’ akliv sa ku ka2dému stivahovému diu prehodnocuje a v pri-
pade potreby upravuje.

Kakdy komponent akejkolvek poloZky dihodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, klorej vyska je
vyznamna vzhladom na celkovi obstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Spoloénost
priraduje proporcionainu ¢ast sumy povodne vykadzanej ako polozka dihodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kady takyto komponent odpisuje samostatne poéas predpokladanej doby
jeho ekonomicke] 2ivotnosti,

Majetok, klory je plne opotrebovany alebo vyradeny, sa cd(étuje zo sivahy spalu s prislusnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuj0 porovnanim vynosu z jeho predaja a jeho Gélovnej hodnoty
a vyhkazu|l sa netto vo vykaze ziskov a sirat,

2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany potitatovy software sa aktivuje vo vyike obstaravacej ceny zvyiene] o naklady vynaloZené na
jeho uvedenie do pouiivania. Celkova obstardvacia cena sa odpisuje linedrne poéas predpokladaneg] 3-
rocnej doby jeho pouzivania.

Maklady spojené s Gdr2bou potitatového softwaru sa Guétuja do nakladov pri ich vzniku
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2.6. Emisné kvoty

Nzkup a predaj emisnych kvét sa vykazuje v defi dohodnulia transakcie. Nakupené emisné kvéty su vyka-
zané ako nehmotny majetok a prvotne ocenené v obstardvacej cene. Ak si emisné kvoty predané, ne-
hmotny majetok je odittovany a zisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodarenia za beZné obdobie.

Emisné kvoty oxidu uhli¢itého, ktoré su emitentom kaZdorotne bezplatne pridelené viadou Slovenskej re-
publiky, s0 vykézané ako nehmolny majetok k datumu, ku ktorému boli lieto kvéty pripisané do Nérodného
registra emisnych kvét (LNREK"). Emisné "kvdty si prvotne ocgnené v redine] hodnote. Realna hodnota
vydanych kvét predstavuje ich trhovii cenu na Eurépskej kliimatickej burze k datumu, ku klorému bolipripi-
sané do NREK.

PretoZe pri ziskanl tohto nehmotného majetku nebola zaplatena Ziadna suma, bol zad&tovany v silade
s IAS 20, Uttovanie o Statnych dotécidch a vykazovanie Statnej pomoci do vynosov budicich obdobi ku ditu
obstarania a nasledne zal&tovany do vinosov poéas obdobia, na kioré boli emisné kvéty prideleng.

Potas vypuitania emisil je povinnost odovzdal emisné kvoty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajicej sa
hodnote, klora se rovna sudinu mnoZstva vypustenych emisii a trhovej cene emisnich kvét. Talo rezerva je
vykazana v kratkodobych rezervach. Je ocenend na zaklade najlep3ieho odhadu vydavkov potrebnych pre
zi¢tovanie siéasnej povinnosti ku koncu vykazovaného obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu mnoZstva
kvot potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku koncu vykazovaného obdobia.

Nehmotny majetok predstavujici emisné kvéty je zai&tovany v redinej hodnole a prebytok pri preceneni je
uétovany do ostatnych zlo2iek komplexného visledku.

Znizenie pri preceneni je uftované ako sirata zo znienia hodnoty do vysledku hospodarenia be2ného ob-
dobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri preceneni zad&tovany predtym do ostatnych zloZiek komplex-
ného vysledku a naakumulovany vo vlastnom imanli. Precenenie je zaloZzené na trhovych cenach publiko-
vanych Eurépskou klimatickou burzou. Vy3die spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do Uravne 1
v ramci hlerarchie redlnych hodnét (Pozn. 5).

2.7. Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hfadiska mo2ného znizenia hodnoty v2dy, ked udalosti alebo
zmeny okolnosti naznatujd, Ze Gétovna hodnota tohto majetku nemusi byt realizovatelna. Strata zo znize-
nia hodnoty sa zal&tuje v sume, o ktort Gftovnad hodnota daného majetku prevysuje jeho realizovatelnd
hodnotu. Realizovatelnd hodnota predstavuje: bud redlnu hodnotu znl2enl o néklady na predaj alebo jeho
GZitkovii hodnotu, podia toho, ktora je vyisia. Pre Géely posidenia znizenia hodnoty sa majelok zatrieduje
do skupin podfa najnizsich rovni, pre ktoré existuju samostatne identifikovatelné pefainé toky (jednotky
generujice pefiainé toky).

Nefinanény majetok, u ktorého doslo v minulosti k zniZeniu hodnoty, sa ku kazdému stvahovému dfu pre-
veruje, & nie je mo2né pokles hodnoty zrusit, t. j. rozpustit’' prisludné opravne polozky.

2.8. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi Ghradami, ktory nie
je kotovany na aktivnom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. Sa zahrnuté do kratkedobého majetku, ak
ich doba splatnosli nepresiahne 12 mesiacov po stivahovom dni. V opatnom pripade si vykazané ako dl-
hodoby majetok. V stvahe sa pohladavky vykazuji v rémci kralkedobého finanéného majetku a v ramei
pohladivok z obchodného styku a ingch pohladavok.

Pohladavky z obchedného styku sa pri ich vzniku ocefuji realnou hodnotou a nasledne su vykazane
v Utovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej Urokovej miery, pritom ich hodnota sa znizuje o opravnu
poloZku. Spdsob, akym Spoloénost vykazuje vynosy, je uvedeny v Pozn, 2.17.
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Opravna poloZka sa vylvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, 2e Spoloénost nebude schopna zinkaso-
vat vietky dizné &iastky podfa povodnych podmienck splatnosti,

Viyska opravne) poloZky predstavuje rozdiel medzi Uctovnou hodnotou daného aktiva a sucasnou hodnolou
predpokladanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou rokovou sadzbou. Ug-
tovna hodnola pohladavky sa zni2uje pomocou Gétu opravnych poloZiek.

Tvorba a rozpii&tanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Ostalné néklady.

2,9, Zisoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstardvace] cene resp. vyrobnych ndkladoch alebo v Cisle] realizovatelne] hod-
nole, podia toho, ktord z nich je ni25ia. Spoloénost Gétuje o spolrebe zdsob malterialu metédou vaZeného
aritmelického priemeru,

Vyrobné naklady hotovych vyrobkov a nedokongene] vyroby zahfhaji naklady na material, priame mzdové
a obdobné ndklady, Iné priame ndklady a na vyrobu pripadajice re2ijné naklady (vychadzajic z norméine
kapacity prevadzky). Sutastou obstaravace] ceny resp. vyrobnych nakladov nie s Uroky z cudzich zdrojov.

Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu, za normalnych obchodnych podmienck dosiahnu-
telnd trzbu z predaja znizend o nevyhnutné variabilné odbylové naklady.

2.10. PenaZné prostriedky a penazné ekvivalenty

PehaZné prostriedky a pefaZné ekvivalenty zahifiaji pefaZnl hotovost, vklady v bankach, kratkodobé
vklady vo vnalroskupinovom Treasury Centre a kratkodobé pefaZné dloZky s povodnou dobou splatnosti
neprevyiujicou tri mesiace a ocenujd sa v umorovanej hodnole.

2.11. Dane z prijmov

a) CdloZena dafi z prijmov

OdloZena dafh z prijmov sa poéita tzv. stvahovou zdvazkovou metddou z doéasnych rozdielov medzi dano-
vou zékladfiou majetku a zdvazkov a ich aEtovnymi hodnotami vykazanymi v Gétovnej zévierke podfa IFRS.

O odloenej dani sa nedtluje, ak sa tyka prvotného Gétovania o majetku alebo zdvazku v sivislosti s trans-
akciou, kiora nie je cbstaranim iného podniku, ak v &ase transakcie nie je ovplyvneny Gétovny ani danovy
zisk alebo strata.

QOdloZena dan z prijmu sa potita aplikevanim danovych sadzieb a dafovych zakonov, ktoré platia alebo su
formalne schvalené k sivahovému dfu pre predpokladané obdobie realizacie odloZene] dafiove] pahladav-
ky resp. vyrovnania odloZeného dafového zavazku,

QdloZena dafova pohladavka sa vykazuje iba v take] vwike, do ake] je pravdepodobné, Ze dofasné rozdie-
ly budii uplatnené vodi budicemu dosiahnutému zdanitelnému zisku.

b) Splatna dant z prifmov

Dan z prijmov sa U¢tuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobl vzniku dafove] povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a sirat Spolotnosti je vypoditana zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho visledku pred zdane-
nim, ktory bol upraveny o pripoéitatelng a odpotitatelné poloky z titulu trvalych a dogasnych dprav dano-
vého zakladu a umaorenia straty.

Vysledna dafova povinnost' je ndsledne upravena o dafovy zavazok vyplyvajici z transferového ocenova-
nia. Danovy zavazok je dalej uvedeny po znizeni o preddavky na dah z prijmov, ktoré Spoloénost uhradila
v pricbehu roka,
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Ak zaplatené preddavky na dan prevySuju dahovy zavazok za be#né aétovné obdobie, Spolognost vykaZe
dafovi pohfadavku.

2.12. Viastné imanie

Okrem kmefiovych akcil sa ako viasiné imanie klasifikujo aj zakonny rezervny. fond, ocefovacie rezervy a
nerozdeleny zisk.

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sdlade s Obchodnym zakon'h'rknm. Spolotnost tvorl zakbnny rezervny
fond vo vjske 10 % z &istého zisku vykazaného v aftovnej zavierke, ato a? do vyiky 20 % zékladného
imania. Tento fond sa moZe pouil vyluéne na krytie straty.

2.13. Zamestnanecké pozZitky

Platy, mzdy, prispevky do Stétnych dochodkovych a poistnych fondov, platena rofna dovolenka a platena
zdravolnd dovolenka, bonusy a ostatné nepefazné poitky (napr. zdravotna starostlivost) sa Oftujd v o&-
tovnom obdobi, s ktorym vecne a &asovo sdvisia.

Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo&nost prispieva do Statnych ako aj sikromnych fondav dbchodkového pripoistenia.

Spoloénost plati potas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a déchodkové poistenie, ako aj na
urazové, garanéné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyike, pritom pri ich
vypotte sa vychadza z hrubej mzdy zamestnanca.

Potas celého roka Spoloénost prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 % (2016: 35,2 %) hrubych miezd
do vysky mesaénej mzdy, klord je stanovena pravnymi predpismi pre prislusné poistenie, pricom zamest-
nanec si na prisluiné poistenia prispieval dalsimi 13,4 % (2016: 13,4 %)

Naklady na tieto odvody sa Getujd do vykazu ziskov 8 strat v tom istom obdobl ako prisluiné mzdové na-
klady.

Odmena pri odchode do déchodku

Podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolotnost’ povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchede do déchodku po vzniku naroku na starobny dbchodok. Vys-
ka odchodného bola stanovena na jeden priemerny mesacny plat.

Pre zamesinancov s rokom narodenia 1968 a starsich viak vyska odchodného zavisi od podtu odpracova-
nych rokov v Spoloénosti a dosahuje maximalne & priemernjch mesatnych platov. S tym spojeny zavazok
zodpoveda suéasnej hodnote zavazku z definovanych pozitkov k sivahovemu dfu.

Poistno-matematické zisky a straty sa Gétuju pri vzniku do ostatného komplexného vysledku hospodéarenia.
Zavazok definovanych pozitkov sa potita raz roéne pomocou metédy planovaného roéného zhodnotenia
poitkov (Projected Unit Credit Methed).

Odmena pri pracovnych jubileach

Fodla kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pn pracovnych jubiledch pefaZny dar, ak bol nepretriite
zamestnany v Spolotnosti minimaine 10 a viac rokov.

Poistno-matematické zisky a straty sa Gétuju pri vzniku do vykazu ziskov a strat. Zavazok definovanych
pozitkov sa podita raz rofne pomecou metddy planovaného rotngho zhodnotenia pozitkov (Projected Unit
Credil Melhod).
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2,14, Zavizky z obchodného styku

ZaAvazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne v uétovne) hodnote ziste-
nej metédou efektivnej drokovej miery.

2.15. Rezervy

Spolotnost tvorl rezervy v pripade, ak: 2 ; ;
a) ma stéasny zmluvny alebo mimozmiuvny zavazok, ktory je dosledkom nejakej minulej udalosti,
b) je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu zavazku bude potrebné vynaloZenie prostriedkov,

c) vyiku zavazku je moZné spolahlivo odhadnit,

Rezervy sa ocefuju v siéasnej hodnote otakavanych vydavkov.

2.16. Zapoéty finanénych aktiv a zavazkov

Niektoré finanéné akliva a zavazky su predmetom zapotitania na z4klade dohdd o zapoditanl. KaZda do-
hoda medzi Spoloénostou a protistranou dovoluje realizaciu zapogitavania prislusnych finanénych aktiv
a zavizkov v netto hodnote. Ka2da zo strdn v rémci dohody o zapotitani alebo podobnej dohody ma moé-
nosl, vysporiadania vietkych takychto sum v netto hodnole.

Spalotnost v buddcnosti nema zamer vysporiadania finanénych aktiv a zavazkov v netto hodnole.

Nasledujica tabulka prezentuje finantné aktiva a zavazky, ktoré su predmetom dohad dovolujicich reali-
zé4ciu zapotitavania finanénych aktiv a zaviizkov v netto hodnote, ale nevysporiadava ich tymto spdsobom
k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016. Stlpec “Hodnota netto” prezentuje vplyv na savahu, ak by boli
vietky sumy vysporiadané.

Brutto hodnota Sumy podliehajace
Brutto finanénych Notto hed- dohodfim o vzdjomnom
31. DECEMEER 2017 hednota nastrojov nota finané-  zapoéitani, ktoré neboli
finanénych zapoéitanych nych ndstro- v stivahe vzijomne Hodnota
nistrojov v ramcl sivahy jov v savahe zapoditané netto

Finanéné Pefazni
nistroje zadbezpeka

Aktiva

Pohladdvky z obchodného

styku 550 338 - 550 338 -83 146 - 487192
Aktiva spolu, podlichaji-

co zverejneniam o vzd-

jomnom zapoéitani 550 338 - 550 338 -B3 146 - 467 192
Zavazky

Zavizky z obchodného

styku 228 TIT - 228777 -B3 146 - 145 631

Zivizky spolu, podlieha-
jice zverejneniam o
vzijomnom zapoditani 228 777 - 228 777 -83 146 - 1458631
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Brutto hodnota Sumy podlichajdce
Brutto finanénych  Netto hodno-  dohodédm o vzdjomnom
31. DECEMBER 2016 hodnota nastrojov ta finané- zapoditani, ktoré neboli
finanénych zapocéitanych nych ndstro- v sivahe vzidjomne Hodnota
nastrojov v ramei sivahy jov v siivahe zapod&itand netto

Finanéndé Penaznd
ndstrojo zibezpoka

Aktiva
Pohfadavky z cbechodného . :
styku 539811 . 539'811 7 -T0941 ' . 4BBBTO0

Aktiva spolu podliehajd-
ce zverejneniam o vza-

jomnom zapoditani 538 811 - 539 811 -70 941 - 468 870
Zivizky

Zdvazky z obchodného

styku 167 522 - 167 522 -70 941 - 96 581

Ziviizky spolu podlicha-
Jice zverejnenlam o
vzijomnom zapoéitani 167 522 - 167 522 -T0 941 - 96 581

2.17. Vykazovanie vynosov
Trzby z predaja

Tr2by z predaja predstavujd redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj hotovych vyrobkov
a slutieb v ramci befnej] podnikatelskej ¢innosti Spolofnosti. Vykazuju sa bez dane z pridane] hodnaty,
vratenych dodavok, diskontov a zliav,

Spolotnost Gétuje o vynosoch, ked je moZné spofahlivo uréit ich vysku, ked je pravdepodobne, 2e v ich
désledku budd plynil’ pre Spolotnost’ ekonomické G2itky a boli spinené Specifické kriléria. Tr2by z predaja
hotlovych vyrobkov a demontaZe motorovych vozidiel (SKD) sa uctujd ku diu realizacie dodavky a ich pre-
vzalia zakaznikom.

Spolotnost tieZ v rdmei zakazkove] vyroby vyrdba a dodava nastroje pre iné spoloénosti v rdmci skupiny
VOLKSWAGEN. Vynosy z projektov, ktoré sa kalkuluju na zaklade metddy "Coslt plus” sa vykazujld na za-
klade realizovanych nakladov vzniknutych po&as obdobia plus dohodnuta marza, s ohfadom na celkove
odhadované naklady na dany projekt.

Tr2by Spoloénosti vznikajl z predaja vyrobkov a sluZieb popisanych v Pozn. 1.

Urokové vynosy

Urokové vinosy sa Uttujl pomocou metédy efektivnej Urokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuju podla
principu &asového rozlidenia v obdobl, do ktorého patria, nezavisle od skutoénych Ohrad tychto Grokov.

2.18. Uvery
Uvery sa prvotne vykazuju v realnej hodnote zniZene o transakéné naklady. MNasledne sa very ocefiujl
v umarovane] hodnote pouditim metédy efektivnej arokove] miery. Urokové naklady su zad&tované do na-

kladov.

Uvery sa kKlasifikuju ako kratkedobé zavazky, s vinimkou, ak ma Spolotnost’ pravo odloZit’ vyrovnanie za-
vidzku o najmene] 12 mesiacov po sivahovem dni.
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3. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA
3.1. Faktory finanéného rizika

Podnikatelska éinnost, ktori Spolo&nost vykonava, ju vystavuje rozlignym finanénym rizikam: trhovému
riziku (pozostdva z kurzového a cenového rizika), Gverovému riziku a riziku likvidity. Komplexne riadenie
rizika Spoloénosti sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finanénych trhoch a usiluje sa minimalizo-
val potencidine negativne dopady na jej finanéni situaciu.

Rizika su riadené na konsolidovanej Grovni materskou spoloénostou VOLKSWAGEN AG. Jednotlivé oddé-
lenia pod vedenim pravneho oddelenia Spoloénosti v ramci skupinou implementovanych procesov .Gover-
nance Risk & Compliance™ (GRC) identifikuju jednotiivé rizikd, o ktorych ndsledne na zdklade stanovenych
kritéril informujo VOLKSWAGEN AG.

{a) Trhové riziko
Kurzové riziko

Spolotnost je vyslavena kurzovému riziku spdsobenému zmenami vo vymennych kurzoch rozliénych cu-
dzich mien, najma USD, JPY, CZK, CNY a RUB. Kurzové riziko vznika z ofakavanych buddcich obchod-
nych transakeii ako aj z vykazovaného majelku a zavizkov.

Kurzové riziko vznika, ak so budice obchodné transakcie alebo vykazovany majetok &i zavazky vedené
v mene, ktora nie je funkénou menou Spoloénosti.

Kurzoveé riziko je riadené na trovni skupiny VOLKSWAGEN AG a pre Spolonost nie je vyznamne,

Ak by americky dolar posilniloslabil voti Euro o 10 % a oslalné premenné by sa nezmenili, celkovy vysle-
dok k 31. decembru 2017 by bol nizsi o 865 tis. EUR, resp. vy35i o 1 057 tis. EUR (2016: ni23i o 723 lis.
EUR, resp. vyssi o 883 tis. EUR), najma v dbsledku kurzového zisku/straty z prepoltu obchodnych pohla-
dévok a z prepoctu obchodnych zavazkov denominovanych v USD.

Ak by japonsky yen posilnilfosiabil vaéi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2017 by bol ni23l o 346 lis. EUR, resp. vy35i o 423 tis. EUR (2016: niZ&i o 430 tis. EUR,
resp. vy33i o0 525 tis. EUR), najma v désledku kurzového ziskufstraty z prepottu obchodnych pohladavok
a z prepoétu abchodnych zdvazkov denominovanych v JPY.

Ak by ¢eska koruna posilnila/oslabila voéi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysle-
dok k 31. decembru 2017 by bol ni2&l o 4 tis. EUR, resp. vy&si o 5 tis. EUR (2016 ni28l o 3 tis. EUR, resp.
vy5si 0 4 lis. EUR), najma v désledku kurzového zisku/straty z prepotiu obchodnych zavazkov a pefiaZnych
prostriedkov denominovanych v CZK.

Ak by &insky juan posiini/oslabil vodi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok k
31. decembru 2017 by bol ni2si o 4 tis. EUR, resp. vy35i o 4 lis. EUR (2016: ni2si o 7 tis. EUR, resp. vy3si
o 8 tis, EUR), najma v dbsledku kurzového zisku/straty z prepottu obchodnych zavazkov denominovanych
v CMY.

Ak by rusky rubel posilnifoslabil vo&i Euro o 30 % a oslatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2017 by bol vy35i o 7 tis. EUR, resp. ni2si o 14 tis. EUR (2016: ni25i o 20 lis. EUR, resp.
vyssl o 11 tis. EUR), najma v ddsledku kurzového ziskufstraty z prepoétu obchodnych zavazkov dencmine-
vanych v RUB.

Conové riziko

Spolotnost nie je vystavend vyznamnému riziku z titulu zmeny cien finanénych nastrojov z dovodov inych
ako zmena kurzu cudzich mien a Irhovych Grokovych sadzieb.
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Riziko Grokove] sadzby ovplyviujlice pefiazné toky

Spoloénost nie je vystavena vyznamnému riziku zmeny Urokove] sadzby. Prijaté dihodobé uvery boli po-
skytnuté pri fixnej Urokovej sadzbe 0,355 % a 0,387 % (2016: 1,075 % a 1,657 %), v désledku éoho Spo-
lo&nosti nevznika riziko z mo#nej variability Grokovej sadzby.

(b) Uverové riziko

Uverové riziko vznika v stvislosti s pefainymi prostriedkami g pefazoymi ekvivalentmi, gohfadavkami a
vkladmi v bankach a finan&nych indtiticiach. Co sa tyka bankovych inslitacil, Spolo&nost akcepluje iba lig,
ktoré majd minimalne rating "A”. Zmluvy o finanénych transakcidch sa uzatvaraji prostrednictvom VOLKS-
WAGEN AG vyluéne s finan&nymi intiticiami s ratingom “A” alebo lep5im.

Analjza (verového rizika spolu so zostatkami na Uétoch s najvyznamnejSimi profistranami je uvedena
v Pozn. 7 a 9. Spoloénost nema stanovené Gverové limity pre jednotlivé externé banky.

Od roku 2011 uskuto&fiuje Spoloénost finanéné transakcie z velkej ¢asti s vnatroskupinovym Treasury Cen-
tre VOLKSWAGEN GROUP SERVICES S.A. so sidlom v Bruseli. Koncom roku 2017 uskutofiovala Spo-
loénost viac ako 80 % véetkych finanénych transakcil prave prostrednictvom tohto Treasury centra.

Spolo&nost uskutoéhuje 99 % predajov cez spoloénosti v rdmci skupiny VOLKSWAGEN. Z tohto dévodu je
vystavena riziku nesplatenia pohfadavok vodi VOLKSWAGEN AG, AUDI AG, SEAT, SA,, Dr. Ing. h.c.F.
Porsche AG a SKODA AUTO a.s., pricom nema stanovené tverové limity alebo iné formélne pravidla pre
riadenie Overového rizika vodi tymto spoloénostiam. Na pohladavky vodi tymto spoleénostiam nebolo nutné
vytvorit opravn( poloZku. Splatnost tychto pohladavok je zverejnena v Pozn. 7.

{c) Riziko likvidity

Obozretné riadenie likvidity zahffia udrZiavanie si dostatoénej rezervy penaZnej hotovosti. Likvidita je riade-
na za skupinu VOLKSWAGEN AG ako celok.

Tabulka niziie analyzuje finanéné zévazky Spoloénosti. Udaje uvedené v tabulke predstavujo zmluvné
nediskontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich i&tovnej hodnote, pretoZe do-
pad diskonlovania nie je vyznamny.

=1 rok =2 roky
31. DECEMBER 2017 s 1rok s 2 roky 5 5 rokov > 5 rokov
Zavazky z obchodného styku (Pozn. 12) 596 877 - - -
Uver 400 000 - 350 000 -
Budlce Groky z dvaru 6 758 1322 211 -
Oslatné zdvazky z prevadzkove] dinnost 4 106 . - -
Mewvyfakturované dodavky (Pozn. 12) 108 760 - - -
Spolu 1076 501 1322 352 111 -
=1 rok >2 roky
31. DECEMBER 2016 =1 rok < 2 roky < 5 rokov = 5 rokov
Zévazky z obchodndho styku (Pozn, 12) 531 062 -
Uver 300 000 300 000
Budice Groky z Uveru 4 300 5397
Ostalné zdvizky z prevadzkovej &Gnnosti 4 141 -
Mewyfakiurované dodavky (Pozn. 12) 104 B66

Spolu 944 369 305 387
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3.2. Riadenie kapitalu

Cielom Spolo&nosti pri riadeni kapitdlu je zabezpetit schopnost Spolognosti pokratovat’ vo svojich &innos-
tiach v operativnej a investitnej oblasti. Pri sledovani a riadeni kapitdlu Spolo&nost pouZiva indikator EVA®
- Economic Value Added. Ciefom Spoloénosti je dosiahnut pozitivny a rastaci trend viyvoja daného ukazo-
vatefa, Za rok 2017 dosiahla Spoloénost hodnotu ukazovatela EVA® vo vyske -16 mil. EUR (2016: 5,0 mil.
EUR). Dalsim ukazovatelom, ktorj Spolotnost’ sleduje je ROI — rentabilita investovaného kapitalu, kde si
Spolotnost stanovila clel dosiahnut’ hodnotu daného ukazovatefa minimaine 7 %. Za rok 2017 dosiahla
Spolognost hodnotu ukazovatela ROl 8,2.% (2016: 8,3 %),

Kapital Spolo&nosti v hodnote 1 731 088 tis. EUR predstavuja viastné kmefiové akcie, zakonny r«'azemi'
fond, nerozdeleny zisk a dihodobé Gvery.

3.3. Odhad realnej hodnoty

Uttovna hodnota kaZdej skupiny finanéného majetku a zavazkov je pribliZzne rovna realnej hodnote.

4. ZASADNE UCTOVNE ODHADY A ROZHODNUTIA O SPOSOBE UCTOVANIA

Vsatky odhady a aplikovanie Gsudku sa priebezne prehodnocujid. Vychadzaju pritom z historickych skise-
nosti ako aj z inych faktorov, vratane o&akavanych buducich udalosti, ktoré je mo2né predpokiadal’ za da-
nych okolnosli.

Zisadné détovné odhady a predpoklady

Spolotnost robl odhady a pouZiva predpokiady, kioré sa tykajo budicich obdobi. Odhady a predpokiady,
ktoré nesl so sebou vyznamné riziko zasadnych Gprav Uélovnych hodnét majetku a zavazkov poéas nasle-
dujiceho hospoddarskeho roka, su blizdie popisané v dalSom lexle.

Predpokladana Zivotnost' dihodobého hmotného majetku

Spoloénost vykaondva svoju zakladnu podnikatelsku ginnost’ v sektore vyroby automobilov. To podmiefiuje
znaéné inveslicie do dihodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny
modzu mat' preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Spolognosti. Z tohto doévodu vedenie minimalne
raz rotne prehodnocuje doviedajsi odhad predpokladane] Zivotnosti dihodobého hmotného majetku. Pri
stanovovani doby Zivatnosti dihodobého hmotného majetku Spolotnost zohfadnuje doby Zivotnosti cyklov
jednotiivich modelov a Struktiru produkeie.

Priemerna doba pouZitelnosti cdpisovaného dihodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 7,0 rokov
(2016: 7,2 rokov). Prehodnotenie priememej doby pouzitelnosti o pol roka by zmenilo roény odpis o 15 655
tis. EUR (2016: 8 694 tis. EUR).
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5. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Prehfad pohybu dlhodobého nehmotného majetku od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 ako aj od
1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 je uvedeny v nasledujacich tabulkach:

Software a iny Emisné
nehmotny majetak kvity Spolu
Stav k 1. janudru 2017 ;
Obstardvacia cena N f 14448 2952 17 380
Opravky -13 308 - -13 309
Zostatkovd hodnota 1138 2932 4071
Prirasthy 358 - 359
Precanenie emisnych kvol - ™ 791
Presuny z nedokonéenych investicil Ti0 - 770
Zostatkova hodnota vyradendho majetku - -63 -63
Odplsy (Pozn. 17) -1025 - -1025
Zostatkovd hodnota ku kencu roka 1243 3 660 4903
Stav k 31. decombru 2017
Obstardvacia cena 15 578 3 660 18 238
Opravky -14 335 . -14 335
Zostatkovd hodnota 1243 3 660 4 903
Software a Iny Emisné
nechmotny majetok kvaly Spolu
Stav k 1. janudru 2016
Obstardvacia cena 15 141 3649 18 790
Opréivky -13 869 - -13 868
Zostatkovi hodnota 1272 3 649 4 921
Prirastky kYR - an
Precenenie emisnych kvdt . -561 -561
Presuny z nedokondenych investicil ais - 315
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - -156 -156
Odpisy (Pozn. 17) -819 - -819
Zostatkova hodnota ku koncu roka 1139 2832 4071
Stav k 31. decembru 2016
Obslardvacia cena 14 448 2932 17 380
Oprivky -13309 - -13 309
Zostatkovi hodnota 1138 2932 407

Odpisy si vo vykaze ziskov a strat zohfadnené v nakladoch na predany tovar a virobky vo vyske 1 014 tis.
EUR (2016: 811 tis, EUR) a v administrativnych nakladoch vo vyske 11 tis. EUR (2016: B lis. EUR).
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6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Prehlad pohybu dihodobého hmotného majetku od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 ako aj od
1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 je uvedeny v nasledujdcich tabulkach:

Stroje, pristroje, zariade-

Budovy nia, motorové vozidld, Nedokonéené

Pozemky  ainfradtruktira kancelirske vybavenie investicie Spolu
Stav k 1. Janudru 2017 " : : ' .
Obstaravacia cena 25 921 555 247 1947 616 704 348 3283132
Oprévky a opravna poloZka - -189123 -1 340 706 - -1529829
Zostatkovid hodnota 25921 366 124 656 910 704 348 1753303
Prirastky 1197 40 656 122 557 179 999 344 409
Presuny z nedokontenych
investicil 282 126 111 414 558 -541 721 ]
Zostatkovi hodnota
wyradeného majetku -1 -33 -2210 - -2 244
Opravnd poloZka - - -885 - -885
Odpisy (Pozn, 17) - =28 384 =180 085 - =218 488
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 27 399 504 464 1000735 342626 1875224
Stav k 31. decombru 2017
Obstardvacia cena 27 399 721857 2519850 342626 3611732
Oprévky a opravnd poloZka £ -217 383 -1 519115 - -1736508
Zostatkovi hodnota 27 399 504 464 1000735 342626 1875224

Stroje, pristroje, zaria-
Budovy denia, motorové vozidld, Nedokongend

Pozemky  ainfradtrukidra kancelarske vybavenic investicie Spolu
Stav K 1. janudru 2016
Obstardvacia cena 20135 526 030 2022128 302526 2870879
Oprévky a opravnd poloika - =171 863 -1 222 557 - 1384 520
Zostalkova hodnota 20135 354 127 799 571 302526 1476359
Prirasthy 269 751 a0 724 489 536 538 040
Presuny z nedokonéenych
investicil sS81T 25753 96 130 -B7 714 =314
Zostatkova hodnota
wyradeného majetku - -1 315 -51 093 = -52 408
Opravnd poloika - 1343 - - 1343
Odpisy (Pozn. 17) - -21 285 -188 422 - 20877
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 250821 366 124 656 910 704348 1753303
Stav k 31. decembru 2016
Obstarivacia cena 25921 055 247 1997 G16 704 348 3283132
Opravky a opravna polozka - -189 123 -1340 706 - -1520829
Zostatkova hodnota 25921 366 124 656 910 704 348 1753 303

Odpisy su vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predaj vo vyske 216 092 tis. EUR (2016:
207 718 tis. EUR) a v administrativnych néakladoch vo vyske 2 397 tis. EUR (2016: 1 999 lis. EUR).

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad &kéd sposobenych Zivelnou pohromou ak do vySky 2 506
mil, EUR (2016: 2 035 mil. EUR), Pn nehnutefnom dlhodobom hmotnom majetku existuje krytie pre pripad
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Ekdd spdsobenych 2ivelnou pohromou a2 do vySky 1 328 mil. EUR (2016: 1 247 mil. EUR), pri nedokonde-
nych hmotnych investiciach a2 do viysky ich Gétovnej hodnoty.

Dihodoby hmotny majelok a zAsoby Spolodnosti s poisteng aj pre pripad 5k&d spdsobenych kradeZou
spolu do vipsky 100 mil. EUR.

Dihodoby hmotny majelok nie je zaloZeny v prospech tretich stran,

7. POHUADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE POHIADAVKY y

3. decembra 2017 31. decembra 2016

Pohladavky z obchodného styku 580 815 564 034
z toho: pohfaddvky vodi podnikomn v skuping (Pozn, 24) 572 615 553 092
Znizentd o opravné polokky -1220 -1 496
Pohlfadavky z obchodného styku — netto 579 586 562 538
Preddavky 2439 622
Vikony nevyfakturované odberatelom (Pozn. 14) 4 584 9833
Pohladévka z titulu DPH 140 952 141 005
Ostatné pohfadavky 23 3r
Spolu 727 584 714 135

Pohfadavky tvoria v preva2nej miere pohladavky vod&i podnikom v skupine. U&tovna hodnota pohladavok
z obchodného styku zodpoveda ich redlnym hodnotam,

K 31. decembru 2017 boli pohladavky z obchodného styku vo vydke 577 402 tis. EUR (2016: 548 272 lis.
EUR) pred splatnostou a neznehodnotené.

31. decembra 2017 31. decembra 2018
Do splatnost a neznehodnotend 577 402 548 272
Po splatnosti a neznehodnotené:
- do jedného mesiaca 1876 12 408
-1 a% 3 mesiace 304 1827
- 3 ai 6 mesiacov 4 4
- 6 mesiacov a viac 0 27
Po splatnosti a neznehodnotend spolu 2184 14 266
Po splatnosti a znehodnotend
6 meslacov a viac 1229 1496
Spolu 580 B15 564 034

K 31. decembru 2017 mala Spolofnost k znehodnotenym pohladavkam z obchodného styku vytvorend
opravnu poloku vo vyike 1 229 tis. EUR {2016: 1 496 tis. EUR).
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Uverova kvalita pohfadavok do splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

Rating

(Standard & Poor's)  31. decembra 2017 31. decembra 2016
VOLKSWAGEN AG A-2 201 497 254 436
AUDI AG A2 214 386 238 403
DR. ING. H. C. F. PORSCHE AG A-2 114 355 19 322
SKODA AUTO, a.s. % A2 26803 19079
SEAT, 5.A. A-2 : . 6513 1 9 806
BENTLEY A-2 1] "4 B46
Oslalnd nia je dostupny 13 848 2 580
Spolu 577 402 5§48 272

Pohyby v opravne]j poloZke k pohladavkam z obchodného styku:

34. decembra 2017 31. decembra 2016

Stav k 1. janudru 1 496 2176
Twvorba opravne] polozky - -
Rozpuslenie opravnoj polozky -267 -680
Stav k 3. decembru 1229 1496

Tvarba a rozpustenie opravnej poloZky k pohlfadavkam z obchodného styku boli zahrnuté do ostatnych
nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a stral.

Spoloénost nema pohfadavky zabezpedené zaloZnym pravom.

8. ZASOBY

Obstaravacia cena zasob zal(&tovana do nakladov dosiahla vysku 6 174 008 tis. EUR (2016: 6 399 432 Us.
EUR).

31. decombra 2017 31. decembra 2016

Material 103 195 84 410
MNedokoniend vyroba 100 470 33151
Hotovi vyrobky 14 813 10 887
Tovar 29 B35 26 775
Spolu 248 313 155 223

\ pripade, Ze G&tovna hodnota zasob prevySuje ich gistl realizaénd hodnotu, zni2i sa ich hodnota v Octov-
nictve na ich &istu realizaénia hodnotu,

Zasoby su upravené o opravnl paloZku vo vyske 19 306 tis. EUR (2016: 18 608 lis. EUR).
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Vyvo] opravne) poloZky k zasobdm v priebehu G&tovného obdobia kongiaceho 31. decembra 2017 je uve-

deny v nasledujice] tabulke:

1.janudra 31. decembra
2017 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2017
Materidl a drobné nahradné diely 18 608 2301 1603 . - 19 306
Zasoby spolu 18 608 2301 1603 - 19 306
-‘ o " ) :
1. januira 31. decombra
2016 Tvorba CGerpanle Rozpustenie 2016
Materidl a drobné ndhradné digly 15917 3 598 207 - 18 608
Zisoby spolu 15 917 3 598 907 - 18 608

Zasoby Spoloénosti s0 poistend pre pripad 8kéd spdsobenych Zivelnou pohromou az do visky 137 mil.

EUR (2016: 115 mil. EUR).

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 2017

31. decombra 2016

Vklady vo vnitroskupinovom Treasury Centre 236 480 217 641
Pokladnica 41 52
Bankové Géty 1810 2615
Krétkodobé bankové vklady 1673 1852
Spolu 240 004 222 160

Vklady vo vnltroskupinovom Treasury Centre si denominované v EUR a s0 splalné na potiadanie. Tisto
vklady boli potas roka Groené drokovou mierou 0,000 % (2016: od 0,000 % do 0,033 %). Spoloénost pri
vykazovani vkladov vo vnltroskupinovom Treasury Centre v ramci polozky PefiaZné prostriedky a pefaZné
gkvivalenly zohladnila aj skutotnost, 2e vnatroskupinové Treasury Centre nepodlieha regulagnym opatre-

niam a mechanizmom dohfadu pre banky.

U&tovna hodnota poskytnutého Gveru k 31. decembru 2017 nie je vyznamne odli$na od jeho realne] hodno-

ty.
Uverova kvalita jednotlivych vkladov je nasledovna:;

PENAZNE PROSTRIEDKY

A PERAZNE EKVIVALENTY Rating 31. decembra 2017 31. decembra 2016
VOLKSWAGEN GROUP SERVICES

{Standard & Poor's) A-2 236 480 217 61
Talra banka a.s. (Moody's) Baal 3483 4 467
Ind Nio je dostupné 41 52
Spolu 240 004 222 160

Pefainymi prostriedkami uloZenymi na O&toch v bankdch, vedlane vnidtroskupinového Treasury Centre,

méze Spoloénost volne disponoval.
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10. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Celkovy potet schvalenych a emitovanych kmefovych akcil je 7, ich nominaine hodnoty si rozdeleng na-
sledovne:

Nominilna hodnota akcie (v EUR)

POGET AkoH k 31:'decembru 2017 . k 31. decembru 2016,

1 B5 851 922 65 851 922

1 33184 33194

3 3310392 3319302

1 46 719 707 46 718 707

o 1 = 24 348 644 24 348 644
7 146 911 642 146 811 642

Nominaina hodnota akcil zodpoveda vyske s nimi spojenych hlasovacich prav a pravu podielu na zisku.
Zakladné imanie je splatené v pinej vy&ke. Nominaina hodnota akcie v EUR k 31. decembru 2009 bola vy-
potitana z hodndt v SKK konverznym kurzom 1 Euro = 30,126 SKK po datume zavedenia eura v Sloven-
skej republike. VySka zakladného imania uvedena v suvahe predstavuje zdkladné imanie prepotitané do
funkénej meny euro historickym vymennym kurzom v sulade s IAS 21. V rokoch 2017 a 2016 nedoélo
k ziadnej zmene pottu ani nominalne] hodnoty akcii.

Navrh na rozdelenie zisku Spolognosti za rok 2017 bude prediozeny valnému zhroma2deniu akciondrov
v roku 2018. Vedenie spolotnosti navrhuje zisk za rok 2017 vyplatit vo forme dividend akcionaraovi.

£akonny rezervny fond mozno pouZit iba na vykrytie strt. Podla zakonnych predpisov Slovenskej republiky

musl Spolotnost pridelit do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku beZného obdobia, a2
do dosiahnutia vysky 20 % zdkladného imania, Spoloénost si tento zavazok spinila.

11. REZERVY NA ZAVAZKY

Konto

Nevyukitie pracovného Odchodné/ Ostatné
kapacit casu Jubilejné  rezervy  Spolu <1 rok > 1 rok
Stav k 1. Janudru 2017 20 1403 26 719 5058 33 200 6481 26719
Pougitie rezensy . - -588 - -588 - -588
Tvorba rezenvy - a7 30689 1328 4 494 1425 3069
Rozpustenie rezenvy -20 - - - -20 -20 -
Stav k 31. decembru 2017 0 1500 28 200 6 386 37 088 7 886 29 200
Stav k 1. janudru 2016 400 1672 29 222 4184 35478 6 256 29222
Poutitie rezervy -23 - =770 - =793 -23 -770
Tvorba rezensy - - 507 874 1381 874 507
Rozpustenie rezervy B -357 -269 -2 240 - -2 866 626 -2240
Stav k 31, decembru 2016 20 1403 26 719 5058 33 200 6 481 26 719
Odchodné

Podfa slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolotnost povinna vyplatil admenu
kaZdemu pracovnikovi pri jeho prvom odchode do dtichodku po vzniku naroku na starobny déchodok. Vys-
ka odchedného bola stanovena na jeden priemerny mesaény plat. Pre zamestnancov s rokom narodenia
1968 a starSich viak vy$ka odchodného zdvisi od pottu odpracovanych rokov v Spoloénosti 8 dosahuje
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maximalne 6 priemernych mesatnych platov (Pozn. 2.13). PouZitie prisluinej rezervy zavisi od potlu za-
mesinancov, klori odidu do déchodku,

QOdmena pri pracovnych jubiledch

Podra kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach penaznu odmenu, ak bol nepretr-
Zite zamestnany v Spolo&nosti minimaine 10 a viac rokov. :

V sivislosti s penzijnym programom s vopred uréenou vySkou déchodkového pinenia a jubilejnou cdmenou
boli vykazané nasledujice hodnoty: " i ! o

k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016

Sicasna hodnola vykdzanych zdvazkov spojenych & vopred uréenou
vyikou déchodkového plnenia a jubilejnej cdmeny 29 200 26718
Zivizok vykdzany v sivahe 20 200 26 718

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni rezervy na odchodné boli nasledovné:

Priememy poéet zamestnancov k 31. decembru 2017 13044

Percenlo zamesinancav, klori ukondia zamesinanecky pomer pred PribliZne 5 % p.a., v zdvislosti od veku
odchodom do ddchodku (miera fluktudcic) a pohlavia

Oéakdvany narast miezd 50%p.a.

Diskontna miara 225%p.a

Priememy podel zamesinancoy k 31. decembru 2016 11138

Percento zamestnancay, ktorl ukonéia zamestnanecky pomer pred Priblizne 5 % p.a., v zdvislosli od veku
odchodom do dichodku (migra fluktudcic) a pohlavia

Oeakdvany ndrast miezd 50%p. a

Diskontnd miera 225%p.a

Rezerva na konto pracovného &asu (vyuzivanie fondu nahradného volna)

V roku 2013 sa vedenie Spolo&nosti dohodlo s odborovou organizéciou na zakladnych principech fungova-
nia konta pracovného &asu. Pre zamestnancov to znamena istotu pracovnjch miest a stabilné prijmy. Spo-
loZnosti tato dohoda prinasa flexibilitu v produkcii. Ustanovena komisia pre pracovny ¢as dohaduje terminy
odpracovania resp. ¢erpania konta pracovného &asu. Spolognost vytvorila rezervu na tie hodiny, ktoré
pravdepodobne nebud( méct byt odpracované do konca obdobia, po&as ktorého ma byt konto pracovného
&asu vyrovnané.

Ostatné rezervy
Ostatné rezervy sa tykaju velkého potlu rozpoznatelnych rizik a neistych zavazkov, klorych pravdepodob-
nost’ vyskytu je Umerna viske prisludng] rezervy.

12. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Finanéné zavizky

1. decembra 2017 31. decembra 2016

Zaviizky 2 obchodného styku 556 877 531 062
z loho: voli podnikom v skupine (Pozn, 24) 2719 938 165 479
Oslaing ziviizky z prevadzkovej dinnosti 4 106 4141
Mevyfakiurované dodaviy : 108 760 104 BGE

Spalu 660 743 640 069
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Nefinanéné zavizky

31, decembra 2017 3. decembra 2016
Zavazky vodi zamestnancom 17 87 17 046
Prispavky na socidlne zabezpedenie a oslalné dane 13583 12 786
Vykonnostné odmeny zamestnancom 35144 30234
Nevycerpané dovolenky 9927 B ad5
Spolu 76 471 68 871
Finanéné a nefinanéné zaviizky spolu ; P T4B 214 ! 708 040

UZtovna hodnota zévazkov z obchodného styku a inych finannych zavazkov k 31. decembru 2017 a
k 31. decembru 2016 nie je vyznamne odlifna od ich realnej hodnoty.

13. ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Odlozena daf bola vypoéitana z dofasnych rozdielov (z ocenenia dihodebéhe hmotného majetku, pohlada-
vok, rezerv adafovych Ufav). Ma tomto zaklade Spoloénost zadllovala odloZend danfovi pohfadavku
vo vySke 23 389 tis. EUR (2016: 25 620 tis. EUR).

OdloZena dan z prijmov sa potita v plnej vySke z dotasnych rozdielov pomocou stvahove] zavazkove)
metody poudilim zdkladne] danove] sadzby 21 % (2016: 21 %).

3. decombra 2017 31. decombra 2016

OdloZend danové pohladivky:

- realizovanéd v rdmci nasledujicich 12 moskacov 28004 27 BO5
- realizované po vyse 12 mesiacoch -4 705 -2 185
23 389 25 620

Fohyb odloZenej dane z prijmov je uvedeny v nasledujicej labulke:

2017 2016
Stav k 1. janudru 25620 274974
Zaullovanie do zisku a strat (Pozn, 20) =223 -2 359
Zaitllovanie do ostatného sihmného zisku a slrat - s
Stav k 31. decembru 23 389 25 620
Pohyby odlodenej danovej pohladavky pofas uétovného obdobia:
Zanétovand ako naklad
1. januéra resp. vynos vo vykaze M. decembra
2017 riskov a sirit 2017
Rozdiel v zostatkovej hodnola DHM -7 796 -3 042 -10 838
Darnova alava 1908 -1 909 -
Newvyfakturavand doddvky 13 345 1881 15 226
Rezervy na odmeny zamestnancom 7347 229 7576
Opravna poloka k zasobam 3808 146 4054
Ostatné rezenny 5910 537 G 447
Ostatné dotasné rozdiely __ 997 73 _ 824
Spolu 25 620 -2 231 23 389
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Zauétovand ako na-

1.janudra klad resp. vynos vo 31. decembra

2016 wykaze ziskov a strit 2016

Rozdiel v zostatkove] hodnate DHM -504 -7 282 -7 798
Dafova dfava - 1809 1409
Nevyfakiurované doddviky 11459 1 886 13345
Rezervy na odmeny zamestnancom 6 362 : 985 7347
Opravna poloZka k zdsoham ) 3602 406 3 908
Ostatné rezervy : B 484 i : 5714, 5910
Ostatné doZasné rozdiely 676 321 *edy
Spolu 27 979 -2 359 25 620

14. TRZBY Z PREDAJA

Triby z predaja pochadzaju z nasledujlcich oblasti podnikatelskej Einnosti:

2017 2016
Predaj novych vozidiel 6972333 G 854 098
Demont&? molorovych vozidiel 87 171 181 067
Prevodovky 152 837 138 255
Komponenly a iné obdobné triby z predaja 267 740 308 583
Vnosy z nastrojov 27 079 44 547
In&talacia Easll linlek 18312 18 1€0
Predaj vylisovanych dielov 21914 40 252
Ostalné sluZby 1680 1640
Spolu 7 549 066 7 586 602
Zikazkova vyroba

2017 2016
Kumulované niklady na zdkarkow vyrobu nastrojov 26 490 43 456
Kumulovany vykdzany zisk minus straty 589 1091
Spolu 27079 44 547
Vykony navylakturovand odberatelom 4 584 9833

Hodnota otvorenych projektov predstavovala k 31. decembru 2017 asi 4,5 mil. EUR. (2016: 9,7 mil. EUR).

Spoloénost’ kalkuluje vynosy formou Cost plus, ked ku alokovanym nakladom na projekt pripoditava dohod-
nuté percento, K 31. decembru 2017 odhadovala vynosy z dokonéenych projektov tak, aby zohladnila
v kaZdej faze projektu jeho celkovy vysledok ofakavany podfa informacil, kloré jej boli zname k datumu
zoslavenia Octovne| zavierky.

15. OSTATNE VYNOSY

2017 2016
Kurzove: zisky 2 BO9G 1328
Rozpustenle wynosav budicich abdobl — emisné kvity CO; 207 a7
Zisky z predaja DHM 1279 1186
Iné vynosy 3 689 2779
Spolu BOT1 5293
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16. OSTATNE NAKLADY

2017 2016
Straty z vyradenia DHM a DNM 596 18
Straty z predaja zdsob 4 627 1650
Kurzové straty 1032 3096
Bankové poplatky 38 42
Qpravna polodka k majetku 885 -1343
Opravna polo2ka k pohlfaddvkam -267" -680
Iné naklady 1330 2473
Spolu 8341 5256
17. NAKLADY PODLA ICH CHARAKTERU

2017 2016
Naklady na materal pre wyrobu 6174 009 6 399 432
Odpisy DHM a DNM (Pozn. 5, B) 219 515 210 536
Zamestnanecké poZitky spolu (Pozn. 18) 469 125 397 980
Néklady na energie 43012 g 722
MNaklady na ddribu 52 100 44126
Néklady platend auditorovi — audit 146 146
Naklady platend auditorovi - dodato&né slulby 50 50
Odbylové naklady 79335 18075
Telekomunikatné, softvérové a IT slulby 35201 31754
Sluzby spojent s riadenim zasob 81899 72 056
Néaklady na persondlny leasing 36 272 27 895
Néklady na persondlny rozvoj G915 7 158
MNédklady na zodrotovanie dielov 17 717 16 305
Ostatné slutby a ostalné priame naklady 88 580 B2 823
Spolu niklady na predany tovar a vyrobky, odbytovd a marketingové
naklady a administrativne ndklady 7 303 876 7 348 157
18. ZAMESTNANECKE POZITKY

2017 2016
Platy a mzdy 55776 301 680
Prispevky na socidlne zabezpefenie 65 436 55394
Prispevky na déchodkové Stdtne zabezpedenie so slanovenou vyikou prispevku 44 497 37 896
Odechodnd a jubileum 3416 3010
Spolu 469 125 397 880
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19. FINANCNE VYNOSY/NAKLADY

2017 2016

Urokové vynosy - -

Ostatné finandné vynosy 1 i

Finanéné vynosy spolu j 1 1

L =)

2017 2016

Urokowvé niklady 4809 4408

Ostatné finanéné naklady 1 1

Finan&né niklady spolu 4 810 4 409
20. DAN Z PRiJMOV

2017 2016

Dan beiného cbdobia 50 546 52111

Dodatoény dafovy zdvizok 14 035 34 260

Odlo2ena dafi (Pozn. 13) 223 2359

Danovy niklad 66 812 88 730

Dan zo zisku pred zdanenim sa lii od teoretickej sumy, ktora vznikne pouitim obvyklych dafiovych sa-
dzieb aplikovanych na zisk Spolonosti nasledovne:

2017 2016
Zisk pred zdanenim 240 110 234 074
Teorelicka dan pri sadzbe 21 % (22% v r. 2016) 50423 51 496
Dafiovo neuznatelné naklady — trvalé rozdiely pri sadzbe 21 % (22% v r. 2016) 2354 -B4
Ulava na dani (Pozn. 13) - 19809
Ztiviizok z dafového rizika 14 035 1129
Dopad zmeny sadzby dane z prijmov na odloend dad - 34 260
Dafovy niklad 66 812 88 730

Vzhfadom na vyvoj v oblasti transferového ocenovania Spoloénost vytislia dopad pri pouZiti vietkych do-
stupnych informacii a vzniknuty zévézok roku 2017 zalétovala do vykazu ziskov a stral. Zavazok z dane
z prijmov bol vypo&itany na zaklade mechanizmu transferového ocefiovania komunikovaného danovym
dradom. V sucasnosti prebieha vzajomna diskusia medzi zacastnenymi danovymi aradmi.

21. VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty k 31. decembru 2017 zahffaju pefaznl hotovost, vklady
v bankach a kratkodobé penaZné dlozky s pdvodnou dobou splatnosti neprevySujucou tri mesiace. Pehaine
toky si objasnené vo vykaze pefaZnych tokov, ato zviast podia ich prirastku &i Ubytku z prevadzkove],
investiéng] a finanénej ¢innosti, nezavisle od tlenenia v sivahe.

Pefazné toky z prevadzkovej tinnosti si odvodené nepriamou metédou z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory je otisleny o nepefazne naklady a vynosy. Fo zohfadneni zmien pracovného kapitalu zos-
tavajl vyjadrené penainé toky z prevadzkovej éinnosti
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Do investitnej &innosti st zahruté pehaZné transakcie v sivislosti s priraslkami a Gbytkami dlhodobého
hmotného majetku a poskytnutymi pbzitkami.

Finanna &innost obsahuje zmeny ostatnych finanénych zavazkov a vlastného imania.

Penainé toky z prevadzkovej Einnosti

2017 2016
Zisk pred zdanenim P« 240111 ' 234074.
Upravy o:
Odpisy DNM (Pozn. 5) 1026 810
Odpisy DHM (Pozn. 6) 218 489 209 717
Amortizdcia vynosov budiicich obdobi z emisnych kvét COz (Pozn. 15) =207 -a7
Tvorba / rozpustenie rezervy na vypustend emisie COz 131 -104
Znizenie hodnoty nehnutefnesti, strojov a zariadeni (Pozn. 6) 985 -
Zisk / strata z predaja dihodobého hmotného majetku -1 204 -1
Zmena stavu rezen 3 866 -2278
Urokovy a obdobny vynos (Pozn. 18) -1 -1
Urokovy a obdobny naklad (Pozn. 19) 4810 4409
Oslatng 4 388 451
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby -93 090 -8 547
Pohladavky z obchodného styku a oslatné pohladivky -13 449 =103 753
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavazky ar1ia 98 083
Penainé toky z prevadzkove] Einnosti 403 049 436 832

22. PODMIENENE ZAVAZKY

Danova legislativa

Vzhladom na to, %e viaceré oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené pra-
xou, existuje neistola v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvanli-
fikoval' a zanikne a2 potom, ked budd k dispozicii prévne precedensy prip. oficiaine interpretacie prislué-
nych organov.

Po ukonieni kazdého zdafiovacieho obdobia mbZu dafhové drady kedykolvek pofas nasledujacich piatich,
resp. za urditych okolnosti a2 desiatich rokov od konca roka, v ktorom vznikla povinnost pedat prisludne
dafiové priznanie, vykonat dafiovi kontrolu Uétovnyeh knih a uttovnych zaznamov Spoloénosti za prislusng
obdoble. Vysledkom vykonanych dafovych kontrol méze byt vyrubenie dodatoénych dani a uloZenie pe-
fiaZnych pokit.

Vedeniu Spolotnosti nie si zndme Ziadne dalSie okolnosti, okrem tych, ktoré si zverejnené v Pozn, 20,
kloré by z uvedenych dovodov mohli viest' k dalsim vyznamnym zavazkom pre Spolotnost.

Ostatné podmienend ziviazky

Virobné a odbytové mechanizmy Spolognosti ako 3j s tym suvisiace rizika su zaloZené na objednavkach
v ramci skupiny VOLKSWAGEN, pritom sa odraZaji najma v zmluve o vyrobe produktov na objednavku
s dojednanou cenotvorbou na baze ziskovej prirazky k vyrobnym nakladom.

Vaetky efekty vyplyvajice z udalosti tykajucich sa _nezrovnalosti pri emisiach naftovych moltorov™ sa preto
zohladfuju na bilanénej drovni skupiny VOLKSWAGEN.
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23. ZAVAZKY
Kapitdlové zaviazky

Investiéné vydavky, ktoré su k sivahovému diu zmluvne zaviazané, no neboli ete vynaloZendé:

2017 2016
DHM a DNM . ; 142 191 345 239
Spolu " & = 142 191 345 239

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

VOLKSWAGEN AG je materskou spoloénostou, ktora kontroluje Spolognost nepriamo cez VOLKSWAGEN
FINANCE LUXEMBURG S.A., klora je 100%-nou dcérskou spoloénosfou VOLKSWAGEN AG a zarovef
100%-nou materskou spoloénostou VOLKSWAGEN SLOVAKIA as. Najvyisim subjeklom kontrolujicim
Skupinu VOLKSWAGEN AG je Porsche Automobil Holding SE, Stuttgart, Nemecko.

Podla IAS 24 si spriaznenymi osobami Spolo&nosti:

- najvyssia materska spoloénost a jej deérske spoloénosti,
— ostatné osoby resp. podniky, kloré moZu byt' vykazujlicim podnikom ovplyvnené alebo ktoré by nan
mohli mat' podslatny vplyv, ako napr.

» clenovia predstavenstva adozornej rady spoloénosti VOLKSWAGEN AG a VOLKSWAGEM
SLOVAKIA, a.s. (Pozn.1),
= podniky, ktoré mo2u byt tymilo fyzickymi osobami kontrolované alebo spoloéne kantrolované.

Spolotnost' v roku 2017 neuskutoénila Ziadne transakcie a k 31. decembru 2017 neeviduje Ziadne zostatky
voti spoletnosti Porsche Automobil Holding SE, Stuttgart, Nemecko. Rovnako Spolofnost neuskutoénila
Ziadne transakcie s priamym akclondrom.

Fotas uttovneho obdobia uskutoénila Spoloénost transakeie s tymito spriaznenymi osabami:

2017 2016
Realizované dodavky tovaru a slukieb
VOLKSWAGEN AG (1 3090710 3441126
Uétovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 4 428 967 4125 309
PridruZené spolofnosti v rdmci skupiny VOLKSWAGEN 4 148 4 036
Spolu 7523825 7 570 471
Predaj dihodobého majetku
VW SACHSEN - 48 028
Spolu - 48 028
Prijaté dodavky tovaru a slukby
VOLKSWAGEN AG '™ 267 821 388 785
Uttovné jednotky pod konlrolou skupiny VOLKSWAGEN 1 156 569 980 993
PridruZené spolednosti v rdmel skupiny VOLKSWAGEN 124904 7 856
Spolu 1 427 484 1377 634

Transakcie s podnikmi v skupine si uskutodnované na baze ziskove| prirazky k predpokladanym vyrobnym
nakladom (,princip Cost-plus”).
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3. decembra 2017 31. decembra 2016

Pohladévky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG ' 201 487 254 436
Uétovné jednotky pod kontrolou akciondra a skupiny VOLKSWAGEN 368 301 206 898
PridruZené spolotnosti v rdmal skupiny VOLKSWAGEN 287 1758
Spolu (Pozn. 7) 572615 553 092
Pefazné ekvivalonty g y ; _
VOLKSWAGEN Group Services 5. A. ™ (Pozn. 9) 236 480 217 641
Spolu 236 480 217 841
Zaviizky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG 1" 46 421 26 085
Uttovné jednolky pod konlrolou akciondra a skuplny VOLKSWAGEN 172 154 138 746
Pridruzené spoloénosti v rdmei skupiny VOLKSWAGEN 1364 548
Spolu (Pozn. 12) 219 939 165 479
Zivizky z kritkodobého Gveru

VOLKSWAGEN Intemational Luxemburg S.A. 1@ 401 287 300 031
Spolu 401 287 300 034
Ziaviizky z dlhodobych dverov

VOLKSWAGEN Intemnational Luxemburg 5.4, 1@ 352 009 302 757
Spolu 352 009 302 757

(1) Materska spolotnost kentrolujica skupinu VOLKSWAGEN
{2) Ubtovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN

Spolotnost preinvestovala v rokoch 2014 — 2017 v rdmci roziirovania zavodu v Bratislave do pripravy vy-
roby novych produktov, do vystavby novych hdl, vyrobnych technolégii a infrastruktiry viac ako 1,5 mid.

EUR. Z tohto divodu eviduje spoloénost k 31. decembru 2017 nasledovné avery:

Rok 2014: 200 mil. EUR s trokovou sadzbou 1,0750 % p.a. a splatnostou v juni 2018
{Giver je k 31. decembru 2017 klasifikovany ako kratkodoby)

Rok 2016: 100 mil. EUR s trokovou sadzbou 1,6570 % p.a. a splatnostou v decembri 2018
(Gver je k 31. decembru 2017 klasifikovany ako kratkodoby)

Rok 2016: 100 mil. EUR s Urokovou sadzbou 0,0887 % p.a. a splatnostou v auguste 2018
(iver je k 31. decembru 2017 klasifikovany ako kratkodoby)

Rok 2016: 200 mil. EUR s trokovou sadzbou 0,3866 % p.a. a splatnostou v auguste 2021

Rok 2017: 150 mil. EUR s drokovou sadzbou 0,3551 % p.a. a splatnostou v joni 2020

Vsetky uvedené Gvery boli poskytnuté spaloénostou Volkswagen International Luxemburg S.A., ktora je pod

kontrolou akelondra a skupiny VOLKSWAGEN.

25. ODMENY VYPLATENE CLENOM VEDENIA

Predstavenstvo a ostatni élenovia vedenia

2017 2016
Mzdy, finantné odmeny a ostatné krdtkodobéd zamestnanecké poZitky
zalélovand v nakladach Spolednasti 183 1853
Spolu 1891 1853
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Medzi vedenie Spolo&nosti patria &enovia jej predstavenstva a veddci zamestnanci, klori maji pravomoc
planovat, riadit’ a kontrolovat' jej obchodni &innost' a nest za to zodpovednost. V beZnom roku patrilo
do vedenia 10 osdb (2016: 10 osdb).

Dozorna rada

2017 2016
Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnaneckd pokitky
zadétované v nakladoch Spolognosti -’ : < 13 ' 13
Spolu 13 13

26. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI
Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktord by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v O&tovnegj
zavierke za rok 2017.

27. OSTATNE ZAKONOM POZADOVANE INFORMACIE

Socialny fond
Podla slovenskych zékonov je Spoloénost povinna tvoril’ socidlny fond.

Socidlny fond je zahmuty do zostatku udtu Ostalné zdvdzky a cdpovedajice pridely sa Geluju do vykazu
ziskov a stral v polo2ke Naklady na zamestnanecké poiilky.

Tvorba a terpanie socialneho fondu pogas vykazovaného obdobia si uvedeng v nasledujice]j tabulke:

2017 2016
Stav k 1. janudng 2835 2 406
Tvorba na tarchu ndkladov 3 868 3 766
Cerpania 4 765 3337
Stav k 3. decembru 1038 2 835

Vekova struktara pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok

Vekova Struktira pohladavok je uvedena v nasledujlcej tabulke:

2017 2016
Pohladavky do lehoty splatnosti 724 171 698 373
Pohladivky po lehole splatnosti 3413 15 762
Spolu 727 584 714 135

Vekova Struktira zavdzkov z obchodného styku a inych zavazkov

Struktira zavazkov podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

2017 2016
Ziavlizky do lehoty splatnosti 633 782 639 328
Zaviizky po lehole splatnosti (z cbehodného styku) 112 432 69 T2
z loho: Zadring platby podia zmiuvy 25385 46 861

Spolu 746 214 709 040




