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Nazor

Uskutoénili sme audit individudlnej Gctovnej zévierky spolognosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spolo¢nost™)
(dalej len ,spoloénost"), ktord zahffia individudinu stvahu k 31. decembru 2017, individualny vykaz
sthrnnych ziskov a strdt, individudiny vykaz zmien vo vlastnom imani a individudlny vykaz pefiaznych
tokov za rok, ktory sa skondéil k uvedenému datumu, a poznamky k individudlnej Gictovnej zévierke, ktoré
obsahuju stihrn vyznamnych uctovnych zésad a Gétovnych metdd.

Podla nadho nazoru, priloZzend individudina uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situdcie spolotnosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospodarenia a penazné toky za rok, ktory sa
skondil k uvedenému datumu, v sllade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinadrodnymi auditorskymi Standardmi. NaSa zodpovednost podla
tychto 3tandardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit UcCtovnej zavierky.
Od spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni zékona ¢&. 43172002 Z. z. o tctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit individudlnej Gétovnej zdvierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa
etiky. Sme presved&eni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nés nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za (étovna zavierku

Statutdrny organ spolocnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie individuainej Gctovnej zévierky
v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za interné kontroly,
ktoré Statutdrny orgdn spoloénosti povaZzuje za potrebné pre zostavenie individudlnej Uctovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudinej uctovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
spolo&nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokraovania v dinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v ¢innosti
v U&tovnictve, ibaze by mal v imysle spolo€nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inu
redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ individudlna Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje
nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany
podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vZdy odhali pripadnd vyznamni nespravnost. Nespravnosti
mozu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ofakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto individualnej uctovnej zévierky.

Deloitte ozpac’:uje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spolo€nosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktary
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spqloénosf Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moZnosti a dékladn( znalost miestneho
prostredia, a tak méze poméhat svojim klientom dosahovat Gspechy na vSetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zaleZi.




V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiujeme odborny udsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus po€as celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej ictovnej zavierky, & uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto
rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostato¢né a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZze podvod méZe zahffiat tajnii dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhn(t auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych (iétovnych zasad a uétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a sUvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym orgéanom.

. Predkladdme zdver o tom, ¢i Statutdrny orgédn vhodne pouziva Uctovnl zasadu nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokralovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprdve auditora na suvisiace informdcie uvedené
v individudInej Gctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat
nas nazor. Nase zavery vsak vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budilce udalosti alebo okolnosti véak méZu spdsobit, Ze spoloénost prestane
pokradovat v nepretrzitej éinnosti.

. Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Gctovnej zavierky vratane
zverejnenych informdcii, ako aj to, ¢i individudlna G¢tovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro¢nej spréve zostavenej podla poZziadaviek
zakona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zadkon o Gétovnictve"). Nas§
vyssie uvedeny nazor na individudlnu Gc¢tovn( zavierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej Gctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, Ci tieto informdacie nie si vo vyznamnom nesulade
s individualnou Uctovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu individudlnej
Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nl spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu individudlnej G¢étovnej zavierky nemali k
dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nu spravu, vyhodnotime, & vyroéné sprava spoloénosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu individudlnej iétovnej
zévierky vyjadrime nazor, di:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s individudlnou Gétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyro¢na spréva obsahuje informacie podia zdkona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, Ci sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu individudlnej Gétovnej zavierky.

Bratislava 25. aprila 2018

DL

~—Deloitte Audit s.t.0. T Peter Longauer, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 / zodpovedny auditor
‘ Licencia UDVA ¢. 1136
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GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNA SUVAHA
k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016
(v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné finan¢né investicie
Finanény majetok netto

Odlozené danové pohiadavky
Neobezny majetok celkom

ObeZny majetok

Pohladavky z obchodného styku

Prijmy budtcich obdobi

Pohladavka z dane z prijmov pravnickych oséb
Iny kratkodoby prevadzkovy majetok

Peniaze a zostatky na G¢toch v bankach
Obezny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Dodatotné kapitalové fondy z vkladov akcionarov
Zakonny rezervny fond

Nerozdeleny zisk

Zabezpedenie pehaznych tokov

Ostatné nastroje vlastného imania

Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a poZitky

Iné dlhodobé zavazky
OdloZeny danovy zavézok
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zdvazky z obchodneého styku
Uvery a pdZi¢ky ~ kratkodobd Cast
" Iné kratkodobé zavazky

Splatné dafové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Pozn.

24

31.3

25
24.1

26

31. december
2017

25910

1660

1 063 039 648
49 668

31. december
2016

38 074

1 660

1 080 804 009
6 818 033

1063 116 886

1 087 661 776

1252 780 1187 627

57 637 687 57 331 662
451 364 411 305

184 619 522 955

47 244 664 47 333 334
106 771 114 106 786 883

1 169 887 999

1 194 448 659

25000 25 000

2 300 000 2 300 000

5 000 5 000

26 113 407 27 774 593
(125 865 029) (138 104 687)
169 327 190 171 851 010
71 905 568 63 850916

1 046 211 881
4444

1080 142 825
* 4313
18

1 046 216 325

1 080 147 156

2142 011 1088 192
47 187 440 47 002 965
2431 045 2 355147
5609 4 283

51 766 105 50 450 587

1169 887 999

1194 448 659

Tieto poznamky s neoddelitefnou st&astou Gétovnych vykazov.




GRANVIA, a.s. ]
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodavatelia: naklady na zakazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby

Mzdové néklady a zamestnanecké pozitky
Prispevky na sociadlne zabezpelenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Finan¢né naklady a finanéné dlhy

Urokové vynosy z bankovych U¢tov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim

Néklady na dan z prijmov

Cisty zisk (strata) za obdobie

Cisty zisk (strata) za obdobie

Finan¢ny nastroj: zmeny realnej hodnoty

z toho

Finan&ny majetok

Zabezpecenie pefiaZznych tokov po odpolitani dane

Sdahrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Pozn.

27

31

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2017 2016
110 467 629 108 885 357
(3 737 848) (2 870 774)
(294 724) (306 246)

(7 822 780) (5 414 473)
(133 671) (196 724)
(39 026) (48 028)
(794 422) (804 705)
(13 862) (13 976)

(70 462 346) (72 605 947)
105 719 83 856

27 274 669 26 708 340
(6 380 629) (4 423 876)
20 894 040 22 284 464

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2017 2016
20 894 040 22 284 464
12 239 658 10 570 104
12 239 658 10 570 104
33 133 698 32 854 568

Tieto poznamky st neoddelitelhou si&astou U¢tovnych vykazov.
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GRANVIA, a.s. Lo .
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016

(v celych EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2017 2016
Zisk pred zdanenim 27 274 668 26 708 340
PoloZky upravujice zisk pred zdanenim na penazny tok
z prevadzkovej ¢innosti:
Amortizacia a odpisy 13 862 13 976
Zmena stavu poloZiek Casového roziienia nakladov a vynosov 16 725971 17 666 782
Uroky (Ctované do nakladov 53 414 415 55 127 875
Uroky Gétované do vynosov (105 671) (83 856)
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 991 298 22913 746
Zévazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1129 476 (712 457)
Ucet dlhovej rezervy - -
Prevadzkové pehazné toky, netto 116 444 019 121 634 406
Prijaté Groky 105 671 83 856
Zaplatené uroky (53 835 718) (55 455 074)
Zaplatena daf z prijmov (2 880) -
Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 62 711 092 66 263 188
PENAZNE TOKY Z INVESTICNE] CINNOSTI:
Obstaranie dihodobého hmotného majetku - (30 822)
Obstaranie cennych papierov a podielov - -
Pefiazné toky pouzité v investi¢nej Cinnosti, netto - (30 822)

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych Gverov
Prijmy z péziliek
Vyplatenie Grokov z nastrojov vlastného imania
Vyplatenie dividend
Pefazné toky z/(pouzité vo) financnej Cinnosti, netto

ZMENA STAVU PENAZE A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO

(34 857 735)

(16 157 065)
(11 784 962)

(33 453 484)

(16 104 810)
(20 375 484)

(62 799 762)

(69 933 778)

. . (88 670) (3 701 412)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU ROKA
47 333 334 51 034 746
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA )
47 244 664 47 333 334
Tieto pozndmky st neoddelitelnou st¢astou Gctovnych vykazov. 5
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GRANVIA, a. s. i

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

(v celych EUR)

Poznamka:

V poznamkach sa uvdadzaju informdcie ustanovené opatrenim o obsahu poznamok k individudlnym
Gctovnym zévierkam, pre ktoré ma Gétovna jednotka obsahovi naplii. VSetky Gdaje a informacie uvedené
v tychto pozndmkach vychddzaji z Gétovnictva a nadvdzuju na uctovné vykazy. Hodnotové udaje su
uvedené v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
1.1. Zakladné adaje o spoloénosti
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zaloZenia 25. februara 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE
2.1. Opis Spolocnosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,spolo¢nost™) je akciovéd spoloénost zaregistrovana v Slovenskej republike,
ktora bola zaloZena 25. februdra 2009. Hlavnym predmetom obchodnej ¢innosti spolo¢nosti je ndavrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a ddrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v usekoch Nitra, zdpad -
Tekovské Nemce a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dlzke 51,6 km pocas 29 rokov a 9
mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spoloénost funguje v ramci jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Akcionari Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 boli:

Podiel na zdkladnom Iny podiel na
imani Hlasovacie ostatnych
Spolocnici/Akcionadri Nominsina prava polozk’ach VI ako
% % na zakladnom
hodnota . P
imani %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Total 25 000 100 100 100

Akciondri ovlddaju spoloénost spolo¢ne.

4, ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozorna rada

Dozorna rada od 7. oktébra 2017
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero- ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
Pierre Louis Delseny - clen

Dozorna rada do 7. oktébra 2017
Emmanuel Walliser - ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - &len
Pierre Louis Delseny - ¢len

Stéphane Yvon Pierre Noirie - ¢len

Tieto poznamky s neoddelitelnou stastou Gctovnych vykazov. 6
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Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial — predseda
Martin Schlor — podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo¢nost nie je neobmedzene rucdiacim spolo¢nikom v inych spolonostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNE) ZAVIERKY

Tato udtovna zavierka predstavuje riadnu roénd individudinu Gctovnd zévierku spolocnosti GRANVIA, a.s.
podia zakona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov. Ro¢nd uctovna zavierka bola
zostavend za vykazované obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi pre finan¢né vykaznictvo (dalej len "IFRS") prijatymi Eurépskou Uniou (dalej len "EU") a
zaroven predstavujui slovenskd Uctovnu zavierku spoloénosti.

Valné zhromazdenie schvdlilo spolo¢nost Deloitte Audit sro, aby vykondvala Statutarny audit ictovnej
zavierky za vykazované obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017. Celkové vydavky na
auditorské sluzby vykazané v uctovnej zavierke za bezné uctovné obdobie si 18 190 EUR. Celd suma
zahffia poplatok za audit finanénych vykazov vratane auditu finannych informacii uvedenych v IFRS
Reporting Package, za rok konciaci sa 31. decembra 2017 neboli poskytnuté Ziadne iné auditorské sluzby
ani neauditorské sluzby.

7. UDAIJE ZA MINULE UETOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre poloZzky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné (daje k 31. decembru 2016 s
cielom zabezpedit sulad s prezentéciou zostatkov k 31. Decembru 2017. Pre polozky nékladov a vynosov
sU porovnatelné Gdaje za predchadzajlce Gctovné obdobie, t. j . rok konciaci 31. Decembra 2016

Ué¢tovna zavierka za vykazované obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 bola schyalend
Valnym zhromazdenim 7. juna 2017.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Oddiel A: Informacie tykajice sa podiatoéného uplatiiovania novych zmien a doplneni
existujlcich noriem platnych pre siéasné vykazované obdobie

+ Dodatky kIAS 7 ,Vykazy peilaznych tokov™ - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informécii - prijaté EU dfia 6. novembra 2017 (s Géinnostou pre uétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2017 alebo neskor),

» Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov" - Vykdzanie odloZzenych dafovych pohladédvok
z nerealizovanych strat - prijaté EU dfa 6. novembra 2017 (s G&innostou pre Uétovné obdobia
zacinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 12 z dovodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom
je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU dfia 7. februdra 2018 (dodatky
k IFRS 12 sa budu vztahovat na Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlcim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v
uctovnej zavierke,

Tieto poznamky st neoddelitelhou si&astou G&tovnych vykazov. 7
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Oddiel B: Informacie o vydanych norméch, ktoré nadobidaji G€innost neskér a ktoré Gctovna
jednotka neuplatiiuje vo svojej (iétovnej zavierke

Zmeny a dopinenia existujicich noriem vydanych IASB a prijaté EU, ktoré zatial’ nie sd uiéinné

K datumu schvalenla tejto Gétovnej zavierky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB
a schvalené EU ale zatial nenadobudli G¢innost:

« IFRS 9 ,Finan&né nastroje™ - prijaté EU dia 22. novembra 2016 (s dcinnostou pre Gétovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

+ IFRS 15 ~Vynosy zo zmliav so zadkaznikmi® a dodatky k IFRS 15 ,Datum Géinnosti IFRS 15" -
prijaté EU dria 22. septembra 2016 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2018
alebo neskor),

e IFRS 16 ,Lizingy" - prijaté EU dia 31. oktébra 2017 (s u&innostou pre Gétovné obdobia zaéinajdce
sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

+ Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov" - Klasifikicia a oceriovanie transakcii s platbaml
na zaklade podielov prijaté EU diia 27. februdra 2018 (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zadinajlice
sa 1. januara 2018 alebo neskér),

¢ Dodatky k IFRS 4 ,,P0|stne zmluvy" - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finanné nastroje* a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy“ - prijaté EU dia 3. novembra 2017 (s U¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2018 alebo neskér, alebo ked sa IFRS 9 ,Finanéné nastroje® uplatiiuje po prvykrat),

e Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmlav so zakaznikmi™ - Vysvetlenle k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmldv
so zakaznikmi® - prijaté EU dia 31. oktdbra 2017 (s uéinnostou pre Uétovné obdobia zaéinajuce sa
1. janudra 2018 alebo neskdr).

o Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 z ddvodu ,,PrOJektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajlce z roného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prljate EU dfia 8. februdra 2018
(dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budud vztahovat na (¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018
alebo neskdr).

GRANVIA a.s. sa rozhodla neprijat tieto nové normy, zmeny a doplnenia existujlcich noriem a nové
interpretacie pred ich Ué&innostou. Spoloénost predpoklada, Ze prijatie tychto noriem a dodatky
k existujdcim normam nebude mat vyznamny vplyv na (¢tovni zavierku Spoloc¢nosti v obdobi pociatocnej
aplikacie.

IFRS 15 “Vynosy zo zmliv so zakaznikmi”

Spoloénost vykonala analyzu pravdepodobného vplyvu prijatia IFRS 15. Po zvaZzeni 5-krokového procesu,
ktory vyZaduje IFRS 15, spolo¢nost GRANVIA a.s. vyhodnotila, Ze aplikdcia IFRS 15 nezmeni Gétovné
zasady uplatnovane pri vykazovam vynosov. Zasady uplatfiované do dra, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zav1erka splnaJu a su vo vsetkych vyznamnych hiadiskdach v stlade s poziadavkami stanovenymi
v IFRS 15. Uétovna jednotka neocakdva Ziadne vyznamné zmeny vyplyvajlice z aplikacie IFRS 15.

Spoloénost predpokladd, Ze prijatie tychto Standardov, zmeny a doplnenia existujlcich noriem a novych
interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zévierku Spoloénosti v obdobi prvotnej aplikacie.

Tieto poznémky st neoddelitelnou stastou uétovnych vykazov. 8
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Oddiel C: Stav schval’ovania EU

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’
neschvaélila

V sucasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvdlila EU, vyznamne neodliduju od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné Gctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych Standardov, dodatkov
k existujicim Standardom a novych interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu
zverejnenia Gétovnej zavierky (uvedené datumy ucdinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

« IFRS 14 ,Uéty &asového rozliSenia pri reguldcii® (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajice
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania
tohto predbezného Standardu a poc¢ka na jeho konec¢né znenie,

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy™ (s Uéinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2021 alebo
neskor),

+ Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné ndastroje“ - PredcCasné splatenie s negativhou kompenzaciou
(s Géinnostou pre U¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

+ Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana aétovna zavierka" a IAS 28 ,, Investicie do pridruZenych
spoloénosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum Gcinnosti bol odloZeny
na neurdito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metédy vlastného imania),

« Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov" -
Dlhodoba Géast v pridruZzenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch (s Géinnostou pre Gétovné
obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

« Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutel'mosti - Prevody investicii do nehnutelnosti
(s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskar),

o Dodatky k réznym s$tandardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 ~
2017)" vyplyvajlce z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s U¢innostou pre G¢tovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

« IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendach a vopred uhradené protiplnenie™ (s Gcinnostou pre
Uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskoér),

« IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov™ (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia
zadinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskoér).

GRANVIA a.s. predpoklada, ze prijatie tychto novych Standardov, zmeny a doplnenia existujlcich noriem
a novych interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Spoloénosti v obdobi podiato¢nej
aplikdcie.

L'Jc‘ftovaniq o zabezpefovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorych
zasady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Podla odhadov Gétovnej jednotky by pouZitie zabezpelovacieho Uctovania pre portfdlio financného
majetku alebo zavazkov podla IAS 39 "Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” nemalo
vyznamny vplyv na uc¢tovna zdvierku, ak by sa uplatfiovalo ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi Gc¢tovnymi Standardmi (SAS), ktory slizi ako zaklad pre
vypocet dane Spoloénosti a IFRS, je vo vztahu k Gétovnictvu hedgingu pefiaznych tokov. Zmluva o
zaisteni pefiaznych tokov a zmluva o pdzicke boli uzatvorené s tym istym syndikdtom bank a uhrnna
uverova facilita sa rovna nominainej hodnote hedgingu pefaznych tokov. Zabezpecenie penaznych tokov
slvisi so vSetkymi ocakavanymi vyplatami Grokov z poZiadaviek Granvia na financovanie projektov. Preto
podla IAS 39 po refinancovani spolo¢nost musi pokrafovat v amortizécii rezerv na zabezpecenie
pefiaznych tokov podla pdvodného planu odpisovania. Naproti tomu v rdmci spolo¢nosti SAS boli vietky
rezervy na zabezpecenie pefiaznych tokov prepustené do zisku a straty okamzite po ukonéeni zmluvy o
zabezpedeni pefiaznych tokov.

Tieto poznamky st neoddelitelnou stéastou uctovnych vykazov. 9




GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2017

(v celych EUR)

IFRS 9 ,Finanéné nastroje™, ktory rada IASB vydala dria 24. jila 2014, nahrddza IAS 39 ,Financné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®. IFRS 9 obsahuje poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na
znizenie hodnoty, odGétovanie a poZiadavky na vieobecné Uétovanie o zabezpecovacich nastrojoch.

Klasifikdcia a oceriovanie - IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii financnych aktiv, ktory
vychadza z charakteristik pefiaznych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum drzané.
Tento jednotny pristup vychadzajlci zo zasad nahrddza existujlce poZiadavky zaloZzené na pravidlach
podia IAS 39. Vysledkom nového modelu je tieZz jednotny model pre zniZenie hodnoty, ktory sa
uplatiiuje na v8etky financné nastroje.

Znizenie hodnoty - IFRS 9 zavadza novy model znizenia hodnoty na zdklade o¢akdvanej straty,
ktory bude vyZadovat vasnejSie vykazovanie ofakdvanych strat z Gverov. Podla nového Standardu
budd musiet Gétovné jednotky Uétovat o ocakdvanych stratédch z dverov od momentu prvého
vykézania finanénych ndstrojov a vfasnejSie vykazovat ofakdvané straty pocas celej Zivotnosti
finan¢ného nastroja.

Uétovanie o zabezpeéovacich nédstrojoch - IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model (&tovania
o zabezpedovacich nastrojoch a kvalitnejSie zverejnenia informacii o aktivitdch riadenia rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie (¢tovania o zabezpecovacich ndéstrojoch, ktoré
zosuladuje spdsob U¢tovania s aktivitami riadenia rizik.

Vlastné dverové riziko ~ IFRS 9 odstranuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktord bola spdsobena
zmenami Gverového rizika zdvazkov, ktoré sa ocenuju v redlnej hodnote. Tato zmena v (Ctovani
znamena, Ze zisky vyplyvajtice zo zhor3enia vlastného Gverového rizika Gctovnej jednotky z takychto
zavazkov sa uZ nevykazuju vo vykaze ziskov a strat.

IFRS 14, 0&ty &asového rozliSenia pri reguldcii* vydala rada IASB diia 30. janudra 2014. Tento
$tandard ma umoznit G¢tovnym jednotkdm, ktoré uplatiiuji IFRS po prvykrat a ktoré v stéasnosti
vykazuju Uéty ¢asového rozliSenia pri regulacii v stlade s ich predchadzajticimi G¢tovnymi Standardmi,
aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS.

IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ vydala rada IASB dna 28. mdja 2014 (dna
11. septembra 2015 rada IASB odloZila ddtum Géinnosti IFRS 15 na 1. janudra 2018 a diia 12. aprila
2016 vydala vysvetlenie k tomuto Standardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude Uctovna jednotka
zostavujlica Gétovnd zdvierku podia IFRS vykazovat vynosy, a zaroven vyZaduje, aby uctovné
jednotky poskytovali pouZivatefom (iCtovnej zavierky informativnejSie a relevantnejsie zverejnenia.
Standard nahréddza IAS 18 ,Vynosy", IAS 11 ,Zdakazkova vyroba" a viacero interpretdcii suvisiacich
s vynosmi. Uplatnenie tohto Standardu je povinné pre vSetky i¢tovné jednotky zostavujice uctovnu
zavierku podla IFRS a vztahuje sa takmer na vSetky zmluvy so zakaznikmi: medzi hlavné vynimky
patria lizingy, finan¢né nastroje a poistné zmluvy. Zakladny princip nového Standardu spodiva v tom,
ze spoloénosti vykazuju vynosy tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo sluzieb zdkaznikom v sumach,
ktoré zohladriuju protipinenie (t. j. platbu), na ktoré ma spoloénost podla svojich ofakavani narok
vymenou za tieto tovary alebo sluzby. Novy Standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejSich informacii
o vynosoch; poskytuje usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne rieSené (napr.
vynosy zo sluZieb a Upravy zmllv), a zlepsi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

IFRS 16 ,Lizingy" vydala rada IASB dna 13. januara 2016. Podla IFRS 16 ndjomca vykazuje
majetok s pravom pouZzivania a zdvdzok z lizingu. Majetok s prdvom pouzivania sa uctuje podobne
ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavézok z lizingu sa prvotne ocefuje
stcasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany
sadzbou v rdmci lizingu (implicitna Grokova miera lizingu), ak ju mozno jednoducho uréit, Ak sa tato
sadzba nedd jednoducho urdit, ndjomca pouZije svoju Urokov( sadzbu pdZi¢ky. Podla IFRS 16,
rovnako ako podia jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako
operativne a finan¢né. Lizing sa klasifikuje ako finanény prendjom, ak sa nim prevadzajd v podstate
vSetky rizikd a UZitky plynice z vlastnictva podkladového aktiva. V opacnom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade finanénych prenajmov vykazuje prenajimatel finanéné
vynosy pocas doby trvania lizingu na zaklade $truktury, ktora zohladnuje konstantn( periodick mieru
navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynosy na
rovnomernom zaklade alebo na inom systematickom zaklade, ak lepsie zohladriuje Struktiru, v ktorej
sa uzitok z pouZivania podkladového majetku zmensuje.

IFRS 17 ,Poistné zmluvy" vydala rada IASB dria 18. méaja 2017. Novy $tandard vyzaduje, aby sa
poistné zdvazky ocefiovali v siéasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocefiovaniu
a vykazovaniu vSetkych poistnych zmliv. Tieto poziadavky su urené na to, aby sa dosiahio
konzistentné uctovanie poistnych zmldv na zdklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" a slvisiace interpretdcie, ak sa uplatfiujd.

Tieto poznamky s neoddelitelnou sucastou G¢tovnych vykazov. 10
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Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zdklade podielov™ - Klasifikidcia a ocefiovanie transakcii
s platbami na zaklade podielov vydala rada IASB diia 20. jina 2016. Dodatky obsahuju
poZiadavky na Gctovanie: (a) o vplyvoch podmienok naroku a podmienok bez naroku na ocenenie
platieb na zéklade podielov vysporiadanych v hotovosti; (b) o transakcidch s platbami na zaklade
podielov s netto vysporiadanim zavézkov vznikajucich zo zrazkovej dane; a (c) o Uprave podmienok
tykajlcich sa platieb na zaklade podielov, ktora meni klasifikdciu transakcie s vysporiadanim
v hotovosti na transakciu s vysporiadanim akciami.

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatiiovanie IFRS 9 ~Finanéné nastroje™ a IFRS 4
,Poistné zmluvy" vydala rada IASB dfia 12. septembra 2016. Dodatky riedia obavy, ktoré

vyplyvaji zo zavedenia nového Standardu o finan&nych nastrojoch (IFRS 9) pred zavedenim
nahradného &tandardu za IFRS 4, na ktorom rada IASB pracuje.

Dodatky k IFRS 9 ,Finan&né nastroje" - Predéasné splatenie s negativhou kompenzaciou
vydala rada IASB diia 12. oktébra 2017. Dodatky upravujl existujuice poziadavky IFRS 9 tykajuce
sa prav ukoné&enia s ciefom umoZznit ocenenie v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od
obchodného modelu ocenenie redlnou hodnotou cez ostatné suhrnné zisky) aj v pripade platieb
s negativnou kompenzéciou. Na zéklade dodatkov nie je znamienko vysky predcasného splatenia
relevantné, t. j. v zavislosti od urokovej sadzby platnej v Case ukon&enia mozno platbu vykonat aj
v prospech zmluvnej strany, ktora realizuje pred&asné splatenie. Vypocet tejto kompenzacnej platby
musi byt rovnaky v pripade pendle za pred¢asné splatenie, ako aj v pripade zisku z predcasného
splatenia.

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gi¢tovna zavierka™ a IAS 28 ~Investicie do pridruZenych
spolo&nosti a spoloénych podnikov™ - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom vydala rada IASB diia 11. septembra
2014 (dha 17. decembra 2015 rada IASB odlozZila datum udinnosti na neurdito). Dodatky rieia
konflikt medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetlujd, Ze pri transakcii zahffiajucej pridruzent
spolo&nost alebo spolo&ny podnik zévisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo
vloZeny majetok predstavuje podnik (business). '

Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefiaznych tokov™ - Iniciativa zlepdeni v oblasti zverejfiovanych
informdcii vydala rada IASB dfia 29. janudra 2016. Tieto dodatky maju vysvetlit znenie TIAS 7
v zaujme zlepdenia informacii, ktoré sa poskytuju pouZivatefom Gétovnej zévierky o financnych
ginnostiach u&tovnej jednotky. Podla dodatkov musi tictovna jednotka zverejnit informacie, ktoré
umoZnia pouZivatefom Gctovnej zdvierky posudit zmeny v zavdzkoch vyplyvajlce z finanénych
&innosti, a to vratane zmien vyplyvajlcich z pefiaZznych tokov a nepenaznych zmien.

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov" - Vykazanie odloZzenych dafiovych pohladavok
z nerealizovanych strat vydala rada IASB dia 19. janudra 2016. Dodatky k IAS 12 vysvetluju,
ako Gétovat o odloZenych dariovych pohfadavkach sdvisiacich s dlhovymi nastrojmi, ktoré su

ocenené v redlnej hodnote.

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozZitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
vydala rada IASB dria 7. februdra 2018 (s Gginnostou pre uétovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra
2019 alebo neskdr). Dodatky vyzadujl pouZitie aktualizovanych predpokladov pri preceneni s ciefom
uréit naklady na stGi¢asnt sluzbu a &isté Uroky za zostavajlce Ggtovné obdobie po zmene planu.

Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov® -
Dlhodoba Géast v pridruZenych spoloénostiach a spolo¢nych podnikoch vydala rada IASB dia
12. oktébra 2017. Dodatky vysvetluju, ze Gétovnad jednotka wuplatiiuje IFRS 9 vratane jeho
poZiadaviek na znizenie hodnoty na dlhodobu G&ast v pridruZenej spolo¢nosti alebo spolonom
podniku, ktoré su siéastou cistej investicie do pridruZenej spolo&nosti alebo spolocného podniku, na
ktoré sa v&ak nevztahuje metéda viastného imania. Dodatky tiez vypustaju odsek 41, pretoze podla
rady IASB len znovu opakoval poZiadavky uvedené v IFRS 9 a spdsoboval nejasnosti ohlfadom
uétovania o dlhodobej ucasti.

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutefnosti® - Prevody investicii do nehnutelnosti vydala
rada IASB dia 8. decembra 2016. Dodatky uvadzaju, e uctovnd jednotka musi previest
nehnutelnost do alebo z investicii do nehnutelnosti len vtedy, ked' existuje ddkaz o zmene vyuzitia.
K zmene vyuZitia dochadza vtedy, ked nehnutefnost spini alebo prestava spinat definiciu investicii
do nehnutelnosti. Zmena zamerov manazmentu v suvislosti s pouZivanim nehnutelnosti sama o sebe
nepredstavuje dékaz o zmene vyuZitia. Dodatky tiez uvadzaju, e zoznam dbkazov v odseku 57
predstavoval nevylerpdvajuci zoznam prikladov namiesto predchadzajuceho vyerpavajiceho
zoznamu.

Tieto poznamky si neoddeliteifnou sticastou Uctovnych vykazov. 11
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o Dodatky k réznym standardom ,.Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vydala rada IASB diia 8. decembra 2016. Ide o dodatky k réznym Standardom vyplyvajdce z roéného
projektu zvy$ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je predovSetkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie. Zmeny zahffiaju: (i) vypustenie kratkodobych vynimiek
v odsekoch E3 - E7 v IFRS 1, pretoZe nateraz spinili zamyslany Gcel, (ii) vysvetlenie rozsahu
pbsobnosti IFRS 12 upresnenim, Ze poZiadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 okrem tych,
ktoré sa uvadzaji v odsekoch B10 - B16, sa vztahuju na podiely Gi¢tovnej jednotky uvedené v odseku
5, ktoré sa klasifikuji ako drZané na predaj, drzané na distribiiciu alebo ako ukonéené Einnosti
v stilade s IFRS 5 ,Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené Cinnosti®, (iii) vysvetlenie, Ze
moznost volby ocenit redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat investiciu do pridruZzenej spolocnosti
alebo spolo&ného podniku, ktory je vo vlastnictve Uctovnej jednotky predstavujlcej organizéciu
rizikového kapitalu, alebo inej podobnej Gctovnej jednotky, je k dispozicii pri kazdej investicii
do pridruzenej spoloénosti alebo spolo¢ného podniku podia konkrétnej investicie pri prvotnom
vykdazani.

« Dodatky k réznym $tandardom z dévodu ,,Projektu zvysSovania kvality IFRS (cyklus 2015 -
2017)" vydala rada IASB dfia 12. decembra 2017. Ide o dodatky k réznym Standardom vyplyvajlce
z roéného projektu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielfom je
predovéetkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie. Dodatky vysvetfuji, Ze: spolo¢nost
precefiuje svoj podiel, ktory v minulosti vlastnila v spoloénej prevddzke, ked ziska kontrolu nad
podnikom (IFRS 3); spoloénost nevykond precenenie podielu, ktory v minulosti vlastnila v spolo¢nej
prevadzke, ked ziska spoloénl kontrolu nad podnikom (IFRS 11); spoloénost uctuje o vsetkych
désledkoch z hladiska dane z prijmov stvisiacich s vyplatou dividend rovnakym spdsobom (IAS 12);
a spoloénost posudzuje ako vieobecnd pézi¢ku akikolvek p6zicku poskytnutli na obstaranie aktiva,
ked je aktivum pripravené na planované pouzitie alebo na predaj (IAS 23).

o IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendich a vopred uhradené protiplnenie" vydala rada IASB
dha 8. decembra 2016. Vinterpreticii sa uvddza, Ze datumom transakcie na ucely urenia
vymenného kurzu je datum prvotného vykdzania aktiva vo forme preddavku alebo zévézku vo forme
vynosov budicich obdobi (ide o neperiazné polozky). Ak dochddza k viacerym platbdm alebo
prijmom vopred, ddtum transakcie sa urcuje pre kazdd platbu alebo prijem.

o IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov" vydala rada IASB dna 7. juna 2017. Méze
byt nejasné, ako sa dafovd legislativa uplatiiuje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo Ci
daflovy organ bude akceptovat dafiové posudenie, ktoré uplatnila spolotnost. IAS 12 ,Dane
z prijmov" uvéddza, ako treba uctovat o splatnej a odlozenej dani, ale neuvadza, ako zohladnit vplyvy
neistoty. IFRIC 23 zavadza poziadavky, ktoré dopliiaji poZiadavky obsiahnuté v IAS 12, a uvadza,
ako zohladnit vplyvy neistoty pri ic¢tovani o daniach z prijmov.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

U¢tovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2017 bola zostavend ako riadna Gétovna zdvierka v sulade
s § 17 ods. 6 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve a v stilade s IFRS schvdlenymi EU a slovenskou
Gétovnou zavierkou spoloc¢nosti za U¢tovné obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017.

Roéné Uétovna zavierka za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 bola zostavena na zaklade
zasady nepretrzitej ¢innosti.

10. UDAJE zZA PREDCHADZAJUCE OBDOBIE

Sumy vykadzané v slUvahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné predchadzajlice obdobia boli
predloZené, aby umoznili porovnanie s beznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato ctovnd zavierka bola vypracovana v sllade s Medzindrodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podla poziadaviek slovenského zakona o Gétovnictve ¢. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

Tato Uctovna zdvierka bola zostavend na zdklade historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych
néstrojov. Zakladné pouzité Gictovné postupy sa popisuju nizdie. Tato (ctovnd zdvierka bola zostavena
na zaklade ultovnych postupov, ktoré sa popisuji konzistentne s predchddzajicim obdobim, ak sa
neuvadza inak.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sudastou G&tovnych vykazov. 12
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a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa uctuju v obstaravacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZzenia hodnoty. Tento majetok sa neprecefiuje.
Odpisy sa vo vieobecnosti poditajl rovnomerne pocas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouZitia réznych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni su nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6 - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 — 20 rokov
Dihodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou Uctovnou hodnotou vyradeného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov
a strat, ak su splnené kritéria vykazovania vynosov.

Dalgie ndklady sa zahfiaji do Gctovnej hodnoty majetku alebo sa Gétuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolo¢nosti budd plynat buddce ekonomické GzZitky v suvislosti s touto polozkou a Ze
néklady tejto polozky mozno spolahlivo ocenit. Vietky ostatné naklady na opravu a Udrzbu sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odpisujt, sa posudzuji z hladiska zniZenia hodnoty vzdy k dadtumu zostavenia Uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, & existuju udalosti alebo doslo k zmenam okolnosti, ktoré naznacuju, Ze Gctovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktord uctovna
hodnota majetku prevysuje jeho navratna hodnotu. Navratna hodnota sa rovna reéinej hodnote majetku
zniZzenej o ndklady na predaj alebo pouZitelnej hodnote podla toho, ktord hodnota je vy33ia. Na Gcely
samostatne identifikovatelné prirastky penaznych tokov (jednotky vytvdrajlce penazné prostriedky).
Akykolvek odhad zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v pinej vyske
vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému zniZeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouZité pri vypocte sti¢asnej hodnoty budtcich penaznych tokov vychadzajd z finan¢nej
situdcie spolo¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sivahovému dilu. Diskontna
sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktora/é vyjadruje/u aktudlne trhové

posudenie:
a. ¢asovej hodnoty penazi, a
b. rizik $pecifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady budtcich pefiaznych tokov.

b.  Financné derivaty

Finantné derivaty sa prvotne oceriuju realnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmliv o financ¢nom
derivate a neskdr preceriuju na realnu hodnotu na konci kazdého Uctovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial' sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako
zabezpecovaci nastroj - v tom pripade nacasovanie jeho zauétovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpecovacieho vztahu.,

Ocenenie redlnou hodnotu vychadza z modelu. Na zaklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Ué¢tovanie zabezpetovacieho néstroja

Spoloénost mala urdité zabezpecovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuja
ako zabezpelenie pefiaznych tokov. Pri vzniku zabezpedovacieho vztahu Gétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpeéovacim ndstrojom a zabezpedenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie réznych zabezpefovacich operdcii. Od vzniku zabezpedenia spolodnost priebeZne
dokumentovala, ¢i je zabezpefovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzdcii zmien redlnej hodnoty |
alebo pefaznych tokov zabezpecenej polozky suvisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Zabezpecenie pefaznych tokov

Efektivna East zmien reédlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznaéuju a ktoré spifiaji kritéria
zabezpedenia pefiaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych sdhrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpecenie pefiaznych tokov. Zisk alebo strata tykajica sa neefektivnej asti sa vykazuje priamo
do vykazu ziskov a strat a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Gétov a iné financné
vynosy".

Tieto pozndmky su neoddelitelnou stc¢astou Gctovnych vykazov. 13
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Sumy vykdzané v predchadzajucom obdobi v ostatnych sthrnnych prijmoch a kumulované vo viastnom
imani sa reklasifikuji vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpecena polozka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykdzana zabezpecend polozka.

U¢tovanie zabezpedovacieho néstroja sa skondi, ked' spolo¢nost zrusi zabezpelovaci vztah, po exspiracii
zabezpelovacieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked’
prestane splnat podmienky t¢tovania zabezpedovacieho nastroja. Akykolvek zisk alebo strata zatctované
do vykazu sdhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostdvajli vo vlastnom imani a
vykazujl sa az po koneénom vykdazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpefovacej transakcie neodakava, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykdZu priamo do vykazu ziskov a strat.

c. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné ocefuju redlnou hodnotou a néasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

d. Urolené uvery a dihopisy

Urogené Gvery a dlhopisy sa prvotne ocefuju realnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa ldvery a dIhoplsy splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky.

Cast dihopisov splatna do jedného roka sa povaZuje za krétkodoby zavéazok.
e. Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a periazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f. - Casové roziiéenie

Spolo¢nost odhaduje néklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku diiu stivahy. Tieto néklady a zavézky
sa Casovo rozliSuju v Gftovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
shvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa Uc¢tuju v pripade, ak ma spolo¢nost zdkonni alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadndt vy$ku tohto Gbytku.

h.  Vynosy

Finan¢né aktivum sa vykazuje pocas vystavby alebo modernizacie a finan¢ny prijem sa vykazuje pomocou
metédy efektivhej urokovej sadzby z finanéného aktiva ako aj vynosov tykajlcich sa vystavby alebo
naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv zniZuje, ked ddjde k inkasu
sUvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a UdrZzby sa vykazuju v silade s IAS 18.Podla IAS 11, ak moZno
vysledok zmluvy o zdkazke spolahlivo odhadnuf, vynosy a ndklady sa vykazuju na zdaklade stuprfa
dokoncenia zmluvnej ¢innosti ku koncu Gc¢tovného obdobia a ocefiuji sa na zédklade pomeru nakladov na
zakazku vynalozenych na vykonané prace do daného datumu k odhadu ceikovych nakladov na zakazku.
Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimulacné doplatky sa zahffiaju v pripade, Ze sumu mozZno
spolahlivo ur¢it a jej prijatie sa povaZuje za pravdepodobné.Ked vysledok zmluvy o zdkazke nemozno
spolahlivo odhadn(t, vynosy zo zékazky sa vykazuju vo vyske vynaloZenych nakladov na zakazku, ktord
bude pravdepodobne realizovatelna. Naklady na zékazku sa vykazujl do ndkladov v tom obdobi, v ktorom
vznikli.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné ndklady budd vy3sie ako celkové zmluvné vynosy, ofakavana
strata sa vykdZze okamzite do nakladov.

i. Dividendy

Dividendy sa vykazuju ako zdvdzok v obdobi, v ktorom su priznané.

Tieto poznamky si neoddelitelnou stastou t¢tovnych vykazov. 14
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j.  Socidine zabezpe&enie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zédkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zéklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka.
Na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako stvisiace osobné néaklady. Spolo¢nosti nevznikajl Ziadne zévazky
na platby prevysujlce $tatutarne sadzby.

k. Néklady na prijaté dvery a pbZicky

Naklady na prijaté Gvery a pdZzi¢ky sa vykazujd ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo stvisiace so vznikom dihu sa G¢tuju na tarchu zostatku dlhu a rovnomerne odpisuju do vykazu
ziskov a strat po€as otakdvanej doby splatnosti finanéného néstroja.

. Splatna dari z prijmov

Dait z prijmu sa vypodita z Geétovného zisku vykézaného v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravend
o urtité polozky, ktoré ustanovuje vieobecny zavézny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpoéitani uréitych poloZiek na dafiové Utely na zéklade sadzby dane z prijmov vo vyske
21 %.

m. OdloZena dari z prijmov

Odlozené dafiové pohladavky sa vo vieobecnosti vykazujl za véetky odpoditatelné doCasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, vo¢i ktorému bude mozné uplatnit odpoditateiné docasné
rozdiely. Pri vypocte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ocakavana v obdobi, v ktorom sa
md vysporiadat prisluna pohladdvka alebo zdvézok. OdloZzena dafi sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat
s vynimkou tych pohladavok a zdvézkov, ktoré sa Gictuju priame s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZené dariové pohladavky a zdvazky sa navzdjom zuétuju, ak existuje pravny narok na zictovanie
splatnych dafiovych pohfaddvok so splatnymi dafiovymi zavézkami a ak sdvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym darfiovym Gradom.

v

n. Vyznamné Uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch
Finan¢ny majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakoiko mé& spolo¢nost vyhradné pravo prijimat penazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za ndvrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a udribu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohladavka vod&i poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tieZ
vypotitaji pomocou metédy efektivnej Urokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked' je
majetok zau¢tovany v amortizovanych ndkladoch. Zmeny v odhadovanych pefiaZznych tokoch
z finanéného majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych platieb z dévodu dodatocnych prac alebo
pozadovanych sluZieb schvélenych poskytovatelom koncesie, z dévodu zliav sivisiacich s Groviiou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzuji pomocou odhadu vndtornej miery ndvratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychéddza zo skisenosti skupiny VINCI s podobnymi projektmi. Vypocet IRR
bol zrevidovany k datumu emisie dihopisov.

Finanény model, na zdklade ktorého sa vypoé&ita miera vndtornej miery navratnosti, vychadza
z predpokladov suvisiacich s vysokymi nakladmi na tdrzbu, ktoré si napldnované na obdobie koncesie
v stlade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovand vy$ka nédkladov a nacasovanie prac drzby
progndzovanych vo finanénom modeli vychddzaji z technického know-how a skisenosti spolo¢nosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budd aktualizovat na zéklade Gdajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikécie a vyvoja cien v odvetvi.

0. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru
2017.

Tieto pozndmky si neoddelitelnou sd¢astou tétovnych vykazov. 15
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12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujucich poloZiek:

Stroje, pristroje a

zariadenia Celkom
Obstardvacia cena k 1. januaru 2017 178 498 178 498
Prirastky 1 698 1 698
Ubytky 25 376 25 376
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 154 820 154 820
Opravky k 1. janudru 2017 140 424 140 424
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky 25 376 25 376
Odpis 13 862 13 862
Opravky k 31. decembru 2017 128 910 128 910
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2017 38 704 38 704
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 25 910 25910
Stroje, pristroje a
zariadenia Celkom
Obstardvacia cena k 1. januaru 2016 149 854 149 854
Prirastky 28 644 28 644
Ubytky - -
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 178 498 178 498
Oprdvky k 1. januaru 2016 126 448 126 448
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky
Odpis - -
Opravky k 31. decembru 2016 13 976 13 976
140 424 140 424
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2016 23 406 23 406
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 38 704 38 704
12.1. Spdsob poistenia majetku
Predmet poistenia N&ézov poistovne Vyska poistenia
Skoda na majetku a prerudenie Hlavny poistovatel: Allianz Global Skoda na majetku: 690 194 000 EUR
prevadzky Corporate & Specialty SE
Prerusenie prevadzky: 121 391 000 EUR
Veobecnd zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited 35 000 000 EUR

13. OSTATNE FINANENE INVESTICIE

Spolognost nevlastni Ziadne podiely v dcérskej alebo pridruZzenej spoiocnosti, a preto nevypraclva
konsolidovan( Gétovnu zavierku. Podiel Spoloénosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR je vykazany v poloZke Ostatné dlhodobé finan¢né aktiva. Tato investicia sa vykazuje
v obstaravacej cene a nie je konsolidovana, pretoze nie je vyznamna.

Tieto pozndmky su neoddeliteinou stgastou tdtovnych vykazov. 16
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14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohladavku voci poskytovatefovi vyplyvajucu z koncesnej zmluvy ako financny

majetok netto.

Finanény majetok (dlhodobd pohladdvka) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy pozostava z:

Stav k

31. decembru 2017

Stav k

31. decembru 2016

Stavebna &ast 451 579 420 517 543 755
z toho:
Aktivované stavebné naklady 951 460 938 951 460 938
PriraZka 19 024 725 19 024 725
Amortizécia (518 906 243) (452 941 908)
Cast sluZieb 40 527 545 38 669 202
z toho:
Aktivované stavebné ndklady 60 505 725 54 225 778
Prirézka 607 304 544 505
Amortizécia (20 585 484) (16 101 080)
Finanéna &ast’ 570 932 689 524 591 052
z toho:
Aktivované stavebné naklady 760 215 734 663 291 965
PrirdZka (189 283 045) (138 700 912)
Stavba odpocivadiel Pohranice (6) -

Celkom 1063 039 648 1 080 804 009

Spolo¢nost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionédlneho rozvoja
Slovenskej republiky o névrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v usekoch: Nitra, zapad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a9
mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva spifia definicie koncesnej zmluvy podla

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gctuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmluva umozZiuje zniZzenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizacie
dihu/vlastného imania spolo¢nosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmlenok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR ziskat
az 90 % zisku z refinancovania vo forme zrdZky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto doslo
k vyznamnej zmene refinancovania, o viedlo k prepoéitaniu vnitornej miery névratnosti pouZitej na
&asové rozlisenie vynosovych Urokov z finan¢ného aktiva.

Koncesnd zmluva definuje rezimy pred&asného ukonéenia (t. j. ukonéenia pred koneénym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. poru$enie podmienok zmluvy zo strany koncesiondra, nepretrzité
porudovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncenie zo strany verejného obstardvatela,
porusenie podmienck zmluvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukonéenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy33ej moci). Suma splatnd verejnym obstardvatefom pri ukoneni Koncesnej
zmluvy sa lidi v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenia. V roku 2016 nenastala Ziadna takd udalost,
ktora by viedla k predéasnému ukonéeniu Koncesnej zmluvy, ani sa neolakdva, Ze k nej dojde v blizkej
buddcnosti.

Na zac¢iatku roka 2016 spolo&nost uzatvorila zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionélneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevadzke a udrzbe odpocivadiel nachadzajlcich sa v regiéne
Pohranice na 53. km rychlostne] cesty R1. Prace sa zacali na jar 2016 a ich ukoncenie je napldnované na
rok 2019. Zmluva spifia definiciu koncesnej zmluvy podia IFRIC 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako finanény majetok. PocCas fazy vystavby sa
uplatiuje IAS 11 ,Zakazkova vyroba" podas fazy vystavy a IAS 18 ,Vynosy" vo faze prevadzky. (Dalsne
informdcie sa uvadzaju v pozn. 27).

Tieto poznamky st neoddelitelnou st&astou Gétovnych vykazov. 17
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K datumu Gcétovnej zavierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu a hodnotou zékazkovej
vyroby, ktora sa vypocita pomocou metddy stupiia ukonéenia alebo sa zal¢tuje ako samostatny finanény
majetok - odpocivadla Pohranice.

K 31. decembru 2017 sa sumy fakturované Ministerstvu rovnali hodnote zékazkovej vyroby. To znamena,

7e zostatok finanéného majetku (odpodivadla Pohranice) je 6 EUR. Rozdiel je spdsobeny zaokruhlovanim
prirazky na faktdrach.

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladdvky z obchodného styku a iné pohladavky pozostavaju z nasledujucich poloziek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Pohladavky z obchodného styku 1303 277 1238 124
Opravna polozka k pochybnym pohfadavkam (50 497) (50 497)
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1252 780 1 187 627
Clenenie pohfadévok z obchodného styku
Stav k 31. decembru 2017
Pohl'adivky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1129 605 21 274 1 150 879
Po splatnosti do 90 dni - - -
Po splatnosti do 180 dni - 70 874 70 874
Po splatnosti do 360 dni - 1352 1352
Po splatnosti viac ako 360 dni - 80172 80172
Celkom 1129 605 173 672 1303 277
Stav k 31. decembru 2017
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky .
Po splatnosti do 30 dni 1107 026 20 1106 936
Po splatnosti do 90 dni - 16 271 16 271
Po splatnosti do 180 dni - 2 255 2 255
Po splatnosti do 360 dni - 11 059 11 059
Po splatnosti viac ako 360 dni - 101 423 101 423
Celkom 1107 026 131 098 1238 124
16. PRIiJMY BUDUCICH OBDOBI
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Jednotkova platba este nefakturovana 57 475 139 57 192 648
Poplatok za prendjom odpocivadiel - OMV 141 739 130 764
Iné 20 809 8 250
Celkom 57 637 687 57 331 662

Podla koncesnej zmluvy je Spoloénost opravnend ziskat fixni roénd dostupnost platby, ktord je
fakturovana mesacne a polro¢ne (,Jednotkova platba®). Uvedené sumy predstavuju odhad jednotkovych
poplatkov, ktoré nie su fakturované za prisluné Sestmesacné obdobia.

Poplatok za prendjom odpocivadiel OMV sa fakturuje ro¢ne za prislusny rok v sulade so Zmiuvou
0 prevadzke a Udrzbe odpocivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.o0. Poplatok za sluzbu sa vypodita na
zaklade obratu prevadzkovych pldch a vykonu paliv. K 31. decembru 2017 nebola vystavend faktura za
prenajom odpocivadiel. Vyssie uvedeny &asovo rozli$eny prijem predstavuje najlep$i dostupny odhad
poplatku za rok 2017. Koncesionar odsuhlasil zdiefanie 50 % poplatkov za sluzby s Verejnym
obstaravatelom. Vy3sie uvedena suma predstavuje &isty zisk, ktory patri Koncesionarovi.

Tieto poznamky st neoddelitelnou st&astou uctovnych vykazov. 18
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17. POHLADAVKY Z DANE ZPRiJIMOV PRAVNICKYCH OSOB AINY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny krétkodoby prevadzkovy majetok zahmia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Dafové pohladavky - DPH 451 364 411 305
Darnové pohladavky - dan z prijmov PO - -
Naklady budtcich obdobi 103 488 109 675
Zalohové platby 68 807 100 815
Iné prevadzkové pohladavky 12 324 312 465
Total 635 983 934 260
18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Hotovost na bankovych Gétoch 47 244 664 47 333 334
47 244 664 47 333 334

Vy3sie uvedené pefiazné prostriedky predstavujui hotovost z bankovych Gétov. Véetky bankové Géty su
zaloZené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Této spoloénost bola vymenovana
za bezpenostného zdstupcu pre vydané dihopisy. Udet rezervy dlhovych sluZieb je pefiaZnd hotovost
s obmedzenym pouZitim podla podmienok dlhopisov vydanych spoloénostou v roku 2013. Hotovost moze
byt vyberana skér z terminovaného vkladu s vypovednou lehotou najmenej 32 dni.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostdva z 250 akcii (at 31 December 2016: 250 akcii) s nomindinou hodnotou
100 EUR na jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zalozZeni spolo¢nosti sa akcionari dohodli na vioZeni ostatnych kapitdlovych fondov okrem zdkladného
imania. Ostatné kapitdlové fondy boli vioZzené vo vyske 2 300 000 EUR a odvtedy zostali nezmenené. Ich
rozdelenie akcionarom je obmedzené starsimi Gverovymi zmluvami.

Rezervné fondy pozostdvaju zo zdkonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zdkonného
rezervného fondu z kapitalovych vkladov.

Zakonny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiahol k 31. decembru 2017 vysku 2 500 EUR
(k 31. decembru 2016: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nie je mozné distribuovat zédkonny rezervny
fond a pouzit ho len na pokryt straty alebo zvys$it zaregistrovany majetok spoloénosti. Zakonny rezervny
fond vytvoreny z kapitalovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2017 vysku 2 500 EUR
(k 31. decembru 2016: 2 500 EUR).

Tieto poznamky st neoddelitelnou stdastou uctovnych vykazov. 19
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21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Nerozdeleny zisk - pociato¢ny stav 27 774 593 36 635913
Zisk netto za obdobie 20 894 040 22 284 464

Vyplatenie dividend

Casovo rozliené Groky z inych nastrojov vlastného imania
Slvisiaca dan z prijmov Gétovana priamo do vlastného imania

(11 784 962)
(13 633 245)
2 862 981

(20 375 484)
(13 808 080)
3037 780

26 113 407

27 774 593

Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2017. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesla na nerozdeleny zisk.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajuci zabezpelenie peflaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bank a z hladiska celkovej vysky sa Uverova linka rovnala menovitej hodnote ureného
zabezpefovacieho nastroja v ¢ase vzniku projektu. Zabezpelenie pefaZnych tokov sa tyka vsetkych
progndzovanych Grokovych platieb spojenych s poZiadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podla IAS 39 po splateni pOvodnych (verov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spoloénost
pokraduje v amortizcii rezerv zo zabezpeenia pehaznych tokov podla olakdvanej platby urokov
z emitovanych dihopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych suhrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvySok efektivnej
Casti redlnej hodnoty derivatov, ktoré sa oznacovali a ktoré spliali kritérid zabezpelenia pefiaznych
tokov.

Urokovy swap

Rezerva zo zabezpefenia pehaznych tokov vykazana vo vlastnom imani k 1. januaru 2017
Prirastok pocas roka
Zmena reélnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia (po odpoditani odlozenej dane)
Rezerva zo zabezpedenia peniaZnych tokov vykazana vo vlastnom imani
k 31. decembru 2017

(138 104 687)

12 239 658

(125 865 029)

Interest rate swap

Rezerva zo zabezpedenia penaznych tokov vykdzana vo vlastnom imani k 1. januaru 2017
Prirastok pocas roka
Zmena realnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu
Amortizacia (po odpocitani odlozenej dane)
Rezerva zo zabezpedenia peflaZznych tokov vykazana vo vlastnom imani
k 31. decembru 2017

(148 674 791)

10 570104

(138 104 687)

Amortizaciu v roku 2017 tvori:

Naklady suvisiace s derivatovymi transakciami G¢tované do vykazu ziskov a strat 15 493 238
OdloZena dan (3 253 580)
Amortizacia (po odpocitani odloZzenej dane) 12 239 658
Zabezpedenie pefiaznych tokov zahfia:

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016

Zabezpelenie penaznych tokov (159 322 822)
OdloZena dan Gétovana priamo do vlastného imania 33 457 793
Celkom (125 865 029)

(174 816 060)
36 711 373
(138 104 687)

Tieto poznamky su neoddelitefnou sd&astou G&tovnych vykazov. 20
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23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost  k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
VINCI Concessions Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia s.r.o.
Kapitalizované a 11 280 095 12 542 005
Casovo rozlisené Groky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 11 280 095 12 542 005
¢asovo rozlisené droky
Celkom 169 327 190 171 851 010

Ostatné nastroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré s klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakolko boli spinené poziadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikdciu ako vlastné imanie
z titulu opcie diznika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pocet nastrojov vlastného imania. Podia
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlZnik pravo kedykolvek konvertovat Groky a istinu na zakladné
imanie. DIZnik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dihu na jednu akciu spolo¢nosti.

Podriadeny dlh je troeny trokovou sadbou vo vySke 8 % p. a. Uroky st splatné v ktorykolvek def
splatnosti len v pripade, ak to povoluji dokumenty financovania. VSetky Uroky, ktoré by inak boli splatné,
nesm( byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a ndsledne byt Groéené Grokovou sadzbou, ako keby i§lo
o istinu.

Nékladové tdroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podlfa fasovej a vecnej slvislosti spolu so
suvisiacou danovou Ulavou vypocitanou na zdklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicii dafiovy odpocet.

24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dlhopisy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru

2017 2016
Emitované dlhopisy, z toho: 1093 399 321 1127 145 790
Krétkodobs &ast 47 187 440 47 002 965
Dihodoba Cast 1 046 211 881 1 080 142 825

24.1. Dlhopisy

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Gcely refinancovania existujiceho nadriadeného dihu.
Menovitd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cista hodnota je 1 127 176 456 EUR.
Dlhopisy maja kupén a su Gro¢ené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim drokov
v polro¢nych intervaloch. Koneény datum splatnosti dihopisov je 30. september 2039.

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Dlhodoba &ast, netto 1046 211 881 1 080 142 825
Z toho:
Istina 1064 124 010 1 099 540 960
Uroky - -
Poplatky stvisiace s emisiou dihopisov (17 912 129) (19 398 135)
Kratkodoba &ast, netto ’ 47 187 440 47 002 965
Z toho:
Istina 35416 950 34 857 735
Uroky 13 289 463 13 710 766
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (1518 973) (1565 537)
Celkom 1 093 399 321 1127 145 790

Podfa dokumentdcie o financovani musi spolo¢nost spifiat rozne podmienky a finanéné ukazovatele.
K 31. decembru 2017 spoloénost dodrziavala vsetky poZadované ukazovatele.

Tieto poznamky s neoddelitefhou stéastou Gctovnych vykazov. 21
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25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavézky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Z&vézky z obchodného styku
Zavazky z obchodného styk u po lehote splatnosti
Celkom

Z toho, sumy dlzné materskej a sesterskej spolocCnosti:

Zavazky z obchodného styku
Celkom

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Ostatné dane a sociadlne zavazky

Iné kratkodobé zavazky

Rezervy

Iné kratkodobé zavazky - spriaznené spoloCnosti
Celkom

Rezervy tvoria:

Stav k 1. januaru

Tvorba rezerv polas roka
Pouzitie rezerv pocas roka
Stav k 31. decembru

Z toho: splatna suma

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016

2 033 040 1 000 427

108 971 87 765

2142 011 1088 192
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016

2118 929 1084 010

2118929 1 084 010
Stav Stav

k 31, decembru k 31. decembru
2017 2016

9 058 12 298

26 650 14 195

2 400 946 2 332937

2 436 654 2 359 430
Stav Stav

k 31. decembru k 31, decembru
2017 2016

2332937 2 454 352

2223281 4 024 610

(2 155 272) (4 146 025)
2 400 946 2332937
2 400 946 2 332937

K 31. decembru 2017 spoloénost tvorila rezervy na nevycéerpané dovolenky vratane odvodov na socidlne
a zdravotné poistenie v sume 2 799 EUR (k 31. decembru 2016: 641 EUR) a rezervy na nevyfakturované
dodavky v sume 2 214 983 EUR (k 31. decembru 2016: 2 155 272 EUR).

27. VYNOSY
Vynosy tvoria:

Kategéria

Zdakazkova vyroba R1 - stavebné prace aktivované
Zmluva o prevadzke a (drzbe R1 ~ sluzby aktivované

Financné vynosy ~ zalltované vynosové Uroky
Zakazkova vyroba - odpodivadld Pohranice
Ostatné prevadzkové vynosy

Celkom

2017 2016
- (20 891)
6342 747 6 845 835
96 923 769 98 552 509
4 206 587 3279 159
2994 526 228 745
110 467 629 108 885 357

Vynosy Sl’:I generované na zaklade vysSie uvedenej koncesnej zmluvy, ktora spifia definiciu
koncesionarsyej zmluvy podfa IFRIC 12 a t¢tuje sa ako finanény majetok. Finan¢ny vynos je odvodeny
z tohto finanéného majetku (viac informécii sa nachddza v ¢asti 16).

Tieto poznamky sti neoddelitelnou sicastou Gctovnych vykazov.
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ZaG&tované vynosové troky z finanéného majetku boli vypocitané pomocou vnutornej miery navratnosti
uréenej pomocou finanéného modelu vo vyske 9,433 % od zaCiatku projektu do jula 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do januara 2013, vo vyske 10,211 % od janudra 2013 do refinancovania
(november 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 % od maja 2015 do
decembra 2015 a v roku 2016, pri¢om sa uplatfiovala vnitornd miera névratnosti vo vyske 9,213 %.

Suma 20 891 EUR v roku 2016 predstavuje dobropisy prijaté od stavitela za uz vykonané stavebné prace.

Vynosy zo zakazkovej vyroby - odpoéivadla Pohranice boli vykdzané v silade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IAS 11. Na vykdzanie vynosov sa pouZila metéda stupna rozpracovanosti zmluvnej cinnosti:
pomer nakladov na zdkazku vynalozenych na vykonané prace do daného ddtumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku.

V stlade s IAS 11 sa oakdvana strata zo zakazkovej vyroby vykazuje ako néaklad, akondhle je takdato
strata pravdepodobnd. Momentalne spolo¢nost nepredpoklada, Ze by mali vznikndt nejaké zmluvné
straty, a preto k 31. decembru 2017 nevykdzala Ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Mzdové naklady 128 566 194 017
Naklady na socidlne zabezpelenie 39 027 48 028
Ostatné osobné naklady 5105 2 707
Celkom 172 698 244 752
Priemerny polet zamestnancov:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Robotnici a administrativni pracovnici 3 4
Dodasne prideleni zamestnanci 1 2
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny pocet zamestnancov celkom 5 7
Podet zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctova zavierka:
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2017 2016
Robotnici a administrativni pracovnici 3 4
Dodasne prideleni zamestnanci 1 2
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny pocet zamestnancov celkom 5 7

Vygdie uvedeni zamestnanci predstavuji vyluéne zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spolo¢nost tiez zamestndva odbornych pracovnikov na zaklade zmlGv o poskytovani sluzieb
ainych typov zmidv o vykone &nnosti. Pokles je spdsobeny vylu¢ne modifikdciou typov zmldv, nie
skutoénym znizenim poétu zamestnancov. Jeden zamestnanec bol preradeny z pracovnej zmluvy na
zmluvu o vykonanej praci a druhy bol nahradeny osobou so zmiuvou o poskytovani sluZieb.

29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Nakupy (material, dodavky, tovar) 176 139 184 562
Prenajom priestorov 59 088 60 963
Dane a poplatky 1433 606
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady 733 901 558 574
Celkom 794 422 804 705

Tieto poznamky s neoddelitelnou st&astou G&tovnych vykazov. 23
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30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2017
Nakladové droky, celkom 53 414 415 55127 875
Z toho spriaznené osoby - akciondari - -

Amortizécia zostatku rezerv zo zabezpedenia a zmeny redlnej hodnoty

(pred zdanenim) 15 493 238 15 792 647
Ostatné 1 554 693 1 685 425
Financ¢né naklady celkom 70 462 346 72 605 947

Nakladové Uroky z podriadeného dlhu vo vyske 13 633 245 EUR sa v roku 2017 dctovali priamo do
nakladov.

31. DAN z priJMOV

31.1. Daf z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloZiek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Splatna dan 2 865 862 3 046 689
Zmena odloZenej dane 6 768 347 6 599 730
Dan vytvorena z vlastného imania (3 253 580) (5 222 543)
Darni z prijmov celkom 6 380 629 4 423 876

31.2. Odsiihlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktora sa Uc¢tovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
danou vypocitanou na zéklade zdkonnej sadzby dane vo vyske 22 % a v pripade odlozenej dane na
zaklade zdkonnej sadzby dane vo vySke 21 % v sulade s novelou zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov, ktora plati pre obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2017:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Zisk pred zdanenim 27 274 668 26 708 340
Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dane 5 727 680 5 875 835
Danovy vplyv trvalych rozdielov 652 949 (28 465)
Vplyv vykazanej odlozenej danovej pohladavky - (1423 493)
Dafi z prijmov celkom 6 380 629 4 423 876

Od 1. januara 2014 bola sadzba dane z prijmov znizena na 22 %. Pre obdobia zaZinajice sa 1. janudra
2017 bola sadzba dane z prijmov zniZend na 21 %. V tabulke sa uvadza prehiad sadzby dane z prijmov

pravnickych os6b platnej pre prislusné roky:

Do roku 2013 23 %
2014 az 2016 22 %
Od 2017 21 %

Tieto pozndmky sU neoddelitefnou sucastou Gétovnych vykazov. 24
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31.3. OdloZena dan

OdloZena daiiova pohl'adavka celkom
Cast odloZenej dafiovej pohladavky za(étovana do viastného imania

Cast odloZenej dafiovej pohladavky zalGétovana cez vykaz ziskov a strét

OdloZend dari z tvorby nedariovych poloZiek éasového roziisenia
OdloZené dari z precenenia zabezpeéenia pefiaZnych tokov
Umorenie dariovej straty

OdloZeny darfovy zavazok celkom
Cast odloZeného darfiového zavézku zalétovana do vlastného imania

Cast odlozeného dafiového zévazku zalittovana cez vykaz ziskov a strat

Z toho:
Rozdiel medzi dariovymi a uétovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizacia swapu

OdloZena dafiova poh'adavka netto

Odlozeny danovy zaviazok

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
49 657 6 818 033
49 657 6 818 033
49 657 36 255
- 6 781 778
11 18
11 18
11 18
49 668 6 818 015

Dafi z prijmov pravnickych os6b za zdanitelné obdobie 2017 bola pine kompenzovana dafiovymi stratami
z predchadzajicich rokov. K 31. decembru 2017 Spolo€nost nema Ziadne dariové straty, ktoré sa mozu
pouZit na zniZenie dane z prijmov pravnickych osdb za zdanovacie obdobia zacinajlce sa od 1. janudra

2018,

32. VYZNAMNE TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

32.1. Spriaznené osoby

Spoloénost uskutoénila podas u¢tovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

Spriaznena osoba

Transakcie so sesterskymi spoloénostami:

EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 03
Vystavba odpocivadiel Pohranice
Poistné naroky
Hlavna Udrzba R1

Granvia Operation a.s.
Prevédzka a udrzba R1 03
Vynosy z refakturovanych nakladov

Kéd druhu
obchodu

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2017

(8 664)
3 746 513

482 493

4 356 995
(263 291)

2016

(70 925)
2920517

29 291

4 269 809
(16 417)

Spoloénost uskutocnila pocas bezného a predchadzajlceho (c¢tovného obdobia nasledujlice transakcie

s materskymi spoloénostami a dcérskymi spoloénostami:

L . x p Kéd druhu
Dcérska/materska spolocnost’ obchodu
Materskd spolo¢nost:

MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

Odborné sluZby a vypomoc 09
VINCI Concessions Slovakia s.r.o.

Odborné sluzby a vypomoc 09
Ostatné spriaznené osoby
VINCI CONCESSIONS S.A.S

Odborné sluZzby a vypomoc 09

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2017

172 712

214 028

2016

188 511

169 195

57 500

Tieto poznamky st neoddelitelhou sii&astou U¢tovnych vykazov.
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Kéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluZieb - subdodavatelia
09 - vypomoc — manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akciondrmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 23,
24, 30.

Transakcie medzi spolo¢nosfou a spriaznenymi osobami sa uskutocriuji za obvyklych trhovych
podmienok a za obvyklé ceny.

Zverejiiovanie odmien kl'G€ovych riadiacich pracovnikov:

Vygsie uvedené platby do VINCI Concessions Slovakia s.r.o. a MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS
S.a.r.l. za odborné sluZzby a vypomoc predstavuji platby za sluzby finanéného riaditela a generdineho
riaditela spolo¢nosti. Neboli vykonané Ziadne iné platby, ako s uvedené vyssie,

33. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
33.1. Zalezitosti suvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spoloénosti je presvedéené, Ze spolo¢nost spifia prisluéné platné pravne predpisy a normy vo

véetkych podstatnych aspektoch. Neodakdva sa, Ze spolognosti vznikne v budicnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky stvisiace so Zivotnym prostredim,

33.2. Dane

Dariové prostredie, v ktorom spolo&nost na Slovensku pdsobi, zavisf od beznej dafiovej legislativy a praxe
s relativne nizkym po¢tom precedensov. Pretoze dafové Grady neposkytuju oficidlny vyklad dafiovych
zékonov, existuje riziko, Ze dafiové Grady mdzu pozadovat Upravy zdkladu dane.

Miestne dafiové Grady mézu kontrolovat daifové priznania pocas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane
za to isté obdobie). V dbsledku toho st dafové priznania spolo¢nosti za roky 2012 az 2017 otvorené
a mbZu sa stat predmetom kontroly.

33.3. Zavizky zo zaruk

Spoloénost neevidovala k 31. decembru 2017 Ziadne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

34. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK
34.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpetila, Ze bude schopnd pokradovat v ¢innosti ako zdravo
fungujici podnik s ciefom dosiahnut optimdiny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spolo¢nosti sa v tomto ohlade oproti roku 2016 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti vypocitany pre ticely finan¢nych dokumentov:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Nesplatend istina - dlhopisy 1 099 540 960 1 134 398 695
Dlh celkom 1 099 540 960 1 134 398 695
Z&akladné imanie a kapitalové vklady akcionarov 2 325 000 2 325 000
Nesplatend istina — podriadeny dih 165 980 300 168 454 234
Vlastné imanie celkom 168 305 300 170 779 234
Ukazovatel’ Gverovej zataZenosti 6,53 6,64

Tieto poznamky st neoddelitefnou sicastou aétovnych vykazov. 26
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U¢tovna jednotka je povinna sledovat pomer dlhu k vlastnému imaniu v sllade s poziadavkami
ustanovenymi Dokumentdcii k Financovaniu (The Trust Deed). Dokumentdcia k Financovaniu stanovuje,
7e pomer dlhu k viastnému imaniu, tak ako bol vypoéitany vy3sie, nesmie prekrocit hodnotu 9 (90:10).
Ako bolo uvedené vyssie, vypocitana troven dihu vodi vlastnému imaniu ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovnd zavierka, je znaéne nad poZadovanou Urovriou. Nesplatend istina podriadeného dlhu predstavuje
nesplatené zostatky pdvodnej istiny poskytnutej v rdmci Gveru, ako aj na droky, ktoré boli kapitalizované
a povazujl sa za istinu a st Uro¢ené ako p6vodna istina. Akykolvek bezny ¢asovo rozliSeny arok, ktory
nebol kapitalizovany, je vyli&eny z tohto vypoctu.

Podiel vlastného imania k zavazkom v zmysle slovenského Obchodného zakonnika:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Dlhodobé zavéazky 1 046 216 325 1 080 147 156
Kratkodobé zavazky 51 766 106 50 450 587
Zavidzky celkom 1097 982 431 1130597 743
Zakladné imanie 25 000 25 000
Dodatocné kapitalové fondy tvorené z vkladov akcionarov 2 300 000 2 300 000
Rezervny fond 5 000 5 000
Nerozdeleny zisk 26 113 407 27 774 593
Zabezpecenie penhaznych tokov (125 865 029) (138 104 687)
Ostatné nastroje vlastného imania 169 327 190 171 851 010
Viastné imanie celkom 71 905 568 63 850 916
Podiel vlastného imania k zavizkom % 6,55 % 5,65 %

U¢tovna jednotka je povinna sledovat pomer vlastného kapitalu k pasivam v stlade so slovenskym
obchodnym zdkonnikom, ako je uvedené vys$sie. Podla ¢lanku 67a Obchodného zdkonnika sa spoloénost
povaZuje za spolofnost v krize, ak pomer vlastného kapitdlu k pasivam je niZ$i ako uréitd hranica.
Minimalne zdkonné hodnoty su tieto: 2016 4 %, 2017 6 % a za rok 2018 a neskdr 8 %. Ak poZzadovany
minimainy pomer nie je spineny, G¢tovna jednotka nesmie uskutoéhiovat akékolvek platby akcionarom
vratane prerozdelovania dividend a splacania Uverov poskytnutych akciondrmi. Spoloénost nepretrzite
monitoruje Urovef pomeru a oCakdva dosiahnutie poZzadovaného pomeru aj pocas Uc¢tovného obdobia
roku 2018. Preto sa neoCakavaju Ziadne obmedzenia platieb akcionarom.

34.2. Kategérie finanénych nastrojov

Stav k 31. Stav k 31.
decembru 2017 decembru 2016

Finanény majetok

Peniaze a zostatky na (ctoch v bankach 47 244 664 47 333 334
Uvery a pohladavky 1 064 294 088 1 081 993 636
Finanéné zavizky

Dlhopisy a Uvery v amortizovanych nakladoch 1093 399 321 1127 145 790
Amortizované naklady 2142 011 1088 192

(1) Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavend réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidlne negativhe dopady na svoju
finanénd situaciu.

(i Urokové riziko

Spoloénost emitovala dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou, aby minimalizovala Urokové riziko.
Financovanie spolo¢nosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou drokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpefovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila.

(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, e dodévatel nespini svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku
utrpenia $kody alebo straty. Spolo¢nost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s renomovanymi
déveryhodnymi dodévatelmi. V pripade potreby musia subdodavatelia poskytnut spolo¢nosti primerané
zabezpefenie. Vacsina pohladdavok a finanéného majetku vykazovanych spolo¢nostou je splatnd
Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Tieto poznamky s neoddelitelhou stéastou G¢tovnych vykazov. 27
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Derivatové a pefiazné transakcie sa vykondvajl len s finanénymi institiciami s vysokym Gverovym
ratingom (investi¢ny rating).

(iii) Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatofnej likvidity predpokladd udrziavanie dostatocného objemu
periaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostatoény objem pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zévézky podla
ich splatnosti a v silade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujlice tabulky znazorfiuji zostatkovi dobu splatnosti nederivdtovych finanénych zavézkov.
Tabutky boli zostavené na zadklade nediskontovanych pefnaznych tokov financnych zdvézkov so
zohladnenim najskor$ich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti méZze Ziadat vyplatenie tychto
zavéazkov. Tabulka uvadza periazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou suéastou tctovnych vykazov. 28
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GRANVIA, a. s. . . . ;
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2017
(v celych EUR)

35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2017 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali komentar v tychto

poznamkach.

36. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uctovna zévierka na strandch 2 - 30 bola podpisana v mene predstavenstva spoloénosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené dna: Podpisovy zdznam Podpisovy zéznam osoby

¢lena Statutdrneho zodpovednej za zostavenie

orgdnu uctovnej i At ; i
. p uctovnej zavierky (financny
Jjednotky (generdiny riaditel’):

Schvialené dria:

o4, 2o1§

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

yaa

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov.
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