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Zelezni¢na spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Vykaz komplexného vysledku

za rok konc¢iaci 31.decembra 2017

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2017 31. december 2016
Vynosy

Preprava a stivisiace vynosy 3 269.359 265.392
Ostatné vynosy 4 13.064 12.644
282.423 278.036

Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (161.408) (155.374)
Osobné naklady 6 (91.517) (91.147)
Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (27.751) (28.395)
Ostatné prevadzkové naklady (vynosy), netto 7 (478) (1.370)
(281.154) (276.286)

Finan¢né naklady

Urokové naklady 8 (1.699) (2.164)
Ostatné finanéné vynosy (ndklady), netto 9 626 570

(1.073) (1.594)
Daii z prijmov 11 47) (33)
Zisk (strata) za étovné obdobic 149 123

Ostatny komplexny vysledok za iétovné obdobie - -

Celkovy komplexny vysledok za ti¢tovné obdobic 149 123

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sticast'ou ictovnej zavierky.

Schvilené Ing. Martifiom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva diia 24. aprila 2018.




Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.
Vykaz financnej pozicie
k 31.decembru 2017

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2017 31. december 2016
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Hmotny majetok 13 249.114 260.648
Nehmotny majetok 12 9.846 9.649
Pozicky poskytnuté v ramci skupiny 16, 24 11.517 10.908
Investicie v spoloénych podnikoch 14 6.243 6.243
Investicia v dcérskych spoloénostiach 14 28 28
Ostatné dlhodobé aktiva 10 494 492
277.242 287.968
Obezny majetok
Zasoby 15 6.643 6.487
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 16 52.111 47.680
PeriaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 17 269 125
59.023 54.292
AKTIVA SPOLU 336.265 342.260
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 46 34
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhradend strata 18 (288.433) (288.570)
Vlastné imanie spolu 114.487 114.338
Dlhodobé zavizky
Urogené tvery a pozicky 19 10.728 8.798
Zamestnanecké pozitky 20 14.360 14.895
Rezervy 21 44.745 43.902
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 22 10.998 16.546
Zavizky z finanéného prendjmu 23 4.134 5.496
Ostatné dlhodobé zavizky 22 96 79
85.061 89.716
Kritkodobé zaviizky
Urotené tvery a pozicky 19 69.261 61.765
Zamestnanecké pozitky 20 910 929
Rezervy 21 2.245 2.574
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky 22 59.887 59.869
Dariové zavizky 11 - -
Zaviizky z finan¢ného prendjmu 23 4.414 13.069
136.717 138.206
Ziviizky spolu 221.778 227.922
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 336.265 342.260
Uctovné zasady a poznémk’y su neoddelitenou sicastou tétovnej zavierky. /“‘

T [

Schviélené Ing. Martinos

ozérom; MBA a Ing. Miroslavdiﬁﬂx{glom v mene predstavenstva dria 24. aprila 2018.




Zeleznicna spolocnost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konéiaci 31.decembra 2017

Zakonny
Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata Spolu
Stav k 1. janudru 2016 401.646 26 1.228 (288.685) 114.215
Zisk za G¢tovné obdobie - - - 123 123
Ostatny komplexny vysledok - - - = -
Celkovy komplexny vysledok - - - 123 123
Tvorba zdkonného rezervného fondu - 8 - (8) :
Stav k 31. decembru 2016 401.646 34 1.228 (288.570) 114.338
Zisk za (¢tovné obdobie - - - 149 149
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 149 149
Tvorba zakonného rezervného fondu - 12 - (12) =
Stav k 31. decembru 2017 401.646 46 1.228 (288.433) 114.487

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou sigastou iétovnej zavierky.

Schvilené In




Zelezniéna spolo&nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Vykaz penaznych tokov

za rok konéiaci 31.decembra 2017

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2017 31. december 2016
Pefiazné toky z previdzkovych ¢innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 196 156
Upravy:
Neperiazné
Odpisy, amortizécia a zniZenie hodnoty hmotného a nehmotného
majetku 12,13 27.751 28.395
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (1.615) (1.081)
Opravna polozka k pohl'addvkam a zasobam 15,16 @2n 611
Nakladové tiroky 8 1.699 2.164
Vynosové uroky a podiely na zisku (609) (610)
Pohyby v rezervich a zamestnaneckych pozitkoch (40) 703
Ostatné nepetiaZné operdcie - 2
27.361 30.340
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zdsob (569) 452
ZniZenie (zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku
a ostatnych pohl'adavok (3.999) (6.182)
Zvysenie (zniZenie) stavu zaviizkov z obchodného styku a ostatnych
zavizkov (5.936) (6.451)
Peiiazné toky z previadzkovej ¢innosti 16.857 18.159
Zaplatend dari z prijmu 11 (47) (1.420)
Cisté pefiazné prostriedky pouZité na previdzkové Einnosti 16.810 (16.739)

Penazné toky z investi¢nych innosti:

Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (16.535) (14.688)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1.744 1.418
Cisté peiiazné prostriedky pouZité na_investiéné Einnosti (14.791) (13.270)
Periazné toky z finan¢nych innosti

Prijaté avery a pdzicky 19 9.250 3.000
Spldcanie tiverov a poziiek 19 (2.182) (2.118)
Zaplatené uroky (1.284) (1.701)
Splacanie zdvizkov z finanéného prendjmu 23 (10.017) (11.961)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na finanéné &innosti (4.233) (12.780)
Cisté zvy3enie (zniZenie) stavu pefiaZnych prostriedkov

a penaznych ckvivalentov (2.214) (9.311)
PeriaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. janusiru 17 (49.458) (40.147)
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (51.672) (49.458)

Uttovné zdsady a poznamky st neoddelitenou sucast'ou Gctovnej zavierky.




Zeleznicna spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej iétovnej zavierke

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,,Spolo¢nost™), akciové spolocnost’ registrovana
v Slovenskej republike, bola zalozend dita 1. janudra 2005 ako jedna z dvoch naslednickych spolognosti spoloénosti Zelezni¢na
spoloénost’, a.s. (,,28”). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisand do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolocnosti je $tat. Prava $tatu ako akciondra vykonava Ministerstvo dopravy a
vystavby Slovenskej republiky (,,MDV*) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spolo¢nost’ teda nie je sicastou
Ziadneho konsolidovaného celku. Spoloénost’ nie je neobmedzene ruciacim spolognikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti, ZS, bola zalozena diia 1. januara 2002 vyfatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,,ZSR™) a prevzala zodpovednost’ za poskytovanie nakladnej a osobnej Zeleznicnej dopravy a dopravné sluzby
v rémci Slovenska, kym ZSR st nadalej zodpovedné za previdzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31.
decembra 2004 zrugena bez likvidcie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené naslednicke spolo¢nosti: Zeleznicna
spolo¢nost” Slovensko, a.s. (,ZSSK*) pre osobnu dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nakladni dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢&innostou ZSSK CARGO je poskytovanie nikladnej dopravy a s fiou sdvisiacich sluzieb. Okrem toho Spolocnost’
prenajima majetok a poskytuje opravy a idrzbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a inych externych zakaznikov.
Spoloénost’ m4 3truktiru a je riadena ako jediny podnikatel'sky segment a na iéely alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povaZuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drietiova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Této individudlna uétovna zavierka je uloZena v sidle Spolognosti v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
Zéhradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tuto individualnu Gétovni zavierku schvililo a jej vydanie povolilo predstavenstvo Spolo¢nosti diia 24. aprila 2018. Uttovna
zévierka Spolo¢nosti za predchadzajtice ugtovné obdobie bola schvélena riadnym valnym zhromazdenim spolo¢nosti, ktoré sa
konalo diia 14. jina 2017.

Této wctovnad zdvierka bola zostavena na zdklade historickych cien. Tato uétovna zavierka zahriiuje Gétovni zavierku
spoloénosti ZSSK CARGO a je zostavena v sulade s &lankom 17a (6) Zakona 431/2002 o G&tovnictve za ictovné obdobie od
1. januara 2017 do 31. decembra 2017.

Této uictovna zéavierka Spolocnosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej innosti. Spolocnost’ vykazala za
tento rok zisk vo vyske 149 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhraden stratu vo vyske 288 433 tis. EUR.

Diia 10. jula 2013 bol uznesenim vlady SR &. 390/2014 schvileny subor opatreni na konsolidaciu Zelezni¢nej nakladnej dopravy
SR, ktorych realizacia by mala umoznit ekonomicki konsolidaciu a d’aldi rozvoj spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuji
oneskorené zavedenie nového regulaéného ramca pre Zelezniénych nakladnych dopravcov formou zniZenia poplatku za
uZivanie Zelezniénej infrastruktiry v rokoch 2014-2016 a zaroveii opraviiuju Spolocnost k zaloZeniu troch dcérskych
spolocnosti v oblasti manaZmentu parku nakladnych voziiov, realizdcie intermodaélnej prepravy a opravy a idrzby HDV a
néakladnych voziiov a ndsledne umoznit’ vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcérske spoloc¢nosti — Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Diia 5. marca 2015
Spoloénost’ podpisala s vitazom medzinarodného tendra, spolognostou AAE, Zmluvu o predaji a kipe akcii Cargo Wagon,
a.s., na zéklade ktorej AAE Wagon a.s. (¢len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% zdkladného imania na tejto spolocnosti. Obe
strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujucu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schviéleni organmi hospodarskej sitaZe, zaregistrovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych podmienok doslo
v maji 2015 k podpisu zavereénych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnuteného majetku a naslednom spitnom
ndgjme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych voziiov a spdtnom niajme v poclte
8 216 ks) a Zmluva o bankovom tivere medzi financujicimi bankami a Cargo Wagon, a.s., ktorej u¢elom bolo zaplatenie casti
odplaty za prevod Zelezniénych vozilov. Celd transakcia bola ukonéena 10. jula 2015, kedy ZSSK CARGO obdrzalo za predaj
vozilov 216,6 miliona EUR (vratane DPH), ktoré boli pouZité na oddlZenie Spolo¢nosti a zacalo si prenajimat’ vel’kua &ast’ flotily
nakladnych voziov. CiePom vytvorenia oboch spoloénosti je okrem oddlZenia Spoloénosti postupné dosiahnutie vyrovnaného
hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokracovani aj v d'al3ich internych opatreniach, ktoré maji zvysit' produktivitu
a efektivitu internych procesov. V pripade spolo¢nosti ZSSK Cargo Intermodal, a.s. medzinarodné vyberové konanie bolo
ukonéené v roku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spoloénost’ bude podporovat’ aktivity v intermodalnej preprave
v ramci ZSSK CARGO.




Zelezni¢na spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej Gictovnej zavierke

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Buduce tspesné ukonéenie konsolidacie Zeleznicnej nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného hospodarenia v
strednodobom horizonte pri pokradovani aj v d’alsich internych opatreniach, ktoré maju zvysit' produktivitu a efektivitu
internych procesov, bude z pohl'adu klesajicich vykonov/preprav a silnejicej konkurencie zavisiet’ od d’alSich podpornych
opatreni a nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov a predovsetkym vysky poplatku za uzivanie
Zelezniénej infradtruktiry po roku 2017. Pre rok 2018 s vyhl'adom aj pre rok 2019-2020 pokracuje podpora Zeleznicnej
nakladnej dopravy na Slovensku vo forme zniZenia poplatku za uZivanie Zeleznicnej infraStruktury.

Tato uctovna zavierka a poznamky k Gétovnej zavierke si vykazané v tisicoch EUR.

Uctovnym obdobim je kalendéarny rok.

Vyhlisenie o zhode

Této uétovna zdvierka bola zostavena v stilade s Medzindrodnymi tandardmi pre finanéné vykazovanie a v3etkymi platnymi

IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS zahffiaji $tandardy a interpretdcie schvéalené Radou pre medzindrodné uctovné Standardy
(,,JASB*) a Vyborom pre interpretéicie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,IFRIC*).

V stéasnosti vzhl'adom k procesu prijimania IFRS EU a vzhFadom k povahe aktivit Spolo¢nosti, neexistuji Ziadne rozdiely
v IFRS uétovnych zéasadéach aplikovanymi spolo¢nost'ou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Spolo¢nost prijala vietky nové a revidované Standardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu medzindrodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie
v Eurépskej unii, (d’alej “EU™), a ktoré sa vztahujii na jej innosti a su platné pre uétovné obdobia so zagiatkom 1. januara
2017. Nasledujiice standardy, novely a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné Standardy a schvilila EU,
su platné pre bezné iétovné obdobie:

e IAS 12 Dane z prijmov - Uprava IAS 12 Uznanie odloZenej dane z nerealizovanej straty —iéinny od 1. janudra 2017,
e IAS 7 Vykazy peiiaznych tokov — Uprava IAS 7 — Iniciativa o spristupneni informécii — i¢inny od 1. januéra 2017;
e Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2014 — 2016 — ti€inny od 1. janudra 2017 — vylepSenia eSte neboli schvalené EU;
o IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych uétovnych jednotkéch.

Medzinirodné Standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie si zatial’ u¢inné
e  IFRS 9 Finangné nastroje - &inny pre uétovné obdobia zaginajuce 1. janudra 2018 alebo neskor;
e IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi - i€inny pre Giétovné obdobia za¢inajuce 1. janudra 2018 alebo neskér;
e IFRS 16 Lizingy - u¢inny pre iétovné obdobia za¢inajice 1. januara 2019 alebo neskor;

e Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 — Predaj alebo vklad aktiv do pridruZenych alebo spoloénych podnikov — dodatky
este neboli schvalené EU;

e IFRS 2 Klasifikicia a ocefiovanie platieb na zdklade podielov - Uprava IFRS 2 - i&inny pre uétovné obdobia

zatinajiice 1. januara 2018 alebo neskér — dodatky este neboli schvalené EU;
o IAS 40: Investicie do nehnutelnosti (dodatky) - ucinny pre Gctovné obdobia zaginajice 1. janudra 2018 alebo
neskor — dodatky este neboli schvélené EU;

e IFRS 9 Finanéné nastroje s upravou charakteristiky pred¢asného splatenia s negativnou kompenziciou — G¢inny

pre tétovné obdobia zaginajice od 1. janudra 2019 dodatky este neboli schvalené EU;
e IFRIC Interpretdcia 22: Transakcie v cudzich menéch a zilohové platby — i¢inn4 pre uctovné obdobia zaginajice
1. janudra 2018 alebo je povolend skorsia aplikdcia interpretdcie— nterpretécie edte neboli chvalené EU;

e Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2014 — 2016 - u¢inny pre uétovné obdobia zacinajiice 1. januara 2018 alebo
neskor — VylepSenia este neboli schvélené EU;
o IFRS 1 Prechod na medzinarodné uétovné Standardy financného uctovnictva
o IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov a spolo¢nych podnikov
e IFRIC Interpretacia 23: Neistota pri posudzovani dani z prijmov —i¢inna pre ictovné obdobia zacinajice 1. Januara
2019 alebo skorsia aplikacia interpretdcie je povolend — Interpretacie este neboli schvalené EU;
e Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2015 — 2017 — G&inny pre uétovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2019 alebo
skorsia uciinost’ vylepSeni je povolena — vylep3enia este neboli schvdlené EU:
o IFRS 3 Podnikové kombinacie a IFRS 11 Spoloéné dohody
o 1AS 12 Dane z prijmov
o IAS 23 Naklady na prijaté uvery a pdzicky
Ak nie je vysSie uvedené inak, spoloénost’ neoGakdava vyznamny vplyv vyssie uvedenych novych Standardov, ich noviel
a interpretacii.




Zelezniéna spoloénost’ Cargo SlovaKkia, a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke

2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Délezité posudenia pri uplatiiovani uc¢tovnych zisad

Pri uplatiovani uétovnych zasad uvedenych vyssie, vedenie Spolo¢nosti urobilo uréité zavery s vyznamnym dopadom na
Ciastky vykdzané v udtovnej zavierke (okrem tych, ktoré podlichaju odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis takychto
positdeni je uvedeny v prislu§nych poznamkach, aviak najddlezitejsie z nich zahriiaja:

Rezervy na vydavky sivisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiuje rozsah potrebnych sanacnych prac ani typ
technoldgie, ktord ma byt pouzitd. Vedenie Spolo¢nosti sa pri urovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo Specialistov, na skiisenosti z minulosti a interpretéciu prislusnej legislativy.

Financny prendjom

Spolo¢nost’ uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zaklade ktorych ma pravo pouZivat’ 3pecificky majetok, hlavne Zelezni¢né
vagony. Spoloénost’ stanovila, Ze na ziklade tychto dohdd prebera v podstate vietky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloZiek, a preto spliiajti definiciu finanéného prendjmu.

Dalej Spolocnost’ uzavrela viaceré dohody o prenajme, na ziklade ktorych ma pravo pouzivat Zelezniéné vagény inych
drzitelov na kratke obdobie. Spoloénost’ stanovila, Ze na zdklade tychto dohdd neprebera v podstate v3etky rizikd a vyhody
spojené s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto o nich uétuje ako o operativnom prenajme (tieto transakcie si vykazované
vo finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov ).

Podobne spolo¢nost uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zaklade ktorych prenajima Zelezniéné vagény inym prepravcom
a tretim stranam. Spoloc&nost’ stanovila, Ze na zédklade tychto dohdd si ponechiva v podstate v3etky rizika a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajimanych polozZiek, a preto o nich G&tuje ako o operativnom prendjme (tieto transakcie si vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov ).

Vyznamné Gétovné posidenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na Eiastky
vykazované v uétovnej zavierke a v poznamkach k uétovnej zavierke. Hoci tieto odhady sii zaloZené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skutoéné vysledky sa mdZu od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny v
prisludnych poznamkach, aviak najvyznamnejsie odhady zahfiiaji:

Stidne spory

Spoloénost’ je ucastnikom niekol’kych siidnych konani a ob&ianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej Cinnosti
Spolognosti. Vedenie Spoloénosti vyuziva sluzby externych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych predchadzajucich
stdnych konani na uréenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nac¢asovanie environmentalnych zavizkov

Vedenie Spolo¢nosti uskutoéiiuje odhady budiicich pefiaznych tokov stivisiacich s environmentalnymi zavizkami a zavizkami
z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouzitim analégii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi
odhadmi. Nacasovanie tychto petiaznych tokov zaroveii odzrkadluje sG&asné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpe&enie a neodkladnost plnenia takychto povinnosti. Vy3ka rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych bola dané rezerva
vypoditana, sa prehodnocuji na roénej baze vzdy k sivahovému diiu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spoloénost’ ku kazdému datumu vykazovania urcuje, ¢i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky naznak existuje,
urobi odhad spitne ziskateI'nej ¢iastky daného majetku alebo jednotky vytvarajiicej peiiazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouzitePnej hodnoty musi Spolo&nost’ urobit” odhad o¢akévanych budicich periaznych tokov a zvolit’
vhodnt diskontni sadzbu na vypocet stiéasnej hodnoty pefiaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajna cena stanovi na
zdklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkuldcii zdavizkov z déchodkového zabezpecenia

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov su uréené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuji odhady
diskontnych sadzieb, budticeho rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuicie. Vzhl'adom na dlhodobi povahu takychto programov
podliehaji takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Vedenie Spoloénosti uréuje dobu odpisovania a zostatkovii hodnotu hmotného majetku na zaklade aktudlnych strategickych
ciefov Spolocnosti. Vedenie Spolo¢nosti rozhoduje k sivahovému driu, ¢i pouZité predpoklady pri tomto uréovani si stale
vhodné.
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Mena prezentacie

Individualna uétovna zavierka Spolo¢nosti je prezentovana v euréch, ktord je funkénou menou Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eur6pskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deil predchadzajici diiu uskutoénenia uctovného pripadu. Pefiazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepo€itavaji kurzom funkénej meny platnym k stivahovému diiu. Vetky
rozdiely st zahmuté do vykazu ziskov a strat. Nepefiazné poloZky, ocefiované podl'a historickych cien v cudzej mene, sa
prepoéitavaju kurzom platnym ku driu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstardvacej cene, bez nékladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocitani opravok

a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna €ast’ hmotného majetku musi vymieiiat’ v intervaloch, vykdZu sa tieto

komponenty ako individudlny hmotny majetok so 3pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana

generalna oprava, jej hodnota je vykdzana v obstardvacej cene ako hmotny majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a idrzba sa uétuju do vykazu ziskov a strat ako néklad v uctovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

Majetok sa poéas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje, zariadenia a ostatny

majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakdvaju Ziadne buduce

ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypo&itand ako rozdiel medzi Gistymi vynosmi z predaja

a iétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spifia kritéria byt klasifikovany ako aktiva uréené na predaj, je oceneny v hodnote niZ3ej zjeho

zostatkovej hodnoty alebo jeho redlnej hodnoty poniZenej o naklady stvisiace s jeho predajom.

Spoloé¢nost’ ocetiuje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt klasifikované ako aktiva urcené na predaj v hodnote

nizsej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred Klasifikaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o odpisy a amortizéciu,
ktoré by boli zatictované, keby poloZka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho redlnej hodnoty k nasledujicemu ddatumu po rozhodnuti nepreddvat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metédy sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci kazdého
finanéného roka.

Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vykazany v obstardvacej cene po odpogitani opravok a akumulovaného zniZenia hodnoty.
Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neocakdvajii Ziadne budice
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitand ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z predaja
a i¢tovnou hodnotou) sa zahmie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravuju na konci
kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Spoloénost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, &i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak
existuje, alebo ak sa vyzaduje roéné testovanie zniZenia hodnoty majetku, Spolo¢nost’ urobi odhad spitne ziskatel'nej hodnoty
majetku. Spitne ziskatel'na hodnota majetku je hodnota vy3ia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktord vytvara pefiazné
prostriedky, zniZend o naklady na predaj a pouZitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak
dany majetok nevytvira prirastky pefiaznych prostriedkov, ktoré st zvii¢3a nezavislé od prirastkov z iného majetku alebo skupin
majetku.

Ak je uétovna hodnota majetku vyssia ako jeho spitne ziskatelna hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje za zniZenu a
zniZi sa na spitne ziskatelnu hodnotu. Pri posudzovani pouZziteInej hodnoty st predpokladané budice pefiazné toky
diskontované na ich siéasni hodnotu s pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odrdza sicasné trhové ocenenia
¢asovej hodnoty peiiazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortiziciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, &i existuje ndznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchddzajicom
obdobi uz neexistuji alebo by sa mali zniZit'. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spiitne ziskatelnej hodnoty. Strata zo
zniZenia hodnoty vykézana v predchadzajicom obdobi sa zuétuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie spitne
ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty vykdzala. V tom pripade sa i¢tovnd hodnota
majetku zvy§i na jeho spitne ziskateIni hodnotu. Tédto zvy3end hodnota nesmie prevysit' ictovnu hodnotu (po odpocitani
odpisov), ktord by sa stanovila, ak by sa v predchadzajiicich rokoch nevykdazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku.
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Zuctovana &iastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zactovani sa v budicich obdobiach
upravia odpisy tak, aby sa upravena aétovna hodnota majetku, zniZena o zostatkovii hodnotu, pocas zostavajiicej doby
Zivotnosti systematicky alokovala.

Zisoby

Zasoby sa ocefiujui v obstardvacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktoré je nizsia. Naklady na nakiipené
zé4soby zahrfiaju kiipnu cenu zésob a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna
daii). Na vypocet obstardvacej ceny sa pouziva metéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovand predajna cena pri beznej &innosti, zniZzend o odhadované néklady potrebné na
uskutocnenie predaja.

Opravné poloZKy sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zdsobam na zniZenie ich hodnoty na Cistud realizovatelna
hodnotu.

Spolo¢ny podnik a dcérske spoloénosti

Cenné papiere a podiely v spoloénych podnikoch a deérskych spolognostiach, ktoré nie st klasifikované ako drzané za icelom
predaja, sa vykazuju v (i¢tovnej hodnote, t.j. v obstardvacej cene zniZenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstardvacou cenou cennych papierov a podielov v spoloénych a dcérskych podnikoch je cena, ktord bola zaplatend za
nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva
Prvomé vykazanie
Finanéné aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako finanéné nastroje ocenené v realnej hodnote so zmenami

vykazanymi do zisku alebo straty, uvery a pohladéavky, investicie drzané do splatnosti, finanéné aktiva urcené na predaj
a zabezpedovacie derivéitové nastroje. Pri prvotnom vykazani si Spoloénost’ stanovi klasifikaciu jednotlivych finanénych aktiv.

Finanéné aktiva su pri prvotnom vykézani ocefiované v realnej hodnote, ktora je — s vynimkou finanénych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty — zvy3ena o naklady priamo sivisiace s obstaranim finan¢ného
aktiva.

Finané¢né aktiva spolo¢nosti pozostévaju z pefiaznych prostriedkov na bankovych uétoch, periaznych prostriedkov v hotovosti
a kratkodobych pohl'adavok.

Nasledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:
Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finanéné aktiva v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty predstavuju finanéné aktiva urfené na
obchodovanie a finanéné aktiva ocenené do prvotného vykazania v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do komplexného
zisku alebo straty. Finanéné aktiva st klasifikované ako uréené na predaj v tom pripade, ak boli nakiipené za i¢elom d’alsieho
predaja v blizkej budicnosti. Tdto kategéria finanénych aktiv taktieZz zahriia derivatové finanéné nastroje vloZzené do
Spolo&nosti, ktoré nespiiajii podmienky zabezpe&ovacich néstrojov definované podPaIAS 39. Derivaty su taktiez klasifikované
ako urcené na predaj, iba ak predstavuju zabezpe€ovacie nastroje. Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykdzanymi do komplexného zisku alebo straty su zobrazené v stivahe v redlnej hodnote azisk resp. strata z takychto
finanénych néstrojov je vykazand v ramci vykazu ziskov a strat.

Spolo¢nost’ nema Ziadne finanéné aktiva ocenené redlnou hodnotou, ktorej zmena by bola vykdzand do vykazu ziskov a strit.

Finanéné aktiva

Uvery a pohladavky

Uvery a pohFadévky predstavuju nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi platbami, ktoré nie st
kotované na aktivnom trhu. Po prvotnom zauétovani su ivery a pohladavky vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim
metody efektivnej urokovej sadzby, znizenych o opravnu polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita bertic do tivahy
diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré st neoddeliteFnou sucast'ou efektivnej irokovej miery a transak¢né naklady.
Zisky a straty su vykazované v zisku/strate za i¢tovné obdobie v pripade, ak su Gvery a pohl'addvky oductované alebo ak

u nich déjde k zniZeniu hodnoty, ako aj po€as procesu amortizacie.
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Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti st nederivitové finan¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitePnymi platbami, ktoré maju
pevnii splatnost’ a ktoré Spoloénost’ hodla a je schopna drzat’ aZ do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie drzané do
splatnosti oceiiujii v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady si vypocitané ako hodnota, ktorou bolo finanéné aktivum
ocenené pri prvotnom zalétovani, zniZena o splatky istiny a zvySend alebo zniZena, s pouZitim metddy efektivnej urokovej
miery, o kumulativnu amortizaciu rozdielu medzi prvotne vykézanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti a d'alej znizend o
opravni polozku. Tato kalkulacia zahfiia vietky poplatky a roky platené alebo prijaté medzi (i¢astnikmi kontraktu, ktoré st
nedelitenou sidastou efektivnej trokovej miery, transakéné naklady a vietky prémie a diskonty. Zisky alebo straty su
vykazané v zisku/strate za uétovné obdobie v pripade, ked’ si investicie oductované alebo u nich déjde k zniZeniu hodnoty,
ako aj pocas procesu amortizécie.

K 31. decembru 2017 a 2016 neboli Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Financné aktiva urcené na predaj

Finanéné aktiva uréené na predaj su tie nederivitové finanéné aktiva, ktoré si klasifikované ako uréené na predaj alebo ktoré
nie s klasifikované v Ziadnej z troch predchddzajucich kategorii. Po prvotnom zauétovani su finanéné aktiva urcené na predaj
oceiiované v redlnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku v polozke
rezerva z precenenia. V pripade, ked’ je takéto finan¢né aktivum oductované alebo sa identifikuje jeho znehodnotenie,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykazZe v zisku/strate za
uétovné obdobie.

Po prvotnom vykazani st finan&né aktiva uréené na predaj ocefiované na zaklade existujicich trhovych podmienok a zémeru
manazmentu drzat’ ich v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked’ sa ticto podmienky stant nevhodnymi, sa
mbze Spoloénost’ rozhodniit’ reklasifikovat tieto finanéné aktiva na iivery a pohladavky alebo investicie drzané do splatnosti,
pokial je to v silade s prislusnymi IFRS.

K 31. decembru 2017 a 2016 neboli Ziadne finanéné aktiva klasifikované ako financné aktiva uréené na predaj.

Amortizované niklady finanénych nastrojov

Amortizované naklady sa kalkuluju metédou efektivnej urokovej miery zniZené o opravni polozku a splatky istiny. Vypocet
zohladriuje aj akikolvek odmenu alebo zl'avu na obstaranie a zahiiia transakéné naklady a poplatky, ktoré su neodlucitelnou
sucast'ou efektivnej sadzby.

Finan¢né zaviizky

Prvotné vykazanie

Finanéné zavizky v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako finanéné zavizky ocenené v reélnej hodnote so zmenami
vykézanymi do zisku alebo straty, Givery a pdZicky alebo ako derivatové zavizky uréené na efektivne zabezpecenie. Spoloénost’
klasifikuje finanény zavazok pri jeho prvotnom vykézani.

prijatého protiplnenia po odpog¢itani nakladov vynaloZenych na transakciu.

Finanéné zavizky Spolognosti zahfiiajii zavizky z obchodného styku, iné zavizky, kontokorentné iéty, Gvery a poZicky.
Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zévizkov je zavislé od ich klasifikécie:

Finanéné zdvizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finanéné zavizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty zahitiaji finanéné zdviizky uréené
na obchodovanie a finanéné zavizky uréené na vykazovanie zmien reélnej hodnoty do zisku alebo straty pri ich prvotnom
vykazani.

Finanéné zaviizky si klasifikované ako finanéné zavizky uréené na obchodovanie, ak st obstarané za i¢elom predaja v blizkej
budicnosti. Tato kategéria zahriia derivitové finanéné ndstroje obstarané Spolo¢nostou, ktoré nespliiaji podmienky pre
Gétovanie o derivatovych finanénych ndstrojoch podla IAS 39. Zisky a straty zo zévizkov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Spolo¢nost’ nema Ziadne finanéné zdvizky so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pozicky

Po prvotnom vykazani sa tivery a pohl'adavky oceiiuju v amortizovanych nékladoch s pouZitim metody efektivnej urokovej
miery. Zisky alebo straty st vykazané vo vykaze komplexného vysledku v pripade, ked’ si uvery a pohladavky odpisané ako
aj pocas procesu amortizacie.

Zaviizky z obchodného styku a ostainé zaviizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky st vykdzané a ocefiované v amortizovanych nakladoch, a teda vo vyske
originalnej fakturovanej ceny. Spolo¢nost’ vytvdra dohady na tie naklady. na ktoré nedostala faktiru ku koncu uétovného
obdobia. Fakturovany tirok z ome$kania je G¢tovany v ramci zaviizkov z obchodného styku.
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Reilna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota finanénych nastrojov, ku ktorym existuje aktivny organizovany finan¢ny trh, sa ur¢i na zaklade kétovanej
trhovej ceny k stivahovému diiu. Pre finanéné nastroje, kde neexistuje aktivny trh, realna hodnota je stanovena pouzitim
ocenovacich technik. Tieto méZu zahfiiat’ pouZitie poslednych transakcii medzi dvomi nezdvislymi stranami; referovat’ na
aktudlnu realnu hodnotu iného nastroja s takym istym charakterom; analyzu diskontovanych pefiaznych tokov alebo iné
ocerovacie modely.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spoloénost’ posudzuje na konci kazdého tidtovného obdobia, &i existuji nejaké objektivne dokazy o tom, Ze hodnota
finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv je znizena. Hodnota finanénych majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako zniZend, ak existuji objektivne dokazy na zéklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali
po prvotnom vykdazani aktiva (vznikla ,,loss event*), a ked’ tato loss event ma vplyv na ocakavané budiice pefiazné toky
finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv, a ktoré mdzu byt’ spolFahlivo odhadnutefné. Dokazy o zniZzeni hodnoty
mézu zahriiat indikécie o tom, Ze dlZnik alebo skupina dlZnikov ma vyznamné finanéné tazkosti, si platobne neschopni,
opakované neplatenie tirokov alebo istiny, pravdepodobnost’, Ze partner vyhlasi bankrot alebo finan¢ni reorganizéciu a kde
zistiteIné informacie indikujii, Ze existuje meratePny pokles budicich ofakdvanych pefiaznych tokov, ako aj nasledné zmeny
alebo ekonomické podmienky indikujiice platobni neschopnost’.

Klasifikicia a vyradenie finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavizky vykdzané v savahe zahfiiaji pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty, pohladavky a
zavizky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zavizky a Gvery a pozicky. Uétovné postupy pri vykazovani a ocefiovani
tychto polozZiek sit uvedené v prislusnych ugtovnych postupoch v tejto poznamke.

Finanéné nastroje (vritane zloZenych finanénych nastrojov) su klasifikované ako aktiva, zavizky alebo vlastné imanie v siilade
s obsahom zmluvnej dohody. Uroky, dividendy, zisky a straty sivisiace s finanénym nastrojom klasifikovanym ako zaviizok
sa (iétuju ako ndklady alebo vynosy podra toho, ako vznikli. Ciastky vyplatené drzitePom finanénych néstrojov klasifikovanych
ako vlastné imanie sa Gétuju priamo do vlastného imania. V pripade zloZenych finan¢nych néstrojov je komponent zavizku
ocefiovany skor, pricom komponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova hodnota. Finan¢éné néstroje si zapo€itané
v pripade, Ze Spolo¢nost’ mé pravne vynititelné pravo ich kompenzovat' a zamysla zaroveii realizovat’ aktivam a vyrovnat’
zavizok alebo obe vzdjomne zapocitat’.

Vyradenie finanéného aktiva sa uskutoéni, ak spoloénost’ uz nekontroluje zmluvné priva, ktoré zahtfiaji finan¢né aktivum,
k ¢omu vi&sinou dochadza, ked’ je dany néstroj predany, alebo ak v3etky peiiazné toky, ktoré mozno pripisat’ danému néstroju,
st prevedené na nezavislu tretiu osobu. Finanény zavizok je vyradeny vtedy, ak povinnost’ vyplyvajica zo zavizku je splnena,
alebo zruSen4, alebo skonéi jej platnost’.

Derivitové finanéné nistroje
Spoloénost’ pouZiva derivatové finanéné nastroje, napr. menové forwardy, na zabezpecenie rizik spojenych s fluktuaciou
vymennych kurzov. Derivitové finanéné nistroje sa prvotne oceriuju v redlnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
precefiuji na redlnu hodnotu. Derivaty si zatétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna, a ako zaviizky, ak je zdpornad.
Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa itujit priamo do zisku/straty za uctovné obdobie ako finan¢né vynosy
alebo naklady.
Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zéklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnostou.
Vlozené derivaty su oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchddza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak si splnené
nasledovné podmienky:

e ich ekonomické charakteristiky a rizika izko nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,

e  samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spinal definiciu derivatu a

e hybridny (kombinovany) néstroj nie je oceneny v redlnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty su vykazané
v ¢istom zisku za beZné obdobie.

Zabezpecenie
Zabezpecovacie uétovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie zmien v redlnych hodnotich zabezpecovacieho nastroja
a zabezpedenej polozky v zisku/strate za iétovné obdobie. Na ucely ictovania o zabezpeceni si zabezpecenia klasifikované
ako:

e  zabezpecenie redlnej hodnoty,

o  zabezpecenie peniaznych tokov
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Na zagiatku zabezpecenia Spoloénost’ vykona formalne uréenie a zdokumentovanie zabezpecovacicho vzt'ahu, u ktorého chee
vyuzit G&tovanie o zabezpedeni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpecenia. Dokumentdcia obsahuje
identifikdciu zabezpedovacicho néstroja, zabezpetenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpecovaného rizika a spdsab,
ako bude Spoloénost’ posudzovat’ efektivnost’ zabezpetovacieho nastroja pri eliminacii expozicie vo¢i zmenam v redlngj
hodnote alebo pefiaznych tokoch zabezpeéenej polozky, ktoré su priraditelné zabezpetovanému riziku. Od takéhoto
zabezpetenia sa o¢akava, Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie zmien v redlnej hodnote alebo v pefiaznych
tokoch priraditelnych zabezpegovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skuto¢ne vysoko efektivne pre
vietky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie urcené.

O zabezpeteniach, ktoré spifiaju prisne kritéria zabezpecovacieho uctovnictva sa tiétuje nasledovne:

Zabezpedenie redlnej hodnoty

Zabezpetenie redlnej hodnoty je zabezpeéenie expozicie Spolognosti vo&i zmendm redlnej hodnoty vykazovaného aktiva alebo
zavizku alebo nevykazaného pevného zavizku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zédvizku alebo nevykizaného
pevného zavizku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a méZe mat’ vplyv na zisk/stratu za uétovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpetovacieho néstroja na redlnu hodnotu (pre derivitovy zabezpe€ovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho uétovnej hodnoty oceneny v sulade sIAS 21 (pre nederivitovy zabezpetovaci nastroj) sa
vykazuje v zisku/strate za uétovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpetenej polozky priraditelnd k zabezpe€ovanému riziku
upravuje Giétovni hodnotu zabezpeéenej polozky a vykazuje sa v zisku/strate za iétovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj
v pripade, ak je zabezpeé&enou poloZkou finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava tétovnej hodnoty zabezpegeného finanéného néstroja, pre ktory sa pouziva metoda efektivnej urokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty potas zostavajiiceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja. Amortizdcia moze zacat ihned’ po
vzniku tipravy anesmie zacat’ neskor, ako zabezpetena polozka prestane byt upravovana o zmeny v jej redlnej hodnote
priraditel'né k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpetena polozka uréeny nevykdzany pevny zdvizok, ndsledna kumulativna zmena v jeho reélnej hodnote
priraditelna zabezpedovanému riziku sa vykaZe ako aktivum alebo zdvizok spolu s prisluSnym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za G&tovné obdobie. V zisku/strate za iétovné obdobie sa vykazu tiez zmeny v redlnej hodnote zabezpecovacieho
nastroja.

Spoloc¢nost’ ukonéi uétovanie zabezpedenia redlnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost’ zabezpecovacieho nistroja,
zabezpedovaci nastroj je predany, ukondeny alebo zrealizovany, zabezpetenie uz dalej nespliia kritérid na Gétovanie
o zabezpedeni alebo Spolocnost’ zrusi prislu§né uréenie zabezpecenia.

Zabezpecenie penaznych tokov

Zabezpetenie peiiaznych tokov je zabezpedenie expozicie Spolognosti voti premenlivosti v pefiaznych tokoch, ktord je
priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zavizkom alebo s vysoko pravdepodobnou
otakévanou transakciou a ktora by mohla mat’ vplyv na zisk/stratu za uctovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpetovacieho nastroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpeGovacieho néstroja sa vykazuje v zisku/strate za
uctovné obdobie.

Ak zabezpeéenie o¢akavanej transakcie nasledne vyisti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného zdvizku, suvisiace
zisky alebo straty vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuju z ostatného komplexného vysledku do
zisku/straty za G&tovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
zavizok ovplyviiuje zisk/stratu za uétovné obdobie. V pripade, ak zabezpedenie ofakdvanej transakcie vyusti do vykdzania
nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavizku, alebo sa o¢akavana transakcia pre nefinanéné aktivum alebo nefinancny
zavizok stane pevnym zavizkom, na ktory sa uplatiiuje uctovanie zabezpeéenia relnej hodnoty, siivisiace zisky a straty, ktoré
boli vykézané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedu do pociatocnej obstardvacej ceny alebo inej uctovnej hodnoty
nefinanéného aktiva alebo zdvizku.

K 31. decembru 2017 a 2016 neboli Ziadne finanéné zavizky klasifikované ako derivatové finantné ndstroje.

Penazné prostricdky a pefiazné ekvivalenty

Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni a kritkodobé vklady so splatnostou
tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze ddjde k zmene ich hodnoty.

Na tcely prehPadu o pefiaznych tokoch predstavujii pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty tie pefiazné prostriedky a
pefiazné ekvivalenty, ktoré si definované vyssie, po odpoéitani nesplatenych kontokorentnych uverov.
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Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolocnost’ §tdtu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpelenie a do fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb platnych pocas roka. Néklady na ticto prispevky sa zahriiaju do vykazu ziskov a
strit v rovnakom obdobi ako prisluiné mzdové naklady. Spoloénost nie je povinna odvadzat’ prispevky nad rdmec platnych
zakonnych sadzieb.

Spolognost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahriiaji poZitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skondenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Néaklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzujii samostatne za kazdy program s pouzitim metédy projektovanej jednotky
kreditu, podla ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych poZitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v Spolo¢nosti. Zavizok zo zamestnaneckych poZzitkov je stanoveny ako
sti¢asna hodnota predpokladanych buducich pefiaznych ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajiice z empirickych tiprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su
ziuétované do vynosov a nakladov v &ase ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami su ziiétované do vynosov a nakladov pocas priememej zostavajicej doby sluzby prisludnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maji podl'a slovenskej legislativy a na zdklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spoloénostou a jej zamestnancami, hned’ po ukong&eni pracovného pomeru z titulu organizacnych zmien
narok na odstupné. Vy3ka tohto zavizku je zahmuté do rezerv na zévizky a poplatky, pokial’ je definovany a ozndmeny plén
zniZenia poétu pracovnikov a pokial’ su splnené podmienky na jeho implementdciu.

Rezervy

Rezervy st vykazané vtedy, ak méa Spolo¢nost’ sucasnu zakonnt alebo mimozmluvnu povinnost’ v dosledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa oéakdva pravdepodobny (skor dno ako nie) iibytok podnikovych zdrojov predstavujiicich ekonomické
uzitky, pri€éom vysku uvedenej povinnosti mozno spol'ahlivo odhadnut’. Rezervy sa prehodnocuji ku kazdému siivahovému
diiu a ich vyska sa upravuje tak, aby odréazala aktuélny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje sti¢asni hodnotu vydavkov,
ktoré zohPadfiuju existujice rizik4, a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit' na vyrovnanie daného zévizku. Tieto vydavky
st stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej tirokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie,
iétovna hodnota rezervy sa zvysuje v kazdom obdobi, aby sa zohl'adnilo zniZovanie diskontu z €asového hl'adiska. Tento narast
je zatétovany ako urokovy naklad.

Rezerva na vydavky sivisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik nakladov na sandciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto sa
dajii spolahlivo odhadniit. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti €asovo koresponduje s prijatim formalneho planu alebo
podobného zdviizku odpredat’ investicie alebo odstavit' nepouZivany majetok. Vyska vykazanej rezervy je najlepsim odhadom
potrebnych vydavkov.

Rezerva na sidne spory

Finanéné vykazy obsahuji rezervy na stidne spory a potencidlne spory, ktoré boli vypocitané pouZitim dostupnych informacii
a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto sidnych sporov
spOsobi spolahlivo meratel'ny naklad pre Spoloénost’.

Prendajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prendjmom alebo obsahuje prendjom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné posudit, ¢i plnenie
zmluvy zavisi od pouZitia konkrétneho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania majetku.

Ndjomca

Predmet finanéného prenajmu, pri ktorom sa prevadzaji na Spoloénost’ v podstate vietky rizika a vyhody plyntice z vlastnictva
prenajatej polozky, je aktivovany na zagiatku prendjmu v redlnej hodnote prenajatého majetku alebo v sucasnej hodnote
minimaélnych lizingovych splétok, ak je tito hodnota niZsia. Lizingové splatky su rozdelené medzi financny naklad a zniZenie
nesplateného zavizku (ak, aby sa vytvorila kon§tantna urokova miera na zostavajicu hodnotu zavizku.

Finan¢ny naklad sa uc¢tuje priamo voti vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania prendjmu
podla toho, ktord je kratia.

Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazuji ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne pocas doby
trvania prenjmu.




Zeleznicna spolocnost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej Gi¢tovnej zavierke

2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Prenajimatel

Prenajom, pri ktorom Spoloénost’ neprevadza vietky rizika a vyhody plynice z vlastnictva prenajatej polozky, je klasifikovany
ako operativny prenajom. Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazujui ako vynos rovnomerne pocas doby trvania
prendjmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budd pre Spolognost’ plynit’ ekonomické Zzitky, a ked” sa da
vy$ka vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazujii v realnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluZieb, oprav a idrzby ako aj z inych sluZieb sa vykazuji v iiétovnom obdobi, v ktorom
sa sluzby poskytli, oéistené o zl'avy a zrazky.

Niklady na prijaté avery
Naklady na prijaté tivery, ktoré sa daju priradit k obstardvacej, kon3trukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych aktiv
st i¢tované ako &ast nakladov danych aktiv. Ostatné naklady na prijaté ivery sa (igtujui do nakladov v €ase ich vzniku.

Daii z prijmov

Splatna darn

Dariové pohPadavky a zavizky za beZné a predchadzajiice uétovné obdobie sa oceiiuji v hodnote, v ktorej sa ocakdva, Ze budu
so spravcom dane vyrovnané. Pri vypoéte splatnej dane si pouzité dafiové sadzby (a daiiové zidkony), ktoré boli uzikonené
k stivahovému diiu.

V zmysle zékona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a 0 zmene a doplneni niektorych

zékonov, je spolo¢nost’ od septembra 2012 povinnd mesaéne platit’ osobitny odvod. Tento odvod vychddza z vysledku
hospodaérenia pred zdanenim a je prezentovany ako sii¢ast’ splatnej dane z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

OdloZend dan

OdloZena dati z prijmu sa Gétuje s pouZitim zavizkovej metody pri docasnych rozdieloch zistenych k sivahovému diiu medzi
dafiovym zakladom majetku a zaviizkov a ich uétovnou hodnotou pre ucely finanéného vykaznictva.

OdloZena dafiova povinnost sa vykazuje pri vietkych zdanitePnych dogasnych rozdieloch.

OdlozZené datiové pohl'adavky sa vykazuju pri vietkych odpoéitatelnych dogasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych dafiovych
Giverov a nevyuzitych datiovych stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umoZni tieto odpocitatelné
docasné rozdiely, prenesené nevyuzité datiové tuvery a nevyuzité dafiové straty umorit’.

Previerka tétovnej hodnoty odloZenych dafiovych pohladavok sa robi ku kazdému siivahovému difu a hodnota sa zniZi do
takej miery, kedy uZ nie je pravdepodobné, Ze zdanitel'ny zisk bude stagit’ na umorenie celej odloZenej datiovej pohl'adavky
alebo jej &asti. Nevykazané odlozené daiiové pohladivky sa znovu ocefiuji ku kazdému sivahovému diiu a vykdzu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk umoZni spétné ziskanie odloZenej daiiovej pohl'adavky.
Odlozené daiiové pohladavky a zavizky si ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budi aplikované na
obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavizok uhradeny, na zéklade daiiovych sadzieb (a dafiovych zdkonov), ktoré boli
uzakonené k suvahovému diiu.

Odlozena daii sa Giétuje priamo do vlastného imania, ak sa daii tyka poloZiek, ktoré sa utuju priamo do vlastného imania,

a nie cez vykaz ziskov a strt.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR)

31. december 2017 31. december 2016

Vntitrodtatna preprava:

Preprava tovaru 31.282 33.150
Nakladka voziiov 8.493 6.450
Pristavné voziiov 1.141 1.317
40.916 40.917
Medzindrodna preprava:

Import 94.976 89.231
Export 102.733 100.767
Tranzit 12.526 15.597
210.235 205.595

Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
Pouzivanie voziiov v rezimoch RIV, PGV a AVV 10.184 11.571
Prenajom voziiov 2.322 2.046
Cezhrani¢né sluzby 3.072 3.357
Ostatné 2.630 1.906
18.208 18.880
269.359 265.392

4. OSTATNE VYNOSY

(vtis. EUR) 31. december 2017 _31. december 2016
Opravy a udrzba 6.187 5.599
Vykony prevadzky 2.115 2.206
Prendjom majetku 2.320 2.322
Ostatné 2.442 2.517

13.064 12.644

Ostatné vynosy obsahuju ¢iastky v objeme 6 369 tis. EUR (5 850 tis. EUR v roku 2016) iétované ZSSK za opravy a idrzbu,
vykony prevadzky, prendjom majetku a iné podpomné slhuzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Prendjom voziiov (41.500) (41.372)
Trakéna elektricka energia (26.044) (27.047)
Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (25.322) (27.194)
Trak&na motorova nafta (10.858) (10.126)
Prekladka realizovand externym dodavatel'om (10.054) (254)
Zahraniéné useky (8.122) (7.287)
Material (7.693) (8.580)
Opravy a udrzba (6.817) (7.553)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (6.684) (6.878)
Spotreba ostatnych médii (4.060) (4.140)
Prenajom (3.657) (3.433)
Cezhraniéné sluzby (3.579) (4.029)
Cestovné a néklady na reprezentaciu (1.272) (1.186)
Bezpeénostné sluzby (1.240) (1.221)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (692) (862)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (662) (359)
Vzdeldvanie (374) (428)
Zdravotna starostlivost’ (305) (337)
Ostatné (2.473) (3.088)

(161.408) (155.374)

Spotreba a sluzby obsahuju &iastky fakturované od 7SR v objeme 57 183 tis. EUR (60 197 tis. EUR v roku 2016), spojené
hlavne s pouzivanim drah ZSR (spoloénost’ ma uzavrety jednorocny kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trakénej energie (vid’ poznamka 24).

6. OSOBNE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Mzdové naklady (63.567) (62.622)
Niklady na socidlne zabezpelenie (26.973) (26.980)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 20) (293) (2.738)
Odstupné a odchodné (poznamka 21) (684) 1.193

(91.517) (91.147)

Stav zamestnancov k 31.12.2017 bol 5 632 (k 31. decembru 2016 bol 5 794), z toho vedenie spolo¢nosti predstavuje sedem
zamestnancov (ako ¢lenovia predstavenstva Spolo¢nosti alebo riaditelia jednotlivych usekov). Priemerny stav zamestnancov
k 31.12.2017 bol 5 738 (k 31. decembru 2016 bol 5 932).

Priemerna mzda v roku 2017 bola 954 EUR a v roku 2016 913 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(vtis. EUR) 31. december 2017 _31. december 2016
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 2.713 1.686
Tvorba rezervy na sudne spory a ostatné rezervy (poznamka 21) (2.338) (1.063)
Rozpustenie (tvorba) opravnych poloZiek k pochybnym pohl'addvkam 82 (146)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.017) (1.140)
Ostatné 82 (707)

(478) (1.370)

8. UROKOVE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Urokové naklady z tiverov a poziciek (960) 974
Naklady na finanény lizing (349) (693)
Urokové néklady k rezervam a zamestnaneckym pozitkom (379) 497)
Ostatné 1n c

(1.699) (2.164)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(viis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Kurzové zisky (straty), netto 63 (5)
Ostatné vynosy (naklady), netto 563 575

626 570

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIiVA

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Poskytnuté preddavky 480 480
Naklady budicich obdobi 14 12

494 492




Zeleznic¢na spoloc¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej Gic¢tovnej zavierke

11. DAN Z PRIJMOV

Vykézana dafi z prijmov predstavuje zrazkovi dafi zaplatend v zahranici vo vyske 44 tis. EUR a dafiovu licenciu vo vyske 3
tis. EUR (30 tis. EUR a 3 tis. EUR v roku 2016).

V nasledujucej tabulke je uvedené odstiihlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej ¢iastky vypocitanej pouzitim platnych
sadzieb dane:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Zisk (strata) pred zdanenim 196 156
Dafi pri zdkonnej sadzbe dane 21% (rok 2016: 21%) 41 33
Daii zaplatend v zahranié&i a datiova licencia (47) (33)
Dopad daiiovej straty, ktora nemozZno v budiicnosti umorovat’ 17 31
Nezauétovana odloZena dariova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (1.845) (1.788)
Trvalo pripocitatel'né naklady 1.787 1.724
Dan z prijmu (47) (33)

Odlozené daiiova pohPadédvka a zévizok pozostivaji z nasledovnych poloziek (pre rok konéiaci 31. decembra 2017 bola
pouzita sadzba dane z prijmu 21% platna pre budiice uctovné obdobie, k 31. decembru 2016 21%):

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
OdloZené dariové pohlPadavky

Neumorena dariova strata 982 1.963
Rezerva na environmentalne zdt'aze 4.597 4.652
Rezerva na zamestnanecké pozitky 3.036 3.323

Opravna polozka k pohFadavkam z obchodného styku

781 872

a k ostatnym pohladdvkam
Opravna polozka k zdsobam 349 262
Rezerva na sidne spory 4.004 3.720
Odstupné, odchodné 186 314
Ostatné zaviizky po lehote splatnosti nad 3 roky 2.260 3.796
Ostatné 6.749 7.667
22.944 26.569

OdloZené dariové zavizky
f%ﬁggﬂgé,ﬁfﬁgﬁi‘]}? na dafiové ucely (oéistené o opravné polozky (449) (2.207)
Ostatné (30) (52)
479) (2.259)
Opravni polozka (22.465) (24.310)

Cisté odloZené dafiové pohladivky (zivizky) - -

Opravna polozka vo vyske 22 465 tis. EUR (24 310 tis. EUR v roku 2016) sa vykézala pri docasnych odpocitatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii dafiovych vyhod v budicich rokoch. Spolognost’ bude opravnu polozku nad’alej
posudzovat’, a ked’ sa stanovi, Ze uz nie je potrebna, dafiové vyhody zostdvajucich odlozenych dariovych pohladévok sa
zaudtuju.

Na zaklade platnej legislativy spoloénosti prepadla v roku 2014 daiiova strata z roku 2009 vo vyske 114 153 tis. EUR.
Ostatné daiiové zaviizky ako preddavky na daii z prijmov zamestnancov, daii z nehnutelnosti, atd’. si vykdzané v rdmci
ostatnych zaviizkov v poznamke 22.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstarivacia cena
K 1. januiru 2017 31.563 675 32.238
Prirastky - 1.670 1.670
Ubytky - - -
Prevody 2.059 (2.059) -
K 31. decembru 2017 33.622 286 33.908
Kumulované opravky
K 1. janudru 2017 (22.589) - (22.589)
Odpisy za obdobie (1.473) - (1.473)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 (24.062) - (24.0623)
Zostatkovi hodnota k 31. decembru 2017 9.560 286 9.846
Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2016 31.841 227 32.068
Prirastky - 1.000 1.000
Ubytky (830) = (830)
Prevody 552 (552) -
K 31. decembru 2016 31.563 675 32.238
Kumulované opriavky
K 1. janudru 2016 (21.938) - (21.938)
Odpisy za obdobie (1.481) - (1.481)
Ubytky 830 - 830
K 31. decembru 2016 (22.589) - (22.589)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 8.974 675 9.649
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

(viis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstardvacia cena

K 1. januiru 2017 73.899 468.464 5.134 547.497
Prirastky - - 14.865 14.865
Ubytky (3.999) (14.056) (52) (18.107)
Prevody 262 14.673 (14.935) -
K 31. decembru 2017 70.162 469.081 5.012 544.255
Kumulované opriavky

K 1. januiru 2017 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Prirastky (1.589) (25.425) - (27.014)
Ubytky 3.985 13.929 = 17.914
Strata zo zniZenia hodnoty (404) 1.212 - 808
K 31. decembru 2017 (28.268) (266.339) (534) (295.141)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 41.894 202.742 4.478 249.114

Stroje,
Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené

vtis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstardvacia cena

K 1. janudru 2016 72.659 468.056 5.364 546.079
Prirastky - 112 13.576 13.688
Ubytky (379) (11.729) (162) (12.270)
Prevody 1.619 12.025 (13.644) -
K 31. decembru 2016 73.899 468.464 5.134 547.497
Kumulované oprivky

K 1. janudru 2016 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Prirastky (1.603) (25.118) - (26.721)
Ubytky 202 11.496 - 11.698
Strata zo zniZenia hodnoty (565) 232 - (333)
K 31. decembru 2016 (30.260) (256.055) (534) (286.849)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 43.639 212.409 4.600 260.648

Do pozemkov a budov st zahrnuté haly pouzivané na opravu lokomotiv, vagénov, depa, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni ainych aktiv si zahrnuté lokomotivy a vagony. Zeriavy, nakladné automobily, osobné
automobily a iné vozidla, naradie a vybavenie pouZivané na opravy a idrzbu, bojlery a iné vykurovacie zariadenia a vybavenie
kanceldrii, vratane pogitaov, tlaciarni a iného IT vybavenia.

Spolocnost’ zaté&tovala zniZenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zéklade individualneho postdenia identifikované
poskodenie alebo strata spdsobilosti pre jeho d’alsie vyuZitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zati¢tovand vo vySke Skody resp.
vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31.decembru 2017.

Zaroveii k 31. decembru 2017, vedenie spolo¢nosti vykonalo komplexny test na zniZenie hodnoty majetku v stulade s 1AS 36.
Spitne ziskatelna hodnota majetku je vysia z realizovatelnej hodnoty a vyuZiteInej hodnoty majetku. Realizovatel'na hodnota
majetku bola stanovena ako predajnd cena poniZend o naklady sivisiace s predajom daného majetku. Vyuzitelna hodnota
majetku bola stanovena metédou diskontovanych peiiaznych tokov, pricom Spoloénost’ ako celok bola povazovana za jedint
pefiazotvornti jednotku. Porovnanim spitne ziskatelnej hodnoty majetku s jeho ocenenim v Gétovnych zdznamoch nebolo
identifikované Ziadne zniZenie hodnoty majetku po zohl'adneni uZ zniZenej hodnoty vybranych skupin majetku.
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK (POKRACOVANIE)

Zdkladom pre stanovenie relevantnych pefiaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2018 aktualizovany na zdklade
skuto&ného vyvoja znameho ku diiu zostavenia uétovnej zéavierky a predikcie vyvoja budicich obdobi zaloZenych na najlepsich
odhadoch vyuzitim vietkych dostupnych informécii. Odhad budicich periaznych tokov bol uskutocneny na 15 rokov dopredu,
¢o predstavuje priemerni zostavajiicu dobu pouZitia majetku peiiazotvornej jednotky. Periazné toky zahriiali aj nevyhnutné
investiéné vydavky na udrZanie schopnosti pefiazotvornej jednotky generovat vynosy a prijmy z realizacie zostatkovej hodnoty
majetku. Pouzita diskontna sadzba vo vyske 5,90% bola uréend na zaklade irokovych mier na prirastkové financovanie nakupu
aktiv Spolo&nost'ou v obdobi diia zostavenia uctovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu, rizika a likvidity.

Na zdklade vys3ie popisanych procedur, Spolo¢nost’ celkovo upravila (zniZila) zniZenie hodnoty o 808 tis. EUR (v roku 2016:
zvysenie zniZenia hodnoty o 303 tis. EUR) ako ddsledok niZsicho vyuzitia majetku Spolocnosti, jeho trhového potencialu a
zniZenia Gistych pefiaznych tokov vyplyvajucich najmé z poklesu prepravnych vykonov pocas roka 2017 a ocakévaného
vyuZitia majetku a prepravnych vykonov (predovietkym v dieslovej trakeii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku st zahmuté hnacie dréhové vozidla obstarané formou finanéného prendjmu v celkovej
obstaravacej hodnote 6 426 tis. EUR (zostatkova hodnota 4 025 tis. EUR), vagény v celkovej obstaravacej hodnote 72 187 tis.
EUR (zostatkova hodnota 51 669 tis. EUR) a motorové vozidla v celkovej obstardvacej hodnote 115 tis EUR (zostatkova
hodnota 107 tis. EUR).

Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spolo¢nosti v celkovej obstaravacej 709 tis. EUR (709 tis. EUR k 31. decembru
2016) a zostatkovej hodnote 469 tis. EUR (488 tis. EUR k 31. decembru 2016) je evidovany ako pamiatkovo chranené izemia,
nehnutelné kultiirne pamiatky alebo ochranné pasma nehnutelnych kultirnych pamiatok.

Spolo¢nost’ nema od 1. januara 2014 uzatvorent poistnii zmluvu na poistenie hmotného majetku a zisob. Spolo¢nost’ mé
poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vyska ro¢ného poistného
nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Spolo¢nost’ uzatvoren poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob proti (i)
Zivelnym nebezpetenstvam, (ii) kradezi a vandalizmu a (iii) po§kodeniu strojovych zariadeni (krytie v3etkych rizik). Pre rizika
(i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

Brutto uétovna hodnota vietkych plne odpisanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré sa e3te pouZzivaja, je 26 609 tis.
EUR.

14. INVESTICIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost’ ma 40% podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktorého hlavnou ¢innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zaklade zmluvne dohodnutych podmienok s ostatnymi
vlastnikmi, sa rozhodol manaZzment Spolo¢nosti povaZovat’ tiito investiciu ako spoloény podnik (,,joint venture®).

Zarovefi ma spolo&nost’ 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s.. Tato investicia je prezentovana ako spolo¢ny podnik na
zaklade podmienok dohodnutych v akcionérskej zmluve.

Detaily o spoloénych podnikoch a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017 st nasledovné:

Hodnota Vlastné
) Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registricic _tugast 2017 2017 2017 2017
Investicie v spoloénych podnikoch
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 23.023 2.307
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 3.862 1.023
Investicie do spolo¢nych podnikov spolu 6.232

Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 24 (1)
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14. INVESTICIE V SPOLOCNYCH PODNIKOCH A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI (POKRACOVANIE)

Detaily o spoloénych podnikoch a dcérskej spoloénosti k 31. decembru 2016 su nasledovné:

Hodnota Vlastné

Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registricie _ ugast 2016 2016 2016 2016
Investicie v spolocnych podnikoch
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829.5 20.726 2.285
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 1.721 (1.381)
Investicie do spolo¢nych podnikov spolu 6.232
Investicie do dcérskych spolocnosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27,5 25 (1)

Spolognost predala 66% podiel v dcérskej spolognosti Cargo Wagon, a.s. dila 5. marca 2015 vitazovi medzinarodného tendra,

pri¢om predaj akcii bol ukongeny schvalenim prislusnych organov v mdji 2015.

Dcérska spoloénost ZSSK CARGO Intermodal, a.s. k 31.decembru 2017 nevykondva Ziadnu aktivitu.

15. ZASOBY
Obstaravacia hodnota,
resp. Cista

Obstarivacia hodnota,
resp. Cista

Obstardvacia realizovatel’na hodnota Obstardvacia  realizovatel’nid hodnota

cena (ktora je niZSia) cena (ktora je nizsia)

(v tis. EUR) 2017 2017 2016 2016
Strojové a kovové materialy 3.587 2.927 3.143 2.700
Elektrické materialy 2.881 1.908 2.826 2.049
Chemikdlie a guma 832 813 695 676
Motorova nafta 708 708 673 673
Bezpecnostné pomocky 140 137 253 251
Ostatné 157 150 146 138
Zisoby spolu 8.305 6.643 7.736 6.487

Spoloénost’ oéakava spotrebu zasob v celkovej hodnote 20 532 tis. EUR (2016: 20 354 tis. EUR) v obdobi viac ako dvanast

mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

16. POHCADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHEZADAVKY

(vtis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Pohladavky z tuzemského obchodného styku 34.260 29.718
Pohradéavky zo zahraniéného obchodného styku 15.351 15.381
DPH pohladavky 2.968 3.828
Ostatné pohl'adavky 3.249 2.904
Opravna polozka k pohl'addavkam z obchodného styku a k ostatnym (3.717) 4.151)

pohladavkam

52.111 47.680

PohTadavky po lehote splatnosti predstavovali 4 793 tis. EUR k 31. decembru 2017 (4 990 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Pohradéavky z obchodného styku st bezirocné a vo vieobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.

Informécie o pohlPaddvkach vo&i spriaznenym stranam st uvedené v pozndmke 24.

V ramci dlhodobého majetku je vykdzana dlhodobd poskytnutd pdzicka spoloénému podniku Cargo Wagon, a.s. vo vyske
10 000 tis. EUR, ktord ma podriadeny charakter voéi dlhodobym bankovym tiverom na kiipu nakladnych vozilov erpanych
spoloénym podnikom. Splacanie istiny a Girokov vo vyske 6% p.a. podlicha plneniu bankovych kovenantov spolo¢ného

podniku za podmienok pari passu vo¢i majoritnému akciondrovi.
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Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujuca:

V lehote Po Ichote splatnosti a bez opravnej polozky

splatnosti a bez 180 =270 270 - 365

Rok Celkom opravnej polozky <90dni  90—180 dni . . >365dni

) dni dni
2017 52.111 48.264 3.847 = . - -
2016 47.680 47.040 640 - - - =

17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na uiéely prehl'adu o petiaznych tokoch obsahuji peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Peilazné prostriedky v bankach, v pokladni a pefiazné ekvivalenty 269 125
Kontokorentné uvery (51.941) (49.583)

(51.672) (49.458)

Peiiazné prostriedky v bankéch s troéené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.

Kontokorentné uvery k 31.decembru si nasledovné:

31. december 2017 31. december 2016

(v tis. EUR) Maximalny limit Ccrpanic Maximalny limit Cerpanic
ING Bank N.V., pobocka z.b. 20.000 12.980 20.000 12.166
Vseobecna uverova banka, a.s. 20.000 9.653 15.000 8.911
Tatra banka, a.s. 15.000 9.187 15.000 8.978
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 15.000 8.972 15.000 9.232
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 10.000 5.812 10.000 5.319
Slovenskd sporiteliia, a.s. 10.000 5.337 10.000 4.977

90.000 51.941 85.000 49.583

18. VLASTNE IMANIE

Zakladne imanie

Zikladné imanie predstavuje §tatnu investiciu v Spoloénosti, ktorti spravuje MDYV, realizovani formou vkladu urgitych aktiv a
zévizkov predchodcu Spoloénosti, ZS, a zahiita 121 kusov registrovanych kmeriovych akcii v nomindlnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolognosti bol v silade so slovenskou legislativou, opét’ formou vecného vkladu, zalozeny zakonny rezervny fond vo
vyske 10% zakladného imania Spolo¢nosti. PodFa slovenskej legislativy sa musi zdkonny rezervny fond zvySovat’ minimalne o 10%
roéného &istého zisku az do vysky 20% zakladného imania Spolo¢nosti. Podla stanov Spolocnosti nie je mozné zakonny rezervny
fond rozdelovat’ a méZe sa pouZit' len na pokrytie strat, alebo na zvysenie zakladného imania.

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti bolo ku diiu 9. novembra 2010 schvalené pouZitie zdkonného rezervného
fondu v jeho aktudlnej vyske na pokrytie strat Spolo¢nosti.
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Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji rozdiel medzi hodnotou majetku a zévizkov vloZenych Stitom pri zaloZeni Spolo¢nosti a pri
dodatoénom vklade z 2. novembra 2005 a zakladnym imanim a zdkonnym rezervnym fondom, upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujiicim opravu chyby v pociatoénom oceneni majetku vloZeného $tatom identifikovanej pocas roku 2006.

Pocas roka 2008 Spoloénost’ obdrzala dodatoény vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDV, &o predstavovalo nesplatent ¢ast’
vkladu od 3titu pri zaloZeni Spolo¢nosti. Navyse, Spoloénost obdrZala tirok z omeskania z nesplatenej ¢asti vkladu vo vyske
8 830 tis. EUR.

Rozdelenie ii¢tovného zisku za predchadzajiice 1ictovné obdobie

Rozdelenie §tatutarneho Gétovného zisku za rok 2016 bolo schvalené valnym zhromazdenim spolocnosti dila 14. juna 2017
a 12 tis. EUR bolo preiétovanych do zikonného rezervného fondu a 111 tis. EUR bolo pretiétovanych na neuhradeni stratu.

19. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost’  31. december 2017 31. december 2016
Dlhodobé tvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobocka zahr. banky. 31.jula 2019 8.798 10.980
Slovenska sporitelia, a.s. 30. jun 2022 9.250 -
Spolu 18.048 10.980
z toho:

Kritkodobd cast’ tiverov a poZiciek 7.320 2.182
Dlhodobai ¢ast’ diverov a pézicick 10.728 8.798
Kritkodobé tdvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 6. jina 2018 10.000 10.000
Kritkodobé iivery 10.000 10.000
Kratkodobi ¢ast iverov a poziciek (vid’ hore) 7.320 2.182
Kontokorentné uvery (poznimka 17) 51.941 49.583
Kritkodoba cast’ iiverov a péZiciek 69.261 61.765
Celkom 79.989 70.563

Vsetky uvery st vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabul'ke uvedené inak.

Vsetky tivery st uvedené v tabulke ako zabezpeéené vlastnymi zmenkami v hodnote 71.191 tis. EUR (59.583 tis. EUR k 31.
decembru 2016), v nominalnej hodnote 135.800 tis. EUR (107.800 tis. EUR k 31. decembru 2016) okrem dlhodobého tuveru
od ING Bank N.V., poboéka zahr. banky. Dlhodoby uver od ING Bank N.V., pobogka zahr. banky je zabezpeteny zdloZnym
pravom k 2350 voziiom radu Shimmns a vznikol transformaciou zmluvy o finanénom lizingu pri odchode lizingovej spolognosti
(ING Lease (C.R.), s.r.0., org. zlozka zo Slovenska a prebratia zmluvy bankou zo skupiny ING. Dlhodoby Gver od Slovenskej
sporitelne, a.s. je okrem vlastnej blankozmenky (istina Gveru) zabezpegeny aj ziloznym pravom k 6 hnacim drdhovym
vozidlam (prislusenstvo uveru).

K 31. decembru 2017 nema Spoloénost’ v Ziadnej z uverovych zmliv povinnost’ dodrziavat’ finan¢né kovenanty.
Redlna hodnota tiroéenych tiverov a poziciek je 79.989 tis. EUR (70.563 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Vsetky trogené tivery a pdzicky su trocené pohyblivou drokovou sadzbou v rozmedzi od 0,950% p.a. do 2,700% p.a. (od
0,950% p.a. do 2,700% p.a. v roku 2016) okrem uveru od Privatbanky, a.s., ktory je trogeny fixnou tirokovou sadzbou.
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20. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie
odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) déchodku jubileich invalidity Spolu
Stav k I. janudru 2017 12.658 3.152 14 15.824
Naklady na stéasné shuzby 470 115 - 585
Urokové naklady 203 50 - 253
Zisky a straty poistnej matematiky 59 27 @) 85
Vyplatené pozitky (956) (430) 4) (1.390)
Niklady na minulé sluzby (94) 5 2 (87)
Stav k 31. decembru 2017 12.340 2.919 11 15.270
Krétkodobé k 31. decembru 2017 584 324 2 910
Dlhodobé k 31. decembru 2017 11.756 2.595 9 14.360
Stav k 31. decembru 2017 12.340 2.919 11 15.270
Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie
odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) dochodku jubileiich invalidity Spolu
Stav k 1. januaru 2016 12.470 3.189 7 15.666
Niklady na sugasné sluzby 462 115 - 577
Urokové naklady 299 76 - 375
Zisky a straty poistnej matematiky 432 157 1 590
Vyplatené poZitky (988) (387) (6) (1.381)
Naklady na minulé sluzby 17) 2 12 3)
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Kratkodobé k 31. decembru 2016 521 405 3 929
Dlhodobé k 31. decembru 2016 12.137 2.747 11 14.895
Stav k 31. decembru 2016 12.658 3.152 14 15.824
Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:
2017 2016
Diskontna sadzba (% p.a.) 1,75 1,60
Rast miezd (%) 3,00 3,00
Pravdepodobnost’ umrtia muzov (%) 0,04 —2,26 0,04 —2,26
Pravdepodobnost’ umrtia Zien (%) 0,02 —-0,88 0,02-0,88
Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je zndzornena v nasledovnej tabulke:
(v tis. EUR) 31. december 2017 Disk. Sadzba Rast miezd Umrtnost’
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
0229
(v tis. EUR) 31. december 2016 Disk. Sadzba Rast miezd Umrtnost’
(1,00%) (1,00%) (-10,00%)
Cisty zavizok z rezervy na 15.824 (1.309) 404 160

zamestnanecké poZitky
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21. REZERVY

(v tis. EUR) Etr:l;:tozndr::cl;; Sst[l)((l):; Odstupné Ostatné Spolu
Stav k 1. janudru 2017 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476
Prirastky = 1.351 885 1.014 3.250
Urokové naklady - - 24 102 126
Rozpustenie - - (490) (27) (517)
Pouzitie (265) - (1.027) (1.053) (2.625)
Prevody - - - - 280
Stav k 31. decembru 2017 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Kratkodobé k 31. decembru 2017 280 - 885 1.080 2.245
Dlhodobé k 31. decembru 2017 21.609 19.067 - 4.069 44.745
Stav k 31. decembru 2017 21.889 19.067 885 5.149 46.990
Stav k 1. janudru 2016 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Prirastky 5 1.100 1.493 - 2.593
Urokové néklady - - - 121 121
Rozpustenie - = (300) (37 (337)
Pouzitie (88) (20) (681) (1.044) (1.833)
Stay k 31. decembru 2016 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476
Kritkodobé k 31. decembru 2016 - - 1.493 1.081 2.574
Dlhodobé k 31. decembru 2016 22.154 17.716 - 4.032 43.902
Stav k 31. decembru 2016 22.154 17.716 1.493 5.113 46.476

Environmentalne zdataze

Pocas roku 2017 Spolognost zaktualizovala analyzy tykajice sa environmentilnych zitaZi v spolupraci s externou
spoloénostou, 3pecialistom v oblasti Zivotného prostredia, spolognostou Centrum environmentdlnych sluZieb, s.r.o.. Na
zaklade tychto analyz a spravy vypracovanej spoloénostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.0., Spolognost’ odhadla
potrebné finanéné prostriedky v celkovej vyske 21 889 tis. EUR (22 154 tis. EUR k 31. decembru 2016) na odstranenie
environmentalnych zat'azi identifikovanych v minulosti v ramci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyska sa viak neda uréit' z dovodu viacerych neistot zahffiajucich neustaly vyvoj zdkonov aregulaénych poziadaviek
v oblasti Zivotného prostredia a metéd, nacasovania a rozsahu napravného opatrenia, ¢o by mohlo mat potencidlne vyznamny
vplyv na vysledky hospodérenia spolo¢nosti v buducich Gétovnych obdobiach.

Vydavky budi postupne vynalozené v obdobi rokov 2019 —2020. Pri vypodte bola pouzita diskontna sadzba 2,00 % p.a.
Siidne spory

Rezervy na stdne spory sa tykajli viacerych pravnych néarokov. Najvyznamnejdiu ¢iastku predstavuje spor so spolognostou
REFIN B.A,, s.r.0. vo vyske 9 842 tis. EUR.

Ostatné

Rezerva sa primérne tyka jednej dlhodobej zmluvy na prendjom vozilov, ktord bola v ¢asti klasifikovand ako nevyhodny
kontrakt.
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22. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2017  31. december 2016
Zaviizky z tuzemského obchodného styku 48.762 53.891
Zaviazky zo zahraniéného obchodného styku 6.965 7.719
Zavizky voci zamestnancom 6.582 6.102
Zavizky voci socidlnym institiciam 3.767 3.516
Ostatné zavizky 4.809 5.187

70.885 76.415

Krétkodobé zavizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 1474 tis. EUR k 31. decembru 2017 (871 tis. EUR
k 31. decembru 2016).
Podrobnejsie informdcie o zavizkoch spriaznenych stran s uvedené v poznamke 24.

Sucastou ostatnych dlhodobych zavizkov je aj socidlny fond. Zmeny v socidlnom fonde su uvedené v nasledujticej tabulke:

(v tis. EUR) 31. december 2016  31. december 2015
Stav k 1.1. 79 100
Tvorba 614 605
Pouzitie 597 (626)

Stav k 31.12. 96 79

23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zavdzky z finanéného prendjmu

K 31. decembru 2017 ma Spolo¢nost zavizky z finanéného prenajmu siivisiace s obstaranim 650 kusov vagénov,
4 kusov hnacich drahovych vozidiel a 2 kusov nakladnych cestnych motorovych vozidiel (753 kusov vagénov a 12 kusov
hnacich drahovych vozidiel k 31. decembru 2016).

Leasingové najmy sii zaloZené na anuitnych splatkach s fixnou urokovou sadzbou a pohyblivou irokovou sadzbou odvijajicou

sa od vysky sadzby EURIBOR. Minimalna vyska budicich splatok spolu so sti¢asnou hodnotou ¢istych minimélnych splatok
je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Minimalne  Sicasnid hodnota ~ Minimilne Sicasna
splatky splatok splatky hodnota splatok
Do jedného roka 4.542 4.414 13.371 13.069
Od jedného do piatich rokov 4215 4.134 5.642 5.496
Nad piit’ rokov - - - -
Vyska minimalnych splatok spolu 8.757 8.548 19.013 18.565
ZnizZena o budice finanéné nédklady (209) - (448) -
Sucasni hodnota minimilnych splatok 8.548 8.548 18.565 18.565

Zavizky z operativneho prendjmu

K 31. decembru 2017 md Spoloénost’ uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu urciti tykajice sa hlavne prendjmu
voziiov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné néaklady:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Operativny lizing voziiov 41.075 41.603
Operativny lizing dut 355 486
Operativny lizing ostatnych zariadeni 158 158

41.588 42.247
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23. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY (POKRACOVANIE)

Budtice minimalne lizingové splatky z operativneho lizingu podFa uzatvorenych leasingovych zmliv si nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Do jedného roka 41.908 40.247
Od jedného do piatich rokov 178.779 191.823
Nad pit rokov - 15.814

220.687 247.884

Investicné zavdizky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 (1. januara 2017 do 31. decembra 2017)
st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Pozemky a budovy 2.847 -
Stroje, zariadenie a iny majetok 202 2.124
Nehmotny majetok 480 -

3.529 2.124

Z celkovej vyssie uvedenej hodnoty st investiéné vydavky v hodnote 3 529 tis. EUR (2.124 tis. EUR v roku 2016) viazané
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zdvizky

Spoloénost CD CARGO, a.s. zazalovala Spolo&nost’ o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z dévodu nezaplatenej DPH suvisiacej
s pouZivanim jej voziiov pri medzinarodnej preprave za obdobie od 24. méja 2007 do 3. méja 2008.

Vo veci bol diia 8. novembra 2016 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny siid Bratislava II v celom rozsahu Zalobu zamietol
a zalovanému priznal pravo na nahradu trov konania v hodnote 106 tis. EUR. Sudny spor bol pravoplatne ukonéeny, CD
CARGO, a.s. v zikonnej lehote v roku 2017 podalo dovolanie. NS SR vydal 30. oktobra 2017 uznesenie, ktorym NS SR
rozhodol tak, Ze dovolanie Zalobcu odmietol. Zalobca podal istavnu staZnost’, o ktorej doteraz nebolo rozhodnuté.

24. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su vietky majetkovo prepojené spolocnosti (teda pod kontrolou 3tétu), spolo¢né podniky
Spolo¢nosti a predstavenstvo.

Nasledujtica tabulka uvadza celkovii vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov kon€iacich
k 31. decembru 2017 a 2016:

(v tis. EUR) 31. december 2017

Trzby Niklady  PohPadavky Zaviizky voci
realizované na transakcie vodéi spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobiam

Spriaznené osoby osobami osobami osobim
ZSR 608 57.348 16 22.834
ZSSK 14.338 3.431 1.925 536
Slovensky plyndrensky priemysel - 1.341 - 199
Cargo Wagon, a.s. (spolo¢ny podnik) 978 35.309 11.617 4.594
BTS (spoloény podnik) 853 10.338 130 2.288

Ostatné spriaznené osoby 571 589 18 4
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(v tis. EUR) 31. december 2016

Trzby Naklady  PohlPadavky Ziviizky voéi
realizované na transakcie vo¢éi spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobim
7SR 1.022 60.197 110 32.241
ZSSK 13.307 3.564 1.263 443
Slovensky plynérensky priemysel - 1.326 - 226
Cargo Wagon, a.s. (spoloény podnik) 744 35422 10.928 4.442
BTS (spoloény podnik) 1.305 523 144 368
Ostatné spriaznené osoby 667 2.353 22 4

Hlavné zmluvné vztahy Spolognosti so ZSR a ZSSK st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kaZdoroéne sa
obnovuji. Naklady voéi ZSR predstavujii najmi poplatky za pouZivanie Zelezniénej dopravnej cesty a naklady na nikup
trakénej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiujii uskutoénené prepravné sluzby a opravy. Vynosy vo&i ZSSK reprezentuju
vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizéacie a opravy osobnych vagénov a hnacich vozidiel
a predaj nafty.

Statutdrne a kontrolné orgdny

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I mali pocas roku 2017 Statutdrne a kontrolné orgény
spoloénosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Martin Vozar, MBA, predseda predstavenstva a generalny riaditel’ (od 7.7.2016)
Ing. Miroslav Hopta, podpredseda predstavenstva (od 30.5.2016)
Ing. Robert Neméik, PhD., ¢len predstavenstva (od 8.7.2016)
Ing. Cubomir Kutka, ¢len predstavenstva (od 28.7.2016)
Ing. Jaroslav Daniska, ¢len predstavenstva (od 30.5.2016 do 20.10.2017)

Dozoma rada: Ing. Jan Luptak, predseda dozomej rady (od 12.10.2017)
Ing. Jaroslav Mikla, ¢len dozornej rady (od 25.10.2017)
Ing. Bartolomej Kun, ¢len dozornej rady (od 1.1.2015)
Mgr. Zita Veréikova, ¢len dozomej rady (od 1.1.2015)
Ing. Ivan Gransky, ¢len dozomej rady (od 13.7.2016)
Ing. Martin Catlog, predseda dozornej rady (od 15.8.2012 do 15.8.2017)
Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozomej rady (od 15.8.2012 do 15.8.2017)
Ing. Stefan Hlinka, ¢len dozomej rady (od 15.8.2012 do 15.8.2017)

Funkéné pozitky vyplacané élenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2017 predstavovali sumu 50 tis. EUR (38 tis. EUR k 31. decembru 2016). Odmeny
¢lenom dozomnej rady v roku 2017 predstavovali sumu 27 tis. EUR (24 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Poskytnuté ivery

Krlagovym &lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne tvery.
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25. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zavizkami Spoloénosti sti tirodené ivery a pdzicky, kontokorentné uvery a zavazky z obchodného styku.
Hlavnym tigelom tychto finanénych zavizkov je zabezpetit' financovanie Einnosti Spoloénosti. Spoloénost’ disponuje rdoznymi
financénymi aktivami zahifiajic pohladavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky, ktoré vznikaji priamo z Einnosti
spolocnosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajiicimi z finanénych néstrojov Spoloénosti st trokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spoloénosti sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené niZsie.

Urokové riziko

Spolognost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych tirokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kritkodobym zaviazkom
z tiverov a kontokorentnych tiverov s pohyblivymi urokovymi sadzbami. Spoloénost’ ma §iroké portfélio iverov s roznymi
fixnymi a pohyblivymi irokovymi sadzbami.

Nasledujuca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu trokovej sadzby o 50 bézickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akavany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie
12 mesiacov po sivahovom dni. Neogakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016

EURIBOR (+0.5%) (315) (460)
EURIBOR (-0.5%) . -

Riziko likvidity

Politikou Spoloc¢nosti je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou dostatoéné pefiazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostatoénej likvidity. Vyska dostupnych cudzich zdrojov vo forme negerpanych tiverovych liniek k 31. decembru 2017 a
2016 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Dlhodobé cudzie zdroje 20.750 -
Kratkodobé cudzie zdroje 39.154 36.511
Dostupné cudzie zdroje spolu 59.904 36.511

K 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 Spoloénost’ negerpala bankovii zaruku.

V nasledovnej tabulke sii sumarizované splatnosti finanénych zavizkov k 31. decembru 2017 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 O0d3dol2 Odldos Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poziadanie mesiacov mesiacoy rokov rokov
Dlhodobé uvery - - - 10.728 - 10.728
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zavizky 1.474 50.359 8.054 10.998 - 70.885
Zavizky z finan¢ného prendjmu . 286 4.128 4.134 R 8.548
Kritkodobé ivery - 9.472 46.809 12.980 . 69.261
1.474 60.117 58.991 38.840 - 159.422

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zéavizkov k 31. decembru 2016 na zdklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 O0Od3dol2 Od1ldo5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poziadanie mesiacoy mesiacov rokov rokov
Dlhodobé uvery - - - 8.798 - 8.798
Zavizky z obchodného styku a _
ostatné zaviizky 871 48.997 10.001 16.546 - 76.415
Zavizky z finanéného prendajmu - 865 12.204 5.496 R 18.565
Kritkodobé ivery - - 54.606 7.159 - 61.765

871 49.862 76.811 37.999 - 165.543
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25. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK (POKRACOVANIE)

Krediné riziko

Spoloénost’ preddva svoje sluzby réznym odberatefom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolo¢ne, z hl'adiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohPadavok. Spolocnost mé hlavnych zikaznikov, Budamar
Logistics, a.s., U.S. Steel Kogice, s.r.o. a SPED-TRANS Levice, a.s. (Budamar Logistics, a.s., U.S. Steel KoSice, s.r.o. a Express
Group, a. s. v roku 2016) , vynosy voéi ktorym predstavuju 58 % z celkovych vynosov z prepravy a suvisiacich vykonov (59 %
vroku 2016), ale vedenie je presvedéené na zaklade historického vyvoja, budicich projekcii a podpisanych zmlitv, Ze Spolo¢nost’
nie je nadmerne vystaveni kreditnému riziku v suvislosti s tymito troma zdkaznikmi. Spolocnost’ ma vypracované také
operativne postupy, ktoré zabezpeéuju, aby sa sluzby predavali zdkaznikom s dobrou Gverovou histériou a aby sa nepresiahol
prijatelny limit iverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje uctovna hodnota kazdého finan¢ného aktiva vykazana v suvahe, zniZena o opravnu
polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitdlu je zaistit' zabezpedenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatel'ska innost’ a maximalizovat” hodnotu akcionérov.

Spoloénost’ riadi a upravuje svoju kapitdlova Struktiru s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v ramci ciel'ov, postupov alebo procesov pogas rokov kon&iacich 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016.
Spoloé¢nost’ sleduje zadlZenost pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostivajiceho

z Grogenych uverov a pdziciek od tretich stran, mimo zavizkov z finanéného prendjmu, k vlastnému imaniu.

(v tis. EUR) 31. december 2017 31. december 2016
Dlhodobé uvery, ponizené o kratkodobu &ast’ (okrem zdvizkov z finanéného

prendjmu) 10.728 8.798
Kratkodobé uvery zahriiajtice kratkodobu &ast’ dlhodobych tiverov (okrem

zaviizkov z finanéného prendjmu) 69.261 61.765
Dlh 79.989 70.563
Vlastné imanie 114.487 114.338
Ulkazovatel’ zadlZenosti (%) 70% 62%

26. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2017 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti uvadzanych
v tejto Gctovnej zavierke.

Schvilené Ing. Martinom Vozarom, MBA a Ing. Miroslavom Hoptom v mene predstavenstva diia 24. aprila 2018.




