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1. Uvodné slovo predsedu predstavenstva

Vdzené ddmy a pdni,

N&s obchodny rok 2017 /2018 sa za&al 1. februdra 2017 a skonéil 31. janudra 2018. Vietky informdcie poskytnuté v tejto vyroénej sprave pojedndvaijv o
obchodnom roku 2017 /2018.

Tuto sprévu vypracovalo predstavenstvo spoloénosti, v zloZeni: Petr Dolezal, vykonny riaditel, Joachim Sowada, finanény riaditel a Ing. , ¢len predstavenstva.

Obchodné vysledky v hospodéarskom roku 2017/2018

Napriek velkym tlakom zo strany regulaénych orgdnov i konkurencie v roku 2017 /18, posilnila spolonost PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie, a.s. (d'alej
»opoloénost™) svoju poziciu lidra na trhu, pricom sa ajnad’alej zameriavala na podporu individudlnych lekérni.

V stéasnosti pontkame niekolko marketingovych ndstrojov, ktoré spadaiju pod zdkaznicky program PARTNER pre vase zdravie, ktoré pomdhaijo individudinym
lekdriiam presadit’ sa v konkurenénom prostredi:

Top Produkty a Space Management
PARTNER ZI'avy

PARTNER TV kampane

PARTNER Easopis

PARTNER online a digital marketing
Internetovd podpora
PharmAkadémia

Aktiv Plus

Jednotlivé marketingové ndstroje v kombindcii s kvalitnymi sluZbami, poskytovanymi nasou Spoloénost'ou, vyznamne prispeli k upevneniu nasej pozicie na trhu
farmaceutickych distributorov.
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KI'Géové projekty pre rok 2017/2018

Top Produkty

Program priniesol d'alSie vylep3enia oproti predchddzajiocemu obdobiu, ¢o ocenili aj zdkaznici
pokracovanim v spoluprdci a zvySenou aktivitou pocas celého obchodného roka. Lekdrne
taktiez pozitivne prijali online ndstroje projektu a samotnd G€ast’ na programe prispela k
efektivnejS§iemu manaZmentu skladovych zdsob, k zlepSenej prdci s generickou substiticiou a v
koneénom ddsledku aj usetreniu ndkladov.

PARTNER letaky a TV kampan

V roku 2017/18 sme pripravili prvi televiznu kampafi s vybranymi letdkovymi produkimi a
tym pomohli lekdriam navysit' odber najpreddvanejsich produktov. Taktiez sme nastartovali
budovanie znacky PARTNER smerom k pacientom prostrednictvom TV kampani a digital
marketingu (socidlne siete, newslettre, direct mail, ...)

Aktiv Plus
S programom Aktiv Plus mohli lekdrne aj nad’alej vyuzZit zI'avy na doplatkoch a sprostredkovat’
ich priamo pacientom. Aj vd'aka tymto vyhoddm rastie lojalita pacientov voéi lekdrinam
zapojenym do tohto programu.

Space Management

Projekt Space management pomdha pacientom pri vybere vol'no predajného sortimentu. Spolu
s posilnenym brandingom meni vzhl'ad lekdrne a pomdha im odlisit' sa od konkurencie.

v

Finanéné Udaje

V hospodérskom roku 2017 /2018 spoloénost’ dosiahla hospoddrsky vysledok pred zdanenim vo vyske 6 181 tisic EUR, vysledok po zdaneni predstavuje
zisk v sume 4 649 tisic EUR.

Spoloénost’ je 100% financovand dverovym rdmcom od skupiny PHOENIX Group. Uvedené financovanie bude zabezpeéené aj v buduicnosti.
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Rozvoj spoloénosti bude pokraéovat aj v novom obchodnom roku 2018/2019.

Aj v roku 2018/19 sa budeme zameriavat na posilnenie individudinych lekarni. Pondkneme im d'al3ie
vylep3enia existujucich programoy, ako aj Gplne nové programy.

N&s ciel je pomdhat’ nasim partnerskym lekarfiam s ich marketingovou komunikdaciou so zdkaznikom.
Budeme spolocne intenzivne podporovat spontdnnu znalost' znacky Partner, a to najmd vyraznejsim
oznadenim lekdarni (branding a vnitorné usporiadanie lekdrne) a intenzivnejSou marketingovou
komunikdciou so zadkaznikmi.

Novinkami pre obchodny rok 2018/19 si aj schrankovd inzercia letdkov Partner zlavy, online
marketing, moznost lokalizovat’ partnerské lekdrne, spoluprdca s najcitaneiSimi printovymi médiami po
celom Slovensku.

Obchodny rok 2018 /19 bude prelomovy z pohl'adu znacky Partner a précou s koncovym zdkaznikom
- pacientom. V predchdadzajicom roku sme vykonali branding 200 lekdrni, a tym zabezpedili odlisenie
lekarni Partner od konkurencie, ¢o ndm v aktudlnom roku umozni uviest' novy vernostny koncept pre
pacienta. V tomto obchodnom roku pldnujeme zvysit' podet brandovanych lekarni na 280,
rozmiestnenych po celom Slovensku. Vd'aka brandingu zviditelnime znacku Partner a zdroven
jednoduchsie nasmerujeme pacientov do tychto lekdrni.

Petr Dolezal

Predseda predstavenstva
Vykonny riaditel

Nasa Spoloénost vidy poskytovala to najvyssiu Groven sluZieb na slovenskom trhu, a bude ju poskytovat aj nad’alej. Tento ciel dosahujeme najma vd’'aka
vybornym a motivovanym zamestnancom, ktori dennodenne rozvijaji vzt'ahy s nasimi zdkaznikmi a obchodnymi partnermi.
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2. Struéna charakteristika spoloénosti

2.1 Histéria spolo¢nosti

Akciovd spoloénost’ FIDES Zdravotnicke zdsobovanie bola zalozend 29. aprila 1996 a do Obchodného registra zapisand 3. jula 1996, aviak svoju aktivnu
&innost zacala az po roku intenzivnych priprav 1. augusta 1997. Pokraéovala v rozvoji zasad spravnej distribuénej praxe spoloénosti FIDES s.r.o., ktord vznikla v
roku 1991.V roku 2002 Uspesne realizovala akvizicie d'alsich distribuénych spolo¢nosti BIAMA a.s. a DRUGIMPEX Bratislava a.s..

V roku 2004 sa FIDES Zdravotnicke zdsobovanie a.s. premenovala na PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie a.s. a stala sa si0fastou nadndrodnej
vel'kodistribuénej spoloénosti PHOENIX Group, ktord je aktivna v 26 eurépskych krajindch.

Obchodné meno:
PHOENIX Zdravotnicke
zdsobovanie, a.s.

Sidlo:
Pribylinsk&a 2/A
831 04 Bratislava

I1€o:
34 142 941

Pravna forma:
akciovd spoloénost

Spoloénost’ zapisana:
v Obchodnom registri Okresného
stdu Bratislava |

Oddiel:
Sa

Vlozka éislo:
1300/B

2.2 Zakladné Gdaje o spolo¢nosti

StruktGra akciondrov k 31.1.2018:

71,34 % PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o.
24,70 % prioritni akciondari - PHOENIX
Slovakia Holding, s.r.o.

3,96 % prioritni akciondri ostatni

Zakladné imanie:
22883 314,20EUR

Predstavenstvo k 31.01.2018:

Petr Dolezal — predseda predstavenstva
Joachim Sowada —¢&len predstavenstva

Ing. Rébert Nemcicky — élen predstavenstva

Dozorndradak 31.01.2018:
Helmut Fischer

Oliver Thomas Windholz

Ing. Stanislav Sokol
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2.3 Obchodné strediska v roku 2017/2018

PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie a.s. md priblizne 1 900 aktivnych odberatelov — lekdrni, ktorym pontka takmer 19 600 pripravkov z oblasti liekov,
zdravotnickych pomécok a doplnkového sortimentu. Pre priblizne 90 zahraniénych a slovenskych partnerov zabezpeduje prevddzkovanie ich vlastnych alebo
konsignaénych skladov.

V roku 201 7 /2018 disponovala Spoloénost’ 4 obchodnymi strediskami v Bratislave, Nesvadoch, Zvolene a Kosiciach. Jednotlivé strediskd s budované tak, aby
splfiali ndroéné kritérid SDP (spravnej distribuénej praxe), ako aj prisluiné ustanovenia zdkona o liekoch a zdravotnych poméckach & 362/2011 Z.z. (predtym

140/98 Zb.)
Obchodné strediska

ZVOLEN

BRATISLAVA
NESVADY
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2.4 Dlhodoby majetok

Prehl'ad o pohybe dlhodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku od 1. februdra 2017 do 31. janudra 2018:

V tisicoch EUR . Obs tardvanp

Pozemky a Stroje a dlhodoby hmotny

budovy zariadenia majetok Spolu

Obs taravacia cena/Vlastné
naklady
1. februara 2017 30725 11 162 997 42 884
Prirastky 176 560 97 833
Presun 963 34 -997 0
Ubytky 4810 976 0 -5786
31. januara 2018 27 054 10 780 97 37931
Opravky/Opravné polotky
1. februara 2017 10318 9516 0 19834
Odpisy za obdobie 906 725 0 1631
Presun 0 0
Ubytky 2572 975 0 -3 547
31. januara 2018 8 652 9266 0 17918
Zostatkova cena
1. februara 2017 20407 1646 997 23 050
31. januara 2018 18 402 1514 97 20013
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Ostatnp Obstaravanp
dlhodoby dlhodoby
Ocenitelné nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR S oftvér prava majetok majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februara 2017 1332 12 0 0 1344
Prirastky 90 0 0 337 427
Ubytky 0 0 0 0 0
Presuny 0 0 0 0 0
31. janudra 2018 1422 12 0 337 1771
Opravky/Opravné polobky
1. februara 2017 1322 11 0 0 1333
Odpisy za obdobie 27 1 0 0 28
Ubytky 0 0 0 0 0
31. januara 2018 1349 12 0 0 1361
Zostatkova cena
1. februdra 2017 10 1 0 0 11
31. januara 2018 73 0 0 337 410
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2.5 Ostatné informacie

Riziké a neistoty
Aj ked' je farmaceuticky priemysel relativne odolny voéi cyklickym vykyvom na trhu, zniZenie kipyschopnosti obyvatel'stva ako aj tlak na zniZovanie
verejnych vydavkov do zdravotnictva by mohli mat’ negativny dopad na trh ako aj na nase obchodné aktivity.

Vplyv na Zivotné prostredie
Spoloénost’ sa kontinudlne snazi minimalizovat' svoj vplyv na Zivotné prostredie, pricom sa zameriava na zniZovanie mnozstva farmaceutického dopadu a
zefektivnenie spotreby energie.

Udaje o poéte zamestnancov
Priemerny poéet zamestnancov spoloénosti v obdobi od 1. februdra 2017 do 31. janudra 2018 bol 436 (v obdobi od 1. februdra 2016 do 31. janudra
2017 bol 449).

Spoloénost’ nevykondva vyskum ani vyvoj.

Spoloénost’ nemd obchodni zloZzku v zahranici.
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(V tisicoch EUR)

31. januar 2018

31. januar 2017

3. Vysledky spoloénosti v roku 2017/2018

3.1 Vykaz finanénej pozicie

NeobeZny majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby finanény majetok
Dlhodobé pohl'adavky
OdloZena dariova pohl'adavka
Neobezny majetok spolu

ObeZzny majetok
Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku kratkodobé

IC Cash pooling pohl'adavky
Ostatné pohl'adavky

Splatna dafi z prijmu

Opravna polozka k pohl'adavkam
Casové rozlisenie

Penazné prostriedky a pelazné ekvivalenty

ObeZny majetok spolu
S polu majetok

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Fondy zo zisku
Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie spolu

Zavizky

Dlhodobé zavizky

Rezerva na zamestnanecké pozitky
Dlhodobé zavazky

OdloZeny datiovy zavizok
Dlhodobé zavizky spolu

Kratkodobé zavizky

Zavizky z obchodného styku
Ostatné zavazky a Casové rozliSenie
Rezerva na zamestnanecké p ozitky
Splatna dafi z prijmu

Kratkodobé zavizky

Zavizky spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

20013 23050
410 11

10 10

59 28

0 1207

20 492 24306
36207 38 697
92286 95781
4468 8 042
250 165
145 0
-650 6871

87 85

8 9

132 801 135 908
153 293 160 214
22883 22883
3137 2602
20 662 21348
46 682 46 833
102 95

28 30

215 -
345 125

98 798 104 768
7461 8312

7 2

0 174

106 266 113 256
106 611 113 381
153 293 160 214
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(v tisicoch EUR) 31. januar 2018 31. januar 2017 3.2 Vykaz komplexného vysledku hospoddrenia
Trzby z predaja tovaru 518 196 555777
Trzby zpredaja sluzieb 5812 6392
Naklady na predaj tovaru -494 590 -532 708
Spotreba materidlu 547 -504
Spotreba energie 464 -493
Hruby zisk 28 407 28 464
Ostatné prevadzkové vynosy 902 532
Osobné naklady 9472 -8 766
Sluzby -10015 9498
Odpisy -1 659 -1673
Ostatné prevadzkové naklady _1513 -1642
Zisk z hospodarskej ¢innosti 6 650 7417
Finan¢né vynosy 15 74
Finan¢né naklady 484 -400
Strata z finan¢nej ¢innosti -469 =326
Zisk/(strata) pred zdanenim 6181 7091
Dani z prijmov -1525 -1729
Zisk/(strata) za obdobie 4 656 5362
Ostatny komplexny vyskedok hospodarenia -7 -9
Spolu komplexny vysledok hospodirenia za obdobie 4 649 5353
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3.3 Nakup vlastnych akcii, zmena v struktire vliastnikov

Pocas G¢tovného obdobia vykipila spolo¢nost PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o. od ostatnych prioritnych akciondrov 27 kusov prioritnych akcii v individudlnej
nomindlnej hodnote 331,93 EUR.

3.4 Zisk a jeho rozdelenie
Na zdklade skutoénych celkovych vynosov a ndkladov spoloénost v hospoddrskom roku 2017/2018 dosiahla hospoddrsky vysledok po zdaneni zisk

4 649 152,38 EUR, ¢&o predstavuje hrubi vynosnost k zdkladnému imaniu 20,32%. Spoloénost’ musi doplnit’ rezervny fond, pretoZe nedosahuje vysku 20 % z
hodnoty zdkladného imania v zmysle stanov.

Valné zhromaZdenie rozhodne o rozdeleni zisku dosiahnutého za hospoddrsky rok 2017 /2018 nasledovne :

Pridel do rezervného fondu — 10% z dosiahnutého ¢istého zisku v sume 464 915,24 EUR

Vyplatit' dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akciondrom vlastniacim kmenové
akcie sumu 2 984 730 EUR a to vo vyske 60,70 EUR na akciu v nomindlnej hodnote
331,93 EUR a 365,69 EUR na akciu v nomindlnejhodnote 2 000,- EUR.

@ Vyplatit dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akciondrom vlastniacim prioritné
akcie sumu 1 199 459,94 EUR a to vo vyske 60,70 EUR na akciu v nomindlnej hodnote
331,93 EUR a 365,69 EUR na akciu v nomindlnejhodnote 2 000,- EUR.

@ Ciastku 47,20 EUR ponechat v spolognosti ako nerozdeleny zisk minulych rokov.

4, Sprava auditora a riadna individualna Oétovné zavierka

vid'. Priloha é.1
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5. Stanovisko dozornej rady
Dozornd rada (,,DRY) prijala nasledovné stanovisko :

DR berie na vedomie sprdavu auditora o overeni riadnej individudlnej Gétovnej zavierky spoloénosti
zostavenej k 31. janudru 2018.

DR odporica valnému zhromazdeniuv schvdlit' riadnu individudlnu Gétovni zdvierku spolocnosti
zostavenej k 31. janudru 2018.

DR berie na vedomie informdciu predstavenstva o dosiahnutom vysledku hospoddrenia v
hospodérskom roku 2017 /2018. Na zdklade skutoénych celkovych vynosov a nékladov dosiahla
spolo&nost’ v hospoddrskom roku 2017 /2018 zisk v sume 4 649 152,38 EUR.

Spoloénost’ nemd vytvoreny rezervny fond v plnej vyske v zmysle stanov a musi ho doplnit'.

DR suhlasi s ndvrhom Predstavenstva a navrhuje valnému zhromaZdeniu rozhodnit o rozdeleni zisku
dosiahnutého za hospoddrsky rok 2017 /201 8 nasledovne:

@ Pridel do rezervného fondu — 10% z dosiahnutého é&istého zisku
vsume 464 915,24 EUR

® Vyplatit dividendy za hospoddarsky rok 2017/18 akciondrom
vlastniacim kmefové akcie sumu 2 984 730 EUR a to vo vyske
60,70 EUR na akciu v nomindlnejhodnote 331,93 EUR a 365,69 EUR

na akciu v nomindlnej hodnote 2 000,- EUR.

® Vyplatit dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akciondrom
vlastniacim prioritné akcie sumu 1 199 459,94 EUR a to vo vyske
60,70 EUR na akciu v nomindlnejhodnote 331,93 EUR a 365,69 EUR
na akciuv v nomindinej hodnote 2 000,- EUR.

® Ciastku 47,20 EUR ponechat v spolo&nosti ako nerozdeleny zisk
minulych rokov.

PHOENIX Vyro&né sprava 2017(2018 (I3



6. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného obdobia

Po 31. janudri 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie informdcii v Gétovnej zdvierke.
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Uvodné slovo predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,

Nas obchodny rok 2017/2018 sa zacal 1. februara 2017 a skoncil 31. januara 2018.
Vsetky informacie poskytnuté v tejto vyronej sprave pojednavaju o obchodnom roku
2017/2018.

Tuto spravu vypracovalo predstavenstvo spolo€nosti, v zloZzeni: Petr Dolezal,
vykonny riaditel, Joachim Sowada, finanény riaditel a Ing. Rébert Nemdicky, clen
predstavenstva.

Obchodné vysledky v hospodarskom roku 2017/2018

Napriek velkym tlakom zo strany regulacnych organov ikonkurencie v roku 2017/18,
posilnila spoloénost PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s. (dalej ,Spolocnost®) svoju
poziciu lidra na trhu, pricom sa aj nadalej zameriavala na podporu individualnych lekarni.

V sti¢asnosti pontikame niekolko marketingovych nastrojov, ktoré spadaju pod zakaznicky
program PARTNER pre vase zdravie, ktoré pomahaju individualnym lekarfiam presadit
sa v konkurenénom prostredi:

Top Produkty a Space Management
PARTNER Zlavy

PARTNER TV kampane

PARTNER casopis

PARTNER online a digital marketing
Internetova podpora
PharmAkadémia

Aktiv Plus

Jednotlivé marketingové nastroje v kombinacii s kvalitnymi sluzbami, poskytovanymi
naSou Spoloénostou, vyznamne prispeli k upevneniu naSej pozicie na trhu
farmaceutickych distributorov.

Klracové projekty pre rok 2017/2018

Top Produkty

Program priniesol dalSie vylepSenia oproti predchadzajucemu obdobiu, ¢o ocenili aj
zakaznici pokratovanim v spolupraci a zvy$enou aktivitou pocas celého obchodného
roka. Lekarne taktiez pozitivne prijali online nastroje projektu a samotna ucast na
programe prispela k efektivnejSiemu manazmentu skladovych zasob, k zlepSenej praci
s generickou substitticiou a v kone¢nom désledku aj uSetreniu nakladov.

PARTNER letaky a TV kamparn

V roku 2017/18 sme pripravili prvu televiznu kampan s vybranymi letakovymi produktmi
atym pomohli lekarfiam navysit odber najpredavanejSich produktov. Taktiez sme
nastartovali budovanie znacky PARTNER smerom k pacientom prostrednictvom TV
kampani a digital marketingu (socialne siete, newslettre, direct mail, ...)




Aktiv Plus

S programom Aktiv Plus mohli lekarne aj nadalej vyuzit zfavy na doplatkoch a
sprostredkovat’ ich priamo pacientom. Aj vdaka tymto vyhodam rastie lojalita pacientov
voCi lekarnam zapojenym do tohto programu.

Space management

Projekt Space management pomaha pacientom pri vybere volno predajného sortimentu.
Spolu s posilnenym brandingom meni vzhlad lekarne apomaha im odliit sa od
konkurencie.

Financné udaje

V hospodarskom roku 2017/2018 spoloénost dosiahla hospodarsky vysledok pred
zdanenim vo vySke 6 181 tisic EUR, vysledok po zdaneni predstavuje zisk v sume 4 649
tisic EUR.

Spolo¢nost je 100% financovana Gverovym ramcom od skupiny PHOENIX Group.
Uvedené financovanie bude zabezpecené aj v budtcnosti.

Rozvoj spoloénosti bude pokracovat’ aj v novom obchodnom roku 2018/2019.

Aj v roku 2018/19 sa budeme zameriavat na posilnenie individualnych
lekarni. Ponukneme im dalSie vylepSenia existujicich programov, ako aj Uplne nové
programy.

Nas ciel je pomahat nasim partnerskym lekarfiam s ich marketingovou komunikaciou so
zakaznikom. Budeme spolo¢ne intenzivne podporovat spontannu znalost znacky Partner,
ato najma vyraznejSim oznacenim lekarni (branding a vnatorné usporiadanie lekarne)
a intenzivnejSou marketingovou komunikaciou so zakaznikmi.

Novinkami pre obchodny rok 2018/19 su aj schrankova inzercia letakov Partner zlavy,
online marketing, moznost' lokalizovat' partnerské lekarne, spolupraca s najcitanej$imi
printovymi médiami po celom Slovensku.

Obchodny rok 2018/19 bude prelomovy z pohladu znacky Partner a pracou s koncovym
zakaznikom - pacientom. V predchadzajicom roku sme vykonali branding 200 lekarni,
atym zabezpedili odliSenie lekarni Partner od konkurencie, ¢o nam v aktualnom roku
umozni uviest novy vernostny koncept pre pacienta. V tomto obchodnom roku planujeme
zvysit pocet brandovanych lekarni na 280, rozmiestnenych po celom Slovensku. Vdaka
brandingu zviditelnime znacku Partner a zaroveri jednoduchs$ie nasmerujeme pacientov
do tychto lekarni.

NaSa Spolo¢nost vzdy poskytovala tu najvy$Siu Uroven sluzieb na slovenskom trhu,
abude ju poskytovat aj nadalej. Tento ciel dosahujeme najma vdaka vybornym a
motivovanym zamestnancom, ktori dennodenne rozvijaju vztahy s nasimi zakaznikmi a
obchodnymi partnermi.

Petr Dolezal
Predseda predstavenstva/ VVykonny riaditel




2. Strucna charakteristika spolo¢nosti

2.1. Historia spolo¢nosti

Akciova spolo¢nost FIDES Zdravotnicke zasobovanie bola zaloZena 29. aprila 1996
a do Obchodného registra zapisana 3. jula 1996, avSak svoju aktivnu ¢innost zacala az po
roku intenzivnych priprav 1. augusta 1997. Pokracovala vrozvoji zasad spravnej
distribuénej praxe spoloénosti FIDES s.r.o., ktora vznikla vroku 1991. V roku 2002
uspesne realizovala akvizicie dalSich distribuénych spolo¢nosti BIAMA as.
a DRUGIMPEX Bratislava a.s..

Vroku 2004 sa FIDES Zdravotnicke zasobovanie a.s. premenovala
na PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie a.s. astala sa su€astou nadnarodnej
velkodistribuénej spoloénosti PHOENIX Group, ktora je aktivna v 26 eurdpskych krajinach.

2.2. Zakladné udaje o spolo€nosti

Obchodné meno:
PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.

Sidlo:
Pribylinska 2/A, 831 04 Bratislava

ICO:
34 142 941

Spoloénost’ zapisana:
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |

Oddiel:
Sa

Vlozka cislo:
1300/B

Pravna forma:
akciova spolo¢nost

Struktira akcionarov k 31.1.2018:

71,34 % PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o.

24,70 % prioritni akcionari - PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o.
3,96 % prioritni akcionari ostatni

Zakladné imanie:
22 883 314,20 EUR




Predstavenstvo k 31.1.2018:

Petr Dolezal — predseda predstavenstva
Joachim Sowada — ¢len predstavenstva

Ing. Rébert Nemcicky — ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.1.2018:
Helmut Fischer

Oliver Thomas Windholz
Ing. Stanislav Sokol

2.3. Obchodné strediska v roku 2017/2018

PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie a.s. ma priblizne 1 900 aktivnych odberatelov
— lekarni, ktorym ponuka takmer 19 600 pripravkov z oblasti liekov, zdravotnickych
pomocok a doplnkového sortimentu. Pre priblizne 90 zahrani¢nych a slovenskych
partnerov zabezpecuje prevadzkovanie ich vlastnych alebo konsignaénych skladov.

V roku 2017/2018 disponovala Spolo¢nost 4 obchodnymi strediskami v Bratislave,
Nesvadoch, Zvolene a KoSiciach. Jednotlivé strediska st budované tak, aby spinali
narocné kritéria SDP (spravnej distribu¢nej praxe), ako aj prislusné ustanovenia zakona
o liekoch a zdravotnych poméckach ¢. 362/2011 Z.z. (predtym 140/98 Zb.)




2.4. Dlhodoby majetok

Prehlad o pohybe dlhodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku
od 1. februara 2017 do 31. januara 2018:

o Obstaravany
W sl e Pozemky a Stroje a dlhodob?
budovy zariadenia hmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februara 2017 30 725 11162 997 42 884
Prirastky 176 560 97 833
Presun 963 34 -997 0
Ubytky -4 810 -976 0 -5 786
31. januara 2018 27 054 10 780 97 37 931
Opravky/Opravné polozky
1. februara 2017 10318 9516 0 19 834
Odpisy za obdobie 906 725 0 1631
Presun 0 0
Ubytky 2572 -975 0 -3 547
31. januara 2018 8 652 9266 0 17 918
Zostatkova cena
1. februara 2017 20 407 1 646 997 23 050
31. januara 2018 18 402 1514 97 20 013
Ostatny  Obstaravany
dlhodoby dlhodoby
Ocenitelné nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR Softvér prava majetok majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februara 2017 1332 12 0 0 1 344
Prirastky 90 0 0 337 427
Ubytky 0 0 0 0 0
Presuny 0 0 0 0 0
31. januara 2018 1422 12 0 337 1771
Opravky/Opravné polozky
I. februara 2017 1322 Il 0 0 1333
Odpisy za obdobie 27 1 0 0 28
Ubytky 0 0 0 0 0
31. januara 2018 1349 12 0 0 1361
Zostatkova cena
|. februdra 2017 10 1 0 0 11
31. januara 2018 73 0 0 337 410




2.5. Ostatné informacie

Rizika a neistoty

Aj ked je farmaceuticky priemysel relativne odolny voéi cyklickym vykyvom na trhu,
znizenie kupyschopnosti obyvatelstva ako aj tlak na zniZovanie verejnych vydavkov do
zdravotnictva by mohli mat’ negativny dopad na trh ako aj na nase obchodné aktivity.
Vplyv na zivotné prostredie

Spolo¢nost sa kontinualne snazi minimalizovat' svoj vplyv na Zivotné prostredie, pricom sa
zameriava na znizovanie mnozZstva farmaceutického dopadu a zefektivnenie spotreby
energie.

Udaje o poéte zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov spolo¢nosti v obdobi od 1. februara 2017 do 31. januara
2018 bol 436 (v obdobi od 1. februara 2016 do 31. januara 2017 bol 449).

Spoloénost nevykonava vyskum ani vyvo;.

Spolo¢nost nema obchodnu zlozku v zahranici.




3. Vysledky spolo¢nosti v roku 2017/2018

3.1. Vykaz finan¢nej pozicie

(V tisicoch EUR)

NeobeZny majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby finan¢ny majetok
Dlhodobé pohladavky
OdloZena daova pohladavka
NeobezZny majetok spolu

ObeZzny majetok
Z.aso0by

Pohladavky z obchodného sty ku kriatkodobé

IC Cash pooling pohl'adavky
Ostatné pohladavky

Sp latna dan z prijmu

Opravna polozka k pohl'adavkam

Casové rozlisenie

Peniazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Obezny majetok spolu
S polu majetok

Vlastné imanie
Z4kladné imanie
Fondy zo zisku
Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie spolu

Zavizky

Dlhodobé zavizky

Rezerva na zamestnanecké pozitky
Dlhodobé zavizky

Odlozeny danovy zavidzok
Dlhodobé zaviizky spolu

Kratkodobé zavizky

Zavizky z obchodného sty ku
Ostatné zavizky a casové rozliSenie
Rezerva na zamestnanecké pozitky
Sp latna dan z prijmu

Kratkodobé zavizky

Zaviizky spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

31. januar 2018 31. januar 2017
20013 23 050
410 11

10 10

59 28

0 1207

20 492 24 306
36 207 38 697
92 286 95 781
4 468 8 042
250 165
145 0
-650 -6 871

87 85

8 9

132 801 135 908
153 293 160214
22 883 22 883
3137 2 602
20 662 21 348
46 682 46 833
102 95

28 30

215 -
345 125

98 798 104 768
7461 8312

7 2

0 174

106 266 113 256
106 611 113 381
153 293 160 214




3.2. Vykaz komplexného vysledku hospodarenia

(v tisicoch EUR)

Trzby z predaja tovaru
Trzby zpredaja sluzieb
Naklady na predaj tovaru
Spotreba materialu
Spotreba energie

Hruby zis k

Ostatné prevadzkové vynosy
Osobné naklady

Sluzby

Odpisy

Ostatné prevadzkové naklady
Zisk z hos podarskej ¢innos ti

Finan¢né vynosy
Finan¢né naklady
Strata z finan¢nej ¢innos ti

Zisk/(strata) pred zdanenim

Daii z prijmov
Zisk/(strata) za obdobie

Ostatny komplexny vyskedok hospodarenia

S polu komplexny vysledok hos podirenia za obdobie

31. janudr 2018 31. janudr 2017
518 196 555 777
5812 6392
-494 590 -532 708
-547 -504
-464 -493
28 407 28 464
902 532
9472 -8 766
-10015 -9 498
-1 659 1673
-1513 -1 642
6 650 7 417
15 74

-484 -400
-469 -326

6 181 7091
-1 525 -1729
4 656 5362
o 9
4649 5353
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3.3. Nakup vlastnych akcii, zmena v Strukture viastnikov

Pocéas Uétovného obdobia vykupila spoloénost PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o. od
ostatnych prioritnych akcionarov 27 kusov prioritnych akcii v individualnej nominalnej
hodnote 331,93 EUR.

3.4. Zisk a jeho rozdelenie

Na zaklade skutoénych celkovych vynosov a nakladov spoloénost v hospodarskom
roku 2017/2018 dosiahla hospodarsky vysledok po zdaneni zisk 4 649 152,38 EUR, ¢co
predstavuje hrubl vynosnost k zakladnému imaniu 20,32%. Spolocnost musi doplnit
rezervny fond, pretoZze nedosahuje vy$ku 20 % z hodnoty zakladného imania v zmysle
stanov.

Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni zisku dosiahnutého za hospodarsky rok
2017/2018 nasledovne :

a Pridel do rezervného fondu - 10% zdosiahnutého ¢&istého zisku
v sume 464 915,24 EUR

o Vyplatit dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akcionarom vlastniacim
kmeriové akcie sumu 2 984 730 EUR a to vo vyske 60,70 EUR na akciu
v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 365,69 EUR na akciu v nominalnej hodnote
2 000,- EUR.

a Vyplatit dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akcionarom vlastniacim prioritne
akcie sumu 1 199 459,94 EUR a to vo vyske 60,70 EUR na akciu v nominalnej
hodnote 331,93 EUR a 365,69 EUR na akciu v nominalnej hodnote 2 000,-
EUR.

a Ciastku 47,20 EUR ponechat v spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk minulych
rokov.

4. Sprava auditora a riadna individualna Gctovna zavierka
vid. Priloha ¢.1
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5. Stanovisko dozornej rady

Dozorna rada (,DR") prijala nasledovné stanovisko :

DR berie na vedomie spravu auditora o overeniriadnej individualnej uétovne;
zavierky spolo¢nosti zostavenej k 31. januaru 2018.

DR odportca valnému zhromazdeniu schvalit’ riadnu individualnu uétovnt zavierku
spolocnosti zostavenej k 31. januaru 2018.

DR berie na vedomie informaciu predstavenstva o dosiahnutom vysledku
hospodarenia v hospodarskom roku 2017/2018. Na zaklade skutoénych celkovych
vynosov a nakladov dosiahla spolo¢nost v hospodarskom roku 2017/2018 zisk v sume
4 649 152,38 EUR

Spolo¢nost nema vytvoreny rezervny fond v pinej vy$ke v zmysle stanov a musi ho
doplnit’.

DR suhlasi s navrhom Predstavenstva a navrhuje valnému zhromazdeniu rozhodnat’
o rozdeleni zisku dosiahnutého za hospodarsky rok 2017/2018 nasledovne:

o Pridel do rezervného fondu - 10% zdosiahnutého g&istého zisku
v sume 464 915,24 EUR

o Vyplatit dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akcionarom vlastniacim
kmerniové akcie sumu 2 984 730 EUR a to vo vyske 60,70 EUR na akciu
v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 365,69 EUR na akciu v nominalnej hodnote
2 000,- EUR.

o Vyplatit dividendy za hospodarsky rok 2017/18 akcionarom vlastniacim prioritné
akcie sumu 1 199 459,94 EUR a to vo vyske 60,70 EUR na akciu v nominalnej
hodnote 331,93 EUR a 365,69 EUR na akciu v nominalnej hodnote 2 000,-
EUR.

o Ciastku 47,20 EUR ponechat v spoloCnosti ako nerozdeleny zisk minulych
rokov.

6. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Giétovného
obdobia

Po 31. januari 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré majd vyznamny vplyv na verné
zobrazenie informacii v G¢tovnej zavierke.
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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k vyroénej sprave v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o $tatutarnom audite
a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.:

I. Overili sme uctovnu zavierku spolocnosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s. (dalej aj
,Spolo¢nost*) k 31. januaru 2018, uvedenu v priloZenej vyro¢nej sprave Spolocnosti, ku ktorej sme
dna 29. marca 2018 vydali spravu nezavislého auditora z auditu G¢tovnej zavierky v nasledujlicom
zneni:

»Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
(,Spolocnost), ktora obsahuje vykaz financnej pozicie k 31. januédru 2018, vykaz komplexného vysledku
hospodarenia, vykaz zmien vlastného imania, vykaz periaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suhm vyznamnych Gctovnych zésad a tictovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej pozicie
Spoloc¢nosti k 31. januaru 2018, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,
JISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutamom audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutareho organu a oséb poverenych spravovanim za tictovnt zavierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie tejto tctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie ti¢tovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani tctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolocnosti
nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajticich sa nepretrZitého pokracovania
v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti v tictovnictve,
ibaze by mal v imysle Spolocnost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal ind realisticku
mozZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sti zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

obal Limited

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young G
"0: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka Cislo: 27004/B a v zozname auditorov

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., |

vedenom Slovenskc




EY

Building a better
working world

Zodpovednost auditora za audit tuctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci tictovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla ISAs vZdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo v stihme by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnené na zéklade tejto tictovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podlfa ISAs, pocas celého auditu uplatriujeme odbomy usudok
a zachovévame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti tctovnej zévierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy reagujtice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v d6sledku
chyby, pretoze podvod méZe zahiriat tajni dohodu, falSovanie, myselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za tic¢elom vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych
kontrol Spoloc¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouZitych tGétovnych zéasad a tctovnych metdd a primeranost’ tctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & $tatutdmy orgén vhodne v tctovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, Ci existuje
vyznamné neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozomit' v nadej sprave auditora na sivisiace informéacie uvedené
v Uctovnej zavierke alebo, ak st tieto informéacie nedostatocné, modifikovat nds nazor. Nase zavery
vychédzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze spolocnost prestane pokracovat v nepretrZitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i ictovna zévierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vemému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov intemej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Osobéam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné poziadavky
tykajice sa nezévislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutocnostiach, pri ktorych sa
mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.”

Il. Sprava k d’al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéciém, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave - dodatok spravy nezavislého auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o G¢tovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom u&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informéacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
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Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017/18 su v sulade s Gétovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zédkona o G¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o lc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

10. jula 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

Ing. Peter Potocek, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 992






Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s..
Sprava z auditu tictovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
(,Spolocnost™), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. januaru 2018, vykaz komplexného vysledku
hospodarenia, vykaz zmien viastného imania, vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a actovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena tctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej pozicie
Spolo¢nosti k 31. januaru 2018, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajtcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedcéeni, Zze auditorské dokazy, ktore sme ziskali, poskytujii dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tictovnti zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovne] zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutoc¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebne, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost’ zlikvidovat' alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak urobit’,

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamneé nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla I1SAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknut' v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamneé sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc¢akavat,
ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.
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ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomicke rozhodnutia pouzivatelov, uskutoc¢nené na
zaklade tejto Uctovne) zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla 1SAs, pocas celeho auditu uplatiujeme odborny tsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus, Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovne] zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocnujeme auditorske postupy reagujliice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoc¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahfnat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Obozpamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ ictovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

o Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit' schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v naej sprave auditora na
stivisiace informacie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostato¢ne,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vSak méozu sposobit, ze
spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktiru a obsah Gc¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem ineého o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovna zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénti spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali k dispozicii.



Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, ¢i vyrocna sprava Spoloc¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o tictovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky,
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017/2018 st v sulade s tUctovnou zavierkou
za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podlia zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu (ictovnej zavierky.

29. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, s
Licencia SKAU ¢, 257

Ing. Peter Potocek, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 992
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PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz komplexného vysledku hospoddrenia
za rok konciaci sa 31. janudra 2018

(v tisicoch EUR) Bod 31. januir 2018 31. januar 2017
Trzby z predaja tovaru 3 518 196 555777
Trzby z predaja sluZzieb 3 5812 6392
Naklady na predaj tovaru 4 -494 590 -532708
Spotreba materidlu 4 -547 -504
Spotreba energie 4 -464 -493
Hruby zisk 28 407 28 464
Ostatné prevadzkové vynosy 7 902 532
Osobné naklady 5 -9472 -8 766
Sluzby 6 -10015 -9 498
Odpisy 9 -1 659 -1673
Ostatné prevadzkové naklady 8 1513 -1 642
Zisk z hospodarskej ¢innosti 6 650 7417
Finan¢né vynosy 15 74
Finanéné néaklady -484 -400
Strata z finan¢nej ¢innos ti 10 -469 326
Zisk/(strata) pred zdanenim 6 181 7 091
Daii z prijmov £d -1 525 -1729
Zisk/(strata) za obdobie 4 656 5362
Ostatny komplexny vyskedok hospodarenia 20 -7 -9
Spolu komplexny vysledok hos podirenia za obdobie 4 649 5353

Neoddelitel'nou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia si poznamky k Giétovnej zavierke na stranach 5 az
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PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.

Whkaz financnej pozicie
za rok konciaci sa 31. januara 2018

(Vtisicoch EUR)

NeobeZny majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby finan¢ény majetok
Dlhodobé pohladavky
Odlozena daiiova pohladavka
NeobeZny majetok spolu

ObeZny majetok

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku kratkodobé
IC Cash pooling pohladavky

Ostatné pohladavky

Splatna daii z prijmu

Opravna polozka k pohl'adavkam

Casové rozlienie

Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty
ObeZny majetok spolu

Spolu majetok

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Fondy zo zisku
Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie spolu

Zavizky

Dlhodobé zaviizky

Rezerva na zamestnanecké pozitky
DIlhodobé zaviizky

Odlozeny daiiovy zavizok
Dlhodobé zaviizky spolu

Kratkodobé zaviizky

Zavizky z obchodného sty ku
Ostatné zavizky a ¢asové rozliSenie
Rezerva na zamestnanecké pozitky
Splatna dan z prijmu

Kritkodobé zavizky

Zavizky spolu

Vlastné imanie a zaviizky spolu

Bod

12
13
14
16
22

15
16
16
16
16
16
I
18

19
19
19

20
24
22

21
24
20

31. januar 2018

31. januar 2017

20013 23 050
410 11

10 10

59 28

0 1207

20 492 24 306
36 207 38 697
92 286 95 781
4 468 8 042
250 165
145 0
-650 -6 871

87 85

8 9

132 801 135 908
153 293 160 214
22 883 22 883
3137 2602
20 662 21348
46 682 46 833
102 95

28 30

215 .
345 125

98 798 104 768
7 461 8312

7 2

0 174

106 266 113 256
106 611 113 381
153 293 160 214

Neoddelitel'nou sticastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia st poznamky k uétovnej zavierke na straniach 5 az
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PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Wkaz zmien viastného imania
za rok konciaci sa 31. janudra 2018

(v tisicoch EUR) Zakladné  Zakonny  Ostatné Vysledok v Nerozdeleny Spolu
Bod imanie  rezervny fondy schval’. zisk
fond

Zostatok k 31. janudru 2016 19 22 883 1861 275 4 660 14 734 44 413
Zisk/(strata) za obdobie 2016/17 0 0 0 5362 0 5362
Ostatnylkon.lplexny vysledok 0 0 0 9 0 9
hospodarenia

Rozdelenie zisku 0 466 0 1727 1261 0
Dividendy 0 0 0 2933 0 22933
Zostatok k 31. janudru 2017 19 22 883 2327 275 5353 15995 46 833
Zisk/(strata) za obdobie 2017/18 0 0 0 4 656 0 4 656
Ostatny’ kon.lplexny vysledok 0 0 0 7 0 7
hospodarenia

Rozdelenie zisku 0 535 0 -553 18 0
Dividendy 0 0 0 -4 800 0 -4 800
Zostatok k 31. janudaru 2018 19 22 883 2 862 275 4649 16 013 46 682

Neoddelitelnou st¢astou vykazu komplexného vysledku hospodarenia si poznamky k uctovnej zavierke na stranach 5 az

31.



PHOENIX Zdravotnicke zisobovanie, a.s.
Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. janudara 2018

(v tisicoch EUR)
Zisk za 0ctovné obdobie

Upravy o nepeiazné operdcie:
Odpisy neobezného majetku a zmena opravnej polozky k neobeznému majetku

Prirastok / (ubytok) opravnej polozky k pohFadavkam ovplyvitujiici hospodarsky
vysledok

Prirastok opravnej polozky k zdsobam

Prirastok / (Ubytok) rezerv

Zisk z predaja podielov a ostatného dlhodobého majetku

Dane z prijmov

Uroky, netto

Zisk z prevddzky pred zmenou pracovného kapitalu

Zmena pracovného kapitdlu:

(Prirastok) / Ubytok pohPadavok z obchodného styku a inych pohladdvok (vratane
¢asového rozliSenia aktiv)

(Prirastok) / Ubytok zésob

Prirastok / (Ubytok) zaviizkov (vratane &asového rozlisenia pasiv)

Zaplatena dan z prijmov

Zaplatené uroky

Prijaté uroky

Cisté peiiazné toky z previdzkovej ¢innosti

Peiiazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Prijaté dividendy

Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Peniazné toky z finanénej ¢innosti
Cash-poolingovy téet

Zmena dlhodobych zavizkov

Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné toky z finan¢nej ¢innosti

Prirastok (ubytok) penaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov

Petiazné prostriedky a ekvivalenty peiaznych prostriedkov na zadiatku roka

Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci roka

Bod

11
10

15

10
10

23
20a24

31. januir 2018

31. januar 2017

4649 5353
1659 1673
193 21
32 76

5 9

57 -8
1525 1729
446 301
7874 9112
-2958 176
2472 -1589
-6 852 1535
-422 -170
-451 -366

5 64
-332 8 762
-1260 -1477
2810 9
2 2
1552 -1 466
3574 -4 385
5 18

-4 800 -2933
1221 7300
g -4

9 13

8 9

Neoddelitelnou sticastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia sti poznamky k Gi¢tovnej zavierke na stranach

5az31



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnef zdavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2018

1. VSEOBECNE INFORMACIE
Obchodné meno a sidlo ii¢tovnej jednotky

PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pribylinska 2/A
831 04 Bratislava

Spolocnost’ PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie, a.s. (dalej len ,,Spolocnost™) bola zalozena 29. aprila 1996 a do
obchodného registra bola zapisand 3. jula 1996 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava [ v Bratislave, oddiel
Sa, vlozka &. 1300/B). Identifikacné &islo organizicie (ICO) je 341 429 41, dafiové identifikagné &islo (DIC) je
2020361717.

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti sii:

e ndkup tovaru (maloobchod aj vel'koobchod) v rozsahu vol'nej Zivnosti,
e sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu a sluzieb,

e distribuicia (velkoobchod) lieciv, psychotropnych a omamnych latok.

Priemerny potet zamestnancoy

Priemerny pocet zamestnancov Spoloc¢nosti v obdobi od 1. februara 2017 do 31. janudra 2018 bol 436, z toho 27
vedicich zamestnancov (v obdobi od 1. februdra 2016 do 31. januara 2017 bol 449, ztoho 28 wvedicich
zamestnancov).

Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného

zakonnika.

Privny dévod na zostavenie iftovnej zavierky
Uctovna zdvierka Spolocnosti k 31. januaru 2018 je zostavena ako riadna (¢tovna zavierka podl'a § 17a ods. 2 zikona
NR SR €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve, za Uctovné obdobie od 1. februdra 2017 do 31. januara 2018.

Ditum schvilenia Gétovnej zivierky za predchidzajiice d¢tovné obdobie
Uctovna zévierka Spolo¢nosti k 31. januaru 2017, za predchadzajice Gétovné obdobie zostavena podla § 17 ods. 6
zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, bola schvilena valnym zhromazdenim Spolocnosti diia 7. jula 2017.

Informacie o orginoch tétovnej jednotky

Predstavenstvo: Petr Dolezal
Joachim Sowada
Ing. Rébert Nemcicky

Dozorna rada: Helmut Fischer
Oliver Thomas Windholz
Ing. Stanislav Sokol



PHOENIX Zdravotnicke zisobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnef zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2018

Informicie o akeiondroch iétovnej jednotky

Struktira akcionarov k 31. janudru 2018 bola nasledovna:

Podiel na zdkladom imani Hlasovacie prava
TEUR % %
PHOENIX Slovakia Holding s.r.o. 16 323 71,33 100,00
Spolu kmeiiovi akcionari 16 323 71,33 100,00
Prioritni akciondri - PHOENTX Slovakia Holding s.r.o. 5653 24,70 0,00
Prioritni akcionari - ostatni 907 3.96 0,00
Spolu prioritni akciondiri 6 560 28,67 0,00
Spolu 22 883 100,00 100,00
Struktira akcionarov k 31. januéru 2017 bola nasledovna:
Podicl na zakladom imani Hlasovacie prava
TEUR Yo %
PHOENIX Slovakia Holding s.r.o. 16323 71,33 100,00
Spolu kmeriovi akcionari 16 323 71,33 100,00
Prioritni akciondri - PHOENIX Slovakia Holding s.r.o. 5 644 24,66 0,00
Prioritni akcionari - ostatni 916 4,00 0,00
Spolu prioritni akcionari 6 560 28,67 0,00
Spolu 22 883 100,00 100,00

3

K 31. januaru 2018 zikladné imanie Spolo¢nosti pozostavalo zo 7 000 kmeidovych akeii, kaZdd s nominalnou
hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmeiiovych akcii, kazdd s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajlice
ictovné obdobie: 7000 kmenovych akeii s nomindlnou hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmefiovych akeii s
nomindlnou hodnotou 2 000 EUR) a 3 940 prioritnych akcii kazdd s nominalnou hodnotou 331,93 EUR a2 626
prioritnych akcii kazda s nominalnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajuice uétovné obdobie: 3 940 prioritnych akeif s
nominalnou hodnotou 331,93 EUR a2 626 prioritnych akcii s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR). Majitelia
prioritnych akeii nemaju hlasovacie prava.

K 1.2.2016 boli vietky akcie patriace spolotnosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH prevedené
formou nepefiazného vkladu na spoloénost PHOENIX Slovakia Ifolding, s.r.o., ktord sa stila novym
majoritnym vlastnikom. Spoloénost’ PHOENIX International Beteiligungs GmbH je 100-percentnym
vlastnikom spolo¢nosti PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o.

Informicie o konsolidovanom celku

Spolo€nost’ PHOENIX Pharmahandel GmbH&Co KG, SRN zostavuje konsolidovani aétovni zavierku podla
pravnych predpisov Eurdpskej tnie, ktord je overena auditorom ako aj zverejnend podla pravnych predpisov
Eurépskej tnie. Tito konsolidovani G¢tovnl zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenej spoloénosti na adrese:
Pfingstweidstrasse 10-12, D-68199 Mannheim, Nemecko.

2. DOLEZITE UCTOVNE ZASADY
a) Vyhlisenie o zhode
Uctovnd zavierka bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Eurdpskou tniou (,,JFRS).

Spolocnost’ zostavuje svoju individudlnu actovni zavierku pre Statutarne uéely podla slovenskych aétovnych
predpisov.
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Uttovna zavierka k 3 1. januaru 2018 bola Statutdrnym organom schvilena na zverejnenie 29. marca 2018.

b) Vychodiska pre zostavenie iftovnej zivierky
Uétovna zavierka bola zostavena podl'a zasady historickych obstaravacich cien s nasledujicimi vynimkami:

® dlhodoby majetok uréeny na predaj sa ocefiuje v (i¢tovnej hodnote alebo v redlnej hodnote zniZenej o naklady na
predaj, podl'a toho, ktora je nizsia.

Uttovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Uttovné metddy auctovné zasady uvedené v bodoch nizSie sa konzistentne aplikovali vo vietkych obdobiach
vykazanych v G¢tovnej zavierke.

¢) Funkénd mena
Tato Gétovnd zavierka je zostavend v mene curo, ktord je funkénou menou spolocnosti. Vietky finan¢né informécie
uvedené v eurdch boli zaokrihlené na najbliZzsie tisice.

d) Pouzitic odhadov a predpokladoy

Zostavenie Udtovne] zavierky vyZaduje, aby vedenie Spoloénosti urobilo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikdciu Gétovnych postupov a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nikladov. Odhady a
stvisiace predpoklady si zaloZené na minulych skasenostiach a inych rozliénych faktoroch povaZovanych za
primerané okolnostiam. Skutoéné vysledky sa moZzu 1isit’ od odhadov. Odhady a zakladné predpoklady si neustale
prehodnocované a korekcie a&tovnych odhadov sit zauctované v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia
avplyviiuje iba toto obdobie alebo v obdobi korekeie a v budicich obdobiach, ak korekeia ovplyviiuje toto aj budice
obdobia.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych Gsudkov pri pouZivani G¢tovnych postupov, ktoré
majt najvyznamnejsi vplyv na sumu vykdzani v Gétovnej zévierke, si popisané v nasledujicich poznamkach:

- poznimka 16 — Pohladavky z obchodného styku (kratkodob¢)
- poznimka 20 — Rezervy
- poznamka 27 — Riadenie finanénych rizik (ocefiovanie finanénych nastrojov)

Podrobnd analyza rizik, ktorym je Spolo&nost vystavena je uvedend v bode 27 Riadenie Finanénych rizik.

e) Nederivitové finanéné nistroje

Nederivatové finanéné ndstroje zahfiaja investicie do majetkovych cennych papierov, pohladavky z obchodného
styku a iné pohladivky, peniaze a pefiaZné ekvivalenty, uvery a pozicky a zavizky z obchodného styku a ostatné
zaviizky.

Nederivatové finanéné nastroje sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou plus, v pripade nastrojov, ktoré sa ncocenuji
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strit, priamo stvisiace transakéné naklady, okrem pripadov opisanych niziie. Po
prvotnom oceneni sa nederivatoveé finan¢éné nastroje oceiuji tak, ako je opisané niZsie.

Peniaze a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pozostivajii z penazi v hotovosti a na bankovych aétoch.

Spoloénost’ vykazuje finanény néstroj v siivahe viedy, ked” sa na fiu ako na zmluvni stranu vztahuji ustanovenia
tykajice sa daného finanéného nastroja. Finanény majetok sa odiétuje, ak zmluvné prava Spolo¢nosti na penazné toky
7z finanéného majetku zaniknG alebo ak Spolognost prevedic financny majetok inej strane bez zachovania
rozhodujiceho vplyvu alebo v podstate vietkych rizik a iZitkov spojenych s tymto majetkom.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa a¢tuji ku ditu uskutoénenia uctovného pripadu , tj. ku diiu, kedy sa
Spoloénost’ zaviaze kupit’ alebo predat’ dany majetok. Finanéné zavizky sa odctuju, ak zaviizky Spolognosti uréené v
zmluve zaniknd, si vyrovnané alebo zrufené. Peniaze a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov zahffiaju penazné
zostatky a neterminované vklady.

Ostainé
Ostatné nederivatové finanéné nastroje sa oceiluja amortizovanymi nakladmi metddou efektivnej urokovej miery,
znizenymi o straty zo znizenia hodnoty.
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)  Zakladné imanie

Kmeriové akcie
Kmenové akcie st klasifikované ako vlastné imanie. Niklady priamo stvisiace s emisiou akcii sa vykazuju ako
zniZenie vlastného imania, po odpoéitani dafiového vplyvu.

Prioritné akcie

Prioritné akcie st klasifikované ako vlastné imanie, ak st neumoritelné, alebo si umoritelné iba na zaklade
rozhodnutia Spoloénosti a vyplata dividendy je na zvazeni Spolognosti. Dividendy st vykazané ako rozdelenie v ramci
vlastného imania na zéklade rozhodnutia akcionrov Spolo¢nosti.

Prioritné akcie st klasifikované ako zaviizok, ak st umoritené k danému datumu alebo na zaklade opcie akcionara
alebo ak vyplata dividend nie je na zvdZeni Spoloénosti. Dividendy st potom vykézané ako trokové naklady vo
vykaze ziskov a strat.

Ndkup viastnych akeil

Ked’ akcie tvoriace zdkladné imanie, ktoré sii vykazané ako vlastné imanie st odkipené spiit’, kiipna cena, ktora zahiiia
priamo priraditené naklady po odpoéitani daiiového vplyvu, sa vykazuje ako zniZenie vlastného imania. Vlastné akcie
st klasifikované ako tzv. ,treasury shares* a s0 vykazované ako zniZenie vlastného imania. Ked sa vlastné akcie
predaji alebo st ndsledne vydané nové akcie, predajna cena sa vykazuje ako zvy§enie vlastného imania a rozdiel
medzi kipnou a predajnou cenou sa prevedie do nerozdeleného vysledku hospodarenia minulych rokov.

g) Dlhodoby hmotny majetok

Viastny majetok
Majetok, budovy a zariadenia st ocenené v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a o stratu zo zniZenia hodnoty
majetku. Obstardvacia cena zahfiia cenu obstarania a naklady stvisiace s obstaranim.

Naklady na uvery a pézicky, ktoré sa daji priamo priradit’ k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spiiiajiceho
kritérid, sa aktivujii ako sti¢ast’ obstaravacej ceny takéhoto majetku.

Zisk a strata z predaja dlhodobého majetku sa uréujii porovnanim vynosov z predaja so zostatkovou hodnotou a vo
vykaze ziskov a strit sa vykazuju v poloZke ostatné prevadzkové vynosy alebo ostatné prevadzkové naklady.

Najaty majetok

Prendjom za podmienok, pri ktorych Spolocnost’ prevezme vietky podstatné rizikd a uzitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku, sa klasifikuje ako financny prendjom. Pri prvotnom G&tovani sa prenajaty majetok ocefiuje
sumou, ktord sa rovnd jeho redlnej hodnote alebo stcasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho,
ktord je nizsia. Po prvotnom uUctovani sa majetok zattuje v silade s G&tovnym postupom platnym pre tento druh
majetku,

Iny druh prendjmu sa klasifikuje ako operativay prendjom atakyto najaty majetok sa nevykazuje v stvahe
Spolocnosti. Platby uskuto¢nené v rdmei operativneho néjmu sa uétuji do nakladov rovnomerne pocas doby trvania
najmu.

Niklady po zaradeni do uzivania

Naklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého hmotného majetku do uzivania sa vykazuji ako dlhodoby hmotny
majetok ak je pravdepodobné, Ze Spoloénosti budi plynut’ budice ekonomické wzitky a tieto naklady sa daju
spolahlivo ocenit’. Naklady na opravy a udrzbu dlhodobého hmotného majetku sa vykazujii ako naklad v tom
Uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného majetku st stanovené na ziklade predpokladanej doby jeho pouzivania. Pozemky
a umelecké diela sa neodpisuji.

Odpisy su uskutociované linedrnou metddou pocas odhadovanej doby pouzivania jednotlivych poloZiek majetku
nasledovne:
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Majetok Doba odpisovania
Stavby 30 rokov

Stroje a zariadenia 3 az 12 rokov
Dopravné prostriedky 5 rokov

Inventar 6 az 12 rokov

Metddy odpisovania, doby pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje.

Postidenie zniZenia hodnoty majetku

Faktory, ktoré st povazované za délezité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku su:

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostatoéné prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi previdzkovymi
vysledkami,

e vyznamné zmeny v spdsobe uzitia majetku Spoloénosti alebo celkovej zmeny stratégie Spolocnosti.

Al Spoloénost’ zisti, Ze na zaklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov zniZenia hodnoty majetku, uétovné
hodnota majetku prevySuje jeho ndvratni hodnotu, zniZenie hodnoty majetku Spolo¢nost’ uréi na zdklade odhadov
projektovanych Cistych diskontovanych penaznych tokov, ktoré sa oCakavaji z daného majetku vratane jeho
pripadného predaja. Odhadované znizenie hodnoty by sa mohlo preukazat’ ako nedostatocné, ak analyzy nadhodnotili
peinaZné toky alebo ak sa podmienky zmenia v budtcnosti.

h) Dlhodoby nehmotny majetok

Oceriovanie
Ako dlhodoby nehmotny majetok Spolocnost” vykazuje softvér. Tento sa ocefiuje obstardvacou cenou zniZenou
0 opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

Niklady po zaradeni do uZivania

Naklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého nehmotného majetku do uZivania sa vykazuji ako dlhodoby nehmotny
majetok, ak je pravdepodobné, Zze Spoloénosti budii plynut’ budice ekonomické 0Zitky a tieto naklady sa daji
spolahlivo ocenit’. Vietky ostatné naklady sa vykazuji ako naklad v tom Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas odhadovanej doby
pouzitelnosti kazdej casti nehmotného majetku poéinajic ditom, v ktory bol majetok odovzdany do pouzivania.
Softvér sa odpisuje linedrnou metdédou podas troch rokov.

Positdenie tnfZenia hodnoty majetku
Posudenie zniZenia hodnoty nehmotného majetku je vykonané podobnym spdsobom ako postdenie zniZenia hodnoty
hmotného majetku ako je popisané v uétovnej zasade g) vyssie.

i) Dlhodoby finan&ny majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolo¢nost’ vykazuje cenné papiere a podiely v dcérskych, spoloénych podnikoch.
Tento majetok sa oceiuje v obstardvace]j cene zniZzenej o pripadng straty zo zniZenia hodnoty.

j)  PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov zahfiaji peniaze v hotovosti a peniaze na uctoch v
bankach. Kontokorentné tGvery, ktoré si splatné na poziadanie a st sGcastou riadenia likvidity Spolo¢nosti, st
vykazované vo vykaze periaznych tokov ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

k) PohPaddvky z obchodného styku a ostatné pohPadivky
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa prvotne oceiuji redlnou hodnotou, nasledne sa ocenuji
amortizovanymi nakladmi zniZenymi o straty zo zniZzenia hodnoty.

1) Zasoby

Zasoby su ocenené obstaravacou cenou alebo ¢istou realizaénou hodnotou podla toho, ktord je nizsia. Obstardvacia
cena zdsob zahriia ndklady vzniknuté pri obstarani zisob a naklady spojené s uvedenim zasob do ich stiicasného stavu
ana ich sii¢asné umiestnenie. Cista realizacnd hodnota je odhadovana predajna cena zasob pri beznom obchodnam
styku znizend o odhadované naklady spojené s uskutoénenim predaja a odhadované odbytové naklady.



PHOENIX Zdravotnicke ziasobovanie, a.s.
Pozndamky k ictovnej zdvierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2018

Nakupované zasoby sa ocefinjii vazenym aritmetickym priemerom z obstaravacich cien.
Znizenie hodnoty zasob sa upravuje vytvorenim opravnej polozky.
m) ZniZenie hodnoty majetku

Finandny majetok

Finanény majetok Spolo¢nost’ prehodnocuje vzdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka s cielom zistit, &
neexistuje opodstatneny predpoklad, Ze jeho hodnota by mala byt znizend. K zniZeniu hodnoty finanéného majetku
dochédza vtedy, ked’ z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na
predpokladané budice peiazné toky plyntce z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finan¢ného majetku ocenen¢ho amortizovanymi ndkladmi sa vypotita ako rozdiel medzi jeho
uctovnou hadnotou a sii¢asnou hodnotou predpokladanych budicich pefiaznych tokov diskontovanych pavodnou efektivnou
urokovou sadzbou.

Individudlne vyznamné polozky finanéného majetku sa testuji na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajice polozky
finanéného majetku sa hodnotia spologne v skupinéch, ktoré majti podobné charakteristiky tiverového rizika.

Vietky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat,

Strata zo zniZenia hodnoty sa zrudi, ak zruSenie mozno objektivne priradit’ k udalosti, ktord nastane po vykézani straty zo
zniZenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amartizovanymi nékladmi sa zrusenie vykéze vo vykaze ziskov a
strat.

Nefinancny majetok

Ku kazdému diiu, ku ktorému sa tétovna zivierka zostavuje, je utovnd hodnota majetku Spolo¢nosti, iného ako
zdsoby a odloZena dail, posudzovand z hl'adiska moZznosti existencie indikitorov zniZenia hodnoty tohto majetku. Ak
takéto indikatory existuju, odhadne sa névratna hodnota daného majetku.

ZniZenie hodnoty sa vykaze vidy, ked’ uctovna hodnota majetku, resp. jednotky generujicej pefiazné prostriedky, prevysuje
Jeho nédvratni hodnotu. Jednotka generujiica periazné prostriedky je najmengia identifikovatelna skupina majetku
zabezpetujica prijem peiiaZnych prostriedkov, ktoré si do velkej miery nezivislé od prijmov pefiaznych prostriedkov
z ostatného majetku alebo skupin majetku.

ZniZenie (ttovnej hodnoty a jeho zrusenie sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Znizenie hodnoty vykizané s ohfadom na
jednotku generujicu pefiazné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie ictovnej hodnoty goodwillu priradeného
Jednotke generujiicej pefiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom ako zniZenie Gétovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) proporéne.

Névratna hodnota nefinanéného majetku je Cista predajna cena alebo hodnota v pouZivani, podPa toho, ktord je vyssia, Pri uréenf
hodnoty v pouZivani sa otakdvané budiice peiiazné toky odirogia na ich sicasni hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora zohladfiuje sticasné trhové postidenie budiicej hodnoty pefiazi a riziko vztahujiice sa na dany majetok.

Majetok sa testuje na zniZenie hodnoty tak, 7e sa zoskupi do najmensich skupin majetku, ktoré generujii kladné periazné
prostriedky z pouzivania tohto majetku a ktoré st v prevaznej miere nezdvislé od inych skupin majetku generujiicich pefiazné
prostriedky (tzv. cash-generating unit).

Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané v predchadzajucich obdobiach sa vyhodnocuji ku kazdému diiu, ku ktorému sa G&tovna
zévierka zostavuje s cielom zistit’, ¢i existuji faktory, ktoré by naznadovali, Ze sa strata zniZila alebo prestala existovat’. Strata zo
znizenia hodnoty sa zrugi, ak doslo k zmene odhadov pouzitych na uréenie navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi len v rozsahu, v ktorom titovna hodnota majetku neprevysuje Gétovii hodnotu, ktora by
bola stanovena po zohl'adneni odpisov, ak by nebola vykazand strata zo zniZenia hodnoty.

n) Dilhodoby majetok uréeny na predaj

Ak sa ocakiva, Ze hodnota dlhodobého majetku sa realizuje predovietkym prostrednictvom jcho predaja a nie jeho
pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany za Gcelom predaja. Spoloénost’ ocenuje takyto majetok tétovnou
hodnotou alebo redlnou hodnotou zniZenou o niklady na predaj, podla toho ktord je nizsia. Spoloénost takyto
majetok neodpisuje od datumu, kedy majetok zacal spiiiat’ klasifikaéné kritéria pre majetok uréeny na predaj.
Spoloénost’ takyto majetok prezentuje samostatne priamo v sivahe a vo vykaze ziskov a strat.
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0) Uroéené fivery a pdzicky

Urogené tvery a pézicky sa prvotne oceiiujii redlnou hodnotou zniZenou o sivisiace transakéné naklady. Nésledne sa
uroéené uvery a pdzicky oceiinji v siivahe vo vydke amortizovanych nakladov, pri¢om rozdiel medzi hodnotou,
v ktorej sa tvery splatia, a obstardvacimi nakladmi sa vykaze vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej Grokovej
miery pocas doby trvania tverového vztahu.

p) Rezervy

O rezerve sa uctuje v pripade, ak md Spolocnost’ v désledku minulej udalosti existujici pravny alebo implicitny
zaviizok, ktory mozno spolahlivo odhadnit a je pravdepodobné, Ze splnenie daného zavizku bude viest’ k uibytku
ekonomickych Gzitkov.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Spolognost tvori rezervu na odchodné (iny dlhodoby zamestnanecky poZitok). Vyska buduceho zavizku Spoloénosti
vyplyvajiceho z inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vyska budicich zamestnaneckych pozitkov, ktoré
prislichajii zamestnancom za ich pracu v minulych a v sticasnom obdobi. Zavizok sa vypocitava pouzitim metody
projektovanych jednotkovych kreditov. Aktuarske zisky/straty sa vykazujii vo vykaze ziskov a strat.

q) Ziviizky z obchodného styku a ostatné ziviizky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky sa oceiiuju redlnou hodnotou a nasledne sa oceiiuji amortizovanymi
nakladmi.

r) Cudzia mena

Transakcie v cudzich menich st do meny euro prepoéitané vymennym kurzom urCenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou v defi predchadzajtci diu uskutoénenia transakcie. Ku diu, ku ktorému sa uétovna zavierka
zostavuje, sU pefiazné polozky majetku a zdvizkov v cudzej mene prepocitané do meny euro vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou v ten defi. Vysledné kurzové rozdiely, realizované
i nerealizované, st zohladnené vo vykaze ziskov a strit. Nepenazné polozky majetku a zaviizkov cudzej mene, ktoré
st ocenené v historickych cenach, s prepocitané do meny euro vymennym kurzom platnym v deil uskutoénenia
transakcie.

s) Dividendy
Dividendy sa vykazuji ako zavizok v tom G¢tovnom obdobi, kedy st vyhlasené.

t)  Vynosy z predaja tovaru a sluZieb

Trzby z predaja tovaru sa ocefiujii realnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohladavky, zniZenou o vriteny tovar
a zrazky, zlavy, mnozstevné rabaty a o hodnotu finanénych dobropisov, ktoré boli odberatel'om poskytované na
zdaklade Eerpania vernostnych bonusov v ramci vernostného programu poskytovaného zdkaznikom Spoloénosti.

V stvislosti s predajom tovaru sa trzby vykazu vtedy, ked’ vietky vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
holi prevedené na kupujiiceho. Vynosy sa nevykazu, ak existuje vyznamna neistota, & bude odplata za predaj a s tym
suvisiace naklady uhradené, alebo ¢i bude tovar vrateny, alebo ¢&i bude potrebné nad’alej manazérske zasahovanic
v suvislosti s tovarom.

V stuvislosti s vernostnymi odmenami pre zakaznikov, ktori nakupuji niektoré tovary alebo sluzby, Spoloénost’
zalu&tovdva svoju povinnost’ poskytnut' za zvyhodneni cenu tovary alebo sluZzby (,,odmeny*) zdkaznikom, ktori
cerpaju svoje vernostné odmeny. Spolocnost” alokuje €ast” prostriedkov z pévodného predaja k vernostnym odmenam
a vykazuje tieto prostriedky ako vynosy vtedy, ak st splnené jej povinnosti.

u) Finan¢né naklady a vynosy

Finanéné naklady zahfiaju viroky z tverov a poziciek, pocitané metdédou efektivnej drokovej sadzby (okrem tych,
ktoré sa aktivuji do obstardvacej ceny majetku spliajuceho kritéria), zmeny redlnych hodnét derivitov a kurzové
straty.

Finanéné vynosy zahffiaji vynosové Groky, vynosy z dividend, zisky z predaja finanéného majetku (zisky z predaja
podielov v deérskych a pridruzenych spoloénostiach) a kurzové zisky. Vynosové tiroky sa vykazuji vo vykaze ziskov
astrat na baze Casového rozlisenia metddou efektivnej trokovej miery. Dividendy sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v. momente, kedy Spolo¢nosti vznikne pravo platbu obdrzat’.
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v) Dan z prijmov

Daii z prijmov za bezny rok zahriia dail z prijmov splatnii a odloZent. Daii z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat okrem pripadu, kedy sa tyka poloZick vykazovanych priamo vo vlastnom imani a vykazuje sa vo vlastnom
imani.

Splatnd daii z prijmov je vypotitand zo zdanitePnych prijmov za rok s pouzitim sadzby dane platnej ku diiu, ku
ktorému sa G¢tovnd zdvierka zostavuje a pripadnej Gpravy daiiového zaviizku z minulych rokov.

OdloZend daii je vypocitana pomocou siivahovej metddy z docasnych rozdielov medzi uigtovnou hodnotou majetku
a zéviizkov pre Gcely finanéného vykaznictva a sumami pouzitymi pre dafiové udely. Odlozena dafi sa poéita podla
sadzby dane, o ktorej sa predpoklada, Ze sa bude uplatiiovat’ pre dotasné rozdiely v éase, kedy déjde k vyrovnaniu ich
vplyvu, podla zikonov alebo navrhu zikonov, ktoré boli prijaté do diia, ku ktorému sa n¢tovna zavierka zostavuje.

O odloZenej daiiovej pohPadavke sa udtuje vtedy, ak je pravdepodobné, #e budici zaklad dane, voéi ktorému bude
mozZné vyrovnat’ docasné rozdiely, je dosiahnutelny. OdloZena dafiova pohl'addvka sa preveruje ku kazdému diiu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad
dane z prijmov.

w) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte nenadobudli aéinnost’

Spolognost’ neaplikovala Ziadne nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC v obdobi kongiacom
k 31. janudru 2018.

Medzindrodné Standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie sii zatial’ a&inné

e IFRS 2 Platby na ziklade podiclov — Dodatok upresiiujici klasifikiciu a ocefiovanie platieb na zaklade
podiclov (1¢inné pre idtovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2018 alebo neskér, tato tiprava zatial’ nebola
schvalena EU))

e IFRS 4 Poistné zmluvy — Dodatok tykajuici sa interakcii medzi IFRS 4 a IFRS 9 (Gginné pre uétovné obdobia
zadinajice 1. januara 2018 alebo neskdrjobdobia zaginajice 1. januara 2018 alebo neskor)

e [FRS 7 Finanéné nastroje: zverejiiovanie - Dodatok vyzadujici dodatoéné zverejnenia k prvotnej aplikécii
IFRS 9 (a¢inné aplikéciou [FRS 9)

e IFRS 7 Finan¢né nistroje: zverejiiovanie - Dodatok vyZzadujiici dodatoéné zverejnenia k zabezpedovaciemu
uctovnictvu vzhladom na aplikaciu [FRS 9 (aéinné aplikaciou IFRS 9)

e IFRS 9 Finanéné nastroje: klasifikdcia a ocefiovanie (iéinné pre Gctovné obdobia zadinajice 1. januéra 2018
alebo neskar)

e IFRS 9 Finanéné néstroje: klasifikdcia a oceflovanie — Dodatok tykajici sa predéasného splatenia
s negativnou kompenzaciou (Ui¢inné pre uctovné obdobia zaéinajuice 1. janudra 2018 alebo neskor)

e IFRS 10 Kensolidovana Gctovna zavierka - Dodatok tykajici sa predaja alebo vkladu majetku medzi
investorom a jeho pridruzenym alebo spoloénym podnikom (datum téinnosti nebol stanoveny;
tdto Gprava zatial’ nebola schvélend EU)

e IFRS 14 Casové rozlidenie v regulovanych odvetviach (a&inné pre uétovné obdobia zacinajice 1. Januara 2016
alebo neskor; tento Standard zatial’ nebol schviéleny EU)

e [FRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (G¢inné pre Uétovné obdobia za¢inajiice 1. janudra 2018 alebo
neskar)

e [FRS 16 Lizingy (G€inné pre uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér)

* IFRS 17 Poistné zmluvy (G¢inné pre Getovné obdobia zacinajice |. janudra 2021 alebo neskér; tento §tandard
zatial’ nebol schvaleny EU)

e TAS 19 Zamestnanecké pozitky - Dodatok tykajici sa zmien, krateni alebo vysporiadani planov (4&inné pre
(¢tovné obdobia zaginajice 1. janudra 2019 alebo neskar; tento Standard zatial’ nebol
schvileny EU)

e 1AS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajuci sa predaja alebo vkladu
majetku medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spoloénym podnikom (datum Géinnosti nebol stanoveny;
tato Gprava zatial’ nebola schvilena EU)

e IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajuci sa dlhodobej Gidasti
v pridruzenych a spoloénych podnikoch (¢inné pre uétovné obdobia zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskor;
tato uprava zatial’ nebola schvélena EU)
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e IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanic a ocefiovanie - Dodatok stanovujiici vynimky pri aplikdcii [FRS 9
pre zabezpecovacie uctovnictvo (i¢inné aplikaciou IFRS 9)

e |AS 40 Investicie do nehnutelnosti — Dodatok upresiiujici presuny majetku z a do investicii do nehnutelnosti
(G&inné pre UEtovné obdobia zaginajice 1. janudra 2018 alebo neskoér, tato Gprava zatial' nebola schvélena EU)

e |IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie (0¢inné pre uctovné obdobia
za&inajuce 1. janudra 2018 alebo neskor, tato interpretécia zatial’ nebola schvalena EU)

e IFRIC 23 Uttovanie neistdt v oblasti dane z prijmov (t&inné pre tiétovné obdobia zaginajice 1. januara
2019 alebo neskér, tato interpreticia zatial’ nebola schvalena EU)

e Rocéné vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2016, i¢inné pre uctovné obdobia zadinajice 1. januéra 2018
alebo neskor)

e Rocéné vylepsenia IFRS (vydané v decembri 2017, i¢inné pre ictovné obdobia za¢inajice 1, januara 2019
alebo neskor, tieto Upravy zatial’ neboli schvalend EU)

Zasadné dopady tychto zmien st nasledovné:

IFRS 9 Finan¢né néstroje: klasifikacia a ocefiovanie

IFRS 9 nahrddza 1AS 39 a redukuje kategdrie finanénych aktiv na finanéné aktiva ocefiované v amortizovanych
nakladoch a finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou. Finanéné nastroje sa klasifikuji pri ich prvotnom vykazani
na zaklade vysledkov testu biznis modelu a testu charakteristiky periaznych tokov. IFRS 9 zahifia vol'bu precenovat’
finanéné aktiva realnou hodnotou cez zisk a stratu, pokial’ takého oceiovanie vyznamne znizuje nekonzistentnost’ pri
oceffovani alebo prvotnom vykazovani. Ugtovna jednotka modZe neodvolatelne uréit' pri prvotnom vykazani & bude
oceflovat’ akciové nastroje, ktoré nie si uréené na obchodovanie redlnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok,
pri¢om iba vynos z dividend sa bude vykazovat’ v zisku a strate. Standard zavadza model ,,o¢akavanych Gverovych
strat* pre znehodnotenie finanénych aktiv. IFRS 9 zavadza novy model pre zabezpetovanie, ktory je navrhnuty tak,
aby bol lepsie zladeny s tym, ako podniky riadia zabezpecenie rizik financnych a nefinanénych expozicii.

Aplikécia tohto $tandardu bude mat’ nasledovny vplyv na tiétovni zdvierku Spolo¢nosti:

Individualny vykaz finan¢nej pozicie k 1.2.2018: v tisicoch EUR
Znizenie pohladavok z obchodného styku 514
Znizenie vlastného imania 514

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

IFRS 15 zavadza novy pit'stupiiovy model, ktory sa bude aplikovat’ na vynosy vyplyvajice zo zmluv so zakaznikmi.
V silade s IFRS 15 sa vynosy vykazuji v hodnote, ktord odriza odplatu, ktorej narok uétovna jednotka otakava
vymenou za prevod tovarov a sluzieb zakaznikom. Principy IFRS 15 poskytuji Struktirovanejsi pristup k meraniu a
vykazovaniu vynosov. Novy Standard o vynosoch je uréeny pre vietky subjekty a nahradi vietky aktualne poziadavky
na Gctovanie vynosov podla IFRS. Vyzaduje sa uplna alebo upravend spiitna aplikicia pre rocné uctovné obdobie
zatinajlce 1. januara 2018, alebo neskor, pricom je povolena skorSia aplikdcia. Aplikacia tohto Standardu nebude mat’
vyznamny dopad na Gétovni zavierku Spoloénosti.

IFRS 16 Lizingy
V januari 2016 1ASB zverejnila novy Standard pre vykazovanie lizingov - IFRS 16 Lizingy, ktory nahradza IAS 17,

IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade najomcov, novy Standard stanovuje jednotny uctovny model a pozaduje
vykazanie aktiv a zaviizkov pre vietky najmy. Vynimkou s najmy uzatvorené na dobu do | roka a najmy s nizkou
hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstranuje doterajsi rozdiel medzi operativaym a finanénym prenajmom u
najomcov. Prenajimatelia bud nad’alej klasifikovat’ najmy ako finanéné alebo operativne, podobne ako podla IAS 17.
Spoloénost’ v sticasnosti posudzuje vplyv IFRS 16 a planuje prijat’ novy Standard v pozadovanom ddtume G¢innost’.

Neocakava sa, ze by ostatné Standardy mohli mat’ vyznamny dopad na Gctovnu zavierku Spoloénosti.
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3. TRZBY

Spoloénost’ dosahuje svoje vynosy z predaja nasledovnych tovarov a sluzieb a v nasledovnej $truktire:

Vtisicoeh EUR 31, januar 2018 31. januir 2017
Hromadne vyrabané lie¢ivé pripravky nevolnopredajné 355 981 397 125
Hromadne vyrabané lie¢ivé pripravky volnopredajné (OTC) 77 825 76 931
Zdravotnicky material a doplnky 84 390 81721
Trzby za predaj sluzieb 5812 6392
Trzby celkom 524 008 562 169

Informicia o geografickych oblastiach
Spolognost’” generuje 99,9 % (predchadzajiice obdobie 99,5%) svojich externych trzieb od odberatelov na tizemi
Slovenskej republiky. Zahrani¢né trzby sa vztahuji na transakcie so spoloénostami v ramci skupiny PHOENIX.

4. NAKLADY NA PREDAJ

Struktira nikladov na predaj bola v beznom a v porovnatelnom tétovnom obdobi nasledovni:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Niklady na predaj tovaru 494 590 532708
Spotreba materidlu 547 504
Spotreba energie 464 493
Nilklady na predaj spolu 495 601 533 705

5. OSOBNE NAKLADY

Spolognost vynalozila osobné niklady v beznom a v porovnatelnom tictovnom obdobi v nasledovnej Struktire:

Vtisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Mzdové naklady 6761 6 360
Zikonné socidlne poistenie 2702 2396
Ostatné sociilne naklady 9 9
Osobné niaklady spolu Y 472 8 765

V aktudlnom Gétovnom obdobi vyplatila spolognost” riadiacim pracovnikom 431 tisic EUR (v predchadzajicom
obdobi bolo vyplatenych 456 tisic EUR).
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6. SLUZBY

Spolocnost’ vykazuje naklady na sluzby v beznom a v porovnatelnom aétovnom obdobi v nasledovnej §truktire:

Vtisicoch EUR 31. janudr 2018 31, janudr 2017
Prepravné naklady 4708 4573
Sluzby na podporu predaja 875 8§89
Reklama a inzercia 896 716
Marketingové naklady 384 296
Najomné 347 340
Poradenskeé sluzby 272 339
Leasing 265 250
Sluzby IT 529 483
Poéta a telekomunikacie 154 152
Oprava a udrzba 282 249
Cistenie, odvoz odpadu 253 221
Zabezpecenie objektu 195 181
Cestoyné naklady 66 58
Reprezentaéné néklady 134 106
Prdvne sluzby 55 73
Audit 51 56
Ostatné ndklady 549 516
Niklady na sluzby spolu 10 015 9 498
Prehlad sluzieb poskytnutych auditorskou spoloénost'ou je uvedeny v tabul'ke nizsie.

Vtisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Naklady na overenie individudlnej 0¢tovnej zavierky 26 28
[né uistovacie auditorské sluzby 25 28
Danove poradenstvo 8 5
Spolu 59 61
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Spolotnost’ dosiahla ostatné prevadzkové vynosy v beZnom a v porovnatelnom Gétovnom obdobi v nasledovne;j

Struktuare:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017
Zl'avy a rabaty za cenové kompenzicie 129 135
Vynosy z prediZenia zmluvy 150 250
Vysledok z postipenia pohladavok 21 27
Inventarizacné prebytky 30 52
Vysledok z predaja majetku a materiilu 571 8
Ostatné prevadzkové vynosy 43 60
Ostatné previdzkové vynosy spolu 902 532

8. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Spoloénost’ vykazala v beznom a v porovnatelnom uétovnom obdobi ostatné prevadzkové naklady v nasledovnej

Struktire:

IV tisicoch EUR 31. janudr 2018 31. januar 2017
Ostatné prevadzkové ndklady - marketing, bonusy 1079 1 446
Tvorba (rozpustenie) opravnych poloziek k pohl'addvkam 193 -21
Tvorba rezervy na ostatné rizika 28 13
Ostatné dane a poplatky 133 132
Poistné 71 71
Ostatné prevadzkové niklady ) |
Ostatné prevadzkové naklady spolu 1513 1642
9. ODPISY

Spolocnost’ vykazala v beZnom a v porovnatel'nom ti¢tovnom obdobi odpisy v nasledovnej §truktiire:

Vtisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 1 659 1673
Odpisy spolu 1659 1673
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10.  FINANCNENAKLADY A VYNOSY

Spolocnost’ vykazala finanéné naklady, financné vynosy a zisk z predaja podielov v nasledujticej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Niékladové troky -452 -366
Kurzové straty =11 -9
Ostatné finanéné niklady -21 -25
Celkové finanéné niklady -484 -400
Vynosové tiroky 4 7
Kurzové zisky 8 8
Ostatné finanéné vynosy 3 59
Celkové financné vinosy 15 74
Strata z finanénej ¢innosti -469 -326

11. DANZ PRiJMOV

K 31. janudaru 2014 dosiahla Spolo¢nost’ kumulativne dafové straty v hodnote 23 599 tisic EUR, s moZnost'ou ich
umorenia po dobu nasledujiicich 4 rokov. K 31. januaru 2018 si spolocnost’ uplatnila stratu vo vyske 5 900 tisic EUR
(k 31 januaru 2015: 5900 tisic EUR, k 31 januaru 2016: 5 900 tisic EUR, k 31 januaru 2017: 5 900 tisic EUR), ¢im
si uplatnila poslednych 25% z kumulovanej straty.

Dafi z prijmov zati¢tovand vo vykaze komplexného vysledku hospodérenia je uvedend v nasledujucej tabulke:

Vtisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Splatné daii z prijmov -104 -261
OdloZena dan z prijmov -1421 -1 468
Spolu daii z prijmov vo vykaze komplexného vysledlku hospodirenia -1 525 -1729

Odsiihlasenie efektivnej dafiovej sadzby

V tisicoch EUR 31. janudr 2018 % 31, januar 20017 %
Zisk pred zdanenim 6181 7090

Daii z prijmov pri pouziti platnej sadzby dane -1298  21% -1 560 22%
Efekt zmeny dariovej sadzby (Odlozend daii) 0 0% -57 1%
Dariovo neuznané naklady =227 4% -112 2%
Efelitivna danova sadzba -1525 25% -1729  24%
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12 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykazala nasledovné pohyby dlhodobého hmotného majetku:

o 7 Obstarivany

Vittniboulr LR Pozemky a Stroje a dlhodoby

budovy zariadenia hmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februdra 2016 30 661 11 062 12 41735
Prirastky 64 575 995 1 634
Presun 0 10 -10 0
Ubytky -485 -485
31. janudra 2017 30 725 11162 997 42 884
1. februdra 2017 30 725 11 162 997 42 884
Prirastky 176 560 97 833
Presun 963 34 -997 0
Ubytky -4 810 -976 0 -5 786
31. janudra 2018 27 054 10 780 97 37931
Opriavky/Opravné poloZky
1. februdra 2016 9381 9295 0 18 676
Odpisy za obdobie 937 706 0 1 643
Presun 0 0
Ubytky -485 0 -485
31. januara 2017 10318 9516 0 19 834
1. februdra 2017 10318 9516 0 19 834
Odpisy za obdobic 906 725 0 1631
Presun 0 0
Ubytky -2572 975 0 -3 547
31. janudra 2018 8 652 9266 0 17918
Zostatkova cena
1. februdra 2016 21280 1 767 12 23 059
31 janudara 2017 20 407 1 646 997 23 050
1. februdra 2017 20 407 | 646 997 23 050
31. janudra 2018 18 402 1514 97 20013

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad §kod spdsobenych  Zivelnou pohromou az do vysky 35 290 tisic
EUR (za obdobie 1. februara 2016 do 31. januara 2017: 34 400 tisic EUR).

K 31. janudaru 2018 ak 31. januaru 2017 na dlhodoby hmotny majetok nebolo zriadené zalozné pravo v prospech
veritelov.
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13. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Spolocnost’ vykazala nasledovné pohyby dlhodobého nehmotného majetku:

dlhodoby  Obstariavany

Ocenitelné nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR Softvér priava majetok majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
niklady
1. februdra 2016 1 890 12 0 4 1 906
Prirastky 6 0 0 0 6
Ubytky -568 0 0 0 -568
Presuny 4 0 0 -4 0
31. janudra 2017 1332 12 0 0 1 344
1. februara 2017 1332 12 0 0 1344
Prirastky 90 0 0 337 427
Ubytky 0 0 0 0 0
Presuny 0 0 0 0 0
31. janudra 2018 1422 12 0 337 1771
Opravky/Opravné polozky
1. februara 2016 1 862 9 0 0 1 871
Odpisy za obdobie 28 2 0 0 30
Ubytky -568 0 0 0 -568
31. janudara 2017 1322 11 0 0 1333
1. februara 2017 1322 11 0 0 1333
Odpisy za obdobie 27 1 0 0 28
Ubytky 0 0 0 0 0
31. janudra 2018 1349 12 0 0 1361
Zostatkovi cena
I. februara 2016 28 3 0 35
31. janudra 2017 10 1 0 11
1. februara 2017 10 | 0 0 11
31. janudra 2018 73 0 0 337 410
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14. DLHODOBY FINANCNY MAJETOK

Spoloénost’ nevykazala v priebehu Gétovného obdobia pohyby v ramci dlhodobého finanéného majetku.

15. ZASOBY

Spoloénost’ vykizala zasoby v nasledovnej Struktire:

Vtisicoch EUR 31, januar 2018 31. janudr 2017
Tovar 35292 37 398
Tovar na ceste 761 1132
Material na sklade 154 167
Ziasoby spolu 36 207 38 697

Opravna polozka je k 31. janudru 2018 vo vyske 161 tisic EUR (k 31, janudru 2017: 193 tisic EUR).

K 31. januaru 2018 a k 31. janudru 2017 na zasoby nebolo zriadené zdloZné pravo v prospech veritel'ov.

Zasoby si poistené pre pripad 3kéd spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 41 150 tisic EUR (k 31. januaru

2017: 37 749 tisic EUR).

16.  POHEADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU (KRATKODOBE)

Spoloénost’ vykazala kratkodobé pohladavky z obchodného styku v nasledovnej Struktire:

I"tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Kratkodobé pohladavky

Pohladavky z obchodného styku voti spriaznenym osobam 9407 6283
Ostatné pohl'adavky z obchodného styku 82 880 89 498
Kritkodoba cast’ poziciek poskytnutych odberatel'om 28 94
[C poskytnuté pozicky Cash pooling 4 468 8 042
Ostatné pohladavky 107 40
Poskytnuté preddavky 114 31
Opravnd polozka k pohl'addavkam -650) -6 871
Kratkodobé pohl'adivky spolu 96 354 97 117

Analyza pohladdivok z obchodného styku a ostatnych pohl'adivok, na ktoré nebola vytvoreni

opravna polozka

K 31. januaru 2018 Spolo¢nost’ eviduje pohladiavky z obchodného styku a ostatné pohladivky v hodnote
96 112 tisic EUR (k 31. janudru 2017: 96 965 tisic EUR), na ktoré nebola vytvorend opravna polozka. Vekova

Struktira tychto pohl'adavok je nasledovna:

I"tisicoch EUR 31, januar 2018 31, januar 2017
Pohladavky v splatnosti 94 817 95 889
Pohl'adavky po splatnosti od 1 do 60 dni 1 295 1 076
Pohladavky po splatnosti od 61 do 330 dni 0 0
Pohladavky po splatnosti 331 dni a viac 0 0
PohPadavky nepodlichajicee tvorbe opravnej polozky spolu 96 112 96 965




PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctoviej zavierke
za rok konciaci sa 31. janiara 2018

Pohl’adivky z obchodného styku a ostatné pohPaddavky podlichajice tvorbe opravnej polozky

K 31. januaru 2018 bola vytvorena opravna polozka k pohl'adavkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam v
hodnote 650 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 6 871 tisic EUR). Vekova Struktiira tychto pohladavok je nasledovna:

I tisicoch EUR 31, januar 2018 31, januar 2017
Pohladavky v splatnosti 92 116
Pohladavky po splatnosti od 1 do 60 dni 0 32
Pohladavky po splatnosti od 61 do 330 dni 395 229
Pohladavky po splatnosti od 331 dni a viac 405 6 640

892 7023

PohPadavky podlichajice tvorbe opravnej polozky spolu

V priebehu 1étovného obdobia Spoloénost’ odpisala z uétovnictva nevymoZitel'né pohladavky v nomindlnej hodnote
6 414 tisic EUR a k nim prislichajicu opravni polozku v rovnakej vyske.

Vyvoj opravnej polozky k pohPadiavkam

Vitisicoch EUR 31, januiar 2018 31. januar 2017
Stav k 1. februaru 6 871 14 946
Tvorba opravnej polozky 193 158
PouZitie opravnej polozky 0 -179
Zrugenie opravnej polozky -6 414 -8 054

650 6 871

Stav k 31. januiru

V priebehu Gcétovného obdobia Spolocnost’ tvorila opravnu polozku voéi zakaznikom, ktori sa nachadzaji vo
vyznamnych finanénych t'azkostiach, ako aj z dévodu zvydenia poétu stiidnych sporov a exekicii v beZznom détovnom
obdobi. Spolotnost’ zniZila (rozpustila) opravni polozku k pohladivkam v beznom uétovnom obdobi  z dovodu

prijatych platieb za predmetné pohl'adavky.

Vekova Struktira kratkodobych pohladavok z obchodného styku, ktoré st predmetom tverového rizika, je uvedeni

vyssie.
KK 31, januaru 2018 a k 31. januaru 2017 nie je ziadna z pohl'adavok z obchodného styku krytd zaloznym pravom.

K 31. januaru 2018 a k 31. januaru 2017 nebolo na Ziadnu z pohladavok zriadené zalozné pravo v prospech veritel'ov.
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17.  OSTATNE POHUCADAVKY A CASOVE ROZLISENIE

Spoloénost’ vykazala ostatné pohl'adavky a Gasové rozlidenie v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31, januar 2018 31, januar 2017
Naklady budicich obdobi 77 79
Prijmy budicich obdobi 10 6
Néklady budicich obdobi - IC 0 0
Spolu 87 85

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY
Spoloénost’ vykazala peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v nasledovnej Struktire:

Viisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017

Bankové néty 1 |

Pokladnica 7

Ceniny 0 3
Spolu petiaZzné prostriedky a peiiazné ekvivalenty vo vykaze

penaznych tokov 8 9

19. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Materska spolo¢nost’ k 31. janudru 2018 vlastnila kmeriové akcie, ktoré tvorili 71,33% podiel na celkovom zakladnom
imani (k 31. janudru 2017: 71,33 %), d'alej prioritné akcie, ktoré tvorili 24,70 % podielu na celkovom zikladnom
imani (k31. januaru 2017: 24,66%). Zvy$nu hodnotu zakladného imania predstavuju prioritné akcie vlastnené
viacerymi minoritnymi akcionarmi v celkovom podiele 3,96 % (k 31. januaru 2016: 4,00%). K 31. janudru 2018
Spoloénost’ nemala v drZbe Ziadne vlastné prioritné akcie.

Potas actovného obdobia vykuapila materska spoloénost’ PHOENIX Slovakia Holding, s.r.0. od ostatnych prioritnych
akcionarov 27 kusov prioritnych akcii v individualnej nominalnej hodnote 331,93 EUR,

Zikonny rezervny fond
V zmysle ustanoveni Obchodného zikonnika Spoloénost’ je povinna tvorit’ zikonny rezervny fond v minimalnej vyske
10 % z Cistého zisku (ro¢ne), az do vysky 20 % z hodnoty zdkladného imania zapisaného v Obchodnom registri.

Tento fond nie je k dispozicii na rozdelenie. Mozno ho pouZit’ v rozsahu, v ktorom sa vytvara podla Obchodného
zakonnika povinne, iba na krytie strat spolo¢nosti,

Ostatné fondy zo zisku
Spolo¢nost” ma vytvoreny fond zo zisku vo vyske EUR 275 tisic. Pogas ¢tovného obdobia konéiaceho 31. janudra
2018, ani pocas predchadzajiiceho obdobia neboli uskutoénené Ziadne zmeny v jeho vygke.

Viastné akcie
Pocas tctovného obdobia Spoloénost’ nevykiipila od ostatnych prioritnych akcionarov Ziadne akcie.
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Uttovny zisk za obdobie od 1. februgra 2016 do 31 . janudra 2017 bol zati¢tovany nasledovne:

V tisicoch EUR

Prevod na nerozdeleny zisk 18
Pridel do rezervného fondu 535
Dividendy 4 800
5353

O vysporiadani vysledku hospodarenia za (i¢tovné obdobie od 1. februdra 2017 do 31. januara 2018 vo vyike 4 649
tisic EUR rozhodne valné zhromaZdenie.

Spoloénost” vyplatila dividendy za hospodarsky rok 2016/17 akciondrom vlastniacim kmefiové akcie sumu 3 424 tis.
EUR a to vyske 69,63 EUR na akciu v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 419,52 EUR na akciu v nomindlnej hodnote

2 000 EUR.
Spoloénost’ vyplatila dividendy za hospodarsky rok 2016/17 akcionarom vlastniacim prioritné akcie sumu 1 376 tis.

EUR a to vyske 69,63 EUR na akciu v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 419,52 EUR na akciu v nominalnej hodnote
2 000 EUR,

20. REZERVY

Spolotnost’ vykazala kratkodobé a dlhodobé rezervy v nasledovnej struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31, januar 2017
Dlhodobé rezervy

Zamestnanecké pozitky 102 95
Dlhodobé rezervy spolu 102 95

Kratkodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky 7 2

Kritkodobé rezervy spolu 7

Hodnota rezerv je predmetom viacerych neistdt ohl'adne nacasovania a vysky pefiaznych tokov.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Rezerva na zamestnanecké poZzitky stvisi s jednorazovou platbou kazdému zamestnancovi pri dovigeni déchodkového
veku. Vyska budiiceho zavizku Spoloénosti vyplyvajica z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je vyika budtcich
zamestnaneckych pozitkov, ktoré prislichajii zamestnancom za ich priacu v minulych a v si¢asnom obdobi. Zaviizok
sa vypoctita pouzitim projektovanych jednotkovych kreditov a je odiroeny na sucasnii hodnotu pouzitim bezrizikovej
urokovej sadzby. Prehodnocovanie (a s tym stvisiace zniZzovanie, resp. zvySovanie) tejto rezervy sa oéakava na konci
nasledujiiceho uétovného obdobia.

Struktira zamestnaneckych pozitkov je nasledovna:

Vtisicoch EUR

Pozitok 31. januir 2018 31, januwir 2017
Odchodné 104 91
Invalidny dochodok 5 6
Spolu 109 97
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Poistno-matematické predpoklady:

Predpoklady tykajice sa budiicich invalidnych déchodkov vychadzaji zo Statistickych Gdajov o zdravotnom stave
obyvatel'stva za roky 2002 az 2005, ktoré boli zverejnené Ustavom zdravotnickych informécii a Statistiky.
Predpoklady tykajice sa budiicej imrtnosti vychadzaji z publikovanych tmrtnostnych tabuliek platnych v Slovenske;
republike v roku 2009, ktoré vydal Statisticky trad Slovenskej republiky.

2018

Diskontna sadzba k 31. januaru 1,60 %
Buduci rast platov 2,00 %
Predpokladand priemerna fluktudcia 10,00 %
Inflacia n/a
62 rokov

Déchodkovy vek

Informidcie o pohyboch kritkodobych a dihodobych rezerv za rok kondiaci sa 31. janudra 2018:

Uctovna hodnota Zrusenie

k 1. Zvydenie  Pouzitic  nepouZitych  Aktuarsky Ugtovna hodnota k
V tisicoch EUR februdru 2017 rezery rezerv rezerv (zisk)/strata 31, janudrn 2018
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké poZitky 95 5 5 0 7 102
Dlhodobé rezervy spolu 95 5 5 0 7 102
Kratkodobé rezervy spolu 2 5 0 0 0 7
21.  ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU
Spolo¢nost’ vykazala zaviizky z obchodného styku v nasledovnej §truktire:
I"tisicoch ISUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Zaviizky 7 obchodného styku vodi spriaznenym osobdm 685 482
Zavizky z obchodného styku 93737 101 639
Nevylfakturované dodavky 4376 2 647
98 798 104 768

Kratkodobé zaviizky

Rizika likvidity, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena z titulu ziviizkov z obchodného styku si uvedené v poznamke 27
Riadenie financnych rizik.

Zavizok z nevyfakturovanych dodavok bol zatuétovany pri nakupoch tovaru a sluzieb, ktoré este Spoloénosti neboli
fakturované zo strany jej dodavatel'ov k 31. janudaru 2018.

K 31.1.2018 nebol ziaden z kratkodobych obchodnych zaviizkov Spoloénosti zabezpedovany ziloznym pravom (k 31.
Janudru 2017: zavizky neboli zabezpecované ziloznym pravom).
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Spolocnost’ vykazuje zavizky do splatnosti a po splatnosti v tejto §truktare:

V tisicoch EUR

Zavizky z obchodného styku do splatnosti
Zavizky z obchodného styku po splatnosti
Kritkodobé ziviizky z obchodného styku celkom

31. januir 2018

3L januar 2017

98 345 104 262
453 506
98 798 104 768

22.  ODLOZENA DANOVA POHUADAVKA / ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

OdloZend daifova pohfadavka k 31. januaru 2018 a k31. januiru 2017 sa vztahuje k

v nasledujticej tabul'ke:

polozkdm uvedenym

PohPadivka Liviizok Netto
v tisicoch EUR JLL2018  31.1.2017 3112018 31.1.2017  31.1.2018  31.1.2017
Dihodoby hmotny a nehmotny majetok 0 0 -644 -580 -644 -580
Opravnd polozka k hmotnému majetku 72 74 0 0 72 74
Pohladdvky - opravna polozka 109 214 0 0 109 214
Zasoby - opravna poloZka 34 40 0 0 34 40
Rezervy 212 219 0 0 212 219
Ostatné 2 1 0 0 2 1
Moznost’ umorovat’ dafiovi stratu v budiicnosti 0 1239 0 () 0 1239
Odlozend dariova pohladavka / (zdvizok) 429 1787 -644 -580 215 1207
Vzdjomné zapoditanie -429 -580 429 580 0 0
OdloZeni daii, netto 0 1207 -215 0 -215 1207

Vsetky pohyby v docasnych rozdieloch boli vykézané vo vykaze ziskov a strét v prisluinych obdobiach. Pri vypocte
odloZenej daiiovej pohladavky a odlozeného dafiového zavizku bola pouZita sadzba dane z prijmov 21 %.

23.  UROCENE UVERY A POZICKY

Spoloénost’ vyuziva skupinovy cash-poolingovy ticet, kde uz treti rok po sebe vykazuje pohl'adavku.

Voci bankdm  nie st evidované Ziadne finanéné zaviizky s vynimkou zaruky, ktort poskytla UniCredit Bank Slovakia,
a.s. pre colny drad (0,35 mil. EUR), zabezpetena patronitnym vyhldsenim od spolocnosti PHOENIX Pharmahandel

GmbH&CO KG, Mannheim.

Spolognost’ PHOENIX International Beteiligungs GmbH poskytla Spoloc¢nosti tiverovy ramec vo vyske 40 mil. EUR
na obdobie do 31.01.2021. Gvel‘ovy ramec sa vztahuje na uver (tyzdenné tranze) a na cash-poolingovy udet.
Cerpanie cash-poolingového étu k 31. janudru 2018 je v hodnote 0 (nula) tisic EUR (k 31. januaru 2017; cash-
pooling 0 (nula) tisic EUR). Stav Cash poolingu k 31.1.2018: pohl'adivka 4468 tisic EUR (k 31. janudru

2017: pohladavka 8 042 tisic EUR).

Pre podrobnejsie informacie k rizikam likvidity, urokovych zmien a zahrani¢nych mien, ktoré vplyvaji na Spolocnost,

pozri bod 27. Riadenie financnyeh rizik.

[8e)
w
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24.  OSTATNE ZAVAZKY A CASOVE ROZLISENIE

Spoloénost’ vykazala ostatné zaviizky a ¢asové rozliSenie v nasledovnej Struktire:

Vtisicoch EUR 31. janudir 2018 31, januar 2017
Dlhodobé ziviizky

Zaviizok voti zamestnancom zo socialneho fondu 28 30
Dlhodobé zaviizky spolu 28 30
Ostatné zaviizky a ¢asové rozlifenie kritkodobé

Vydavky budicich obdobi 3316 4563
Zavizky vo¢i zamestnancom, poistovniam a iné 1 485 1 341
Zavizok DPH 2 307 1921
Ostatné zavizky 347 464
Vynosy buducich obdobi 6 23
Ostatné zaviizky a asové rozliSenie kritkodobé spolu 7461 8312

Prevazna Cast’ vydavkov budicich obdobi vo vyske 3 315 tisic EUR (k 31. januaru 2017:

4 561 tisic EUR)

predstavujii vydavky v stvislosti s bonusmi poskytovanymi v rdmci Vernostného programu pre zdkaznikov

Spolo¢nosti.

Tvorba a ¢erpanie socidlncho fondu v priebehu tétovného obdobia sii zndzornené v nasledujiicom prehlade:

Vtisicoch EUR 31, januwar 2018 31. januiar 2017
Stav k 1. februaru 30 23
Tvorba na tarchu nikladoyv 35 33
Cerpanie -37 -26
Stav k 31. janudru 28 30

Cast’ socialneho fondu sa podla zikona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a ¢ast’ sa mbze vytvaral’
zo zisku. Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde &erpa na socialne, zdravotné, rekreané a iné potreby

zamestnancov.

25.  OPERATIVNY PRENAJOM
Struktiira budicich zavizkov z operativneho lizingu je uvedena v nasledujucej tabulke:

Viisicoch EUR 31. januar 2018

Operativay prendjom - osobné auti

31. januar 2017

Zostatkovd doba splatnosti do 1 roka 223 177
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 321 178
544 355

Operativay prendjom - administrativae a skladové priestory
Zostatkovi doba splatnosti do | roka 267 267
Zostatkovd doba splatnosti 1 az 5 rokov 1 066 1 066
Zostatkova doba splatnosti dlhsia ako 5 rokov 1 332 1332
2 665 2 665

26
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V roku kon€incom 31. janudra 2018 si spolocnost’ prenajimala prostrednictvom operativneho lizingu 47 osobnych aut
(k 31. janudru 2017: 44 dut). Doba prendjmu je zvy&ajne stanovend na 48 mesiacov. Naklady na ngjom predstavovali
za (€tovné obdobie konciace k 31. janudru 2018: 265 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 250 tisic EUR).

Spoloénost’ ma v prenajme administrativne a skladové priestory v Kogiciach, a ostatnych lokalnych skladoch. Néklady
na najom predstavovali za G&tovné obdobie konéiace k 31, janudru 2018: 253 tisic EUR (k 31. janudru 2017: 253 tisic
EUR).

26. OPERATIVNY NAJOM

Spolo¢nost’ prenajima skladové priestory. Prijmy z najmu predstavovali za iétovné obdobie kongiace k 31. Jjanuaru
2018: 76 tisic EUR (k 31. janudru 2017: 77 tisic EUR).

Struktira budtcich minimalnych prijmov z operativneho najmu skladovych priestorov je uvedeni v nasledujiicej

tabulke:

Vtisicoeh EUR 31, januar 2018  31. januar 2017

Operativay ndjom skladovych priestorov
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 5 5

27 RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Spolo¢nost” je pri svojich operaciach vystavena roznym trhovym rizikdm, najmi riziku zmien arokovych sadzicb,
vymennych kurzov a cien tovarov ako i riziku likvidity a kreditnému riziku.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko financnej straty Spolo¢nosti, ak odberatel alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavizkov. Uverové riziko vznika v principe z odberatelskych pohladavok Spolo¢nosti.
Manazment ma uverovi politiku a rozsah (verového rizika neustale sleduje. Hodnotenia tiverovej expozicie sa
vykondvajui u vietkych odberatelov, kiori pozaduji tiver nad uréitd sumu, Spoloénost’ nevyzaduje bankové zaruky
v stvislosti s finanénym majetkom.

K 31. janudry 2018 ak 31. janudru 2017 sa vyskytla vyznamnd koncentracia tverovych rizik v sivislosti so siefami
lekérni.

SpoloCnost’ vytvira opravnii polozku na zniZenie hodnoty pohPaddvok, ktora zodpovedid odhadu strdt v sivislosti
s pohPaddvkami z obchodného styku a ostatnymi pohladavkami. Jej hlavnymi sucastami si Specifické opravné
polozky tvorené na individualne vyznamné pohladivky.

Urokové riziko
Urokové sadzby na tvery prijaté k 31. januaru 2018 sii uvedené v bode 23 (rocens tivery a pozicky. Na vietky uvery
od skupiny sa vztahuje variabilna tirokova sadzba.

Analyza senzitivity

Zvysenie Urokovych sadzieb o jeden percentudlny bod, ak by sa uplatnilo za nezmenenych podmienok, by zvysilo
financné naklady Spolo¢nosti v Gétovnom obdobi konéiacom 31. janudra 2018 o 100 tisic EUR. (v aétovnom obdobi
konciacom 3 1. janudra 2017: 81 tisic EUR). Analyza senzitivity bola vykonana za obe Gi¢tovné obdobia na rovnakom
zaklade.

Menové riziko
Z dovodu, Ze od 1. januira 2009 sa v Slovenskej republike platnou menou stalo EUR, Spolocnost’ je vystavena
obmedzenému menovému riziku.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo&nost’ nebude schopnd plnit svoje financné zaviizky v ddtume splatnosti.
Spolocnost’ riadi likviditu, aby zabezpetila, Ze pefiazné prostriedky budu vzdy k dispozicii na splnenie vsetkych
zaviizkov v dobe ich splatnosti.
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Prezieravé riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostatoénej hotovosti a/alebo disponibilnych zdrojov
v podobe viazanych tverovych liniek. Vzhl'adom na dynamickii podstatu samotného podnikania je finanéné riadenie
Spoloc¢nosti zamerand na flexibilné udrziavanie dostupnych tverovych zdrojov.

Nasledujuica tabul’ka zobrazuje majetok a zaviizky podla zmluvnej doby splatnosti:

31, januar 2018
V tisicoch EUR Menej ako 31 az 90 91 dniaz 1 1az5 Viacako Bez
30 dni dni rok rokov 5 rokov  splatnosti Spolu
Majetok
Penazné prostriedky a
ekvivalenty periaznych 0 0 0 0 0 8 8
prostriedkov
Pohladavky z obchodného
styku a ostatné pohladavky 34 895 59 288 2054 0 0 117 96 354
Ostatny majetok 15 0 87 59 0 B 238
Spolu majetok 34 910 59 288 2 141 59 0 202 96 600
Zavizky
Urogené uvery a pozicky 0 0 0 0 0 0 0
Ly ahehodnch 53636 42216 2946 0 0 0 98798
styku
Rezervy 0 0 0 0 0 109 109
Ostatné zaviizky a Casové
o 8 2 836 19 1 146 3316 0 286 7603
rozliSenie
Spolu zaviizky 56 472 42 235 4 092 3316 0 395 106 510
S pozici K31 i 21562 17053 1951  -3257 0 193 -9910

2018

Spolo€nost’ méd uverovy rimec poskytnuty v hodnote 40 mil. EUR od PHOENIX International Beteiligungs GmbH az
do 31. januara 2021 (vid’ bod 23. Urocené ivery a pozicky).
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31, januar 2017

Vtisicoch EUR Menej ako 31 az90 91 dni az 1 1az5 Viacako Bez
30 dni dni rok rokov  5Srokov  splatnosti Spolu

Majetok

Penazné prostriedky a

ekvivalenty pefiaznych 0 0 0 0 0 9 9

prostriedkov

Pohladavky z obchodného

styku a ostatné pohladavky 39 321 55309 1 962 0 0 525 97 117

Ostatny majetok 4 0 18 28 0 1270 1320
Spolu majetok 39 325 55 309 1980 28 0 1 804 98 446
Zavizky

Urodené Givery a pozicky 0 0 0 0 0 0 0

avii dnél

Zaviizky z obehodného 50026 51864 2 878 0 0 0 104768

styku

Rezervy 0 0 0 0 0 97 97

Ostatné ziviizky a Casove 2703 39 1184 4561 0 30 8516

rozlisenie
Spolu zaviizky 52 729 51903 4 062 4 561 0 127 113 381
Clsti pozicia k3. januir 13404 3407 2082 -4533 0 1677 -14935

2017

Redalne hodnoty

Kvéli kratkym splatnostiam alebo z dévodu pouZivania variabilnych trokovych mier sa realne hodnoty monetarneho
a finanéného majetku, monetarnych a finanénych zaviizkov priblizuja ich zostatkovym hodnotam vykazanym

v stuvahe,

Kapitilové zaviizky

K 31. janudru 2018 Spoloénost’ neeviduje Ziadne kapitalové zavizky.

Riadenia kapitilu

Cielom predstavenstva Spoloénosti je udrzat’ silny kapitdlovy zaklad a tak si udrzat’ investorov, odberateFov a déveru
na trhu audrzat® rozvoj Spolotnosti aj v budicnosti. Predstavenstvo monitoruje névratnost kapitalu, ktory je
definovany ako podiel €istého prevadzkového zisku a vlastného imania zniZeného o neumoritelné prioritné akcie.
Predstavenstvo tiez monitoruje troveni dividend beznym akcionarom.

Spolocnost’ vykupuje vlasiné akcic od prioritnych akciondrov, ktoré nasledne predava materskej spolo¢nosti (pripadne
pdsobi ako sprostredkovatel’ materskej spolocnosti pri odkupoch).

V priebehu roka konciaceho 31.1.2018 neboli Ziadne zmeny v pristupe Spolocnosti v riadeni kapitalu.

Spoloénost’ nepodlieha externe stanovenym kapitdlovym poziadavkam.
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za rok konciaci sa 31. janudra 2018

28.  PODMIENENE ZAVAZKY

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatofne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpreticie prisluinych organov,

Ziadne stdne spory, ktoré¢ by mohli mat’ vyznamny vplyv na finanénu poziciu Spolo¢nosti, manazmentu Spoloénosti
nie sl zname.

29, INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH
0SOB

Identita spriaznenych oséb
Spriaznenymi spolo¢nostami Spoloénosti je:
- PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o. (do 31.1.2016 ako podnik v skupine, od 1.2.2016 ako materské spolo&nost),
- PHOENIX International Beteiligungs GmbH (do 31.1.2016 ako materska spolo¢nost’, od 1.2.2016 ako podnik
v skupine),
- PHOENIX PIB Finance B.V.,
- Clenovia Predstavenstva a Dozornej Rady Spoloénosti, ich blizki pribuzni,
- ostatné podniky v skupine,
- akciondri.

Transakeie s kPié¢ovymi osobami manaZzmentu
V priebehu G¢tovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s kl'Géovymi osobami manazmentu, okrem vyplatenia
miezd a odmien za rok konéiaci 31. janudra 2018.

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Spolocnost’ uskuto¢nila v priebehu Gétovného obdobia nasledujice transakcie s vysgie uvedenymi spriaznenymi
osobami:

V tisicoch EUR

Transakcie so spriaznenymi osobami 31. januar 2018 31. januar 2017
Cash-pooling, netto poskytnutd hodnota od inych podnikov v ramei skup. 3574 -4 385
Nikladové aroky na poskytnuté pdzicky od inych podnikov v ramei skup. 174 7
Vynosové Groky na poskytnuté pdzicky od inych podnikov v ramei skup. 1 57
Nikup tovaru od inych podnikov v ramci skupiny 356 477
Nakup sluzieb od inych podnikov v ramei skupiny 5 320 5101
Nakup majetku od inych podnikov v ramci skupiny 269 36
Predaj tovaru a sluzieb inym podnikom v ramei skupiny 30 832 28 810
Dividendy deklarované akcionarom Spolocnosti 4 800 2 993

Pri ocefiovani jednotlivych transakeii bol pouzity princip nezavislého vztahu. (Arm's length principle)
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Majetok a zavizky vyplyvajiice z transakcil so spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujicom prehlade:
Ftisicoch EUR 31. januér 2018 31. janudr 2017

Zostatky transakcif so spriaznenymi osobami

Pohl'adévky za predaj tovarov a sluZieb vodi inym podnikom v ramci skupiny 9502 6283
Cash-poolingovy Gitet - od inych podnikov v rdmei skupiny 4 468 8042
Cash-poolingovy titet - od materskej spoloénosti 0 0

13 970 14 325

Spolu majetok voli spriaznenym osob4m

Zivdzky za nékup tovarov a sluZieb od inych podnikov v rémei skupiny 805 482
Spolu ziviizky voli spriaznenym osobdm 805 482

Pohladévky a zvizky z obchodného styku voli spriaznenym osobdm v ti&tovnom obdobi kon&iacom 3 1. janudra 2018
sit krtkodobé a nie st zabezpetené zéloznym prévom.

Spolo¢nost’ netvorila v iittovnom obdobi kondiacom 31. januara 2018 k pohl'addvkam vo&i spriaznenym osobdm
opravné poloZky (k 31. janudru 2017: 0 tisic EUR).

Viac informéicif o poskytnutych tiveroch od skupiny je uvedené v bode 23. Urocend uvery a pézicky.

30. UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. januéri 2018 nenastali *iadne udalosti, ktoré majii viznamny vplyv na vermné zobrazenie informécii v tidtovnej
zivierke.

29. marca 2018

aétovnej zévierky

\ b4
M SOWADA  ROBERT NEMGICKY
o Pu-dpis §tatuté;neho organu Podpis osoby zodpovednej za '
vedenie i¢tovnictva
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