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AL AUDITING

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA :
Akcionarom a Statutarnemu organu spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. Poprad

Sprava z auditu konsolidovanej uétovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej Uctovnej zévierky spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. a jej
dcérskych spoloénosti (,skupina), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31.
decembru 2017, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien viastného
imania, konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznameky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gctovnych zasad a Gctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozend konsolidovana U(ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej financnej situécie skupiny k 31. decembru 2017, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych periaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni
zékona ¢&. 423/2015 o Statutdarnom audite a o zmene a doplneni zékona ¢&. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutdrnom audite) tykajucich sa etiky,
vratane Etického koédexu auditora, relevantnych pre na$ audit konsolidovanej uctovnej zavierky
a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedceni, Ze
auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za konsolidovanu ucétovnu zavierku

Statutérny orgén je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejto konsolidovanej uctovnej
zavierky podla Medzinarodnych S$tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je $tatutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa
nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokra¢ovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle skupinu zl:kv:dovat’ alebo ukoncit jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vrétane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dbésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc¢akavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade tejto konsolidovanej (c¢tovnej
zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatriujeme odborny tGsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e [dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej (c¢tovnej
zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su daostatoéné
a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas néazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod mézZe zahfriat
tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uc¢elom vyjadrenia néazoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uctovnych zésad a tctovnych metéd a primeranost’ tctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i S$tatutarny orgéan vhodne v Uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o
tom, ¢i existuje vyznamné neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost' skupiny nepretrZite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informécie uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychédzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak
moZu spbsobit, Ze skupina prestane pokracovat' v nepretrzZitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentéciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zévierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uctovna zévierka zachytava
uskutocnené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d’alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona o tctovnictve. Na$ vy3Sie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informéacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznédmenie sa s informéciami
uvedenymi vo vyroc¢nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroént spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nu spravu, posudime, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Gctovnictve, a na zéklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej
zavierky, vyjadrime néazor, Ci:

- informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s tc¢tovnou zévierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informécie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v néj, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej zavierky.

V Bratislave, 28. septembr?ﬂ#»&\

Ing. Milan Ciséar //
Licencia SKAU &islo 504

AZ AUDITING, s.r.
Bajkalska 5 Jr
831 04 Bratislava
Licencia UDVA 401
spoloc¢nost je zapisand v OR Okresného sudu Bratislava I,
Oddiel S.r.o., viozka ¢. 115955/B




TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

31.12.2016
v TEUR 31.12.2017 , 31.12.2016
opravené

Goodwill vykazany v podnikovej kombinacii 6 6 6
Nehmotny majetok 10213 10948 10948
Vyvoj 6001 6 506 6 506
Software 3638 3925 3925
Ocenitelné prava 43 26 26
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 27 23 23
Nedokonéené nehmotné investicie 504 468 468
Pozemky, budovy, zariadenia 121763 118 991 122 156
Pozemky 31036 31234 31280
Budovy, haly, stavby 64 284 64 084 66 105
Stroje, pristroje, zariadenia 24 038 21 656 22754
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1129 1347 1347
Nedokonéené hmotné investicie 1276 670 670
Investicie do nehnutelnosti 1137 2686 2 686
Pozemky 127 1124 1124
Budovy, haly, stavby 1010 1562 1562
Investicie do cennych papierov 26 683 23978 23777
Investicie v pridruzenych podnikoch 26 683 21446 21245
Ostatné cenné papiere 0 2532 2532
Ostatny dlhodoby majetok 392 73 73
Pohladéavky z obchodného styku 11 7 7
Iné pohladavky 367 66 66
Naklady buducich obdobi 14 0 0
NEOBEZNY MAJETOK CELKOM 160 194 156 682 159 646




TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

v TEUR 31.12.2017 31'12'201,6 31.12.2016
opravené

Majetok k dispozicii na predaj 352 54 54
Pozemky 54 54 54
Budovy, haly a stavby 298 0 0
Zasoby 26 595 16 410 16 410
Material 25193 15544 15544
Nedokonéena vyroba a polotovary 1385 654 654
Vyrobky 17 212 212
Tovar 0 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 75921 76 064 76 064
Kratkodobé obchodné pohladavky 25392 24 882 24 882
Cista hodnota zakazky 39507 39286 39286
Poskytnuté preddavky na zasoby 746 73 73
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 6972 9878 9878
P&Zicky poskytnuté pridruzenym podnikom 0 0 0
Pohladavky voci pridruzenym podnikom 0 0 0
Pohladévky voci materskej spolo¢nosti 601 879 879
Iné pohladavky 555 295 295
Naklady buducich obdobi 188 178 178
Prijmy buducich obdobi 311 244 244
P6zicky s dobou splatnosti jeden rok 1649 349 349
Darové pohladavky 4602 3081 3081
Peniaze a penainé ekvivalenty 3592 7 457 7 457
Peniaze 11 13 13
Ucty v bankach 3581 7 444 7444
OBEZNY MAJETOK CELKOM 111 062 103 066 103 066
MAJETOK CELKOM 271 256 259 748 262712




TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

1.12.201
v TEUR 31.12.2017 3 0 ,6 31.12.2016
opravené

Upisané vlastné imanie 86 358 86 392 86 392
Fondy 11121 8917 35 627
Zakonny rezervny fond 0 0 0
Kapitalové fondy 379 339 339
Prebytok z precenenia majetku 0 0 26 710
Fondy zo zisku a iné ucelové fondy 10124 9178 9178
Fond z prepoctu mien 618 -600 -600
Nerozdelené zisky 22 490 18 529 -4 331
Vysledok hospoddrenia minulych rokov 13299 6701 -17 033
Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia 9191 11828 12 702
Nekontrolujtce podiely 713 893 897
VLASTNE IMANIE CELKOM 120 682 114731 118 585
Dlhodobé uvery 50 035 47 153 47 153
Bankové uvery dlhodobé 50 035 47 153 47 153
Ostatné dlhodobé pozicky 0 0 0
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 4364 3652 1688
Odlozeny danovy zavazok 12 218 13 017 14 091
Dlhodobé zavazky z finanéného leasingu 395 725 725
Ostatné dlhodobé zavazky 2414 1597 1597
Dlhodobé obchodné zavazky 65 0 0
Ostatné dlhodobé zavazky 155 89 89
Dlhodobé rezervy 2180 1494 1494
Vydavky buducich obdobi 0 0 0
Vynosy buducich obdobi 14 14 14
Dlhodobé zavazky celkom 69 426 66 144 65 254



TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

31.12.2016

v TEUR 31.12.2017 , 31.12.2016
opravené

Obchodné a ostatné zavazky 52 015 49 604 49 604
Zavazky z obchodného styku 40 845 39375 39375
Zavazky voci zamestnancom 3859 3113 3113
Z4vazky zo socidlneho zabezpecenia 1668 1329 1329
Zavazky voci materskej spolo¢nosti 0 0 0
Iné zavazky 1198 971 971
Kratkodobé rezervy 54 13 13
Vydavky buducich obdobi 69 32 32
Vynosy buducich obdobi 476 517 517
Ostatné pozicky s dobou splatnosti do jedného roka 3 846 4254 4254
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 30 29 29
Darnové zavazky 760 782 782
Kratkodobé uvery 28 251 28 254 28 254
BeZné bankové uvery 28 251 28 254 28 254
Ostatné kratkodobé financné p6zicky 0 0 0
Kratkodobé zavazky z financného leasingu 92 204 204
Kratkodobé zavazky celkom 81148 78 873 78 873
ZAVAZKY CELKOM 150 574 145 017 144 127
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 271256 259 748 262 712




TATRAVAGONKA
POPRAD __ o ,
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

31.12.2016
v TEUR 31.12.2017 J 31.12.2016
opravené

Vynosy z hlavnej ¢innosti 234 127 219 737 219 737
Trzby za predaj tovaru 4105 12 108 12 108
Trzb daj zdkazkovej vyroby, vlastnych vyrobk

rzv_y za predaj zakazkovej vyroby, vlastnych vyrobkov a 226 354 198 805 198 805
sluZieb
Aktivacia 1568 1054 1054
Zmena stavu vnutropodnikovych zdsob vlastnej vyroby 2100 7770 7770
Naklady vynaloZené na hlavnu &innost -220317 -205 569 -204 168
Naklady vynaloZené na predany tovar -3970 -11731 -11731
Spotreba materialu a energie -134 935 -120 066 -120 066
Osobné naklady -45 020 -41 986 -40 022

-7 185 -7131 -7 694

Odpisy nehmotného a hmotného dlhodobého majetku
Pokles hodnoty neobezného majetku 372 90 90
Sluzby -28 534 -23701 -23701
Dane a poplatky -1045 -1044 -1044
Ostatné prevadzkové vynosy 1928 1934 1934
Zisk z predaja investicného majetku a materialu 0 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 1928 1934 1934
Ostatné prevadzkové naklady -3922 -2289 -2289
Strata z predaja investicného majetku a materialu -641 -448 -448
Ostatné prevadzkové naklady -3281 -1 841 -1841
Uroky -1248 -1342 -1342
Vynosové uroky 73 125 125
Nakladové uroky -1321 -1467 -1467
Ostatné financné naklady - netto -647 -570 -570
Kurzové rozdiely 0 0 0
Ostatné financné naklady - netto -610 -570 -570
Odpis goodwillu z konsolidacie kapitatu 0 0 0
Strata z podielov v pridruzenych podnikoch -37 0 0
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

v TEUR 31.12.2017 31'12'201,6 31.12.2016
opravené

Ostatné financné vynosy - netto 1096 2034 2034
Zisk z predaja cennych papierov a vkladov 0 0 0
Zisk z podielu v pridruzenych podnikoch 1030 1467 1467
Zisk z vyhodnej kupy 0 92 92
Kurzové rozdiely 66 475 475
Zisk z predaja finanénych investicii 0 0 0
Zisk pred zdanenim 11017 13935 15336
Danové naklady -1998 -2664 -3191
Dan z prijmov splatnd z beznej Cinnsoti -2 872 -4 414 -4 414
Dan z prijmov odloZena z beznej ¢innosti 874 1750 1223
Zisk za obdobie 9019 11 271 12 145
Zisk za obdobie z pokracujucej ¢innosti 9019 11271 12 145
Zisk za obdobie z ukoncenych cinnosti 0 0 0
Zisk za obdobie 9019 11271 12 145
v tom:

Zisk vztahujuci sa na matersku spolo¢nost 9191 11 828 12702
Nekontrolujtce podiely -172 -557 -557
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. Decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

k 31.12.2016
v TEUR k31.12.2017 ] k31.12.2016
opravené
ZISK ZA ROK PO ZDANENI{ 9019 11271 12 145
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Vply prepoctu zahranicnych dcérskych spolocnosti 1698 -2 158 -2 158
Zmena ocenovacieho rozdielu z precenenia majetku 0 0 9489
Oprava chyb minulych obdobi 0 0 0
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim 1698 -2158 7331
Dari vztahujuca sa k polozkam ostatného sihrnného zisku
. 0 0 -1567
pri 21% sadzbe
Dari vztahujlica sa k polozkam ostatného siihrnného
, 0 0 -1567
vykazu
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 10 717 9113 17 909
Celkovy sthrnny zisk za rok pripadajuci na :
Akcionari spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. 10 889 9670 18 466
Nekontroluju diely ostatnych vlastnikov dcérskych
e orj ro uIJuce podiely ostatnych vlastnikov dcérskyc 47 557 557
spolocnosti
10717 9113 17 909
k 31.12.2016
v TEUR k 31.12.2017 J k 31.12.2016
opravené
Pred . Po Pred . Po Pred Dari Po
zdanenim zdaneni  zdanenim zdaneni  zdanenim zdaneni
Vply prepoctu zahranicnych
deérskych spolocnosti 1698 0 1698 -2158 0 -2158 -2158 0 -2158
Zmena ocefovacieho
rozdielu z precenenia
maijetku 0 0 0 0 0] 0 9489 -1567 7922
Oprava chyb minulych
obdobi 0 0 0] 0] 0 0 0 0 0
Ostatny suhrnny zisk za rok
pred zdanenim 1698 0 1698 -2158 0 -2158 7331 -1567 5764
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TATRAVAGONKA
POPRAD

T

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skon¢ilo 31. decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

v TEUR

Zostatok k 31. decembru 2015
Oprava chyb miulych rokov (vid. bod 1.4)

Upraveny zostatok k 1. januaru 2016
Zmeny v Gctovnych pravidlach
Akvizicia

Dokupenie obchodného podielu
Predaj obchodného podielu

Upraveny zostatok

Opravy chyb minulych obdobi
Upravy nerozdeleného zisku minulych obdobi
Presun nerozdeleného zisku minulych obdobi

Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti
Presun oceriovacich rozdielov (po vplyve odloZenej dane)

Narast ocenovacich rozdielov pri preceneni (po vplyve
odloZenej dane)

Ndrast ocerovacich rozdielov zo zabezpecovacich derivatov

Iné

Cisty zisk vykazany priamo vo vlastnom imani

Dividendy, tantiemy

Zvy$enie/znizenie zékladného imania

Dodatoc¢né vklady spolo¢nikov do vlastného imania
Zostatok k 31. decembru 2016

Zisk za obdobie
Ostatny suhrnny zisk / strata za rok

Komplexny zisk za rok

Celkom zisky a straty vykazané za obdobie

Vlastné akcie v Fond Oceovacie Podiel
Zakladné ) . Kapitalové Fondy zo . rozdiely z Nerozdeleny  pripadajuci na Nekontrolujuci
. . obstaravacej ) prepoctu i . i ) Celkom
imanie fondy zisku i precenenia zisk matersku podiel
cene mien X .
majetku spolo¢nost

45 392 0 0 9159 1575 19974 26 830 102 930 1843 104 773
-19974 24920 4946 -4 4942

45 392 0 9159 1575 0 51750 107 876 1839 109 715
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 11 11

0 0 339 0 0 0 0 339 -339 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
45392 0 339 9159 1575 0 51750 108 215 1511 109 726
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 19 0 -19 0

0 0 0 0 -17 0 61 44 -44 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 -29 -29 0 -29

45 392 0 339 9178 1558 0 51763 108 230 1467 109 697
0 0 0 0 0 -45 062 -45 062 -17 -45 079

41 000 0 0 0 0 0 41 000 0 41000
0 0 0 0 0 0 0 0 0

86 392 0 339 9178 1558 0 6701 104 168 1450 105 618
0 0 0 0 0 0 11828 11828 -557 11271

0 0 0 0 -2158 0 0 -2158 0 -2158

0 0 0 -2158 0 11 828 9670 -557 9113

45 392 0 339 9178 -600 0 18 529 113 838 893 114731
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skon¢ilo 31. decembra 2017 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

v TEUR

Zostatok k31. decembru 2016

Zmeny v uctovnych pravidlach
Akvizicia

Dokupenie obchodného podielu
Predaj obchodného podielu

Upraveny zostatok

Opravy chyb minulych obdobi

Upravy nerozdeleného zisku minulych obdobi
Presun nerozdeleného zisku minulych obdobi

Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti
Presun ocefiovacich rozdielov (po vplyve odloZenej
dane)

Narast ocenovacich rozdielov pri preceneni (po vplyve

odloZzenej dane)

Narast ocenovacich rozdielov zo zabezpecovacich
derivatov

Iné

Cisty zisk vykdzany priamo vo vlastnom imani

Dividendy, tantiemy

Zvysenie/znizenie zédkladného imania

Dodatoc¢né vklady spolo¢nikov do vlastného imania
Zostatok k31. decembru 2017

Zisk za obdobie
Ostatny sthrnny zisk / strata za rok
Komplexny zisk za rok

Celkom zisky a straty vykazané za obdobie

Vlastné akcie v Fond OceRovacie Podiel
Zakladné ) ) Kapitdlové = Fondyzo . rozdiely z Nerozdeleny pripadajucina Nekontrolujuci
imanie obstaravacej fondy zisku pre;?octu precenenia zisk matersku Celkom
cene mien majetku spoloénost

86 392 0 339 9178 -600 0 18529 113 838 893 114731
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
0 0 40 0 0 0 0 40 -40 0
0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1
86 392 0 379 9178 -600 0 18529 113878 852 114730
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 946 -29 0 917 0
0 0 0 0 -451 0 417 -34 34 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -252 -252 0 -252
86392 379 10124 -1080 17777 113592 886 114478
0 0 0 0 0 -4398‘ -4 398 -1 -4 399
-34 0 0 0 0 0 -34 0 -34
0 0 0 0 0 —80‘ -80 0 -80
86 358 0 379 10124 -1080 0 13299 109 080 885 109 965
0 0 0 0 0 0 9191 9191 -172 9019
0 0 0 0 1698 0 0 1698 0 1698
0 0 0 1698 0 9191 10889 -172 10717
86358 0 379 10124 618 0 22490 119969 713 120682
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POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR 2017 2016 2016
opravené
Peniainé toky z prevadzkovej €innosti
Zisk pred zdanenim 11017 13935 15 336
PolozZky upravujuce zisk pred zdanenim na periazné toky z
prevddzkovej ¢innosti :
Odpisy a amortizacia 7 185 7131 7 694
Prebytok z konsolidacie kapitalu 0 -92 -92
Odpis goodwillu z konsolidacie kapitalu 0 0 0
Zisk/strata z predaja stalych aktiv 674 548 548
Zostatkova cena vyradeného majetku 0 0 0
Nerealizované kurzové straty 111 39 39
Nerealizované kurzové zisky -81 -20 -20
Zisk/Strata z podielov v pridruzenych podnikoch -1030 -1467 -1467
Zisk/Strata z predaja financnej investicie 0 0 0
Zmena stavu dlhodobych rezerv 1398 2025 61
Urokové naklady 1321 1467 1467
Urokové vynosy -73 -125 -125
Ostatné nepenazné polozky 564 -1400 -1400
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 21 086 22 041 22 041
Zmeny v aktivach a zdvédzkoch :
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -2927 -12 403 -12 403
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 2615 -4 531 -4 531
Zmena stavu opravnych poloZiek -528 -1269 -1269
Zasoby -10121 5001 5001
Prevadzkové pefiazné toky, netto 10125 8839 8839
Prijaté uroky 43 0 0
Platené uroky 0 0 0
Zaplatena dan z prijmov -3691 -7 945 -7 945
Peniainé toky z prevadzkovej €innosti, netto 6477 894 894
Penainé toky z investicnej Cinnosti:
Vyda\./ky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych 2574 2683 2683
podnikov
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku -8 804 -6 149 -6 149
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku -29 -307 -307
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 1196 4507 4507
Prijmy z predaja podielov dcérskych spolo¢nosti 0 300 300
Vydavky na poskytnuté pozicky -1643 -5134 -5134
Prijmy zo splatenia p6ziciek 315 5840 5840
Prijmy z prijatych urokov 0 143 143
Prijmy z dividend 0 0 0
Ostatné periazné prostriedky pouZzité na investi¢nu ¢innost -34 0 0
Ostatné prijmy vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost 4795 0 0
Penainé toky z investicnej Cinnosti, netto -6 778 -3483 -3483
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 14
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TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR 2017 2016 2016
opravené

Penazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy do vlastného imania 0 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0 41 000
Zaplatené uroky -1347 -1538 -1538
Platené dividendy a tantiemy -4 416 -62 -41 062
P.rum\v/ zq zv.mlen u'verov a ostatnych zavazkov z 9964 1895 1875
financ¢nej ¢innosti
\{yda\fky .z?. zmler? Uverov a ostatnych zavazkov z 6324 4904 4904
financnej ¢innosti
Prijmy z ostatnych finan¢nych ¢innosti 0 0 0
Vydavky z ostatnych finan¢nych ¢innosti 0 0 0
Penainé toky z financ¢nej Cinnosti, netto -2123 -4 679 -4 679
NARAST PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, 2424 -7 268 7268
NETTO
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU 277 7564 7564
OBDOBIA
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM 30 19 19
EKVIVALENTOM
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI

-2177 277 277
OBDOBIA
Poznamka:

Zostatok penazi a periaznych ekvivalentov na konci obdobia 31.12.2017 v sume -2.177 TEUR pozostava z tychto poloZiek:
peniaze a periazné ekvivalenty v sume 3.592 TEUR a kontokorentné Ucty v sume -5.769 TEUR.

Zostatok penazi a pefiaznych ekvivalentov na konci obdobia 31.12.2016 v sume 277 TEUR pozostava z tychto poloZiek:
peniaze a pefiazné ekvivalenty v sume 7.457 TEUR a kontokorentné Ucty v sume -7.180 TEUR.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 15
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TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1.  Opis spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikacné cislo organizacie: 31699847
Danové identifikacné cislo: 2020514496

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. (v dalsom texte oznacovana len ako , TATRAVAGONKA“ alebo len ako ,Spolo¢nost“) bola zaloZzend
dria 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisand dria 1.12.1994 (Obchodny register Okresného sudu PreSov v PreSove,
oddiel Sa, vlozka 191/P).
Hlavné ¢innosti Spolocnosti
e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre ndakladni aosobnd dopravu aich dielov, vozidiel jednoucelového
prevedenia, podzostav, kolajovych vozidiel, nestandardnych /jednolcelovych/ strojov a zariadeni pre obrabanie
a zvaranie, vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukcii, blokov
stavebnicovych a stavebno-technickych,
e  UdrZzba a oprava kolajovych vozidiel.

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Skupiny v roku 2017 bol 2.485 (v roku 2016 bol 2.467).

Informacie o akcionaroch uctovnej jednotky

Struktira akcionarov Spolo¢nosti je k 31. decembru 2017 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 45 392 52,54 52,54
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 47,46 47,46
Spolu 86 392 100,00 100,00

Spoloénost Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spoloc¢nikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara, ktori si koneénymi vlastnikmi
spolocnosti.
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Pozri tiez spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

V priebehu roka 2017 skupina posilnila svoju poziciu na trhu novymi akviziciami v oblasti kolajovej vyroby a ostatnej strojarenskej

vyroby:

v aprili 2017 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. postupnou akviziciou kipila dalsi obchodny podiel vo vyske
13% na zakladnom imani v indickej spolo¢nosti JUPITER WAGONS LIMITED, comu zodpoveda aj vyska hlasovacich
prav, momentalne celkovy obchodny podiel pod kontrolou Skupiny je vo vyske 26%;

v méji 2017 pridruZena spolo¢nost DAKO-CZ, a.s v Ceskej republike nadobudla 33% obchodny podiel v indickej entite
JWL DAKO-CZ LIMITED, s cielom preniknit na nové teritérium.

Pre zefektivnenie vztahov v majetkovej Strukture skupiny sa v priebehu roka 2017 uskutoénili nasledovné transakcie:

vo februari 2017 doslo k postupeniu pohladavky vo vyske 979 TEUR spolocnosti Zaklady Naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku z materskejj spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. na dcérsku spolo¢nost
TATRAVAGONKA Poprad s.r.o.., pricom nésledne bola v mesiaci marec 2017 tato pohladavka kapitalizovana do
zékladného imania spolo¢nosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A., ¢im spolo¢nost
TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. nadobudla 2.089.200 ks akcii v nominalnej hodnote 2,01 PLN spolo¢nosti Zaklady
Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A, a tym ziskala 24,12 % -ny podiel na zakladnom imani. Akcionarska
spoloc¢nost Optifin Invest, s.r.o. kapitalizaciou pohladavky do zakladného imania spolo¢nosti Zaklady Naprawcze
Taboru Kolejowego vykazala 87,07%-ny podiel na zakladnom imani, ¢o je navysenie 0 4,11%.;

v juni 2017 materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. predala 5 452 700 ks akcii série B,C,D a E spolo¢nosti Zaklady
Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA Poprad s.r.o., ktora
nadobudla dalsich 62,95% a tymto dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. sa stala vlastnikom 87,07% na
zakladnom imani spolo¢nosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A.;

v decembri 2017 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. navysila zakladné imanie spoloénosti Zaklady
Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. formou Notarskej zapisnice, ¢im emitovala novu sériu akcii G v pocte
1.713.500 ks v nominalnej hodnote 2,01 PLN a tym ziskala dalsi 2,01%, podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti
Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A, celkovy podiel na zakladnom imani je 89,21%.

V priebehu roka 2017 doslo v majetkovej Strukture skupiny i k ukoneniu nasledovnych Cinnosti:

v decembri 2017 dcérska spoloénost OO0 Innovacionnoe vagonosronie v Rusku bola predana tretej strane.

Vroku 2017 sa aktivity materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., spolu so svojimi dcérskymi, spoloénymi a pridrufenymi
podnikmi sustredili predovsetkym na tieto hlavné oblasti podnikania:

Vyroba a udrzba kolajovych vozidiel:

OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod (RUS) - v likvidacii
000 Innovacionnoe vagonostroenie (RUS)

000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia (RUS)
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.o.

TATRAVAGONKA a.s.

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o..

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA (SRB)

Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. (PLN)
DAKO-CZ, a.s. (CZE)

JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND)

JUPITER WAGONS LIMITED (IND)

Ostatna strojarenska vyroba:

PL — PROFY spol. s r.o.

WEP TRADING a.s.

JWL DAKO-CZ LIMITED (IND)

Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN)
Tl Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR)
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za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

1.2.  Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej uc¢tovnej zavierky a prehl'ad podnikov
zahrnutych do konsolidovanej tictovnej zavierky

Povinnost zostavit konsolidovanu Gétovnu zavierku vyplynula pre spoloénost TATRAVAGONKA a.s., Poprad v zmysle ustanovenie §
22 ods. 10 Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov. Konsolidovana uc¢tovna zavierka bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého pokracovania Cinnosti.

Konsolidovana Gétovnd zavierka skupiny TATRAVAGONKA a.s bola zostavend podla zdsad a metdd ustanovenych Nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych uétovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢.
1725/2003 o prijati uréitych medzinarodnych G¢tovnych noriem v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002 v zneni neskorsich nariadeni.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavend 31. augusta 2018 apo schvéleni valnym zhromazdenim spolocnosti bude
spristupnena v sidle spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad.

1.3.  Zverejnenie konsolidovanej uctovnej zavierky za rok 2016
Konsolidovana Gctovna zévierka spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. za rok 2016 bola spolu so spravou auditora o jej overeni
zverejnena v Registri Uctovnych zavierok dna 26. oktdbra 2017.

1.4. Udaje za minulé tiétovné obdobia
Pri zostaveni konsolidovanej Uctovnej zavierky za rok 2017 bola vykonana oprava chyb minulych G¢tovnych obdobi, ktora vyplynula
z individudalnych Uctovnych zavierok materskej a dcérskych spolo¢nosti.
Ak to bolo potrebné, prislusné hodnoty predchadzajiceho obdobia boli upravené tak, aby zodpovedali prezentacii tdajov bezného
obdobia a boli spitne upravené v sulade s IAS 8 " Uctovné politiky, zmeny v Gétovnych odhadoch a chybach. Finanény vplyv tychto

Uprav a ich zdévodnenie ja nasledovné:

I.  Materskd spoloénost:

TATRAVAGONKA a.s.

a) materska spolo¢nost zvysila podhodnotent rezervu na odchodné pre zamestnancov o sumu 1.964 TEUR k 31.12.2016
a zvysila osobné ndaklady za rok 2016 o sumu 1.964 TEUR;

b) Pozemky, budovy, stavby, stroje azariadenia boli v predchadzajucom obdobi vykdzané materskou spolo¢nostou
v precenenych hodnotach podla preceriovacieho modelu podla IAS 16. Spoloénost precenila dlhodoby majetok prvykrat
pri prechode na IFRS (k 31. decembru 2007) a nasledne k 31. decembru 2014. Zdmerom vedenia Spolo¢nosti bolo pouzit
ocenenie na realnu hodnotu pouZité pri prechode na IFRS ako novostanovenej obstaravacej ceny tohto majetku (v angl.
deemed cost) a néasledne pouzivat model ocenenia v obstardvacej cene. Spolo¢nost preto v tejto Gctovnej zavierke
upravila ocenenie prislusSného dlhodobého majetku z 31. decembra 2014, vratane suvisiaceho dopadu na odloZenu dan,
prebytok z precenenia majetku a pripadné dalSie riadky suvahy a vykazu ziskov a strat retrospektivne v sulade so
Standardom IAS 8, vid. tabulka nizsie;

c¢) odloZena dan bola upravend v dosledku vyssie uvedenych Uprav a danové Gcinky Uprav su su uvedené v tabulke niZsie;

d) materska spoloénost vykazala vo vykaze pefiaznych tokov za rok 2016 v periaznych tokoch z finanénej ¢innosti transakcie
zvySenia zdkladného imania a vyplatenia dividend v rovnakej sume 41.000 TEUR, ktoré boli realizované formou
postUpenia a nasledného zapoctu ako neperiainé vyrovnanie pohladavok a zavazkov preto boli porovnatelné Gdaje
upravené bez dopadu na perazné toky;

Il.  Dcérske podniky:

TATRA CAPITAL GROUP a.s.
WEP TRADING, a.s.
e) Pozemky, budovy, stavby, stroje azariadenia boli v predchadzajicom obdobi vykazané dcérskou spoloénostou
v precenenych hodnotach podla preceriovacieho modelu podla IAS 16. Spoloénost precenila dlhodoby majetok prvykrat
pri prechode na IFRS (k 31. decembru 2007) a nasledne k 31. decembru 2014. Zdmerom vedenia Spolo¢nosti bolo pouzit
ocenenie na realnu hodnotu pouZité pri prechode na IFRS ako novostanovenej obstaravacej ceny tohto majetku (v angl.
deemed cost) a néasledne pouzivat model ocenenia v obstaravacej cene. Spoloénost preto v tejto Uctovnej zavierke
upravila ocenenie prislusného dlhodobého majetku z 31. decembra 2014, vratane suvisiaceho dopadu na odloZzenu dan,
prebytok z precenenia majetku a pripadné dalSie riadky suvahy a vykazu ziskov a strat retrospektivne v sulade so
Standardom IAS 8, vid. tabulka nizsie;
f)  odloZena dan bola upravena v désledku vyssie uvedenych Gprav a daniové Ucinky Uprav su uvedené v tabulke nizsie;
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Ill.  PridruZzené podniky:

DAKO- CZ, a.s. (CZE)
a) doslo k Uprave vykazania hodnoty investicie v pridruZzenych podnikov aj o podiel pripadajici minoritnym akcionarom o
sumu 7.687 TEUR;

JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND)
JUPITER WAGONS LIMITED (IND)

b) pridruzené podniky predloZili finalne individualne financné vykazy k 31.03.2017 a tym sa vykazal dodatocne zisk z podielu
v pridruzenych podnikoch v sume 202 TEUR;

Vietky zmeny vyplyvajuce z vy$sie popisanych oprav st premietnuté vo Finanénych vykazoch v stipci ,k 31.12.2016 opravené”.

Dopad uprav hodnét prezentovanych vo vykaze o financ¢nej situdcii k 31. decembru 2016 a k 1. januaru 2016 bol nasledovny:

K 31j12'2°16 . K 31.12.2016 K 1j1'2016 . K 1.1.2016
(pbévodne Uprava . (pbévodne Uprava )
, (opravené) ; (opravené)
vTEUR prezentované) prezentované)
Pozemky 31280 -46 31234 31301 -46 31 255
Budowy, haly a stavby 66 105 -2021 64 084 66 543 -2162 64 381
Stroje, pristroje a zariadenia 22754 -1 098 21 656 24911 -1520 23391
Investicie v pridruzenych podnikoch 21245 201 21 446 7 246 7 686 14 932
NeobeZny majetok 159 646 -2 964 156 682 159 646 3958 163 604
MAJETOK 262 712 -2 964 259 748 256 466 3 958 260 424
Prebytok z precenenia 26 710 -26 710 0 19 974 -19 974 0
Fondy 26 710 -26 710 0 19974 -19 974 0
Nerozdelené zisky miulych rokov -17 033 23734 6701 13 610 24 279 37 889
Vysledok hospodéarenia bezného roka 12 702 -874 11 828 13 220 439 13 659
Nerozdelené zisky -4 331 22 860 18 529 26 830 24718 51548
Nekontrolujice podiely 897 -4 893 1843 -4 13839
Vlastné imanie 118 585 -3 854 114 731 104 773 4740 109 513
OdloZeny dariovy zavazok 14 091 -1074 13017 15 648 -782 14 866
Rezervy - zamestnanecké pozitky 1688 1964 3652 1586 0 1586
Dlhodobé zavdzky 65 254 890 66 144 70 684 -782 69 902
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 262 712 -2 964 259 748 256 466 3 958 260 424
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 19
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K 31;12'2016 - K 31.12.2016
(pbévodne Uprava ]
, (opravené)
prezentované)
v TEUR
Osobné naklady -40 022 -1964 -41 986
-7 694
Odpisy nehmotného a hmotného majetku 563 -7 131
Naklady na hlavnu ¢innost -204 168 -1401 -205 569
ZISK pred zdanenim 15 336 -1401 13 935
OdloZena dan 1223 527 1750
Dariové naklady -3191 527 -2 664
ZISK za obdobie z pokracujucich ¢innosti 12 145 -874 11271
Zmena oceriovacieho rozdielu z
precenenia majetku 9489 -9 489 0
Dari vztahujuca sa k polozkam ostatného
suhrnného zisku -1567 1567 0
CELKOVY SUHRNNY ZISK za obdobie 17 909 -8 796 9113

1.5.  Majetkova Struktura skupiny

Konsolidovana uétovna zavierka za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 je zostavena za matersku spolo¢nost, jej dcérske

a pridruzené spolocnosti (dalej len ,,Skupina“).

Majetkova $truktdra skupiny TATRAVAGONKA a.s. k 31.12.2017 tvori prilohu &. 1.

Do konsolidovanej G&tovne]j zdvierky spoloénosti TATRAVAGONKA a.s zostavenej za rok konciaci sa 31.12.2017 boli zahrnuté

nasledovné podniky :

TATRAVAGONKA a.s., Poprad, Slovensko
OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod - v likvidacii, Saransk, Rusko
00O Innovacionnoe vagonostroenie, Moskva, Rusko
000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia, Moskva, Rusko
PL —PROFY spol. sr.o., Orlov, Slovensko
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.o., Poprad, Slovensko
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o0., Poprad, Slovensko
TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA, Subotica, Srbsko
WEP TRADING, a.s., Sabinov, Slovensko
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A., Naklo nad Notecia, Polsko
DAKO-CZ, a.s. Tremoshnice, Ceskd republika
- Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd, Cina
- JWL DAKO-CZ LIMITED, Kokata, India
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED, Kalkata, India
JUPITER WAGONS LIMITED, Kalkata, India
Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY), Ankara, Turecko
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2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE VYKAZNICTVO (IFRS)
SCHVALENYCH PRE POUZTIE V EU

Sulad s uétovnymi Standardmi a zaklad zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie International
Financial Reporting Standards prijaté Radou pre medzinarodné uctovné standardy International Accounting Standards Board tak,
ako ich prijala Eurdpska unia.

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny zahffia Uctovné zavierky materskej spolocnosti, dcérskych spoloc¢nosti, vnukovskych
spolocnosti a podiely na vlastnom imani pridruzenych spolo¢nosti.

Vsetky spolo¢nosti v ramci skupiny Optifin Invest, ktoré vstupuju do konsolidovanej Gctovnej zavierky (s vynimkou dcérskej
spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., Poprad, a TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA) zostavuju svoje individualne Gétovné
zavierky v sulade s poziadavkami prislusSnych narodnych legislativ a niektoré uGctovné postupy stanovené tymito Uctovnymi
predpismi sa odliSuju od zasad upravenych Medzinarodnymi standardami pre finanéné vykazovanie IAS/IFRS. Pre Ucely zostavenia
tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky boli tieto individudlne Uctovné zavierky upravené tak, aby v nich vykazané aktiva, zavazky
a vysledok hospodarenia boli vykazané v sulade s pravidlami vsetkych Medzinarodnych Gcétovnych Standardov aplikovanych
v Eurépskej Unii platnych ku driu zostavenie konsolidovanej G¢tovnej zavierky. Dcérske podniky, spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s.,
Poprad a spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA zostavili svoju individudlnu u¢tovnu zavierku za rok 2017 podla
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19.7.2002 o uplatriovani medzindrodnych Gétovnych noriem,
Nariadenie Komisie (ES) €. 1725/2003 z 29.9.2003 o prijati uritych medzinarodnych uétovnych standardov.

Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi

Skupina prijala vSetky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gcétovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii
(dalej len ,EU“), a ktoré sa vzfahuji na jej ¢innosti a st platné pre Gétovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2017. Nasledujtice
dodatky k existujicim $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gctovné $tandardy a schvalila EU, st platné pre beiné
uctovné obdobie:

2.1. Upravy IFRS, ktoré st povinne ti¢inné v beznom Gétovnom obdobi

V beznom Uc¢tovnom obdobi Skupina uplatnila niekolko novych a novelizovanych IAS/IFRS vydanych Radou pre medzindrodné
G¢tovné Standardy (IASB) a schvalené na pouzivanie v EU, ktoré st povinne platné pre (¢tovné obdobia za¢inajlce 1. januara 2017
alebo po tomto datume.

Upravy $tandardu IAS 7 Iniciativa v oblasti zverejfiovania informacii

Tieto Upravy Skupina po prvykréat pouZila v beznom Gétovnom obdobi. Upravy vyZaduju, aby Gétovnd jednotka zverejnila informacie,
ktoré uzivatelom uétovnej zavierky umoznia posudit zmeny zavazkov z financovania, vratane zmien vzniknutych z pefiaznych tokov
ako i zmien nepenaznych.

Zavazky Skupiny z financovania zahriiuju p6zicky (bod 13) a vybrané iné financné zavazky.

Odsuhlasenia medzi pociatoénymi a kone¢nymi stavmi tychto poloZiek su uvedené v kapitole 13.1.

V sulade s prechodnymi ustanoveniami tychto Uprav Skupina nezverejnila porovnatelné Udaje za predchadzajuce obdobie. S
vynimkou dodato¢ného zverejnenia nemala aplikacia tychto Uprav Ziadny dopad na konsolidovanu u¢tovnu zavierku Skupiny.

Upravy $tandardu IAS 12 Vykazovanie odloZenych dafiovych pohl'adavok z nerealizovanych strat
Tieto Upravy Skupina po prvykrat pouZila v beZznom Gétovnom obdobi. Ciefom tychto Uprav je objasnit, ako by Uétovna jednotka
mala posudit, ¢o bude mat k dispozicii dostatok buducich zdanitelnych ziskov, vo¢i ktorym bude moct vyuzit odpocitatelny

prechodny rozdiel.

Aplikacia tychto Uprav nema dopad na konsolidovanou GUétovnu zévierku Skupiny, pretoZe dostato¢nost buddcich zdanitelnych
ziskov Skupina uZ posudzuje spésobom, ktory je v stlade s tymito Upravami.
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2.2. Nové a revidované IAS/ IFRS, ktoré maju vplyv na sumy vykazané a /alebo zverejnené informécie v
uctovnej zavierke

Uc¢tovna jednotka je povinna zverejnit vo svojej Gctovnej zavierke mozny dopad novych a novelizovanych IFRS, ktoré st vydané
Radou IASB a schvalené pre pouzitie v EU, ale doposial nie su v ucinnosti. NizsSie su uvedené zverejnenia ku driu 15.1. 2018.

Skupina nepoufila nasledujtice nové a novelizované IFRS, ktoré st vydané a schvélené pre pouzitie v EU, ale este nie s v Gcinnosti:

L 0g
2 Gt

inne

° IFRS 9 Financné nastrojel;

. IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmil;

° IFRS 16 Leasingy?;

. Upravy $tandardu IFRS 4 Poufitie IFRS 9 Finan¢né nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy?;

inné v EU pre obdobie zacinajlce 1. januara 2018 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je mozné.
v EU pre obdobie zadinajuce 1. januéra 2019 alebo po tomto datume, skorsie pouzitie je mozné.

IFRS 9 Financné nastroje
(Verzia vydana radou IASB je G¢inna pre uctovné obdobia zacinajlice 1. januara 2018 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je
povolené.)

Standard IFRS 9 Finanéné nastroje vydany v novembri 2009 zavadza nové poZiadavky pre klasifikdciu a ocenenie finanénych aktiv.
IFRS 9 Financ¢né nastroje bol nasledne upraveny v oktébri 2010, kedy boli do Standardu zahrnuté aj poZiadavky na klasifikaciu a
ocenenie finanénych zavazkov a oductovania. Dalsie Gpravy prebehli v novembri 2013, ich cielom bolo integrovat nové poziadavky
na zaistovacie uctovnictvo.

Dalsie novelizovana verzia $tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje bola vydana v juli 2014. Jej cielom bolo zakomponovat predovietkym

a)
b)

poZiadavky na zniZenie hodnoty finanénych aktiv,
CiastoCné Upravy poZziadaviek na klasifikdciu a ocenenie zavedenim kategdrie "ocenenie realnou hodnotou deklarovanou
do ostatného upiného vysledku" (FVTOCI) pre urcité jednoduché dlhové nastroje.

NizSie su popisané hlavné poZiadavky Standardu IFRS 9 Financné nastroje:

Vsetky deklarované finanéné aktiva, na ktoré sa vztahuje standard IFRS 9 Finanéné néstroje, by mali byt nasledne ocenené
zostatkovou cenou alebo redlnou hodnotou. Konkrétne dlhové nastroje drzané v ramci obchodného modelu, ktorého
cielom je inkasovat zmluvné periazné toky, a u ktorych vznikaju na zaklade zmluvnych podmienok periazné toky, ktoré su
vyhradne spldtkami istiny a uUrokov z nesplatenej istiny, su vSeobecne ocerfované zostatkovou cenou na konci
nasledujucich uctovnych obdobi. Dlhové nastroje drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciele su dosiahnuté
inkasovanim zmluvnych penaznych tokov a predajom finan¢nych aktiv, a ktorych zmluvné podmienky pre financné aktiva
vedu v stanovenych datumoch k vzniku penaznych tokov, ktoré predstavuju len platby istiny a Urokov z neuhradenej
istiny, su ocenené redlnou hodnotou vykdzanou do ostatného Uplného vysledku (FVTOCI). Vsetky ostatné dlhové nastroje
a kapitalové nastroje su ocenované redlnou hodnotou na konci nasledujucich uc¢tovnych obdobi. Podla IFRS 9 Finan¢né
nastroje sa modzu navySe Uctovné jednotky neodvolatelne rozhodnut, Zze budu prezentovat nasledné zmeny v reélnej
hodnote kapitadlové investicie (ktoré nie su urcené na obchodovanie ani nepredstavuju podmienend protihodnotu
vykdzanu nadobudatelom v obchodnej kombindcii, na ktord sa vztahuje IFRS 3 Podnikové kombinécie) v ostatnom
komplexnom vysledku a Ze v hospoddrskom vysledku budu véeobecne vykazovat iba prijmy z dividend.

Pokial ide o ocenenie finan¢nych zdvazkov oznacenych ako nastroje ocenené v redlnej hodnote vykazanej s vplyvom na
vysledok hospoddrenia, IFRS 9 Financné nastroje vyzaduje, aby bola zmena redlnej hodnoty finanéného zdvazku
vztahujice sa k zmenam Uverového rizika tohto zévdzku bola vykdzana v ostatnych komplexného vysledku, ak by
zauctovanie dosledkov zmien Uverového rizika zavazku v ostatnym komplexného vysledku neviedlo k nekonzistentnosti
Uctovania v hospodarskom vysledku alebo k ndrastu tejto nekonzistentnosti. Zmeny redlnej hodnoty tykajuce sa
uverového rizika finanéného zdvazku nie su nasledne reklasifikované do hospodarskeho vysledku. Predtym bola podla
Standardu IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a oceriovanie celd zmena redlnej hodnoty financného zavazku
oznaceného ako v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia a vykazand v hospodarskom vysledku.

V suvislosti so znizenim hodnoty finanénych aktiv IFRS 9 Finan¢né nastroje vyzaduje model oCakdvanej Uverovej straty
oproti modelu vzniknutej Uverové straty pozadované standardom IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a ocenovanie.
Model ocakavanej Uverovej straty vyzaduje, aby uctovna jednotka Uctovala o ocakdvanych uUverovych stratach ako
zmendach tychto ocakdvanych Uverovych strat k datumu kazdej Uctovnej zavierky, a tym zohladnila zmeny Uverového
rizika od prvotného vykdazania. Inymi slovami uz nie je nutné, aby pred vykdzanim Uverovych strat vznikla Uverova
udalost.
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e Nové poziadavky na viseobecné zaistovacie Uctovnictvo zachoviévaju tri typy mechanizmov zabezpecovacieho Uctovnictva,
ktoré su aktualne k dispozicii podla IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie. IFRS 9 Financné nastroje zavadza
vacsiu flexibilitu, pokial ide o typy transakcii, ktoré st oprdvnené na zaistovacie U¢tovnictvo (konkrétne doslo k rozsireniu
typov instrumentov, ktoré su opravnené sa stat zaistovacimi nastrojmi), a typy rizikovych komponentov nefinanénych
poloZiek, ktoré su opravnené na zaistovacie Uétovnictvo. Mimo to doslo k revizii testu Gc¢innosti, ktory bol nahradeny
principom "ekonomického vztahu". Retrospektivne hodnotenie G¢innosti zabezpecenie uz nie je vyzadované. Dalej boli
zavedené presnejSie poziadavky na zverejnenie aktivit Uctovnej jednotky v oblasti riadenia rizik.

Podla analyzy finanénych aktiv a finan¢nych zavazkov Skupiny k 31. Decembru 2017 prevedenej na zaklade skutoc¢nosti a okolnosti,
ktoré existovali k tomuto datumu, vedenie predpokladd, Zze v budicnosti méze mat pouzitie Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje
vplyv na sumy vykazované v suvislosti s finanénymi aktivami a finan¢nymi zavazkami. Poskytnutie primeraného odhadu vplyvu IFRS
9 Finanéné nastroje vsak nie je uskutocnitelné, kym Skupina nevykond podrobny rozbor.

Je potrebné poznamenat, Ze vyssie uvedené postdenia boli prevedené na zaklade analyzy finanénych aktiv a zdvazkov Skupiny k 31.
decembru 2017 na zaklade skutocnosti a okolnosti existujucich k tomuto datumu. Vzhlfadom k tomu, Ze datum a okolnosti sa mozu
zmenit v priebehu obdobia, ktoré vyusti do datumu prvotnej aplikacie IFRS 9, ako sa o¢akava 1. januéra 2018, pretoze Skupina
neplanuje standard aplikovat k skorSiemu datumu, posudenie potencidlneho dopadu sa méze zmenit.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi
(Verzia vydana radou IASB je Ucinna pre rocné obdobia zacinajice 1. januara 2018 alebo po tomto datume, skorsie poufZitie je
povolené.)

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi zavadza pre uctovné jednotky jednotny komplexny model Uc¢tovania vynosov zo zmluv so
zakaznikmi. IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi nahradi od datumu svojej ucinnosti existujice usmernenia pre vykazovanie
vynosov vratane IAS 18 Vynosy, IAS 11 Zmluvy o zhotoveni a sUvisiace interpretacie.

Zékladnym principom IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi je, ze Uétovna jednotka vykazuje vynosy s cielom zachytit prevod
prisfibeného tovaru alebo sluZieb zdkaznikom v sume, ktora vyjadruje protiplnenie, na ktoré bude mat uctovna jednotka podla
ocakavania pravo vymenou za tento tovar alebo sluzby.

Konkrétne $tandard zavadza patkrokovy pristup k vykazovaniu a ocefiovaniu vynosov:
Krok 1: Identifikacia zmluvy so zakaznikom

Krok 2: Identifikacia jednotlivych povinnosti na plnenie ("PP")

Krok 3: Uréenie ceny transakcie

Krok 4: Priradenie ceny transakcie k jednotlivym PP

Krok 5: Vykazanie vynosov, ak (alebo akonahle) st splnené PP

Podla IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi Uctovna jednotka vykaze vynos, ak (alebo akonahle) je splnena povinnost na plnenie,
t.j. Ak "kontrola" nad tovarom ¢i sluzbami stvisiacimi s prislusnou povinnostou na plnenie je prevedena na zakaznika.

Standard obsahuje ovela viac detailnych pokynov tykajucich sa $pecifickych scenarov. Navyse si §tandardom vy?adované rozsiahle
zverejnenia.

V aprili 2016 rada IASB vydala Vyjasnenie IFRS 15 tykajuce sa identifikdcie zdvazkov k plneniu, posudenie splnomocnitelov a
splnomocnencov, ako aj aplikacnych pokynov v oblasti licencii. Tieto Upravy doposial neboli schvalené pre pouzitie v Eurdpskej unii
(k 31. decembra 2016).

Vedenie Spolo¢nosti stdle posudzuje plny dopad aplikacie IFRS 15 na Uctovnu zavierku Skupiny a pokial nebude detailny prieskum
dokonéeny, nie je mozné poskytnut primerany finanény odhad tohto dopadu.

V désledku toho sa vyssie uvedené predbeine posudenie mbze zmenit. Vedenie nemieni Standard aplikovat skér a po prijati
$tandardu planuje pouzit pIna retrospektivnu metddu.

Spoloénost posudi dopad vy$Sie uvedenych novych $tandardov na svoju Uétovnu zavierku pocas prechodu na tieto Uctovné
Standardy a pripravy Uctovnej zavierky za Uc¢tovné obdobie zacinajuce 1. januarom 2018. Z tohto dévodu Spolocnost zatial nevie
odhadnut dopad na otvaraciu sivahu a nerozdeleny zisk k 1. januaru 2018, nakolko zatial neanalyzovala odhady buddcich
predpokladov, vratane makroekonomickych predikcii, zmluvné podmienky otvorenych zakaziek v suvislosti so zmenami vykazovania
vynosov podla IFRS 15
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IFRS 16 Leasingy
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobie zacinajice dna 1. janudra 2019 alebo po tomto datume.)

IFRS 16 zavadza komplexny model pre identifikaciu leasingovych dojednani a uctovnych metdd pre prenajimatela i najomcu.
Akonahle bude v Ucinnosti, nahradi IFRS 16 existujuce pokyny pre Uctovnu Upravu leasingu, vratane IAS 17 Leasingy, a sUvisiace
interpretacie.

IFRS 16 Leasingy rozliSuje leasing a zmluvy o poskytovani sluzieb na zaklade toho, ¢i je identifikované aktivum kontrolované
zakaznikom. RozliSenie operativneho leasingu (Uc¢tovaného mimo suvahu) a financného leasingu (U¢tovaného v suvahe) bude
odstranené pre uctovanie na strane najomcu a nahradené modelom, v ktorom pravo k uzivaniu aktiva a stvisiaci zavazok musi byt
najomcom vykazany u vsetkych leasingov (tj. vSetky v suvahe) okrem kratkodobych leasingov a leasingovych aktiv s nizkou
hodnotou.

Pravo k uzivaniu aktiva je prvotne ocenené v obstaravacej cene a nasledne je ocenené v obstaravacej cene (s urcitymi vynimkami)
zniZzené o opravky a straty zo zniZenia hodnoty a upravené o akékolvek precenenie zavazku z leasingu. Zavazok z leasingu je prvotne
oceneny sucasnou hodnotou leasingovych splatok, ktoré nie su k danému datumu uhradené. Nasledne je zavazok z leasingu
upraveny o Urok a leasingové splatky, ako i napr. o dopad modifikacii leasingu. Dalej bude ovplyvnena klasifikacia pefiaznych tokov,
pretoZe splatky operativneho leasingu podla IAS 17 Leasingy su prezentované ako prevadzkové penazné toky, kym podla modelu
IFRS 16 budu leasingové splatky rozdelené medzi istinu prezentovanou ako penainé toky z financovania a Urokovou cast
prezentovanu ako prevadzkové penazné toky.

Na rozdiel od G¢tovania na strane najomcu IFRS 16 Leasingy prebera velku ¢ast poZiadaviek na Uétovanie na strane prenajimatela
uvedenych v IAS 17 Leasingy a i nadalej poZaduje, aby prenajimatel klasifikoval leasing bud' ako operativny alebo financny leasing.

IFRS 16 Leasingy rovnako poZzaduje rozsiahle zverejnenia.

Vedenie Spolocnosti stdle posudzuje plny dopad aplikacie IFRS 16 na uctovnu zavierku Skupiny a pokial nebude detailny prieskum
dokonceny, nie je mozné poskytnut primerany financny odhad tohto dopadu.

V dosledku toho sa vysSie uvedené predbeine posidenie modze zmenit. Vedenie nemieni Standard aplikovat skor a po prijati
Standardu planuje pouzit zjednoduseny pristup a to ¢iastone retrospektivnu metddu.

Spolo¢nost posudi dopad vyssie uvedenych novych Standardov na svoju Uc¢tovnl zédvierku pocas prechodu na tieto Gctovné
Standardy a pripravy Uctovnej zavierky za G¢tovné obdobie zacinajlce 1. janudarom 2018. Z tohto dévodu Spolocnost zatial nevie
odhadnut dopad na otvaraciu sivahu a nerozdeleny zisk k 1. januaru 2018, nakolko zatial neanalyzovala odhady buddcich
predpokladov, vratane makroekonomickych predikcii zmluvy o prendjme z pohladu novych principov pre lizingové zmluvy.

2.3. Nové a novelizované IFRS vydané Radou pre medzinarodné Gétovné $tandardy (IASB), ale zatial neprijaté v EU

Nasledujice $tandardy a Gpravy existujdcich $tandardov, ako i nové interpretécie doteraz neboli schvalené na pouzivanie v EU,
pricom nizSie uvedené zverejnenie zohladnfiuje rozhodny datum 15.1.2018:

e IFRS 14 Casové rozligenie pri cenovo regulovanych &innostiach (vydany v januéri 2014);

e IFRS 17 Poistné zmluvy ( vydany v maji 2017)3

e  Upravy $tandardu IFRS 2 Klasifikacia a ocenenie transakcii s Ghradami viazanymi na akcie (vydané v juni 2016)%;

e  Upravy $tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou (vydané v oktSbri 2017)%;

e Upravy $tandardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a pridruzenym alebo spoloénym podnikom

(vydané v septembri 2014);

e  Upravy $tandardu IAS 28 DIhodobé podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch (vydany v oktébri 2017)2;

e Upravy $tandardu IAS 40 Prevody investicii do nehnutelnosti (vydané v decembri 2016)%;

e  Roc¢né zdokonalenie IFRS — cyklus 2014-2016 (vydané v decembri 2016)3;

e  Roc¢né zdokonalenie IFRS — cyklus 2015-2017 (vydané v decembri 2017)2;

e IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradena protihodnota (vydané v decembri 2016)%;

e IFRIC 23 Uctovanie o neistote pri dani z prijmov (vydany v juni 2017)%

1Verzia vydana radou IASB je Gc¢inna pre rocné obdobie zacinajlice dia 1. januara 2018 alebo po tomto datume.
2Verzia vydana radou IASB je Gc¢inna pre ro¢né obdobie zacinajuce dia 1. januara 2019 alebo po tomto datume.
3 Verzia vydana radou IASB je Gc¢inna pre ro¢né obdobie zacinajuce dia 1. januara 2021 alebo po tomto datume.
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Upravy $tandardu IFRS 2 Klasifikdcia a ocenenie transakcii s ihradami viazanymi na akcie
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobie zacinajlice dna 1. janudra 2018 alebo po tomto datume.)

Upravy vyjasiiuju nasledujice:

Pri odhade realnej hodnoty Uhrady viazanej na akcie vysporiadanej v hotovosti by sa malo o vplyve rozhodnych podmienok a
podmienok, ktoré nie si rozhodné, Uc¢tovat s pouZitim rovnakého postupu ako pri Uhradach viazanych na akcie vysporiadané
kapitalovymi nastrojmi.

Pokial danova legislativa alebo pravny predpis vyZzaduje, aby uctovna jednotka vykonala zrazku urcitého poctu kapitalovych
nastrojov vo vyske zodpovedajlcej periaznej hodnote dariovej povinnosti zamestnanca s ciefom splnit dafiovy zavazok zamestnanca
a tato Ciastka je nasledne poukazand spravcovi dane (spravidla v hotovosti), tj. dojednanie o Uhrade viazanej na akcie vykazuje
»znaky Cistého vysporiadania“, takéto dojednanie by malo byt klasifikované ako vysporiadané kapitdlovymi néstrojmi ako celok, a to
za predpokladu, Ze Uhrada viazana na akcie by bola klasifikovana ako vyspoiadana kapitalovymi nastrojmi, pokial by neobsahovala
znaky cistého vysporiadania.

Uprava Ghrady viazanej na akcie, ktord meni transakciu z transakcie vysporiadanej v hotovosti na vysporiadant kapitélovymi
nastrojmi, by mala byt G¢tovana nasledovne:

(i) povodny zavazok sa oductuje;

(ii) Uhrada viazana na akcie vysporiadana kapitalovymi nastrojmi sa vykaze v realnej hodnote kapitalového nastroja
k datumu Upravy, a to v rozsahu sluzieb poskytnutych do datumu Upravy;

(i) akykolvek rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou zavazku k datumu Gpravy a Ciastkou vykdzanou vo vlastnom imani

by mali byt okamzite vykazané do hospodarskeho vysledku.

Upravy su G&inné pre rocné Gctovné obdobie zaéinajice 1. januara 2018 alebo po tomto datume, skorie pouZitie je povolené.
Platia $pecifické prechodné ustanovenia. Vedenie spolo¢nosti predpokladd, Ze aplikdcia tychto Uprav nebude mat v budicnosti
vyznamny dopad na konsolidovanu uctovnu zavierku Skupiny, pretoZze Skupina nema Ziadne dojednania o Uhradach viazanych na
akcie vysporiadanych v hotovosti ¢i dojednania o zrazkovej dani s finan¢nymi Uradmi savisiace s Uhradami viazanymi na akcie.

Upravy tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje — Predéasné splatenie s negativnou kompenzaciou
(Verzia vydana radou IASB je U¢inna pre rocné obdobie zacinajuce dna 1. januara 2019 alebo po tomto datume)

Upravy menia doterajsie poZiadavky v IFRS 9 ohladne prav na ukonéenie zmluvy, aby bolo moiné uskutocnit ocenenie
naakumulovanou hodnotou (alebo, v zavislosti na obchodnom modely, redlnou hodnotou vykazanou do ostatného Uplného
vysledku) i v pripade splatok s negativnou kompenzaciou. Podla Uprav nie je znamienko ciastky predéasného splatenia relevantné,
t.j. v zavislosti na Urokovej sadzbe platnej v dobe ukondenia zmluvy méze byt Ghrada poukazana tiez v prospech zmluvnej strany
realizujucej pred¢asné splatenie. Vypocet tejto kompenzacie musi byt rovnaky ako v pripade pokuty pri predéasnom splateni, tak v
pripade zisku pri pred¢asnom splateni.

Upravy budu pouzivané retrospektivne za finanéné obdobie zadinajtce 1. janudra 2019 alebo neskér, t.j. jeden rok po prvotnom
pouZziti IFRS 9 v doteraj$ej verzii. Skorsie pouZitie je povolené, a preto Uctovné jednotky mozu pouZit Upravy spoloéne s IFRS 9,
pokial chcu.

Vedenie spolo¢nosti predpokladd, Ze aplikdcia tychto Uprav Standardu IFRS 9 by mohla mat dopad na konsolidovanu Gc¢tovnu
zavierku Skupiny v buducich Gctovnych obdobiach, pokial k takymto transakciam dojde.

Upravy $tandardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym &i spoloénym podnikom
(Verzia vydana radou IASB nema zatial stanoveny datum ucinnosti.)

Upravy IFRS 10 a IAS 28 sa zameriavaju na situacie, kedy dochadza k predaju alebo vkladu aktiv medzi investorom a jeho
pridruzenym ¢&i spoloénym podnikom. Upravy konkrétne stanovia, e zisky alebo straty vyplyvajlice zo straty kontroly v dcérskej
spolocnosti, ktord nezahrruje podnik v transakcii s pridruzenym ¢i spolocnym podnikom, o ktorom sa Uctuje pomocou metédy
ekvivalencie, su vykazané v zisku alebo strate materskej spoloc¢nosti len do vysky nesuvisiacich podielov investora v tomto
pridruzenom alebo spolo¢nom podniku. Podobne zisky alebo straty vyplyvajuce z precenenia investicie drzanej v akejkolvek byvalej
dcérskej spolocnosti (ktora sa stala pridruzenym alebo spoloé¢nym podnikom, o ktorych sa uctuje pomocou metddy ekvivalencie) na
redlnu hodnotu s vykazané v zisku alebo strate byvalej materskej spoloc¢nosti len do vysky nesuvisiacich podielov investora
v novom pridruZzenom alebo spolo¢nom podniku.

Rada IASB doposial nestanovila datum acinnosti Uprav. Vedenie spolocnosti oCakava, Ze aplikacia tychto Uprav Standardov IFRS 10
Konsolidovana Uétovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov méze mat dopad na konsolidovanu
uctovnu zavierku Skupiny v buducich obdobiach, pokial k tymto transakciam dojde.
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Upravy IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobie zacinajice dna 1. janudra 2019 alebo po tomto datume.)

Cielom Uprav je vyjasnit, ze Uétovna jednotka pouziva IFRS 9 vratane poziadaviek tykajucich sa zniZenia hodnoty pre dlhodobé
podiely v pridruzenych alebo spolo¢nych podnikoch, ktoré st sucastou Cistej investicie do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku,
ale na ktoré sa neuplatriuje ekvivalencna metdda. Bol tiez vymazany ods. 41, pretoZe len opakoval poZiadavky uvedené v Standarde
IFRS 9 a vytvaral nejasnosti ohladne Uctovania dlhodobych podielov.

Upravy st ucinné pre obdobie zaéinajlce 1. januara 2019 alebo neskér. Skorsie pouZitie je povolené.

To umozni U¢tovnym jednotkam tieto Upravy pouZit spolocne s prijatim Standardu IFRS 9, ostatné G¢tovné jednotky budd mat na
implementaciu dihsi ¢as. Upravy sa budd uplatriovat retrospektivne, ale obsahuju poziadavky na prechodné obdobie podobné
poziadavkam uvedenym v IFRS 9 pre Gctovné jednotky, ktoré pouzivaju Upravy pre prvotné pouZiti IFRS 9.

Vedenie Spolo¢nosti neocakéva, Ze aplikacia Uprav v buddcnosti bude mat vyznamny dopad na konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku
Skupiny.

Upravy $tandardu IAS 40 Prevody investicii do nehnutelnosti
(Verzia vydana radou IASB je u¢inna pre rocné obdobie zacinajuce dna 1. januara 2018 alebo po tomto datume.)

Upravy objasfiuju, ze presun z alebo do investicii do nehnutelnosti vyzaduje posudenie toho, & nehnutelnost spifia alebo nesplitia
definicii investicie do nehnutelnosti, ¢o je potrebné podloZit jasnymi dékazmi, 7e doglo ku zmene v uZivani. Upravy dalej objasiiuju,
Ze zmenu spdsobu uZivania je mozné doloZit pomocou inych situacii ako tych, ktoré s uvedené v IAS 40, a ze ku zmene spdsobu
uzivania moéze rovnako déjst u nedokonéenych nehnutelnosti (t.j. Ze zmena spdsobu uZivania sa nevztahuje len na dokonéené
nehnutelnosti).

Upravy si G&inné pre roéné Gctovné obdobie zadinajice diia 1. januédra 2018, & po tomto datume, pricom je povolend skorsia
aplikacia. U¢tovné jednotky mdzu tpravy aplikovat bud retrospektivne (pokial je to mozné bez nutnosti spatného postdenia) alebo
prospektivne. Platia Specifické prechodné ustanovenia.

Vedenie Spolo¢nosti otakava, Ze aplikacia tychto Uprav mdze mat dopad na konsolidovanu Gétovnu zavierku Skupiny v buducich
uctovnych obdobiach, pokial dojde ku zmene spdsobu uZivania akejkolvek z nehnutelnosti Skupiny.

Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2014 - 2016
(Verzia vydana radou IASB je U¢inna pre rocné obdobie zacinajlice dna 1. januara 2017 alebo 2018, ¢i po tomto datume.)

Rocné zdokonalenie IFRS zahriuje Upravy Standardov IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28, ktoré dosial nie su pre Skupinu povinne ucinné.

Upravy IFRS 12 uvadza, 7e GEtovna jednotka nemusi poskytovat stihrnny prehlad finanénych informécii ohladne podielov v
dcérskych, pridruzenych alebo spoloénych podnikoch, ktoré su klasifikované ako drzané na predaj (Ci ktoré su zahrnuté do
vyradovanej skupiny klasifikovanej ako drzané na predaj).

Cielom tychto Uprav je objasnit, Ze sa jedna o poZiadavky Standardu IFRS 12 vztahujlci sa na tieto podiely.

Upravy IAS 28 objasiiujl, 7e organizacie rizikového kapitalu, alebo iné Uctovné jednotky obdobného charakteru moézu ocenit
investicie do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov redlnou hodnotou vykazanou do zisku alebo straty samostatne pre kazdy
pridruzeny, ¢ spolo¢ny podnik. Tuto volbu je potrené uskutoCnit pri prvotnom vykazani kazdého pridruzeného alebo spolo¢ného
podniku. Pokial ide o0 moZnost Uétovnej jednotky, ktora nie je investi¢nou jednotkou, zachovat ocenenie redlnou hodnotou pouzité
jej pridruzenymi, ¢i spoloénymi podnikmi, ktoré su investicnymi jednotkami, pri aplikacii ekvivalencnej metddy, Upravy analogicky
objasnuju, Ze kazdy pridruzeny, ¢i spolo¢ny podnik, ktory je investi¢cnou ma moznost volby. Tieto Upravy sa aplikuju retrospektivne,
pri¢om je povolend skorsia aplikacia.

Upravy IFRS 1 Prvé pouzitie IFRS a IAS 28 Investicie do pridruZenych podnikov a spoloénych podnikov st G&inné pre roéné obdobie
zacinajuc dnom 1. januara 2018 ¢i po tomto datume.

Upravy IFRS 12 Zverejnenie Gcasti v inych uctovnych jednotkach st Gcinné pre roéné obdobie zadinajtic diiom 1. januara 2017 & po
tomto datume, ale doposial neboli schvalené pre pouzitie v EU (stav k 15. Januaru 2018).

Vedenie Spolo¢nosti predpoklada, Ze aplikacie tychto Uprav méze mat dopad na konsolidovanou Gétovnu zavierku Skupiny v
budducich uc¢tovnych obdobiach, pokial k tymto transakciam déjde.
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Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2015 - 2017
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobie zacinajice dna 1. janudra 2019, ¢i po tomto datume.)

Roc¢né zdokonalenie IFRS zahrriuje Upravy Standardov IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23.

Upravy IFRS 3 objasfiuju, 7e pokial G¢tovnda jednotka ziska kontrolu nad podnikom, ktory je spoloénou &innostou, musi precenit
svoje skor drzané podiely v tomto podniku. Upravy IFRS 11 objasfiuju, 7e pokial G¢tovnd jednotka ziska spoloént kontrolu nad
podnikom, ktory je spolo¢nou ¢innostou, tato Uc¢tovna jednotka svoje skorsie drzané podiely v tomto podniku nebude preceriovat.

Upravy IAS 12 objasiiuju, ze vietky dopady dividend v oblasti dane z prijmu (t.j. rozdelenie zisku) by mali byt vykdzané do zisku
alebo straty bez ohladu na to, ako dane vznikli.

Upravy IAS 23 objastiuju, ze pokial akdkolvek konkrétna pdzicka zostane nesplatena potom, ¢o je stvisiace aktivum pripravené k
zamyslanému uZzitiu, ¢i k predaju, tato pdzitka sa pri vypocte miery aktivacie stane suéastou finanénych prostriedkov, ktoré si
uctovna jednotka poziciava vseobecne.

Vsetky Upravy su ucinné pre rocné uctovné obdobie zacinajuce dia 1. januara 2019, ¢i po tomto datume.
Vedenie Spolo¢nosti o¢akéva, Ze aplikdcia mbze mat v budicnosti dopad na konsolidovand uétovnu zavierku Skupiny.

IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred hradena protihodnota
(Verzia vydana radou IASB je u¢inna pre rocné obdobie zacinajuce dna 1. januara 2018 alebo po tomto datume.)

IFRIC 22 stanovi, ako urcit ,datum transakcie” pre Ucely stanovenia vymenného menového kurzu aplikovaného na prvotné
vykdazanie aktiva, nakladu alebo vynosu, pokial bola protihodnota u danej polozky uhradena alebo prijata vopred v cudzej mene, ¢o
viedlo k vykdzaniu nepenazného aktiva, ¢i neperiazného zavazku (napr. nevratna zaloha, ¢i vynos buduceho obdobia).

Tato interpretacia upresnuje, Ze datum transakcie je datum, ku ktorému Gctovna jednotka prvotne vykazala nepenazné aktivum
alebo nepenazny zavazok vyplyvajuci z vopred uhradenej, ¢i prijatej protihodnoty. V pripade viacerych protihodnot uhradenych, i
prijatych vopred interpretacia IFRIC 22 vyZaduje, aby datum transakcie bol Gétovnou jednotkou stanoveny pre kazdu vopred
uhradenu, ¢i vopred prijatou protihodnotu.

Tato interpretdcia je ucinna pre ro¢né uctovné obdobie zacdinajuce dna 1. janudra 2018, ¢i po tomto datume, priCom je povolend
skorsia aplikacia. U¢tovné jednotky mézu interpretéciu aplikovat bud retrospektivne, alebo prospektivne. Na prospektivnu aplikaciu
sa vztahuju $pecifické prechodné ustanovenia.

Vedenie Spolo¢nosti neodakava, Ze aplikicia Uprav v buducnosti bude mat dopad na konsolidovanut Uétovnu zavierku Skupiny,
pretoZe Skupina uz uctuje o transakciach zahrnujlice vopred uhradend, ¢i vopred prijati protihodnotu v cudzej mene sp6sobom,
ktory je v sulade s tymito Upravami.

IFRIC 23 Uétovanie o neistote pri dani z prijmov
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobie zacinajuce dna 1. januara 2019 alebo po tomto datume.)

Interpretacia sa aplikuje pri urceni zdanitelného prijmu (dariovej straty), danovych zakladov, nevyuZitych darovych strat,
nevyuZitych dafovych zapoctov a danovych sadzieb, pokial existuje neistota suvisiaca s Uctovanim o dani z prijmov podfa IAS 12.
Interpretacia sa zaobera najma tymito zéleZitostami:

e (iby darnové postupy mali byt posudzované spolo¢ne;

e predpoklady pre kontroly finan¢nych dradov;

e urcenie zdanitelného prijmu (danovej straty), dariovych zakladov, nevyuzitych dafiovych strat, nevyuzitych danovych
zapoctov a

e  dopady zmien skutoénosti a okolnosti.

Interpretacia je ucinna pre rocné uctovné obdobie zacinajuce dna 1. janudra 2019, ¢i po tomto datume, skorsie pouzitie je
povolené. U¢tovné jednotky mdzu aplikovat interpretaciu na zéklade plne retrospektivneho pristupu, ¢i modifikovaného
retrospektivneho pristupu.

Vedenie Spolo¢nosti neocakdva, ze aplikacia Uprav v buduicnosti bude mat vyznamny dopad na konsolidovanu Uétovnu zavierku
Skupiny.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

3.1.  Vyhlasenie o zhode

Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v sulade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva schvalenymi pre
pouZitie v EU.

3.2.  Vychodiska zostavenia tctovnej zavierky
Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena pouzitim metddy ocenenia v obstardvacej cene.
Historicka cena vSeobecne vychddza z realnej hodnoty protihodnoty poskytnutej vymenou za tovar a sluzby.

Redlna hodnota je cena, ktora by bola ziskana z predaja majetku alebo zaplatena za prevzatie zavazku v ramci riadnej transakcie
medzi Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia, bez ohladu na to, Ci je cena pozorovatelha alebo odhadovana za poutZitia inej ocenovacie
techniky.

Konsolidovana Gctovnda zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti. Uétovné obdobie
predstavuje jeden kalendarny rok.

Funkénou menou spoloc¢nosti je euro; uctovna zdvierka konsolidovanej Gctovnej zavierky je prezentovana v tisicoch EUR. Transakcie
uskutocriované v cudzej mene sa prepocitavaju a vykazuju uplatnenim aktudlnej sadzby deklarovanej ECB.

3.3. Vychodiska pre konsolidaciu

Konsolidovana uUctovna zavierka obsahuje UcCtovnu zavierku spolocnosti a subjektov (vratane Strukturovanych jednotiek a ich
dcérskych spolocnosti), ktoré kontroluje. Kontrola sa dosiahne v pripade, Ze spolo¢nost:
e ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investovalo;
e je vystavenad variabilnym vynosom alebo ma pravo na tieto vynosy na zaklade svojej angaZzovanosti v jednotke, do ktorej
investovala; a
e ma schopnost vyuZivat kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, na ovplyvnenie vysky svojich vynosov.

Spoloénost opatovne posudi, ¢i ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, alebo nie, ak skutoénosti a okolnosti naznacuju,
Ze doslo k zmene jednej alebo viacerych zloZiek kontroly uvedenych vyssie.

Ak spolo¢nost disponuje menej ako vacésinou hlasovacich prav podniku, do ktorého sa investuje, ma kontrolu nad jednotkou v
pripade, Ze hlasovacie préva su dostacujuce na to, aby ziskala fakticki schopnost jednostranne riadit relevantné ¢innosti jednotky,
do ktorej sa investovalo. Spolo¢nost musi zohladnit vietky relevantné skuto¢nosti a okolnosti pri zvaZzovani toho, ¢i hlasovacie
prava spoloc¢nosti v jednotke, do ktorej sa investovalo, su dostato¢né na ziskanie kontroly alebo nie, ¢o zahfna:
o velkost podielu spolo¢nosti na hlasovacich pravach v zavislosti na velkosti a rozloZeni podielov ostatnych drzitelov
hlasovacich prav;
e potencidlne hlasovacie prava drzané spolo¢nostou, ostatnymi drzitelmi hlasovacich prav alebo inymi stranami;
e  prava vyplyvajlce z inych zmluvnych dohdd;
e vsetky dalSie skuto¢nosti a okolnosti, ktoré naznacuju, Ze spoloénost aktudlne ma ¢i nema schopnost riadit relevantné
¢innosti v okamihu, kedy je potrebné urobit rozhodnutia, vratane volebnych schém na predchadzajicich valnych
zhromazdeniach akcionarov.

Konsolidacia dcérskej spolo¢nosti za¢ina v okamihu, ked' spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, a kon¢i okamihom,
ked' spolo¢nost kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou strati. Konkrétne su vynosy a naklady dcérskej spolo¢nosti nadobudnutej ¢i
predanej pocas roka zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku od datumu, kedy
spoloénost ziskala kontrolu, do ddtumu, kedy spoloénost prestane dcérsky podnik kontrolovat.

Zisk alebo strata a vsetky zlozky ostatnych sucasti komplexného vysledku su priradené vlastnikom spoloc¢nosti a nekontrolujucim
podielom. Celkovy komplexny vysledok dcérskych podnikov je priradeny vlastnikom spolo¢nosti a nekontrolujucim podielom, hoci
by to viedlo k tomu, Ze nekontrolujlce podiely budi mat zdporny zostatok.

V pripade potreby su vykonané Upravy uétovnych zavierok dcérskych spoloénosti s ciefom zharmonizovat ich Gétovné politiky s
uctovnymi politikami Skupiny.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 28
Pozri tiez spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD , ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

Vsetky vnutroskupinové aktiva, zavazky, vlastné imanie, vynosy, ndklady a penainé toky suvisiace s transakciami medzi ¢lenmi
Skupiny boli pri konsolidacii vylucené.

3.3.1 Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch

Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu ovladania, st zatuctované ako
transakcie s vlastnym kapitdlom. U¢tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujtce podiely su upravené tak, aby zohladriovali
zmeny v relativnych podieloch v dcérskych podnikoch. Vsetky pripadné rozdiely medzi sumou, o ktoru su upravené nekontrolujice
podiely a redlnou hodnotou vyplatenej alebo prijatej protihodnoty st zachytené priamo vo vlastnom imani a priradené vlastnikom
spolocnosti.

Ak Skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, zisk alebo strata su vykazané v hospodérskom vysledku a je vypocitany ako
rozdiel medzi

i) suhrnom redlnej hodnoty prijatej protihodnoty a realnej hodnoty vsetkych pripadnych podielov, ktoré si Skupina
ponechava; a
ii) predchadzajucou uctovnou hodnotou aktiv (vratane goodwillu) a zavazkov dcérskej spolocnostia vsetkych

nekontrolujucich podielov.
Vsetky sumy zalctované predtym v ostatnom celkovom vysledku, v stvislosti s touto dcérskou spolo¢nostou, su zaluc¢tované tak,
akoby Skupina priamo suvisiaci majetok alebo zavazky dcérskeho podniku predala (tzn. su reklasifikované do hospodarskeho
vysledku alebo prevedené priamo do inej kategorie vlastného imania v sulade s prisluSnymi IFRS) . Redlna hodnota vsetkych
pripadnych investicii, ktoré si Skupina v byvalej dcérskej spolo¢nosti ponechava, k datumu straty ovladania, je povazovana za realnu
hodnotu pri prvotnom zachyteni k naslednému zadctovaniu podla Standardu IAS 39 Financné néstroje - Uctovanie a ocernovanie,
alebo pripadne za obstaravacie naklady pri prvotnom zachyteni investicie do pridruzeného podniku alebo spolo¢ného podniku.

3.4. Goodwill

Goodwill vznikajuci pri akvizicii podniku sa vykazuje v obstardvacej hodnote, ako bola stanovena k datumu akvizicie podniku (pozri
poznamku ¢. 3.5), zniZenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Na ucely testovania zniZzenia hodnoty je goodwill priradeny kaZzdej penaznotvornej jednotke Skupiny (alebo skupine jednotiek
vytvarajucich pefiazné prostriedky), u ktorej sa o¢akava, ze bude mat prospech zo synergii kombinacie.

U jednotiek vytvarajucich penazné prostriedky, ku ktorym bol goodwill priradeny, prebieha testovanie na znizenie hodnoty raz
rocne, pripadne CcastejSie, ak existuje naznak, Ze hodnota jednotky by mohla byt znizend. Ak je spatne ziskatelnda suma
penaznotvornej jednotky nizSia ako jej uctovna hodnota, je strata zo zniZenia hodnoty alokovana tak, aby bola najprv znizena
uctovna hodnota akéhokolvek goodwillu alokovaného k jednotke a potom uctovna hodnota ostatnych aktiv jednotky pomerne na
zaklade uctovnej hodnoty kazdého aktiva jednotky. Akdkolvek strata zo zniZzenia hodnoty goodwillu sa vykdze priamo do
hospodarskeho vysledku. Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu nie je v nasledujiucom obdobi oductovana.

Pri predaji prislusnej penazotvornej jednotky sa prislusnd suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.
Pravidlad Skupiny pre goodwill, ktory vznikd pri akvizicii pridruZzeného podniku, st popisané nizsie v bode 3.5.
3.5. Podnikové kombinacie

Akvizicie podnikov sa uctuju pomocou metddy akvizicie. Prevedend protihodnota pri podnikovej kombindcii je ocenend realnou
hodnotou, ktorad je vypocitana ako sucet realnych hodnot k datumu akvizicie aktiv prevedenych Skupinou, zavazkov Skupiny
vzniknutych skorsim vlastnikom nadobudaného podniku a podielov vydanych Skupinou vymenou za ovlddanie nadobudaného
podniku. Naklady suvisiace s akviziciou su zachytené v okamihu vzniku v hospodarskom vysledku.

Ziskany identifikovatelny majetok a prijaté zavazky su vykazané vo svojej redlnej hodnote, s tymito vynimkami:

e odloZené danové pohladavky alebo zavazky a aktiva a zavazky suvisiace s dojednaniami o zamestnaneckych poZzitkoch su
vykazané a ocenené v sulade so Standardom IAS 12 Dane z prijmov, respektive so Standardom IAS 19 Zamestnanecké
pozitky;

e  zavazky alebo akciové ndstroje suvisiace s dohodami o Uhradach viazanych na akcie v nadobidanom podniku alebo
dohodami o Uhradéch viazanych na akcie Skupiny nahradzajucimi dohody o Ghradach viazanych na akcie v nadoblidanom
podniku, st k datumu akvizicie ocenené v sulade so Standardom IFRS 2 Platby na zéklade podielov; a

e aktiva (alebo skupiny na vyradenie), ktoré su klasifikované ako drzané na predaj v sulade so standardom IFRS 5 Dlhodoby
majetok drZzany na predaj a ukoncené cinnosti, su ocenené v stlade s tymto Standardom.
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Goodwill sa ocenuje ako prebytok suhrnu prevedenej protihodnoty, sumy vsetkych nekontrolujucich podielov v nadobudanom
podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov v nadobidanom podniku a realnej hodnoty pripadného doposial' nadobudatelom
drzaného majetkového podielu v nadobidanom podniku nad sumou nadobudnutého identifikovatelného majetku a prevzatych
zavazkov ocenenych k datumu akvizicie. Ak po opdtovnom posudeni podiel Skupiny na realnej hodnote identifikovatelnych Cistych
aktiv nadobudaného podniku prevysuje suhrn prevedenej protihodnoty, sumy vsetkych pripadnych nekontrolujicich podielov v
nadobudanom podniku a realnej hodnoty pripadného doposial nadobudatelom drzaného majetkového podielu v nadobidanom
podniku, je suma prebytku vykazana jednorazovo do hospodarskeho vysledku ako zisk z vyhodnej kupy.

Nekontrolujuce podiely, ktoré st aktualnymi vlastnickymi podielmi a opravriuja ich drzitelov na pomerny podiel na cistych aktivach
uctovnej jednotky v pripade likvidacie, mézu byt pri prvotnom zachyteni ocenené realnou hodnotou, alebo pomernym podielom na
nekontrolujucich podielov na vykazanych identifikovatelnych cistych aktivach nadobudaného podniku. Vychodisko ocenenia mozno
volit individualne pre kazdu konkrétnu akviziciu. Ostatné typy nekontrolujicich podielov sa oceruju realnou hodnotou, alebo ak je
to mozné, na zaklade stanovenom inym IFRS.

Ak protihodnota prevedend Skupinou v podnikovej kombindcii obsahuje aktiva alebo zavazky vyplyvajuce z dohody o podmienene;j
protihodnote, podmienend protihodnota sa oceriuje redlnou hodnotou ku driu akvizicie a stadva sa sucastou protihodnoty
prevedenej v podnikovej kombindcii. Zmeny v redlnej hodnote podmienenej protihodnoty, ktoré su klasifikované ako zmeny v
ramci dokoncovacieho obdobia, sa vykonaju retrospektivne so suvisiacou Upravou goodwillu. Zmeny v ramci dokoncovacieho
obdobia st zmeny, ktoré vyplyvaju z dodato¢nych informacii ziskanych pocas "dokoncovacieho obdobia" (ktoré nesmie presiahnut
jeden rok od datumu akvizicie) o skuto¢nostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu akvizicie.

Nasledné Uctovanie zmien redlnej hodnoty podmienenej protihodnoty, ktoré nemézu byt povaZované za zmeny v ramci
dokoncovacieho obdobia, zavisi na klasifikacii podmienenej protihodnoty. Podmienena protihodnota, ktora je klasifikovana ako
vlastné imanie, sa k ddtumom naslednych G¢tovnych zavierok neprecernuje a jej nasledné uhradenie je Uctované do vlastného
imania. Podmienend protihodnota, ktord je klasifikovana ako aktivum alebo zavazok, je precenend k datumom naslednych
uctovnych zavierok v sulade s prislusnymi normami IAS 39 alebo IAS 37 Rezervy, podmienené zdvizky a podmienené aktiva so
suvisiacim zachytenim zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku.

Ak je podnikova kombinacia vykondvana postupne, su podiely v nadobudanej uctovnej jednotke, ktoré Skupina vlastnila uz
predtym, precenené na realnu hodnotu k ddtumu nadobudnutia a pripadny vysledny zisk alebo strata su zachytené v
hospodarskom vysledku. Ciastky vyplyvajice z podielov v nadobtidanom subjekte pred datumom akvizicie, ktoré boli predtym
zachytené v ostatnom celkovom vysledku, su reklasifikované do hospodarskeho vysledku, pokial by bol takyto postup spravny, ak
by bol podiel predany.

Ak nie je prvotné zauctovanie podnikovej kombinacie vyrieSené do konca Uctovného obdobia, v ktorom kombindcia prebehla,
vykdZe Skupina nedorieSené polozky v predbeznom oceneni. Tieto predbeiné sumy su pocas dokoncovacieho obdobia upravené
(pozri vyssie), alebo su zachytené dodatocné aktiva a zavazky, a tak sa zohladnili novo ziskané informacie o skutocnostiach a
okolnostiach, ktoré existovali k ddatumu nadobudnutia a ktoré by, ak by boli zname, ovplyvnili sumy stanovené k tomuto ddtumu.
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3.5.1 Materska spoloénost a dcérske podniky

Prehlad udajov o materskej spolo¢nosti a_dcérskych spolo¢nostiach ku koncu ucétovného obdobia:

. Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na
. , . . . Hlavny predmet . . . . T
Nazov dcérskej spolocnosti Ginnosti a prevadzkovanie hlasovacich pravach drzany
i i .
¢nnosti Skupinou
31.12.2017 31.12.2016
OAO S kyj tnyj d - v likvidacii, Vyroba a udrzb
aranskyj vagonoremontnyj zavod - v likvidacii \I/r.o a’a udrz .a Rusko 100,00% 100,00%
Saransk kolajovych vozdiel
) ) Vyroba a udrzba 93,80%
00O Innovacionnoe vagonostroenie L, . Rusko -
kolajovych vozdiel (2)
000 jskaja k iat t Vyroba a udrzb
0 eVrOpeJ.S aja kompania transportnogo \I/r.o a’au rz .a Rusko 99,00% 99,00%
masinostroenia kolajovych vozdiel
Vyroba a udrzb
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.0. yroba a udrzba Slovensko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
” Vyrob idrzb 100,00% 100,00%
TATRAVAGONKA a.s. yroba a udrzba Slovensko ° o
kolajovych vozdiel (1) (1)
Vyroba a udrzb
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA yroba a udrzba Srbsko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
. Vyroba a udrzba
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. Sy . Slovensko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
Vyroba a udrzb
WEP TRADING, a.s. yroba a udrzba Slovensko 97,96% 97,96%
kolajovych vozdiel
. N " Vyroba a udrzba )
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. o, i Pol'sko 89,21% 82,96%
kolajovych vozdiel
PL PROFY spol. s r.o. Ostatné strojarstvo Slovensko 93,61% 93,61%

Vysvetlivky:

(1)

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

V roku 2015 oviddajtca spolocnost (akciondr) Optifin Invest s.r.o. mala v materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prdvo
riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom vlastnych hlasovacich prdv spojenych s viastnictvom podielu na zdkladnom
imani spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s.. vo vyske 100 % v roku 2016 sa prostrednictvom novej emisie a upisania akcii stala
dalsim akciondrom cyperskd spolocnost ERDOSA INVESTMENTS LIMITED, ktord ziskala v materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s. obchodny podiel na zdkladnom imani vo vyske 47,458% ako ina hlasovacich prdvach, pricom
akciondrmi tejto spolocnosti su dve fyzické osoby Ing. Alexej Beljajev a JUDr. Michal Lazar s podielmi na zdkladnom imani v

pomere 50:50;

Ruska spolocnost OO0 Innovacionnoe vagonosroenie, bola v roku 2016 ykazovand ako dcérska spolocnost, pretoZe v nej
materskd spolocnost TATRAVAGONKA a.s. ziskala podiel vo vyske 93,80%, avsak v roku 2017 bola tdto spolocnost predand
tretej strane.
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Podrobné informacie o zloZeni Skupiny ku koncu tctovného obdobia je nasledujuci:

Miesto zaloZenia a Pocet plne vlastnenych

Hlavny predmet cinnosti . .
ve prevadzkovanie ¢nnosti dcérskych podnikov

31.12.2017 31.12.2016

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Slovensko 2 2
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Ruko 1 1
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Srbsko 1 1
4 4
. . . Miesto zaloZenia a Pocet Ciastocne vlastnenych
Hlavny predmet ¢innosti ) . . J .
prevadzkovanie ¢nnosti dcérskych podnikov

31.12.2017 31.12.2016

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Ruko 1 2
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Polsko 1 1
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Slovensko 1 1
Ostatné strojarstvo Slovensko 1 1

4 5

Podrobnosti o Ciastocne vlastnenych dcérskych spolocnostiach, ktoré maju z pohl'adu skupiny vyznamné nekontrolujtice podiely

Majetkovy
Miesto zaloZenia odiel/podiel na
P /’p . . N Podiel nekontrolujucich
. . . N . a halsovacich pravach Zisk/Strata prinaleZiaca .
Nazov dcérskej spolocnosti ; ) .. L. . podielov na Vlastnom

prevadzkovanie drZany nekontrolujucim podielom ) ,

. . . imani celkom

énnosti nekontrolujucimi

podielmi

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR TEUR TEUR
0001 i
nnovacionnoe Rusko - 6,20% 11 2 0 14
vagonosroenie
PL-PROFY spol. sr.o. Slovensko 6,39% 6,39% -10 4 103 113
WEP TRADING, a.s. Slovensko 2,04% 2,04% 12 11 85 75
Zaklad Tab
aidady haprawcze 1aboru Polsko 10,79%  17,04% -163 574 525 691
Kolejowego "Paterek" S.A.
-172 -557 713 893
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Zhrnutie finan¢nych informacii o kazdej dcérskej spolocnosti Skupiny, ktora ma vyznamny nekontrolujuci podiel, je uvedené nizsie.
Toto zhrnutie zobrazuje sumy, ktoré su uvedené v Uctovnej zavierke zostavenej v sulade so Standardmi IFRS a upravené Skupinou
pred vnutro-skupinovymi elimindciami.

PL-PROFY spol. s r.o. 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 1786 1711
Dlhodobé aktiva 5033 5095
SPOLU AKTIVA 6 819 6 806
Kratkodobé zavazky 3031 3620
Dlhodobé zavazky 2169 1410
Vlastné imanie 1619 1776
SPOLU PASIVA 6819 6 806
Vynosy 5522 4830
Naklady 5680 4792
ZISK/STRATA za obdobie -158 38
Zisk/Strata pripadajuca vlastnikom spoloénosti -148 34
Zisk/Strata pripadajuca nekontrolujicim podielom -10 4
ZISK/STRATA za obdobie -158 38
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva 3656 3256
Dlhodobé aktiva 9222 8938
SPOLU AKTIVA 12 878 12194
Kratkodobé zavazky 5 869 5713
Dlhodobé zavazky 2166 2392
Vlastné imanie 4843 4089
SPOLU PASIVA 12 878 12194
Vynosy 6281 8657
Naklady 7 564 11 015
ZISK/STRATA za obdobie -1283 -2 358
Zisk/Strata pripadajtca vlastnikom spoloénosti -1120 -1784
Zisk/Strata pripadajica nekontrolujicim podielom -163 -574
ZISK/STRATA za obdobie -1283 -2 358

Vyznamna zmena vlastnickeho podielu Skupiny v dcérskej spolocnosti

Rok 2017:

V priebehu roka 2017 sa postupnou akviziciou zvysila kontrola 0 6,25% v dcérskej spoloc¢nosti Zaklady naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A., v ktorej nadobudla dal3ie obchodné podiely dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. . &im ma
teraz celkovy podiel na zakladnom imani vo vyske 89,21% ako i na hlasovacich pravach.

Rok 2016:

V jlni 2016 materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. prevzatim zévizku za novy vklad spolo¢nika vo vyske 4,03% na zakladnom
imani spolo¢nosti PL-PROFY spol. s r.o. zvysili svoj podiel na zakladnom imani ako aj na hlasovacich pravach na celkovu vysku
93,61%.

V priebehu roka 2016 sa postupnou akviziciou zvysila kontrola o 16,29% v dcérskej spolocnosti Zaklady naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A., v ktorej nadobudla dalsie obchodné podiely materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. . &im ma teraz
podiel na zakladnom imani vo vyske 82,96% ako i na hlasovacich pravach.
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3.5.2. Majetkové ucasti v spolocnych a pridruzenych podnikoch

Pridruzenym podnikom je subjekt, v ktorom ma Skupina podstatny vplyv a ktory nie je ani dcérskou spolo¢nostou, ani podielom v
spoloénom podniku. Podstatny vplyv predstavuje pravomoc podielat sa na rozhodovani o finanénych a prevadzkovych zdmeroch
jednotky subjektu, do ktorého sa investuje, ale nie je to ovladanie ani spolo¢na kontrola tychto zamerov.

Spolocny podnik je spolocné dojednanie, v ktorom strany, ktoré spolu-ovladaju toto dojednanie, maju prava na Cisté aktiva tohto
dojednania. Spolu-ovladanie je zmluvne dohodnuté spolocné vyuzivanie kontroly nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie
o relevantnych Cinnostiach vyZaduju jednomyselny suhlas stran, ktoré spolocne kontroluju podnik.

Hospodarsky vysledok, aktiva a zavazky pridruzenych podnikov alebo spolo¢nych podnikov boli v tejto konsolidovanej uctovnej
zavierke zachytené metddou vlastného imania, okrem investicii klasifikovanych ako drzané na predaj. V takom pripade sa
postupovalo podla IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené Cinnosti. Podla metddy vlastného imania sa pri prvotnom
vykazani investicie do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov vykazuju v konsolidovanom vykaze o financnej situdcii v
obstaravacej cene a nasledne st upravené o podiely Skupiny na zisku alebo strate a ostatnom Uplnom vysledku pridruZzeného alebo
spolo¢ného podniku. Ak podiel Skupiny na stratach pridruzeného alebo spolo¢ného podniku prevysuje podiel Skupiny v danom
pridruzenom alebo spolo¢nom podniku (vratane vietkych dlhodobych Ucasti, ktoré su v podstate sucastou Cistej investicie Skupiny
v tomto pridruzenom alebo spoloénom podniku), Skupina prestane svoj podiel na daldich stratdch vykazovat. Dalsie straty sa
vykazuju iba v pripadoch, ked Skupine vznikli pravne alebo mimozmluvné povinnosti, alebo ked Skupina zaplatila v mene
pridruzeného alebo spolo¢ného podniku.

Investicia do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku sa uctuje podla metddy vlastného imania od datumu, ku ktorému sa
jednotka, do ktorej sa investuje, stane pridruzenym podnikom alebo spolocnym podnikom. Pri nadobudnuti investicie do
pridruZzeného podniku alebo spolo¢ného podniku sa akykolvek prebytok nakladov akvizicie nad podielom Skupiny na Cistej realnej
hodnote identifikovatelného majetku a zavazkov pridruzeného alebo spolo¢ného podniku vykazuje ako goodwill, ktory sa zahffia do
uctovnej hodnoty investicie. Akykolvek prebytok podielu Skupiny na Cistej realnej hodnote identifikovatelného majetku a zavazkov
nad obstardvacou cenou akvizicie sa po opatovnom posudeni vykaze okamZite v hospodarskom vysledku obdobi, v ktorom bola
investicia zhotovena.

PoZiadavky Standardu IAS 39 Finan¢né nastroje sa pouZivaju na urcenie, Ci je potrebné vykazovat stratu zo zniZenia hodnoty s
ohladom na investiciu Skupiny do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku. Ak je to nutné, testuje sa celda uétovna hodnota
investicie (vratane goodwillu) na zniZzenie hodnoty v sulade so Standardom IAS 36 ZniZenie hodnoty majetku ako jedno aktivum
porovnanim jeho spatne ziskatelnej sumy (vysSia z hodnoty z pouZivania a redlnej hodnoty znizenej o naklady na predaj ) s
uétovnou hodnotou. Vietky vykdzané straty zo znizenia hodnoty tvoria sucast U¢tovnej hodnoty investicie. Vetky storna straty zo
znizenia hodnoty su vykazané v sulade so standardom IAS 36 do tej miery, do akej sa spatne ziskatelna suma investicie nasledne
zvysi.

Skupina prestane pouzivat metddu vlastného imania od datumu, ked investicia prestane byt pridruzenym podnikom alebo
spoloénym podnikom, alebo ked je investicia klasifikovand ako drzana na predaj. Ak si Skupina ponechdva podiel v
predchadzajucich pridruzenych alebo spoloénych podnikoch a ponechany podiel je finanénym aktivom, Skupina oceni vsetky
ponechané podiely realnou hodnotou k tomuto datumu a tato redlna hodnota je povaZovana za redlnu hodnotu pri prvotnom
vykdazani financného aktiva v stlade s IAS 39. Rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou pridruzeného alebo spolo¢ného podniku k datumu
ukoncenia pouZzivania metddy vlastného imania a redlnou hodnotou vietkych ponechanych podielov a ziskov z predaja ¢asti podielu
v pridruzenom alebo spoloénom podniku je stucastou urcenia zisku alebo straty z predaja pridruzeného alebo spoloéného podniku.
NavySe Skupina zachyti vSetky sumy vykazané v ostatnom celkovom vysledku v suvislosti s tymto pridruzenym alebo spolo¢nym
podnikom rovnako, ako keby pridruzeny alebo spolocny podnik priamo stratil stvisiaci majetok alebo zavazky. Preto ak by zisk
alebo strata predtym vykazané v ostatnom celkovom vysledku tymto prepojenym alebo spolo¢nym podnikom boli reklasifikované
do hospodarskeho vysledku pri vyradeni suvisiaceho majetku alebo zavazkov, Skupina reklasifikuje zisk alebo stratu z vlastného
imania do hospodarskeho vysledku (ako reklasifikaénu tpravu), ked dojde k ukonceniu aplikacie metddy vlastného imania.

Skupina nadalej pouZiva metddu vlastného imania, ak sa investicia do pridruzeného podniku stane investiciou do spoloc¢ného
podniku alebo ak sa investicia do spolo¢ného podniku stane investiciou do pridruzeného podniku. Pri tychto zmenach vlastnickych
podielov nedochadza k preceneniu na realnu hodnotu.

Ak Skupina zmensi svoj vlastnicky podiel v pridruzenom alebo spoloénom podniku, avsak bude aj nadalej vyuzivat metddu
vlastného imania, potom reklasifikuje do hospodarskeho vysledku tu ¢ast zisku alebo straty, ktord bola predtym vykazana v
ostatnom celkovom vysledku, ak by boli tento zisk alebo strata reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji stvisiaceho
majetku alebo zavazkov.

Ak  subjekt skupiny obchoduje s pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom Skupiny, zisky a straty vyplyvajuce z transakcii
s pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom su vykazané v konsolidovanej Uctovnej zavierke Skupiny do vysky podielu v pridruzenom
alebo spolo¢nom podniku, ktory nepatri Skupine.
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Ucasti na spoloénych aktivitdch

Spoloéna ¢innost je spoloénym dojednanim, v rdmci ktorého strany, ktoré maju spolo¢nu kontrolu nad tymto dojednanim, maju

prava na aktiva a povinnosti zo zavazkov tykajucich sa tohto dojednania.

Spolu - ovladanie je zmluvne dohodnuta spolo¢na kontrola nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie o relevantnych

¢innostiach vyZaduju jednomyselny suhlas stran, ktoré spolu kontroluju podnik.

Ak sa subjekt Skupiny zaviaze vykondavat svoje aktivity na zaklade dohody o spolocnej Einnosti, Skupina ako spoloény

prevadzkovatel vykazuje v suvislosti so svojou U¢astou na spolo¢nej €innosti:

e  svoje aktiva vratane podielu na vSetkych spoloc¢ne drzanych aktivach,

e svoje zavazky vratane podielu na vsetkych spolo¢ne vzniknutych zavazkoch,
e svoje vynosy z predaja svojho podielu na vystupe zo spolocnej Cinnosti,

e  svoj podiel na vynosoch z predaja vystupu zo spolocnej ¢innosti, a

e  svoje naklady vratane podielu na vsetkych spoloc¢ne vzniknutych nakladoch.

Ak subjekt Skupiny vykondva transakcie so spolo¢nou ¢innostou, v ktorej je subjekt Skupiny spolu - prevadzkovatelom (ako napr.
predaj alebo vklad aktiv), ma sa za to, Ze Skupina uskutocnuje transakciu s ostatnymi stranami spoloc¢nej Cinnosti a Ze zisky a straty z

transakcii su vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke Skupiny iba v rozsahu tcasti ostatnych stran na spolocnej ¢innosti.

V pripade transakcii so spoloé¢nou ¢innostou, v ktorej je subjekt Skupiny spolu - prevadzkovatelom (ako napr. predaj aktiv), Skupina
nevykazuje svoj podiel na ziskoch a stratach, kym nie su tieto aktiva znovu predana tretej strane.

Prehlad udajov o pridruzenych podnikoch ku koncu tGétovného obdobia:

Miesto zaloZenia

Hlavny predmet
yP a prevadzkovanie

Nazov pridruzeného podniku

Majetkovy podiel na
hlasovacich pravach drzany

" i ;
cinnostl ¢énnosti Skupinou
31.12.2017 31.12.2016
Vyroba a udrzb o
DAKO-CZ, a.s. yrobaaudrzba - oo republika 49,00% 49,00%
kolajovych vozidiel
- Shenyang Czech Desing Rail Brake Vyroba a udrzba Eina 100,00% 100,00%
System Co., Ltd.  kolajovych vozidiel (1) (1)
. L s o
- JWL DAKO-CZ LIMITED VYr_Ob? a Udrz_b,a India 33,00% -
kolajovych vozidiel (1)
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED Vyroba a idrzba India 26,00% 26,00%
kolajovych vozidiel
JUPITER WAGONS LIMITED Vyroba a ldrzba India 26,00% .

kolajovych vozidiel

Vysvetlivky:

(1) Materskd spolocénost TATRAVAGONKA a.s. md v spolocnosti Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN) prdvo
riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom hlasovacich prav spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s.. ktord viastni 100% podiel na
zdkladnom imani spolocnosti Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN), pricom materskd spolo¢nost md prdavo

riadenia a kontroly spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s. vo vyske 49%.

(2) Materskd spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. md v spoloénosti JWL DAKO-CZ LIMITED (IND) prdvo riadenia a kontroly spolo¢nosti
prostrednictvom hlasovacich prav spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s.. ktord viastni 33% podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti JWL

DAKO-CZ LIMITED (IND), pricom materska spolocnost md prdvo riadenia a kontroly spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s. vo vyske 49%.
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Zhrnutie finanénych informacii o kazdom vyznamnom pridruzenom podniku Skupiny je uvedeny nizsie. Toto zhrnutie zobrazuje
sumy, ktoré su uvedené v uctovnej zavierke pridruzeného podniku zostavené v sulade so Standardmi IFRS a upravené Skupinou pre
ucely Gctovania metddou vlastného imania:

DAKO-CZ, a.s. 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva 17792 19 478
Dlhodobé aktiva 35377 33759
SPOLU AKTIVA 53 169 53 237
Kratkodobé zavazky 10 507 9 854
Dlhodobé zavazky 9112 9976
Vlastné imanie 33550 33407
SPOLU PASIVA 53169 53 237
Vynosy 30491 32944
Naklady 28 406 29 883
ZISK/STRATA za obdobie 2 085 3061
Zisk/Strata z pokraéujucich &innosti 2085 3061
Zisk/Strata po zdaneni z ukonéovanych &innosti 0 0
ZISK/STRATA za obdobie 2 085 3061

Cisté aktiva pridruzeného podniku = Vlastné imanie

* vratane precenenia majetku realizovaného v roku 33550 33407
Percentualny podiel Skupiny 49,00% 49,00%
Ostatné upravy

Uétovna hodnota majetkového podielu pridruzeného podniku 16 439 16 323

Prehlad udajov o spoloénych podnikoch ku koncu tictovného obdobia:

. Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na
B e . Hlavny predmet . . B . _
Nazov pridruzeného podniku .. | a prevadzkovanie hlasovacich pravach drzany
éinnosti . R .
¢énnosti Skupinou

31.12.2017 31.12.2016

Ostatna strojarenska

. X § 3 Turecko 50,00% 50,00%
Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) vyroba

Vysvetlivky:

(1) Materskd spoloc¢nost TATRAVAGONKA a.s. md v spolocnosti Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR) prévo
riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom hlasovacich prdv spoloénosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. ktord vlastni
50% podiel na zdkladnom imani spolocnosti Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR), pricom materskd
spolo¢nost md prdvo riadenia a kontroly spolo¢nosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. vo vyske 100%.

Vedenie spolocnosti preskimalo a posudilo klasifikaciu investicii Skupiny v spolo¢nych dohoddach podla poziadaviek Standardu IFRS
11 Spolo¢né dohody. Vedenie doslo k zaveru, Ze investicie Skupiny vo vyssie uvedenych spolo¢nostiach sa podla IFRS 11 Spoloc¢né
dohody budu klasifikovat ako spolo¢né podniky a si vykazané vo finanénych vykazoch pomocou metddy ekvivalencie.
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3.6 Dlhodoby majetok drzany na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuju ako drzané na predaj, ak bude ich G¢tovna hodnota spatne
ziskand primarne predajnou transakciou skor ako pokracujicim pouZivanim. Tato podmienka sa povaZuje za splnenu, ked je
dlhodoby majetok (alebo skupiny na vyradenie) k dispozicii na okamzity predaj v jeho sucasnom stave, pokial sa jedna len o
podmienky obvyklé pre predaj takéhoto majetku (alebo skupiny na vyradenie) a ak je predaj aktiva vysoko pravdepodobny. Vedenie
sa musi usilovat o realizaciu predaja a zédroven musia byt splnené podmienky pre uznanie dokoncenia predaja ofakdvaného do
jedného roka od datumu klasifikacie.

Ak sa Skupina zaviazala realizovat plan predaja a jeho realizacia povedie k strate ovladania dcérskej spolo¢nosti, su vsetky aktiva a
vsetky zavazky tohto dcérskeho podniku klasifikované ako drzané na predaj, ak su splnené kritéria opisané vyssie, a to bez ohladu
na to, ¢i si Skupina ponecha v byvalej dcérskej spoloc¢nosti po predaji nekontrolujici podiel.

Ak sa Skupina zaviazala realizovat plan predaja investicie, alebo Casti investicie, do pridruzeného alebo spoloéného podniku, bude
investicia, alebo jej ¢ast, ktord bude predand, klasifikovana ako drzana na predaj, ak su splnené vys$sie uvedené kritéria, a Skupina
prestane pouzivat metddu vlastného imania na Cast investicie, ktora je klasifikovana ako drzana na predaj. Akakolvek ponechand
Cast investicie do pridruzeného alebo spoloéného podniku, ktora nebola klasifikovand ako drzana na predaj, bude aj nadalej
vykazovat metddou vlastného imania. Skupina prestane pouzivat metddu vlastného imania v ¢ase predaja, ak v dosledku predaja
Skupina strati vyznamny vplyv na pridruzeny alebo spoloc¢ny podnik.

Po uskutocneni predaja Skupina vykazuje vSetky ponechané ucasti v pridruzenych alebo spolo¢nych podnikoch v sulade s IAS 39,
pokial ponechany podiel nie je nadalej pridruzenym alebo spoloénym podnikom. V takom pripade Skupina pouziva metédu
vlastného imania (pozri vyssie uctovna politika ohfadom investicii do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov).

Dlhodoby majetok (a skupiny na vyradenie) drZany na predaj sa ocefuju nizsou z ich predchadzajicej uctovnej hodnoty a realnej
hodnoty zniZzenej o ndklady suvisiace s predajom.)

3.7 Uctovanie vynosov

Vynosy sa ocenuju v redlnej hodnote prijatej alebo narokovanej protihodnoty. Vynosy sa zniZuju o predpokladané vratky od
odberatelov, rabaty a ostatné podobné zlavy.

3.7.1 Predaj tovaru

Vynosy z predaja tovaru sa vykazuju, akonahle dojde k dorueniu tovaru a prevedeniu pravneho ndaroku, ked su splnené
nasledujuce podmienky:

e  Skupina previedla na kupujuceho vyznamné rizika a odmeny z vlastnictva daného tovaru;

e  Skupina si uz neponechava ani pokracujucu manazérsku spoluzodpovednost v miere obvykle spajanej s vlastnictvom
predaného tovaru, ani skuto¢nu kontrolu nad tymto tovarom;

e  suma vynosov moze byt spolahlivo oceneng;

e je pravdepodobné, Ze ekonomické uzitky spojené s transakciou budu plynut do Skupiny;

e vzniknuté naklady alebo néaklady, ktoré v stvislosti s transakciou este len vzniknd, mézu byt spolahlivo ocenené.

3.7.2 Poskytovanie sluzieb
Spoloénost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podla principu
¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov a
sluZieb dodavanych pocas beznej podnikatelskej ¢innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.
Pravidla Skupiny tykajuce sa vykazovania prijmov zo zmluv o zhotoveni su opisané nizsie v poznamke ¢. 3.8.

3.7.3 Licen¢né poplatky
Vynosy z licenénych prav sa vykazuju na aktualnej baze, v sulade s podstatou suvisiacej zmluvy (ak je pravdepodobné, Ze
ekonomické uzitky budu plynut do Skupiny a suma vynosov méze byt spolahlivo ocenend). Licenéné poplatky vypocitané na zaklade

¢asu sa vykazuju rovnomerne pocas doby trvania licen¢nej zmluvy. Licencné zmluvy zaloZzené na vyrobe, trzbach a inych
ukazovateloch sa vykazuju s odkazom na prislusné zmluvné dojednania.
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3.7.4 Prijaté dividendy a vynosové uroky

Vynosy z dividend sa vykazuju, akonahle vznikne pravo akcionarov na prijatie platby (ak je pravdepodobné, Zze ekonomické Gzitky
budd plynuat do Skupiny a suma vynosov méze byt spolahlivo ocenena).

Vynosové uroky z finanénych aktiv sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze ekonomické uzitky budu plyndt do Skupiny a suma vynosov
moze byt spolahlivo ocenend. Casové rozlidenie vynosovych Grokov sa uskutocriuje s ohfadom na neuhradenu istinu, pricom sa
pouzije prislusna efektivna Urokova miera, t.j. Grokova miera, ktord presne diskontuje odhadované budice penazné prijmy po
oCakavanu dobu trvania finan¢ného aktiva na jeho Cistu uctovnu hodnotu.

3.7.5 Prijmy z prendjmu

Pravidla Skupiny tykajlce sa vynosov z operativneho lizingu st opisané nizsie v bode 3.9.1.

3.8 Zmluvy o zhotoveni

Ak je mozné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnut, vynosy a naklady sa vykazuju s ohladom na stuperi dokonéenia
zakazky ku koncu uétovného obdobia. Stupen rozpracovanosti sa ur¢i na zdklade pomeru vynaloZenych ndakladov za doposial
vykonanu pracu k odhadnutym celkovym nakladom, okrem pripadov, ked by uvedeny vypocet o stupni rozpracovanosti
nevypovedal. Odchylky v praci, ndroky a stimulaéné platby sa zahffiaju v rozsahu, v akom méze byt suma spolahlivo ocenena a jej
prijatie je pravdepodobné.

Ak vysledok zmluvy o zhotoveni nemozno spolahlivo odhadnut, vynosy sa vykazuju v rozsahu tych vynaloZenych nakladov na
zmluvu, u ktorych je pravdepodobnd ich ndvratnost. Naklady zmluvy sa vykazuju ako néklady v obdobi, v ktorom vzniknu.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady na zadkazku prekrocia celkové vynosy z danej zmluvy, je ocakdvana strata okamizite
vykazana ako naklad.

Ak ndklady zmluvy vynalozené do dnesného dna plus vykazané zisky minus vykdzané straty prekrocia priebeznu fakturéciu,
prebytok sa vykaze ako pohladavka voci odberatefom zo zmliv o zhotoveni. U zmllv, kde priebezna fakturacia prekroci naklady
zmluvy vynaloZené k dnesnému dnu plus vykazané zisky minus vykazané straty, sa prebytok vykaze ako zdvazok voci odberatefom
zo zmlav o zhotoveni. Sumy prijaté skor, nez je prislusna praca vykonana, su zahrnuté v konsolidovanom vykaze o financne;j situacii
ako zavazok (v rdmci prijatych zéloh). Sumy fakturované za pracu vykonanu, ale zdkaznikom doteraz nevyplatend, su zahrnuté v
konsolidovanom vykaze o finanénej situacii do pohladdvok z obchodného styku a inych pohladavok.

3.9 Leasing

Lizing je klasifikovany ako financny lizing, ak sa prevadzaju v podstate vSetky rizikda a odmeny vyplyvajuce z vlastnictva daného
majetku na ndjomcu. Vsetky ostatné typy lizingu sa klasifikuje ako operativny lizing.

3.9.1 Skupina ako prenajimatel

Pri finanénom leasingu sa dIzné Ciastky od ndjomcov vykazuju ako pohladavky vo vyske Cistej finanénej investicie Skupiny do lizingu.
Vynos z finanéného lizingu je alokovany do uctovnych obdobi tak, aby odrazal konstantnu periodicki mieru ndvratnosti Cistej
investicie Skupiny do financného lizingu.

Pri operativnhom lizingu sa vynos vykazuje rovnomerne pocas doby trvania lizingu. Pociatocné priame ndklady, ktoré vznikli v
suvislosti s dohadovani a uzatvorenim operativneho lizingu, sa pripocitaju k uctovnej hodnote prenajatého majetku a Gctuju sa
rovnomerne pocas doby trvania lizingu.

3.9.2 Skupina ako najomca

Na zaciatku doby lizingu sa majetok nadobudnuty formou finan¢ného lizingu vykazuje ako aktiva Skupiny v ich redlnej hodnote,
alebo ak je nizsia, v sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok. Zodpovedajlci zavazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do
konsolidovaného vykazu o finan¢nej situacii ako zavazok z finanéného lizingu.

Leasingové splatky sa rozdeluju na financné naklady a zniZenie nesplateného zavazku z lizingu tak, aby bola zaistend konstantna
urokova miera zo zvySného zostatku zavazku. Finan¢né naklady sa vykazuju priamo v hospodarskom vysledku, ak priamo nesuvisia s
prenajatym majetkom; v tom pripade sa aktivuju v stlade so vSeobecnym pravidlom Skupiny platnym pre vypoZzi¢né naklady (pozri
poznamku ¢. 3.13. nizsie). Podmienené ndjomné sa stava nakladom v obdobiach, v ktorych bolo vynaloZzené.
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Lizingové splatky v ramci operativneho lizingu sa vykazuju ako naklad rovhomerne pocas trvania doby lizingu, pokial neexistuje iny
systematicky zdklad, ktory by lepsie odrazal rozlozenie ekonomickych Gzitkov ndjomcu z predmetu lizingu. Podmienené nadjomné na
zaklade zmluv o operativhom lizingu sa stava nakladom v obdobiach, v ktorych bolo vynaloZené.

V pripade, Ze Skupina vyuzila stimuly k uzavretiu operativneho lizingu, vykazuju sa takéto stimuly ako zavazky. Celkové uzitky zo
stimulov sa vykazuju ako znizZenie nakladov na nagjomné rovnomerne pocas doby lizingu, pokial neexistuje iny systematicky zaklad,
ktory by lepsie odrazal rozloZenie ekonomickych uzitkov ndjomcu z predmetu lizingu.

3.10 Cudzie meny

Pri zostavovani Uctovnej zavierky vsetkych individualnych subjektov Skupiny sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena daného
subjektu (cudzia mena), vykazuju pouZzitim menového kurzu platného k datumu transakcie. Ku kazdému koncu G¢tovného obdobia
sa penainé polozky v cudzej mene prepocitavaju pouzitim menového kurzu k tomuto datumu. Nepenazné polozky, ktoré su
ocenené v realnej hodnote v cudzej mene, sa prepocitavaju pouzitim menového kurzu platného k datumu urcenia redlnej hodnoty.
Nepenazné polozky, ktoré si ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely z penaznych poloZiek sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli, okrem:

e  kurzovych rozdielov spojenych s pozZickami v cudzej mene na nedokoncené investicie urcené na vyrobné ucely v buducich
obdobiach, ktoré su zahrnuté do obstaravacej ceny tychto aktiv; tieto kurzové rozdiely sa povazuju za Upravy nakladovych

e  kurzovych rozdielov z transakcii uzatvorenych na zabezpecenie urcitych menovych rizik (pozri poznamku ¢. 3.28 niZzsie,
uctovné pravidla tykajuce sa zabezpecovania); a

e  kurzovych rozdielov z penaznych poloZiek vo forme pohladavky alebo zdvazku vodi zahranicnym jednotkédm, ktorych
Uhrada sa neplanuje ani nie je pravdepodobné, Zze budu uhradené (a tvori teda sucast Cistej investicie do zahraniénej
jednotky) a ktoré sa prvotne vykazuju vo vykaze komplexného vysledku a st preklasifikované z vlastného imania do
hospodarskeho vysledku pri splateni periaznej polozky.

Na ucely prezentécie tejto konsolidovanej uctovnej zavierky sa aktiva a pasiva zahrani¢nych jednotiek Skupiny vyjadruju v mene
EUR za poutZitia menovych kurzov platnych na konci u¢tovného obdobia. Vynosové a nakladové polozky sa prepocitaji pomocou
priemerného menového kurzu za dané obdobie. Ak menové kurzy v tomto obdobi vyrazne kolisali, pouZije sa menovy kurz platny k
datumu transakcie. Pripadné kurzové rozdiely sa vykazu vo vykaze komplexného vysledku a su kumulované vo vlastnom imani (s
prislusnym priradenim nekontrolujicim podielom).

Pri predaji zahrani¢nej jednotky (teda pri predaji celého podielu Skupiny v zahrani¢nej jednotke, pri predaji, ktory vedie k strate
ovlddania dcérskej spolocnosti, ktorého sucastou je zahrani¢na jednotka alebo pri ¢iasto¢nom predaji podielov v spolo¢nom
dojednani alebo pridruzenom podniku, ktorého suéastou je zahrani¢nd jednotka a ktorého zostavajuci podiel sa stane finanénym
aktivom) su vSetky kurzové rozdiely suvisiace s touto jednotkou kumulované vo vlastnom imani, ktoré mozno priradit vlastnikom
spolocnosti, reklasifikované do hospodarskeho vysledku.

Dalej vo vztahu k ¢iastoénému predaju dcérskeho podniku, ktory zahffia zahraniéni jednotku a ktory nevedie k strate ovladania
dcérskej spolo¢nosti, je pomerna ¢ast kumulovanych kurzovych rozdielov znovu priradena nekontrolujicim podielom bez toho, Ze
by bola zauctovana do hospodarskeho vysledku. Pri vsetkych ostatnych ciastocnych predajoch (tzn. Ciastocné predaje pridruzenych
podnikov alebo spolo¢nych dojednani, ktoré nevedu k strate podstatného vplyvu alebo spolo¢ného ovladania) je pomerna cast
kumulovanych kurzovych rozdielov reklasifikovana do hospodarskeho vysledku.

S akymkolvek goodwillom a Upravami redlnej hodnoty identifikovatelného majetku a zavazkov suvisiacich s obstaranim zahrani¢nej
jednotky sa zaobchdadza ako s aktivami a zavazkami danej zahrani¢nej jednotky a su prepocitané kurzom platnym ku koncu kazdého
uctovného obdobia. Vzniknuté kurzové rozdiely su zauctované do ostatného Uplného vysledku a akumulované vo vlastnom imani.

3.11 Pozickové naklady

Vypoziéné naklady, ktoré je mozné priamo priradit k akvizicii, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spifiajiceho kritérid, (t.j. aktiva,
ktoré nevyhnutne potrebuje zna¢né ¢asové obdobie na to, aby bolo pripravené na zamyslané pouZitie alebo predaj), sa pripocitaju
k obstardvacej cene takéhoto aktiva az do okamihu, ked' je aktivum v podstatnej miere pripravené na zamyslané pouzitie alebo
preda;j.

0d vypoziénych nakladov, ktoré spifiaju kritéria pre aktivaciu, sa odpotitaju investiéné vynosy z dotasného investovania
Specifickych p6ziciek az do ich vydania na opravnené aktivum.

Vsetky ostatné vypoZi¢né naklady sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.
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3.12  Statne dotacie

Statne dotacie sa nevykazuju, pokial neexistuje primerana istota, e Skupina spini s nimi spojené podmienky a 7e dotacie budi
prijaté.

Statne dotécie su systematicky vykazované do hospodarskeho vysledku v obdobiach, v ktorych Skupina Gétuje stvisiace naklady,
ktoré maju byt dotaciami kompenzované. Konkrétne Statne dotacie, ktorych zakladnou podmienkou je, Ze Skupina musi zakupit,
postavit alebo inak ziskat dlhodoby majetok, sa vykazuju v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii ako vynosy buducich obdobi
a pocas ekonomickej Zivotnosti prislusnych aktiv sa pretétovavaju do vynosov na systematickom a racionalnom zaklade.

Statna dotdcia, ktord sa stane pohladavkou ako kompenzécia za u? vzniknuté naklady alebo straty alebo za U¢elom poskytnutia
okamzitej finan¢nej pomoci Skupine bez buddcich stvisiacich nakladov sa uzna ako vynos obdobia, v ktorom sa stala pohladavkou.
Prospech plyntci zo statnej pozicky Urocené sadzbou, ktora je nizsia ako trhova sadzba, je UCtovany ako Statne dotdcie a oceneny
ako rozdiel medzi prijatym vytazkom a realnou hodnotou pozi¢ky na zaklade platnych trhovych urokovych sadzieb.

Prospech plynuci zo statnej pozicky, ktora je Urocna nizSou sadzbou ako trhova sadzba, je vykdzany ako Statna dotdcia a oceneny

ako rozdiel medzi prijatym vytazkom a realnou hodnotou pézicky na zéklade platnych trhovych drokovych sadzieb.

3.13  Zamestnanecké pozitky
3.13.1 Naklady na dochodkové pozitky a ukonéenie pracovného pomeru

Platby do planov definovanych prispevkov po skonceni pracovného pomeru sa vykazuju v nakladoch po tom, ked zamestnanci
vykonaju sluzby, na zaklade ktorych ziskaju na dané prispevky pravo.

Pri programoch so stanovenymi poZitkami po skonceni pracovného pomeru sa naklady na zabezpecenie pdzitkov uréuji pomocou
prirastkovej metddy (Projected Unit Credit Method), s poistno-matematickym ocenenim vidy ku koncu uctovného obdobia.
Precenenia zahfnajluce poistno-matematické zisky a straty, zmeny vplyvu maximalnej vysky aktiv (ak je relevantny) a vynosy z
majetku programu (okrem urokov) si okamZite zaliétované do vykazu o finanénej situacii, sa zdpisom na tarchu uétu alebo v
prospech ostatnych sucasti komplexného vysledku v obdobi, v ktorom vznikne. Precenenia uctované do ostatného Uplného
vysledku je okamZite zohladnené v nerozdelenom zisku a nebude reklasifikované do hospodarskeho vysledku. Naklady minulej
sluzby sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom dojde k tprave planu. Cisty trok sa vypocita pomocou diskontnej
sadzby na zaciatku uctovného obdobia z Cistych zavazkov (aktiv) zo stanovenych pézitkov.

Naklady na stanovené pozitky sa delia nasledujicim spoésobom:

e naklady na sluzby (vratane beznych nakladov na sluzby, nakladov minulej sluzby a ziskov a strat z vysporiadania);
e  (isté urokové ndklady alebo vynosy;
e  precenenia.

Skupina uctuje o prvych dvoch komponentoch ocenenia nakladov na definované pozitky vo vykaze ziskov a strat. Zisky a straty zo
skratenia benefitov su zauctované ako naklady za minulé sluzby.

Zavazok z doéchodkovych pézitkov vykdzany v konsolidovanom vykaze o financnej situacii predstavuje skutocny schodok alebo
prebytok v ramci programu so stanovenymi pézitkami Skupiny. Akékolvek prebytky vyplyvajuce z tohto vypoctu su obmedzené
vyskou sucasnej hodnoty vSetkych ekonomickych poZitkov, ktoré su k dispozicii vo forme nahrad z planov alebo zniZenia buducich
prispevkov do planov.

Zéavazok z pozitkov pri ukonéeni pracovného pomeru sa vykaze bud k datumu, ked' Uctovna jednotka uz neméze odvolat ponuku
tychto pozitkov alebo Gétovnd jednotka vykdaze suvisiace naklady na restrukturalizaciu, podfa toho, ktora z tychto situdcii nastane
skor.

3.13.2 Kratkodobé a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok je vykdzany u pbzitkov zamestnancov, ktoré sa tykaju platov a miezd, dovolenkovych nahrad, nemocenského v obdobi, ked’
je poskytovana suvisiaca sluzba v nediskontovanej vyske pozitku, ktory bude podla o¢akdvani vyplateny vymenou za tuto sluzbu.

Zavazky vykazané v suvislosti s kratkodobymi zamestnaneckymi p&Zitkami si ocenené v nediskontovanej vyske pozitku, ktory bude
podla ocakavani vyplateny vymenou za suvisiace sluzbu.
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Zavazky vykazané v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami si ocenené sucasnou hodnotou odhadovanych
buddcich penaznych tokov, ktoré Skupina pravdepodobne urobi v suvislosti so sluzbami poskytovanymi zamestnancami az do
datumu zostavenia GcCtovnej zavierky. Zavazok z dochodkovych pozitkov vykazany v konsolidovanom vykaze o financnej situacii
predstavuje skuto¢ny schodok alebo prebytok v ramci programu so stanovenymi pozitkami Skupiny. Akékolvek prebytky
vyplyvajuce z tohto vypoctu su obmedzené vyskou sucasnej hodnoty vsetkych ekonomickych pozitkov, ktoré su k dispozicii vo
forme nahrad z planov alebo zniZenia buducich prispevkov do planov.

3.13.3  Prispevky zamestnancov alebo tretich stran do planu definovanych pozZitkov

Dobrovolné prispevky zamestnancov alebo tretich stran, ktoré boli prevedené za Ucelom zniZzenia nakladov na sluzby po Uhrade
tychto prispevkov do planu.

Ak formélne podmienky planov $pecifikuju, Ze budu existovat prispevky zamestnancov alebo tretich stran, G¢tovanpe zavisi na tom,
Co prispevky suvisia so sluzbou, a to nasledovne:

e ak prispevky nesuvisia so sluzbami (napr. prispevky su poZadované ku zniZeniu deficitu, ktory vznikol v dosledku strat
u aktiv planu ¢i vplyvom poistno-matematickych strat), si zohladnené v preceneni Cistého zavazku (aktiva) definovanych
pbzitkov;

e  ak prispevky suvisia so sluzbami, znizuju naklady na sluzby. U vysky prispevku, ktora zavisi na pocte rokov sluzby uctovna
jednotka znizuje naklady na sluzby priradenim prispevkov do obdobia sluzby pomocou metddy priradenia, ktora Standard
IAS 19 odst. 70 poZaduje v pripade hrubych poZitkov. U vysky prispevku, ktora nezavisi na pocte rokov sluzby uctovna
jednotka (znizuje naklady na sluzby v obdobi, v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta / znizuje néklady na sluzby
priradenim prispevkov do obdobia sluzby zamestnanca v sulade s IAS 19 odst. 70).

3.14 Dane
3.14.1  Splatna dan

Splatna dan sa vypodita na zaklade zdanitelného zisku za dané obdobie. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku pred zdanenim, ktory je
vykazany v konsolidovanom [vykaze ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku / vykaze ziskov a strét], pretoze
nezahfia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky,
ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane. Splatna dan Skupiny sa vypocita pomocou danovych sadzieb
uzakonenych, resp. vyhlasenych do konca u¢tovného obdobia.

3.14.2 Odlozena dan

OdloZena dan sa vykdZze na zaklade docasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou majetku a zavazkov v konsolidovanej Uctovnej
zavierke a ich dafiovym zdkladom pouzitu na vypoclet zdanitelného zisku. OdloZzené danové zavazky sa uznavaju vSeobecne u
vietkych zdanitefnych docasnych rozdielov. Odlozené danové pohladavky sa vseobecne uznavaju u vsetkych odpocitatelnych
docasnych rozdielov v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, vo¢i ktorému sa budi méct pouZit odpocitatelné
docasné rozdiely, bude dosiahnuty. Tieto odloZené darnové pohladdvky a zdvazky sa nevykazuju, ak docasny rozdiel vznika z
prvotného vykdazania (okrem podnikovych kombinacii) aktiv alebo zdvazkov v rdmci transakcie, ktora neovplyvriuje zdanitelny ani
uctovny zisk. O odloZenych danovych zavazkoch sa dalej neuctuje, ak docasné rozdiely vzniknu pri prvotnom vykazani goodwillu.

OdloZené darové zavazky sa vykazuju pri zdanitelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s investiciami do dcérskych a
pridruzenych podnikov a U¢astami na spolo¢nom podnikani okrem pripadov, ked'je Skupina schopna nacasovat zrusenie do¢asného
rozdielu, pricom je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu v dohladnej buducnosti zrusené . OdloZzené dariové pohladavky z
odpocitatelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s takymito investiciami a podiely, sa vykazuju iba v rozsahu, v akom
je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi moct pouzit odpoditatelné docasné rozdiely, bude dosiahnuty, pricom
je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely budu v dohladnej buddcnosti zrusené.

Uc¢tovna hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vidy na konci Uétovného obdobia a zniZuje sa, ak u? nie je
pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk bude schopny odloZzenu dariovi pohladavku pokryt v celkovej alebo ¢iastoénej vyske.

OdlozZené dariové zavazky a pohladavky sa ocefiuju pomocou dafove]j sadzby, ktord bude platit v obdobi, v ktorom pohladavka
bude realizovand alebo zavazok splatny, na zéklade dariovych sadzieb (a danovych zakonov) uzakonenych resp. vyhlasenych do
konca uctovného obdobia.

Ocenovanie odloZenych dafovych zavazkov a pohladdvok zohladriuje danové dosledky, ktoré vyplynu zo spésobu, akym Skupina ku
koncu uctovného obdobia o¢akava uhradu alebo vyrovnanie Uctovnej hodnoty svojich aktiv a zavazkov.
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3.14.3 Splatna a odloZena dan za obdobie

Splatnd a odloZenda dan sa zahfna do hospodarskeho vysledku, okrem pripadov, ked' suvisi s polozkami, ktoré sa vykazuju bud v
ostatnom celkovom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani - v tom pripade sa aj splatnd a odloZena dan vykazuje v ostatnom
celkovom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani. Ak splatnd alebo odloZena dan vznikd pri prvotnom zauctovani podnikovej
kombindacie, je danovy efekt zahrnuty do Uctovania o podnikovej kombindcii.

Dan z prijmov zahifa splatnu a odloZenu dan. Dan z prijmov sa vypocitava z uctovného zisku v zmysle platnych slovenskych
uctovnych predpisov vo vyske 21 % po uUprave niektorych poloziek na dariové ucely. Dan v danovych systémoch inych krajin sa
pocita na zaklade danovej sadzby platnej v tychto danovych systémoch.

Z dovodu sadzby dane z prijmov platnej od 1.1.2018 je zostatok odlozenej dane v roku k 31.12.2017 prepocitany sadzbou dane 21 %
(31.12.2016: 21 %).

3.15 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su ocenené v obstaravacej cene po zniZzeni o opravky a opravné polozky, ak je to
potrebné.

Vydavky, ktoré sa tykaju polozZiek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania, zvysuju ich u¢tovnu
hodnotu iba v pripade, Ze Spolo¢nost mdze ocakavat budice ekonomické prinosy nad rédmec ich pévodnej vykonnosti a tieto
vydavky mozu byt spolahlivo ocenené. Vsetky ostatné bezné vydavky sa U¢tuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym
vecne a Casovo suvisia. Naklady na nahradenie hlavnych casti alebo komponentov poloZiek dlhodobého hmotného majetku su
aktivované a vymenena Cast je vyradena.

Vyznamné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiaji podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak Spolo¢nost
ocakdva ich vyuZitie podas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce a obsluzné zariadenia mézu byt vyuzité len v spojeni so
Specifickou polozkou nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

Nedokoncené investicie uréené na pouzivanie vo vyrobe, zdsobovanie alebo na administrativne Ucely sa Uctuju v obstaravacej cene
zniZenej o straty zo zniZzenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahfriaju poplatky za odborné sluzby a v pripade akceptovatelného
aktiva aj vypozicné naklady, ktoré sa aktivuju v sulade s uctovnym pravidlom Skupiny. Tieto investicie sa klasifikuju podla
prislusnych kategorii pozemkov, budov a zariadeni, akonahle si dokoncené a pripravené na zamyslané pouzitie. Odpisovanie
takéhoto aktiva, rovnako ako odpisovanie ostatného majetku, sa zaéne okamihom, kedy je majetok pripraveny na zamyslané
pouZitie.

Pozemky vlastnené spolo¢nostou nie su odpisované.
Stroje a zariadenia sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a akumulované straty zo zniZzenia hodnoty.

Odpisy sa vykazuju tak, aby celd obstaravacia cena aktiva alebo precenena suma (okrem pozemkov vlastnenych spoloénostou a
nedokoncenych investicii) znizena o zostatkovid hodnotu bola rozvrhnutd na celd dobu pouzitelnosti daného aktiva, za pouZitia
metddy linedrnych odpisov. Predpokladand doba pouzitelnosti, zostatkovej hodnoty a metdda odpisovania sa preveruju vidy na
konci kazdého uctovného obdobia, pricom vplyv akychkolvek zmien v odhadoch sa Uctuje prospektivne.

Majetok nadobudnuty formou finanéného lizingu sa odpisuje poc¢as predpokladanej doby pouzitelnosti rovnako ako vlastné aktiva.
Ak vsak neexistuje primerana istota, Ze bude vlastnicky titul ziskany do konca doby prenajmu, aktiva su odpisované po dobu
prenajmu alebo pocas doby pouzitelnosti, podla toho, ktora z nich je kratsia.

Akdkolvek polozka nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa preklasifikuje pri predaji alebo ak sa neocakavaju zZiadne ekonomické uzitky
z pokracujiceho pouzivania majetku. Akékolvek zisky alebo straty z predaja alebo vyradenia urcitej polozky nehnutelnosti, strojov a
zariadeni sa urcuje ako rozdiel medzi vynosmi z predaja a U¢tovnou hodnotou daného aktiva a vykaze sa v hospodarskom vysledku.

3.16 Investicie do nehnutelnosti

Investicia do nehnutelnosti je nehnutelnost drzand na dosiahnutie prijmu z ndjomného a / alebo za Ucelom zhodnotenia (vratane
nehnutelnosti vo faze vystavby na budice pouZzitie ako investicie do nehnutelnosti). Investicie do nehnutelnosti sa prvotne ocenia
na urovni obstardvacich nakladov, ktoré zahfnaju aj vedlajSie ndklady spojené s obstaranim nehnutelnosti. VSetky podiely Skupiny
na nehnutelnostiach driané na zaklade operativneho lizingu s cielom ziskat prijem z ndgjomného alebo za Gcelom zhodnotenia sa
uctuju ako investicie do nehnutelnosti a si ocenené pomocou modelu obstaravacej ceny.
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Investicia do nehnutelnosti sa preklasifikuje pri predaji, alebo ak je investicia do nehnutelnosti trvalo stiahnuta z pouzivania a z jej
predaja neocakavaju buduce ekonomické uzitky. Zisky a straty vzniknuté pri ukonéeni vykazovania nehnutelnosti (stanovené ako
rozdiel medzi ¢istym vynosom z predaja a G¢tovnou hodnotou majetku) si zahrnuté do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom
je nehnutelnost preklasifikuje.

3.17 Nehmotny majetok
3.17.1 Samostatne obstarané nehmotné aktiva

Samostatne obstarany nehmotny majetok s konecnou dobou pouZitelnosti sa vykazuju v obstaravacej cene po odpocitani
akumulovanej amortizacie a strat zo zniZzenia hodnoty. Amortizacia sa Uctuje rovhomerne pocas predpokladanej doby pouZitelnosti.
Predpokladana doba pouZitelnosti a metdda odpisovania sa preveruju vidy na konci kazdého Gctovného obdobia, pricom vplyv
akychkolvek zmien v odhadoch sa uctuje prospektivne. Samostatne obstarany nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti
sa vykazuje v obstardvacej cene po odpocitani akumulovanych strat zo znizenia hodnoty.

Dalgie informacie sa uvadzaju v poznamke ¢. 4.
3.17.2 Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou éinnostou - vydavky na vyskum a vyvoj
Vydavky na vyskumnu €innost sa vykazuju ako naklady v obdobi, v ktorom boli vynaloZené.

Nehmotny majetok vznikajuci ako vysledok vyvoja (alebo fazy vyvoja v ramci interného projektu), sa vykazuju ako aktivum vylucne
vtedy, ked'je jednotka schopna preukazat vsetky z nasledovnych skutocnosti:

e technicka realizovatelnost dokonéenia nehmotného majetku tak, Zze ho bude mozné vyuzivat alebo predat,

e  existuje zamer dokonéit nehmotny majetok a vyuZivat ho alebo predat,

e  Uc¢tovna jednotka je schopna nehmotny majetok vyuzZit alebo predat,

e je mozné preukazat, akym sp6sobom bude nehmotny majetok vytvéarat pravdepodobné buduice ekonomické Gzitky,

e su dostupné zodpovedajlce technické, finanéné a ostatné zdroje na dokoncenie vyvoja a pre vyuZitie alebo predaj
nehmotného majetku,

e  Uc¢tovna jednotka je schopna spolahlivo oceriovat vydavky sutvisiace s nehmotnym majetkom pocas jeho vyvoja.

Suma prvotného uznania nehmotného majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahffia celkové vydavky vynalozené od okamihu,
ked nehmotny majetok prvykrat splnil kritérium pre uznanie uvedené vyssie. Ak nie je mozné vykazat ziadny nehmotny majetok
vytvoreny vlastnou ¢innostou, vydavky na vyvoj sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.

Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulovanu
amortizaciu a straty zo zniZzenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych aktiv.

3.17.3  Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinaciach

Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombindciach a deklarovany oddelene od goodwilu sa prvotne vykazuje v redinej
hodnote k datumu akvizicie (ktora je povazovana za ich obstaravaci naklad).

Po prvotnom vykdzani sa nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinacidch vykazuje v redlnej hodnote znizenej o
kumulovand amortizdciu a straty zo zniZzenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych
nehmotnych aktiv.

3.17.4 Ukoncenie vykazovania nehmotnych aktiv
Nehmotny majetok je oductovany pri predaji alebo ak sa neocakavaju budice ekonomické uzitky z jeho pouzivania alebo predaja.

Zisky alebo straty z oductovania nehmotného majetku, su stanovené ako rozdiel medzi Cistym vynosom z predaja a uctovnou
hodnotou majetku, st zauctované do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom je aktivum oductovania.
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3.18 Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku, okrem goodwillu

Ku koncu kazdého Gétovného obdobia Skupina posudzuje uctovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, ¢i
existuju naznaky, ze aktivum mdze mat znizend hodnotu. Pokial akykolvek takyto naznak existuje, odhadne sa spatne ziskatelna
suma takéhoto majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo znizZenia jeho hodnoty. Ak nie je mozné urcit spatne ziskatelnu
sumu jednotlivého aktiva, Skupina urci spatne ziskatelnu sumu penazotvornej jednotky, do ktorej majetok patri. Celopodnikové
aktiva sa priradia k samostatnej periazotvornej jednotke, ak sa da urcit rozumny a konzistentné zaklad pre ich priradenie. Inak su
celopodnikové aktiva priradené k najmensej skupine jednotiek vytvérajlucich periazné prostriedky, pre ktord je mozné uréit
rozumny a konzistentny zaklad pre ich priradenie.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou pouZitelnosti a nehmotny majetok, ktory este nie je uplatfiovany, sa testuje na zniZenie ich
hodnoty aspori raz ro¢ne a pri kazdom naznaku mozného znizenia ich hodnoty.

Spatne ziskatelna suma sa rovna realnej hodnote majetku zniZzenej o naklady na predaj alebo hodnote z pouzivania podla toho,
ktora je vyssia. Pri posudzovani hodnoty z pouZivania sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sucasnd hodnotu
pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posudenie ¢asovej hodnoty penazi a Specifické rizika
pre dané aktivum, o ktoré neboli upravené odhady buducich penaznych tokov.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrusi, ictovna hodnota majetku (alebo penazotvornej jednotky) sa zvysi na upraveny
odhad jeho spatne ziskatelnej sumy, ale tak, aby zvySena uctovna hodnota majetku neprevysila uctovnu hodnotu, ktora by bola
stanovena, keby sa v predchddzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (alebo periazotvornej
jednotky). ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do hospodarskeho vysledku.

3.19 Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizsia.
Obstardvacia cena zahfiia néklady na materidl, ostatné priame néklady a stvisiace rezijné naklady. Cista realizovatelnd hodnota je
odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpocitani nadkladov na predaj. Zasoby vytvorené vlastnou
¢innostou sa vykazuju vo vlastnych nékladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktord je nizsia. Vlastné néaklady
zahfnaju priame naklady vyroby a vyrobna réziu.

3.20 Rezervy

Rezervy sa vykazu, ak ma Skupina sucasny (zmluvny alebo mimozmluvny) zdvazok, ktory je désledkom minulej udalosti, pricom je
pravdepodobné, Ze Skupina bude musiet tento zdvdzok vysporiadat a vysku takéhoto zdvazku je mozné spolahlivo odhadnut.

Suma vykazana ako rezerva je najlepsSim odhadom vydavkov, ktoré budu nevyhnutné na vysporiadanie sucasnej povinnosti
vykazaného ku koncu uctovného obdobia po zohladneni rizik a neistot spojenych s danym zdvazkom. Ak sa rezerva urcuje pomocou
odhadu penaznych tokov potrebnych na vyrovnanie sucasného zavazku, Gétovnd hodnota rezervy sa rovna sucasnej hodnote tychto
penaznych tokov (ak je efekt ¢asovej hodnoty penazi vyznamny).

Ak sa oCakdva, Ze niektoré alebo vsetky vydavky potrebné na vysporiadanie rezervy budu nahradené inou stranou, vykaze sa
pohladdvka na strane aktiv, ak je prakticky isté, Ze Skupina nahradu dostane a vysku takejto pohladavky mozno spolahlivo urcit
Ciastky, ale tak, aby zvySena uctovna hodnota majetku neprevysila uctovnu hodnotu, ktord by bola stanovena, keby sa v
predchadzajucich rokoch nevykézala Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku (alebo periazotvornej jednotky). Zrusenie straty zo
zniZenia hodnoty sa priamo premietne do hospodarskeho vysledku.

3.20.1 Nevyhodné zmluvy

Sucasné zavazky vyplyvajuce z nevyhodnych zmldv sa Uctuju a ocenuju ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chape ako zmluva
Skupiny, na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zavazkov v zmysle zmluvy prevysuju predpokladané ekonomické Gzitky,
ktorych prijatie sa na zaklade takejto zmluvy ocakava.

3.20.2 Restrukturalizacia

Skupina vykaZze rezervu na restrukturalizaciu, ak ma vypracovany podrobny, oficidlne zdokumentovany plan restrukturalizacie a u
tych, ktorych sa to tyka, vyvolala redlne ocakavanie, Ze restrukturalizacia bude vykonand, a to tym, Ze zacala implementéaciu jej
planu alebo zverejnila hlavné ¢rty tym, ktori budu restrukturalizaciou ovplyvneni. Ocenenie rezerv na restrukturalizaciu zahfia len
priame vydavky spojené s restrukturalizaciou, t.j. Ciastky nevyhnutne potrebné pre vykonanie restrukturalizacie, ktoré nesuvisia s
pokracdujucimi aktivitami uctovnej jednotky.
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3.20.3  Zarucné opravy

Rezervy na oCakavané naklady na zéruéné zavazky vyplyvajuce z miestnej legislativy, ktora sa vztahuje na predaj tovaru, sa vykazuju
k datumu predaja prislusnych vyrobkov podla najlepsieho odhadu vedenia, pokial ide o vydavky potrebné na vysporiadanie
zavazkov Skupiny.

3.20.4 Podmienené zavazky nadobudnuté v ramci podnikovej kombinacie

Podmienené zavazky prijaté v ramci podnikovej kombindacie si pri prvotnom vykazani ocenené realnou hodnotou k datumu
obstarania. Ku koncu nasledujucich uctovnych obdobi su tieto podmienené zavazky ocenené bud v sume, ktora by sa vykazala
podla standardu IAS 37 Rezervy a podmienené zavazky, alebo v sume prvotne vykazanej znizenej o amortizaciu vykazané v sulade
so Standardom IAS 18 Vynosy, podla toho, ktora z Ciastok je vyssia.

3.21 Financné nastroje
Finan¢né aktiva a financ¢né zavazky sa vykazuju, hned ako sa Skupina stane stranou zmluvnych ustanoveni financnych nastrojov.

Finan¢né aktiva a financné zavazky sa pri prvotnom vykdazani ocenuju redlnou hodnotou. Transakéné naklady, ktoré mozno priamo
priradit k obstaraniu alebo vydaniu finan¢nych aktiv alebo finanénych zavazkov (inych ako finanéné aktiva a finanéné zavazky
nezaradené do kategodrie nastrojov oceriovanych v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia), sa pri prvotnom vykazani
pripocitaju k redlnej hodnote resp. odpocitaju od redlnej hodnoty finanénych aktiv alebo financnych zdvazkov. Transakéné naklady,
ktoré mozno priamo priradit k nadobudnutiu finan¢nych aktiv alebo finanénych zdvazkov ocenenych v redlnej hodnote s vplyvom
na vysledok hospodarenia, sa okamZite vykazuju v hospodarskom vysledku.

3.22 Finan¢né aktiva

Financné aktiva sa klasifikuju do tychto Styroch kategérii: financné aktiva ocenené v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok
hospodarenia, investicie drzané do splatnosti, finanéné aktiva drzané na predaj a Uvery a pohladavky. Klasifikacia zavisi od
charakteru finan¢ného majetku a UGcelu pouZzitia, a urcuje sa pri prvotnom zauctovani. Nakupy alebo predaje financnych aktiv s
obvyklym terminom dodania sa zauctuju, resp. oductuju, k datumu transakcie. Nakupy alebo predaje s obvyklym terminom dodania
su kapy alebo predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduju dodanie aktiv v casovom ramci stanovenom predpisom alebo konvenciami
daného trhu.

3.22.1 Metdda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej irokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty dlhového néstroja a alokdcia Urokového vynosu za dané
obdobie. Efektivna urokovd miera je urokovd miera, ktord presne diskontuje predpokladanu vysku buducich pefiaznych prijmov
(vratane vSetkych poplatkov zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelnd sucast efektivnej drokovej miery, transakénych
nakladov a dalsich prémii alebo diskontov) pocas ocakavanej doby trvania dlhového nastroja, alebo pripadne po kratSom obdobi,
na ich Cistu zostatkovu hodnotu k okamihu prvotného vykézania.

Vynosy sa vykazuju na zaklade efektivnej urokovej miery dlhovych nastrojov, okrem finanénych aktiv klasifikovanych ako v redinej
hodnote s vplyvom na vysledok hospoddarenia.

3.22.2 Financné aktiva ocenené v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia

Finan¢éné aktiva sa klasifikuju ako ocenené v redlnej hodnote svplyvom na vysledok hospodarenia, ak su podmienenym
protiplnenim, ktoré moéze nadobuldatel uhradit vramci podnikovej kombinacie, na ktord sa vztahuje IFRS 3, uréené na
obchodovanie alebo st oznacené ako oceriované v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva sa klasifikuju ako drzané na obchodovanie, ak:
e  boli obstarané v zasade za Gcelom ich predaja v blizkej buducnosti, alebo
e  sU pri prvotnom vykazani sucastou identifikovaného portfélia finanénych nastrojov, ktoré su spoloc¢ne riadené Skupinou u
ktorych je v poslednej dobe doloZené obchodovanie realizované pre kratkodoby zisk, alebo
e suderivatom, ktory neplni funkciu efektivneho zabezpecovacieho nastroja.
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Finan¢né aktivum, okrem finanéného majetku uréeného na obchodovanie, je mozné pri prvotnom vykazani oznacit ako finan¢né
aktivum v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia, pokial:
e takéto oznacenie vyluCuje alebo vyznamne obmedzuje oceriovacie alebo uctovné nejednotnosti, ktoré by inak mohli
vzniknut, alebo
e je finanéné aktivum sucastou skupiny finan¢nych aktiv alebo finanénych zavazkov alebo oboch, ktoré su riadené a ktorych
vykonnost je hodnotend v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investicnou stratégiou uctovnej
jednotky na zaklade redlnej hodnoty a informacie o tejto skupine st na tomto zdklade interne odovzdavat, alebo
e je sucastou zmluvy, ktord obsahuje jeden alebo viac vloZenych derivatov, a IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a
ocefiovanie umoznuje, aby sa celd kombinovand zmluva oznacovala ako v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok
hospodarenia.

Financ¢né aktiva ocenené v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia sa vykazuju v redlnej hodnote, pricom akykolvek
vysledny zisk alebo strata z precenenia sa Gétuje do hospodarskeho vysledku. Cisty zisk alebo ¢ista strata zdétovand do
hospodarskeho vysledku zahfna vsetky dividendy alebo Uroky ziskané z financného majetku a su zahrnuté v riadku "ostatné zisky a
straty".

3.22.3 Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti su nederivatové financné aktiva s fixne stanovenymi alebo urcitefnymi platbami a pevnou
splatnostou, ktoré Skupina hodld a je schopna drzat az do splatnosti. Po prvotnom vykdazani sa ocefiuju v zostatkovej hodnote s
pouZzitim metddy efektivnej irokovej miery po zohladneni zniZzenia hodnoty.

3.22.4  Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky st nederivatové financné aktiva s fixne stanovenymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré nie si kétované na
aktivnom trhu. Uvery a pohladévky (vratane pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, bankovych zostatkov a hotovosti
a dalsich) sa ocenuju zostatkovou hodnotou za pouZzitia metddy efektivnej Urokovej miery po odpocitani strat zo zniZzenia hodnoty.

Vynosové uroky sa vykazuju pomocou efektivnej urokovej miery, s vynimkou kratkodobych pohladavok, pri ktorych je dopad
diskontovania nevyznamny.

Pohladavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie st koétované na aktivnom
trhu, sa klasifikuju ako ,,Uvery a pohladavky“. Uvery a pohladavky sa oceriuji amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej
urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia hodnoty. Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej urokovej miery,
okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykazanie Grokov nebolo vyznamné.

Kratkodobé pohladavky su vykazované v nominalnej hodnote znizené o opravné polozky, mimo vztahov voci spriaznenym osobam.

Opravné polozky su kalkulované na zaklade individualneho rizika a minulych skdsenosti. Spolo¢nost vykazuje opravné polozky k
obchodnym pohladavkam. Metddy vypoctu strat na znizenie hodnoty zaloZzené na vekovej Strukture pohladdvok su nasledovné:

e pohladavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravna polozka;
e  pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 20%;
e pohladdavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravnd polozka vo vyske 50%;

e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 100%.
3.22.5 Finan¢ny majetok drzany za ucelom predaja

Finan¢né aktiva su nederivatové financéné aktiva, ktoré su bud oznacené ako realizovatelna, alebo nie su klasifikované ako:
a) Uvery a pohladavky,

b) investicie drZzané do splatnosti alebo

c) financ¢né aktiva v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Kétované umorovatelné dlhopisy, ktoré Skupina vlastni a ktoré sa obchoduju na aktivnom trhu, st klasifikované ako realizovatelné
a vykazuju sa v redlnej hodnote ku koncu kazdého uctovného obdobia. Skupina vlastni tiez investicie do nekétovanych akcii, ktoré
nie su obchodované na aktivhom trhu, ale su tiez klasifikované ako finan¢né aktiva a vykazované v realnej hodnote ku koncu
kazdého uctovného obdobia (pretoZe podla mienky ¢lenov vedenia mozno realnu hodnotu spolahlivo uréit). Zmeny zostatkovej
hodnoty realizovatelnych penaznych finanénych aktiv, ktoré suvisia so zmenami menovych kurzov (pozri nizsie), vynosovych trokov
vypocitanych za pouZitia metddy efektivnej Urokovej miery a dividend z realizovatelnych investicii do kapitalovych nastrojov sa
vykazuju v hospodarskom vysledku.
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Ostatné zmeny zostatkovej hodnoty finanénych aktiv sa vykazuju v ostatnom Uplnom vysledku a su kumulované vo fonde z
precenenia investicii. V pripade predaja investicii alebo zniZenia ich hodnoty sa zisk alebo strata kumulované v minulom obdobi vo
fonde z precenenia investicii reklasifikacie do hospodarskeho vysledku.

Dividendy z kapitalovych nastrojov sa U¢tuju do hospodérskeho vysledku, ked Skupina ziska pravo dostéavat dividendy.

Redlna hodnota realizovatelnych penaznych aktiv denominovanych v cudzej mene sa urcuje v danej cudzej mene a prepocitava sa
za poutzitia spotového kurzu ku koncu uctovného obdobia. Kurzové zisky a straty, ktoré su vykazané vo vysledku hospodarenia, sa
uréuju na zaklade zostatkovej hodnoty penaznych aktiv. Ostatné kurzové zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom
vysledku hospodarenia.

Realizovatelné investicie do kapitdlovych nastrojov, ktoré nemaju kdtovanu trhovd cenu na aktivnom trhu a ktorych realna hodnota
nemoéze byt spolahlivo urtend, a derivaty, ktoré suvisia s takymito nekdtované kapitalovymi nastrojmi a musia byt vysporiadané
dodanim tychto nastrojov, sa ocenuju obstaravacou cenou zniZzenou o vsetky identifikované straty zo zniZzenia hodnoty ku koncu
kazdého uctovného obdobia.

3.22.6  Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv

Financné aktiva, okrem aktiv v redlnej hodnote vykazanej cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuju z hladiska existencie naznakov
zniZzenia hodnoty vZdy ku koncu uctovného obdobia. Hodnota financnych aktiv je povaZovana za zniZenu, ak existuje objektivny
dokaz, ze v dbsledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykézani financ¢ného aktiva, doslo k znizeniu
odhadovanych budtcich penaZznych tokov z investicie.

V pripade kapitalovych nastrojov klasifikovanych ako finan¢né aktiva je vyznamny alebo dlhodoby pokles realnej hodnoty cenného
papiera pod jeho obstaravaciu cenu povazovany za objektivny dokaz zniZzenia hodnoty.

Pri vSetkych ostatnych finan¢nych aktivach by medzi objektivne dokazy zniZenia hodnoty patrili nasledujice skutocnosti:
e  zavaziné finanéné tazkosti emitenta alebo protistrany, alebo
e  porusenie zmluvy ako napriklad omeskanie pri splacani alebo nesplacania Urokov alebo istiny, alebo
e  situdcia, kedy je pravdepodobné, Ze na dlznika bude vyhlaseny konkurz alebo u neho dojde k finan¢nej reorganizacii,
alebo
e vymiznutie aktivneho trhu pre finanéné aktivum z dévodu finan¢nych tazkosti .

U niektorych kategdrii finanénych aktiv, ako st pohladavky z obchodnych vztahov, je este nasledne posudené, ¢i doslo k znizeniu
hodnoty u celej skupiny aktiv, hoci nedoslo k znizeniu hodnoty jednotlivych poloZiek. Medzi objektivne dokazy zniZzenia hodnoty u
celého portfélia pohladavok by patrila skorsia skisenost Skupiny s realizaciou pohladavok, zvySenie poétu platieb v portfdliu, s
ktorych Uhradou je dlZznik v omeskani viac ako 60 dni, alebo pozorovatelné zmeny narodnych alebo miestnych ekonomickych
podmienok, ktoré dobou vyskytu zodpovedaju dobe , kedy nedochddzalo ku splacaniu pohladavok.

V pripade finan¢nych aktiv ocerfiovanych zostatkovou hodnotou je Ciastkou vykdzanej straty zo znizenia hodnoty rozdiel medzi
uctovnou hodnotou aktiva a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou mierou finan¢ného aktiva.

V pripade financnych aktiv ocefiovanych obstaravacou cenou sa vysky straty zo zniZenia hodnoty urcuje ako rozdiel medzi
zostatkovou hodnotou aktiva a si¢asnou hodnotou odhadovanych buducich pernaznych tokov diskontovanych existujucou trhovou
mierou navratnosti podobného financného majetku. Takato strata zo znizenia hodnoty nemdze byt v nasledujucich obdobiach
stornovana.

Uctovna hodnota finanéného aktiva sa znizuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri véetkych polozkach finanénych aktiv okrem
pohladavok z obchodného styku, ktorych ic¢tovna hodnota sa znizuje s pouzitim Gctu opravnych poloZiek. V pripade, Ze pohladavka
z obchodného styku je povaZzovana za nedobytnu, odpiSe sa oproti Uctu opravnych poloZiek. Nasledne realizované sumy, ktoré boli
predtym odpisané, su zapocitané proti uc¢tu opravnych poloziek. Zmeny v uctovnej hodnote Uctu opravnych poloZiek sa vykazuju v
hospodarskom vysledku.

Ak je u finan¢ného aktiva zistené zniZzenie hodnoty, su kumulované zisky alebo straty zachytené skor v ostatnom komplexnom
vysledku hospodarenia reklasifikované v danom obdobi do hospodarskeho vysledku.

U finan¢nych aktiv ocenenych zostatkovou hodnotou, ak v nasledujicom obdobi strata zo znizenia hodnoty poklesne a tento pokles
je mozné objektivne pripisat udalosti, ktord nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty, je tato predtym vykazana strata zo
znizenia hodnoty stornovana prostrednictvom hospodarskeho vysledku. V désledku tohto storna vsak nesmie déjst k tomu, Ze
uctovna hodnota investicie k datumu storna zniZenie hodnoty bude vyssie, nez by bola zostatkova hodnota v pripade, Ze by zniZenie
hodnoty zauctované nebolo.
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V pripade realizovatelnych podielovych cennych papierov sa straty zo zniZzenia hodnoty predtym vykazané v hospodarskom
vysledku nestornuju prostrednictvom hospodarskeho vysledku. Pripadné zvysenie realnej hodnoty po vykazani straty zo zniZenia
hodnoty sa vykazuje priamo v ostatnom Uplnom vysledku a kumuluje sa vo fonde z precenenia investicii. V pripade dlhovych
cennych papierov sa straty zo zniZenia hodnoty nasledne stornuju prostrednictvom hospodarskeho vysledku, ak zvySenie realnej
hodnoty investicie mdZe objektivne stvisiet s udalostou, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

3.22.7  Ukoncenie vykazovania finan¢nych aktiv

Skupina pristupuje k vycleneniu financného aktiva v pripade, ked' vyprsia zmluvné prava k periaznym tokom z majetku alebo ked' sa
prevedie na iny subjekt toto financné aktivum a nasledne aj vsetky rizika a Uzitky spojené s jeho vlastnictvom na iny subjekt. Ak
Skupina neprevedie ani si neponecha v podstate vsetky rizikd a UZitky spojené s vlastnictvom aktiva a ponecha si kontrolu nad
aktivom, zauétuje podiel, ktory si na prevedené aktiva ponechdva, a suvisiaci zavazok vyplyvajuci zo sum, ktoré mozno bude musiet
zaplatit. Ak si Skupina ponecha v podstate vsetky rizikd a UZitky spojené s vlastnictvom prevedeného finanéného aktiva, pokracuje v
uctovani o tomto finanénom aktive a zauctuje aj zabezpecenu vypozicku.

Pri ukonéeni vykazovania finan¢ného aktiva ako celku sa rozdiel medzi U¢tovnou hodnotou aktiva a su¢tom prijatych a o¢akavanych
plneni a kumulovaného zisku alebo straty vykdzanych v ostatnom komplexnom vysledku hospodarenia a kumulovane vo vlastnom
imani vykazuje cez vysledok hospodarenia.

Ukoncenie vykazovania finan¢ného aktiva inak nez ako celku (napr. ak si Skupina ponechd moznost odkupit ¢ast prevedeného
aktiva) alokuje Skupina G¢tovnu hodnotu finanéného aktiva vykazanua v predchadzajucom obdobi medzi ¢ast, ktord bude aj nadalej
vykazovat, a ¢ast, ktoru uz vykazovat nebude, na zéklade prislusnych realnych hodnét tychto ¢asti v den prevodu. Rozdiel medzi
uétovnou hodnotou alokovanu na cast, ktord uz nebude vykazovat, a sihrnom protihodnoty prijatej za cast, ktord uz nebude
vykazovat, a vSetkych akumulovanych ziskov alebo strat na fiu alokovanych, ktoré boli vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku,
sa vykazuje v hospodarskom vysledku. Kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku
hospodarenia, su alokované medzi ¢ast, ktora sa nadalej vykazuje, a ¢ast, ktord uz nie je stanovenad, na zéklade prislusnych redlnych
hodndt tychto Casti.

3.23  Financné zavazky a nastroje vlastného imania emitované Skupinou
3.23.1 Klasifikacia ako dlh alebo vlastné imanie

Dlhové a kapitdlové nastroje vydané podnikom Skupiny sa klasifikuju ako financné zavazky alebo ako vlastné imanie podla obsahu
zmluvnej dohody a definicii finan¢ného zdvazku a nastroja vlastného imania.

3.23.2 Kapitalové nastroje

Kapitalovy nastroj je akakolvek zmluva, ktord vyjadruje zostavajlci podiel na aktivach Uctovnej jednotky po odpocitani vietkych jej
zavazkov. Kapitdlové nastroje emitované jednotkou v Skupine sa vykazuju v hodnote prijatych platieb zniZzenej o priame naklady na
emisiu.

Odkupenie vlastnych kapitadlovych nastrojov spoloc¢nosti je vykdzané a odpocitané priamo vo vlastnom imani. Pri kupe, predaji,
vydanie alebo zrusenie vlastnych kapitalovych nastrojov spolo¢nosti sa do hospodarskeho vysledku nevykazuje, Ziadny zisk alebo
strata.

3.23.3  ZloZené nastroje

Jednotlivé komponenty zloZenych nastrojov (konvertibilnych dlhopisov) vydanych spoloénostou sa klasifikuji oddelene ako
financné zavazky a vlastné imanie podla obsahu zmluvnej dohody a definicii financného zavazku a nastroja vlastného imania.
Konverzna opcia, ktora bude vysporiadana vymenou pevnej sumy pefiaznej hotovosti alebo iného finanéného aktiva za pevny pocet
vlastnych kapitalovych nastrojov spolo¢nosti, je nastrojom vlastného imania.

Redlna hodnota dlhového komponentu k datumu emisie sa odhadne pomocou trhovej urokovej sadzby platnej pre podobné
nekonvertibilnej nastroje. Tato suma sa vykaze ako zavazok na zaklade zostatkovej Uctovnej hodnoty pomocou metddy efektivnej
urokovej miery, kym zavazok nezanikne pri konverzii alebo k datumu splatnosti daného nastroja.

Konverznd opcia klasifikovand ako vlastné imanie sa urcuje odpocitanim sumy zdvazkovej zlozky z redlnej hodnoty zloZzeného
nastroja ako celku. Vykazuje sa do vlastného imania po odpocitani G¢inkov dane z prijmov a nasledne sa nepreceniuje.

Konverzna opcia klasifikovana ako vlastné imanie zostane vo vlastnom imani az do uplatnenia konverznej opcie, kedy bude zostatok
vykézany vo vlastnom imani prevedeny do [emisného &Zia / iného fondu v rdmci vlastného imania).
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Ak zostane konverzna opcia k datumu splatnosti konvertibilného dlhopisu nevyuzita, zostatok vykazany vo vlastnom imani bude
prevedeny do [nerozdeleného zisku / iného fondu v rdmci vlastného imanial. Pri konverzii alebo vyprsani konverznej opcie sa do
hospodarskeho vysledku nevykazuje Ziadny zisk alebo strata.

Transakéné ndklady, ktoré suvisia s vydanim konvertibilnych dlhopisov, su alokované na ich zavazkovu a kapitadlovu zlozku v
pomere, ktory zodpoveda alokacii hrubych prijatych platieb. Transakéné naklady, ktoré suvisia s kapitalovou zlozkou, su vykazané
priamo do vlastného imania. Transakéné ndklady, ktoré sudvisia so zavazkovu zlozkou, su zahrnuté do uctovnej hodnoty
komponentu zédvazku a odpisuju sa pocas existencie konvertibilnych dlhopisov za pouZzitia metddy efektivnej Grokovej miery.

3.23.4  Financné zavazky

Financné zavazky sa klasifikuju ako finanéné zavazky v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia, alebo ako ostatné
finan¢né zavazky.

3.23.4.1 Financné zavazky v readlnej hodnote vykazané do vysledku hospodarenia

Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako finan¢né zavazky v reédlnej hodnote vykazané do vysledku hospodarenia, ak si podmienené
protiplnenim, ktoré méze nadobudatel uhradit v rdémci podnikovej kombinacii, na ktoru sa vztahuje IFRS 3, uréené na obchodovanie
alebo st oznacené ako ocenené v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako ur¢ené na obchodovanie, ak:
e vznikli v zasade za ucelom spatnej kupy v blizkej buddcnosti, alebo
e suU pri prvotnom vykazani sucastou identifikovaného portfdélia finanénych nastrojov, ktoré s spolo¢ne riadené Skupinou
au ktorych je v poslednej dobe doloZené obchodovanie realizované pre kratkodoby zisk, alebo
e st derivatom, ktory neplni funkciu efektivneho zabezpecovacieho néstroja.

Finan¢né zaviazky, okrem finanénych zavazkov uréenych na obchodovanie, je mozné pri prvotnom vykazani oznadit ako finanéné
zavazky v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia, pokial:
e takéto oznaclenie vylucuje alebo vyznamne obmedzuje oceriovaciu alebo UGétovnu nejednotnost, ktord by inak mohla
vzniknut, alebo
e jefinan¢ny zdvazok sucastou skupiny finanénych aktiv alebo finanénych zavazkov alebo oboch, ktoré su riadené a ktorych
vykonnost je hodnotend v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nou stratégiou uctovnej
jednotky na zaklade realnej hodnoty a informdcie o tejto skupine st na tomto zaklade interne odovzdavané, alebo
e je sudastou zmluvy, ktord obsahuje jeden alebo viac vloZenych derivétov, a IAS 39 Finantné nastroje: vykazovanie a
oceflovanie umoznuje, aby sa celd kombinovand zmluva oznacovala ako v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok
hospodarenia.

Financni zavazky v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia sa vykazuju v redlnej hodnote, pricom akykolvek vysledny
zisk alebo strata z precenenia sa Uétuje do hospodarskeho vysledku. Cisty zisk alebo ¢ista strata zGétovana do hospodarskeho
vysledku zahffia vSetky pripadné uroky platené z finanéného zdvazku a je zahrnutd v konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku.

3.23.4.2  Ostatné financné zavazky
Ostatné financné zavazky (vratane poéziciek, zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavédzkov) sa nasledne oceruju v zostatkovej
hodnote s pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Metdda efektivnej urokovej miery sa pouziva na vypocet zostatkovej hodnoty finanéného zavazku a alokdcie urokového ndakladu za
dané obdobie. Efektivna Urokovd miera je Urokova miera, ktord presne diskontuje odhadované buduce penazné platby (vratane
vsetkych poplatkov a bodov zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelnu sucast efektivnej trokovej miery, transakénych
nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) poc¢as o¢akavanej doby trvania finanéného zavazku alebo pripadne po kratSej obdobie
na ich Cistu zostatkovu hodnotu k okamihu prvotného vykazania.

3.23.4.3  Zmluvy o finan¢nych zarukach

Zmluva o financ¢nej zaruke je zmluva, ktord vyZaduje, aby poskytovatel vykonal konkrétnu platbu alebo platby, ktorymi drzitela
odskodni za stratu, ktord mu vznikne, ked konkrétny diznik neuhradi splatné Ciastky v sulade s podmienkami dlhového nastroja.
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Zmluvy o finanénych zarukach vydané jednotkou v Skupine sa prvotne ocenuju v readlnej hodnote a pri naslednom oceneni (pokial
nie su oznacené ako v realnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia) bud:
e sumou zavazku vyplyvajliceho zo zmluvy v stlade s IAS 37 Rezervy, podmienené zdvazky a podmienené aktiva, alebo
e sumou vykazanou pri prvotnom oceneni po zohladneni kumulovanej amortizacie v stlade s uvedenymi zasadami
vykazovania vynosov,
podla toho, ktord z uvedenych hodnét je vyssia.

3.23.4.4 Oductovanie financnych zavazkov

Skupina pristupuje k vy¢leneniu financnych zavazkov len v situacii, ked su povinnosti Skupiny splnené, zrusené alebo je skoncena
ich platnost.. Rozdiel medzi Uétovnou hodnotou oductovaného finanéného zavazku a ciastky bud' zaplatené, alebo splatnej je
zauctovany do hospodarskeho vysledku.

3.24  Financné derivaty

Derivaty sa prvotne ocenuju realnou hodnotou k datumu uzavretia zmluvy o finanénom derivate a potom sa precenuju na redlnu
hodnotu vZdy na konci G¢tovného obdobia. Vysledny zisk alebo strata sa vykazuju priamo v hospodarskom vysledku, ak sa derivat
neoznacuje alebo nefunguje ako zabezpecovaci nastroj - v tom pripade zavisi naasovanie jeho zaluctovania do hospodarskeho
vysledku na charaktere zabezpecovacieho vztahu.

3.24.1 VloZené derivaty

Derivaty vlozené do nederivatovych hostitelskych zmliv sa z Gétovného hladiska posudzuji ako samostatné derivaty, ak spifiaju
definiciu derivatu a neexistuje Uzka stvislost medzi ich rizikami a charakteristikami a rizikami a charakteristikami zdkladnej zmluvy a
pokial nie je hostitelska zmluva oceniovana v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

3.25 Zaistovacie Uétovnictvo

Zaistovacie nastroje, ktoré obsahuju derivaty, vlozené derivaty a nederivatové nastroje suvisiace s menovym rizikom, Skupina
klasifikuje bud ako zabezpecenie realnej hodnoty, zabezpecenie penaznych tokov alebo zabezpecenie Ccistych investicii do
zahrani¢nych prevadzok. Zaistenie menového rizika zo zavazného prisfubu sa Uctuje ako zabezpecenie penaznych tokov.

Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu Uétovna jednotka zdokumentuje vztah medzi zabezpedovacim nastrojom a zabezpeéenou
poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizacie roznych zabezpecovacich operacii. Od vzniku zabezpecenia Skupina priebezne
dokumentuje, ¢i je zabezpecovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien redlnej hodnoty alebo periainych tokov
zabezpecenej polozky priraditefnych k zabezpecovanému riziku.

3.25.1. Zabezpecenie realnej hodnoty

Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacuju a splfiaju kritéria zabezpe&enia realnej hodnoty, sa vykazuju
priamo v hospodarskom vysledku spolu s pripadnymi zmenami redinej hodnoty zabezpeceného aktiva alebo zavazku, ktoré suvisi so
zaistenym rizikom. Zmena redlnej hodnoty zabezpecovacieho ndstroja a zmena zabezpecenej polozky suvisiace so ustanovenym
rizikom su zauctované na riadku vykazu ziskov a strat, ktory sa tyka zabezpecenej polozky.

Zaistovacie Uctovnictvo kondi, ak Skupina zrusi zabezpecovaci vztah, po vypriani zabezpelovacieho nastroja alebo jeho predaji,
vypovedou, resp. realiziciou predmetnej zmluvy, alebo ked nastroj prestane spifiat kritéria pre zabezpeovacie Gétovnictvo. Uprava
uctovnej hodnoty zabezpecCovanej polozky zohladrujuce redlnu hodnotu a vyplyvajuce zo zaisteného rizika sa realizuje do
hospodarskeho vysledku od datumu predmetnej Gpravy.

3.25.2  Zabezpecenie peniaznych tokov

U¢inna ast zmien reédlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznaduju a spifiajd kritérid zabezpe&enia pefiaznych tokov, sa
vykazuje v ostatnom celkovom vysledku a je kumulovana vo fonde zo zabezpecenia penaznych tokov. Zisk alebo strata tykajuce sa
neucinnej Casti sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku a je zahnuta v riadku "ostatné zisky a straty".

Sumy predtym vykdzané v ostatnom celkovom vysledku a kumulované vo vlastnom imani sa reklasifikuju do hospodarskeho
vysledku v obdobi, v ktorom zabezpecovana polozka ovplyvni hospodarsky vysledok, a na tom istom riadku ako zauctovana
zabezpecdovana polozka.
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Ak vSak zabezpecenie o¢akavanej transakcie nasledne vyusti do zauctovania nefinancného aktiva alebo nefinancného zavazku, zisky
a straty predtym zauctované do ostatného komplexného vysledku hospodarenia kumulované vo vlastnom imani sa presunu z
vlastného imania a st zahrnuté do nakladov nefinancného aktiva alebo nefinanéného zavazku.

Zaistovacie Uctovnictvo kondci, ak Skupina zrusi zabezpecovaci vztah, po vyprsani zabezpedovacieho nastroja alebo jeho predaji,
vypovedou, resp. realizaciou predmetnej zmluvy, alebo ked néstroj prestane spifiat kritéria pre zabezpetovacie Gétovnictvo. Vietok
zisk alebo strata zauctované komplexného vysledku hospodarenia a kumulované vo vlastnom imani zostdva vo vlastnom imani a
vykazuje sa az po kone¢nom vykdzani ocakavané transakcie do hospodarskeho vysledku. Ak sa uZ neocakdva dalsi vyskyt
oCakavanej transakcie, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa vykazu priamo v hospodarskom vysledku.

3.25.3. Zaistenie cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok

Zaistenie Cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok sa Gctuje rovnako ako zabezpecenie penaznych tokov. Vsetky zisky alebo
straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajuce sa ucinnej Casti zabezpeclenia sa vykazuju v ostatnom celkovom vysledku a su
kumulované vo fonde z prepoctu cudzich mien. Zisky alebo straty stvisiace s neefektivhou ¢astou zabezpecenia sa vykazuju priamo
v hospodarskom vysledku na riadku "ostatné zisky a straty".

Zisky a straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajuce sa efektivnej ¢asti zabezpecenia kumulované vo fonde z prepoctu cudzich mien
su reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji zahrani¢nej jednotky.

3.26 Dolezité uctovné odhady a klicové zdroje neistoty pri odhadoch

Pri uplatnovani uctovnych pravidiel Skupiny uvedenych v pozndmke ¢. 3.1 — 3.26 sa od vedenia spolocnosti vyZaduje, aby vykonalo
usudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vyske uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, ktora nie je okamzite zrejma z inych
zdrojov. Odhady a prislusné predpoklady sa realizuju na zaklade skusenosti z minulych obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom
pripade povaZuju za relevantné. Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov mézu lisit.

Odhady a prislusné predpoklady sa pravidelne preveruju. Opravy uctovnych odhadov sa vykazuju v obdobi, v ktorom bol dany
odhad opraveny (ak ma oprava vplyv iba na prislusné obdobie), alebo v obdobi vytvorenie opravy a v buducich obdobiach (ak ma
oprava vplyv na bezné aj buduce obdobia).

3.26.1 Klucové zdroje neistoty pri odhadoch
ZniZenie hodnoty goodwillu

Identifikacia znizenia hodnoty goodwillu si vyZzaduje odhad hodnoty z pouZivania penazotvornych jednotiek, ku ktorym sa goodwill
priradi. Pri vypocte tejto hodnoty vedenie vypraciva odhad buducich penaZnych tokov, ktoré ocakava, Ze ziska z jednotiek
vytvarajucich penazné prostriedky, a na vypocet sucasnej hodnoty pouziva vhodnu diskontnu sadzbu. V pripadoch, kde skuto¢né
buduce penazné toky su nizsie, nez sa oCakdvalo, mézu vzniknut vyznamné straty zo znizenia hodnoty.

U¢tovna hodnota goodwillu k 31.12.2017 je v sume 6 TEUR.
Strata zo znizenia hodnoty goodwillu k 31.12.2017 je v sume 0 TEUR.

Uétovna hodnota goodwillu k 31.12.2016 je v sume 6 TEUR.
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu k 31.12.2016 je v sume 0 TEUR.

3.26.2  Sudne spory

Spoloénost Optifin Invest a jej dcérske spolo¢nosti su Uéastnikmi réznych sidnych sporov, v suvislosti s ktorymi vedenie odhadlo
moznost vzniku strat, dosledkom ktorych mozu byt tiez finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spoliehala na
poradenstvo svojich pravnych zastupcov, na najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojedndvani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. Podrobnosti o sudnych sporoch vid' poznamke ¢. 35.1.

3.26.3. Neauditované podniky

Niektoré dcérske spolocnosti a pridruzené podniky zahrnuté do financnych vykazov tejto konsolidovanej uctovnej zavierky neboli
auditované. Podiel tychto podnikov na celkovej konsolidovanej hodnote majetku predstavuje 3,04%.
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4. DLHODOBE NEHMOTNE AKTiVA

Nehmotny Ostatny

Dlhodobé nehmotné aktiva v TEUR Vyvoj Softvér Oceni’tel'né majetok ‘ziskar.w dIhOdObV, Ne.dokminé.e né Celkom
prava v podnikovej nehmotny investicie

kombindcii majetok
Obstaravacia cena
Stav k 31.12.2015 10 142 6943 416 0 46 358 17 905
Prepocet cudzich mien -21 -3 -2 0 -1 0 -27
Predaj finan¢nej investicie 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0
Prirastky 162 13 4 0 17 110 306
Ubytky 145 0 0 0 0 0 145
Presuny 0 0 0 0 0
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2016 10 138 6953 418 0 62 468 18 039
Prepocet cudzich mien 34 8 4 0 1 47
Predaj finan¢nej investicie 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0
Prirastky 0 17 0 0 0 420 437
Ubytky 0 1 0 0 0 0 1
Presuny 328 23 22 0 11 -384 0
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2017 10 500 7000 444 0 74 504 18 522
Opravné polozky
Stav k 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0 0 0 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez precerovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 223 0 0 0 0 0 223
(Tvorba)/Rozpustenie cez precefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2017 223 0 0 0 0 0 223
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Nehmotny Ostatny
Dlhodobé nehmotné aktiva v TEUR Vyvoj Softvér Oceni'tel’né majetok.ziskal.n’l dlhodob\’(’ Ne.dokorlu":.ené Celkom
prava v podnikove;j nehmotny investicie
kombinacii majetok
Opravky
Stav k 31.12.2015 3047 2814 355 0 37 0 6 253
Prepocet cudzich mien -17 -3 -1 0 0 0 -21
Predaj finanénej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0
Odpis za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 746 217 38 0 2 0 1003
Odpisy za rok uctované cez ocenovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 144 0 0 0 0 0 144
Stav k 31.12.2016 3632 3028 392 0 39 0 7 091
Prepocet cudzich mien 34 8 7 0 1 0 50
Predaj finanénej investicie 0 0 0 0 0 0 0
Akvizicia 0 0 0 0 0 0 0
Odpis za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 610 326 2 0 7 0 945
Odpisy za rok Uuctované cez ocerovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2017 4276 3362 401 0 47 0 8 086
Uétovna hodnota po preceneni
Stav k 31.12.2016 6 506 3925 26 0 23 468 10948
Stav k 31.12.2017 6 001 3638 43 0 27 504 10213
ic;s;c'alt;(;\:)algodnota uréena pomocou historickych cien 7095 4129 61 0 9 358 11652
ic;sltjalt;oz\?lfgodnota uréena pomocou historickych cien 6506 3925 2% 0 23 468 10 948
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien
K 31.12.2017 6 001 3638 43 0 27 504 10 213
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Kazdd zlozka dlhodobého nehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pri pouziti linedrnej metddy odpisovania pocas jej
predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti

Predpokladané ramcové doby Zivotnosti pre rézne typy dlhodobého nehmotného majetku pre spolocnosti v skupine su
nasledovné:

Predpokladana doba Zivotnosti

Vyvoj 4 - 20rokov
Software 4 - 40rokov
Ocenitelné prava 5 - 10rokov
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 - 6rokov

Spoloénost u dlhodobého nehmotného majetku, u ktorého je stanovend neurditd doba jeho Zivotnosti neuplatriuje odpisy
a v sulade s IAS 36 takyto majetok kazdoroéne k sivahovému dnu testuje na pokles jeho hodnoty.

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne s cielom zabezpelit konzistentnost metddy a doby
odpisovania s o¢akavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého nehmotného majetku.

5. GOODWILL

Goodwill 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Obstaravacie naklady 10 489 10 489
Kumulovana strata zo zniZenia hodnoty -10 483 -10483
6 6

Obstardvacie ndklady

Stav na zaciatku obdobia 1.januara

Prirastky z podnikovych kombinacii v priebehu roka
Ostatné

Preklasifikacia do aktiv drzanych na predaj

Vplyv kurzovych rozdielov

Ostatné

Stav na konci obdobia 31. decembra

|0 O O O oo
|0 O O O oo

Kumulovand strata zo zniZenia hodnoty
Stav na zaciatku obdobia 1.januara -10 483 -10 483

Strata zo zniZenia hodnoty vykazana v priebehu roka 0 0
Oductovanie prie predaji dcérskych podnikov 0 0
Preklasifikacia do aktiv drzanych na predaj 0 0
Vplyv kurzovych rozdielov 0 0
Ostatné 0 0
Stav na konci obdobia 31. decembra -10 483 -10 483

Spatne ziskatelnd hodnota penaznotvornej jednotky sa urcuje na zdklade vypoctu hodnoty z uzivania, ktord vychadza
z prognédzovanych pefiaznych tokov podla definicie finanénych rozpoétov schvalenych vedenim na obdobie pat rokov.
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6. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Dlhodoby hmotny majetok v TEUR Pozemky Stavby Stroje a d-opravné Ostatn\'/’dlhc?doby' Nedo'k.onéen'é' Celkom
prostriedky hmotny majetok  hmotné investicie
OBSTRARAVACIA CENA
Stav k 31.12.2015 31730 105 384 86 398 4456 1021 228 989
Oprava chyb minulych obdobi (vid'. bod 1.4) -46 -2294 -1962 0 0 -4 302
Stav k 1.1.2016 opraveny 31684 103 090 84 436 4 456 1021 224 687
Prepocet cudzich mien 88 988 420 -8 62 1550
Prirastky 0 1883 4034 188 43 6148
Ubytky 0 100 3251 503 57 3911
Presuny 0 0 0 0 0 0
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2016 31772 105 861 85639 4133 1069 228474
Prepocet cudzich mien 3 209 -15 26 -47 176
Prirastky 75 280 40 31 8278 8704
Ubytky 258 474 1394 9 142 2277
Presuny -58 1470 6121 88 -7676 -55
Zmena precenovacieho rozdielu 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2017 31534 107 346 90 391 4269 1482 235022
OPRAVNE POLOZKY (STRATA ZO ZNiZENIA HODNOTY 0
Stav k 31.12.2015 429 5979 922 8 331 7 669
Oprava chyb minulych obdobi (vid'. bod 1.4) 0 -3 0 0 0 -3
Stav k 1.1.2016 opraveny 429 5976 922 8 331 7 666
Prepocet cudzich mien 109 1094 198 2 68 1471
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -154 128 0 0 -26
(Tvorba)/Rozpustenie cez preceriovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2016 538 6916 1248 10 399 9111
Prepocet cudzich mien -40 -388 -108 -1 -49 -586
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -278 -108 0 -144 -530
(Tvorba)/Rozpustenie cez preceniovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2017 498 6 250 1032 9 206 7 995
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Stroje a dopravné  Ostatny dlhodoby Nedokoncené

Dlhodoby hmotny majetok v TEUR P k Stavb Celk

odoby hmotny majetok v ozemxy avoy prostriedky hmotny majetok  hmotné investicie elom
OPRAVKY
Stav k 31.12.2015 0 32862 60 565 2942 0 96 369
Oprava chyb minulych obdobi (vid'. bod 1.4) 0 -129 -442 0 0 -571
Stav k 1.1.2016 opraveny 0 32733 60123 2942 0 95 798
Prepocet cuzdzich mien 0 220 323 -8 0 535
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 0 1910 3853 345 0 6 108
Odpisy za rok uctované cez ocenovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 2 1564 503 0 2 069
Stav k 31.12.2016 0 34 861 62 735 2776 0 100 372
Prepocet cuzdzich mien 0 33 15 22 0 70
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 0 2 046 3848 342 0 6 236
Odpisy za rok uctované cez ocenovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 128 1277 9 0 1414
Stav k 31.12.2017 0 36 812 65 321 3131 0 105 264
UCTOVNNA HODNOTA PO PRECENEN
Stav k 31.12.2016 31234 64 084 21656 1347 670 118 991
Stav k 31.12.2017 31036 64 284 24 038 1129 1276 121763
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2015 29 457 56 949 23 404 1507 690 112 007
Zostatkova hodnota urc¢end pomocou historickych cien k 31.12.2016 29435 57112 21672 1347 670 110236
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2017 28 869 57 018 24 143 1129 1276 112 435
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Ako zaklad pre vypocet rovnomernych odpisov podla odpisového planu sa pre spolocnosti v skupine pouZivaju nasledujiuce
ramcové doby ekonomickej pouzitelnosti pre dlhodoby hmotny majetok:

Predpokladana doba Zivotnosti

Budovy a stavby 12 - 120 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 - 88rokov

Dopravné prostriedky 3 - 53rokov

Inventar 4 - 15 rokov

Drobny dlhodoby hmotny majetok rozne

Spolo¢nost u dlhodobého hmotného majetku, u ktorého je stanovena neurcitd doba jeho Zivotnosti neuplatriuje odpisy a v stlade
s IAS 36 takyto majetok kazdoro¢ne k sivahovému driu testuje na pokles jeho hodnoty.

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne s cielom zabezpelit konzistentnost metddy a doby
odpisovania s o¢akavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého nehmotného majetku.

Prenajaty majetok

Spolo¢nost obstardva majetok tiez formou uzatvarania zmlav o finanénom prenajme. Tento majetok spolo¢nost Uc¢tovne vykazuje
v sulade s IAS 17, t.j. v sivahe najomcu.

Majetok obstarany finanénym prenajmom v TEUR 2017 2016 2015
UCTOVNA ZOSTATKOVA HODNOTA

Osobné automobily 75 37 66
Nakladné automobily 1 6 13
Strojné zariadenia 71 734 3507
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 422 563 0
Hodnota majetku spolu 569 1340 3586

Prenajaty majetok sa odpisuje rovnomerne pocas odhadovanej doby prenajmu alebo pocas Zivotnosti majetku, podla toho, ktora je
kratsia.

ZaloZeny majetok

Spoloénost v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zélozné prava na dlhodoby hmotny (nehnutelny aj hnutelny)
majetok. Z celkovej Uétovnej hodnoty majetku vykazaného v tejto konsolidovanej Uétovnej zavierke je hodnota majetku zatazena
zaloZznymi pravami k 31.12.2017 vo vyske 88.931 TEUR; k 31.12.2016 bola vo vySke 91.241 TEUR.

Poistenie dlhodobého majetku

Spoloénost ma dlhodoby majetok poisteny pre pripad mozného vzniku $kéd a kradezi. Celkova vyska poistnej sumy k 31.12.2017 je
270.888 TEUR; k 31.12.2016 predstavuje sumu 272.941 TEUR.

Uctovnd hodnota majetku obstaraného pomocou stdtnej dotdcie

Spoloénost vykazuje k 31.12.2017 obstaravany dlhodoby majetok pomocou $tatnej dotacie v celkovej vyske 1.296 TEUR (z toho
strojné zariadenia vo vyske 1 TEUR a ostatné v sume 1.295 TEUR)., k 31.12.2016 predstavuje sumu 1.480 TEUR (z toho strojné
zariadenia vo vyske 50 TEUR a ostatné v sume 1.430 TEUR).
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7. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40) A MAJETOK K DISPOZICII NA PREDAJ

7.1. Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti v TEUR Pozemky Stavby Celkom
Obstaravacia cena po preceneni

Stav k 31.12.2015 1253 4037 5290
Prepocet cudzich mien 0 -15 -15
Prirastky 0 22 22
Ubytky 129 2140 2269
Stav k 31.12.2016 1124 1904 3028
Prepocet cudzich mien 0 8 8
Prirastky 0 0 0
Ubytky 1055 130 1185
Presuny 58 -430 -372
Stav k 31.12.2017 127 1352 1479
Zvysenie / ZniZzenie hodnoty

Stav k 31.12.2015 0 -746 -746
Tvorba / rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 404 404
Stav k 31.12.2016 0 -342 -342
Tvorba / rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0
Stav k 31.12.2017 0 -342 -342
Uétovna hodnota

Stav k 31.12.2016 1124 1562 2686
Stav k 31.12.2017 127 1010 1137
Zostatkova hodnota urc¢ena pomocou historickych cien k

31.12.2015 193 1979 2172
Zostatkova hodnota urcena pomocou historickych cien k

31.12.2016 124 1562 1686
Zostatkova hodnota uréena pomocou historickych cien k

31.12.2017 127 1010 1137

7.2. Majetok k dispozicii na predaj

V polozke majetok k dispozicii na predaj k 31.12.2017 v celkovej sume 352 TEUR (k 31.12.2016: 54 TEUR), sa uvadzaju pozemky

ktoré vlastni dcérska spolo¢nost TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. , ocenenie je na zéklade kupno-predajnej

zmluvy, ktord sa

zrealizovala zaciatkom roka 2016 vo vyske 54 TEUR a taktieZ sa tu uvadza aj budova v sume 298 TEUR, ktoru vlastni dcérska
spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. (PLN).
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8. INVESTICIE DO PRIDRUZENYCH, SPOLOCNYCH A OSTATNYCH CENNYCH PAPIEROV

8.1. Investicie do pridruZzenych podnikov

Investicie do pridruzenych podnikov v TEUR

DAKO-CZ, a.s. (CZE)

JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND), JUPITER
WAGONS LIMITED (IND)

000 Innovacionnoe vagonostroenie (RUS)

Tl Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY)
(TUR)

Spolu

Celkova hodnota investicii v pridruzenych podnikoch

Obstaravacia

Celkova hodnota investicii v pridruzenych podnikoch v TEUR

Cena obstarania
Podiel na cistych aktivach pridruzenych podnikov
Investicia do pridruzeného podniku

8.2. Investicie do ostatnych cennych papierov

Investicie do ostatnych cennych papierov v TEUR

JUPITER WAGONS LIMITED (IND)
Spolu

9. OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

Ostatné dlhodobé pohladavky v TEUR

Dlhodobé pohladavky z obchodného styku
Iné dlhodobé pohladavkky

Naklady buducich obdobi

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

Vyska cena Cista uctovna Cista uctovna
obchodného obchodného hodnota k hodnota k
podielu v % . 31.12.2017 31.12.2016

podielu

49,00% 16 203 16 439 16 323

26,00% 10021 10 237 5116

48,39% - - -

50,00% 19 7 7

26 243 26 683 21 446
2017 2016

26243 21137

26 683 21446

26 683 21446

Vyika ObSt;':;’ac'a Eists ittovns  Cista Gitovns
obchodného obchodného hodnota k hodnota k
podieluv % . 31.12.2017 31.12.2016

podielu

13,00% - - 2532

0 0 2532
2017 2016
11 7
367 66
14 0
392 73
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10. ZASOBY

Zasoby v TEUR 2017 2016
Material 27 757 18 204
Nedokoncena vyroba 1436 679
Vyrobky 50 239
Tovar 0 0
Opravna poloZzka na zastaralé a nepotrebné zésoby -2 648 -2712
Celkom 26 595 16 410

Udaje o zédkazkovej vyrobe

Stupen dokoncenia zdkazky sa urcuje pomerom skutocne vynaloZenych nakladov podla normy (bez odchylok od normy)
k celkovym nakladom na zékazku podla rozpoctu.

Dodatoc¢né informacie o zakazkovej vyrobe su zobrazené v nasledujucom prehlade:

Dlhodobé zmluvy o zhotoveni v TEUR 2017 2016

Vynosy zo zédkazkovej vyroby v beznom G¢tovnom obdobi 193 025 171523
Celkova suma vynaloZenych nakladov k 31. decembru roka 221843 192 866
Strata vykdzana k 31.12.roka 10 689 17 943
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. bezného roka 98 1368
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. bezného roka 1377 1383
Hruba Ciastka, ktoru odberatelia dlZia za zmluvnu pracu, vykazovana ako

aktivum 39 507 39286
Hrubd Ciastka, ktord spolo¢nost dIzi odberatefom za zmluvnu précu,

vykazovana ako pasivum 0 0

ZaloZené zdsoby

Spoloénost v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zalozné prava na zasoby. Celkova Uc¢tovnd hodnota zasob
zatazenych zéloznymi pravami je k 31.12.2017 vo vyske 3.296 TEUR; k 31.12.2016 bola vo vyske 406 TEUR.

Poistenie zdsob

Spoloénost ma zasoby poistené pre pripad mozného vzniku $kod a kradezi. Celkova vyska poistnej sumy k 31.12.2017 je 44.683
TEUR; k 31.12.2016 predstavuje sumu 45.545 TEUR.
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11. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLADAVKY

11.1. Obchodné, ostatné kratkodobé pohladavky a Cista hodnota zakazky

Obchodné, ostatné kratkodobé pohladavky a Cista hodnota zakazky v TEUR 2017 2016
Pohladdavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 12 660 8 605
Zahrani¢ni odberatelia 17 289 20638
Pohladdvky z obchodného styku celkom 29 949 29243
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy -4 557 -4 361
Pohladdvky z obchodného styku netto 25392 24 882
Cistd hodnota zdkazky 39507 39286
Ostatné pohladavky 1893 2023
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky -1338 -1728
Ostatné pohladdvky netto 555 295
Poskytnuté preddavky na zasoby 751 80
Minus : opravné polozky na pochybné pohladdvky -5 -7
Poskytnuté preddavky na zdsoby netto 746 73
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 7 004 9910
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy -32 -32
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 6972 9878
PézZicky s dobou splatnosti jeden rok 1649 349
Pohladdvky voci materskej spolo¢nosti 601 879
Casové rozlisenie 499 422
Obchodné a ostatné pohladavky netto spolu 75921 76 064
11.2. Vekova Struktura kratkodobych pohladavok
Vekova Struktura kratkodobych pohladavok v TEUR 2017 2016
Pohladavky v lehote splatnosti 27 550 27 745
Pohladavky po lehote splatnosti celkom, z toho 14796 15161
po lehote splatnosti do 90 dni 3617 4 684
po lehote splatnosti do 180 dni 2 356 1781
po lehote splatnosti do 365 dni 2 046 1966
po lehote nad 365 dni 6777 6730
Spolu 42 346 42 906

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
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11.3. Vekova Struktura opravnych poloziek ku kratkodobym pohladavkam
Vekova Struktura kratkodobych pohladavok v TEUR 2017 2016
Pohladavky v lehote splatnosti 0 1
Pohladavky po lehote splatnosti celkom, z toho 5932 6127
po lehote splatnosti do 90 dni 3 7
po lehote splatnosti do 180 dni 0 74
po lehote splatnosti do 365 dni 115 140
po lehote nad 365 dni 5814 5906
Spolu 5932 6128
11.4. Pohyb opravnych poloziek ku kratkodobym pohladavkam
Pohyb opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladavkam 2017 2016
Stav na zaciatku obdobia 6128 6 306
Tvorba opravnych poloZiek 583 426
Zuctovanie opravnej polozky z dévodu zdniku -855 -632
- pohladavky odpisané v priebehu roka -790 -340
- pohladavky inkasované v priebehu roka -65 -292
Zuctovanie opravnej poloZky z dévodu vyradenie majetku z uctovnictva -8 -1
- zanik dlZnika -8 -1
- sudne rozhodnutie 0 0
Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty -5 0
Kurzové zisky a straty 89 29
Stav na konci obdobia 5932 6128
11.5. PozZicky s dobou splatnosti jeden rok
P6zicky s dobou splatnosti jeden rok v TEUR
. , 2017 2016
Spoloc¢nost
Personal Leasing 512 0
AM Instatia Group a.s. 580 14
AIM Energy, s.r.o. 557 5
J.R.G. s.r.0. 0 2
Ostatné 0 328
Celkom 1649 349
ZaloZené pohladdvky

Spoloénost v suvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zélozné prava na pohladavky. Celkova uétovna hodnota
pohladévok zatazenych zéloznymi pravami je k 31.12.2017 vo vyske 28.647 TEUR; k 31.12.2016 bola vo vyske 29.145 TEUR.
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12. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2017 bol celkovy pocet vydanych a splatenych akcii 1 267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks v menovitej
hodnote 33 194 EUR a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR.

Struktira akcionarov Spolocnosti je k 31. decembru 2016 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 45 392 52,54 52,54
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 47,46 47,46
Spolu 86 392 100,00 100,00

Pre ucely rozdelenia zisku je relevantna nekonsolidovana uctovna zavierka spolocnosti a jej dcérskych podnikov zostavena podla
narodnych pravnych predpisov.
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13. UVERY A POZICKY

13.1 Bankové uvery (v TEUR)

Zostatok Zostatok  Konecna
Banka / Veritel Spoloénost / DIZnik uveru k uveruk  splatnost Forma zabezpeéenia tveru
31.12.2017 31.12.2016 uveru
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 10 000 10 000 2020 zalozné pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutelnému majetku v Poprade,
) o vinkuldcia poistného plnenia, zalozné
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 2429 679 2020 pravo k pohladavkam z obchodného
i . styku, blankozmenka, poznamka €. 5
Slovenska sporiteltia, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2018
zalozné pravo k zavodnej kuchyni a
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 0 90 2017 jedalni v Poprade, vinkuldcia poistného
plnenia, blankozmenka, poznamka ¢. 2
zalozné pravo k zavodnej kuchyni a
Slovenska sporitelfia, a.s.  TATRAVAGONKA a.s. 384 511 2020 Jeddlni v Poprade, vinkuldcia poistného
plnenia, blankozmenka s avalom na
Optifin Invest, s.r.o., poznamka ¢. 4
zélozné pravo na Uverovu pohladavku,
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1885 1982 2018 blankozmenka a rucenie spolo¢nostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka ¢. 8
zalozné pravo na Uverovu pohladavku,
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 571 857 2019 blankozmenka a ruéenie spolo¢nostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka ¢. 6
Spolu Slovenskd 20 269 19119
sporitelfia, a.s.
zalozné pravo k pohladavkam,
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 1757 4160 2018 . Y
blankozmenka, pozndmka ¢. 7
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 10 000 10 000 2020 zalozné pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutelnému majetku v Poprade,
vinkulacia poistného plnenia, zalozné
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 2429 679 2020 prévo k pohl’ada’vkam z obchodného
styku, blankozmenka, poznamka ¢. 5
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2018
Spolu Tatra Banka a.s. 19 186 19 839
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Zostatok Zostatok Konecna
Banka / Veritel Spoloénost / DIznik uveru k uveru k splatnost Forma zabezpecenia lUveru
31.12.2017 31.12.2016 uveru
blankozmenka, rucenie spol. Optifin Invest
Eximbanka SR TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0. 1678 0 s.r.o., pristipenie k zavazku spolocnosti
2019 ZNTK Paterek, zaloZné prévo na akcie
ZTNK Paterek, zalozné pravo na
nehnutelny majetok ZNTK Paterek a
Eximbanka SR TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1646 0 2023 z4loiné pravo k pohladavkam, poznamka
¢.1
zaloZné pravo ku akciam TATRAVAGONKY
a.s., zalozné pravo ku akcidam OAO
"Saranskij vagonoremontnyj zavod",
zalozné pravo k vybranému hnutelnému a
Eximbanka SR TATRAVAGONKA a.s. 4659 5823 nehnutelnému majetku spolo¢nosti
2021 Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica v
Srbsku, vinkulacia poistného pinenia,
spisana notdrska zapisnica, blankozmenka,
poznamka ¢. 9
Spolu Eximbanka SR 7983 5823
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020 zalozné pravo k vybranému hnutefnému a
nehnutelnému majetku v Poprade,
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 1214 339 2020 vinkulacia poistného plnenia, zaloZné
pravo k pohladavkam z obchodného
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 2 500 2500 2018 styku, blankozmenka, poznamka ¢. 5
Spolu ING Bank N.V. 8714 7 839
CsOB, a.s. PL - PROFY spol. s r.o. 770 990 2021 zéloZné pravo na nehnutelny a hnutelny
majetok, zasoby a pohladavky, vyhlasenie
. rucitefa
CSOB, a.s. PL - PROFY spol. s r.o. 1237 1038 2018
zalozné pravo na hnutelny a nehnutelny
CSOB, a.s. WEP TRADING, a.s. 889 0 2018 majetok, zasoby a pohladavky,
blankozmenka
zélozné pravo k hnutelnému a
ESOB, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 10200 12600 2022 nehnutefnému majetku v Trebisove,
vinkulacia poistného pinenia,
blankozmenka, poznamka €. 3
Spolu €SOB, a.s. 13 096 14 628
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Zostatok Zostatok Konecna
Banka / Veritel Spoloénost / DIZnik uveru k uveru k splatnost Forma zabezpeéenia tveru
31.12.2017 31.12.2016 uveru
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020 zalozné pravo k vybranému hnutelnému a
nehnutelnému majetku v Poprade,
vinkuldcia poistného plnenia, zalozné
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 1214 339 2020 prévo k pohl’adévkam 7 obchodného
styku, blankozmenka, poznamka ¢. 5
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 2500 2500 2018
Spolu Commerzbank AG 8714 7 839
Spoldziecy Bank Wolomin Zakle.tdy napr':‘;\wcze T::boru 536 692 zmen!<va,’prevlai\svtnemglejIZ naT banku (ide
Kolejowego "Paterek" S.A. 2018 o dvojclankové Zelezni¢né vozidlo)
Spolu S{ooldztecy Bank 586 692
Wolomin
SPOLU UVERY 78 548 75779

Vysvetlenie:

Zostatok zavazkov z prijatych bankovych Uverov k 31.12.2017 uvedenych vo vykaze o financnej situacii v sume 78.286 TEUR je
poniZeny o zostatok ¢asového rozlisenia poplatkov v sume 262 TEUR vyplyvajucich z tverovych zmluv.

Zostatok zavazkov z prijatych bankovych dverov k 31.12.2016 uvedenych vo vykaze o financnej situacii v sume 75.407 TEUR je
poniZeny o zostatok ¢asového rozlisenia poplatkov v sume 372 TEUR vyplyvajucich z Gverovych zmliv.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora
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Poznamka €. 1

Dria 14.06.2017 bola medzi dcérskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o a Eximbankou SR podpisana Uverova
zmluva &. 009/2017/210/UZ na poskytnutie investiéného Gveru na podporu investi¢nych aktivit do zahraniénej spolo¢nosti v dvoch
tranziach v celovej vyske 3.500 TEUR.

1. tranZa — splatna v polro¢nych splatkach poénic 30.09.2017, s konec¢nou splatnostou do 30.09.2023, vo vyske 1.772
TEUR bola nacerpana dna 27.07.2017 za ucelom nadobudnutia podielu v polskej spolocnosti ZNTK Paterek SA.

2. tranza — splatna v kvartélnych splatkach poc¢ndc 31.12.2017, s koneénou splatnostou do 30.09.2019, vo vyske 1.728
TEUR bola nacerpand dria 17.08.2017 za ucelom financovania prevadzkovych potrieb polskej spolo¢nosti ZNTK Paterek SA.

Ako prostriedok zabezpecenia bola vystavena spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. blankozmenka a zriadené
zalozné pravo k pohladavke z Uétu, spolocnostou ZNTK Paterek SA bolo vystavené pristipenie k zavazku, zriadené zalozné pravo na
nehnutelny a hnutelny majetok (vratane poistenia a vinkulacie poistného plnenia), zaloZzné pravo na pohladavky z obchodného
styku a na emitované cenné papiere, materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. vystavené rucenie a spisand notarska zépisnica.

Poznamka €. 2

Splatkovy tver materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. v Slovenskej sporitelni a.s. vo vy$ke 700 TEUR bol nacerpany
25.03.2010 v ramci projektu pre podporu obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesaénych splatkach vo vyske 8 TEUR poénic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo vyske 7 TEUR.
Koneéna splatnost Uveru je do 21.12.2017, kedy bola uhradend posledna splétka, takZe zostatok k 31.12.2017 je O TEUR.

Je zabezpeceny blankozmenkou, zaloZnym pravom k zavodnej kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadena aj
vinkulacia poistného plnenia.

Poznamka €. 3

Splatkovy Uver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vy$ke 15.000 TEUR bol materskou spolo¢nostou
TATRAVAGONKA a.s. nacerpany 30.12.2015 za Gcelom zahrani¢nej investicie — DAKO-CZ a.s. v Ceskej republike (prefinancovanie
uveru vo vyske 15.000 TEUR poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 25 $tvrtroénych splatkach vo vyske 600 TEUR poénlc 31.03.2016. K 31.12.2017 bolo zaplatenych 8
splatok v celkovej vyske 4.800 TEUR. Jeho koneéna splatnost je do 31.03.2022.

Ako forma zabezpecenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zaloZné pravo kvybranému hnutefnému
a nehnutelnému majetku v TrebiSove vratane vinkulacie poistného plnenia.

Poznamka €. 4

Splatkovy uver materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. v Slovenskej sporitelni a.s. vo vyske 980 TEUR na vymenu
a rekonstrukciu svetlikov v ramci projektu na podporu udrZatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol nacerpany postupne v Styroch
tranZiach v obdobi od oktdbra 2012 do juna 2013.

Pévodna koneéna splatnost Uveru bola do 31.12.2015. Na zéklade Dodatku ¢. 3 zo dfia 13.12.2013 k Zmluve o Uvere ¢.
182/AUCC/12 doslo k jej prolongacii do 31.12.2016. Na zaklade Dodatku €. 4 zo dfia 22.12.2014 k Zmluve o uvere ¢. 182/AUCC/12
doslo opét k jej prolongacii ato do 31.12.2017. Na zdklade Dodatku €. 5 zo dna 5.5.2016 k Zmluve o Uvere ¢. 182/AUCC/12 doslo
opat k jej prolongacii a to do 31.12.2020. K 31.12.2017 bolo zaplatenych 56 splatok v celkovej vyske 596 TEUR.

Uver je zabezpeéeny blankozmenkou s avalom na matersku spolo¢nost Optifin Invest s.r.o., zdloznym pravom k zavodnej
kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadend aj vinkulacia poistného plnenia.

Poznamka €. 5

Dria 22.12.2015 materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. podpisala novi syndikatnu tverov zmluvu v celkovej vyske
55.000 TEUR, pricom financujldcimi stranami ostali ¢lenovia povodného syndikatu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenska sporitelfia a.s.,
ING Bank N.V. a Commerzbank AG. Z celkového objemu tvori 30.000 TEUR prevadzkovy splatkovy Gver SU 1., 10.000 TEUR
investi¢ny splatkovy dver SU Il. a 15.000 TEUR revolvingovy Gver RU III.

Prevéadzkovy splatkovy dver SU I. bol naderpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2020.

Investi¢ny splatkovy tver SU Il. bol ¢erpany postupne a pocas roku 2017 boli nagerpané posledné 4 tranze v celkovej
vyske 6.464 TEUR azaroven bolo realizovanych 5 Stvrtrotnych splatok v celkovej vyske 2.714 TEUR. Pdvodne bol splatny
v rovnakych pravidelnych stvrtro¢nych splatkach po¢nuic 31.3.2016 vo vyske 500 TEUR. Na zaklade Dodatku €. 2 k Zmluve o Uveroch
doslo k prolongdcii lehoty na Cerpanie do 31.12.2017 a k Uprave splatkového kalendara, pricom doslo k do¢anému odkladu splatok
a k zmene vysky splatok na 607 TEUR. Jeho koneéna splatnost je do 31.12.2020.

Revolvingovy Gver RU III. bol naderpany 31.12.2015, povodne bol splatny jednordzovo k 31.12.2016. Clenmi syndikatu
bola schvélena jeho ro¢na prolongdcia do 31.12.2017 a nésledne do 31.12.2018.

Ako forma zabezpecenia k celému syndikdtnemu financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené zalozné pravo
k pohladavkam z obchodného styku, zriadené zalozné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 67
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Poznamka €. 6

Dria 7.2.2012 bola podpisand medzi dcérskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s.
Zmluva o Uvere ¢&.337/AUCC/11 na splatkovy investitny Gver v celkovej vySke 2.000 TEUR na ndkup novej technoldgie pre
spoloénost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica.

Uver je splatny v 28 stvrfroénych splatkach vo vyske 71 TEUR poénic 31.3.2013. Jeho konec¢na splatnost je do
31.12.2019.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zaloZzné pravo na uUverovu pohladavku, vystavena blankozmenka a zriadené
ruenie, kde ako rucitel vystupuje spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka €. 7

Kontokorentny Gver v Tatra banke a.s. vo vy$ke 5.000 TEUR bol materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. poskytnuty
22.12.2015, pricom k 31.12.2017 bol vyéerpany vo vyske 1.757 TEUR. Jeho p6vodnd koneéna splatnost bola do 31.12.2016. Na
zaklade Dodatku ¢. 2 k Zmluve o kontokorentnom lvere ¢. S03057/2015 doslo k jeho prolongécii do 31.12.2017. Na zéklade
Dodatku €. 3 k Zmluve o kontokorentnom uvere ¢. S03057/2015 doslo k jeho prolongécii do 31.12.2018.

Ako forma zabezpecenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zalozné pravo k pohladavkam z obchodného styku.

Poznamka €. 8

Dria 15.6.2015 bola podpisana medzi dcérskou spoloé¢nostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s.
Zmluva o Uvere ¢. 64/0092/CC/2015 na kontokorentny Uver v celkovej vyske 2.000 TEUR pre spoloénost Tatravagonka Bratstvo
DOO Subotica s kone¢nou splatnostou do 15.6.2016. Na zdklade Dodatku €. 1 doSlo k jeho polroénej prolongacii do 31.12.2016
a nasledne na zéklade Dodatku ¢. 2 (Dodatok ¢. 1719/CC/16-D2) doslo k jeho ro¢nej prolongécii do 31.12.2017. Dria 21.12.2017
dodatkom ¢. 3 (Dodatok ¢. 1719/CC/16-D3) doslo opét k prolongécii splatnosti Uveru do 31.01.2018

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zaloZzné pravo na uUverovu pohladavku, vystavena blankozmenka a zriadené
ruéenie, kde ako rucitel vystupuje spoloénost TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka €. 9

Splatkovy Gver v Eximbanke SR vo vyske 6.988 TEUR bol materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA, a.s. nacerpany
30.11.2015 za ucelom zahranicnych investicii — OAO Saranskij vagonoremontnyj zavod v Rusku alupiter Group v Indii
(prefinancovanie Uveru vo vyske 7.500 TEUR poskytnutého International Investment Bank), pricom celkova hodnota danych
investicii predstavuje sumu 12.900 TEUR.

Uver je splatny v 12 polroénych splatkach vo vyske 582 TEUR poéntic 30.06.2016. K 31.12.2017 boli zaplatené 4 splatky
v celkovej vySke 2.329 TEUR. Jeho koneéna splatnost je do 31.12.2021.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo pdvodne dohodnuté zélozné pravo ku akcidm materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA
a.s. a zalozné pravo ku akciam dcérskej spolo¢nosti OAO Saranskij vagonoremontnij zavod, vystavend blankozmenka, zriadené
zalozné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Srbsku vratane vinkulacie poistného plnenia a spisana notarska
zapisnica.

13.2. Sumarny prehlad tverov

Bankové uvery sumarny prehlad

v TEUR 2017 2016
Kontokorenty 5769 7 180
Kratkodobé uvery 15586 15 692
Kratkodoba ¢ast dlhodobych Gverov 7 000 5502
Spolu kratkodobé uvery 28 355 28374
Spolu dlhodobé tvery 50193 47 405
Celkom bakové uvery 78 548 75 779
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 68
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14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Rezerva na odchodné a iné

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky v TEUR L.
zamestnanecké pozitky

K 31.decembru 2015 1586
Prepocet cudzich mien -9
Akvizicia 0
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 2163
Uhradené zamestnanecké pozitky 88
K 31.decembru 2016 3652
Prepocet cudzich mien 21
Akvizicia 0
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladov 786
Uhradené zamestnanecké pozitky 95
K 31.decembru 2017 4364

Rezerva na odchodné bola vytvorend na odmeny zamestnancov pri odchode do déchodku a pri Zivotnych a pracovnych jubiledch.

Tato rezerva je urcend ku krytiu buducich zavazkov voci zamestnancom vznikajucich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska rezervy je
vypocitana na zaklade Spolo¢nostou stanovenej vysky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti, Ze odmena bude
vyplatena. Neistota uskutocnenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu vyplaty odmeny aktivnym
zamestnancom podniku. Zdkladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2017 31. december 2016
priemerna fluktuacia 15,90 % 18,93 %
oCakavany ro¢ny narast miezd 2% 2%
diskontny faktor 0,99 0,99
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15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

OdloZena dan
(Gétovana na tarchu alebo v prospech zisku)

vTEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Kratkodobé rezervy

Dlhodobé rezervy

Opravné polozky - zasoby

Opravné polozky - pohladavky

Ostatné zdanitelné docasné rozdiely
Ostatné odpocitatelné docasné rozdiely
Celkom

Danova sadzba pouZitd pre vypocet

Odlozena dan
(uétovana na tarchu v prospech vlastného imania)

vTEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Celkom

vTEUR

Celkom odloZeny danovy zavazok

Darnova sadzba pouZitd pre vypocet

16. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LEASINGU

Minimalne leasingové splatky v TEUR

Do jedného roku

0Od dvoch rokov do pat

Viac ako pat rokov

Zavazky z finanéného leasignu

Minus buduce finan¢né naklady (financny Grok)

Minus buduce finanéné naklady (finanény urok) od 1 do 5 rokov
Minus buduce finan¢né néaklady (financny urok) nad 5 rokov

Sucasna hodnota zavazkov z finanéného leasingu

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

K31.12.2017 K31.12.2016
-14 890 -15198
456 324
1264 987
411 395
750 660
-37 -26
1591 1618
-10 455 -11 240
21% 21%
K31.12.2017 K31.12.2016
-1763 -1777
-1763 -1777
K31.12.2017 K31.12.2016
12 218 13 017
21% 21%
K 31.12.2017 K 31.12.2016
146 482
427 563
92 401
665 1446
54 278
115 211
9 28
487 929
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17. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

19.1. Ostatné dlhodobé zavazky:

Ostatné dlhodobé zavazky v TEUR

Dlhodobé zévazky z obchodnych vztahov
Zavazky zo socidlneho fondu
Vynosy buducich obdobi

Celkom

17.2. Tvorba a cerpanie socidlneho fondu

v TEUR

K 31.decembru 2015
Prepocet cudzich mien
Akvizicia - prirastok

Predaj financ¢nej investicie

Tvorba celkom:

z toho do ndkladov
z0 zisku

Cerpanie celkom:
stravovanie
rekredcia

ostatné

K 31.decembru 2016
Tvorba celkom:

z toho do nakladov
z0 zisku

Cerpanie celkom:
stravovanie
rekreacia

ostatné

K 31.decembru 2017

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2017

2016

65
155
14

89
14

234

103

113

373
373

397

74
215
108

89
490
410

80
424

72

262
90

155
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18. KRATKOVOBE A DLHODOBE REZERVY

18.1. Kratkodobé rezervy

Kratkodobé rezervy v TEUR

K 31.decembru 2015
Prepocet cudzich mien

ZruSenie rezerv z dovodu predaja finanénej investicie

Prirastok rezerv - akvizicia
Prirastok rezerv za rok
Cerpanie rezerv

Rozpustenie nevyuZitych rezerv
K 31.decembru 2016

Prepocet cudzich mien

ZruSenie rezerv z dovodu predaja finanénej investicie

Prirastok rezerv - akvizicia
Prirastok rezerv za rok
Cerpanie rezerv

Rozpustenie nevyuZitych rezerv
K 31.decembru 2017

18.2. Dlhodobé rezervy

Dlhodobé rezervy v TEUR

K 31.decembru 2015

Akvizicia

Prirastok rezerv za rok

Cerpanie rezerv

Rrozpustenie nevyuzitych rezerv
K 31.decembru 2016

Prirastok rezerv za rok

Cerpanie rezerv

Rrozpustenie nevyuZitych rezerv
K 31.decembru 2017

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

Zamestnanecké Ostatné rezervy Celkom
pozZitky kratkodobé
0 71 71
0 -2 -2
0 0 0
0 0 0
0 5 5
0 12 12
0 20 20
0 42 42
0 1 1
0 0 0
0 0 0
0 55 55
0 14 14
0 0 0
0 84 84
Rezerva na , Celkom dlhodobé
zarucné opravy Ostatne rezervy rezervy
1535 0 1535
0 0 0
363 0 363
404 0 404
0 0 0
1494 0 1494
1745 0 1745
1058 0 1058
1 0 1
2180 0 2180
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19. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

19.1. Obchodné kratkodobé zavazky

Obchodné kratkodobé zavazky v TEUR

Kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov
Kratkodobé prijaté preddavky

Ostatné kratkodobé zévazky z obchodnych vztahov
Celkom

19.2. Casova $truktira obchodnych zévizkov:

Casova struktira obchodnych zavizkov v TEUR

Zavazky v lehote splatnosti
Zavazky po lehote splatnosti celkom, z toho
po lehote splatnosti do 90 dni
po lehote splatnosti do 180 dni
po lehote splatnosti do 365 dni
po lehote nad 365 dni
Spolu

19.3. Ostatné zavazky

Ostatné kratkodobé zavazky v TEUR

Zavazky voci zamestnancom
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia
Zavazky voli materskej spolo¢nosti
Iné zavazky

Vydavky budtcich obdobi

Vynosy buducich obdobi

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2017 2016
40708 38005
98 1369
39 1
40 845 39 375
2017 2016
29 896 28 656
10949 10719
9229 8159
187 761
120 178
1413 1621
40 845 39375
2017 2016
3859 3113
1668 1329
0 0
1198 971
69 32
476 517
7270 5962
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20. VYNOSY Z HLAVNEJ CINNOSTI

Vynosy z hlavnej ¢innosti v TEUR

Trzby z predaja tovaru

Trzby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojarskej ¢innosti

Trzby za predaj vlastnych vyrobkov ostatné
Trzby za predaj sluZieb ostatné
Aktivacia

Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby

Trzby celkom:

Teritoriadlne ¢lenenie vynosov z hlavnej ¢innosti, mimo podniky v skupine

Teritoridlne clenenie vynosov z hlavnej ¢innosti v TEUR

Triby za predaj viastnych vyrobkov zo strojdrskej cinnosti

z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj viastnych vyrobkov ostatné
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

TrZby za predaj sluZieb ostatné
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Celkom

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energie v TEUR

Spotreba materialu
Spotreba energie
Ostatné

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2017 2016

4105 12108

219529 185218

11 0

6814 13587

1568 1054

2100 7770

234127 219 737
2017 2016

219 529 185218

13894 28 694

128 722 110485

76913 46 039

11 0

11 0

0 0

0 0

6814 13587

1145 2521

5653 7074

16 3992

226 354 198 805
2017 2016

129 025 114773

5908 5291

2 2

134 935 120 066
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22. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady v TEUR

Mzdové naklady

Socialne a zdravotné poistenie
Ostatné socidlne naklady
Celkom

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov

23. NAKUPOVANE SLUZBY

Nakupované sluzby v TEUR

Naklady na reprezentaciu
Administrativne naklady
Najomné

Propagacia

Poradenské sluzby
Auditorské sluzby
Kooperacie (subdodavky)
Opravy, udrzZiavanie a garan¢né opravy
Prepravné sluzby

Cestovné vydavky
Prevadzkovanie lietadla
Naklady na likvidaciu odpadu
Provizie a sprostredkovanie
Skolenie

Vypoctova technika

Ochrana a obrana
Telekomunikacné sluzby, postovné
Nakupované prava

Externa prebierka

Revizie, skusky

Ostatné sluzby

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2017 2016
30990 29920
11279 10059
2751 2 007
45 020 41 986
2485 2467

2017 2016
189 227
0 37
1361 1385
350 469
2 655 2456
129 230
14 424 10013
1236 1244
1891 1437
292 212
272 120
230 256
261 78
163 123
355 520
947 960
245 240
1829 1854
206 77
235 223
1264 1540
28 534 23701
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24. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Ostatné prevadzkové vynosy v TEUR

Ndahrada od poistovni
Dotacie zo Statneho rozpoctu
Zmluvné uroky z omeskania
Trzby z predaja odpadov
Odpisanie zavazku

Nepodarky
Iné prevadzkové vynosy

Celkom

25. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové naklady v TEUR

Rezerva na zarucné opravy

Rezerva na stratové zdkazky
Opravné polozky k pohladavkam
Odpisané pohladavky

Zmluvné pokuty a Uroky z omeskania
Dary

Poistenie

Manka a Skody

Ostatné pokuty
Iné prevadzkové naklady

Celkom

26. FINANCNE VYNOSY

Finan¢né vynosy v TEUR

Vynosové uroky z bankovych vkladov
Vynosové uroky od spriaznenych oséb
Vynosové uroky z pohfadavok
Vynosové uroky ostatné

Kurzové zisky

Zisk z podielu v pridruzenych podnikoch
Zisk z vyhodnej kupy

Zisk z predaja finan¢nych investicii

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2017 2016

6 381

118 48

15 202

652 425

334 12

123 125

680 741

1928 1934

2017 2016

951 170

283 0

-220 81

591 63

836 548

20 5

195 215

192 157

3 26

430 576

3281 1841
2017 2016

3 4

8 20

61 44

0 2

55

66 475

1030 1467

0 92

0 0

1169 2159
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27. FINANCNE NAKLADY

Finan¢né naklady v TEUR

Nakladové uroky z bankovych kontokorentnych Gétov a Gverov
Nakladové uroky z Uverov od spriaznenych oséb

Nakladové uroky zo zavazkov z finanéného leasingu

Nakladové uroky ostatné

Kurzové straty

Strata z predaja cennych papierov a vkladov

Ostatné financné naklady

Celkom

28. OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné financné naklady v TEUR

Bankové poplatky
Bankové zaruky
Ostatné finan¢né naklady

Celkom

29. OSTATNE ZISKY A STRATY

Ostatné zisky a straty v TEUR

Zisk / (Strata) z predaja investicného majetku
Zisk / (Strata) z predaja materidlu

Kurzové zisky / (straty)

Zisk / (Strata) z podielu v pridruzenom podniku
Celkom

30. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

2017 2016
1256 1242
0 15
61 200
10
0
37 0
610 570
1968 2037
2017 2016
218 222
391 344
1 4
610 570
2017 2016
-674 -548
33 100
66 475
1030 1467
455 1494

Naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti zahffiajui vydavky na audit individualnych Gctovnych zdavierok materskej spolocnosti,
spolo¢nych a pridruzenych podnikov a audit konsolidovanej uctovnej zavierky materskej spoloc¢nosti, ktoré vroku 2017

predstavovali sumu 125 TEUR; v roku 2016 bola celkova suma 103 TEUR.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora
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31. DAN Z PRiJMOV

Dani z prijmov v TEUR

Splatna dan
OdloZena dan
Celkom

2017 2016
2872 4414
-874 -1750
1998 2 664

Uprava vysledku hospodarenia na zaklad dane z prijmov podla narodnej legislativy

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 21-percentnou sadzbou dane z prijmov, ktora sa uctovala do nakladov,

zahfna:

vTEUR

Zisk pred zdanenim

Rok 2017

Rok 2016

Upravy zakladu dane

Upravy zakladu dane

11017

Upraveny zisk podla narodnej legislativy (zaklad dane)

Pouzitd sadzba dane

Sucin danoveho zakladu a sadzby dane

Danovy vplyv ndkladov neuznanych pri vypocte
zdanitelného zékladu dane

Danovy vplyv nezdanitelnych vynosov

Ostatné pripocitatelné polozky k zakladu dane
Ostatné odpocitatelné polozky od zakladu dane

Vplyv odlosnej sadzby dane dcérskych zahrani¢nych
spolo¢nosti

Umorenie dafiovej straty
Darn z emisnych kvot
Iné

Dar z prijmov splatna celkom

21%
2314

10054 2111

-7 424 -1559

18 -4

51 10

Zmena odloZenej dane vykaazana vo vykaze zsikov a

strat

Dari z prijmov celkom vykazana vo vykaze ziskov a strat

1998

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

14 046

-7 604

358

43

13935

22%
3 066

3090

-1673

2 664
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32. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI

32.1. Transakcie materskej spolocnosti s ekonomicky prepojenymi osobami
Dlhodoby
majetok v
obstara j | Pohladavky | Obchodné Zavazk
] ] ravacej | Pol Aiwav y c .o' né a z:nv/avz y z Obchodné a
Rok 2017 v TEUR Vynosy | Naklady cene z poziciek a iné pozicieka |, , , .
. p A . iné zavazky
nadobudnuty urokov pohladavky uverov
za UGctovné
obdobie
T, Kei Kkciondrmi
ranszz c:e:s akciondrmi 16 2494 0 0 3326 0 189
Spolocnosti
ERDOSA INVESTMENTS LIMITED 12
Optifin Invest s.r.o. I 16 2494 3314 189
T ki idruzenymi
rans.a C{es pridruZzenymi 1794 5310 0 0 0 0 1801
podnikmi
DAKO-CZ, a.s. (CZE) 1794 5310 1801
- Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN)
- JWL DAKO-CZ LIMITED (IND) |
JUPITER ALLOYS AND STEEL LMITIED (IND)
JUPITER WAGONS LMITIED (IND) |
Tl Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSQY) (TUR)
Dlhodoby
majetok v
) j | Pohladavk h g Zavazk
] ] obstaravacej | Po AftiaV y | Obc .o?ne a zﬁnvlavz y 2z Obchodné a
Rok 2016 v TEUR Vynosy | Naklady cene z poziciek a iné pozicieka |, , , .
, , s . iné zavazky
nadobudnuty urokov pohladavky uverov
za uctovné
obdobie
Transakcie s akcionarmi
aiete s ake ! o| 2436 0 0 4435 0 306
Spolocnosti
ERDOSA INVESTMENTS LIMITED
Optifin Invest s.r.o. I 2436 4435 306
T, Kei idruzenvmi
rans'a C{e s pridruZzenymi 138 4708 0 0 26 0 1321
podnikmi
DAKO-CZ, a.s. (CZE) 138 4708 46 1321
- Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN)
JUPITER ALLOYS AND STEEL LMITIED (IND) I
Tl Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR)

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
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Dlhodoby
majetok v
obstaravacej | Pohladavky | Obchodné a| Zavazky z ,
. e N - L. A Obchodné a
Rok 2017 v TEUR Vynosy | Naklady cene z poziciek a iné pozicieka | . , , .
. p i 12 . iné zavazky
nadobudnuty urokov pohladavky uverov
za uctovné
obdobie
Ti kcie s dcérskymi
ransakcie s acerskymi 2797| 18852 116 2872 3986 0 1191
spolocnostami
OAO Saranskyj
vagonoremontnyj zavod - v 2722 546
likvidacii (RUS)
00O Innovacionnoe vagonosroenie (RUS)
00O Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia (RUS)
PL-PROFY spol. sr.o. 1630 2945 4 1767 281
TATRA CAPITAL Group s.r.o. 2 150 552 6
TATRAVAGONKA BRATSTVO
603 6 970 104 179
DOO SUBOTICA (SRB)
TATRAVAGONKA P ,
GO oprad 1 618
s.r.o.
WEP TRADING a.s. 379 8641 45 641
Zaklady naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A. 182 296 112 354 84
(PLN)
Dlhodoby
majetok v
. bstara j | Pohladavky [ Obchodné a| Zavazky z ,
; Naklady/ obstaravacej | Fohfad Y RO v Obchodné a
Rok 2016 v TEUR Vynosy Naku cene z poziciek a iné poziciek a iné zavizk
Py nadobudnuty urokov pohladavky uverov v
za uctovné
obdobie
Ti kcie s dcérskymi
ransaicle s deerskymi 4570| 13018 49 4576 5008 0 1828
spolocnostami
OAO Saranskyj
vagonoremontnyj zavod - v 132 3025 575
likvidacii (RUS)
000 Innovacionnoe vagonosroenie (RUS)
000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia (RUS)
PL-PROFY spol. s r.o. 975 2012 49 1485 232
TATRA CAPITAL Group s.r.o. 8 1038
TATRAVAGONKA BRATSTVO
1938 1800 679 449
DOO SUBOTICA (SRB)
TATRAVAGONKA Poprad, 1 1
s.r.o.
WEP TRADING a.s. 1293 8771 836 1147
Zaklady naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A. 223 435 1551 394
(PLN)
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Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

Dlhodoby
majetok v
obstaravacej | Pohladavky | Obchodné a| Zavazkyz | Obchodné
Rok 2017 v TEUR Vynosy | Naklady cene z poziciek a iné pozZiciek a ainé
nadobudnuty urokov pohladavky uverov zavazky
za uctovné
obdobie
Transakcie sinymi | cg4o| 15503 22 0 6331 0 2284
spriaznenymi spolo¢nostami
AXASOFT, a.s. 1 57 51
EBA, s.r.o. 21 842 3 62
Express Group, a.s. 31 2 897 9 7 895
Express Wagons, a.s. 3088 19
INTEGRA CAPITAL, a.s. 7 0 1844
Optifin Energo, s.r.o. 4 090 3 628
PREMIUM FIT, s.r.o. 62 32
TREVA s.r.o. 3424 3553 3449 204
ZLH Plus, a.s. 168 1387 115 129
ZTS METALURG, a..s 172 892 24
ZTS Sabinov, a..s 8 1249 1 142
70S Zvolen, a.s. 29 10
Dlhodoby
majetok v
Rok2016uTEUR | vinosy | Nakaay | come | wpoiicika | e | porieks | O2hOUnE3
nadobudnuty urokov pohladavky uverov iné zdvazky
za uctovné
obdobie
Transakcie s inymi
sp‘:i:z:e:;;i s’; T enostami | 3546| 13865 253 0 8500 0 2753
AXASOFT, a.s. 2 330 97 24 83
EBA, s.r.o. 15 4422 56 665
Express Group, a.s. 2186 70 650
Express Wagons, a.s. 2 13 72 5
INTEGRA CAPITAL, a.s. 5000
PREMIUM FIT, s.r.o. 22 26
TREVA s.r.o. 2746 2555 21 3024 156
ZLH Plus, a.s. 121 1337 25 113
ZTS METALURG, a..s 388 354 32
ZTS Sabinov, a..s 1 707 1 156
Z0S Zvolen, a.s. 5 9 11
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32.2. Transakcie materskej spolo¢nosti s personalne prepojenymi osobami

Rok 2017 v TEUR

Vynosy

Naklady

Dlhodoby
majetok v
obstaravacej
cene
nadobudnuty
za uctovné
obdobie

Pohladavky
z poZiciek a
urokov

Obchodné a
iné
pohladavky

Zavazky z

uverov

Obchodné

ainé

zavazky

Transakcie s persondlne
prepojenymi spoloénostami

436

152

207

261

15

ALFAFIN, s.r.o.

224

194

Alfafin Plus, s.r.o.

212

66

Luky Vazec, s.r.o.

Pasienky Vazec, s.r.o.

Sukromny Sportovy klub Devin,
s.r.o.

Ing. Alexej Beljajev - SKLO
PORCELAN

24

M.L.l., s.r.o.

120

12

Linami Holding Ltd. (CYP)

IMMOCAP A.M. LTD (CYP)

Immocap Group, a.s.

Central Hotel a.s.

Central Hotel Management s.r.o.

Central Office Il, a.s.

Eastern Europe Development, s.r.o.

Immocap Office, s.r.o.

Immocap Services s.r.o.

Konopna Residence s.r.o.

PARTA - GAS, a.s.

Trnavské myto, a.s.

T.0.P. HOLDING, a.s.

DANUBIA SERVICE, a.s.

207

T.0.P. AUTO Bratislava, a.s.

T.0.P. AUTO HOLDING, a.s.

T.0.P. AUTO Slovakia, a.s.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

82




TATRAVAGONKA
POPRAD
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

Dlhodoby
majetok v
obstaravacej | Pohladavky | Obchodnéa| z
Rok 2016 v TEUR Vynosy Naklady cene z poziciek a iné p
nadobudnuty urokov pohladavky
za uctovné

obdobie

[N

vazky z | Obchodné
iciek a ainé
verov zavazky

[==2]
N¢

Transakcie s persondlne
prepojenymi spoloénostami
ALFAFIN, s.r.o. 381 308

Alfafin Plus, s.r.o.

381 135 235 0 308 0 135

Luky Vazec, s.r.o.

Pasienky VaZec, s.r.o.

Sukromny Sportovy klub Devin,
s.r.o.

Ing. Alexej Beljajev - SKLO
PORCELAN

M.L.l.,, s.r.o. 120
Linami Holding Ltd. (CYP)
IMMOCAP A.M. LTD (CYP)

Immocap Group, a.s.

Central Hotel a.s.

Central Hotel Management s.r.o.

Central Office Il, a.s.

Eastern Europe Development, s.r.o.

Immocap Office, s.r.o.

Immocap Services s.r.o.

Konopna Residence s.r.o.

PARTA - GAS, a.s.

Trnavské myto, a.s.

T.0.P. HOLDING, a.s.

DANUBIA SERVICE, a.s. 1 129

T.0.P. AUTO Bratislava, a.s. 11 106 135

T.0.P. AUTO HOLDING, a.s.

T.O.P. AUTO Slovakia, a.s.
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33. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

Odmenovanie ¢lenov organov spolocnosti v TEUR 2017 2016

Mzdové naklady 735 331
Prispevky na Zivotné a dochodkové poistenie 1 1
Prémie a dalSie odmeny 480 488
Tantiémy 62 62
Ostatné plnenie 24 0
Celkom 1302 882

34. INFORMACIE O SEGMENTOCH

Zakladom rozdelenia na jednotlivé segmenty su informacie predkladané vedlcej osobe s rozhodujiucou pravomocou pre ucely
rozdelenia zdrojov a vyhodnotenia vykonnosti segmentov.

V roku 2017 sa aktivity materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., spolu so svojimi dcérskymi, spoloénymi a pridruzenymi
podnikmi sustredili predovSetkym na tieto hlavné oblasti podnikania:
e Vyroba a udrzba kolajovych vozidiel;

e Ostatna strojarenska vyroba.

Pre rok 2017 ako i rok 2016 je vyhodnotenie segmentov na baze dobrovolnosti.

Po preskumani a vyhodnoteni vstupnych déat sa da konstatovat, Zze takmer vSetky vynosy mozno priradit iba k jednému segmentu
a to k vyrobe a udrzbe kolajovych vozidiel, pricom drobny rozdiel je nevyznamny a jeho vyhodnotenie by nebolo efektivne.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 84
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35. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

35.1. Sudne spory
Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. a jednotlivé podniky skupiny vedi pravne spory pochadzajlce z beinej podnikatelskej ¢innosti.

Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali individualne alebo sihrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené konsolidované
financné vykazy.

NizSie sa uvadzaju sudne spory, ktorych ocakavana vyska narokov presiahla hladinu vyznamnosti stanovenu na urovni 3 TEUR pre
jeden pripad:

Aktivne sudne spory:

= Dcérska spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA je v sidnom spore so spolo¢nostou ZELEZNICE SRBJIJE
pre ndhradu z nedodrzania podmienok ramcovej zmluvy. Predpokladand nahrada pre TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO
SUBOTICA je v sucasnosti na urovni 83 TEUR,

= Dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku ma otvoreny sudny spor o podvojnu
Uhradu pohladévky voéi spoloénosti GPW Dystrybucia. Dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego
"Paterek" S.A. v Polsku splaca tGver — pristupenie k dlhu a vyhrala uz sud 1. aj 2. Stupna, pricom sa jedna o sumu 1.000
TEUR, v suéasnosti protistrana postupila uvedeny sidny spor na Najvyssi sud. Najvyssi sud dria 18.01.2017 vratil vec spat
na opatovné rozhodnutie sudu 2.stupnia, pricom namietal formalne chyby pri vyroku sddu 2.stupna. V roku 2017
spolo¢nost ZNTK Patereke opatovne vyhrala na sude 2. stupnia. Zatial nie je eSte jasné, ¢i sa znova Zalobca odvolad na
najvyssom sude.

Skupine vedie, okrem nizsie uvedenych, aj iné pravne spory vyplyvajuce z beznej podnikatelskej Cinnosti, ktoré v jednotlivom
pripade nepresahuju stanovenu hranicu vyznamnosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali vyznamny nepriaznivy vplyv
na prilozené financné vykazy.

35.2. Rucenia

35.2.1 Na zaklade Zmluvy o zmenkovom vyplfiovacom prave zo dfia 26.1.2009 sa akcionarska spoloénost Optifin Invest s.r.o.
stala avalistom zmenky vodi Slovenskej sporitelni a.s. (remitent) za materski spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. (vystavitel)
z titulu poskytnutého nezavazného Uverového ramca v celkovej vyske 25.000 TEUR (stav k 31.12.2017) na zéklade Zmluvy
o Uvere ¢. 1720/CC/16 (s povodnym oznacenim 424/AUCC/08), v suvislosti s vystavenim vSeobecnych bankovych zaruk
pre DB Cargo AG a Rail Cargo Wagon — Austria GmbH. Aktualna vySka garancie ¢. 424/08/02 k 31.12.2017 vystavenej
v prospech DB Cargo AG je 7.000 TEUR s konecnou platnostou do 02/2018. Aktualna vyska garancie ¢. 424/08/03
k 31.12.2017 vystavenej v prospech Rail Cargo Wagon — Austria GmbH je 3.000 TEUR s kone¢nou platnostou do 12/2018.

35.2.2 Na zaklade Prehlasenia o ruceni zo dria 22.01.2015 sa akcionarska spoloénost Optifin Invest s.r.o. stala ruditelom do vysky
garantovanej maximalnej sumy 20.000 TEUR za Uverovy rdmec na vystavovanie bankovych garancii, poskytnuty veritefom
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahraniénej banky, dlZznikovi — materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.
Rucenie je platné az do Uplného splatenia daného rdmca a vratenia vietkych, tymto Prehlasenim o ruceni zabezpecenych
narokov veritela. Doba trvania Rdmcovej zmluvy je neobmedzend, resp. do odvolania. Na zdklade vys$sie uvedeného
ramca su k 31.12.2017 vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 1971300278 v prospech DB Netz AG vo vyske 2.271
TEUR s kone¢nou platnostou do 12/2019, ¢. 1971200262 v prospech VTG GmbH vo vyske 1.277 TEUR s koneénou
platnostou do 08/2018, ¢. 1971600482 v prospech Steiermarkbahn Transport und Logistik GmbH vo vyske 116 TEUR
s konecnou platnostou do 04/2018, ¢. 1971700527 v prospech Rotem lzrael vo vyske 424 TEUR s kone¢nou platnostou do
04/2019, ¢. 1971700533 v prospech Rail Cargo Wagon — Austria GmbH vo vyske 1.300 TEUR s kone¢nou platnostou do
09/2020, &. 1971700539 v prospech InRoll AG vo vyske 382 TEUR s kone¢nou platnostou do 11/2022, ¢. 1971700542
v prospech Wascosa AG vo vyske 219 TEUR s koneénou platnostou do 12/2022, . 1971700544 v prospech €D Cargo a.s.
vo vy$ke 6.000 TCZK s konec¢nou platnostou do 03/2018, ¢. 1971700546 v prospech Wascosa AG vo vyske 107 TEUR
s konec¢nou platnostou do 10/2022, & 1971700547 v prospech €D Cargo a.s. vo vy$ke 1.500 TCZK s koneénou platnostou
do 04/2018, ¢. 1971700549 v prospech Rail Cargo Wagon — Austria GmbH vo vyske 3.509 TEUR s kone¢nou platnostou do
08/2018, ¢. 1971700551 v prospech PKP Cargo SA vo vyske 700 TPLN s koneénou platnostou do 05/2018.
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Na zdklade Dohody o vyplneni zmenky zo dra 2.11.2011 sa akcionarska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. stala avalistom na
blankozmenke vystavenej materskou spoloénostou TATRAVAGONKA a.s v prospech ING Bank N.V. v suvislosti s
nezdvaznym uverovym ramcom poskytnutym v celkovej vyske 10.000 TEUR na vystavovanie jednotlivych bankovych
garancii na zaklade Zmluvy o poskytnuti nezavdazného financovania zo dria 2.11.2011. K 31.12.2017 su ING Bank N.V.
vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 707118 v prospech VTG vo vyske 684 TEUR s konecnou platnostou do 09/2018,
¢. 707110 v prospech VTG vo vyske 1.140 TEUR s konec¢nou platnostou do 04/2018, ¢. 707187 v prospech VTG vo vyske
1.130 TEUR s konecnou platnostou do 05/2019, ¢. 707184 v prospech Transwaggon AG vo vyske 697 TEUR s konec¢nou
platnostou do 10/2019, ¢. 707210 v prospech VTG vo vyske 759 TEUR s konec¢nou platnostou do 03/2020, ¢. 707214
v prospech DB Cargo AG vo vyske 224 TEUR s koneénou platnostou do 01/2020, ¢. 707215 v prospech DB Cargo AG vo
vyske 175 TEUR s konecnou platnostou do 01/2020, ¢. 707216 v prospech DB Cargo AG vo vyske 35 TEUR s konec¢nou
platnostou do 03/2019, ¢. 707223 v prospech VTG vo vyske 435 TEUR s konecnou platnostou do 11/2019, ¢. 707233
v prospech VTG vo vyske 436 TEUR s kone¢nou platnostou do 07/2020.

Akciondrska spoloc¢nost Optifin Invest s.r.o. ako avalista uzavrela dnia 19.10.2012 so Slovenskou sporitelfiou a.s. ako
veritelom Zmluvu o zmenkovom vyplfiovacom prave za vystavitela — materskd spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. v
sUvislosti s uzatvorenou Zmluvou o uUvere ¢. 182/AUCC/12 z 19.10.2012 medzi veritefom a vystavitelom, predmetom
ktorej je Uverovy rdmec vo vyske 980 TEUR. Koneénd splatnost Uveru bola pévodne stanovena do 31.12.2015, na zaklade
Dodatku ¢. 3 zo dna 31.12.2013 doslo k jej prolongacii do 31.12.2016. Na zéklade Dodatku ¢. 4 zo dna 22.12.2014 doslo
opat k jej prolongécii a to do 31.12.2017. Na zéklade Dodatku €. 5 zo dria 5.5.2016 doslo k jej poslednej prolongacii a to do
31.12.2020. Aktualna vyska Uveru k 31.12.2017 je 384 TEUR.

Na zaklade Vyhlasenia ruéitela zo dria 28.06.2016 sa akcionarska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o0. stala ruéitelom za ucéelom
zabezpedenia pohladavok veritela Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. voéi diznikovi — dcérskej spolo¢nosti PL — PROFY,
spol. s r.o. za Zmluvu o kontokorentnom Uvere ¢.0649/16/44991 a Zmluvu o Gcelovom Uvere ¢. 0648/16/44991 najviac do
sumy 1.400 TEUR. Konecny den platnosti Uverového rdmca je 21.06.2021. Aktudlna vyska rucenia k 31.12.2017 je 1.400
TEUR.

Na zaklade Zmluvy o zriadeni zéloZného prava na cenné papiere ¢. 32/2013/210/CP1 zo dfia 25.02.2014 v zmysle
Dodatkov 1 a 2 akcionarska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. zaloZila v prospech zélozného veritela Exportno-importne;j
banky Slovenskej republiky 273 448 ks zaknihovanych cennych papierov v hodnote 9.078 TEUR, emitovanych matesrkou
spolo¢nostou TATRAVAGONKA a.s., Stefanikova 887/53, 05801 Poprad, ICO: 31 699 847, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Presov, oddiel: Sa, vlozka ¢.:191/P. Uvedené zélozné pravo bolo zrusené dna 06.02.2018.

Na zaklade Zmluvy o zriadeni zaloZzného prava na cenné papiere ¢. 32/2013/210/CP akcionarska spolo¢nost Optifin Invest
s.r.o. zaloZila v prospech zdloiného veritela Exportno-importnej banky Slovenskej republiky 1 ks listinnych cennych
papierov v hodnote 332 TEUR, emitovanych spolo¢nostou Express Group a.s. (predtym Express Slovakia ,,Medzinarodna
preprava a.s.“), Plyndrenska 7/B, 821 O Bratislava, ICO: 35 795 123, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&. :2535/B. Na zaklade vyssie spomenutych zaloznych prav na cenné papiere poskytla
Exportno-importna banka SR financné prostriedky materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. do vysky 6.988 TEUR ako
dlznikovi na podporu investi¢nych aktivit. Kone¢na splatnost Gveru je 31.12.2021 , aktudlna vyska Gveru k 31.12.2017 je
4.659 TEUR.

Na zaklade Uverovej zmluvy ¢. 1415/14/21 zo diia 05.12.2014, bol akcionarskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.
poskytnuty splatkovy Uver do vysky 10.600 TEUR od OTP Banka Slovensko, a.s., na refinancovanie Uverov poskytnutych
Prima banka Slovensko, a.s. (do 31.7.2017: Sberbank Slovensko a.s.) a krytie investicnych potrieb v slvislosti
s rekonstrukciou historickej budovy v kat. Uzemi Bratislava Staré Mesto. Aktudlna vyska Cerpania Uveru k 31.12.2017 je
7.820 TEUR. Akciondrska spolocnost Optifin Invest s.r.o. ruci za Uver zdloZznym pravom na nehnutefny majetok vo
vlastnictve LV €. 8275, zaloinym pravom na vsetky sucasné a buduce pohladdvky z najmu nehnutelnosti na Venturskej
ulici €. 274 a k pohladavkam z dividend od materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. a spolo¢nosti Express Group, a.s.,
zaloznym pravom k pohladdvke na vyplatu vkladu zo vietkych sucasnych a buddcich uctov Spoloc¢nosti zriadenych v OTP
Banka Slovensko, a.s., poCas prvych 3 rokov od poskytnutia Gveru, notdrskou zdpisnicou spisanou v zmysle § 41
Exekucného poriadku.

Na zaklade Vyhldsenia ruditela formou notérskej zépisnice zo dria 15.06.2017 sa akcionarska spoloénost Optifin Invest
s.r.o. stala rucitelom za Ucelom zabezpecenia pohladavok veritela Exportno-importna banka Slovenskej republiky voci
dlznikovi — dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. z Uverovej zmluvy ¢. 009/2017/210/UZ poskytnutého vo
vyske istiny 3.500 TEUR. Konecny den platnosti Uverového rdmca je 30.09.2023. Aktualna vyska rucenia k 31.12.2017 je
3.323 TEUR.
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Dria 7.2.2012 bola podpisand medzi dcérskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporiteltiou a.s.
Zmluva o Uvere ¢. 337/AUCC/11 na splatkovy investicny Uver v celkovej vyske 2.000 TEUR na nakup novej technoldgie pre
dcérsku spolo¢nost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 28 tvrfro¢nych splatkach vo vyske 71 TEUR
pocnic 31.03.2013. Stav 31.12.2017 je vo vyske 571 TEUR. Jeho kone¢nd splatnost je do 31.12.2019. Ako prostriedok
zabezpecenia bolo zriadené zaloZné pravo na Uverovu pohladavku, vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako
rucitel vystupuje materska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s.

Dfia 15.06.2015 bola podpisand medzi dcérskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou
a.s. Zmluva o Uvere ¢. 64/0092/CC/2015 na kontokorentny Gver v celkovej vyske 2.000 TEUR na prevadzkové ucely pre
dcérsku spoloc¢nost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica, s konecnou splatnostou po prolongacii do 31.01.2018. Stav
k 31.12.2017 je v hodnote 1.885 TEUR. Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zadloiné pravo na uverovu
pohladavku, vystavena blankozmenka azriadené rulenie, kde ako rucitel vystupuje materska spoloénost
TATRAVAGONKA, a.s.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Rucitelského vyhldsenia zo dria 15.05.2013 ako rucitel v
ramci vztahu medzi ING Bank N.V. a spolo¢nostou ZS Cargo Slovakia a.s. v stvislosti s financovanim vyroby a dodévky 250
ks vagénov Shimmns v celkovej hodnote 19.080 TEUR, s konec¢nou splatnostou do 31.7..2019. Stav k 31.12.2017 je vo
vyske 8.798 TEUR.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Vyhlasenia ruditela zo dria 19.08.2015 ako rucitel v ramci
vztahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s. a spolo¢nostou J.R.G. s.r.o. (vratane Global Industry Solution
s.r.0.) v suvislosti s poskytnutim Géelového Uveru s kone¢nou splatnostou do 21.03.2022 v celkovej hodnote 7.799 TEUR,
stav Uveru k 31.12.2017 je vo vyske 1.270 TEUR.

Materské spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Vyhlasenia rucitela zo diia 28.06.2016 ako ruditel v ramci
vztahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a dcérskou spolo¢nostou PL-Profy spol. sr.o. v suvislosti
s poskytnutim splatkového ucelového Uveru v celkovej vyske 1.100 TEUR a kontokorentného uveru v celkovej vyske 1.300
TEUR, s koneénou splatnostou oboch tverov do 21.6.2021, pricom materskda spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s.. ruéi len do
vysky 1.000 TEUR, za zvy$nu Cast ruci akcionarska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o.

Dcérska spolo¢nost WEP TRADING, a.s. na zédklade zmluvy o kontokorentnom Gvere ¢. 2019/2012 medzi Tatrabankou, a.s.
(veritel) a akcionarskou spoloénostou Optifin Ivest s.r.o. (dlZnik) ruci za poskytnuty UGver svojimi pohladavkami a
majetkom. Vyska tGveru ku driu 31.12.2017 predstavuje sumu 4.226 TEUR.

Dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku ruéi za finanéné leasingy poskytnuté od
spolo¢nosti EP Centrum Finansowe Sp. zo.o0. vystavenou bianko zmenkoui, pricom stav k 31.12.2017 budovy
v Czestochowej je v sume 558 TEUR.

Dcérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku vystavila biankozmenku v prospech
spolocnosti Ergo Hestia Poland S.A. na poistenie, pricom stav k 31.12.2017 je v sume 43 TEUR.

Dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku ruci za bankovy Gver (pristipenie
k dlhu GPW Dystrybucja) poskytnuty od spolo¢nosti SK Bank Wolomin vystavenymi bianko zmenkami, pricom stav
k 31.12.2017 v sume 782 TEUR.

Dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku rudi za tretiu stranu z titulu leasingovej
zmluvy poskytnuté od spolocnosti EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. vystavenymi bianko zmenkami, pricom stav
k 31.12.2017 v sume 120 TEUR.
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35.3. Bankové garancie

Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé poskytnuty multifunként rémcovi zmluvu od ERSTE
BANKA na poskytnutie bankovych zéruk az do vySky 250 TEUR. Platnost rdmcovej zmluvy na poskytnutie bankovych zaruk
kon¢i najneskor k 17.11.2020.

Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé poskytnutt bankovu zaruku na colny rezim od ERSTE
BANKA v prospech Colnej sprévy Srbskej republiky, v hodnote 6 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zaruk kon¢i
najneskor k 09.05.2018.

Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé poskytnutt bankovi zaruku na vyberové konania od
ERSTE BANK v prospech ELEKTROPRIVREDA SRBIJE TENT, v hodnote 5 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zaruk konci
najneskor k 31.08.2018.

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. méa v platnosti poskytnutych niekolko bankovych zaruk, ich blizsia $pecifikacia
a prostriedky zabezpecenia v jednotlivych bankach su nasledovné:

Z celkového nekomitovaného ramca 20.000 TEUR st v Commerzbank AG k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske 10.068 TEUR.
Prostriedkom zabezpecenia su nasledovné nastroje:

prehlasenie o ruceni vystavené Optifin Invest s.r.o.

Z celkového nekomitovaného rdmca 10.000 TEUR su v ING Bank N.V. k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske 5.715 TEUR.
Prostriedkom zabezpecenia su nasledovné nastroje:

blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.

Z celkového nekomitovaného ramca 25.000 TEUR su v Slovenskej sporitelni a.s. k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske 10.000

TEUR.

Prostriedkom zabezpecenia su nasledovné nastroje:

zalozené pohladavky voci spolocnosti DB Cargo AG (Group) vyplyvajuce zo vsetkych uzavretych kontraktov na vagony;
blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o0.;

patronatne vyhlasenie (slub odSkodnenia);

zaloZné pravo k vybranej nehnutelnosti (zdvodna kuchyna a jedalen) vratane vinkulacie poistného plnenia.

Z celkového nekomitovaného ramca 7.000 TEUR su v Tatra banke a.s. k 31.12.2017 vystavené zaruky vo vyske 2.386 TEUR.
Prostriedkom zabezpecenia su nasledovné nastroje:

v suvislosti s BZ ¢. 615.909 — pohladavky voci spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 250 ks vagénov + 50 ks
opcne objednanych vagdnov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontacnej BZ).

Materska spoloénost TATARAVAGONKA, a.s. mé poskytnuté nasledovné bankové garancie:
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Bankova zaruka Datum Vyska BZ - stav k 31.12.2017 Predpokladané o
(BZ) resp. . Odberatel vV mene , Druh BZ Zabezpecenie
o, vystavenia . v EUR platnost’ BZ
protizaruka vystavenia
1971200262 17.12.2012|VTG GmbH - 300 ks vysypnych vagénov Tagnpps 102 m3 1276 580| 12/2012-08/2018 [kvalita 5% prehlasenie o ruceni Ol
1971300278 22.1.2013|DB Netz AG - 100 ks modularnych vagénov 2270688]| 01/2013-12/2019 |wkon 10% x1,2 prehlasenie o ruceni Ol
1971600482 15.2.2016|Steiermarkbahn Transport und Logistik GmbH - 20 ks vagénov Sgnss 60° 115900| 02/2016 - 04/2018 |kvalita 10% prehlasenie o ruéeni Ol
1971700527 17.2.2017|Rotem lzrael - 28 ks cisternowych vagénov na preprawu kyseliny fosfore¢nej 423 798| 02/2017 - 04/2019 |kvalita 10% prehlasenie o ru¢eni Ol
1971700533 27.4.2017|Rail Cargo Wagon - Austria GmbH -100 ks vagénov Sdggmrs 1299 600| 04/2017 - 09/2020 [kvalita 10% prehlasenie o ru¢eni Ol
1971700539 28.6.2017]InRoll AG -100 ks vagénov T3000e 382 148| 06/2017 - 11/2022 |kvalita 3%, nasledne 1% |prehlasenie o ruceni Ol
1971700542 22.8.2017|Wascosa AG - 40 + 52 ks vagénov Sgmmnss ‘45 219 319| 08/2017 - 12/2022 |kvalita 3%, nasledne 1% |prehlasenie o ruceni Ol
1971700544 12.9.2017|CD Cargo a.s. - 100 ks vagénov Sgns(s) 6 000 000 CZK 230 769] 09/2017 - 03/2018 |tender1 prehlasenie o ru¢eni Ol
1971700546 11.10.2017 [Wascosa AG - 50 ks vagénov Sgmmnss ‘52 107 400| 10/2017 - 10/2022 |kvalita 3%, nasledne 1% |prehlasenie o ru¢eni Ol
1971700547 16.10.2017[CD Cargo a.s. - 80 ks vagénov Zacns 1500 000 CZK 57 692] 10/2017 - 04/2018 |tender2 prehlasenie o ruéeni Ol
1971700549 27.10.2017|Rail Cargo Wagon - Austria GmbH -135 ks vagénov Sdggmrs (opcia) 3508 920 10/2017 - 08/2018 |wkon 20% prehlasenie o ru¢eni Ol
1971700551 7.11.2017|PKP Cargo SA- 70 ks vagénov Samm(n)s 700 000 PLN 175000 11/2017 - 05/2018 |tender prehlasenie o ru€eni Ol
Commerzbank AG 10 067 813
pohladavky z kontraktov DB
Group, blankozmenka s
avalom na Ol, patronatne
wykon a kvalita whlasenie, ZP k wbranej
424/08/02 28.10.2010|DB Cargo AG - vSetky kontrakty 7 000 000| 10/2010 - 02/2018 |(vSeobecna) nehnutelnosti
pohladavky z kontraktov DB
Group, blankozmenka s
avalom na Ol, patronatne
wykon a kvalita whlasenie, ZP k vwybranej
424/08/03 27.2.2014[Rail Cargo Wagon - Austria GmbH - v§etky kontrakty 3000 000| 02/2014 -12/2018 |[(vSeobecna) nehnutelnosti
Slovenska sporitelia a.s. 10 000 000
v podstate pohladavky z
kontraktu (zaloZzené pri
615.909 30.1.2014[VTG GmbH - 250 ks vagénov s objemom 130 m3 + 50 ks op&ne objednanych 1420215| 01/2014 -01/2019 [kvalita 5% akontaénej BZ)
616.696 14.4.2015|VTG GmbH - 220 ks vagonov s objemom 102 m3 965 525] 04/2015 - 01/2020 [kvalita 5%
Tatra banka a.s. 2385740
707110 24.10.2013|VTG - 250 ks vagénov Shimmns (1.tranzZa z celkovych 400 ks) 1139 985] 10/2013 - 04/2018 [kvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
707118 3.2.2014|VTG - 150 ks vagénov Shimmns (2.tranZa z celkovych 400 ks) 684 044] 02/2014 - 09/2018 Jkvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
707184 6.7.2016|Transwaggon AG - 100 + 100 ks vagénov Snps 697 380] 07/2016 - 10/2019 |kvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
707187 20.10.2016 VTG - 240 ks vysypnych vagénov Uagnpps s objemom 92 m3 (cukor) 1129 560] 10/2016 - 05/2019 [kvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
707210 3.4.2017|VTG - 200 ks vagénov Sggnss 80° 759 250] 04/2017 - 03/2020 |kvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
707214 (214.510) 8.5.2017|DB Cargo AG - 5 ks prototypov Autovagon 224 346| 05/2017 - 01/2020 [wkon 1,2 x10% blankozmenka s avalom na Ol
707215 (214.511) 8.5.2017|DB Cargo AG - 5 ks prototypov BraCoil 175068| 05/2017 -01/2020 |wkon 1,2 x10% blankozmenka s avalom na Ol
707216 (214.559) 15.5.2017|DB Cargo AG - 10 ks podvozkov 34 800| 05/2017 -03/2019 |wkon 1,2 x5% blankozmenka s avalom na Ol
707223 5.9.2017|VTG - 100 ks wysypnych vagénov Uagnpps s objemom 92 m3 (cukor) 434 750] 09/2017 - 11/2019 [kvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
707233 20.12.2017|VTG - 100 ks 4-napravovych vagénov Sggmrss 90° 435 600] 12/2017 - 07/2020 [kvalita 5% blankozmenka s avalom na Ol
ING Bank N.V. 5714782
SPOLU vystavené BZ 28 168 335
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35.4. Prenajaty majetok

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. a jednotlivé podniky skupiny si prenajimaji majetok pre ucely beinej podnikatelskej
¢innosti. Nepredpokladd sa, Ze by tieto prenajaté majetky individudine alebo suhrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzené
konsolidované financné vykazy.

Uvedené su prenajaté majetky len od tretich 0s6b (tzn. mimo skupinu TATRAVAGONKA a.s. ako i mimo personalne prepojenych
0s6b). Nizsie sa uvadza prenajaty majetok, ktorého minimalne rocné vynosy z prendjmu presiahli hladinu vyznamnosti stanovenu
na urovni 3 TEUR na jeden pripad, pripadne prendjom je uzatvoreny na dobu neurcitu:

35.4.1 Materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. prenajima tretim osobdm nehnutelny majetok, celkovd suma prenajmu
nehnutelného majetku za rok 2017 predstavovala sumu 253 TEUR.

35.4.2 Dcérska spolo¢nost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku prenajima cast budovy, ktora je
sucastou komplexu v meste Czestochowa a Cast vyrobnej haly viacerym tretim stranam. Ro¢né vynosy z prenajmu
predstavuji sumu 57 TEUR.

35.5. Najaty majetok

Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. a jednotlivé podniky skupiny si najimaji majetok na Ucely beZnej podnikatelskej
¢innosti. Nepredpoklada sa, Ze by tieto najaté majetky individudlne alebo sudhrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzené
konsolidované finan¢né vykazy.

Uvedené su najaté majetky len od tretich 0s6b (tzn. mimo skupinu TATRAVAGONKA a.s. ako i mimo personalne prepojenych oséb).
NizSie sa uvadza najaty majetok, ktorého minimalne rocné najomné presiahlo hladinu vyznamnosti stanovenu na urovni 3 TEUR,
pripadne prendjom je uzatvoreny na dobu neurcitu:

35.5.1 Materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. si najima bytové priestory a pozemky ako i prevadzkovy majetok od tretich
0s6b, ktorych rocné ndjomné spolu je v sume 1.703 TEUR a doba najmu je do roku 2018 — 2021 a vo vybranych pripadoch
na dobu neurcitu.

35.6. Dane

Dariové prostredie v ktorom skupina podnikov TATRAVAGONKA a.s. posobi zavisi od beinej dafovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poctom precedensov. Nakolko danové urady neposkytuju oficidlny vyklad danovych zakonov, existuje riziko, Ze dariové
urady mozu dodatocne pozadovat Upravu zakladu dane. Dane su vyberané od kazdého danového subjektu, ateda neexistuje
koncept zdanovania skupiny alebo danovych ulav v rdmci skupiny. Dariové organy v SR maju rozsiahlu pravomoc v interpretacii
platnych dariovych zakonov, v ddsledku ¢oho mdZu dospiet Casto krat k necakanym vysledkom podas vykondavania dariovych
kontrol. Vy$ku potencialnych dariovych zavazkov savisiacich s tymito rizikami nie je mozné vycislit. Z dévodu sadzby dane z prijmov
platnej od 1.1.2018 je zostatok odloZzenej dane k 31.12.2017 prepocitany sadzbou dane 21% (31.12.2016: 21%).

36. POZNAMKY K VYKAZU CASH-FLOW

Peniaze a pefainé ekvivalenty su reprezentované pefiaznou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko likvidnymi
investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz Cash-flow je vykdzany v sulade s IAS 7. Pri vykazovani prevadzkovych &innosti
bola pouzitd nepriama metdda. Prevadzkova cinnost zahffia hlavni ¢innost skupiny. Investiéna cinnost zahfnia straty a zisky
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37. FINANCNE NASTROJE
37.1. Riadenie kapitalového rizika

Manazment skupiny riadi svoj kapital tak, aby zabezpecil schopnost subjektov skupiny pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujlice
podniky, s cieflom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina sleduje kapital pomocou ukazovatela pomeru vlastného imania k celkovym aktivam skupiny. Vlastné imanie skupiny je
tvorené zakladnym imanim, rezervnymi a inymi fondmi tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovu hodnotu a nerozdelenymi ziskami vytvorenymi skupinou

Skupina sa dlhodobo usiluje udrzat pomer vlastného imania k celkovym aktivam okolo tUrovne 30%.

v TEUR 2017 2016 2016 2015
opravené
Majetok celkom 271256 259748 262712 260424
Vlastné imanie celkom 120 682 114731 118 585 109 513
VI / Aktiva 44% 44% 45% 42%
37.2. Riadenie rizik

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavovana réznym rizikam, najma riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov, menového,
urokového a likviditného rizika.

Skupina moze pri riadeni svojich rizik uzatvarat rozne typy forwardovych a swapovych obchodov. V sulade s politikou celej Skupiny
v oblasti riadenia rizik je uzatvaranie opénych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim ,financ¢nej paky” a Spekulativnych obchodov
zakazané.

Vzhladom k tomu, Ze v sti¢asnosti nie je mozné uplatnit redlnu zabezpecovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so zmenou
cien vstupnych surovin, spolo¢nost sa sustreduje na budovanie stabilnej Struktiry dodavatelov a uplatnenie projektovych cien,
resp. zabezpelenie cenovej stability na dlhsie ¢asové obdobie s garanciou odoberaného mnozstva. Spolo¢nost nevykazuje
k 31.12.2017 Ziadne otvorené derivatové zmluvy.

37.2.1. Riziko menovych rizik

Skupina pdsobi na medzindrodnych trhoch a je vystavend kurzovému riziku z transakcii v r6znych cudzich menach. Skupina dodrzuje
zakladny princip prirodzeného hedgingu, podla ktorého cudzie meny v Uverovom portféliu odrazaju Cistd menovu poziciu skupiny
v penaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti skupiny.

Vyznamna ¢ast menového rizika skupiny vSak bola viazand k transakcidm denominovanym v mene EUR.

37.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky spolo¢nosti si nezavislé od zmien Urokovych sadzieb na trhu. Spolo¢nost nema
vyznamné UroCené aktiva okrem penazi a pefiaznych ekvivalentov. Aj ked' Urokové ndklady nepredstavuju velmi vyznamnu éast
nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou ukazovatela Urokové krytie.

Politikou skupiny je z dlhodobého pohladu zabezpecit, aby najviac 50% uUverového portfélia skupiny bolo Uroéenych pevnou
urokovou sadzbou. Vzhladom na vyvoj zakladnych drokovych sadzieb v Eurozéne, vsak skupina eSte nepristupila k pouzitiu
financnych nastrojov, ktoré by to zabezpecili a skupina tak vyuZiva benefity vyplyvajice z nizkej urovne zakladnych uUrokovych
sadzieb.

Vyvoj ukazovatela je stabilny napriek zvysenym udrokovym ndkladom, vyplyvajuicim najma z cerpaného akvizicného financovania.
Spolo¢nost s velkou rezervou splfia kovenanty stanovené v Gverovych zmluvach s financujicimi bankami. V budicom obdobi
spolo¢nost predpokladd mierne zlepsenie tohto ukazovatela najméa v dosledku dosiahnutia lepsich podmienok pri refinancovani
podstatnej Casti portfélia poskytnutych Gverov.
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v TEUR 2017 2016 2016 2015
opravené

Zisk pred zdanenim 11017 13935 15336 15 890
Vynosové uroky (-) -73 -125 -125 -167
Nakladové uroky (+) 1321 1467 1467 3146
Ostatné financné vynosy (-) -1 096 -2 034 -2034 -12 529
Ostatné financéné naklady (+) 647 570 570 12 822
Ostatné prevadzkové vynosy (-) -1928 -1934 -1934 -3257
Ostatné prevadzkové naklady (+) 3922 2289 2289 4849
EBIT 13 810 14 168 15569 20 754
Nékladové uroky (+) 1321 1467 1467 3146
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym trokom) 10,45 9,66 10,61 6,60

37.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze zmluvnd strana nedodrZi svoje zmluvné zavizky, v dosledku ¢oho skupina utrpi stratu. Skupina
prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatocné
zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavazkov.

Skupina predava svoje vyrobky a sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spolo¢ne z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Manazment pravidelne monitoruje mozné Uverové riziko.
Hodnotenia Gverov sa vykonavaju pre vsetkych odberatelov.

Pripadné operacie s derivatmi a penaZzné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institdcii.
Skupina nepouziva formu poistenia Uverovych rizik svojich odberatelov.

37.2.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpokladd udrZiavanie dostato¢ného objemu pefiainych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost
ukondit otvorené trhové pozicie. Politikou skupiny je, aby mala v stlade so svojou finan¢nou stratégiou dostato¢ny objem likvidnych
aktiv potrebnych na eliminaciu rizika nedostatocnej likvidity. Likvidita skupiny je pravidelne monitorovana a sleduje sa pomocou
ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru ¢istého dlhu k EBITDA.

Vzhladom na relativne malé zmeny v Strukture kratkodobych a dlhodobych uUverov je vyvoj ukazovatela celkovej likvidity
stabilizovany. Nérast objemu obchodnych pohladavok je financovany rastom objemu kratkodobych poézZi¢iek a spolo¢nost
predpoklada stabilizaciu vyvoja tohto ukazovatela aj v buducnosti.
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v TEUR 2017 2016 2016 2015
opravené
Majetok k dispozicii na predaj 352 54 54 1700
Zasoby 26 595 16 410 16 410 20410
Obchodovatelné investicie 0 0 0 0
Obchodné a ostatné pohladdvky 75921 76 064 76 064 67 651
Dariové pohladavky 4602 3081 3081 2215
Peniaze a penazné ekvivalenty 3592 7 457 7 457 10547
ObeZny majetok celkom 111 062 103 066 103 066 102 523
Obchodné a ostatné zavazky 52015 49 604 49 604 50484
Kratkodobé zamestnancké pozitky 30 29 29 43
Danové zavazky 760 782 782 3441
Kratkodobé urocené poZicky 28 251 28254 28254 25648
Kratkodobé zavazky z financného leasingu 92 204 204 1393
Kratkodobé zavazky celkom 81148 78 873 78 873 81009
Celkova likvidita 1,37 1,31 1,31 1,27
v TEUR 2017 2016 2016 2015
opravené
Trzby za predaj tovaru 4105 12 108 12 108 5848
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb 226 354 198 805 198 805 219 274
Aktivacia 1568 1054 1054 441
\Z/\r;:zrt;j stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej 2100 2770 2770 2657
Ostatné prevadzkové vynosy 1928 1934 1934 3257
Prevadzkové vynosy celkom 236 055 221671 221 671 231477
Ndaklady vynaloZené na predany tovar -3970 -11731 -11731 -5739
Spotreba materidlu a energie -134 935 -120 066 -120 066 -125 307
Osobné naklady -45 020 -41 986 -40 022 -41 551
Sluzby -28 534 -23 701 -23 701 -24 750
Dane a poplatky -1 045 -1 044 -1 044 -1 088
Ostatné prevadzkové naklady -3922 -2 289 -2 289 -4 849
Prevadzkové naklady celkom bez odpisov -217 426 -200 817 -198 853 -203 284
EBITDA 18 629 20 854 22 818 28193
Dlhodobé pézicky 50 035 47 153 47 153 49 827
Dlhodobé zavazky z finanéného leasingu 395 725 725 1958
Kratkodobé urocené pozicky 28 251 28 254 28 254 25648
Kratkodobé zavazky z financného leasingu 92 204 204 1393
Peniaze a penazné ekvivalenty -3592 -7 457 -7 457 -10 547
Cisty dih 75 181 68 879 68 879 68 279
Ukazovatel Cisty dlh / EBITDA 4,04 3,30 3,02 2,42
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37.3. Odhad realnej hodnoty (fair value)

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne
rovnaju svojej realnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je na ucely vykazania v prilohe stanovena na zaklade
diskontovanych buddcich zmluvnych periaznych tokov pri sicasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori ma spolo¢nost k dispozicii pre
podobné financné nastroje.

Podla vedenia spolo¢nosti sa uctovné hodnoty finanéného majetku a financnych zavazkov vykazanych vo finanénych vykazoch v
amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redlnym hodnotam.
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38. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM FINANENYM
VYKAZOM

38.1. Konsolidované financné vykazy

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. zostavuje konsolidovant Gétovnu zavierku za konsolidovany celok do ktorého patri Optifin Invest
s.r.o., ako materska spoloénost a dalsie obchodné spoloénosti, v ktorych ma spolo¢nost najmenej 20 %-ny podiel na zdkladnom
imani tychto spoloc¢nosti. Spolo¢nost zostavuje konsolidovand Uc¢tovnu zavierku podla Medzinadrodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo tak, ako boli schvélené pre pouZitie v Eurépskej tnii (dalej len ,,EU”).

Konsolidovana uctovna zdvierka spolocnosti bude po schvaleni organmi spolocnosti avalnym zhromaZdenim spolocnosti
spristupnena v sidle spoloénosti Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad a v Registri U¢tovnych zévierok.

38.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v Ziadnej obchodnej spolo¢nosti.

38.3. Clenovia organov spoloénosti ku diiu finanénych vykazov 31. decembra 2017

Predstavenstvo: Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavenstva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta — ¢len predstavenstva
Ing. Matus Babik — ¢len predstavenstva
Alexej Beljajev — Clen predstavenstva

Dozorna rada: JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkova
JUDr. Ludovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Sivéova

Dfa 28.6.2018 sa uskutocnilo mimoriadne valné zhromaidenie spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s., na ktorom boli prijaté nové
stanovy spoloc¢nosti a taktieZz zmeny v predstavenstve a dozornej rade.

Clenovia organov spoloénosti ku diiu zostavenia konsolidovanych finanénych vykazov 31. augusta 2018

Predstavenstvo: Ing.Alexej Beljajev - predseda predstavenstva
Ing. Peter Malec - podpredseda predstavenstva
Ing. Michal Skuta - ¢len predstavenstva
Ing. Matus Babik - ¢len predstavenstva
Ing. Alexej Beljajev - ¢len predstavenstva

Dozorna rada: JUDr. Michal Lazar - predseda dozornej rady
Ivan Petricek - podpredseda dozornej rady
Ing. Jaroslav Vittek - ¢len dozornej rady
JUDr. Ludovit Witner - ¢len dozornej rady
Jan Soska - ¢len dozornej rady
Jarmila Siv€ova - ¢len dozornej rady

Spoloénost neposkytla élenom jednotlivych organov spolo¢nosti Ziadne zaruky za ich zavazky.
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37.

UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2017 aZ do dra zostavenia konsolidovanych finan¢nych vykazov 31. augusta 2018 nastali nasledovné udalosti:

a)

b)

zmeny vyznamnych poloziek dlhodobého finanéného majetku;

Na zdklade Zmluvy o kupe akcii zo dria 29.1.2018 medzi akcionarskou spolo¢nostou Optifin Invest, s.r.o. ako predavajicim
a spoloénostou BUDAMAR LOGISTICS, a. s. ako kupujucim, previedla akcionérska spoloénost Optifin Invest, s.r.o. na
spolo¢nost BUDAMAR LOGISTICS, a. s. 225 ks akcii emitovanych materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA a .s.
zodpovedajuce podielu 2,542% na zédkladnom imani Spoloc¢nosti . Stic¢asne dna 29.1.2018 bola uzatvorena Zmluva o kupe
akcii medzi spoloénostou Erdosa Investments Ltd. ako preddvajicim a spolo¢nostou BUDAMAR LOGISTICS, a. s. ako
kupujicim, na zaklade ktorej po splneni dohodnutych odkladacich podmienok (najméa udelenia sthlasov s koncentréaciou
zo strany prislusnych organov na ochranu hospodarskej sutaze), spolo¢nost Erdosa Investments Ltd. prevedie na
spolo¢nost BUDAMAR LOGISTICS, a. s. akcie emitované materskou spolo¢nostou TATRAVAGONKA a.s. zodpovedajice
podielu 47,458% na zdkladnom imani Spoloc¢nosti.

Dna 27.01.2018 doslo zapisom v Obchodnom registri k navySeniu zakladného imania dcérskej spoloénosti
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. na celkovi vysku 4.410 TEUR na zaklade rozhodnutia jediného spoloénika
TATRAVAGONKA a.s. zo dria 11.12.2017.

Dnia 21.05.2018 bola podpisana zmluva o predaji dcérskej spolo¢nosti OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod (RUS) —
v likvidacii na tretiu stranu.

Dna 31. augusta 2018 valné zhromazidenie dcérskej spolocnosti PL-PROFY spol. sr.o rozhodlo o udeleni suhlasu
s odplatnym prevodom volného obchodného podielu 4,63% spolo¢nika Petra Sulika, z dévodu zru$enia jeho Ucasti
v spoloénosti, ktory nasledne kipi materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. a tym bude vlastnit celkovo obchodny
podiel v spolo¢nosti PL-PROFY spol. s.r.o. vo vyske 98,24%,

splatenie tveru a pozicky;

(Ziadne mimoriadne splatenia tverov a po7iciek, vietky splatky v stlade so splatkovymi kalendarmi.)

c) ukoncenie zaruk a ruceni;
Dnia 11.01.2018 doslo k pred¢asnému ukonceniu platnosti bankovej zaruky (resp. internej protizaruky) ¢. 1971700547
poskytnutej materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. vo vygke 1.500 TCZK vystavenej Commerzbank AG v prospech CD
Cargo a.s. v ramci tendrovej ponuky.
Dna 22.01.2018 doslo k pred¢asnému ukonceniu platnosti bankovej zaruky (resp. internej protizaruky) ¢. 1971700544
poskytnutej materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. vo vyske 6.000 TCZK vystavenej Commerzbank AG v prospech CD
Cargo a.s. v ramci tendrovej ponuky.
Dnia 06.02.2018 bolo zrusené zaloziné pravo na zaklade Zmluvy o zriadeni zalozného prava na cenné papiere ¢.
32/2013/210/CP1 zo dfia 25.02.2014 v zmysle Dodatkov 1 a 2, kde akcionarska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. zaloZila v
prospech zalozného veritela Exportno-importnej banky Slovenskej republiky 273 448 ks zaknihovanych cennych papierov
v hodnote 9.078 TEUR, emitovanych materskou spoloénostou TATRAVAGONKA a.s.
Dnia 23.02.2018 bolo ukoncené rucenie dcérskej spolocnosti WEP TRADING, a.s. na zdklade zmluvy o kontokorentnom
uvere €. 2019/2012 medzi Tatra bankou, a.s. (veritel) a akcionarskou spolo¢nostou Optifin Ivest s.r.o. (dlznik), ktora rucila
za poskytnuty Uver svojimi pohladavkami a majetkom.
Dna 19.04.2018 doslo k pred¢asnému ukonceniu platnosti bankovej zaruky poskytnutej materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s. (resp. internej protizaruky) ¢. 1971700554 vo vyske 1.500 TCZK vystavenej Commerzbank AG
v prospech CD Cargo a.s. v rdmci tendrovej ponuky.
Dria 24.04.2018 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky poskytnutej materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.
(resp. internej protizaruky) ¢. 1971600482 vo vyske 116 TEUR vystavenej Commerzbank AG v prospech Steiermarkbahn
Transport und Logistik GmbH.
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d)

e)

f)

Dna 30.04.2018 doslo k ukonceniu platnosti bankovej zaruky ¢. 4240802 poskytnutej materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s. vo vyske 7.000 TEUR vystavenej Slovenskej sporitelni a.s. v prospech DB Cargo AG.

Dria 09.05.2018 doslo k ukoncéeniu bankovej zaruky na colny rezim od ERSTE BANKA v prospech Colnej spravy Srbskej
republiky, v hodnote 6 TEUR, ktord bola poskytnuta dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO.

Dna 24.05.2018 doslo k pred¢asnému ukonceniu platnosti bankovej zaruky (resp. internej protizaruky) ¢. 1971800572 vo
vyske 2.000 TPLN vystavenej polskou mBank prostrednictvom Commerzbank AG pre materski spolo¢nost
TATRAVAGONKA a.s. v prospech Clip Intermodal Sp. z 0.0. v rdmci tendrovej ponuky.

Dra 25.05.2018 akcionarska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. podpisala Dodatok ¢. 2 k Zmluve o spldtkovom uGvere ¢.
1415/14/21, ktorym bolo ukonéenie zalozné pravo k pohladavkam z dividend od materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA
a.s. v prospech OTP Banka Slovnsko, a.s..

Dria 28.05.2018 doslo na zaklade vyhldsenia k predéasnému ukonceniu rucenia materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA
a.s. za ZS Cargo Slovakia a.s. v prospech ING Bank N.V. v stvislosti s financovanim vyroby a dodévky 250 ks vagénov
Shimmns.

Dna 14.06.2018 doslo k ukonceniu platnosti bankovej zaruky (resp. internej protizaruky) ¢. 1971700551 poskytnutej
materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. vo vyske 700 TPLN vystavenej polskou mBank prostrednictvom Commerzbank
AG v prospech PKP Cargo SA v rdmci tendrovej ponuky.

Dria 31.08.2018 doslo k ukonéeniu bankovej zaruky na vyberové konania od ERSTE BANK v prospech ELEKTROPRIVREDA
SRBIJE TENT, v hodnote 5 TEUR, ktora bola poskytnuta dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO.

prijaté nové bankové uvery a pozicky;

Dria 06.03.2018 dcérska spolo¢nost WEP TRADING, a.s. nacerpala ucelovy Uver na financovanie kipy novej technolégie 2
ks CNC althe Mori Seiki a 2 ks horizontalneho obrabacieho centra typu NHX 6300 v Ceskoslovenskej obchodnej banke,

a.s., na zaklade Zmluvy o Uvere ¢. 0217/18/45035, pricom uverovy limit je 1.221 TEUR a mozZno ho nacerpat do
28.09.2018, konecna splatnost Uveru je 20.03.2023.

Dria 16.03.2018 materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. nacerpala kontokorentny Gver v celkovej vy$ke 5.000 TEUR
v Slovenskej sporitelni a.s. s kone¢nou splatnostou 1 rok, t.j. do 15.03.2019, na zaklade Zmluvy o uUvere ¢. 145/CC/18 zo
dna 15.03.2018. Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zalozné pravo k zasobdm vratane vinkuldcie poistného
plnenia.

Dnia 11.04.2018 bol akciondrskej spoloc¢nosti Optiin Invest poskytnuty kratkodoby uver od spolo¢nosti ERDOSA
INVESTMETNS LIMITED vo vyske 1.500 TEUR, splatny do 30 dni od dorucenia pisomnej vyzvy veritela.

Dria 26.6.2018 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o na zaklade Uverovej zmluvy ¢. 7009194001 naderpala
kratkodoby uver vo vyske 1.000 TEUR od Commerzbank AG s konecnou splatnostou do 28.06.2019, pricom ako formu
zabezpedenia vystavila dcérska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. blankozmenku savalom na matersk
spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s..

poskytnuté pozicky

Dria 28.06.2018 dcérska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. poskytla kratkodobt pdzicku vo vyske 1.000 TEUR
dcérskej spoloénosti Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. (PLN) so splatnostou do 25.06.2019.

poskytnutie novych zaruk a ruceni;

Dfia 12.01.2018 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 1331806558 (cez internu protizaruku ¢. 1971800554) na tender vo vyske 1.500 TCZK
s kone¢nou platnostou do 24.07.2018 v prospech spolo¢nosti CD Cargo, a.s. v suvislosti s vyrobou a dodévkou 80 ks
cisternovych vagénov Zacns.
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e Dia 16.01.2018 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom ING Bank
N.V. bankova zaruka ¢. 707236 na kvalitu vo vyske 773 TEUR s kone¢nou platnostou do 30.11.2020 v prospech spolo¢nosti
VTG Cargo AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 200 ks vagénov Tagnpps.

e Dfa 17.01.2018 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3111801240 (cez internu protizaruku ¢. 1971800555) na kvalitu vo vyske 1.754 TEUR
s kone¢nou platnostou do 31.07.2021 v prospech spolo¢nosti Rail Cargo Wagon — Austria GmbH v suvislosti s vyrobou
a doddvkou 135 ks vagdnov Sdggmrs.

e Dna 23.01.2018 na zaklade Dodatku ¢. 3 kZmluve o poskytovani nezavazného financovania materskej spolocnosti
TATRAVAGONKA a.s. zo dfia 2.11.2011 doslo k navyseniu celkového rdmca na poskytovanie bankovych zaruky v ING Bank
N.V. z pévodnych 10.000 TEUR na 16.000 TEUR.

e Dfa 25.01.2018 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3131802007 (cez internu protizaruku ¢. 1971800557) na kvalitu vo vyske 382 TEUR
s konecnou platnostou do 31.08.2023 v prospech spoloénosti InRoll AG v suvislosti s vyrobou a dodévkou druhych 100 ks
vagdnov T3000e.

e Dna 29.01.2018 na zaklade Dodatku ¢. 1719/CC/16-D4 kZmluve o Uvere ¢. 1719/CC/16 doslo k prolongacii
kontokorentného Uveru vo vyske 2.000 TEUR, za ktory materska spolo¢nost TATRAVAGONKA a.s. rudi, poskytnutého
Slovenskou sporitelfiou a.s. nasej dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. so splatnostou do 31.12.2018.

e Dria 30.01.2018 na zaklade dodatku €. 1 k bankovej zaruke €. 707210 poskytnutej materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA
a.s. vystavenej v ING Bank N.V. v prospech VTG Cargo AG doslo k jej rozsireniu o 20 ks dodato¢ne objednanych vagénov
Sggnss 80" z pdvodnej vysky 759 TEUR na 835 TEUR.

e Dna 14.02.2018 na zaklade Dodatku ¢. 1720/CC/16-D13 k Zmluve o nezdvdznom Gverovom ramci ¢. 1720/CC/16 doslo
k prolongécii celkového ramca na poskytovanie bankovych zaruk materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. v Slovenskej
sporitelni a.s. z povodnej platnosti do 31.12.2020 na obdobie do 31.12.2022.

e Diia 16.02.2018 bola vystavend na zéklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s prostrednictvom Tatra
banky a.s. bankova zaruka ¢. 619.400 na vykon vo vyske 200 TEUR s konec¢nou platnostou do 31.12.2018 v prospech
spolocnosti  Slovnaft a.s. vsuvislosti s rekonstrukciou Zeleznicnych cisterien na siru za dcérsku spoloénost
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA.

e Diia 26.02.2018 bola vystavenad na zaklade Ziadosti materskej spolo€nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 1331806818 (cez internu protizaruku ¢. 1971800563) na tender vo vyske 500 TCZK
s koneénou platnostou do 17.09.2018 v prospech spoloénosti CD Cargo, a.s. v sUvislosti s vyrobou a dodavkou 200 ks
vagonov Eanos.

e Dna 27.02.2018 doslo na zdklade dodatku ¢. 6 k bankovej zaruke ¢. 4240802 poskytnutej materskej spolo¢nosti
TATRAVAGONKA a.s. vystavenej v Slovenskej sporitelni a.s. v prospech DB Cargo AG k jej prolongacii do 31.3.2018.

e Diia 05.03.2018 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s prostrednictvom ING Bank
N.V. bankova zaruka ¢. 500.055 (cez internu protizaruku ¢. 707249) na kvalitu vo vyske 324 TEUR s koneénou platnostou
do 31.12.2020 v prospech spolo¢nosti GATX Rail Germany GmbH v suvislosti s vyrobou a dodavkou 140 ks vagénov Zacens
73 m3.

e Dra 06.03.2018 bola podpisana Zmluva o zriadeni zaloZzného prav k nehnutelnostiam ¢. 0218/18/45038 medzi dcérskou
spolo¢nostou WEP TRADING, a.s. a Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s., kde predmetom zélohy st nehnutelnosti
v katastri vedenom Okresnym uradom Sabinov, v obci Sabinov LV ¢. 5317 a LV ¢. 5696.

e Dna 27.03.2018 doslo na zaklade dodatku ¢. 7 k bankovej zaruke ¢. 4240802 poskytnutej materskej spolo¢nosti
TATRAVAGONKA a.s. vystavenej v Slovenskej sporitelni a.s. v prospech DB Cargo AG k jej prolongacii do 30.04.2018.

e Diia 06.04.2018 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s prostrednictvom
Commerzbank AG bankova zaruka ¢. 3131802091 (cez internd protizaruku ¢. 1971800568) na kvalitu vo vyske 40 TEUR
s konec¢nou platnostou do 31.03.2023 v prospech spolo¢nosti Wascosa AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 15 ks
vagonov Sggmrss 90°.
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e Diia 23.04.2018 boli dcérskej spolocnosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO poskytnuté nové bankové zéruky
na vyvoj menového kurzu od ERSTE BANK, a.s. v prospech DUSLO, a.s., v celkovej hodnote 41 TEUR. Platnost vystavenych
bankovych zéruk kon¢i najneskér k 30.04.2020.

e Dfia 24.04.2018 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo&nosti TATRAVAGONKA a.s prostrednictvom
Commerzbank AG bankové zéruka ¢. 1331806874 (cez internd protizéruku ¢. 1971800569) na vykon vo vySke 593 TEUR
s kone¢nou platnostou do 31.07.2019 v prospech spolo¢nosti €D Cargo, a.s. v sdvislosti s vyrobou a dodavkou 80 ks
vagdnov Zacns.

e Dfia 25.04.2018 bola vystavend na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s prostrednictvom
Slovenskej sporitefne a.s. velkd vieobecna bankové zaruka €. 1720/CC/16-BG1 vo vyske 10.000 TEUR v prospech DB Cargo
AG na vietky kontrakty s kone¢nou platnostou do 30.04.2021 a s tG&innostou od 01.05.2018.

e Dria 25.04.2018 boli dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO poskytnuté nové bankové zaruky
na colny sklad od ERSTE BANK, a.s. v prospech Spréva colnych Gprav Srbskej republiky v celkovej hodnote 6 TEUR.
Platnost vystavenych bankovych zéruk koné&i najneskor k 09.05.2019.

e Dria 26.04.2018 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s prostrednictvom polskej
mBank SA ako dcérskej spolo¢nosti Commerzbank AG bankové zaruka ¢ 13041KTG18 (cez internd protizéruku ¢.
1971800572) na tender vo vySke 2.000 TPLN skonenou platnostou do 30.09.2018 v prospech spolo¢nosti Clip
Intermodal Sp. z 0.0. v suvislosti s vyrobou a dodavkou 180 ks vagénov Sggnss 80" a 60 ks vagénov Sggrmrss 90".

e  Dfia 23.05.2018 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom polskej
mBank SA ako dcérskej spolocnosti Commerzbank AG bankové zaruka ¢. 13045KTG18 (cez internd protizaruku ¢.
1971800575) na tender vo vySke 450 TEUR s kone¢nou platnostou do 31.10.2018 v prospech spolo&nosti Clip Intermodal

Sp. 2 0.0. v suvislosti s vyrobou a dodavkou 180 ks vagénov Sggnss 80" a 60 ks vagdnov Sggrmrss 90"

e Dia 01.06.2018 bola vystavend na zdklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom
Commerzbank AG bankovd zaruka ¢. 3131802149 (cez internd protizaruku €. 1971800576) na kvalitu vo vyike 377 TEUR s
konecnou platnostou do 31.10.2023 v prospech spoloénosti InRoll AG v stvislosti s vyrobou a dodévkou 100 ks vagdnov
T3000e.

e Dia 13.08.2018 bola vystavena na zéklade Ziadosti materskej spolo&nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom polskej
mBank SA ako dcérskej spolocnosti Commerzbank AG bankovéd ziruka ¢. 13079KPB18 (cez internd protizéruku ¢.
1971800580) na vykon a nasledne kvalitu vo vy3ke 2.855 TPLN s koneénou platnostou do 30.06.2022 v prospech

spolocnosti PKP Cargo SA v stvislosti s vyrobou a dodavkou 100 ks vagénov Samm(n)s.

e Difia 13.08.2018 bola vystavend na zdklade Ziadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom
Commerzbank AG bankovd zaruka ¢. 3131802227 (cez internd protizaruku €. 1971800581) na kvalitu vo vyike 135 TEUR s
kone¢nou platnostou do 30.09.2023 v prospech spolo¢nosti WASCOSA AG v sdvislosti s vyrobou a dodavkou 60 ks
vagoénov Sggmrss 52°.

e Dna 16.08.2018 bola vystavend na zéklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom polskej
mBank SA ako dcérskej spolocnosti Commerzbank AG bankovd ziruka ¢. 13083KPB18 (cez internd protizaruku ¢.
1971800582) na vykon a nasledne kvalitu vo vy3ke 1.626 TEUR s kone&nou platnostou do 31.08.2023 v prospech
spolo¢nosti Clip Intermodal Sp. z 0.0. v stvislosti s vyrobou a dodévkou 180 ks vagénov Sggnss 80" a 60 ks vagdénov

Sggrmrss 90°.

ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV
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Ing. Alexej Beljajev ' Ing. Peter Malec
predseda predstavenstva spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. podpredseda predstavenstva spolo&nosti TATRAVAGONKA a.s.
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PRILOHAE 1

Majetkova Struktira skupiny TATRAVAGONKA a.s. k 31.12.2017
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TATRAVAGONKA a.s., Stefinikova887/53,058 01 Poprad, 1€0O:31 699 847

100,00%

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA
Bikovacki put 2, 24000 Subotica, Serbia
1€0: 20657 073

100,00%

OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod - v likvidacii
Alexandrovskoe shose, d. 9, Saransk, Republika Mordovia,
Russia
ICO: 1061328001800

100,00%

TATRA CAPITAL GROUP s.r.0.
Stefanikova 887/53,058 01 Poprad
1C0: 48229741

100,00%

89,21%

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o.
Stefanikova 887/53,058 01 Poprad

1CO: 44 225 881

Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A.
Przemyslowa 1, 89-100 Naklo nad Notecia, Poland
1€0: 0000573 79

99,00%

50,00%

Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.S.
Mustafa Kemal Mah. Dumlupinar Bulvari Tepe Prime

is Merkezi ABlok No: 66 Daire:78 Cankaya, Ankara,
1C0: 396 194

000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia
Pereulok Panfilovsky 4, Moskva, Russia
10: 1117746911468

97,96%

WEP TRADING a.s.
Hollého 27,083 01 Sabinov
1C0:35 708 506

93,61%

PL PROFY spol sr.o.
065 43 Orlov 344
1C0O:36 482 153

49,00%

100,00%

DAKO-CZ, a.s.
Budovatel@ 323, 538 43 Tremosnice, Ceskd republika

ICO: 465 05091

Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd.
Ekonomicka a technologicko rozvojova zéna 13, 12 Jia
3-2, China
1ICO: 21A2016000358

26,00%

33,00%

JWL DAKO-CZ LIMITED

11, Satyen Dutta Road, Kolkata West Bengal - 700029,
India
1C0: U35990WB2017PLC220921

JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED
11, Satyen Dutta Road, Kolkata - 700029, India
iCO: U28998WB1982PLC0O34569

26,00%

JUPITER WAGONS LIMITED
4/2 Middleton Street, 1st. Floor, Kolkata - 700071, India
I€0: U35202WB2006PLC110822
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