kconic

L) &,

KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421(0)2599841 11
Dvotakovo nabreZie 10 Fax +421 (02599842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti VUB Asset Management, sprav.
spol., a. s.

Sprava z auditu individualnej uétovnej zavierky
Nézor

UskutoCnili sme audit individudlnej uétovnej zavierky spoloGnosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spolocnost*), ktora obsahuje individualny vykaz o finanénej situécii k 31.
decembru 2018, individudine vykazy ziskov a strat aostatnych sucasti komplexného
vysledku*), zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu, apoznamky individualnej uétovnej zavierky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych
Uctovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena individudina a&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
individualnej finan¢nej situécie Spolo&nosti k 31. decembru 2018, individualneho vysledku jej
hospodarenia a individualnych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa
Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podfa tychto standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit individualnej uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zékona ¢. 423/2015 Z. z. o &tatutdrnom audite a o0 zmene a doplineni zékona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o §tatutarnom audite")
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujt dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zélezZitosti auditu

KruCove zalezZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré su podia nasho odborného posudenia v naSom
audite UCtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom individualnej u&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na nich samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizif za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018: 18 323
tisic EUR (31. december 2017: 17 419 tisic EUR).

Vid' poznamka 2.18 (Poplatky a provizie) a poznédmka 16. (Vynosy z poplatkov a provizif)
poznamok udtovnej zavierky.

Kltiéova zalezZitost auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizil predstavuji Na$e auditorské procediry zahffiali okrem
podstatnu Cast’ vynosov Spolognosti za rok, inych nasledovné:
ktory sa sko€il 31. decembra 2018.

o Posudenie a testovanie podoby,

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju implementacie a G&innosti  fungovania
poplatky za spravu, poplatky za predaj klagovych internych kontrol suvisiacich
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podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu su nadobudnuté od fondov pod
spravou Spoloénosti a st ¢asovo rozlisené
do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia. Poplatky za predaj podielovych
listov a vystupné poplatky st nadobudnuté
od investorov v podielovych fondoch a su
zauctované bud pri vydavani alebo pri
vyplacani podielovych listov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vy$ku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vysky
tychto sim. KriGovou oblastou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupuju do vypoé&tu
poplatkov.

s vypodtom a uctovanim vynosov
z poplatkov a provizif.
Posudenie a testovanie podoby,

implementacie a Gcinnosti  fungovania
internych kontrol suvisiacich s dennym
precenenim (Cistej hodnoty maijetku
fondov pod spravou Spolognosti;

VyuZitim nas8ich vlastnych IT $pecialistov,
posudenie a testovanie podoby,
implementacie a Géinnosti  fungovania
kontrol  suvisiacich s integritou IT
systémov pouZitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov,  datami ariadenim
Zmien v systémoch;

Odstihlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich vZorcov pouZitych
Spolo¢nostou pri vypoéte poplatkov na
statuty fondov pod spravou Spolog&nosti:

Nezavisié  prepocitanie  otakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil 31.
decembra 2018 pre:

o poplatky za spravu - na zaklade
dennych é&istych hodnét majetku
vo fondoch pod spravou Spolo&nosti
potas roka a sadzieb a vzorcov pre
vypoget poplatkov odsuhlasenych na
Statuty fondov. Ako sU&ast nasej
prace, S vyuzitim vlastnych
$pecialistov na ocefiovanie, nezavislé
ohodnotenie ¢istych hodnét majetku
vinvestiénych portféliach fondov
porovnanim na nezavisle stanovené
verejne dostupné koétované ceny
aobdrzanie potvrdzujicich listov
ohfadne investi¢nych portfélii od
spravcov;

o poplatky za predaj podielovych listov
— na zakilade objemu vydanych
podielovych listov, ktory bol ziskany
zo  systétmu  nezavislého od
Uctovnictva a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odstihlasenych na
Stataty fondov;

o vystupné poplatky — na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo systému
nezavislého od Ucétovnictva a sadzieb
avzorcov pre vypotet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.
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Porovnanie og&akavanej hodnoty so
zauctovanymi  vynosmi  z poplatkov
a provizii s objasnenim vietkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky manudinych vstupov
vztahujucich sa k vynosom z poplatkov
aprovizii zauctovanych poéas apo
skonéeni uctovného obdobia do datumu
vydania na8ej spravy, a odsuhlasenie
detailov. na  sdvisiacu  podpornu
dokumentéciu. Preskimanie vetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii  suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
Uctovnej zavierky v stlade s
poZiadavkami relevantnych $tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost predstavenstva a 0s6b poverenych spréavou a riadenim za individudinu Gétovny
zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto individualnej actovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva
v znenl prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie individuainej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individuainej Utovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutonosti
tykajlcich sa nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrZitého pokratovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by malo v Umysle
Spolognost zlikvidovat' alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemalo inu realistickt moznost ne
tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individuéinej i&tovnej zgvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & individuaina Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu
auditora, vratane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podlfa medzinarodnych auditorskych &tandardov vidy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, ze
jednotlivo alebo v slGhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoCnené na zéklade tejto individuainej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzinarodnych auditorskych $tandardoyv, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individuélnej Gétovnej
zavierky, i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatogné a
vhodné na poskytnutie zékladu pre n&$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze
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zahfiat tajnt dohodu, falSovanie, Umyseiné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metod a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informécii, uskutodnené
predstavenstvom.

* Robime zaver o tom, ¢&i predstavenstvo vhodne v ué&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokragovat' v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatocné, modifikovat' na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti véak
mbZzu sposobit, Ze Spolotnost prestane pokracovat v nepretrzitej &Ginnosti.

* Hodnotime celkovl prezentéciu, Strukturu a obsah individuélnej uctovnej zavierky vratane
informé&cii v nej uvedenych, ako aj to, & individudlna G&tovna zavierka zachytava
uskuto€nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spréavou a riadenim tie poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutoZnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite individuainej u&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfG¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon
alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze
mozno oddvodnene otakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvé4dzaju vo vyroénej sprave

Predstavenstvo je zodpovedné za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podra
poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o uctovnictve’). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu Gétovnl zavierku sa nevztahuje na
iné informécie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom individuélnej uttovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie
sa s informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesllade s auditovanou individudlnou UGétovnou zavierkou alebo nadimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individuainej aétovnej zavierky, alebo sa inak zdaja
byt vyznamne nespréavne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu individuainej uctovnej zavierky
nemali k dispozicii.



Ked ziskame vyro&nl spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolog&nosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Gétovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu
individualnej U&tovnej zavierky vyjadrime nézor, &i:

* informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 st v stlade s individualnou
Uctovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyrotna sprava obsahuje informéacie podfa zakona o u&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu individuainej
Oc¢tovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na_obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie audftora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom Spolo¢nosti 24. aprila 2018
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti 12. marca 2018. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zdkazky (prediZeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za
Statutarnych auditorov, predstavuje sedem rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre dozorni radu Spolo¢&nosti, ktora vystupuje vo funkgii vyboru pre audit, ktort
sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto Spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajlcich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v uctovnej zavierke sme Spolo&nosti
a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

5. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Zodpovedny auditor:
Ing. Petra Cernakova
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