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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spoloénosti NN déchodkova spravcovskd
spoloCnost, a.s. (,Spolonost’), ktord obsahuje vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2018, vykazy ziskov astrat aostatnych sGlasti komplexného
vysledku, zmien viastného imania a pefiaZznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky Gétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych
zasad a utovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, priloZena Uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finandnej situacie Spolotnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodérenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému détumu podfa Medzinarodnych
$tandardov finangného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisii podfa ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v zneni neskor$ich predpisov
(-zakon o Statutamom audite”) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gitovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoven! tykajacich sa etiky. Sme presvedteni, 2e auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostato&ny a vhodny zdklad pre na$ nazor.

Krucové zaleZitosti auditu

Kracové zaleZitosti auditu si zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia
vnasom audite uftovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito
z4lezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom (1&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani na8ho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Vynosy z odplat a provizii

Hodnota vinosov z odplét a provizil za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018 € 3 454 lisic
(rok ktory skongil 31. decembra 2017: € 4 162 tislc).

Vid' poznémku 3.b (Hlavné uctovné zdsady) a poznamku 18 (Vynosy z odplat a provizif} v

titovnej zdvierke.

Kradova zaleZitost' auditu:

Vynosy z odpldl a provizil predstavuji
podstatny &ast vynosov Spoloénosti za
rok, ktory sa skonéil 31. decembra
2018.

Vynosy z odplat a provizii zahffiaju
poplatky za vedenie osobného
déchodkového Gétu, poplatky za spravu
a poplatky za zhodnotenie. VsSetky
uvedené poplatky su nadobudnuté od
fondov pod spravou Spolonosti asu
gasovo rozlidené do obdobia, s ktorym
¢asovo alebo vecne suvisia.

Na tato oblast sme sa zamerali
z dévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vy$ku vynosov z odplat a provizii ako
aj z dévodu vysky tychto sam.

Navyse, novy standard IFRS 15 Vynosy
20 zmitv so zékaznikmi, ktory vstupil do
platnosti 1. januara 2018, predstavuje
novy GStovny model, ktory vyZadoval
nase posudenie potas tohtoroZného
auditu.

Kfu&ovou oblastou nagho auditu bola aj
integrita, kompletnost' a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoctu odplat.

Naga reakcia:

Nage auditorské postupy zahfiiali okrem
inych nasledovné:

e Posudenie atestovanie navrhy,
implementacie a U&innosti fungovania
kfucovych internych kontrol
stvisiacich s vypoétom a uétovanim
vynosov z odplat a provizii
asdennym  precenenim  Cistej
hodnoty majetku fondov pod spravou
Spoloénosti;

s \VyuZitim nadich viastnych IT
§pecialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a Gdinnosti
fungovania  kontrol  sivisiacich
s integritou 1T systémov poutitych na
spracovanie VYNosov Z odplat
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov

a sUvisiacich  vzorcov  pouZitych
SpoloGnostou pri vypotte odplét na
gtatity fondov pod  spravou

Spolognosti ana platni legistativu
v oblasti druhého piliera ddchod-
kového sporenia;

¢ Nezavislé prepoéitanie odplat za
vedenie osobného ddéchodkového
OGtu, odpldt za spravu a odplat za
zhodnotenie:

- Prepotitanie bolo vykonané na
zaklade dennych cistych hodndt
majetku vo fondoch pod spravou
Spolo&nosti potas roka a sadzieb
avzorcov pre vypotet odplat
odsuhlasenych na $tatdty fondov.




- Ako sucast nadej prace smme
vspoluprédci s viastnymi  Spe-
cialistami na ocefiovanie neza-
visle ohodnotili ¢&isté hodnoty
majetku v investiénych portféliach
fondov porovnanim ocenenia ich
investicii na nezavisle stanovené
verejne dostupné kétované ceny
alebo, vpripade, 2e nie su
dostupné, na ocenenia
vychadzajlice z modelov pouZi-
vajucich pozoravatefné vstupy,
a ziskali potvrdzujlice listy
ohladne investicnych portfélii od
spravcov;

- Porovnanie prepocitanej hodno-
ty so zaddtovanymi vynosmi
z odplat a provizii s objasne-nim
vietkych vyznamnych rozdielov;

Testovanie vzorky  manualnych
vstupov vzfahujicich sa k vynosom z
odplat a provizii zaugtovanych potas
a po skon&eni uctovného obdobia dlo
datumu vydania nasej spravy a
cdsuhlasenie detailov na slvisiacu
podpornu dokumentaciu.
Preskumanie véetkych nezvyéajnych
transakcii a vzt'ahov;

Postdenie presnosti a uplnosti
informacil suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
utovnej zavierky v sllade s
poZiadavkami relevantnych $tan-
dardov finan&ného vykaznictva.

Zodpovednost Statutérneho orgénu a osbb poverenych spravou a riadenim za uctovnd

zavierku

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto udtovnej zdvierky tak,
aby poskytovala pravdivy avermny obraz podfa Medzindrodnych &tandardov
finangného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gtovnej zdvierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani uftovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoio&nosti nepretriite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutognostl tykajlcich sa nepretrZitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebne,
a za pouzitie predpokiadu nepretrZitého pokracovania v €innosti v uétovnictve, ibaze
by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit jej Einnost, alebo by nemal ind
realisticki moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohfad nad procesom
finan&ného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zévierky

NaSou zodpovednostou je Ziskat primerané uistenie, & uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale
nie je zarukou toho, ¥e audit vykonany podla medzinérodnych auditorskych
&tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujd. Nespravnosti mbzu
vzniknt v dasledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutodnené na zaklade tejto Utovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych Standardov,
polas celého auditu uplatfiujeme odbomny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gttovne] zavierky, i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iujeme auditorske
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorske dbkazy, ktoré st
dostato&né a vhodné na poskytnutie zakiadu pre naé nazor. Riziko necdhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZe podvod mdZe zahffiat tajnu dohodu, falSovanie, timyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhn(t auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo€nosti.

o Hodnotime vhodnost pouZitych UGétovnych zasad a G&tovnych metéd a
primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutdrnym organom.

¢ Robime zaver o fom, &i Statutarny organ vhodne v tétovnictve pouZiva predpoklad
nepretritého pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v G&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoné,
modifikovat na% nazor. Nade zavery vychadzaji z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora.
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Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak mézZu spdsobit, Zze SpoloZnost prestane
pokracovat' v nepretrzitej &innosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah U&tovnej zdvierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uttovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti sp8sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o pldnovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietikych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas né$ho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, 2e sme
splnili prisiudné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi
o vetkych vztahoch ainych skutognostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze majl vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoZnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvadsi vyznam pri audite G&tovnej zavierky beZného obdobia, a preto
s0 kfudovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditors,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v na$ej sprave uviest
nemala, pretoZe mozno oddvodnene otakaval, Ze nepriaznivé désiedky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im pokiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informécidm, ktoré sa uvédzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyronej sprave, zostavengj
podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v zneni neskordich
predpisov (,zakon o Gétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nézor na Gétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie
sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenis, &i tieto iné informacie
nie sU vo vyznamnom nesllade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nadimi
poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu Uctovnej zévierky, alebo sa inak zdaja byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.
Ked ziskame vyroéni spravu, postdime, &i vyroénd sprava Spolognosti obsahuje

informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Gétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych podas auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

» informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 s v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyro&na sprava obsahuje informéacie podla zakona o Uétovnictve.
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Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU} ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zéujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutamym organom SpoloZnosti
3. oktébra 2018 na zaklade nasho schvaienia valnym zhromaZzdenim Spolotnosti
7. jina 2018. Celkové neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodatecnou spravou pre vybor pre audit

N4&& nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit (pre dozorn( radu) ktord sme vydali v ten isty deri
ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v dllanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Gctovnej zavierke sme
Spoloénosti a tétovnym jednotkam, v ktorych mé Spoloénost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluZby.

27. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spotonost:
KPMG Slovensko spol. s\.Q.
Licencia SKAU ¢&. 96

* Zodpovedny auditor:
_/Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia UDVA &. 994



