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VYKAZ O FINANCNEJ POZICH

(v tis. ELJR) Pozit.  31.december 2018 31. december 2017
AKTIVA

Dthodobé aktiva

Dlhedoby hmotny majetok VI, 134 155 115 380
Dlhodoby nehmotny majetok VIH. 830 4544
Ostatné pohladavky X. 32 29
Poskytnuté pozicky Xl - -
Qdlozena dariova pohladavka XX, 5610 5074
Dlhodobé aktiva spolu 140 627 125 027
Kratkodobé aktiva

Zasoby IX. 46 359 37 200
Pohtadavky z obchodného styku X 46 150 63 355
Ostatné pohladavky X. 5199 5 831
Poskytnuté pdzicky Xl 57 426 70 496
Pohladavka zo splatnej dane z prijmu X. 3673 20
Penazne prostriedky a peftazne ekvivalenty Xl - -
Kratkodobe aktiva spolu 158 807 176 902
AKTI[VA spolu 299 434 301 929
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

\iastné imanie

Z2kladné imanie A, 52 980 52 980
Zakonny rezervny fond pAIN 10 596 10 596
Ostatné fondy X, 106 285 106 285
Ostatné su¢asti viastného imania X -2 976 -2 324
Ostatné - vplyv IFRS A, -397 -
Vysledok hospodarenia za U&iovné ohdobie X 17 341 12 019
Viastné imanie spolu 183 829 179 556
Dlhodobé zavazky

Zavézky z finanéného prenaimu X, 12 204 2288
Ostatné zavazky XV. 303 5021
OdloZeny dafiovy zavazok XX, - -
Zamestnanecké pozitky a ostatné rezervy XV, 20 409 18 876
Dihodobé zaviazky spolu 32916 26 185
Kratkodoheé zdavazky

Zavazky z finanéného prenajmu XV, 2 580 1175
Zévazky z obchodného styku XV. 63 228 74 566
Ostatné zavézky XV, 14 800 18 343
Zavézky zo splatnej dane z prijmu XV -

Zamestnanecke poZitky a ostatné rezervy XVl 2101 2104
Kratkodobé zavazky spolu 82 689 96 188
Zavazky spolu 115 805 122 373
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY spolu 299 434 301 929




VYKAZ ZISKOV A STRAT

Rok konéiaci Rok konciaci
(v tis. EUR) Pozn. 31. decembra 31. decembra
2018 2017
Triby XV, 473 227 468 391
Ostatné prevadzkove vynosy XVIH. 17 676 15029
Ostatné vynosy spolu 17 676 15 029
Zmena stavy zasob vlastnej vyroby a aktivacia XVl 4915 2712
Spotreba materidlu a energie XVIIL 296 724 -284 559
Mzdové naklady XX, -90 739 -83 608
Odpisy XV, -21 672 -22 453
StuZzby XVIIL -61 937 -56 060
Tvorba (-)/ Rozpustenie (+) opravnej poloZky k:
- zAsobam IX. 1655 -361
- pohfadavkam X. 38 -89
Ostatné prevadzkové naklady XvHL -8 818 -22 859
Prevéddzkové néklady spolu -473 282 -467 277
Prevadzkovy vysledok hospodarenia 17 621 16 143
Finanéné vynosy XX -
Finanéné naklady XX -642 459
Vysledok hospodarenia pred danou z prijmov 16 979 15 684
Dar z prijmov XX, 362 -3 665
Vysledok hospodarenia za obdobie 17 341 12019




KOMPLEXNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

Rok konéiaci 31. Rok Kondiaci 31.

(v tis. EUR) Pozn. decembra 2018 decembra 2017
Vysledok hospoddrenia za obdobie 1734 12 019
Ostatnie suéasti komplexného vysiedky, ktoré budti ) i
nasledne preklasifikovand do zisku aleho straty:

Ostaing sucasti komplexneho vyslediku, ktoré nebudd

ndasiedne preklasifikovang do zisku alebo straty:

Stry.cllty z pre(:ffnema programov s¢ stanovenymi pozitkami, XX, 652 1219
zniZzené o dan

Ostatné sucasti komplexného vysledku, znizené o dan -652 -1 219
Komplexny vysledok hospeddrenia za ohdobie 16 689 10 800
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMAN|

. Ostatne
Zakonny b . Vlastné
(v tis. EUR) Zagladr!é rezervny Ostatné sucasti Nerozdele_ny imanie
imanie fond fondy vlastného zisk snolu
imania P
Zostatok k 1. janudru 2018 52 980 10596 106 285 -2 324 12019 179 556
Zisk po zdaneni za obdobie - - - - 17 341 17 341
Vplyv prechodu na IFRS” - - - - - -
Ostatng polozky komplexného
vysledku hospodarenia za - - -652 - -652
obdobie
Dividendy za rok 2017 - - - - -i2 019 -2 Q19
Ostatné — vplyv IFRS - - - - ~397 -397
Presun - - - - - -
Zostatok k 31. decembru 2018 52 980 10596 106 285 -2 976 16 944 183 829
* Ostatné poloZky predstavuju vplyv IFRS 9 a IFRS 15 v danom roku
Ostatné
. Zakladné Zakonn3f Ostatné sucasti  Nerozdeleny ‘f'as“?é
{v tis. EUR) . . rezervny R imanie
imanie fondy vlastného zisk
fond . . spolu
imania
Zostatok k 1. januaru 2017 52 980 10 389 106 285 -1 105 10 113 178 662
Zisk po zdaneni za chdobie - - - - 12019 12019
Vplyv prechodu na IFRS* - - - - - -
Ostatné polozky komplexného
vysledku hospodérenia za obdobie i 1219 i -1219
Dividendy za rok 2016 - - - -3 906 -0 906
Ostatné - - - -
Prasun - 207 - - -207 -
Zostatok k 31. decembru 2017 52 980 10 596 106 285 -2 324 12019 179 556

*Polozky vpiyvu prechodu na IFRS predstavujd aktudrske straty vykdzané v jednotlivych rokoch a rozdiel vyplyvajlici z Uprav

finangéneéhe lizingu.



VYKAZ PENAZNYCH TOKOQV

Rok konéiaci  Rok kondiaci

(v tis. EUR) Pozn. 31.decembra 31.decembra
2018 2017

PeRazZné toky z prevdadzkovej ¢innosti
ZAisk/Strata pred zdanenim 16 979 15 684
Upravy spoiu:
Odpisy 21672 22 453
Zmena stavu pohladdvok 2 prevadzkovej dinnosti 17 437 -13 481
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej Cinnosti -100 13 100
Zmena stavu zasob -9 159 -2 774
Urokové wnosy a naklady 225 117
Zmena stavu rezerv 705 4535
Zmena stavu v IHB 13 070 18 007
Zisk/strata z predaja majetku 310 1
Ostatne -55 .
Pefazné toky vytvorené z prevadzkovej Einnosti 61 084 57 642
Zaplatena darf z prijmov -3 652 -6 379
Cisté peRazné toky z prevadzkovych &innosti 57 432 51 263
PeRainé toky z investiénych ¢innosti
Prijem z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku 215 2
Obstaranie dihodobeho hmotného a nehmaotneho majetku -44 020 -40 229
Naklady na vyskum a vyvoj - -
Poskytnuté dvery - -
Prijmy z poskytnutych Uveroy - -
Prijaté Groky -
Cisté peRainé toky z investiénych &innosti -43 805 -40 227
Penainé toky z finanénych &innosti
Prijem z bankovych Uverov a pdZiciek - -
Splatenie bankovych tverov a pdzidiek - -
Splatky finanéného prengjmu -1383 -1 014
Platené troky -225 -117
Dividendy vyplacané akcionarom Materskej spoloénost -12 019 -9 9086
Ostatné .
Cisté penainé toky z finanénych éinnosti -13 627 -11 037

Prirastok (Ubytok) pefiaZnych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov
Kurzové rozdiely

Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1.1,

Peniaze a penaZng ekvivalentyk 31.12.




POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

I.  Popis spoloc¢nosti

ZF Slovakia, as. (dalej len ,spolocnost”) je akciova spoloénost, ktora bola zalo¥ena dia
17. oktobra 2006. Dria 6. decembra 2006 bola zapisand do Obchodného registra vedenom na
Okresnom sude v Trnave, oddiel Sa, viozka 10622/T. Spolo¢nost sidli v Trnave, Strojarenska ul. 2,
identifikacné &islo ICO 36 707 341.

Hlavnym predmetom ¢innosti je:

I vyvoj, vyroba a odbyt komponentov a modulov podvozkového Ustrojenstva pre motorové
vozidia a kolajove vozidid, ako aj pre vyrobu strojov a zariadeni

©:  sprostredkovanie obchodu v rozsahu volnej Zivnosti
L2 obstaravanie sluzieb spojenych so zabezpe&ovanim riadnej prevadzky nehnutelnosti
EE  cinnost podnikatelskych, organizagnych a ekonomickych poradcov

2 vyvoj, vyroba a odbyt komponentov a modulov hnacieho ustrojenstva pre motorové
vozidla a kolajové vozidla, ako aj pre vyrobu strojov a zariadeni

Informécie o pocte zamestnancov

Nazov polozky 31. december 2018 31. december 2017
Priemerny prepoéitany pocet

zamestnancov @ & 2308
Stav zamestnancov ku dfiu, ku ktorému

sa zostavuje UCtovna zavierka, z toho: 880 31062
pocet vedlcich zamestnancov 17 16

Informécie o Struktire spoloénikov ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a o Struktlre
spolo¢nikov do dia jej zmeny v priebehu Gétovného obdobia

Iny podiel na

Vyska podieluna  Vyska podielu na Podiel na ostatnych

zdkladnom imani  zakladnom imani hlasovacich polozkach VI ako

Spoloénik (absoltitne) (v %) pravach v % naZlv %
ZF Holding Austria GmbH 52 980 100 100 -
Spolu 52 980 100 100 -

Spolocnost je stdastou skupiny ZF. Materskou spoloénostou spolocnosti je ZF Holding Austria
GmbH, Schonauer Str. 5, Steyr 4400, Rakuska republika a materskou spoloénostou celej skupiny je
ZF Friedrichshafen AG, Graf von Soden Platz 1, 88046 Friedrichshafen, Nemecka spolkova republika.
Konsolidovanl Uétovni zavierku za najvacsiu skupinu podnikov zostavuje spoloénost ZF
Friedrichshafen AG, Lowentaler StraBe 20, 88046 Friedrichshafen, Nemecka spolkova republika. Tato
uctovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle uvedenej spolo&nosti.

Spoloénost nie je v Ziadnom podniku neobmedzene rugiacim spoloénikom.
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Clenovia $tatutarnych orgénov k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo
Predseda: Dr. h. ¢. Peter Dall
Clen: Dr. Dietmar Weigt
Prokura

Ing. Peter Abel

Ing. Mirostav Dani§
Ing. Marian Digér, PhD.
Ing. Peter Fajna

Ing. Jozef Martinovic

Dozorna rada

Predseda: Christian Haedge
Clen: Ing. Petra LuZékova
Clen: Lutz Leimbach

Spolodnost zastupuju navonok a podpisuja za fiu vzdy kiorikolvek dvaja &lenovia predstavenstva
speolo€ne. Ak v mene spoloénosti konaju prokuristi, konaju minimalne dvaja prokuristi spolone.
Spolotnost nema organizatna zlozku v zahrani€i. SpoloCnost nevstupila do konkurzu, zlucenia,
spiynutia, rozdelenia, premeny.

n.  Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej zavierky

PriloZzena Uctovna zavierka spoloénosti ZF Slovakia, a.s. bola pripravena v sulade s medzinarodnymi
standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) schvaiené Europskou uUniou a Interpretatnym vyborom
(IFRS IC} aplikovatelnych na spoloCnosti vykazujuce podfa IFRS. Boli pouzite vietky standardy a
interpretacie, kioré su G¢inné a schvalené Eurdpskou dniou (EU) k 31. decembru 2018.

Ustovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrfitého trvania &innosti Spoloénosti (going-
concern). Do datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky nie su zndme okoinosti, ktoreé by indikovali, Ze
Spoloénost nie je schopna pokragovat vo svoje] ¢innosti.

Tieto financné vykazy pozostavaju z vykazu o financnej pozicii k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017,
vykazu ziskov a strat, komplexného vykazu ziskov a strdt, vykazu o zmenach vo viastnom imani a vykazu
o penaznych tokoch.

U&tovna zavierka bola zostavena v stlade s principom historickych cien.

PrezentaCnou menou tejto Uctovnej zavierky je euro (EUR). Tato uCtovna zavierka je zostavena v
tisicoch EUR, pokial nie je stanovene inak.



. Vyhlasenie o sulade

Tato U¢tovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
{("IFRS"), v zneni prijatom Eurdpskou Uniou ("EU"). K datumu schvélenia zvergjnenia tejto Gétovne;
zavierky, s ohladom na prebiehajuci proces zavadzania $tandardov IFRS v Eurépskej Unii, ako aj
¢innosti Spoloénosti v rozsahu Uétovnych zasad, kioré Spoloénost pouZivala, nie je Ziadny rozdiel
medzi IFRS, ktoré nadobudli platnost a IFRS ako boli schvalené v EU. IFRS zahffiaji $tandardy a
interpretacie prijaté Radou pre medzinarodné Gétovné Standardy ("IASB") a Vyborom pre interpretécie
medzinarodného finanéného vykaznictva (“[FRIC").

V.  Vyznamne uctovné usudky, odhady a predpoklady

Zostavenie Uctovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje pouzitie Usudku, predpokladov a odhadov
kioré ovplyviiujl vykdzané hodnoty vynosov, nakladov, majetku a zavdzkov a vykdzanie
podmienenych zavazkov v prezentovanom Gétovnom obdobi. Hoci tctovné odhady a predpokiady boli
pouZzité pri najlepsom sdfasnom vedomi manaZmentu Spolo¢nosti o sucasnych udalostiach a
okoinostiach, skutogéné vysledky sa mézu od tychto predpokiadov odlidovat.

K 1. Januaru 2018 Spolo¢nost povinne aplikovala nové standardy IFRS 15 Vynosy zo zmllv so
zakaznikmi a IFRS 9 Finangéné nastroje, pricom poziadavka je aplikovat tieto dva $tandardy, ako by
ich Spoloénost aplikovala pred rokom 2018.

Blizsi popis hlavnych oblasti, ktoré boli subjektom Uctovnych a manazérskych odhadov a ktorych
zmeny by mohli vyznamne ovplyvnit budlce vysledky Spolo¢nosti si popisané v daldich &astiach
poznamok,

Fercento odpisovania

Percento odpisovania majetku je urované na zéklade predpokladanej doby pouZivania jednotlivych
zloZiek dlhodobeho hmotného a nehmotného majetku. Spolocnost prehodnocuje pouZité doby
Zivotnosti na roénej baze vidy s pouZitim aktudinych predpokiadov o dobe Zivotnosti zloZiek majetku.
Zmeny oCakavanej zivotnosti alebo ofakavaného tempa spotreby budlcich ekonomickych Gzitkov,
vyplyvajlicich z majetku, sa Uttovne prejavujli zmenou doby odpisovania a Udtuje sa o nich ako o
zmenach v uctovnych odhadoch. Odhady a posudenia manazmentu sU vystavené riziku nepresnosti
pri majetku, s ktorym manaZment nema predchadzajlce skiisenosti.

Opravné polozky k pohladavkam

Opravné polozky k pohladavkam su vypoéitané na zaklade minulych skisenosti a individualneho
posudenia.

Dane

Neistoty existujd s ohladom na vyklad zloZitych dafiovych predpisov, zmien v dafovych zakonoch a
vy&ky buducich zdanitefnych prijmov. Vzhladom k Sirokej $kale medzinarodnych obchodnych vztahov
a trvaniu a zloZitosti existujucich zmluvnych dohdd, rozdiely medzi skutoénymi vysledkami a
predpokladmi, si m6zu vyZiadat budice Upravy dafiovych vynosov a nakladov, ktoré boli uz vykazané.

Qdiozena dan

Vykazanie odlozene| dafiovej pohladavky Spolotnosti je zaloZené na predpoklade, Ze dosiahne
zdanitelny prijem, oproti ktorému bude mozZné odloZenu danovi pohladavku zudtovat. Tento
predpoklad sa mdéze ukazat ako neprimerany v pripade zniZenia budGcich zdanitelnych prijmov.
Suma odloZenej danove] pohladavky je podla najlepSieho vedomia manazmentu Spolodnosti
zohladnena tak, aby zodpovedala nagasovaniu a Urovni buddcich zdanitelnych ziskov a celkovej
stratégie danového planovania.

Pozitky po skonleni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spoloénost’ vykazuje vyznamni sumu ako rezervu na dlhodobé zamestnanecké poZitky pre jej
stcasnych zamestnancov. Ocenenie tejto rezervy je citlivé na predpoklady pouzité vo vypodtoch,
napriklad budlce urovne zarobkov a pozitkov, diskontné sadzby, fluktuacia, miera neskordieho
odchodu do ddchodku, Umrtnost | priemernd dizka Zivota.
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Realna hodnota

Spolotnost posudzuje tri Urovne na stanovenie redlnej hodnoty svojich finanénych nastrojov. Prva
droven: redlna hodnota finanénych nastrojov, ktoré su aklivne obchodované na organizovanych
finan&nych trhoch, je stanovena na zaklade aktualnych trhovych cien. Druha droven; realna hodnota
finangnych néstrojov, pre ktoré nie je k dispozicii kétovana trhova cena, je stanovend na zakiade
skutotnej trhovej ceny iného nastroja, kiory je v podstate totoZny. Tretia Uroveri: redlna hodnota je
stanovena na zaklade diskontovanych pefiaznych tokov z &istych podkladovych aktiv finanéného
nastroja.

V praxi Spoloénost uréuje realnu hodnotu svojich finanénych nastrojov s vyuZitim druhej alebo tretej
Urovne gize na zaklade skutoénej trhovej ceny rovnakych finanénych ndstrojov.

V. Zmeny uétovnych zasad

K datumu schvélenia tejto Uétovne] zavierky boli vydané, ale nie 0&inné, nasledovné 3tandardy a
interpretacie:

¢ IFRS 16 Lizingy (vydany 13 janudra 2016; i¢inny pre Gétovné obdobia zadinajlce 1. januéra
2019 alebo neskor)

¢ IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017; uginny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1.
janudra 2021 alebo neskér, tento Standard nebol zatial schvaleny EU)

¢ IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z priimov (vydany 7. juna 2017; G&inny pre uétovné
obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskdr)

e Dodatky k IFRS 9 — Finanéné nastroje: Predtasné splatenie s negativhou kompenzéaciou
(vydané 12. oktdbra 2017, U&inné pre uctovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2019 alebo
neskér)

+ Dodatky k IAS 28 - Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov (vydané 12. oktdbra
2017, G¢inné pre Uctovné obdobia zaginajice 1. januara 2019 alebo neskér, tieto dodatky
neboli zatial schvalené EU)

¢ Roctné vylepSenie kIFRS $tandardom 2015 — 2017 cyklus (vydané 12. decembra 2017,
uginné pre Uctovné obdobia zatinajlce 1. januara 2019 alebo neskor, tieto vylepSenia neboli
zatial schvalené EU)

o Dodatky k IAS 19 — Zmena, umorenie aleho vysporiadanie pidnu {vydany 7. februara 2018,
acinny pre uétovné obdobia zatinajuce 1. Januara 2019 alebo neskér, tieto dodatky neboli
zatial schvaleng EU)

o Upravy odkazov na Koncepény ramec v IFRS $tandardoch (vydané 29. marca 2018, Uginné
pre Gétovné obdobia zadinajice 1. januara 2020 alebo neskdr, tieto dpravy neboli zatial
schvalené EU)

e Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombindcie (vydané 22. oktébra 2018, Ucinné pre uétovneé
obdobia zacinajlice 1. janudra 2020 alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU)

o Dodatky kK IAS 1 alAS 8: Definicia pojmu vyznamny (vydané 31. okidbra 2018, uginné pre
Gctovné obdobia zainajice 1. januara 2020 alebo neskdr, tieto dodatky neboli zatial
schvalené ELU)

IFRS 16 Lizingy obsahuje komplexny model pre identifikaciu lizingovych zmliv aich zachytenie
v Uctovne| zavierke najomcu a prenajimatefa. Tento $tandard nahradzuje Standard IAS 17 Lizingy
asnim sUvisiace interpretécie. IFRS 16 odstrafiuje povinnost ndjomeu klasifikovat lizing ako
operativny alebo finangény. V8etok lizing bude po novom zachyteny ako financ“my lizing. Vymimku pri
vykazovani budd tvorit' fizingy s dobou najmu 12 mesiacov alebo menej. Otakava sa, Ze aplikacia
tohto Standardu by mohla mat na Speoloénost’ nasledovny vpiyy:

Vykaz o finan¢nej pozicii

viis. EUR 1. Janudr 2019
Zvysenie dlhodobého hmotného majetku 27 504
ZvySenie zavézkov z finanéného prengmu -27 504

Popad na viastné imanie netto -




Standard IFRS 17 Poistné zmluvy nahradza terajsi Standard IFRS 4 Poistné zmiuvy a sUvisiace
interpretacie. Ciefom Standardu IFRS 17 je zabezpedit, aby U¢tovna jednotka poskytovala relevantné
informacie, kloré verne odrazaju tieto zmiuvy. Novy &tandard vyZaduje, aby sa poistné zavdzky
ocefiovali v su€asnej hodnote plnenia, a poskyiuje jednotnejdi pristup k ocefovaniu a vykazovaniu
vsetkych poistnych zmludv. Tieto poziadavky sU uréené na dosiahnutie konzistentného Udtovania
poistnych zmitv na zaklade principov. Novy Standard sa tyka ro¢nych Uétovnych cbdobi zaginajdcich
sa 1. januara 2021 alebo neskdr, pricom sa povoluje jeho predEasné uplatiovanie, pokial sa budl
zaroven aplikovat Standardy IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi a IFRS 9 Finanéné nastroje.
Aplikacia tohto Standardu nebude mat Ziaden vplyv na individualnu Uc¢tovni zavierku Spolo&nosti.
IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov sa uplatiiuje na uréenie zdanitefného zisku (danovej
straty), zakladov dane, nevyuzitych dafovych strat, nevyuzitych dafiovych Ulav a sadzieb dane, ak
existuje neistota pri posudzovani dani z prijmev podla 1AS 12 Dane z prijmov. Ugtovna jednotka je
povinna pouzit Usudok na uréenie toho, &i by sa kazdé zdanenie prijmov malo posudzovatl nezavisle
alebo € by sa niektoré zdanenia prijmov mali posudzovat spoloéne. Rozhodnutie by malo byt
zaloZené na tom, ktory pristup je predpokladom lepsieho vyriesenia neistoty. Interpretacia IFRIC 23 je
uéinna pre roéné Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr, s mozZnostou
skorsieho uplatnenia. Aplikacia tychto zmien nebude mat' vplyv na Spolotnost.

Dodatky k IFRS 9 ,Financné nastroje”. Predcasne splatenie s negativnou kompenzaciou” klasifikuie
Specificky finanény majetok s pred€asnym splatenim. IFRS 9 uvédza, Ze pri predéasnom splateni
dihového nastroja vo vySke, kiord zahffa primerany dodatoénl kompenzaciu® za pred@asné
ukonéenie nastroja, vzniknl zmiuvné pefazné toky, ktoré predstavujl iba nesplatené casti istiny
a uroku z nesplatenej dasti istiny {SPPI). Aplikacia tychto zmien nebude mat vplyv na Spoloénost.

Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZzenych a spolonych podnikov®: Dihodoba Uéast v pridruzenych
a spoloénych podnikoch®, wyiasiujl, Ze Uftovna jednotka uplaini IFRS @ vratane poZiadaviek
tykajucich sa zniZzenia hodnoty na dihodobl Ucast v pridruzenom alebo spoloénom podniku, ktord je
sucastou giste] investicie do pridruZeného alebo spolotneho podniku, ale na ktorl sa neuplatiiuje
metéda vlasiného imania. Napr. poskytnuta dihodoba péZicka bez stanovengj lehoty splatnasti, pri
ktorej sa neocakava splatenie v dohladnej budicenosti. Dodatky sU Géinné pre roéné Udtovné obdobia
zadinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér, s moZnostou skorSieho uplatnenia. Aplikacia tychto
zmien nebude mat vplyv na Spolocnost.

Rogne vylepenia Standardov IFRS (Cyklus 2015-2017) vydané 12. decembra 2017 zahimaju:

*|FRS 3 Podnikové kombinacie objasiuje ze, ak Uétovna jednotka ziska kontrolu nad spolotnostou,
ktora je spoloénym podnikom, preceni predtym drzané podiely v danom podniku.

*[FRS 11 Spoloéné dohody objasfivje ze, ak udétovna jednotka ziska spoloéni kontrolu nad
spolognostou, ktora je spoloCnym podnikom, nepreceni prediym drzané podiely v danom podniku,
*IAS 12 Dane z prijmov objasfivje, 2e vetky dosledky dividend (. | .rozdelenie ziskov) na dan z prijmu
by sa mali vykazovat vo vykaze ziskov a strat, bez ohladu na to ako daf vznika.

*IAS 23 Naklady na prijate Uvery a pdZicky objasiuje, ze ak akdkolvek Specificka pdzicka zostane
neuhradend potom ¢o sUvisiaci majetok je pripraveny na pouZitie alebc predaj, tak péZitka sa stava
sucastou finanénych prostriedkov, ktoré si uftovna jednotka vo vSeobecnosti pozi¢ia pri vypocte
kapitalizacnej sadzby na vieobecné pbZicky.

Dodatky k IAS 19 - Zmena, umorenie alebo vysporiadanie planu su nasledovné: v pripade vzniku
Zzmeny, umorenia alebo vysporiadania suU naklady na sU€asnu sluzbu audrok po preceneni
determinované pouzitim predpokladov vyuZitych pri preceneni. Okrem toho dodatky boli zahrnuté s
cielom objasnit’ vplyv zmeny, umorenia alebo vyrovnania planu na poziadavky tykajice sa stropu
aktiv.

Upravy odkazov na Koncepeny ramec IFRS obsahuju Upravy 14 $tandardov a interpretacii (IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, |IAS 1, 1AS 8, 1AS 34, |AS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC
22 a SIC-32. Upravy su Géinne pre rocné uétovné obdobia zadinajlce sa 1. Januara 2020 alebo
neskor.

Upravy IFRS 3 Definicie podnikov vyjashuil Ze aj napriek tomu, Ze podniky bezne majt vystupy, pre

oznacenie integrovaného suboru aktivit a aktiv ako podniku, vystupy nie su vyzadované. Aby viak
integrovany subor aktivit a aktiv spinit definiciu podniku, musi prinajmensom zahrfiovat vstupy a
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podstatny proces, ktoré spolotne vyznamne prispievajé k schopnosti vytvarat vystupy. Rada IASB
zaroven vyjasfiuje, Ze vystupy samy o sebe nie su dostatofne k tomu, aby mohol byt integrovany
sUbor aktivit a aktiv povaZovany za podnik. Uétovnd jednotka musi naopak preukazat, Ze nadobudla
tak vstupy, ako aj podstatny proces.

Dodatky kIAS 1 a IAS 8: Definicia pojmu vyznamny pomaha pri rozhodovani, &i majl byl urité
informacie zahrnuté do u&tovnej zavierky. Nova definicia pojmu ,vyznamny*: Informacie st vyznamné,
pokial mozno dévodne ocakavat, Ze by ich opomenutie, chybné uvedenie alebo zamiganie mohlo
ovplyvnit rozhodnutie primarnych uZivatelov dctovne] zavierky pre vdeobecné Gdely prijimané na
zaklade tejto uctovnej zavierky, ktord poskytuje finanéné informacie o konkrétnej uétovnej jednotke.

vi.  Prehlad hlavnych uétovnych zasad

i Transakcie v cudzich menach
Funkénou menou Spoloénosti rovnako aj vykazovacou menou tejto uétovnej zavierky je euro (EUR).

Transakcie v cudzich menach su prvotne vykazané vo funkénej mene podla kurzu k datumu
transakcie. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzich menach su prepocitané kurzom k datumu Gctovnej
zavierky. NepenaZné polozky v cudze] mene su ocenené v histotickych cenach, su prepocitané
kurzom, platnym ku dfiu transakcie. Nepefiazné poloZky v cudzej mene ocenené reainou hodnotou, su
prepod&itané kurzom k datumu, ku ktorému sa uréuje realna hodnota.

V nasledujucej tabulke st uvedené kurzy, kioré boli pouZité pre ocenenie vo vykaze o finanénej pozicii
a priemerné vazené kurzy za vykazované obdobie:

Obhdobie 12 mesiacov Obdobie 12 mesiacov
Mena K 31. decembru 2018 K 31. decembru 2017 321, december 2018 31, december 2017

usb 1,145 1,1993 1,181 1,180
JPY 125,85 135,01 130,396 126,711
CZK 25,724 25,535 25,647 26,326
GBP 0,89453 0,88723 0,885 0,877
HUF 320,08 310,33 318,89 309,193
SEK 10,2548 09,8438 10,258 9,635
CHF 1,1269 1,1702 1,155 1,112
AUD 1,622 1,5346 1,58 1,473
CNY 7,8751 7,8044 7,808 7,629

ii.  Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vyidzany v obstaravacej cene, ktoré zahfiaju cenu obstarania, nakiady
na dopravuy, clo a dalSie naklady suvisiace s obstaranim, ponizenej ¢ kumulované odpisy a opravné
polozky. Vsetky naklady vznikajlce po zaradeni majetku do pouzivania, ako su naklady na opravy a
Udrzbu alebo naklady na prevadzku su vykdzané ako néklady v obdobi, v ktorom vznikli. K datumu
obstarania je majetok rozdeleny na jednotlivé komponenty, ak tieto komponenty maju vyznamne
odlignu dobu pouzitia. Naklady na technické zhodnotenie dlhodobého hmotného majetku zvysuji jeho
obstardvaciu cenu.

Dihodoby hmotny majetok sa edpisuje do nakladov poéas predpokladane] doby zivatnosti prisfusného
majetku. Predpokiadana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba su stanovené pre
jednotlivé skupiny dihodoizého hmotného majetku nasledovne:



Predpokladana doba  Roé&na odpisova Metoda

pouiivania sadzba cdpisovania
Stavby 17-33,3 roka 3-6% linedrna
Stroje, pristroje a zariadenia 4-14 rokov 7-25% linearna
Dopravné prostriedky 6-8 rokov 12-16% linedrna
[nventar 6 rokov 16% lineérna
Iny dihadoby hmotny majetok 24 mesiacov 50% linedrna

Pouzité doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa kazdorocne testujl za Gcéelom spresnenia odhadov
vysky odpisovania a tato zmena sa uplatfuje od nasledujliceho obdobia po zistenf potreby zmeny.

Hmotny majetok méZe byt identifikovany ako majetok uréeny na vyradenie v pripade, Ze Spolo&nost
nevie identifikovat ofakavané budlice ekonomické Uzitky plynice z tohto majetku. Zisk alebo strata z
vyradenia alebo predaja takéhoto majetku je dana ako rozdiel medzi sidasnou hodnotou majetku a
tictovnou hodnotou majetku zistenou ku diiu vyradenia a tento zisk alebo strata je UCtovana ako
prevadzkovy zisk alebo strata. Zisky alebo straty z vyradenia hmotného majetku, zistené ako rozdial
medzi trzbami z predaja a U&tovnou hodnotou vyradeného majetku, su vykazané vo vykaze ziskov a
strat za Uétovné obdobie, v ktorom vyradenie nastalo.

Nedokoncene investicie spojené s obstaravanym hmotnym majetkom alebo hmotnym majetkom
obstaravanym vlastnou ¢innostou su vykézané v obstaravacich cenach zn izenych o pripadné opravné
polozky. Tento hmotny majetok sa neodpisuje, kym nie je dokonéeny a zaradeny do pouzivania.

Spolotnost pri prvotnom uplatneni IFRS prevzala hodnoty majetku, ktoré boli v SK GAAP precenené
pri Zli¢enl spolognosti ZF Levice s.r.0. (zmena obchodnéhe mena na ZF Slovakia, a.s. z0 ZF Levice,
§.1.0. od 30. aprila 2014) a ZF SACHS Slovakia, a.s. k 30. septembru 2014 (Spolocnost ZF Slovakia,
a.s. je pravnym nastupcom zligene] spolodnosti od 01.10.2014.) vsalade sIFRS 1 D6, ktoré
umozfiuje zvolit pouzitie precenenia podra predchadzajucich GAAP poloziek nehnutelnosti, strojov
a zariadeni k datumu prechodu na IFRS ako reprodukénd cenu k datumu precenenia, ak precenenie
bolo k datumu precenenia siroko porovnatelné s redlnou hodnotou alebo obstardvacou cenou alebo
obstaravacou cenou po odpisoch podia IFRS upravend na zohfadnenie, napriklad, zmien vo
véeobecnom alebo $pecifickom cenovom indexe.

iit.  Dihodoby nehmotny majetok

Nakupovany dihodoby nehmotny majetok sa ocefiuje v obstardvacich cendach, ktoré obsahuju cenu
obstarania a néklady suvisiace s jeho obstaranim. Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny viastnou
¢innost'ou spoloénost nevytvéara.

Doba pouZivania nehmotného majetku je posudzovana ako obmedzena alebo nechmedzend.
Nehmotné aktiva s obmedzenou dobou Zivotnosti st odpisované rovnomernymi odpismi pocas doby
pouzivania a odpisy st U&tované na tarchu zisku. Doby pouzivania, ktoré sU zékladom na urgenie
odpisovych sadzieb, sa preverujl raz roéne aak je potrebné, s upravené od nasledujuceho
financného roka. Doby Zivotnosti pouZité pre nehmotny majetok s nasledovné:

Predpokiadana Roéna odpisova Metoda

doba pouZivania sadzba odpisovania

Aktivované naklady na vyvoj - - -
Softvér 36 mesiacov 33% linearna
Ocenitelné prava - - -
Goodwill . - -
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok - 100% v 1 mesiaci -




Nehmotny majetok s necbhmedzenou dobou Zivotnosti je kazdoroéne testovany na zniZenie hodnoty a
to oscbitne alebo na Urovni jednotky vytvarajdce] petazné prostriedky. Qdhad doby pouZitelnosti tohto
majetku je prehodnocovany roéne s ciefom urdit, & su splnené predpoklady neurcitefnej Zivotnosti
majetku a jeho vyuzitelnost. Ak tieto predpoklady nie su splnené, tak sa zmeni doba Zivotnosti z
neobmedzene] na obmedzend pri dodrzani zasady obozretnosti.

Vsetky vynosy a naklady spojene s vyradenim nehmotného majetku z vykazu o financnej pozicii
(vypocitané ako rozdiel medzi vynosom z predaja takéhoto majetku ajeho zostatkovou uctovnou
hodnotou), su vykazané vo vykaze ziskov a strat v tom obdobi, v ktorom vyradenie nastalo.

iv.  Prispevky na naradie/formy

Od roku 2018 sa nevyuziva $tatlt ekonomické viastnictvo, ale pravne vlastnictvo, Lj o naradi uétuje
jeho pravny viastnik vo svojom majetku,

Prijaté prispevky podla IFRS 15 boli reklasifikované ako negativny majetok, pricom celkova hodnota
vytvoreného negativneho majetku predstavuje 8 198 tis. EUR.

Poskytnuté prispevky podla IFRS 15 boli rekiasifikované ako majetok Spoloénosti v celikovej hodnote
77 tis. EUR.

v, Lizingy

Zmiuvy o finantnom prenajme, podla ktorych v podstate vietky rizika a nahrady spojené s
viastnictvom majetku sU prevedené na Spolo¢nost, sU na zaéiatku doby prendjmu rozpoznané ako
majetok a zavazok vo vykaze o financne| pozicii Spoloénosti vo vyske zodpovedajlcej redlnej
hodnote predmetu prenajmu alebo, ak je nizdia, v sUcasnej hodnote minimalnych lizingovych spiatok.
Lizingové splatky su rozdelené na finanény urck a splatku zostatkove] hodnoty lizingového zavazku,
aby bol dosiahnuty kontantny pravidelny tirok zo zostatkovej hodnoty lizingového zévézku. Finanény
naklad (drok) je priamo Uctovany na Ucet ziskov a strat.

Pozemky, budovy a zariadenia, ktoré st predmetom finanéneho prendjmu, sa odpisuju po dobu
trvania lizingovej zmiuvy alebo doby Zivotnosti, ak je tato kratsia.

Lizingy, pri ktorych nedochadza k prevodu rizika a odmeny plynice z vlastnictva aktiva st
povazované za operativne lizingy. Platby takychto lizingov su zudétovavané priamo do nakladov
Spoloénosti rovhomerne pocéas doby trvania takéhoto prenajmu.

vi. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Ku kazdému ditu zostavenia Uctovne] zavierky je majetok Spolodnosti prehodnocovany a testovany na
zniZzenie hodnoty. Ak su indikacie zniZzenia hodnoty majetku, Spolotnost testuje majetok na spétne
ziskatelnd hodnotu. Ak je uctovna hodnota vy$sia ako spétne ziskatelha hodnota, je U&tovna hodnota
ZniZzena na Uroven spétne ziskatefnej hodnoty. Spéatne ziskatefn& hodnota je vy$sia z nasledovnych
dvoch hodndt: redlna hodnota majetku alebo jednotky generujuce] pernazné prostriedky zniZenej o
naklady na predaj a hodnota z pouzitia tohto majetku, ak tento majetok generuje penazné prijmy
nezdvisle od pefiaznych prijmov podobného akiiva alebo skupiny aktiv alebo inych jednotiek
generujucich pefiazné prostriedky.

Testy na zniZenie hodnoty sa vykonavaju kazdorofne pre nehmotny majetok s neuréitou dobou
Zivotnosti, ktory sa edte nemoze pouzival a pre majetok, ktory bol vyradeny z pouzivania. Ostatny
nehmotny majetok je testovany na zniZzenie hodnoty, ak su predpokiady jeho moZneho
znehodnotenia.

Straty zo zniZzenia hodnoty pokradujlcich &innosti, vratane znizenia hodnoty zasob, su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v prislusnych kategdriach nakiadov podia funkcie majetku okrem majetku, ktory
bol predtym preceneny a toto precenenie bolo vykazané v ostatnych zloZkach komplexného vysledku
hospodarenia. V tomto pripade je zniZzenie hodnoty vykazané v ostatnych zloZkéch komplexného
vysledku hospodarenia do vySky predchadzajuceho precenenia.



Spolocnost posudzuje kazdé Uttovné obdobie, &i existuie ndznak, Ze predtym rzal&tované zniZenie
hodnoty uz nemusi existovat, alebo sa mohlo zniZit. Ak takyto ndznak existuje, Spolotnost odhadne
realizovateln hodnotu aktiva alebo jednotky generujiicej penazné toky. Spolognost sa povazuje za
jednu jednotku generujicu pefiazné toky. Predtym vykdzané zniZenie hodnoty je zruSené, iba ak
nastala zmena v predpokladoch pouZzitych na uréenie realizovatefne] hodnoty aktiva, odkedy bolo
vykazané posledné zniZenie hodnoty. ZruSenie znizenia hodnoty je obmedzené tak, aby Gétovha
hodnota aktiva nepresiahla svoju realizovatelnu hodnotu ani Uétovnd hodnotu poniZenl o odpisy,
ktora by bola uréena v pripade, Ze Ziadne zniZenie hodnoty by nebolo v predchadzajtcich obdobiach
zauctované. Taketo zrudenie je zaudtované vo vykaze ziskov a strat s vynimkou aktiv ocefiovanych v
precenenej hodnote, kedy je takéto zrudenie vykazané v rezerve z precenenia.

vii.  Finanéné nastroje
Financne néastroje sa delia na nasledovné kategorie:
» Finangné aktiva;
o Financné aktiva drzané do splatnosti,
o Finanéné aktiva ocehované v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze
ziskov alebo strat,
o Poskytnuté Gvery a pohladavky,
o Finanéné aktiva uréené na predaj
» Finanéne zavazky:

o Finantne zavazky ocefiovane v realnej hodnote so zmenami vykdzanymi vo vykaze
ziskov alebo strat,
o Prijaté Uvery a zavazky

Od 1. Januara 2018 Spolotnost povinne aplikuje IFRS 9 Finan&né nastroje, pricom vytvéra opravnu
poiozku podfa ratingu zakaznika.

Finan¢né aktiva
Prvotne ocenenie a vykdzanie

Vsetky finantné akliva sU pri obstardvani ocenené obstaravacou cenou, ktora sa rovna redinej
hodnote platieb, zahfiajlce] aj naklady na obstaranie finanéného majetku okrem finanénych nastrojov
ocenovanych redlnou hodnotou s vplyvom na vykaz ziskov a strat.

Nakupy a predaje finandnych aktiv, ktoré vyZaduji dodanie aktiva v istom &asovom obdobi
stanovenom regulaciou alebo zvyklostou na trhu, sd vykazané v der obchodu, 1. den, v ktory sa
Spolognost zaviaze kupit' alebo predat aktivum.

Finangné aktiva Spolocnosti zahfiaju hotovost, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohladavky.

Nédsledné oceriovanic

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti su investicie s presne stanovenymi alebo uréitelnymi platbami,
ktoré maju pevnu spiatnost’ a ktoré Spolognost uvazuje aje schopna drzat a do splatnosti. Tento
majetok je ocenovany v amortizovanych nakladoch s pouzitim efektivnej lrokovej miery, zniZené o
opravnu polozku. Amortizovane naklady sa vypogitaju beric do Gvahy akékolvek prirazky a zlavy pri
obstarani ako aj poplatky a naklady, ktoré si nedelitelnou sucastou efektivnej drokovej miery.
Uvoltiovanie uroku poCas procesu amottizécie je Uctované cez vykaz ziskov a strat v ramci flnancnych
vynosov. Straty su vykazané vo vykaze ziskov a strat v ramci finanénych nakladov v momente, ked su
investicie oductované alebo u nich déjde k znfZeniu hodnoty. Finan&né nastroje drzané do splatnosti
sa vykazujl ako dihodoby majetok v pripade, ak doba ich splatnosti presahuje 12 mesiacov od
datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Podas rokov kondiacich 31. decembra 2018
a 2017 Spolo¢nost nemala Ziadne financné aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

30



Finanéné aktiva, obstarané za udelom zisku zo zmeny ich ceny su klasifikované ako finanéné néstroje
ocefiované v realnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze ziskov alebo strat. Tieto finanéné
nastroje su ocefiované v realnej hodnote, ktord zodpoveda ich trhovej hodnote k datumu zostavenia
Uctovnej zavierky. Zmeny v redlnej hodnote tychto finanénych nastrojov si vykazané ako vynos alebo
naklad. Tieto nastroje sU vykazované ako kratkodoby majetok, &o vyjadruje zédmer predat tieto
nastroje v dobe kratéej ako 12 mesiacov odo dia, ku ktorému sa zostavuje udtovna zavierka.

Poskytnuté Uvery a pohladavky sU nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
urgitelnymi platbami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu. Po prvothom zalétovani sa dvery a
pohfadavky ocefuju v amortizovanych ndkladoch s pouZitim metédy efektivnej drokove] miery,
znizenych o opravnu polozku. Amortizovana hodnota sa vypoéiia berdc do Uvahy diskont a prémiu pri
obstarani, poplatky a naklady, kioré su neoddelitelnou sudastou efektivnej drokovej miery a
transakéné naklady. Zisk z amortizacie je zahrnuty vo finanénych vynosoch vo vykaze ziskov a strat.
Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Tieto sU vykazaneé ako kratkodoby
majetok, ak doba splatnosti je krat§ia ako 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd
zavierka. Ak je doba ich splatnosti dihdia ako 12 mesiacov, sl vykazané ako dihodoby majetok.

QOstatné finanéné aktiva predstavuju finanéné aktiva urtené na predaj. Finanéné aktiva uréené na
predaj sU vykazané v redingj hodnote neznizenej o odhadované néklady na predaj a tato je
posudzovana s ohladom na trhovu cenu tohto majetku k daiumu zostavenia Gétovne] zavierky. Ak
finanéné aktiva nie sU kétované na aktivhom trhu a nie je mozné spofahlivo uréit’ ich trhovd cenu
pouZzitim alternativnych metdd, uréi sa hodnota finanéného aktiva uréeného na predaj na zéklade ich
obstaravacej ceny upravenej o pripadné zniZenie hodnoty. Ak je cena finanéného akiiva uréena na
regulovanom trhu alebo je mozné urcit realnu cenu inym vhodnym spésobom, kiadné alebo zaporne
rozdiely medzi redinou hodnotou a cenou obstarania tohio aktiva uréeného na predaj (po zohfadneni
odloZenych dafiovych zavazkov) sU vykdzané ako fondy z precenenia. ZniZenie hodnoty majetku
uréeného na predaj vyplyvajlice zo zniZenia hodnoty si vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
finan&ny naklad.

Finanéné aktiva prestand byt vykazované vo vykaze o finanénej pozicit, ked:
e pravo na prijatie peiaznych tokov z aktiva vyprialo,

« Spolotnost previedia svoje pravo na pefiazné toky z aktiva alebo prijala zévizok zaplatit
prijaté pefiazné toky v pinej vyske bez vyznamného odkladu nezdvislej tretej strane a (a)
Spoloénost previedla v podstate véetky rizika a odmeny z aktiva alebo (b) Spolonost
nepreviedla a ani si neponechala v podstate véetky rizika a odmeny viazuce sa k aktivu, ale
previedla kontrolu nad aktivom na nezavislu tretiu osobu.

Finanthe zavazky
Prvolng ocenenic a vykdzanie
Vetky finangéné zavdzky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, kiora je v pripade

AAAAA

Finanéné zavéazky Spoloénosti tvoria zavazky z obchodného styku a iné zavazky, kontokorenine

Uvery, Uvery a pdZicky.

MNasledne oceriovanie

Finantné zavazky, kiord nie sU finanénymi nastrojmi ocefiovanymi v reainej hodnote so zmenami
vykdzanymi do vykazu ziskov a strat, si3 ocefiované amortizovanymi nakladmi s pouZitim efektivnegj
Grokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat po oductovani zavazkov, ako g
potas amottizacie. Amortizovana hodnota sa vypodita tak, Ze sa zohladnia vEetky naklady a diskonty
alebo prémie pri vysporiadani a poplatky alebo naklady, ktoré si neoddelitelnou stcastou efektivnej
Grokove] miery. Amortizacia pouzitim efektivnel drokovej miery je vykazané vo finanénych nékiadoch
vo vykaze ziskov a strat.

Finanény zavézok je oductovany v pripade, Ze plnenie zavazku ie spinené alebo zrusené alebo stratilo
platnost.
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Zapotitanie financnych nastrojov

Finanéné aktiva a finantné zavdzky sU zapoéitané a neito hodnota je vykdzand v suvahe iba v
pripade, Ze Spolocnost md pravne vynilitelné pravo ich kompenzovat a zamyéla ich vzajomne
zapocitat' alebo zaroveii realizovat aktivum a vyrovnat zavéazok.

K 31. decembru 2018

Sumy podliehajlice

Brutto Netto dohodamo vzajomnon? Netto
(v tis. EUR) hodnota v hodnota v zapoéitani, ktoré neboli
stivahe suvahe v suiivahe vzajormne hodnota
zapocitané
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku 46 697 46 150 33 46 117
PASIVA
Zavéizky z obchodného styku 63 228 63 228 - 63228
K 31. decembru 2017
Sumy podliehajuce
Brutto Netto dohodam o vzajomnom Netto
(v tis. EUR) hodnota v hodnotav  zapodéitant, ktoré neboli
stivahe suvahe v stivahe vzajornne hodnota
zapocitané
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku 63 b42 63 355 64 63 291
PAS{VA
Zavézky z abchodného styku 74 566 74 566 46 74 520
viii.  ZniZenie hodnoty finanéného majetku

Ku kazdemu dnu ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka Spolognost zistuje &i nastali objektivne
indikacie zniZenia hodnoty finanéného majetku alebo skupin finanéného majetku.

Finandény majetok vedeny v amortizovanych nakladoch

Ak existuje objektivny dbkaz o potrebe dctovania o zniZzeni hodnoty (verov alebo pohladavok
ocenenych v amortizovanych nakladoch, je suma opravnych poloziek vyéislena ako rozdiel medzi
tctovnou hodnotou a sltcasnou hodnotou ogakdvanych buddcich pefianych tokov (s vynimkou
opravnych poloZiek k poZickam, ktoré edte nie su splatné) diskontovanym pévodnou Grokovou mierou
urenou pre tento majetok (Urokovou mierou vypocitanou pri obstarani majetku). Zostatkova hodnota
tychto aktlv je znizena priamo alebo prostrednictvom opravnych poloziek. Suma strat je vykazana s

vplyvom na vysiedok hospodarenia.

Spolognost najskér urgi, ¢i existujd dokazy o znehodnoteni finanéného majetku &i uz pre jeho
individualne zlozky, kioré su individudine vyznamné alebo pre celti skupinu finanénych majetkov, ktoré
hie sd individuélne vyznamné. Ak Spolognost zisti, e nie je dokaz o znehodnoteni pre jednotlivo
posudzované zlozky majetku, ¢ uZ je vyznamné alebo nie, je zahruté do majetku pre skupiny
majetku s podobnymi charakteristikami rizika a je posudzované spolu. Majetok ktory je posudzovany
na znizenie hodnoty jednotlivo a pre ktory zostdva opravna polozka vytvorena, nie je zahrnuty do
spoletne posudzovanej skupiny majetku.

Ak je v nasledujlcich obdobiach zniZenie hodnoty zniZzené a okolnosti k tomu vedtce boli zistené po
zadctovani opravnych poloZiek, mébZe byt toto zniZenie stornované. Rozpustenie apravnych poloziek
je vykazane s vplyvom na vysledok hospodarenia. Toto rozpustenie mdze byt vykonané len do vysky
zostatkovej ceny finanéného majetku, ktora neprevysuje jeho zostatkovi hodnotu k datumu, kedy bola
opravna polozka rozpustenad.
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Financneé aktiva uréeng na predaj

Ak existuje objektivny dbkaz, Ze finanéné aktivum uréené na predaj je znehodnotené, potom suma
rozdielu medzi cenou obstarania takéhoto aktiva (oéistenou o platby istin a odpisy) a jeho sl¢asnou
hodnotou zniZzenou o opravne polozky z predchddzajucich obdobi, je vyhatd 2z vlastného imania a
vykazana vo vykaze ziskov a strat. Straty z precenenia finanénych néastrojov uz zuttované do
vlastného imania nastrojov klasifikovanych ako aktiva uréené na predaj nie su stornované s vplyvom
na vysledok. Ak v nasledujicom obdobi redlna hodnota dlhovych néastrojov klasifikovanych ako
nastroje uréené na predaj vzrastie a tento rast je spoieny s novymi okolnostami a bol zisteny az po
vytvoreni opravnych poloZiek na Udte ziskov a strat, tieto opravné polozky mdzu byt stornovane na
Géte ziskov a strat.

ix.  Obchodné pohladavky

Pohfadavky z obchodného styku sU vykazané vo fakiurovanej sume zniZzenej o opravné polozky. Ak je
zostatkova doba splatnosti pohladavky dihdia ako jeden rok, tvori sa opravna polozka, kiord
predstavuje rozdiel medzi menovitou a sucasnou hednotou pohladavky. Opravné poloZky su
vykdzané na (cte ziskov a strat od doby zistenia nedobytnosti pohfadavky, resp. podia Standardu
IFRS 2 podla ratingu zakaznika s vplyvom na vysledok hospodarenia vo vyske 120 tis. EUR.

Ak je efekt Gasovej hodnoty pefiazi vyznamny, hodnota pohfadavky je vykazana diskontovanim
ofakavanych budlcich pefaZnych tokov na ich suc¢asnu hodnotu pouZitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktord zohfadhuje suéasné trhové predpoklady Casovej hodnoty peilazi. Ak je pouZité
diskontovanie, narast hodnoty pohladavky v ¢ase je vykazany ako finanény vynos.

x.  Peniaze, penaZné ekvivalenty a viazané pefainé prostriedky

Peniaze a pefazné ekvivalenty vykézané vo vykaze ofinanénej pozicii sa skladaju z pefazi na
bankovych G&toch, hotovosti drzanej v Spoloénosti, kratkodobymi pefiaZznymi depozitami, ktorych doba
splatnosti nepresahuje 3 mesiace a inymi vysoko likvidrymi peftaznymi nastrojmi.

Hodnota periazi a pefiaznych ekvivalentov vykazana v G¢tovnej zavierke vo vykaze penaznych tokov
obsahuje peniaze a pefazné ekvivalenty uvedené vyidie. Pre ugely vykazu pefiaznych tokov sa
Spolognost rozhodla nevykazovat kratkedobé kontokorentné Uéty a penaZné prostriedky s
obmedzenim prava nakladania (pouZivané ako prvok financovania) ako peniaze a pefazné
ekvivalenty.

Xi.  Obchodné zavizky
Zavarky z obchodného styku su spojené s prevadzkovymi aktivitami a su vykazané v hodnote
obdrzanych fakiir a v dtovnom obdobi, ktorého sa tykajl. Iné zadvAzky sa do znacnej miery tykaju
prevadzkovej éinnosti, hoci na rozdiel od obchodnych vztahov, neboli faktiurovane.

xii. Zasoby

Nakupované zasoby sa ocefujl obstardvacou cenou, kiord zahrfiuje cenu obstarania a naklady
sUvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Zlava z ceny
poskytnutd k uZ predanym alebo spotrebovanym zasobam sa U¢tuje ako zniZenie nakladov na
predané alebo spotrebované zdsoby. Spoioénost détuje o zasobach metédou vazeného aritmetického
priemeru.

Zasoby vytvorené viastnou &innostou st ocefované vyrobnymi nakladmi. Vyrobné naklady zahifriajl
priame materialové naklady, priame aj nepriame osobné naklady, naklady na energie, odpisy a opravy
strojov a tiez naklady na planovanie a riadenie vyroby, vyrobn( logistiku a skladovanie.

Zasoby sa vykazujl v nizdej sume z obstaravacej hodnoty alebo hodnoty nakladov na vyrobu a &istej
realizovatelnej hodnoty. Cista realizovatelna hodnota sa rovna odhadovanej predajnej cene, ktora je
uplatfiovana za beZnych obchodnych podmienck, zniZzenej o odhadované naklady na dokonéenie
a nakiady nevyhnuiné na uskutotnenie predaja.

V pripade prechodného znizenia GZitkove] hodnoty zasob sa tvori opravna poloZka. Opravné poloZky
z titulu precenenia zasob su zahrfiované do prevadzkovych nakladov.
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xiti.  Naklady buducich obdobf a prijmy buducich obdobi

Naklady buducich obdobi st naklady uskutoénené pred datumom, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, ale tykaju sa buducich Ugtovnych obdobi.

Prijmy budlcich obdobi predstavujd vynosy, ktoré &asovo a vecne patria do bezného Uétovného
obdobia a tykaju sa prijmov v uréitych budUcich obdobiach.

Néklady buducich obdobi a prijmy budlcich obdobi sa ocenujl ich menovitou hodnotou, prigom sa
vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej sUvislosti s Ustovnym
obdobim.

xiv.  Vydavky a vynosy buducich ebdobi

Vydavky budtcich obdobi su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v sume moZnych zavézkov spojenych
so sti¢asnym obdobim, ktoré vznikajl z rozdielu oproti obdobiu, v ktorom st dodavky doru¢ené alebo
sluzby vykonané subdodévatelom v pripade, Ze hodnota zavazku méoze byt spolahiivo vy&islena.

Spoloénost vytvori naklady buducich obdobi, alebo Uctuje o vynosoch budlcich obdobi, ak sa takéto
naklady alebo vynosy tykaju budlcnosti, zatial o vydavky buddcich obdobi su vykdzané vo vyske
pravdepodobnych zavézkov tykajlcich sa tohto Ustovného obdobia.

Vydavky buduicich obdobi a vynosy budlcich obdobi st uvedené v sGvahe v dihodobych a
kratkodobych ostatnych zavazkov.

XV. Rezervy

Rezervy su vykazane ak Spolognost ma sicasny zavazok (pravny alebo iny) ako vysledok minulych
udalosti, pri ktorom je predpokiad Ubytku ekonomickych tZitkov na vyrovnanie zavazku a je
odhadnutelna suma takéhoto zavazku. Ak Spolognost otakava, Zze vydavok na vyrovnanie zavdzku
bude nahradeny, napriklad ak o¢akava nahradu vyplyvajicu z poistného pinenia, je tato nahrada
vykdzana ako samostatné aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze nahrada bude uskutodnend.
Naklady na taketo rezervy su vo vykaze ziskov a strat kratené o predpokladané sumy nahrad.

Tam, kde efekt Casovej hodnoty peflazi je vyznamny, suma rezerv je diskontovana na sucasnu
hodnotu buddcich penainych tokov, za pouzitia diskontne] sadzby zohladfujice] sUéasné trhové
ocenenia ¢asove] hodnoty peflazi a rizika spojeného so zavdzkom. Tam kde je pouZita diskontna
metoda, zvysenie rezervy v désledku casového faktora je vykazané ako drokovy néaklad.

Rezervy na zdruéné opravy

Rezervy na zarucne opravy sU vykazané po tom, o je vyrobok predany alebo sluzba vykonana.
Prvotné ocenenie je zaloZzené na historickych skdsenostiach a aktualnych néakladov vynalozenych na
zaruéné opravy. Prvotné odhady pre potrebu tvorby rezerv tykajucich sa zéruénych oprav su
kazdoroc¢ne prehodnocované,

Xvi. Vlastné imanie

Viastné imanie sa sklada zo zakladného imania, kapitalovych fondov, vysiedku hospodarenia minulych
rokov a vysledku hospodarenia v schvalovacom konani. Zakladné imanie spoloénosti sa vykazuje vo
vyske zapisanej v ohchodnom registri Okresného stdu. Pripadné zvysenie alebo zniZenie zékladného
imania na zaklade rozhodnutia valného zhromaZdenia, ktoré nebolo ku diu Gétovnej zavierky
zaregistrované, sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.

xvii.  Vynosy
Trzby z predaja vyrobkov, lovaru a sluZieb

Vynosy su vykézané vhodnote, ktord vyjadruje preukazatelné ekonomické UZitky spojené s
transakeiou ptynucou do Spolotnosti, ktorych vySka sa dé spofahiivo zistif. Vynosy sa vykazujl po
dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod, bez DPH a zliav.
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V slvislosti so étandardom IFRS 15 Spoloénost faktdruje na zakaznika naradie po spineni zmluvhe
dohodnutych podmienck, vdésinou je to spojené s dodanim prvych vzoriek. Spoloénost Uctuje o
vyrabanych a obstaravanych naradiach do momentu predaja na Uéte obstarania zasob nedokondéena
vyroba, v momente predaja naradia sa Uétuje o nakladoch na predané naradie zakaznikovi a Uétuje sa
0 vynose. Spoloénost obstarava naradia externe alebo interne — vlastna vyroba néradia v naradovni,
resp. kupuje od svojich dedavatelov vyrobiného materialu.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa U&tuju pomocou metddy efektivne] Grokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuju
podla principu &asového roziisenia v obdobi, do kitorého patria, nezavisle od skutotnych thrad tychto
arokov,

Vynosy z dividend
Vynosy z dividend su vykézane, ak akcionarovi vznikne pravo na vyplatenie dividend.

xviii.  Prevadzkové naklady
Spolo¢nost Uétuje o nakladoch v zmysle druhového €lenenia.

xix.  Zamestnanecké pozitky, naklady na socialne poistenie a iné povinné platby

Rezerva na odchodneé

Penzijné programy

Program so stanovenymi pozitkami je penzijny program, kiory stanovuje vysku odchodneho, ktore sa

ma poskytnat, vassinou na zaklade jedného alebo viacerych faktorov, akymi sO vek, odpracovane
roky alebo vyska kompenzacie.

Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla kiorého Spolocnost’ plati fixné
prispevky a nebude mat Ziadnu pravnu ¢i mimozmiuvnd povinnosf platit’ dalSie prispevky v pripade,
?e vprograme nebude dostatoény majetok na zaplatenie v8etkych zamestnaneckych poZitkov,
tykajlcich sa zamestnaneckych sluzieb v suéasnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach.

Penziiny program so stanovenymi prispevkami

Spolotnost prispieva do Statneho a sukromného programu déchodkovéhe zabezpedenia so
stanovenymi prispevkami. Spoloénost odvadza poéas roka prispevky do Stainych programov
nemocenského, zdravotného, penzijného a socidlneho poistenia, ako aj do fondu nezamesthanosti v
zakonom stanovenej vyske vychadzajlcej z hrubych miezd. Potas celého obdobia Spologhost
odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo vyske max. 35,2% (2017: 35,2%) z hrubych miezd aZ do
vysky mesacného platu v stllade s platnou legislativou, priom prispevky zamestnancov predstavovali
dalSich 13,4% (2017: 13,4%). Naklady na uvedené odvody uhradené Spolotnostou sa U&tuju do
vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prisiusné mzdové néklady.

Penziiny program so stanovenymi poZitkarmi

Podra Podnikovei kolektivne] zmluvy uzatvorene] medzi odborovymi organizaciami pdsobiacimi pri
Spolo¢nosti a Spoloénostou na roky 2017 - 2019, je Spolo¢nost povinna zaplatit svojim
zamestnancom pri cdchode do starcbného alebo invalidného déchodku jednorazové odchodné, kioré
predstavuje nasobok ich priemerne] mesaénej mzdy podia platnej Podnikove] kolektivnej zmiuvy.
Minimdina poZiadavka, ustanovena v Zakonniku prace, pozadujuca vyplatenie jednomesaéného
priemerného zarobku pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku, je uZ v tychio Eiastkach
zahrnutd. Zavazok z programov so stanovenymi pozitkami je su€asnhou hodnotou zavézku zo
stanovenych vyhod k stivahovému diu, spolu s Upravami o poistno-matematicke zisky, resp. straty a
naklady minulej sluzby. Zavazok zo stanovenych vyhod poditaju kazdy rok nezavisli poistni matematici
pouZitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metody (Projected Unit Credit Method). Sucasna
hodnota zavdzku zo stanovenych vyhod je stanovena ocakavanymi budicimi pefiaznymi tokmi
pouZitim vynosove|] krivky vysoko kvalitnych eurdpskych podnikovych dlhopisov. Zmeny a Upravy
penzijnych programov su zuétované do vynosov a nakladov ako naklad minulej sluzby v obdobi, kedy
k zmenam doslo. Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Uprav a zmien
poistho-matematickych  predpokladov su zUétované do  ostatného komplexného  vysledku
hospodarenia, pokial ide o pozitky po skonéeni zamestnania a do vynosov a nakladov, pokial ide o
ostatné dihodobé poZzitky.
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Spoiocnost vyplaca aj odmeny pri Zivotnych jubiledch v silade s Podnikovou kolektivnou zmluvou
uzatvorenou medzi odborovymi organizaciami pdscbiacimi pri Spolotnosti a Spoloénostou na roky
2017 - 2019. Zavazok vztahujuci sa k odmene pri Zivotnych jubiledch je sucasnou hodnotou zavazku z
odmeny pri Zivotnych jubiledch k stvahovému dru. Zavazok z odmien pri Zivotnych jubiledch pocitaju
kazdy rok nezavisli poistni matematici pouzitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metédy
(Projected Unit Credit Method). Poistno-matematicke zisky a straty vyplyvajlce z empirickych Uprav,
zmien poistno-matematickych predpokladov a uprav v penzijnych programoch, s zudtované do
ostatného komplexného vysledku hospodérenia v éase ich vzniku.

xx.  Dan z prijmov a danh z pridanej hodnoty

Dani z prijmov pozostava zo splainej dane a odloZenej dane. Dan sa Uctuje do vykazu ziskov a strat
okrem pripadov, ked' sa tyka poloZiek zaG¢tovanych v ramei ostatnych komplexnych ziskov a sirat
alebo priamo vo vilastnom imani. Ak sa tyka tychto poloziek, tak daf je tie? zalGétovana v ramci
ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani.

Darnové pohladavky a zavazky su ocenené v ogakavanej hodnote, kiorts spolognost prijme alebo
zaplati dafiovému dradu. Na ich vypotet sU pouZité sadzby a zakony platné a vydané k datumu
vykazovania v krajine, kde Spolo¢nost pdsobi a generuje zdanitelné prijmy.

Pre Gcely Uctovnej zavierky, odloZena dan je kalkulovana aplikovanim stvahového principu na véetky
docasne rozdiely, ktoré existuju k stvahovému diu medzi dafovou hodnotu aktiva alebo zavizku a
ich uctovnej hodnoty vykazanej vo vykaze o finanénej pozicii. Odlozeny dafovy zavazok vznika pri
v8etkych zdanitelnych docasnych rozdieloch.

Odlozena danova pohladavka je vykazana zo vdetkych odpoditatelnych dodasnych rozdielov, ako aj
vo vztahu k nevyuzitym odloZzenym dafiovym aktivam alebo nevyuzitej dafiovej straty, ktoré su
prenesené do buducich obdobi, vo vyske, pri ktorej je pravdepodobné, ze budice zdaniteiné priimy
budl dostatoéne na vyuZitie tychto dodasnych rozdielov, aktiv alebo strat.

Uétovna hodnota odlozenej danovej pohladavky by mala byt revidovana vZdy ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka a znizend alebo zvySend tak, aby odraZala akékolvek zmeny v odhade
dosiahnutia zdanitelného zisku dostatoéného na zuzitkovanie Casti alebo celej tejto odlozene] dariovej
pohfadavky.

OdloZena dariova pohladavka alebo zdvazok si ocefiované danovymi sadzbami, ktoré budy platné
podia olakavania v obdobi, v ktorom bude pohladévka realizovana alebo zavézok vyrovnany, na
zaklade dafiovych sadzieb (a dafovych zékonov), ktoré boli uzakonené alebo formaine uzakonené k
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zdvierka.

O odloZenom dafiovom zavazku Uctuje spoloénost vzdy, o pohladavke Utuje, ak je realizovateina.

Vynosy, naklady a aktiva su vykdzané v sume zniZenej o daf z pridanej hodnoty. To neplati, ak

» zaplatenu dan z pridanej hodnoty pri k(ipe tovaru alebo sluzby nie je mozné uplatnit. V takom
pripade je dan z pridanej hodnoty vykdzand ako sUdast obstaravacej ceny majetku alebo
naklad a

» pohladavka alebo zavazok s vykazané v sume aj s dafiou z pridanej hodnoty.

Dari z pridanej hodnoty splatné dafiovému Uradu resp. narok na odpoéet dane je vykazany vo vykaze
o finan¢nej pozicii medzi danovymi pohfadavkami resp. zavazkami.

xxt.  Dotacie/lnvestiéngé ponuky

Statne dotécie sa vykazujl, ak existuje primerané uistenie o prijati dotdcie a splneni véetkych
podmienok spojenych s prifatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Uhradu nékladov, vykazuje sa ako
vynos pocas doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotécie s nakladmi, na ktorych Ghradu je
dotacia urena. Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dihodobého majetku, Gétuje sa ako vynos
buddcich obdobi a rovnomerne sa ziStovava do vykazu ziskov a strat pocas odhadovanej Zivotnosti
prisludneho majetku,
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Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny v poistovni Allianz — Slovenska poistoviia a.s. Majetkové poistenie
zahffia predovsetkym zdruzeny zivel, odcudzenie, poistenie zodpovednosti za Skodu a skody na
Zivoinom prostredi. Rocny limit plnenia je pre vSetky miesta poistenia na uzemi SR vo vyske
25 000 000 EUR resp. 2 000 000 EUR. U novonadobudnutého majetku pre poistené rizika mimo
vichrice, povodne a zemetrasenia je ro¢ny limit plhenia 50 000 000 EUR. U novonadobudnutého
majetku pre poistené rizika vichrice, povodne a zemetrasenia je roény limit plnenia 10 000 000 EUR.
Majetok spoloénosti je poisteny na novd hodnotu. U poistenia prerusenia prevadzky v ddsledku vecnej
Skody su poisteng fixné naklady a usly zisk spolognosti.
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Finanény prenajom
K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola zostatkova hodnota majetku vo finanénom prenéjme
zahrnuta do dlhodobého hmotného majetku nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Budovy, stavby a pozemky 12 552 -
Opravky k budovam a stavbam -146 -
Vyrobné zariadenia a technoldgie 6022 5878
Opréavky k vyrobnym zariadeniam a technolégiam -3 396 -2 383

Zostatkova hodnota majetku vo financnom

orendjme celkom 15032 3 495

Spolotnost pre zabezpedenie svojej vyrobnej &innosti vyuziva pozemok, budovy, vyrobné zariadenia
a technoldgie obstarané formou finanéného prenajmu, pri¢om zostaikova hodnota majetku
obstaraného finanénym prengjmom k 31. decembru 218 je 15 032 tis. EUR a k 31. decembru 2017
zostatkova hodnota je 3 495 tis. EUR. Takto obstarané budovy, vyrobné zariadenie a technolégie
kryju dotasnu potrebu dodateénych vyrobnych kapacit.

Minimalne lizingové splatky a sucasna hodnota miniméalinych lizingovych splatok k 31. decembru 2018
a k 31, decembru 2017 - vid. pozn. XIV.

IX. Zasoby
(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Material 26 215 22 302

Nedokoncena vyroba a polotovary

. 18 140 14 442

vlastnej vyroby
Nedokonéena vyroba -

. . - 785 -
zakaznicke naradie
Vyrobky 6 503 7 399
Tovar 40 36
Opravné poloZky k zasobam -5324 -6 979
Zasoby spolu 46 359 37 200

Ocenenie nadbytodnych a zastaranych zasob sa zniZuje na nizsiu GZitkovl hodnotu prostrednictvom
opravhnych poloziek. Okrem toho stanovilo vedenie spoloénosti opravny polozku pre nizkoobratkové
zasoby vyrobneho materialu.

Informacie o opravnych polozkach k zasobam

(v tis, EUR) 1. januar 2018 Tvorba Rozpustenie  Cerpanie  31. december 2018
Materil -6 655 -77 1811 - -4 921
Nedokon&end vyroha

a polotovary viastnej wyroby 288 i ) 14 -2re
Vyrobky -38 -93 - - -131
(v tis. EUR) 1. januar 2017 Tvorba  Rozpustenie Cerpanie 31. december 2017
Materidl -6 065 -602 - 2 -6 655
Nedokonéena vyrcba

a polotovary viastnej vyroby -05 i ) 219 286
Vyrobky -60 - - 22 -38

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 neslizili zasoby ako zéaruky za cerpané Uvery.
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X. Dlhodobé¢ a kratkodobé pohladavky

Dihodobé pohfadavky

(v tis. EUR) 31. december 2018  31. december 2017
Pohtadavky z obchodného styku,
v tom:

Pohtadavky voci spriaznenym
osobdrn

Pohladavky vodi fretim stranam - .
Ostatné 32 29

Dihodobé pohladavky spolu 32 29

Dihodobé pohladavky nesluzili ako zaruka za poskyinuté uOvery alebo bankové garancie
k 31. decembru 2018 ani kK 31. decembru 2017.

Kratkodobé pohladavky

(v tis. EUR) 31. december 2018 31, december 2017
\F;-"?g\rlidévky z obchodného styku, 46 697 63 542
vo&i spriaznenym strandm 10720 12 973
vodi fretim strandm 35 977 50 569
Opravné poloZka -b47 -187
Poskytnuté preddavky 113 63
DPH 4 677 5503
Ostatné 409 265
Ostatné pohladavky spolu 5199 5831
Dafi z prijmaov PC 3673 20
Ostatne - .
Danové pohladavky spofu 3673 20

Pohladavky z obchodného styku nie sil trofené.

Spolocnost uplatfiuje zdsadu predaja produktov len dbveryhodnym klientom. Podla nazoru
manazmentu Spaloénosti, riziko z nesplatenia pohfadavok neprevyduje Uroven rizika pokeytu tvorbou
opravnych poloZiek k pohladavkam, kioré Spoloénost tvori.

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 Ziadne pohladavky neboli pouzité ako zaruka.

Pohladavky vodi spriaznenym strandm su vykazané v poznamke. &. XX, k finanénym vykazom.
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Vekova struktura kratkodobych pohfaddvok zobchodného styku a ostatnych kratkodobych
pohladavok: O
(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
V lehote splatnosti 47732 60 159

Po lehote splatnosti:

do 1 mesiaca 4788 7096
1 az 6 mesiacov 1653 1506
6-12 mesiacov 542 234
Nad 1 rok 307 211
Po splatnosti spolu 7290 9047
Kratkodobé pohladéavky

z obchodného styku a ostatné 55 022 69 206

pohladévky spolu

Pohyby v opravne] polozke k pohladdvkam boli nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
K 1. januaru -187 -98
Tvorba -360 -9
Rozpustenie - 2
Cerpanie - .
K 31. decembru -547 ~187

Opravné polozky boli tvorené k pohladévkam, ktoré su po splatnosti dihgie ako 1 rok (20% z menovite;
hodnoty), dihdie ako 2 roky (50% 2z menovitej hodnoty), viac ako 3 roky (100% z menovitej hodnoty).
Opravné polozky boli tvorené k pohladavkam podrfa ratingu zakaznika.

Xl.  Peniaze a periainé ekvivalenty
(v tis. EUR) 31. december 2018  31. december 2017

Uéty v bankéch . .
Hotovost' - -
Kratkodobé tlozky - -
PenaZné ekvivalenty - -
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty vykazaneé vo Vykaze o

finanénej pozicii

Kontokorentné dvery, ktoré tvoria neoddelitelnu sucast

riadenia pefaznych prostriedkov (étovnej jednotky

Peniaze a penaizné ekvivalenty vykazané vo Vykaze

penainych tokov

Spolotnost’ ma uzatvorent zmluvu o ,cash poolingu“ na svojich bankovych Uétoch vedenych
v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v prospech/na farchu udtu vedeného v In-house
Bank materskou spoloc¢nostou ZF Friedrichshafen AG.

Spolognost ma otvoreny kontokorentny Uéet v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Sancova 1/A, Bratislava, ktory jej umoZiiuje ¢erpat’ Uver do vysky 200 000 EUR. K 31. decembru 2018
nebol kontokorentny ucet Zerpany. Ucel pouZitia tveru je "Zabezpedenie a zaplatenie Osobitnych
pohladavok veritela” a prostriedky vo vyske 200 000 EUR st bankou zadriané ako zabezpeka k
vystavenej bankovej zaruke pre Colné Urady.

44



Pl

Xli.  Poskytnuté poZicky

(v tis. EUR) 31. december 20118 31, december 2017
PéZicka HB 57 426 70 496
Poskytnuté p6ziéky spoiu 57 426 70 496

Spoloénost ako sucast medzinarodného koncernu ZF participuje na projekte In-house Bank (dalej len
»JHB®). Na realizaciu svojich pefaznych platieb vyuZiva bankovy utet vedeny na menc materskej
spolotnosti ZF Friedrichshafen AG.

Uro&enie bankovych vkladov je EUR-Libor + 20 bazickych bodov, pri¢om Urogenie bankovych Gverov
je EUR-Libor + 105 bazickych bodov.

Xi.  Viastné imanie

Zékladné imanie spolodnosti je zlozené z 52 akeii s nominalnou hodnotou 1 000 000 EUR, 9 akcii s
nomindlnou hodnotou 100 000 EUR a 8 akcii s nomindlnou hodnotou 10 000 EUR. V3etky akcie su
pine upisané a splatené.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spolotnost nenadobudla vlastné akcie, ani podiely.
Zakonny rezervny fond mozZno pouZit iba na vykrytie strat. Podla zakonnych predpisov Slovenskej
republiky musi Spoloénost prideiit do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku
bezného obdobia, az do dosiahnutia vysky 20 % zakladného imania.

Ostatné kapitalové fondy boli vytvorené pri prijati meny EUR k 1. januaru 2009 z ddvodu rozdielu
medzi kurzom z dha zapisania zakladného imania do Obchodného registra a konverznym kurzom.

Rozdelenie Udtovného zisku za predchadzajice Uctovné obdobie vo vyske 12 019 tis, EUR bolo
nasledovné:

Utovny zisk za rok 2017

Zakonny rezervny fond .
Nerozdeleny zisk minulych rokov .
Dividendy 12019
Spolu 12019

Vedenie spoloénosti navrhuje rozdelit zisk za rok 2018 vo vy3ke 17 341 tis. EUR nasledovne:

Uetovny zisk za rok 2018

Zakonny rezervny fond -
Nerozdeleny zisk minulych rokov -
Dividendy 17 341
Spolu 17 341
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Xlv.  Dlhodobé a kratkodobé finanéné zaviazky z prenajmu

Minimaline lizingové splatky a siasna hodnota minimalnych lizingovych splatok je k 31. decembru
2018 a k 31. decembru 2017 nasledovna;

(v tis. EUR) 31. december 2018 31, december 2017
Minimalne lizingove splatky '
Do 1 roka 2104 1255
Od 1 do 5 rokov 5431 2353
Po & rokech 9 564 -

Buddci urok zahrnuty v minimalnych
lizingovych splétkach

Do 1 roka 378 80
Od 1 do 5 rokov 1439 65
Po 5 rokoch - -

Sucéasna hodnota zavazku z finanéného
Iizingu

vykadzane vo Vykaze o finanénej pozicil ako:

Dlhodobé 12 204 2288
Kratkodobé 2 560 1175

Sucasna hodnota minimaknych lizingovych

splatok
Do 1 roka 1726 1175
Od 1 do 5 rokov 3992 2288
Po 5 rokoch 9046 -

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola priemernd efektivna Urokovéa sadzba pri hore
uvedenych finanénych lizingoch 2,79% a 2,83%.
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xv. Dihodobé a kratkodobé zavazky

Dihodobe zavazky

(v tis. EUR) 31. december 2018 31.-4'a;cen13er 2017
Prispevky na ndradie a formy - 4 951
Ostatne 303 70
Plhodobé ostatné zavazky spolu 303 5021

(v tis. EUR) 31.december 2018 31. december 2017
Zavizky z obchodného styku, v tom: 57071 72 362

vodi spriaznenym stranadm 1325 11 607

voci tretim strandm 55 746 80 755
ié;ézky z nevyfakturovanych dodavek, v 6157 2 204

vogi spriaznenym strandm - 0

vodi tretim strandm 6 157 2204
;(t;km:osic;?f zavazky z obchodného 63 228 44 566
Zavazky voti zamestnancom 4321 4 465
Zavarky zo socidineho poistenia 3318 3425
Odmeny 4911 4 883
Nevycerpané dovolenky 750 666
Dan z prijmov zo zavislej Cinnosti 909 977
DPH 517 633
Prispavky na ndradie a formy - 3 250
Ostatné 74 44
Ostatné zavazky spolu 14 800 18343

Dar z prijmov PO
Ostatné
Danoveé zavazky spolu

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky nie su urodené. Zavazky vodi spriaznenym stranam
sU uvedené v poznamke &. XXIl. k tejto Gctovnej zavierky.

Vekova Struktira kratkodobych zévézkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov je uvedend v
nasledujucej tabulke:
{v tis. EUR)

31. december 2018 31. december 2017

Zavazky do tehoty splatnosti 70 997 89 921
Zavazky po iehote splatnosti 7 031 2 988
Spolu kratkodobé zaviazky z 18 028 92 909

obchodného styku a ostatne zavizky

Sucastou ostatnych zavazkov je aj sociainy fond. Prehfad o tvorbe a pouZiti tohto fondu je uvedeny v
nasledujlce] taburke:

(v tis. EUR) 31. december 2018  31. december 2017
Stav na zaciatku obdobia 70 167
Tvorba 566 496
Cerpanie -850 -503
Rozpustenie - -
Stav na konci obdobia -14 70
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xvl.  Dihodobé a kratkodobé rezervy

Dihodobe a kratkodobé rezervy st vykdzané ako stcast poloZky zamestnanecké poZitky a
rezervy vo vykaze o finan&nej situacii.

{v tis. EUR) 31. december 2018  31. december 2017
Zamestnaneckeé poZitky

Difodobé 18 562 17 108
Kratkodobé 254 336
Rezervyna zaruéné opravy

Dihodobé 1847 1768
Kratkodobé 1847 1768

Zamestnanecké pofitky a ostatneé rezervy

Dihadobé 20 409 18 876
Kratkodobe 2101 2104

Rezerva na zaruéné opravy je tvorend zddvodu jej pouzitia na krytie zévdzkov vyplyvajlcich
z garancnych pineni voci zakaznikom Spolo¢nosti.

(v tis. EUR) Rezerva na zdruéne opravy
Stav k 1. januaru 2017 3242
Tvorba 2280
Cerpanie 1086
Rozpustenie -
Stav k 31. decembru 2017, z toho: 3536
Dhodobé 1768
Kratkodohe t 768
Tvorba 1791
Cerpanie 1633
Rozpustenie -
Stav k 31. decembru 2018, z toho: 3694
Dihodobé 1847
Kratkodobé 1847

Xvil.  Zamestnanecké pozitky

V. zmysle podmienok Kolektivne] zmluvy (dalej ako ,KZ“), uzatvorenej medzi odborovymi
organizaciami pdsobiacimi pri Spolognosti a Spolo¢nostou, programy dihodobych zamestnaneckych
pozitkov Spolo¢nosti predstavuju programy so stanovenymi pozitkami, $pecificky klasifikované ako
poZitky po skongeni zamestnania (odchodné) a ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky {odmeny pri
Zivotnych jubileach).

Dna 24. oktobra 2017 bola schvélend a podpisand KZ pre roky 2017 — 2019 s dginnostou
od 1. decembra 2017, pricom platnost tejtc KZ je obmedzena na dobu do 28. februara 2010.
Podmienky tejto KZ boli oznamené vietkym dotknutym stranam.

K 31. decembru 2018 mala Spolo¢nost spolu 3 232 zamestnancov (k 31. decembru 2017: 3 062
zamestnancov), ktori mali narok na zamestnanecké pozZitky splatné v buddcich obdobiach.

Pohyb zaciatoCnych a konecnych zostatkov sugasnej hodnoty zavéazku z poskytovania
zamestnaneckych pozitkov.
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K 31. decembru 2018

Poiitky po

. o Ostatné Zamestnanecké

(v tis. EUR) skonceni dihodobe pozitk ozitky spolu
zamestnania P Y P ysp

Pociatoény stav 16 862 581 17 443
Naklady na stcasné sluzby 370 18 388
Naklady na minulé sluzby . - -
Urokové naklady 352 12 364
Poistno-matematické zisky a straty - zmeny i _ i
demografickych predpokladov
E’mstpo:matemattc ké zisky a straty - zmeny 303 . 303
finanénych praedpokladov
Pms”mo_—matemattcke zisky a straty - 551 i 521
vyplyvajlice z praxe
Vyplatené pozitky -169 -34 -203
Koneény stav 18 239 577 18 816
K 31. decembru 2077

. Poz:tliy p? Ostatné Zamestnanecke
(v tis. EUR) skonéen dihodobé pozitk ozitky spolu

zamestnania P Y P ysp

Pociatocny stav 11111 549 11 660
Naklady na stcasné sluzby 1282 58 1340
Néklady na minulé sluzby 3 151 3 3 154
Urokove naklady 206 10 216
Poistho-matematické zisky a straty - zmeny ) i i
demografickych predpokladov
[?mstpo:matematloke zisky a straty - zmeny 490 . 490
finanénych predpokladov
Pms’tnol-’matemaﬁoke zisky a straty - 1053 ) 1053
vyplyvajlce z praxe
Vyplatené poZitky -4.31 -39 -470
Koneény stav 16 862 581 17 443
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Pohyb zavézku suvisiaceho so zavazkami z poskytovania zamestnaneckych poZitkov:

(v tis. EUR) Zarnestnamvaf:ké
poZitky

Cisty zavazok k 1. janudru 2017 11 660
Naklady vo vykaze ziskov a strat 4710
Precenenie v ostatnom komplexnom vysledku

- 1543
hospodarenia
Viyplatené pozZitky -470
Cisty zavizok k 31. decembru 2017, z toho: 17 443
Kratkodoby 336
Dihodoby 17 107
Naklady vo vykaze ziskov a strdt 752
Precenenie v ostatnom komplexnom vysiedku

o 824
hospodarenia
Vyplatené pozitky -203
Cisty zavazok k 31. decembru 2018, 2 toho: 18 816
Kratkodoby 254
Dihodoby 18 562
Naklady vykazané vo vykaze ziskov a strat:
(v tis. EUR) 2018 2017
Naklady na su¢asné a minuié sluzby (pozn. .388 4494
XX
Urokové naklady (pozn. XX.) -364 216
Naklady za rok spolu -752 -4 710

Predpoklady tykajuce sa budicej umrinosti vychadzaji z_ publikovanych dmrtnostnych tabuiiek
platnych v Slovenskej republike v roku 2017, ktoré vydal Statisticky Urad Slovenske] republiky v
priebehu roka 2018 (pouZité pre vypodty k 31. decembru 2018 a z publikovanych umrinostnych
tabuliek platnych v Slovenskej republike v roku 2016, ktoré vydal Statisticky Urad Slovenskej republiky
roku 2017 (pouZité pre vypocty k 31. decembru 2017).
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XVil.  Prevadzkoveé vynosy a naklady
Treby z predaja

Triby podfa produktov

i 2018 2017
(v tis. EUR)
Spojky 142 202 140 555
Dvojhmotovy zotrvadnik 69 151 64 900
Menice 73034 60 332
Timice 110 024 120 900
Stabilizatory 78 816 78 845
Ostatné - 2 859
Spolu 4373 227 468 391
Triby podra oblasti
(v tis. EUR) 2018 2017
Nemecko 276 912 269 662
Zapadna Eurdpa 107 091 116 500
Vychodna Eurdpa 64 542 57 682
Severna Amerika 9 597 11 319
Azia 7 540 6993
Slovensko 6611 4 881
Juzna Amerika 934 1251
Pacifik - 103
Spolu 473 227 468 391
Ostatne prevadzkové vynosy
(v tis. EUR) 2018 2017
Refundacia nakladoy 7178 4 961
Prispevky na naradie - 2690
Predaj materialu 5073 4073
Inventirne rozdiely 1291 777
Ostatné 4134 2528
Ostatné prevadzkoveé vynosy spolu 17676 15 029
Ostatné prevadzkové naklady
{v tis. EUR) 2018 2017
Kompenzacia nékladov z transférového ocefiovania -3 897 -18 725
Manké a Skody -2 474 -2 225
Ostatné -2 447 -1 909
Ostatné prevadzkoveé ndklady spolu -8 818 -22 859
Naklady na poskytnuté auditorské sluzby )
{v tis. EUR) 2018 2017
"Overenie Uctovne] zavierky -30 -35
Iné uist'ovacie auditorské sluzby -32 -41
Spolu -62 -76
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Zmena stavu zasob vlastnej vyroby a aktivacia

Imena stavu

Nizov polozky vnutroo;g:gli:aénych
31. december 2018 31. december 2017 2018 2017
Nedckongéené vyroba a pslotovary viastne] wyroby* 16 565 14 155 2410 1803
Vyrobky 6372 7360 -928 820
Spolu 22 937 21515 1422 983
Mankd a §kody x X -1722 -1138
Inventurne prebytiy X X 912 432
Ostatné X X -79 237
Zmena stavu vnutro organizaénych zasob vo
vykaze ziskov a strat X X 2311 1450
Aktivacia materialu a dihcdebého majetku X X 2604 L?,?_g
Altivacia vo vykaze ziskov a strat X X 4915 2712
*bez nedokonéanej wroby - zékaznickeho ndsadia
XIX. Osobné naklady
(v tis. EUR) 2018 2017
Mzdové naklady -64 942 -57 081
Naklady na socidlne zabezpetenie -24 089 -21 006
Ostatné socidine naklady -1320 -1027
Zamestnanecke po2itky -388 -4 494
Speiu -90 739 -83 608
XX. Finanéné vynosy a naklady
Finanéné vynosy
(v tis. EUR) 2018 2017
Uroky z poskytnutych péziciek a bankovych vidadov - -
Ostatné prijaté Groky - -
Kurzové rozdiely, netto - -
Ostatneg finanéné vynosy - -
Finanéné vynosy spolu - -
Financne naklady -
(v tis. EUR) 2018 2017
Uroky z Uverov, pozitiek a dihopisov -143 -12
Uroky z finan&ného prengjmu -81 102
Poplatky bankam -31 -40
Ostatné Grokove naklady - -2
Kurzové rozdiely, netto -22 -87
Uvolfiovanie troku — zamestnanecke pozitky -364 -216
Ostatné financné naklady - "
Finanéné nakiady spolu -642 -459
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Xxi.  Dan z prijmov

Vplyv poloZiek dane na zisk pred zdanenim (beznej a odloZenej dane):

(v tis. EUR} 2018 2017
Daf z prijmov za obdebie a dpravy minulych obdobi -173 -3 996
OdlcZena daf 535 331
Daf z prijmov vykdzana vo vykaze ziskov a strat 362 -3 665

Predpisy, vztahujuce sa k dani z pridanej hodnoty, dani z prijmov pravnickych oséb a dani z prijmov
fyzickych 0s6b alebo odvodov su predmetom Eastych zmien, &im zbavuju danovnika moznosti odvolat
sa na zavedené predpisy a pravne precedensy. Sucasne platné predpisy cbsahujl nejasnosti, ktoré
mo2u viest k réznym pravnym ndazorom, a interpretaciam predpisov a vztahu medzi spoloénostou a
spravcom dani i medzi jednotlivymi subjekimi Statnej spravy. Platby dani a ostatnych platieb (napr.
coiné platby) moézu byt kontrolované statnymi organmi a tie mézu uloZit pokuty a vyéka takychto
moznych platieb byva spojena s vysokym urokom. Sumy vykézané vo finanénych vykazoch, preto
mézu byt neskdr zmenené, po tom ako su splatné dane definitivne uréené prislusnymi dafovymi
uradmi.

V stlade s platnou legislativou aplikovala Spoloénost' k 31. decembru 2018 sadzbu 21% na vypodet

splatnej dane z prijmov (21% v roku 2017) a 21% na vypocet odlozene] dane z prijmov {21% v roku
2017).

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby:

(v tis. EUR) 2018 2017
Zisk pred zdanenim 16 979 15 684
Sadzba dane 21% 21%
Dan vypoc¢itana na zakiade sadzby dane -3 566 -3294
Prijmy oslobodené od dane z prijmu 473 -
Dafove neuznatelné vynosy a nakiady -668 -1 933
Umorenie dafiove] straty 3 491 1173
Ostatné 97 58
Dar z prijmov s efektivnou sadzbou dane -173 -3996

Dan z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani:

(v tis. EUR) 2018 2017
Straty z precenenia programov $o stanovenymi pozitkami 825 -1543
Dan z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani spolu 173 324
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OdloZené danové pohladavky a zavézky

Odlozeny Odlozend
daflavy zavizok, dam?va Netio k 31, Netto k 31.
. brutto pohfadavka, decembru 2018 decembru 2017

[v tis. EUR} brutto
Dihodoby hmotny majetok -5 488 -5 488 -5 363
Zasoby 1118 1118 1466
Pohladaviy 2 chehodného styku a ostatné pohladaviy 59 59
Rezervy 776 776 742
Zavizky z obchodného styku a cstatné zavizky 998 998 1045
Zamestnanecké pdZitky 3951 3951 3663
Viastné imanie -83 - -83 .
Straty minulych obdobi 29 29 3521
Statna pomoc vo forme (lavy na dani z prijmov 4250 4 250
SPOLU -5 571 11181 5610 5074

Pohyb v odloZenych dafovych pohladavicach {+) a zévizkov (-} bol podas roka 2018 nasledovny:

k 31. decembru

Nakiad (-) / vynos (+)

Wysledok

Ostatny suhrmng

k 31. decembru

(v tis. EUR) 2017 hospodare nia vysledok 2018

Dihodoby hmotny majetok -5 363 -125 -5 488
Zasoby 1466 -348 1118
Pohladdvky = obchodného styku a ostatné pohladéviy - 59 59
Rezervy 742 34 776
Zavazky z obchodného styku a ostaing zavazky 1045 -47 998
Zamestnanecké pdZitky 3663 1113 -825 3951
Viastné imanie - -83 - -83
Straty minulych obdobi 3521 -3492 29
Statna pomoc ve forme Slavy na dani z prijmov 4 250 - 4250
SPOLU 5074 1361 -825 5610

Pohyb v odicienych dafovych pohladavkach (+) & zdvizkov (-) bol pocas roka 2017 nasledowny:

k 31, decembru

Néklad (-} / vynos (+)

Vysledok

QOstatny suhrnny

k 31. decembru

(v tis. EUR) 2016 hospodarenia vystednk 2017

Blhodoby hmotny majetok -5 608 245 -5 363

Zasoby 1390 76 1466

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladaviy -

Rezervy 681 61 742

Zavazky z obchodného styku a ostainé zavézky 1137 -92 1045

Zamestnanecks pdZitky 2 445 890 324 3 683

Straty minulych obdobl 4694 -1173 3521
4743 7 324 AV
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Xxn.  Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby patria materska spoiotnost, pridruzené podniky, riaditelia a vedenie
Spolo&nosti,

Spoloénost uskutotnila nasledovné transakcie a mala nasledujlice zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2018 a v roku kongiacom sa 31. decembra 2018:

‘(v tis. EUR) Nakupy Preaéjé B 'Pohl’adavky Zavazky
TRW Fawer Commercial Vehicle - - 2 -
TBW Occupant Restraints South - - - -
ZF Friedrichshafen, AG 91310 144 567 9 559 85
ZF Hungaria Kft - - - -
ZF Lemiérder Metal France 23 - 321 -
ZF Lemférder UK LTD. -5 262 - -
ZF Lemférder Aks ModUlleri Sanayi 3 1425 106 -
ZF Lemférder Shanghai - - - -
ZF PWK Mecacentre S.A8 8778 - - 843
ZF Sachs Espania, S.A 94 - 10 -
ZF Sachs Korea Co. Lid. 16 - - 12
ZF do Brasil Ltda. 263 213 23 82
ZF Insurance Management 74 - - -
ZF Powertrain Modules MX 4 648 48 1

ZF Lemférder Australia Pty. Lid. - - - -
ZF Chassis Components USA - 196 2 -
ZF India Private Limited - 145 48 -
ZF Race Engineering GmbH - 250 10 -
ZF Japan Co., Ltd. 1 - - -
ZF Powertrain Modules Shanghai - 242 - -
Shanghai Sachs Huizhong - - - -
ZF ltalia S.R.L. 43 - 15 25
ZF Zhongding NVH 35 - - -
ZF Services North America - 8 2 -
ZF Suspensicn Technology Mexico 532 72 229 210
Liuzhou ZF Machinery Co.1td. - 140 47 -

SHANGHA! SACHS POWERTRAIN - | 1 -

ZF Sachs Automotive Of America - . - -
ZF Chassis Technology S.A. de C.V. - - 9 -

ZF Lem.Shanghai Chassistech Co 64 1050 278 64
TRW Steering Systems Poland - - 9 -

ZF Sachs Silspansiyon Sistemler 8 - - 1

Somic ZF Components - - -

Spoiu 101 243 149 229 10719 1323
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Spolo¢nost uskutoénila nasledovné transakcie a mala nasledujuce zostatky so spriaznenymi osobami
k 31, decembru 2017 a v roku konc&iacom sa 31. decembra 2017:

(v tis. EUR) Nakupy Predaje Pohladavky Zavazky
TRW Fawer Commercial Vehicle - - 2 -
TRW Occupant Restraints South - - 3 -
ZF Friedrichshafen, AG 101 878 147 627 10 1565 10 676
ZF Hungaria Kit - - 1665 -
ZF Lemfdrder Metal France 8 925 77 -
ZF Lemférder UK LTD. 1 739 3 26
ZF Lemfdrder Aks Modllleri Sanayi - 1360 63 -
ZF Lemfdrder Shanghai - 987 334 -
ZF PWK Mecacentre S.A.S 917¢9 - 3 870
ZF Sachs Espana, S.A 172 - 14 -
ZF Sachs Korea Go. Lid. 36 - - 7
ZF do Brasil Lida. 227 454 4 27
ZF Insurance Management 71 - - -
ZF Powertrain Modules MX 35 583 71 1
ZF Lemidrder Australia Ply. Ltd. - 103 20 .
ZF Chassis Components USA - 274 42 -
ZF India Private Limited - 426 74 -
ZF Race Engineering GmbH 5 241 5 -
ZF Japan Co., Ltd. 1 - - -
ZF Powertrain Modules Shanghai - 439 51 -
ZF Argentina S.A. - 3 - -
ZF italia S.R.L. 9 - - -
ZF (China) Investment Co., Ltd. - - 68 -
ZF Services North America ' - 10 4 -
ZF Suspension Technology Mexico - 30 26 -
Liuzhou ZF Machinery Co.Ltd. - 6 - -
SHANGHAI SACHS POWERTRAIN - 578 279 -
ZF Sachs Automotive Of America - 4 - -
ZF Chassis Technolegy S.A. de C.V. - - 10 -
ZF Lem.Shanghai Chassistech Co 6 - - -
ZF Osterreich Gesellschaft m.b - - - -
ZF Sachs Sispansiyon Sistemler 2 - - -
ZF Transmissions Gray Court LLC 7 - - -
Spolu 111 637 154 789 12 973 11 607‘&‘

(v tis. EUR) 2018 2017
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecke poZitky 2927 2 754
Nepenazne poZitky 326 303

Klicovym &lenom vedenia a clenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkylli Ziadne funkéneé
poZitky, Ziadne Gvery, ani im neboli poskytnuté preddavky.
Kiucovym élenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady neboli poskytnuié Ziadne zaruky.
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XX,  Podmienené zavazky

Zavazky z operativneho prendjmu — Spoloénost ake najomea

Naklady na operativny lizing zahffiaju:

(v tis. EUR) 2018 2017
Vyrobné zariadenia 386 380
Auta 746 574
Vysckozdvizné voziky 179 210
Spolu 1311 1174

Buduce minimalne lizingové splatky z vypovedateiného operativneho lizingu st nasledovné:

{v tis. EUR) 2018 2017
Do 1 roka 2369 1311
1 aZ 5 rokov 2643 1538
Nad 5 rokov 10 -
Spolu 5022 2849

SpoloZnost neposkytla zaruky a zéroveri nevedie ani Ziadne stdne spory.

Xxiv.  Ciele a zasady manazmentu finanéného rizika

Nasledovneé finantné rizikd suvisia s ¢innostou Spoloénosti:
= Kreditné riziko;
¢ Riziko likvidity;
s Trhové riziko, ktoré zahfia:
o Urokové riziko;
o Menové riziko.

Komplexne riadenie rizika Spoloénosti sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finandnych
trhoch a usiluje sa minimalizovat potenciéine negativne dopady na jej finanénu situaciu.

Kreditné riziko

Kreditne, resp. Gverové riziko predstavuje potencidinu finanénd stratu spoloCnosti, ak zmluvna strana
nebude schopna splacat nacas a v plhom rozsahu akykolvek typ zmluvnych zavazkov. Vedenie
Spolocnosti m4 stratégiu riadenia Gverového rizika, pricom vyuZiva sofistikované nastroje a postupy
na identifikaciu, analyzu, monitoring a celkové riadenie Gverového rizika,

Spolocnost’ ma vypracovany systém, kiory pouziva jednotne pri hodnoteni bonity odberatelov.
Spolocnost pravidelne sleduje navratnost obchodnych pohladavok a zvazuje ich Uverovd kvalitu.
Okrem toho sa bonita klienta hodnoti, v pripade ak sa rozhoduje © novom kiientovi alebo o novom
projekte u existujiceho klienta. Spolognost hodnoti pochybné pohladavky na zaklade skisenosti z
predchadzajlceho obdobia a na zaklade analyzy manazmentu.

Spolognost' pravidelne hodnoti kreditné riziko u svojich zakaznikov na zaklade ich finan¢nej situacie.
Vekové Struktira pohladavok, vid poznamka X.
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolognost nebude schopna pinit' svoje finanéné zavérzky v datume
splathosti.

Spoloénost ma moznost vyuZivat' zdroje v ramei cashpoolingu, ¢im je riziko likvidity obmedzené na
minimum. ManaZment monitoruje na Grovni Spoloénosti dostatoénost tikvidnej rezervy vdaka riadeniu
penaznych tokov.

Vekovd Struktira zavazkov:
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K 31. decembru 2018

(v EUR) Do1roka 1-4roky  Nad 4 roky
Zavazky z obchodného styku 63228 - -
Ostatné zavazky 14 800 303 “
Zavazky z finanéného prendjmu 1726 3391 9647
Uvery a pdzicky - - -

K 31. decembru 2077

{v EUR) Dolroka 1-4roky Nad4roky
Zavazky z obchodného styku 74 566 - -
Ostatné zavézky 18 343 5021 -
Zavazky z finanéného prenajmu 1175 2288 .
Uvery a pdzicky - - -

Urokové riziko
Urokové riziko je riziko, 2e realna hodnota buddcich pefiaznych tokov finanénych nastrojov bude
kolisat kvdli zmenam v trhovych Grokovych mierach.

Spolognost nie je vystavend Urokovému riziku, nakolko necerpé Ziadne Uvery a ani neposkytla pozicky
mimo koncernu ZF.

Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze redlna hodnota budlicich peiaznych tokov bude kolisat’ kvéli zmenam
v kurzoch zahraniénych mien. Spolo¢nost je vystavena vplyvu menového rizika na pohladavky a
zavazky denominované v inej ako vo funkénej mene Spolognosti, predovéetkym v USD, CZK, AUD a
CNY.

Spolognost je v sucasnosti vystavend zanedbatelnému riziku kurzovych vykyvov suvisiacich
s oakavanymi vynosmi, prevadzkovymi nakladmi, zavézkami a pohladavkami v cudzej mene. V roku
2018 bolo realizovanych takmer 100% vynosov v mene EUR, a taktieZ takmer 100% nakupov v mene
EUR (2017: takmer 100%).

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti na vykyvy vymennych kurzov cudzich mien, s moZnym dopadom na finantné
vysledky Spoiognosti, bola vykonana s pouZitim percentudlnej odchylky +/- 10%, o ktoru boli
referenéné vymenné kurzy, s Uéinnostou k stvahovému diiu zvySené alebo znizene. V analyze sa
pouZil 10% pohyb v kurze z dévodov, ze pri tejto hranici manazment sa informuje o menovom riziku a
prijima rozhodnutia.

Vymenneé kurzy mena od spotového

kurzu
k 31. decembru 2018 -10% +10%
EUR/CZK 25,7240 23,1516 28,2064
EURAISD 1,1450 1,0305 1,2585
EUR/AUD 1,6220 1,4598 1,7842
EUR/CNY 7,8751 7,0876 8,6626

vymenne kurzy Zmena od spotového

kurz
k 31. decembru 2017 -10% +10%
EUR/CZK 25,5350 229815 28,0885
EUR/USD 1,1993 1,0794 11,3192
EUR/AUD 1,5346 1,3811 1,6881

EUR/CNY 7,6044 7.0240 8,5846
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Obchodné pohladavky a zﬁﬁzky ' " Suma o
Vplyv na fi én

k 31. decembru 2018 vystavena "o 00 BIENENY
(v tis. EUR) riziku y

-10% +10%
CIK:
Pohladavky z obchodnéhe styku - -
Zaviizky z obchodného styku 25 -2 2
usD:
Pohladéavky z obchodného styku 329 33 -33
Zavézky z obchodného styku 200 -20 20
AUD
Pohladavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodneho styku - - -
CNY
Pohladavky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 29 -3 3
Obchodné pohfadavky a zavazky Suma Vplyv na finanény
k 31. decembru 2017 vystavend vysledok
(v tis. EUR) riziku Y

-10% +10%
CZK:
Pohladévky z obchodného styku - - -
Zavazky z obchodného styku 64 -6 8
USD: ' '
Pohladavky z obchodnéhe styku 163 16 -18
Zavizky z obchodného styku 78 -8 8
Py
Pohladavky z obchodného styku 19 2 -2
Zavézky z obchodného styku - - -
CNY
Pohladévky z obchodného styku - . -
Zavazky z obchodného styku 235 24 24

XXv. Ocenenie realnou hodnotou
Spolo¢nost vykazuje finan&né nastroje ocefiované redinou hodnotou vyuzitim 3 drovni hierarchie
reéinych hodnot:
» kotované ceny na aktivnych trhoch (Uroved 1),
» pouZitie ocenovacich technik s pozorovatefnymi vstupmi (roved 2),
* pouZitie ocefiovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi (Groven 3

Redlna hodnota Spolodnostou vykdzaného finanéného majetku a zévézkov k 31. decembru 2018 a
31. decembru 2017 sa blizila ich G&tovnej hodnote.

Xxvi. Riadenie kapitalu

Hlavnym cielfom riadenia kapitalu Spolo¢nosti je udranie si dobrého Gverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov, ktoré by podporovali beznu ginnost Spolotnosti a zvySovali by hodnotu pre
jej akcionarov.
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Spoloénost povazuje za kapital viastné imanie, tak ako je prezentované v tejto (ctovnej zavierke
vsume 183 829 tis. EUR (31. december 2017 179 556 tis. EUR). Viastny kapital pozostava zo
zé&kladného imania, rezerv a nerozdelenych minulych vysiedkov (poznamka Xlll.). Kapitalova struktura
sa preveruje polrodne a st¢asne sa hodnotia kapitalové rizikd jednotlivych skupin kapitalu.

Pre bezné financovanie Spoloénost ako stdast medzinarodného koncernu ZF participuje na projekte
In-house Bank (dalej len ,IHB®). Tieto prostriedky vyuziva na reafiziciu svojich penaZznych platieb. Su
vykdzané ako poskytnuté pozZicky.

Riadenie kapitalu 31. december 2018 31. december 2017

Urogené pozitky a avery - .

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 87 409 87 405

Peniaze a pefiazné ekvivalenty - -

Cisty dih 87 409 87 405

Viastny kapital spolu 183 820 179 556

\fiastny kapital plus €isty dih 271238 266 961

Dlhovy pomer (v %) 32,23% 32,71%
xxvil.  Udalosti po sivahovom dni

Spoloénosti nie si zname Ziadne skutognosti, ktoré vznikli po dni, ku ktorému je zostavena Uctovna
zévierka do dha jej zostavenia, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti, ktore
st predmetom Uétovnictva a vyznamnej§im spdsobom by menili vysledky G¢tovnej zavierky za rok
2018, resp. by vyznamnejdim spésobom ovplyvnili ¢innost Spolocnosti v nasledujucich uftovnych
ohdobiach.
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NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

NAVRH
predstavenstva obchodnej spoloénosti
ZF Slovakia, a. s., Strojarenska 2,917 02 Trnava, 1CO 36707341
na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2018

Uctovny vysledok hospodirenia po zdaneni ZF Slovakia, a.s.
za obdobie 1.1.2018 - 31.12.2018, ktory je predmetom vysporiadania 17 340 641 €

Navrh na rozdelenice:
Vyplatenic dividend 17340 641 €

V Trnave 05. marcc 2019

Predkladaji:

Dr.h.c. Peter Doll, predseda predstavenstva RO NP B s

27
; 4
Dr. Dietmar Weigt, ¢len predstavenstva /. 4 %{(d/ﬂ % )/

Ing. Marian Dicér, PhD., prokurista
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