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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

(v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné financ¢né investicie
Finanény majetok netto
Odlozené dariové pohladavky
Neobezny majetok celkom

Obezny majetok
Pohladavky z obchodného styku
Prijmy buducich obdobi
Pohladavka z dane z prijmov pravnickych os6b
Iny kratkodoby prevadzkovy majetok
Peniaze a zostatky na Gctoch v bankach
Obezny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie
Dodatocné kapitalové fondy z vkladov akcionarov
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk
Zabezpecenie penaznych tokov
Ostatné nastroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a p6zic¢ky
Iné dlhodobé zavazky
OdloZeny darovy zavéazok
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku
Uvery a p6zi¢ky - kratkodobd ¢ast
Iné kratkodobé zavazky
Splatné dariové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Pozn.

25
24.1

26

31. december
2018

15 689

1 660

1 044 446 290
74 763

31. december
2017

25910

1 660

1 063 039 648
49 668

1 044 538 402

1063 116 886

1326 129 1252 780

57 679 477 57 637 687
426 604 451 364

51 817 184 619

49 073 800 47 244 663
108 557 827 106 771 113

1153 096 229

1 169 887 999

25000 25 000

2 300 000 2 300 000
5000 5000

34 072 590 26 113 407
-113 931 303 125 865 029
166 597 393 169 327 190
89 068 680 71 905 568

1012 244 311
4 377
97

1 046 211 881
4444
0

1012 248 785

1 046 216 325

1859 2142011

46 794 471 47 187 440
2 497 339 2 431 045
627 330 5610
51778 764 51 766 106

1153 096 229

1 169 887 999

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. )
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodavatelia: naklady na zakazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky
Prispevky na socialne zabezpecenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Financné naklady a financné dihy

Urokové vynosy z bankovych Uctov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim

Naklady na dan z prijmov

Cisty zisk (strata) za obdobie

Cisty zisk (strata) za obdobie

Finanény nastroj: zmeny realnej hodnoty
z toho
Finanény majetok
Zabezpelenie periaZznych tokov po odpolitani dane

Suhrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Pozn.

27

31

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2018 2017
108 834 552 110 467 629
2 882 055 3737 848
381 339 294 724
8 379 024 7 822 780
154 507 133 671
52 562 39 026
791 228 794 422
10 220 13 862
68 341 082 70 462 346
142 749 105 719
27 985 284 27 274 669
- 5890 343 - 6 380 629
22 094 941 20 894 040

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2018 2017
22 094 941 20 894 040
11 933726 12 239 658
12 239 658 12 239 658
34 028 667 33 133 698

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017

(v celych EUR)

K 1. januaru 2017

Cisty zisk za obdobie

Zmena redlnej hodnoty zabezpecovacieho nastroja po
odpoditani dane

Suhrnny zisk celkom za obdobie

Vyplatenie dividend

Kapitalizacia Urokov za predchadzajlce obdobie

Casové rozliSenie Urokov uctované priamo do
vlastného imania

Néklady na dan z prijmov Gc¢tované do vlastného
imania

Platba Urokov

K 1. januaru 2018

Cisty zisk za obdobie

Zmena realnej hodnoty zabezpecovacieho nastroja po
odpoditani danie
Suhrnny zisk celkom za obdobie

Vyplatenie dividend

Kapitalizacia Urokov za predchadzajlce obdobie

Casové rozlienie Urokov ucétované priamo do
vlastného imania

Naklady na dan z prijmov Gc¢tované do vlastného
imania

Platba Urokov

K 31. decembru 2018

Os_ta’t ne L Ostatné
e . kapitalové . . . Zabezpecenie p )
Zakladné fondy tvorené z Zakonny Nerozdeleny efiaznych nastroje Celkom
imanie v rezervny fond zisk p 4 vlastného
vkladov tokov . .
S imania
akcionarov

25 000 2 300 000 5 000 27 774 593 -138 104 687 171 851 010 63 850 916
- - - 20 894 040 - - 20 894 040
- - - - 12 239 658 - 12 239 658
- - - 20 894 040 12 239 658 - 33133 698
- - - - 11784 962 - - -11 784 962
- - - - 13 633 245 - 13 633 245 -
- - - 2 862 981 - - 2 862 981
- - - - - - 16 157 065 - 16 157 065
25 000 2 300 000 5 000 26 113 407 - 125 865 029 169 327 190 71 905 568
- - - 22 094 941 - - 22 094 941
- - - - 11 933 726 - 11 933 726
- - - 22 094 941 11 933 726 - 34 028 667
- - - - 3 554 346 - - - 3554 346
- - - -13394 192 - 13 394 192 -
- - - 2812 780 - - 2812 780
- - - - - -16 123 989 -16 123 989
25 000 2 300 000 5 000 34 072 590 -113 931 303 166 597 393 89 068 680

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stcastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. Lo

INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017
(v celych EUR)

Rok konciaci sa

Rok konciaci

sa 31.
31. ze‘;:.le g’ bra decembra
2017
Zisk pred zdanenim 27 985 284 27 274 668
PoloZzky upravujlce zisk pred zdanenim na penazny tok
z prevadzkovej Cinnosti:
Amortizacia a odpisy 10 221 13 862
Zmena stavu poloZiek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov 16 630 004 16 725 971
Uroky uctované do nakladov 51 733 628 53 414 415
Uroky uétované do vynosov - 142 749 -105 671
Zmeny pracovného kapitalu
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 17 974 294 17 991 298
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 405 560 1129 476
Ucet dlihovej rezervy 0 0
Prevadzkové penazné toky, netto 114 596 242 116 444 019
Prijaté Uroky 142 749 105 671
Zaplatené Uroky - 52 161 690 - 53835718
Zaplatena dan z prijmov - 5652 880 - 2880
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 56 924 421 62 711 092
PENAZNE TOKY Z INVESTICNE] CINNOSTI:
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku - -
Obstaranie cennych papierov a podielov - -
Periazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti, netto - -
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych Gverov
Splatenie poziciek - 35416 950 - 34 857 735
Prijmy z poziciek 0 0
Vyplatenie Urokov z nastrojov vlastného imania - 16 123 989 - 16 157 065
Vyplatenie dividend - 3554 346 - 11 784 962
Periazné toky z/(pouzité vo) financnej ¢innosti, netto - 55 095 285 - 62799 762
ZMENA STAVU PENAZE A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO
1829 136 - 88670
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU ROKA
47 244 664 47 333 334
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA
49 073 800 47 244 664

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s. . L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych EUR)

Poznédmka:

V poznamkach sa uvadzaju informacie ustanovené opatrenim o obsahu poznamok k individualnym
uc¢tovnym zavierkam, pre ktoré ma uctovna jednotka obsahovu napln. VSetky udaje a informacie
uvedené v tychto pozndmkach vychadzaju z uctovnictva a nadvazuju na uUctovné vykazy. Hodnotové
Gdaje su uvedené v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
1.1. Zakladné adaje o spoloc¢nosti
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zalozenia 25. februara 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis Spoloc¢nosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,spoloénost") je akciova spoloénost zaregistrovand v Slovenskej republike,
ktora bola zalozena 25. februara 2009. Hlavnym predmetom obchodnej c¢innosti spoloCnosti je navrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Udrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v Usekoch Nitra, zapad -

Tekovské Nemce a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dizke 51,6 km poéas 29 rokov a 9
mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spoloénost funguje v rdmci jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Akcionari Spolocnosti k 31. decembru 2018 boli:

Podiel na zakladnom Iny podiel na
imani Hlasovacie ostatnych
Spolocnici/Akcionari oo prava poloZkach VI ako
Nominalna p
% % na zakladnom
hodnota . < o
imani %
VINCI Highways Slovakia* s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Total 25 000 100 100 100

Akcionari ovladaju spolo¢nost spolo¢ne.
*Nazov spolo¢nosti VINCI Concessions Slovakia s.r.o. bol zmeneny na VINCI Highways Slovakia s.r.o. dria 17. marca 2018.

4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozorna rada

Dozorna rada od 10. marca 2018
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero- ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
Sandrine Irene Benmussa - clen

Dozorna rada do 10. marca 2018
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero - Clen

Cédric Bernard Marie Braunwald - clen
Pierre Louis Delseny - clen

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 6



GRANVIA, a. s. . L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych EUR)

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor — podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spoloé¢nost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uctovna zavierka predstavuje riadnu rocnu individudlnu Uctovnul zavierku spolo¢nosti GRANVIA, a.s.
podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Rocna Uctovna zavierka bola
zostavena za vykazované obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykaznictvo (dalej len "IFRS") prijatymi Eurdpskou Uniou (dalej len "EU") a
zaroven predstavuju slovensku Gctovnu zavierku spolocnosti.

Valné zhromazdenie schvalilo spoloénost Deloitte Audit s.r.o., Slovakia aby vykonavala Statutarny audit
Uctovnej zavierky za vykazované obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018. Celkové vydavky
na auditorské sluzby vykazané v uctovnej zavierke za bezné Gctovné obdobie st 42 073 EUR. Celd suma
zahfia poplatok za audit finanénych vykazov vratane auditu financnych informacii uvedenych v IFRS
Reporting Package, za rok konciaci sa 31. decembra 2018 neboli poskytnuté ziadne iné auditorské sluzby
ani neauditorské sluzby.

7. UDAJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné Udaje k 31. decembru 2017 s
cielom zabezpedit stlad s prezentaciou zostatkov k 31. Decembru 2017. Pre polozky nakladov a vynosov
su porovnatelné Udaje za predchadzajluce Uctovné obdobie, t. j . rok konciaci 31. Decembra 2017.

Uétovna zavierka za vykazované obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 bola schvalena
Valnym zhromazdenim 24. maja 2018.

8.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNiCTVA

Oddiel A: Informacie tykajuce sa pociatocného uplatiovania novych zmien a doplneni
existujucich noriem platnych pre stcasné vykazované obdobie

Nasledovné nové Standardy, dodatky k existujucim Standardom a nové interpretacie vydané
medzinarodnym vyborom pre Gc¢tovné standardy (IASB) a adoptované EU pre momentalne vykazované
obdobie:

o IFRS 9 ,Finanéné nastroje" - prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s ucéinnostou pre Gétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

+ IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi" a dodatky k IFRS 15 ,Datum Gcinnosti IFRS 15" -
prijaté EU dfia 22. septembra 2016 (s U&innostou pre Gétovné obdobia zadéinajlce sa 1. januara 2018
alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov" - Klasifikacia a ocefiovanie transakcii
s platbami na zéklade podielov prijaté EU dria 26. februara 2018 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 4 ,,?oistné zmluvy" - Uplatfovanie IFRS 9 ,Financ¢né nastroje" a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" - prijaté EU dna 3. novembra 2017 (s Gcinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacdinajlce sa
1. janudra 2018 alebo neskoér, alebo ked sa IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" uplatiuje po prvykrat),

o Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav so zakaznikmi" - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo
zmliv so zakaznikmi* - prijaté EU dria 31. oktdbra 2017 (s ucinnostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

o Dodatky k IAS 40 , Investiény majetok™ - Prevody do investi¢ného majetku - prijaté EU dria
14. marca 2018 (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskdr);

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s. . L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych EUR)

¢ Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 z dovodu ,,Projektu zvysovania kvality IFRS (cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajuce z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU dfia 8. februara 2018
(dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budu vztahovat na Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2018
alebo neskor).

o IFRIC 22 ,Transakcie v cudzej mene a vopred platené plnenia™ - zalohové platby v cudzej
mene] - prijaté EU 28. marca 2018 (s U¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce 1. januara 2018
alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych standardov, dodatkov k existujucim Standardom, a interpretacie neviedli
k akymkolvek vyznamnym zmenam v Uctovnej zavierke spoloc¢nosti.

IFRS 15 “Vynosy zo zmlav so zakaznikmi”

Spolo¢nost vykonala analyzu pravdepodobného vplyvu prijatia IFRS 15. Po zvaZzeni 5-krokového procesu,
ktory vyZzaduje IFRS 15, spoloénost GRANVIA a.s. vyhodnotila, Zze aplikdcia IFRS 15 nezmeni Gétovné
zasady uplatfiované pri vykazovani vynosov. Zasady uplatiiované do dfia, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, splfiajd a st vo vSetkych vyznamnych hladiskach v sulade s poziadavkami stanovenymi
v IFRS 15. Uctovna jednotka neocakava ziadne vyznamné zmeny vyplyvajlce z aplikacie IFRS 15.

Spolo¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, zmeny a doplnenia existujlcich noriem a novych
interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Gétovni zavierku Spolo¢nosti v obdobi prvotnej aplikacie.

IFRS 9 ,Financné nastroje"

Spolo¢nost zvaZila désledky prijatia IFRS 9 a vyhodnotila, Ze aplikacia IFRS 9 nevedie k Ziadnym menam
v rozpoznavani a merani ich finanéného majetku a finanénych zavézkov. Spoloénost pokraéuje v merani
financného majetku a dlhopisov v amortizovanej hodnote. IFRS 9 rozdeluje financny majetok, ktory je
momentalne v rozsahu IAS 39 klasifikovany do dvoch tried - ten, ktory je merany amortizovanymi
nakladmi a ten, ktory je merany realnou hodnotou. Finanény majetok (projekt cesty R1) drzany
a uznany v sulade s IFRIC 12 dodrziava kritéria financného majetku, ktory je merané amortizovanymi
nakladmi, menovite:

I. Majetok je drzany v ramci business modelu, ktorého ciel’ je vlastnictvo majetku, z ktorého
budl plynat zmluvné pefiazného prostriedky; a
II. Zmluvné podmienky finan¢ného majetku vedud k uréenym datumom k penaznym tokom,

ktoré su vylucne platby z istiny Urokov nesplatenej istiny

Doteraz pouzity IAS 39 uvadzal, ze financny majetok, ktory bol drzany do splatnosti sa vykazuje

a ocenuje v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Amortizovana hodnota
sa vypocita pomocou metddy efektivnej Urokovej miery. Efektivna Urokova sadzba je sadzba, ktora
presne diskontuje odhadované budlce penazné platby alebo prijmy pocas oCakavanej Zivotnosti
finan¢ného nastroja na cCistl uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo pasiva. Finan¢ny majetok,
ktory nie je vykazany v realnej hodnote, hoci vykazuje zisk a stratu, podlieha testu na znizenie
hodnoty. Ak nie je mozné spolahlivo uréit o¢akdvanu Zivotnost, pouZije sa zmluvna Zivotnost.

V sulade s IFRS 9 su vsetky financné zavézky ocefiované v amortizovanych nakladoch s niekolkymi
vynimkami, napriklad derivatmi, inymi pasivami drzanymi na obchodovanie, ktoré st ocenené v redlnej
hodnote vykazom ziskov a strat. Spolo¢nost nadalej drzi svoje finan¢né zavézky - emitované dlhopisy
v amortizovanej hodnote.

Oddiel B: Standardy a dodatky k existujicim $tandardom vydanych IASB a prijaté EU, ktoré
este nie su v platnosti

K datumu schvélenia tejto actovnej zavierky, nasledovné nové S3tandardy, dodatky
k existujicim Sstandardom, a interpretacie vydané IASB a prijaté EU nie s( este v platnosti:

o IFRS 16 ,Lizingy" - prijaté EU dfia 31. oktdbra 2017 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce
sa 1. januara 2019 alebo neskor),

« Dodatky k IFRS 9 ,Finan€né nastroje™ - PredCasné splatenie s negativnou kompenzéciou prijaté
EU 23. oktdbra 2018 (s G&innostou pre Uétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo
neskor),

o IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov" prijaté EU 23. oktébra 2018 (s G¢innostou
pre Uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2019 alebo neskér).

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 8



GRANVIA, a. s. . L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych EUR)

Spolo¢nost sa rozhodla, Ze neprijme tieto nové $tandardy, zmeny a doplnenia k existujicim $tandardom,
a interpretacie skér ako vstUpia do platnosti. Spoloénost predpokladd, Ze prijatie tychto novych
$tandardov, zmien a doplneni existujlcich noriem a novych interpretécii nebude mat vyznamny vplyv na
Uctovnu zavierku Spolocnosti v obdobi pociato¢nej aplikacie.

IFRS 16 ,Lizingy"

Spolo¢nost analyzovala dopad pouZitia IFRS 16 na jej uétovnu zavierku a dochadza k zaveru, Ze dopad
nie je vyznamny. Momentdlne si spoloénost prenajima 3 autd prostrednictvom operativneho lizingu
a prenajima si kancelarske priestory na mieste Suché myto 1, Bratislava (sidlo spolocnosti). Podla
vypoctov spolocnosti dopad na Uctovnu zavierku je v hodnote 4 306 EUR, ktoré sa vykazuju ako znizenie
vlastného imania k 1. janudru 2019. To znamend, Ze kumulativny naklad na prendjom vykazany k 1.
januaru 2019 prevysuje kumulativne odpisovanie ,majetok na pouzivanie®, ktory by sa vykazal v sulade
s u¢tovnym Standardom IFRS 16, o 4 306 EUR. Tato suma nie je pre spolo¢nost vyznamna.

Oddiel C: Stav schval'ovania EU

V slcasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$ujd od predpisov schvélenych
Radou pre medzinarodné GCtovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych Standardov, dodatkov
k existujucim Standardom a novych interpretécii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu
zverejnenia Uétovnej zavierky (uvedené datumy Gdinnosti sa vztahuji na IFRS v plnom zneni):

o IFRS 14, 0¢&ty éasového rozliSenia pri regulacii® (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajice
sa 1. januara 2016 alebo neskoér) - Eurdpska komisia sa rozhodla, ze nezacne proces schvalovania
tohto predbezného Standardu a pocka na jeho konecné znenie,

¢ IFRS 17 ,Poistné zmluvy" (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2021 alebo
neskor),

e Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie® - Definicia podniku (U¢innd pre podnikové
kombinacie, pre ktoré je datum akvizicie je bud na alebo po zaciatku prvého ro¢ného Uctovného
obdobia zacinajuceho 1. januara 2020 alebo neskor a akvizicie majetku, ku ktorym dochadza bud’
na alebo po zaciatku tohto obdobia)

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana acétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do
pridruzenych spoloc¢nosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum
ucinnosti bol odlozeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného
imania),

o Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" a IAS 8 ,Uctovné zasady, zmeny
v actovnych odhadoch a chybach" - definicia materialu (G¢inna pre Uctovné obdobia zacinajlce
1. janudra 2020 alebo neskoér);

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
(s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

e Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolocnosti a spoloé¢nych podnikov" -
Dlhodoba Ucast v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch (s ucinnostou pre Ucétovné
obdobia zacinajluce sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k ro6znym standardom z dovodu projektu ,Zvysovanie kvality IFRS (cyklus 2015
- 2017)" vyplyvajlce z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS
23), ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s Ucinnostou pre
Gctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

¢ Dodatky k odkazom na Koncepény ramec actovnych standardov IFRS (Ucinné pre Uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér).

GRANVIA a.s. predpoklada, Ze prijatie tychto novych standardov, zmeny a doplnenia existujlcich noriem
a novych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi podiatoénej
aplikacie.

Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanéného majetku a zavéazkov, ktorych
zasady EU zatial' neprijala, zostava nadalej neupravené.
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Podla odhadov Uctovnej jednotky by pouZitie zabezpecovacieho Uctovania pre portfélio finanéného
majetku alebo zavazkov podla IAS 39 "Financ¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie" nemalo
vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku, ak by sa uplatfiovalo ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi Gc¢tovnymi Standardmi (SAS), ktory slizi ako zaklad pre
vypolet dane Spolo¢nosti a IFRS, je vo vztahu k G&tovnictvu hedgingu pefiaznych tokov. Zmluva o
zaisteni pefnaznych tokov a zmluva o pézicke boli uzatvorené s tym istym syndikatom bank a Ghrnna
Uverova facilita sa rovna nominalnej hodnote hedgingu penaznych tokov. Zabezpecenie penaznych tokov
suvisi so vSetkymi o¢akavanymi vyplatami Urokov z poziadaviek Granvia na financovanie projektov. Preto
podla IAS 39 po refinancovani spolo¢nost musi pokraovat v amortizacii rezerv na zabezpelenie
pefiaznych tokov podla pévodného planu odpisovania. Naproti tomu v rdmci spolo¢nosti SAS boli vsetky
rezervy na zabezpecenie penaznych tokov prepustené do zisku a straty okamzite po ukonceni zmluvy o
zabezpeceni penaznych tokov.

STRUCNE OPISY NOVYCH STANDARDOV/ZMENY A DOPLNENIA NOVYCH
STANDARDOV/INTERPRETACII

e IFRS 9 ,Finan¢né nastroje", ktory rada IASB vydala dia 24. jula 2014, nahradza IAS 39 ,Financ¢né
nastroje: vykazovanie a oceriovanie". IFRS 9 obsahuje poZiadavky na vykazovanie a ocenovanie, na
znizenie hodnoty, oductovanie a poziadavky na vSeobecné Uctovanie o zabezpelovacich nastrojoch.

Klasifikacia a oceriovanie - IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii finan¢ného majetku, ktory
vychadza z charakteristik penaznych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je majetok drzany.
Tento jednotny pristup vychadzajuci zo zédsad nahradza existujluce poziadavky zalozené na pravidlach
podla IAS 39. Vysledkom nového modelu je tiez jednotny model pre znizenie hodnoty, ktory sa
uplatfiuje na vsetky finan¢né nastroje.

ZniZenie hodnoty - IFRS 9 zavadza novy model znizenia hodnoty na zaklade ocakavanej straty,
ktory bude vyZzadovat véasnejSie vykazovanie o¢akdvanych strat z Gverov. Podla nového $tandardu
budi musiet Uc¢tovné jednotky Uétovat o ofakdvanych stratdch z Gverov od momentu prvého
vykazania finanénych ndastrojov a vcasnejSie vykazovat ocakdvané straty pocas celej zivotnosti
finan¢ného nastroja.

Uétovanie o zabezpedovacich ndstrojoch - IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model G¢tovania
0 zabezpecovacich nastrojoch a kvalitnejSie zverejnenia informacii o aktivitach riadenia rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie Uctovania o zabezpelovacich nastrojoch, ktoré
zosUladuje sp6sob Uctovania s aktivitami riadenia rizik.

Vlastné uverové riziko - IFRS 9 odstranuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktora bola spésobena
zmenami Uverového rizika zavazkov, ktoré sa oceriuju v realnej hodnote. Tato zmena v Uctovani
znamena, Ze zisky vyplyvajlce zo zhorSenia vlastného Uverového rizika Uctovnej jednotky z takychto
zavazkov sa uz nevykazuju vo vykaze ziskov a strat.

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ vydala rada IASB dfia 28. maja 2014 (dna
11. septembra 2015 rada IASB odlozila datum Ucinnosti IFRS 15 na 1. januara 2018 a diia 12. aprila
2016 vydala vysvetlenie k tomuto Standardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude Uctovna jednotka
zostavujlica uctovnl zavierku podla IFRS vykazovat vynosy, a zaroven vyzaduje, aby Ucétovné
jednotky poskytovali pouZivatelom (ctovnej zavierky informativnejSie a relevantnejsSie zverejnenia.
Standard nahradza IAS 18 ,Vynosy", IAS 11 ,Zakazkova vyroba" a viacero interpretacii suvisiacich
s vynosmi. Uplatnenie tohto Standardu je povinné pre vsSetky Uctovné jednotky zostavujlce uctovnu
zavierku podla IFRS a vztahuje sa takmer na vetky zmluvy so zdkaznikmi: medzi hlavné vynimky
patria lizingy, financné nastroje a poistné zmluvy. Zakladny princip nového Standardu spociva v tom,
Ze spolocnosti vykazuju vynosy tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo sluzieb zdkaznikom v sumach,
ktoré zohladriuju protiplnenie (t. j. platbu), na ktoré ma spolo¢nost podla svojich oéakavani narok
vymenou za tieto tovary alebo sluzby. Novy standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejsich informacii
0 vynosoch; poskytuje usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne rieSené (napr.
vynosy zo sluzieb a Upravy zmldv), a zlepsi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

e IFRS 16 ,Lizingy" vydala rada IASB dnfa 13. janudra 2016. Podla IFRS 16 najomca vykazuje
majetok s prdvom pouzivania a zdvazok z lizingu. Majetok s prdvom pouzivania sa Uctuje podobne
ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavézok z lizingu sa prvotne ocenuje
sucasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany
sadzbou v rdmci lizingu (implicitnd Grokova miera lizingu), ak ju mozno jednoducho ur¢it. Ak sa tato
sadzba nedd jednoducho urdit, ndjomca pouZije svoju Urokovl sadzbu péZi¢ky. Podla IFRS 16,
rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako
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operativne a financné. Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny prenajom, ak sa nim prevadzaju v podstate
vSetky rizika a Uzitky plynlce z vlastnictva podkladového majetku. V opacnom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade financénych prenajmov vykazuje prenajimatel finanéné
vynosy pocas doby trvania lizingu na zaklade Struktlry, ktord zohladfuje konstantnd periodicku
mieru navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri operativnom prenajme ako
vynosy na rovnomernom zaklade alebo na inom systematickom zaklade, ak lepSie zohladinuje
Strukturu, v ktorej sa Uzitok z pouZivania podkladového majetku zmensuje.

e Dodatky k IFRS 9 ,Financ¢né nastroje" - Predcasné splatenie s negativhou kompenzaciou
vydala rada IASB dna 12. oktébra 2017. Dodatky upravuju existujlice poziadavky IFRS 9 tykajlce
sa prav ukoncenia s cielom umoZnit ocenenie v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od
obchodného modelu ocenenie redlnou hodnotou cez ostatné suhrnné zisky) aj v pripade platieb
s negativnou kompenzaciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vysky predcasného splatenia
relevantné, t. j. v zavislosti od Urokovej sadzby platnej v ¢ase ukonéenia mozno platbu vykonat aj
v prospech zmluvnej strany, ktora realizuje predCasné splatenie. Vypocet tejto kompenzacnej platby
musi byt rovnaky v pripade pendle za pred¢asné splatenie, ako aj v pripade zisku z pred¢asného
splatenia.

¢ Dodatky o odkazom na koncepcny ramec v standardoch IFRS vydanych IASB 29. marca 2018.
Vzhladom na skutolnost, Ze koncepény ramec bol revidovany, IASB aktualizovala odkazy na
koncepcny ramec v Standardoch IFRS. Dokument obsahuje zmeny a doplnenia IFRS 2, IFRS 3, IFRS
6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32.
Toto sa uskutoénilo s cielom podporit prechod na revidovany koncepény rédmec pre spolo¢nosti, ktoré
vyvijaju Gétovné zdsady s pouzitim koncepéného ramca, ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje
ziadny IFRS Standard.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bola zostavend ako riadna Gétovna zavierka v
stulade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve a v sulade s IFRS schvalenymi EU a
slovenskou uctovnou zavierkou spolo¢nosti za Uctovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra
2018.

Rocna uctovna zavierka za obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018 bola zostavena na
zaklade zasady nepretrzitej ¢innosti.
10. UDAIJE zA PREDCHADZAJUCE OBDOBIE

Sumy vykazané v sUvahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné predchadzajlice obdobia boli
predlozené, aby umoznili porovnanie s beznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Uctovna zavierka bola zostavend v sulade s IFRS platnymi v EU tak, ako to vyZaduje zdkon ¢&.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato ucCtovnd zdvierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné Uctovné zasady su uvedené nizsie. Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade
uctovnych zasad, ktoré su konzistentne opisané v predchadzajicom obdobi, pokial nie je uvedené inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa Uctuju v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZzenia hodnoty. Tento majetok sa neprecenuje.

Odpisy sa vo vSeobecnosti pocitaju rovnomerne pocas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouzitia r6znych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni st nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6-30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4-21 rokov
Dopravné prostriedky 4-20 rokov
DIhodoby nehmotny majetok 3-6 rokov
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Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou Uc¢tovnou hodnotou vyradeného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov
a strat, ak su splnené kritéria vykazovania vynosov.

Daldie naklady sa zahffiaju do G¢tovnej hodnoty majetku alebo sa G¢tuju ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spoloénosti budu plynat budlce ekonomické GZitky v suvislosti s touto poloZzkou a Ze
naklady tejto polozky mozno spolahlivo ocenit. VSetky ostatné naklady na opravu a Gdrzbu sa vykazujl
vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Majetok, ktory sa odpisuje, sa posudzuje z hladiska znizenia hodnoty vzdy k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, ¢i existuju udalosti alebo doslo k zmenam okolnosti, ktoré naznacuju, ze uctovna
hodnota nemusi byt realizovatelnd. Strata zo zniZzenia hodnoty sa vykazuje vo vy$ke, o ktor( Gétovna
hodnota majetku prevysuje jeho navratnd hodnotu. Navratna hodnota sa rovna realnej hodnote majetku
zniZzenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktora hodnota je vyssia. Na Gcely
posudenia zniZzenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizsich Urovniach, pre ktoré existuju
samostatne identifikovatelné prirastky periaznych tokov (jednotky vytvarajlice periazné prostriedky).
Akykolvek odhad znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému znizeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sucasnej hodnoty budlcich penaznych tokov vychadzaju z
financ¢nej situacie spolo¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sivahovému dnu.
Diskontna sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/d aktudlne trhové
posudenie:

a. casovej hodnoty penazi, a

b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buducich penaznych tokov.

b.  Financné derivaty

Financné derivaty sa prvotne ocenuju realnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmlav o finan¢nom
derivate a neskor precenuju na realnu hodnotu na konci kazdého uctovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako
zabezpecovaci nastroj - v tom pripade nacasovanie jeho zalctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpeéovacieho vztahu.

Ocenenie redlnou hodnotu vychadza z modelu. Na zdklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Uétovanie zabezpetovacieho néstroja

Spolo¢nost mala urdité zabezpedovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuju
ako zabezpedenie pefiaznych tokov. Pri vzniku zabezpeéovacieho vztahu uétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpefovacim nastrojom a zabezpelenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie rdznych zabezpecovacich operacii., Od vzniku zabezpelenia spolo¢nost priebezne
dokumentovala, Ci je zabezpecCovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien realnej hodnoty
alebo penaznych tokov zabezpecenej polozky suvisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Zabezpecenie penaznych tokov

Efektivna ¢ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacujl a ktoré spinaji kritéria
zabezpeclenia penaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych sthrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpecenie pefiaZznych tokov. Zisk alebo strata tykajlca sa neefektivnej Casti sa vykazuje priamo
do vykazu ziskov a strat a je uvedend v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Uctov a iné financné
vynosy".

Sumy vykazané v predchadzajicom obdobi v ostatnych sihrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuju vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpecend polozka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpecena polozka.

Uctovanie zabezpeovacieho nastroja sa skonéi, ked spolo¢nost zrudi zabezpecovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovacieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked
prestane splfiat podmienky U¢tovania zabezpelovacieho ndstroja. Akykolvek zisk alebo strata zalétované
do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostavaju vo vlastnom imani a
vykazuju sa az po konecnom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpecovacej transakcie neoCakdva, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykazu priamo do vykazu ziskov a strat.

c. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotné ocenuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.
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d. Uro&ené Gvery a dlhopisy

Uro¢ené Uvery a dlhopisy sa prvotne ocefujt redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodobé zavézky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky.

Cast dlhopisov splatna do jedného roka sa povaZuje za kratkodoby zavazok.
e. Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a peflazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f.  Casové rozlidenie

Spolo¢nost odhaduje naklady a zdvazky, ktoré neboli fakturované ku diu sivahy. Tieto ndklady a
zavazky sa Casovo rozliSuju v uctovnych zdznamoch a vykazuju vo financnych vykazoch v obdobi, s
ktorym suvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak ma spolo¢nost zakonnl alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajlicu z
minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadnut vy$ku tohto Gbytku.

h.  Vynosy

Financné aktivum sa vykazuje poclas vystavby alebo modernizacie a financny prijem sa vykazuje
pomocou metddy efektivnej urokovej sadzby z financ¢ného aktiva ako aj vynosov tykajucich sa vystavby
alebo naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok financnych aktiv znizuje, ked d6jde k inkasu
suvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a udrzby sa vykazuju v sulade s IFRS 15.

Zakladnou zasadou IFRS 15 je, ze Uctovna jednotka vykaze vynosy za Ucelom zobrazenia prevodu
prislUbenych tovarov alebo sluzieb zakaznikom v sume, ktora odraza protihodnotu, za ktoru uctovna
jednotka oCakava, ze bude opravnena vymenou za tento tovar alebo sluzby. Tento zakladny princip sa
realizuje v patstupfiovom modelovom ramci:

Identifikuje zmluvu so zakaznikom

Identifikuje povinnosti plnenia zmluvy v zmluve

Urci transakénu cenu

Priradi cenu transakcie k plneniu povinnosti vyplyvajacich zo zmluvy

Uzna vynosy, ked (alebo akonahle) uc¢tovna jednotka spini povinnost plnit si svoje zavazky.

/. Dividendy

AR

Dividendy sa vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom su priznané.
Jj.  Socidlne zabezpelenie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka.
Na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako sUvisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaju ziadne zavazky
na platby prevysujuce Statutédrne sadzby.

k. Naklady na prijaté uvery a pézicky

Naklady na prijaté Gvery a pbzi¢ky sa vykazuji ako néklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo suvisiace so vznikom dlhu sa Gétuju na tarchu zostatku dlhu a rovhomerne odpisuju do vykazu
ziskov a strat pocas oCakavanej doby splatnosti finan¢ného nastroja.

/. Splatna dan z prijmov

Dar z prijmu sa vypodita z G¢tovného zisku vykazaného v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena
o urcité polozky, ktoré ustanovuje vSeobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpocitani urcitych poloZiek na dariové Ucely na zdklade sadzby dane z prijmov vo vyske
21 %.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 13
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m. OdloZena dan z prijmov

Odlozené danové pohladavky sa vo vSeobecnosti vykazuju za vsetky odpocitatelné docasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit odpocitatelné docasné
rozdiely. Pri vypocte odloZenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov oCakdvand v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisludna pohladavka alebo zavazok. OdloZena dar sa Gc¢tuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladdvok a zavézkov, ktoré sa Uctuju priamo s protizdpisom vo vlastnom imani.

Odlozené danové pohladavky a zdvazky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych dafiovych pohladavok so splatnymi dafovymi zavazkami a ak suvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Uradom.

%

n.  Vyznamné uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch
Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakolko ma spolo¢nost vyhradné pravo prijimat pefiazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a uUdrzbu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohladavka voci poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tieZ
vypocitaju pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked' je
majetok zalctovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych peniaznych tokoch z
financného majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych platieb z dovodu dodatocnych prac alebo
pozadovanych sluzieb schvalenych poskytovatelom koncesie, z dévodu zliav suvisiacich s Urovrou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzuju pomocou odhadu vndtornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychadza zo skusenosti VINCI Group s podobnymi projektmi. Vypocet IRR bol
zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zaklade ktorého sa vypocita miera vnutornej miery navratnosti, vychadza z
predpokladov suvisiacich s vysokymi nakladmi na Gdrzbu, ktoré si naplanované na obdobie koncesie v
stulade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovana vyska nakladov a nacasovanie prac udrzby
prognoézovanych vo finanénom modeli vychadzaju z technického know-how a skusenosti spoloCnosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budu aktualizovat na zdklade Gdajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

0. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne zniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. Decembru
2018

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 14
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018
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12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujucich poloZiek:

Stroje, pristroje a

zariadenia Celkom
Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2018 128 910 128 910
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 10 221 10 221
Opravky k 31. decembru 2018 139 131 139 131
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2018 25910 25910
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 15 689 15 689
Stroje, _prlStl‘:Oje a Celkom
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 178 498 178 498
Prirastky 1 698 1 698
Ubytky 25 376 25 376
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2017 140 424 140 424
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky
Odpis 25 376 25 376
Opravky k 31. decembru 2017 13 862 13 862
128 910 128 910
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2017
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 38 704 38 704
25 910 25910
12.1. Sposob poistenia majetku
Predmet poistenia Nazov poistovne Vyska poistenia
Skoda na majetku a prerusenie Hlavny poistovatel: Allianz Global Skoda na majetku: EUR 690 194 000
prevadzky Corporate & Specialty SE
Prerusenie prevadzky: EUR 121 391 000
VSeobecna zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost nevlastni Ziadne podiely v dcérskej alebo pridruZenej spoloénosti, a preto nevypraclva
konsolidovanu uctovnu zavierku. Podiel Spolo¢nosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR je vykazany v polozke Ostatné dlhodobé finan¢né aktiva. Tato investicia sa vykazuje v
obstaravacej cene a nie je konsolidovana, pretoZe nie je vyznamna.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 15
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14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohladavku voéi poskytovatelovi vyplyvajicu z koncesnej zmluvy ako finanény
majetok netto.

Finanény majetok (dlhodoba pohladavka) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy pozostava z:

Stav k Stav k
31. decembru 2018 31. decembru 2017
Stavebna &ast 391 406 149 451 579 420
z toho:
Aktivované stavebné naklady 951 460 938 951 460 938
Priréazka 19 024 725 19 024 725
Amortizacia (579 079 514) (518 906 243)
Cast sluzieb 42923948 40 527 545
z toho:
Aktivované stavebné naklady 67 693 019 60 505 728
Prirazka 679 117 607 304
Amortizacia (25 448 188) (20 585 484)
Finanéna &ast 610 115 865 570 932 689
z toho:
Aktivované stavebné naklady 855 737 087 760 215 734
PriréZka (246 621 222) (189 283 045)
Stavba odpocdivadiel Pohranice 328 (6)
Celkom 1 044 446 290 1 063 039 648

Spolo¢nost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v Usekoch: Nitra, zapad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a 9
mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva splia definicie koncesnej zmluvy podla IFRIC
12.

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmluva umozriuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizécie
dlhu/vlastného imania spoloc¢nosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk z
refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR
ziskat az 90 % zisku z refinancovania vo forme zrazky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto
doslo k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepocitaniu vnutornej miery navratnosti pouzitej
na c¢asové rozliSenie vynosovych Urokov z finanéného majetku.

Koncesna zmluva definuje rezimy predcasného ukoncenia (t. j. ukoncenia pred kone¢nym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. porusenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, nepretrzité
poruSovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncenie zo strany verejného obstaravatela,
porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstaravatela, alebo ukoncenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vySSej moci). Suma splatna verejnym obstardvatefom pri ukoncéeni Koncesnej
zmluvy sa liSi v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenia. V roku 2018 nenastala Ziadna taka udalost,
ktord by viedla k pred¢asnému ukonceniu Koncesnej zmluvy, ani sa neoCakava, ze k nej déjde v blizkej
buduicnosti.

Na zaciatku roka 2016 spoloénost uzatvorila zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevadzke a Udrzbe odpocivadiel nachadzajucich sa v regidne
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Prace sa zacali na jar 2016 a ich ukoncenie je naplanované
na rok 2019. Zmluva spifia definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy UCtuje ako finanCny majetok. Pocas fazy vystavby sa
uplatniuje IAS 11 ,Zakazkova vyroba" pocas fazy vystavy a IAS 18 ,Vynosy" vo faze prevadzky. (DalSie
informacie sa uvadzaju v pozn. 27)

K datumu Uctovnej zavierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu a hodnotou zédkazkovej
vyroby, ktora sa vypocita pomocou metddy stupria ukoncenia alebo sa zauctuje ako samostatny financny
majetok - odpocivadla Pohranice.
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K 31. decembru 2018 sa sumy fakturované Ministerstvu rovnali hodnote zakazkovej vyroby ale vyrobca
vyfakturoval pracu v celkovej hodnote o 328 EUR nizSej, z ¢oho vznikla finan¢na pohladavka znejlca na
sumu 328 EUR.

15. POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

Stav Stav k 31.
k 31. Decembru Decembru
2018 2017
Pohladavky z obchodného styku 1 376 626 1303 277

Opravna polozka k pochybnym pohladavkam (50 497) (50 497)

Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1326 129 1 252 780
Clenenie pohladévok z obchodného styku
Stav k 31. Decembru 2018
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1166 018 - 1166 018
Po splatnosti do 90 dni - 17 353 17 353
Po splatnosti do 180 dni - 17 019 17 018
Po splatnosti do 360 dni - 62 851 62 851
Po splatnosti viac ako 360 dni - 62 888 62 888
Celkom 1166 018 160 111 1326 129
Stav k 31. Decembru 2017
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dni 1129 605 21 274 1 150 879
Po splatnosti do 90 dni - - -
Po splatnosti do 180 dni - 70 874 70 874
Po splatnosti do 360 dni - 1352 1352
Po splatnosti viac ako 360 dni - 80172 80172
Celkom 1129 605 173 672 1 303 277
16. PRiJMY BUDUCICH OBDOBi
sk
k 31. decembru 2018 2017
Jednotkova platba esSte nefakturovana 57 509 203 57 475 139
Poplatok za prenajom odpocivadiel - OMV 141 869 141 739
Iné 28 405 20 809
Celkom 57 679 477 57 637 687

Podla koncesnej zmluvy je Spoloénost oprdvnend ziskat fixn roénl dostupnost platby, ktord je
fakturovana mesacne a polro¢ne ("Jednotkova platba"). Uvedené sumy predstavuju odhad jednotkovych
poplatkov, ktoré nie s fakturované za prisludné Sestmesaéné obdobia.

Poplatok za prenajom odpocivadiel OMV sa fakturuje ro¢ne za prislusny rok v stlade so Zmluvou o
prevadzke a Udrzbe odpocivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.o0. Poplatok za sluzbu sa vypocita na
zaklade obratu prevadzkovych pléch a vykonu paliv. K 31. decembru 2018 nebola vystavena faktura za
prendjom odpocivadiel. Vyssie uvedeny Casovo rozliSeny prijem predstavuje najlepsi dostupny odhad
poplatku za rok 2018. Koncesiondr odsuhlasil zdielanie 50% poplatkov za sluzby s Verejnym
obstaravatelom. VysSSie uvedend suma predstavuje Cisty zisk, ktory patri Koncesionarovi.
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17. POHLADAVKY ZDANE ZPRiJMOV PRAVNICKYCH OSOGB A INY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Danové pohladavky - DPH 426 604 451 364
Danové pohladavky - dan z prijmov PO - -
Naklady buducich obdobi 22 150 103 488
Zalohové platby 25912 68 807
Iné prevadzkové pohladavky 3 755 12 324
Total 478 421 635 983
18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Hotovost na bankovych Gétoch 49 073 800 47 244 664
49 073 800 47 244 664

Vyssie uvedené pefiazné prostriedky predstavuju hotovost z bankovych Gétov. Vsetky bankové Gcty su
zaloZené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spoloénost bola vymenovana
za bezpecnostného zastupcu pre vydané dlhopisy.

Ucet rezervy dlhovych sluZieb je pefiazna hotovost s obmedzenym pouZitim podla podmienok dihopisov
vydanych spolo¢nostou v roku 2013. Hotovost mdzZe byt vyberand skér z terminovaného vkladu s
vypovednou lehotou najmenej 32 dni.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z 250 akcii (at 31 December 2017: 250 akcii) s nominalnou hodnotou 100
EUR na jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zalozeni spolocnosti sa akcionari dohodli na viozeni ostatnych kapitalovych fondov okrem zakladného
imania. Ostatné kapitalové fondy boli viozené vo vySke 2 300 000 EUR a odvtedy zostali nezmenené. Ich
rozdelenie akcionarom je obmedzené starsimi Uverovymi zmluvami.

Rezervné fondy pozostavaju zo zdkonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zakonného
rezervného fondu z kapitalovych vkladov.

Zakonny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiahol k 31. decembru 2018 vysku 2 500 EUR (k 31.
decembru 2017: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nie je mozné distribuovat zakonny rezervny fond
a pouzit ho len na pokryt straty alebo zvysit zaregistrovany majetok spoloénosti. Zdkonny rezervny fond
vytvoreny z kapitalovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2018 vysku 2 500 EUR (k 31. decembru
2017: 2 500 EUR).
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21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Nerozdeleny zisk - pociato¢ny stav 26 113 407 27 774 593
Zisk netto za obdobie 22 094 941 20 894 040
Vyplatenie dividend (3 554 346) (11 784 962)
Casovo rozliSené uroky z inych nastrojov vlastného imania (13 394 192) (13 633 245)
Suvisiaca dan z prijmov Gctovana priamo do vlastného imania 2 812 780 2 862 981
34 072 590 26 113 407

Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2018. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesla na nerozdeleny zisk.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajlci zabezpelenie pefiaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikdtom bank a z hladiska celkovej vySky sa Uverova linka rovnala menovitej hodnote uré¢eného
zabezpecovacieho nastroja v Case vzniku projektu. Zabezpecenie pefiaznych tokov sa tyka vsetkych
prognoézovanych urokovych platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podlfa IAS 39 po splateni pévodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spolo¢nost
pokraCuje v amortizacii rezerv zo zabezpecCenia penaznych tokov podla ocakavanej platby Urokov z
emitovanych dlhopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych sthrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvySok efektivnej
Casti realnej hodnoty derivatov, ktoré sa oznacovali a ktoré splnali kritérid zabezpecenia penaznych
tokov.

Urokovy swap

Rezerva zo zabezpecenia penaznych tokov vykazana vo vlastnom imani k 1.1.2018 (125 865 029)

Prirastok pocas roka -

Zmena realnej hodnoty -

Z toho vplyv na zisk/stratu -

Amortizacia (po odpoditani odlozenej dane) 11 933 726
Rezerva zo zabezpecenia penaznych tokov vykazana vo vlastnom imani k

31.12.2018 (113 931 303)

Interest rate swap

Rezerva zo zabezpecenia penaznych tokov vykazana vo vlastnom imani k 1.1.2017 (138 104 687)
Prirastok pocas roka -
Zmena realnej hodnoty -

Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizacia (po odpoditani odlozenej dane) 12 239 658

Rezerva zo zabezpecenia pefnaznych tokov vykazana vo vlastnom imani k
31.12.2017 (125 865 029)

Amortizaciu v roku 2017 tvori:

Naklady suvisiace s derivatovymi transakciami uctované do vykazu ziskov a strat 15 105 982
Odlozena dan (3 172 256)
Amortizacia (po odpocitani odloZzenej dane) 11 933 726

Zabezpecenie penaznych tokov zahfna:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Zabezpecenie penaznych tokov (144 216 839) (159 322 822)
OdloZena dan Uctovana priamo do vlastného imania 30 285 536 33 457 793
Celkom (113 931 303) (125 865 029)
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23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

; Splatnos Stav Stav
Veritel Mena ¢ k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
VINCI Highways Slovakia Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
s.r.o. (skorsie znama ako
VINCI CONCESSIONS
Slovakia s.r.o0.)
Kapitalizované a 9915 197 11 280 095
Casovo rozlisené
uroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 9915 197 11 280 095
Casovo rozlisené
uroky
Celkom 166 597 393 169 327 190

Ostatné nastroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré su klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakolko boli spinené poziadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikaciu ako vlastné imanie
z titulu opcie dlZnika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny poéet nastrojov vliastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlZnik pravo kedykolvek konvertovat Groky a istinu na zakladné
imanie. DIZnik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spoloénosti.

Podriadeny dlh je Grogeny Urokovou sadbou vo vyéke 8 % p. a. Uroky su splatné v ktorykolvek derfi
splatnosti len v pripade, ak to povoluju dokumenty financovania. VSetky uroky, ktoré by inak boli splatné,
nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasledne byt Grodené Urokovou sadzbou, ako keby i$lo
o istinu.

Nakladové Uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podla Casovej a vecnej suvislosti spolu so
suvisiacou danovou uUlavou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je k
dispozicii dafiovy odpocet.

24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dlhopisy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Emitované dlhopisy, z toho: 1 059 073 282 1 093 399 321
Krétkodoba &ast’ 46 828 971 47 187 440
Dihodobé Cast 1012 244 311 1046 211 881

24.1. DLHOPISY

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Ucely refinancovania existujuceho nadriadeného dlhu.
Menovita hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cistd hodnota je 1 127 176 456 EUR.
Dlhopisy maju kupén a su Grocené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim
urokov v polro¢nych intervaloch. Konecny datum splatnosti dihopisov je 30. september 2039.

Stav
Stav k 31
k 31. decembru :
2018 decembru
2017
Dlhodoba &ast, netto 1012 244 311 1046 211 881
Z toho:
Istina 1028 719 487 1064 124 010
uroky - -
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (16 475 176) (17912 129)
Kratkodoba &ast, netto 46 828 971 47 187 440
Z toho:
Istina 35 404 523 35416 950
uroky 12 861 400 13 289 463
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (1436 952) (1518 973)
Celkom 1 093 432 288 1 093 399 321

Podla dokumentécie o financovani musi spolo¢nost spifiat rozne podmienky a finanéné ukazovatele. K
31. decembru 2018 spolo¢nost dodrziavala véetky poZadované ukazovatele.
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25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Zavazky z obchodného styku
Zavazky z obchodného styk u po lehote splatnosti
Celkom

Z toho, sumy dlzné materskej a sesterskej spolo¢nosti:

Zavazky z obchodného styku
Total

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Ostatné dane a socidlne zavazky

Iné kratkodobé zavazky

Rezervy

Iné kratkodobé zavazky - spriaznené spolocnosti
Celkom

Rezervy tvoria:

Stav k 1. januaru

Tvorba rezerv pocas roka
Pouzitie rezerv pocas roka
Stav k 31. decembru

Z toho: splatna suma

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

1 747 506 2 033 040

112 118 108 971

1 859 624 2142011
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

1852 201 2118 929

1852 201 2118 929
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

627 219 9 058

18 816 26 650

2 478 634 2 400 946

3 124 669 2 436 654
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

2 400 946 2 332937

2 478 634 2223281

(2 400 946) (2 155 272)

2478 634 2 400 946

2 478 634 2 400 946

K 31. decembru 2018 spolo¢nost tvorila rezervy na nevylerpané dovolenky vratane odvodov na socialne
a zdravotné poistenie v sume 2799 EUR (k 31. decembru 2017: 2 799 EUR) a rezervy na
nevyfakturované dodavky v sume 2 145 125 EUR (k 31. decembru 2017: 2 214 983 EUR).

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategoria 2018 2017

Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace aktivované - -
Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 - sluzby aktivované 7 259 167 6 342 747
Finan¢né vynosy — zaGctované vynosové Uroky 95 521 293 96 923 769
Zakazkova vyroba - odpocivadlad Pohranice 3284 739 4 206 587
Ostatné prevadzkové vynosy 2 769 353 2 994 526
Celkom 108 834 552 110 467 629

Vynosy sU generované na zaklade vyssie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu
koncesionarskej zmluvy podla IFRIC 12 a Uctuje sa ako finan¢ny majetok. Finanény vynos je odvodeny
z tohto finan¢ného majetku (viac informacii sa nachadza v Casti 14).
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Zauctované vynosové Uroky z finan¢ného majetku boli vypocitané pomocou vnutornej miery navratnosti
urc¢enej pomocou finanéného modelu vo vyske 9,433 % od zaciatku projektu do jula 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do januara 2013, vo vyske 10,211 % od januara 2013 do refinancovania
(november 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 % od maja 2015 do
decembra 2015 a v roku 2016, pricom sa uplatfiovala vnitorna miera navratnosti vo vyske 9,213 %.
V roku 2017 sa uplatiiovala vnutorna miera navratnosti vo vyske 9,221% a v roku 2018 9,242%.

Vynosy zo zakazkovej vyroby - odpocivadla Pohranice boli vykazané v sulade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynosy vykazuju v ¢ase, ked' je splnend povinnost plnenia.
Na tento UcCel bola pouzitd metdda etapy ukoncenia zmluvnej Cinnosti: podiel zmluvnych nakladov
vynalozenych na doteraz vykonanl pracu a odhadu celkovych nakladov na zékazku.

Momentdlne spoloénost nepredpokladd, Ze by mali vzniknit nejaké zmluvné straty, a preto k 31.
decembru 2018 nevykazala ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové naklady a zamestnanecké po6zitky:

Stav k 31. Stav
decembru k 31. decembru
2018 2017
Mzdové naklady 151 411 128 566
Naklady na sociadlne zabezbecenie 52 562 39 027
Ostatné osobné naklady 3 096 5105
Total 207 069 172 698
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav k 31. Stav
decembru k 31. decembru
2018 2017
Robotnici a administrativni pracovnici 4 3
Docasne prideleni zamestnanci 1 1
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny pocet zamestnancov celkom 6 5
Pocet zamestnancov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctova zavierka:
Stav k 31. Stav
decembru k 31. decembru
2018 2017
Robotnici a administrativni pracovnici 3 3
Docasne prideleni zamestnanci 1 1
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny pocet zamestnancov celkom 5 5

VysSie uvedeni zamestnanci predstavuju vylu¢ne zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spoloénost tiez zamestndva odbornych pracovnikov na zaklade zmlav o poskytovani sluZieb a
inych typov zmlav o vykone ¢innosti.

29. OTHER OPERATING EXPENSES

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Nakupy (material, dodavky, tovar) 181 755 176 139
Prendjom priestorov 62 932 59 088
Dane a poplatky 302 1433
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady 546 239 557 762
Celkom 791 228 794 422
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30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY

31.

Stav k 31. Stav
decembru k 31. decembru

2018 2017
Nakladové uroky, celkom 51 733 627 53 414 415
Z toho spriaznené osoby - akcionari - -
Amortizacia zostatku rezerv zo zabezpecenia a zmeny realnej hodnoty 15 105982 15 493 238

(pred zdanenim)

Ostatné 1501417 1 554 693
Financné naklady celkom 68 341 082 70 462 346

Nakladové uroky z podriadeného dlhu vo vyske 13 394 192 EUR sa v roku 2018 uctovali priamo do
nakladov.

32. DAN z PRiIMOV
32.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Stav k 31. Stav k 31.
decembru decembru
2018 2017
Splatna dan 9 087 597 2 865 862
Zmena odlozenej dane (24 998) 6 768 347
Dan vytvorena z vlastného imania (3172 256) (3 253 580)
Dan z prijmov celkom 5 890 343 6 380 629

32.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktora sa uctovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
danou vypoditanou na zaklade zadkonnej sadzby dane vo vyske 22 % a v pripade odloZzenej dane na
zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 21 % v sulade s novelou zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z
prijmov, ktora plati pre obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017:

Stav k 31. Stav
decembru k 31. decembru

2018 2017
Zisk pred zdanenim 27 985 284 27 274 668
Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dane 5876 910 5 727 680
Darnovy vplyv trvalych rozdielov 13 433 652 949
Vplyv vykazanej odlozenej danovej pohladavky - -
Dan z prijmov celkom 5 890 343 6 380 629

Od 1. januara 2014 bola sadzba dane z prijmov znizena na 22 %. Pre obdobia zazinajluce sa 1. januara 2017
bola sadzba dane z prijmov znizend na 21 %. V tabulke sa uvadza prehlad sadzby dane z prijmov pravnickych
0s0b platnej pre prislusné roky:

Do roku 2013  23%
2014 az 2016 22%
Od 2017 21%
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31.3. Odlozena dan

Stav
Stav k 31
k 31. decembru :
2018 decembru
2017
gdloiené danova pohl'adavka celkom 74 764 49 657
Cast odloZenej dafiovej pohladdvky zaldtovana do vliastného imania - -
Cast odloZenej dariovej pohladavky zal¢tovana cez vykaz ziskov a strat. 74 764 49 657
Odlozena dari z tvorby nedanovych poloZiek casového rozlisenia 74 764 49 657
OdloZena dari z precenenia zabezpecenia periaznych tokov - -
Umorenie dariovej straty - -
9d|oienv danovy zavazok celkom 97 11
Cast odloZzeného dariového zévéazku zadctovana do vlastného imania
Cast odloZeného dariového zavézku zalétovana cez vykaz ziskov a strat 97 11
Z toho
Rozdiel medzi darfiovymi a uctovnymi odpismi 97 11
Nezaplatené zmluvné pokuty -
Amortizacia swapu
OdloZena danova pohl'adavka netto - -
OdloZzeny danovy zavazok 74 861 49 668

Dan z prijmov pravnickych oséb za zdanitelné obdobie 2017 bola plne kompenzovana danovymi stratami
z predchadzajlcich rokov. K 31. decembru 2017 Spolo¢nost nemd Ziadne darfiové straty, ktoré sa mézu
pouzit na zniZenie dane z prijmov pravnickych osdb za zdarfiovacie obdobia zadinajlce sa od 1. januara
2018.

33. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami

33.1. Spriaznené osoby

Spoloénost uskutoénila poéas U¢tovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

. . Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
Spriaznena osoba obchodu 2018 2017
Transakcie so sesterskymi spolo¢nostami:

EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 03 (43 432) (8 664)
Vystavba odpocivadiel Pohranice 2 925487 3746 513
Tazka adrzba R1 - 7 533
Rutinnd Udrzba transferovych prvkov 305 332 472 796
Ostatné technické poradenstvo - 9697
Granvia Operation a.s.
Prevadzka a udrzba R1 03 4 463 984 4 356 995
Vynosy z refakturovanych nakladov (233 065) (263 291)
Tazké adrzba 745 192 223233
Platby suvisiace s bezpeénostou 2 135575 2181 884
Ostatné sluzby 89 368 36 535
Meridiam CE GmbH
Expertné sluzby a poradenstvo 03 116 808 -

Spolo¢nost uskutoénila pocas bezného a predchadzajliceho Uétovného obdobia nasledujlce transakcie s
materskymi spoloénostami a dcérskymi spoloénostami:

Dcérska/materska spolocnost’ Kéd druhu Hodnotove vyjadrenie obchody
obchodu 2018 2017
Materskd spolo¢nost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.
Odborné sluzby a vypomoc 09 0 172 712

VINCI Highways Slovakia s.r.o. (kedysi VINCI
CONCESIONS Slovakia s.r.o0.)
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Odborné sluzby a vypomoc 09 298 873 214 028

Ostatné spriaznené osoby
VINCI CONCESSIONS S.A.S
Odborné sluzby a vypomoc 09 1108 0

Kdéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdodavatelia
09 - vypomoc — manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akcionarmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 23,
24, 30.

Transakcie medzi spoloénostou a spriaznenymi osobami sa uskuto&fiuji za obvyklych trhovych
podmienok a za obvyklé ceny.

Zverejnovanie odmien kl'Gc¢ovych riadiacich pracovnikov:

Vyssie uvedené platby do VINCI Highways Slovakia s.r.o. a MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS
S.a.r.l. za odborné sluzby a vypomoc predstavuju platby za sluzby finanéného riaditela a generdlneho
riaditela spolo¢nosti. V roku 2018 zadali byt sluzby finanéného riaditela fakturované spoloénostou
Meridiam CE GmbH namiesto MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l. Povaha sluzieb ostava
rovnakd, zmenil sa len objekt, ktory poskytuje sluzby. Neboli vykonané Ziadne iné platby, ako su
uvedené vyssie.

34. Zavazné vztahy a mozné zavizky

34.1. Zalezitosti suvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, Ze spolo¢nost spifia prisludné platné pravne predpisy a normy vo
vSetkych podstatnych aspektoch. Neodakava sa, Ze spoloénosti vznikne v budicnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky suvisiace so Zivotnym prostredim.

34.2. Dane

Danové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pdsobi, zavisi od beznej dariovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové Urady neposkytuju oficialny vyklad danovych
zakonov, existuje riziko, ze darové Urady mdzu pozadovat Upravy zakladu dane.

Miestne darové Urady mozu kontrolovat dariové priznania pocas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane
za to isté obdobie). V doésledku toho su danové priznania spolo¢nosti za roky 2013 az 2018 otvorené a
mobzu sa stat predmetom kontroly.

34.3. Zaviazky zo zaruk

Spoloénost neevidovala k 31. decembru 2018 Ziadne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.
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35. Riadenie finanénych rizik
35.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpedila, Ze bude schopna pokradovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spoloc¢nosti sa v tomto ohlade oproti roku 2017 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti vypocitany pre ucely finanénych dokumentov:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

Nesplatena istina - dlhopisy

1,064,124,010

1,099,540,960

CELKOM DIh 1,064,124,010 1,099,540,960
Zakladné imanie a kapitalové vklady akcionarov 2,325,000 2,325,000
Nesplatena istina — podriadeny dlh 163,304,460 165,980,300
CELKOM Vlastné imanie 165,629,460 168,305,300
Ukazovatel’ Gverovej zatazenosti 6.42 6.53

Uétovna jednotka je povinna sledovat pomer dlhu k vlastnému imaniu v sulade s poZiadavkami
ustanovenymi Dokumentacii k Financovaniu (The Trust Deed). Dokumentacia k Financovaniu stanovuje,
ze pomer dlhu k vlastnému imaniu, tak ako bol vypocitany vyssie, nesmie prekrocit hodnotu 9 (90:10).
Ako bolo uvedené vyssie, vypocitana uUroven dlhu voci vlastnému imaniu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, je znaCne nad pozadovanou Uroviiou. Nesplatena istina podriadeného dlhu predstavuje
nesplatené zostatky povodnej istiny poskytnutej v rdmci Uveru, ako aj na uroky, ktoré boli kapitalizované
a povazuju sa za istinu a s UroCené ako pOvodna istina. Akykolvek bezny casovo rozliSeny urok, ktory
nebol kapitalizovany, je vyluceny z tohto vypoctu.

Podiel vlastného imania k zavézkom v zmysle slovenského Obchodného zdkonnika:

Stav k 31. Stav
decembru k 31. decembru
2018 2017

1,046,216,325
51,766,106
1,097,982,431

1,012,248,785
51,778,764
1,064,027,549

Dlhodobé zavazky

Kratkodobé zavazky

Zavazky celkom

Zakladné imanie 25,000 25,000
Dodatocné kapitalové fondy tvorené z vkladov akcionarov 2,300,000 2,300,000
Rezervny fond 5,000 5,000
Nerozdeleny zisk 34,072,590 26,113,407
Zabezpecenie penaznych tokov -113,931,303 -125,865,029
Ostatné nastroje vlastného imania 166,597,393 169,327,190
Vlastné imanie celkom 89,068,680 71,905,568
Podiel vlastného imania k zavazkom % 8.37% 6.55%

Uétovna jednotka je povinna sledovat pomer vlastného kapitalu k pasivam v sllade so slovenskym
obchodnym zékonnikom, ako je uvedené vysSie. Podla ¢lanku 67a Obchodného zdkonnika sa spoloénost
povazuje za spoloénost v krize, ak pomer vlastného kapitalu k pasivam je niz$i ako urditd hranica.
Minimalne zédkonné hodnoty su tieto: 2016 4%, 2017 6% a za rok 2018 a neskdr 8%. Ak pozadovany
minimalny pomer nie je splneny, G¢tovna jednotka nesmie uskutoc¢riovat akékolvek platby akciondrom
vratane prerozdelovania dividend a spldcania Uverov poskytnutych akciondrmi. Spoloénost nepretrzite
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monitoruje Uroven pomeru a oCakava dosiahnutie pozadovaného pomeru aj pocas Uctovného obdobia
roku 2018. Preto sa neoCakavaju ziadne obmedzenia platieb akcionarom.

35.2. Kategérie finanénych nastrojov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Finanény majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v bankach 49 073 800 47 244 664
Uvery a pohladavky 1 045 774 079 1 064 294 088
Finan¢né zavazky
Dlhopisy a Uvery v amortizovanych nakladoch 1 059 038 782 1 093 399 321
Amortizované naklady (vratane bilancie zavazkov
z obchodného styku) 1 859 624 2142 011

(1) Faktory financného rizika

Spolo¢nost je vystavend réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidlne negativne dopady na svoju
finan¢na situdciu.

(i)  Urokové riziko

Spolo¢nost emitovala dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou, aby minimalizovala Grokové riziko.
Financovanie spolocnosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Gveru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpedovacim vztahom, ktory spolo¢nost uzatvorila.

(ii) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, e dodavatel nesplni svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku
utrpenia Skody alebo straty. Spoloénost prijala zdsadu, e bude obchodovat len s renomovanymi
ddveryhodnymi dodavatelmi. V pripade potreby musia subdodévatelia poskytnut spoloénosti primerané
zabezpelenie. V&céina pohladdvok a finanéného majetku vykazovanych spolo¢nostou je splatna
Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Derivatové a penazné transakcie sa vykonavaju len s finanénymi institiciami s vysokym Gverovym
ratingom (investi¢ny rating).

(iii) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpokladd udrziavanie dostatoc¢ného objemu
pefiaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrZiava
dostatoény objem pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavazky podla
ich splatnosti a v sulade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujuce tabulky znazormuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavéazkov so
zohladnenim najskordich moZnych terminov, ked sa od spolonosti mdZe Ziadat vyplatenie tychto
zavazkov. Tabulka uvadza pefazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 27
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Struktira dlhu spoloénosti a stvisiacich Grokovych platieb (na zaklade Grokovych sadzieb k 31. decembru 2018) podla datumu splatnosti sa uvadza nizsie:

(v EUR)

Dlhopisy

Istina - dlhodobd cast

Urokové platby - dlhodobd &ast
Medzisucet: dlhodoba pozicka

Dlhopisy

Istina - kratkodobé cast

Urokové platby - kratkodoba ¢ast
Medzisucet: dlhodoba pozicka

I - Finanény dlh celkom

Einanén{/ majetok netto

Uroky z finanéného majetku

Kratkodoby majetok (okrem pefazi a
zostatkov na uctoch v bankach)

Peniaze a zostatky na Uctoch v
bankach

II - Finanéné aktiva celkom
Derivatové finan¢né nastroje -
zavazky

Derivatové finan¢né nastroje - aktiva

III - Derivatové finanéné
nastroje

Cisty finanény majetok
(I + II + III)

IV - Zavazky z obchodného
styku a iné kratkodobé zavazky

SPOLU (I + II + III + IV)

Uctovna Kkapital a urokove Do 3 mesiacov 3 - 6 6 mesiacov 1 - 2 roky 2 - 5 rokov Viac ako 5 rokov
hodnota platby mesiacov - 1 rok

- 1028 719 487 - 1028 719 487 - - - - 23 909 548 - 98 223 008 - 906 586 931

- - 580747 117 - - - - 48 942 589 - 138 484 664 - 393 319 864

-1028719487 -1 609 466 604 - - - =72852137 -236707672 -1299 906 795

- 35404 523 - 35404 523 - 17 522 070 - -17882453 - - -

- 12 861 400 - 50 467 457 - 25443 205 - -25024 252 - - -

- 48 265 923 - 85871 980 - 42 965 275 - -42906 705 - - -

-1076 985410 -1 695338584 - 42 965 275 - -42906 705 -72852137 -236707672 -1299906 795

1 044 446 290 1 044 446 290 1832978 28676 339 29 831 702 55 997 350 147 414 840 780 693 080

- 1 904 525 288 1713299 28 262 337 31 698 518 66 319 848 221 412 997 1 555118 288

59 484 027 59 484 027 59 484 027 - - - - -

49 073 800 - - - - - - -

1153 004 117 3 008 455 605 63 030304 56938676 61530220 122317 198 368 827 837 2 335 811 368

76 018 707 1313117 021 20065029 56938676 18623515 49 465 061 132120 165 1 035904 573

- 4573 057 - 4573 057 - 4573 057 - - - - -

71 445 650 1 308 543 964 15491972 56938676 18 623 515 49 465 061 132 120 165 1 035 904 573

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stcastou Gétovnych vykazov.
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36. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2018 nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali komentar v tychto
poznamkach.

37. SCHVALENIE UCTOVNEJ] ZAVIERKY

Uétovna zavierka na stranach 2-29 bola podpisana v mene predstavenstva spolo¢nosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené dna: Podpisovy zaznam
clena statutarneho
organu uctovnej
jednotky (generalny
riaditel’):

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky (financny

riaditel’):

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Schvalené dna:

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov. 29



