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Nas nazor

PodFa nasho nézoru vyjadruje priloZena Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislos-
tiach finanéna situaciu spoloénosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as. (dalej len ,Spoloénost™)
k 31. decembru 2018, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil, v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej uinii.

Co sme auditovali
U¢tovna zavierka Spoloénosti obsahuje:

stvahu k 31. decembru 2018,

vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému didtumu skonéil,

vykaz sihrnngch ziskov a strit, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,

vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil,

vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil a

poznamky k Gétovnej zavierke, ktoré obsahujii viznamné Gétovné postupy a dalSie vysvetluji-
ce informAcie.

Vychodisko' pre nas nazor

Audit sme vykonali v stilade s Medzin4rodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost vyplyva-
juica z tychto Standardov je dalej opisané v éasti Zodpovednost auditora za audit tidtovnej zdqvierky
nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre ns nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kodexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzindrodné etické Standardy détovnikov pri Medzinarodnej federacii étovnikov (dalej len
»Eticky kédex™"), ako aj v zmysle in)’lch poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vzt’ahuje na nas audit
ic¢tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nas kladu tieto legisla-
tivne poziadavky a Eticky kodex.

gPricewal‘erhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karad¥idova 2, 815 32 Bratislava, Slovenské republika
T: +421 (0)2 59350 111, F: +421 (0)2 59350 222, www.pwec.com/sk
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Sprava k ostatnyym informaciam uvedenym vo vyrocénej sprave

Statutirny organ je zodpovedny za vyroéni spravu vypracovani v siilade so zakonom &. 431/2002 Z.z.
o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,Zakon o Gétovnictve®). Vyroéna sprava pozosti-
va z (a) actovnej zavierky a (b) ostatnych informacii. Do diia vydania nasej spravy auditora statutarny
organ vyroéni spravu nevyhotovil.

Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked budeme mat vyro¢ni spravu k dispozicii, nasou zodpovednostou bude preéitat vyssie uvedené
ostatné informécie a v rimci toho posidif, ¢i st vo vfznamnom nestlade s @étovnou zavierkou alebo
poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo &i existuje in4 indikicia, Ze s vyznamne ne-
spravne.

V stvislosti s vyroénou spravou tieZ postidime, ¢i obsahuje vietky zverejnenia poZadované Zakonom
o Gcétovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahftiat kontrolu siladu vyroénej
spravy s i¢tovnou zavierkou, a ¢i vyroc¢na sprava bola pripravena v siillade so Zakonom o d¢tovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovana sprava obsahovat bud’ konstatovanie, Ze v tomto smere neexistu-
ji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti, ktoré sme iden-
tifikovali vo vyro¢énej sprave na zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situécii v nej, ktoré sme zis-
kali pocas nasho auditu.

Zodpovednost statutarneho organu za ucétovnit zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto tétovnej zavierky v stilade
s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej inii, a za interni kon-
trolu, ktord Statutdrny organ povaZuje za potrebni pre zostavenie Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani i¢tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za postidenie toho, ¢i je Spolo¢nost
schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zvere_]neme pripadngch okolnosti sivisiacich s
pokradovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie G¢tovnej zivierky za pouZitia predpokladu
pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem situacie, ked $tatutirny organ mé v Gmysle Spolo¢-
nost zlikvidovat alebo ukon¢it jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky ini moz-
nost nema.

Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i iétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude obsahovat
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou toho, Ze audit vykonany
podlfa Medzinirodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, aj ked existuji.
Nespravnosti m6zu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za viznamné sa povazuji vtedy, ak by
sa dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus
ako sti¢ast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, éi
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysled-
kom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZze podvod méze
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znamenat tajni dohodu, fal$ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obi-
denie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danjch okolnosti vhodné, ale nie za tié¢elom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych iétovnych zisad a Gétovnych metdd a primeranost étovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informaicii zo strany §tatutdrneho organu.

Vyhodnocujeme, & $tatutdrny organ v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti a na ziklade ziskanych auditorskych ddkazov aj to, ¢i existuje vy-
znamné neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spo-
chybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
takato vyznamni neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na stvisiace in-
formacie uvedené v iétovnej zivierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spdsobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah d¢tovnej zivierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & iétovna zavierka zachytiva uskutoénené transakcie a udalosti spdso-
bom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutarnym orgdnom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram audi-
tu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane viznamnych nedostatkov v internych kontrolach, ktoré
pocas auditu identifikujeme.

PricewaterhouseCoopers Sloven
Licencia SKAU ¢&. 161

V Bratislave, 29. januira 2019

INasafspravalbolafwvpracovanafdslovenskomfanemeckom,

WOl Setkych OhTadOmpintcrpletacieNstanovisls
nazoroinalsloyenskayjazykovalverzialnasejBpravyprednosifpred
jjcjnemeckouyjazvkovoulverziout
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VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Stvaha k 31. decembru 2018, zostavena podra IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vSetky sumy vykazané v tis. EUR)

SUVAHA
k 31. decembru 2018

Pozn. 31. decembra 2018

31. decembra 2017

AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 6 © 1726978 1875224
Dihodoby nehmotny majetok 5 13 144 4903
OdloZena danova pohfadavka 14 30 621 23 389
1770743 1903 516
Obeizné aktiva
Zéasoby 8 254 214 248 313
Pohradavky z obchodného styku a iné pohlfadavky 7 929 845 723 000
Zmluvné aktiva 9 6 261 4 584
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 116 609 240 004
1 306 929 1215901
Aktiva spolu 3077 672 3119 417
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 11 109 598 109 598
Zakonny rezervny fond 11 , 21920 21920
Nerozdeleny zisk 11 1260 742 1246 678
Ocenovacie rezervy 11 8234 883
Vlastné imanie spolu 1400 494 1 379 079
ZAVAZKY
Dlhodobé zavizky
Rezerva na odchodné a jubilejné 12 41 397 29 200
Uver 25 350 552 352 009
391 949 381 209
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 13 820 682 746 214
Rezerva na ostatné zavazky 12 4 835 7 886
Splatna dan z prijmu — zavézok 21 259 679 203 742
Uver 25 200 033 401 287
1285 229 1359129
Zavizky spolu 1677178 1740 338
Pasiva spolu 3077 672 3119 417

Poznamky na stranach 5 az 41 tvoria neoddelitelna sucast tejto GEtovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz ziskov a strat a Vykaz sthrnnych ziskov a strat za rok ukonéeny 31. decembra 2018,

oba zostavené podra IFRS v zneni prijatom EU
(Pokiarl nie je uvedené inak, st vSetky sumy vykazané v tis. EUR)

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018
Pozn. 2018 2017
Trzby 15 10 380 075 7 549 066
Naklady na predany tovar a vyrobky 18 -9 876 196 -7 145213
Hruby zisk 503 879 403 853
Odbytové a marketingové naklady 18 -98 867 -79 335
Administrativne naklady 18 -93 091 -79 328
Strata zo znehodnotenia finanénych aktiv netto -1 394 267
Ostatné vynosy 16 6 821 8 071
Ostatné naklady 17 -12 396 -8 608
Prevadzkovy zisk 304 952 244 920
Finan&né vynosy 20 2 1
Finanéné naklady 20 -4 078 -4 810
Finanéné naklady netto -4 076 -4 809
Zisk pred zdanenim 300 876 240 111
Dari z prijmov splatna a odlozena ‘ 21 -108 974 -66 812
Zisk po zdaneni 191 902 173 299
VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018

Pozn. 2018 2017
Zisk po zdaneni 191 902 173 299

Polozky, ktoré nebudu prevedené do zisku a straty:
Zmena rezervy z precenenia — emisné kvéty CO2 5 7 351 791
Komplexny zisk spolu 199 253 174 090

Poznamky na stranach 5 az 41 tvoria neoddelitelni sucast tejto uétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 3
Vykaz zmien vlastného imania za rok ukonceny 31. decembra 2018,
zostaveny podfa IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vSetky sumy vykdzané v tis. EUR
VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018
2akonny Viastné
Zakladné rezervny  Ocenovacie Nerozdeleny imanie
imanie fond rezervy zisk spolu
Stav k 1. januaru 2017 109 598 21920 92 1218723 1350333
Komplexny vysledok za UO
Zisk po zdaneni - - - 173 299 173 299
Tvorba rezervy z precenenia — emisné
kvéty CO2 ) - - 791 - 791
Komplexny vysledok za UO spolu - - 791 173 299 174 090
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -145 344  -145 344
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - -145 344 -145 344
Stav k 31. decembru 2017 109 598 21 920 883 1246 678 1379 079
Aplikacia IFRS 9:
Vplyv prepoétu opravnych poloziek - - - -5 745 -5 745
Iné vplyvy (odloZena dar) - - - 1206 1206
Spolu -4 539 -4 539
Stav k 1. januaru 2018 109 598 21920 883 1242139 1374540
Komplexny vysledok za UO
Zisk po zdaneni - - - 191 902 191 902
Tvorba rezervy z precenenia — emisné
kvéty CO2 . - - 7 351 - 7 351
Komplexny vysledok za UO spolu - - 7 351 191 902 199 253
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -173299  -173 299
Transakcie s viastnikmi spolu - - - -173 299 -173 299
Stav k 31. decembru 2018 109 598 21 920 8 234 1260742 1400 494

Poznamky na stranach 5 az 41 tvoria neoddelitelnu sugast tejto Uctovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 4
Vykaz pefiaznych tokov za rok ukonceny 31. decembra 2018,
zostaveny podfa IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su v8etky sumy vykézané v tis. EUR)
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018

Pozn. 2018 2017
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Pefiazné toky z prevadzky 22 481 916 403 049
Zaplatena dan z prijmov a vratené preplatky na dani -63 606 -43 282
Cisté penazné toky z prevadzkovej innosti 418 310 359 767
Pefiazné toky z investiCnej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dihodobého majetku 5,6 -166 704 -344 769
Prijmy z predaja dihodobého majetku 2374 2999
Prijaté aroky 20 2 1
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti -164 328 -341 769
Peiiazné toky z financnej €innosti
Vyplatené dividendy -173 299 -145 344
Prijaty Gver 200 000 150 000
Splateny Gver -400 000 -
Zaplatené aroky 20 -4 078 -4 810
Cisté peiiazné toky z finanénej éinnosti -377 377 -154
Cisté zvysenie pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 10 -123 395 17 844
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zacdiatku
vykazovaného obdobia 10 240 004 222 160
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci ,
vykazovaného obdobia 10 116 609 240 004

Poznamky na stranach 5 az 41 tvoria neoddelitelnu sti¢ast tejto uétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 5

Poznamky k U&tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018 podta IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR)

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.
UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2018

Ugtovnu zavierku k 31. decembru 2018, zostavenu podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaz-
nictvo platnych v Eurépskej nii, schvalili na zverejnenie ¢lenovia predstavenstva spolo¢nosti VOLKSWA-
GEN SLOVAKIA, a.s. (dalej ,Spolo¢nost*) dia 29. januara 2019. Po zverejneni U¢tovnej zavierky €lenovia
predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti nemaju pravomoc na zmenu udajov zverejnenych v Gétovnej
zavierke.

V Bratislave, dfia 29. januara 2019

4"

Dr. Oliver Griinberg Karen Kutzner
(Predseda predstavenstva) (Clen predstavenstva - Finanéna oblast)
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Ivan Bartik '
(veduci finanéného oddelenia)

e

Zuzana Slaninkova
(vedlca oddelenia hlavného Gétovnictva)



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 6

Poznamky k tétovne] zavierke zostavenej k 31. decembru 2018 podra IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR)

1. ZAKLADNE INFORMACIE

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. (,Spoloénost™) bola zalozena 30. novembra 1998 a do Obchodného re-
gistra bola zapisana 7. decembra 1998 (Obchodny register Okresného stdu Bratislava |, oddiel Sa, vloZka
€. 1973/B).

Sidlo: Jana Jonasa 1, 843 02 Bratislava
ICO: 35 757 442

IC DPH: SK2020220862

Pravna forma: akciova spoloénost

Typ akcii: nekétované

Spolo¢nost vyraba na Slovensku motorové vozidla, karosérie, prevodovky, komponenty a nastroje vo svo-
jich vyrobnych a montaznych zavodoch v Bratislave, Stupave a Martine. V montaznom zavode v Kosiciach
sa uskutoéfiuje priprava montaznych sad motorovych vozidiel v stupni SKD (semi-knocked down) pre pre-
daj a nasledni montaz v zavodoch skupiny VOLKSWAGEN v Rusku (k 31. decembru 2018 bola demontaz
motorovych vozidiel ukon¢end). Odbyt vyrobkov sa realizuje prevazne v ramci skupiny VOLKSWAGEN.

Spoloénost nie je neobmedzene ruéiacim spolo&nikom v inych Gétovnych jednotkach.
K 31. decembru 2018 mala Spolo&nost 15 189 zamestnanéov (k 31. decembru 2017: 13 964).

Organy Spolocnosti k 31. decembru 2018

Predstavenstvo: Ralf Sacht (predseda predstavenstva)
Eric Reuting (personalna oblast)
Karen Kutzner (finan¢na oblast)
Dozorna rada: Dr. Andreas Tostmann
Arno Antlitz
Dirk Hornickel

Martin Andreas Rosik
Jolana Julkeova
Zoroslav Smolinsky

Dria 25. juna 2018 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov uétovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadza-
juce ucétovné obdobie.

Konsolidovany celok
Spolo¢nost sa zahftia do konsolidovanej uétovnej zavierky firmy VOLKSWAGEN AG, Berliner Ring 2, D-
38436 Wolfsburg, Nemecko. Tuto konsolidovant Gétovnu zavierku mozno ziskat na uvedenej adrese. Spo-

lo¢nost VOLKSWAGEN AG je najvy$Sou materskou spoloénostou a najvyssim subjektom kontrolujacim
Spolocnost. '

2. ZASADNE UCGTOVNE METODY A POSTUPY

V tejto ¢asti st opisané zasadné G¢tovné metédy a postupy, ktoré boli pouZité pri zostaveni tejto udtovne;j
zavierky. Pokial nie je uvedené inak, boli uplatiiované konzistentne na vSetky vykazované obdobia.

2.1. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Slovensky zakon o Uétovnictve (zakon NR SR €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov) vyZzaduje, aby
niektoré spolo&nosti zostavili u¢tovnl zavierku podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Europskej unii (,IFRS*).

Uétovna zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2018 bola zostavena ako riadna uétovna zavierka podra § 17
ods. 6 zakona o U¢tovnictve za Gctovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.
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Tato G&tovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej tnii (,EU*) na zaklade akrual-
neho principu a za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti Spolo&nosti.

U&tovna zavierka bola zostavena na principe historickych cien, s vynimkou finanéného majetku a finané-
nych zavazkov, ktoré sa ocefuju redlnou hodnotou, ktorej zmena je vykédzana vo vykaze ziskov a strat.

Predstavenstvo Spolo&nosti méze navrhnut akcionarom Spolo€nosti zmenu Gétovnej zavierky po jej schva-
leni valnym zhromazdenim akcionarov Spolo¢nosti. Aviak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona o Uctovnictve
je zakazané otvarat uzavreté uctovné knihy po zostaveni a schvaleni uctovnej zavierky. Ak vak uctovna
jednotka po schvaleni Gctovnej zavierky zisti, Ze udaje za predchadzajice uctovné obdobie nie st porovna-
tefné, Zakon o Uétovnictve umoziiuje Uétovnej jednotke opravu tdajov. Oprava sa musi uskutoénit v tom
uctovnom obdobi, v ktorom u&tovna jednotka tieto skutocnosti zistila.

Tato uétovna zavierka je zostavena v eurach (,EUR") po zaokruhleni na tisice.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat
v roku 2018

IFRS 9, Financéné nastroje. Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 9, Finanéné nastroje od 1. januara 2018.
Spolognost si nevybrala moznost' upravy porovnatelnych Gdajov a pripadné Upravy Gétovnych hodnét fi-
nanénych aktiv a zavazkov vykazala v otvaracom stave nerozdelenych ziskov ku dilu prvotnej aplikacie
Standardu. PozZiadavky revidovaného Standardu IFRS 7, Finanéné nastroje: Zverejnenia, boli aplikované az
v aktualnom a&tovnom obdobi. Zverejnenia pre porovnatelné obdobie kopiruju zverejnenia vykazané v u¢-
tovnej zavierke za minulé uétovné obdobie.

Vyznamné nové uctovné politiky su aplikované v aktualnom uctovnom obdobi a su popisané v patri¢nych
Castiach Pozn. 2. U&tovné politiky aplikované pred 1. januarom 2018, ktoré su platné pre porovnatelné uda-
je, st zverejnené taktiez v patri€nych €astiach Pozn. 2.

Nasledujuca tabulka porovnava uctovné hodnoty kazdej triedy finanénych aktiv ocenenych podfa nového
Standardu IFRS 9 ku diiu aplikacie s hodnotami zistenymi v sulade so Standardom IAS 39.

Oceriovacia Uétovna hodnota Vplyv aplikacie IFRS 9 Uétovna hod-
kategoria podfa nota podfa
IAS 39 - Reklasifikacia Precenenie IFRS 9 -

IAS39 IFRS9  31. december
2017

Dobro- Opravné
vofna polozky

1. januar 2018

Povinna Iné

Peniaze a pefiazné
ekvivalenty PaP  AH 240 004 - - - - 240 004

Pohladavky z ob-

chodného styku a iné

pohfadavky:

- Pohladavky z ob- v
chodného styku PaP AH 579 586 - - -5 637 - 573 949

- Iné pohladavky PaP AH 147 998 -4 584 - -62 - 143 352

Pohradavky z ob-
chodného styku a iné
pohladavky spolu 727 584 -4 584 - -5 699 - 717 301

Zmluvné aktiva - 4 584 - -46 - 4 538

Financné aktiva cel-
kom 967 588 - - 5745 - 961 843

* Vysvetlivky: PaP - Pézi¢ky a pohladavky
AH - Amortizovana hodnota
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(a) Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty

V&etky polozky penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov zverejnené v Pozn. 10 boli preklasifiko-
vané z ocefiovacej kategorie P6zicky a pohladavky (,PaP‘) podfa IAS 39 do ocefiovacej kategorie Amorti-
zovana hodnota (,AH") podfa IFRS 9 ku dfu aplikacie $tandardu. Opravné polozky vztahujuce sa na pe-
fazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty s nevyznamné.

(b)  Pohladavky z obchodného styku a iné pohladéavky

Vsetky polozky pohfadavok z obchodného styku a inych pohladavok zverejnené v Pozn. 7 boli preklasifiko-
vané z ocenovacej kategorie PaP podrla IAS 39 do ocerovacej kategorie AH podla IFRS 9 ku diiu aplikacie
Standardu. Vplyv reklasifikacie na G&tovnu hodnotu je nevyznamny.

Tabulka nizSie uvadza porovnanie opravnych poloZiek k 31. decembru 2017 podla IAS 39 s opravnymi
polozkami vypoc&itanymi podla IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Opravné polozky Vplyv zmeny z mode- Opravné polozky
podra IAS 39 k 31. lu vzniknutych strat podfa IFRS 9 k 1.
decembru 2017  na ocakavané straty januaru 2018

Pohladavky z obchodného styku
a iné pohfadavky -1229 -5 699 -6 928
- Pohradavky z obchodného styku -1229 -5 637 -6 866
- Iné pohladavky - 62 -62
Zmluvné aktiva - -46 -46
Spolu -1 229 -5 745 -6 974

K 31. decembru 2018 boli v8etky finanéné zavazky Spolognosti ocenené v amortizovanej hodnote.

Nasledujlca tabulka analyzuje vplyv prechodu, zohladfiujaci daf z prijmov, na IFRS 9 na polozky vlastného
imania k 1. januaru 2018:

Zakonny Vlastné
Zakladné rezervny Oceflovacie Nerozdeleny imanie
imanie fond rezervy zisk spolu

Suma k 31. decembru 2017 pred
aplikaciou IFRS 9 109 598 21920 883 1246 678 1379 079
Vykazanie oakavanych strat podla
IFRS 9 k dihovym finanénym aktivam
ocenenym v amortizovanej hodnote - - - -4 5639 -4 539
Stav k 1. januaru 2018 (podfa IFRS 9) 109 598 21 920 883 1242 139 1 374 540

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zékaznikmi (Standard vydany 28. méja 2014 a uginny v EU pre Gdtovné
obdobia zaéinajice 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, ze vynosy sa
maju uctovat v transakenej cene v ase, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia uctovat samostatne a zlavy alebo vratky z pre-
dajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu varia-
bilna, musi sa zauétovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odu&tovana.
Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa po¢as doby, pocas ktorej
Spoloc¢nosti plynt ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Vynosy z predaja hotovych vyrobkov su
vykazané v urcitom ¢asovom momente, zmluva ma len jednu povinnost pinenia. Spolo¢nost neposkytuje
Ziadne zlavy a zaruky. Pre vyrobu nastrojov a ¢asti liniek sa trzby vykazuju v priebehu €asu. Zmluvy maju
jednu povinnost pinenia. Spolo&nost neposkytuje Ziadne zaruky a zfavy. Uétovanie vynosov z pohladu &a-
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sového hladiska nie je vyznamne odli&né od spésobu Uctovania podfa IAS 11 a IAS 18. Spolo&nost posudi-
la dopad tohto tandardu na svoju u&tovnl zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a uc¢inné v EU pre uétovné
obdobia zacinajuce 1. januéra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy $tandardu, ale upres-
fuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Objasfiuje, ako v rdmci zmluvy identifikovat’ povinnost pinenia
zakaznikovi (povinnost dodat' tovar alebo sluzby), ako stanovit, & spolo¢nost je primarne zodpovedna za
dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie
tovaru alebo sluzby), ako aj ako stanovit, €i sa vynos z licencie ma G&tovat v stanovenom ¢Case alebo pocas
urcitého obdobia. Okrem tychto upresneni obsahuje aj dve dodatoéné oslobodenia s ciefom znizit naklady
a komplexnost v Case prvej implementacie Standardu. Spolo€nost’ posudila dopad tejto novely na svoju
Gctovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. juna 2016 a (¢inn4 v EU pre roéné tétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Novelizacia znamend, ze netrhové, vykonom podmienené pod-
mienky vzniku naroku na platby na baze podielov ovplyvnia ocefiovanie platobnych transakcii uhradzanych -
v hotovosti na baze podielov rovnakym spésobom ako odmeny vyrovnané vlastnym imanim. Novela taktiez
objasriuje klasifikaciu transakcie s prvkom &istého vyrovnania. Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na
svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

VylepSenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — No-
velizacia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a ucinné v EU pre roéné actovné obdobia
zacinajace 1. januara 2018 alebo neskér). IFRS 1 bol novelizovany tak, Ze boli zruSené niektoré kratkodobé
vynimky z IFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozit-
koch a investiénych subjektoch, pretoze uz naplnili planovany G&el, kvéli ktorému boli zavedené. Noveliza-
cia IAS 28 objasnuje, Ze G&tovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, &i bude ocerovat
investiciu v redlnej hodnote v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu rizikovy kapital, investi¢ny
fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investi¢ného poistenia. Okrem toho
uctovna jednotka, ktora nie je investiénym subjektom, mbZze mat pridruzenu spolo&nost alebo spolo&ny
podnik, ktoré nim su. !AS 28 povoluje, aby si takato GCtovna jednotka pri aplikovani metédy podielu na
vlastnom imani ponechala ocenovanie v realnej hodnote, ktoré pouZiva jej pridruzena spoloénost alebo
spoloény podnik, ktoré su investicnym subjektom. Novelizacia objashiuje, Ze tato volbu mozno uplatiiovat
jednotlivo pri kazdej investicii. Spolo¢nost posudila dopad tejto novelizacie na svoju Gétovni zavierku
a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretécia vydané 8. decembra 2016 a G&inné v EU
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajace 1. januara 2018 alebo neskér). Interpretacia sa zaobera tym, ako
urCit datum transakcie pre Ucéely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom vykazani
prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich €asti) pri oduétovani nemonetarneho aktiva alebo ne-
monetarneho zavazku vyplyvajiceho z preddavku v cudzej mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie pre
ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouZit' pri prvotnom vykazani prisludného aktiva, nakladu
alebo vynosu (resp. ich &asti), povazuje defi, v ktorom uétovna jednotka prvotne vykaze nemonetarne ak-
tivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajice/-i z preddavku v cudzej mene. V pripade viacerych zaloho-
vych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi uétovna jednotka urcit datum transakcie pre
kazdu zalohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat' iba v situaciach, kedy uétovna
jednotka vykaze nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajace/-i z preddavku. IFRIC 22
nedava aplikaéné usmernenia ohfadom definicie monetarnych a nemonetarnych poloziek. Zalohova platba
alebo vopred prijata uhrada vedie vo vieobecnosti k vykadzaniu nemonetarneho aktiva, resp. nemonetarne-
ho zavazku, no niekedy moze mat za nasledok aj vznik monetarneho aktiva & zavazku. Uétovna jednotka
bude teda musiet posudit, ¢i ide o monetarnu alebo nemonetarnu polozku. Spolo¢nost posudila dopad tejto
interpretacie na svoju uétovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

Vydané Standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré su Gu¢inné po 31. decembri 2018 a ktoré
Spolocnost predé¢asne neaplikovala

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom — Novelizacia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a uéinng pre
ro¢né obdobia zadinajuce datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela riedi nestlad medzi poZiadavkami
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IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou ale-
bo spolo&nym podnikom. Najvyznamnej$im doésledkom je skuto¢nost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze
sa zisk alebo strata v pinej vy$ke. Ciastoény zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzana dcérska spo-
lo&nost. EU dosial tato novelu neschvalila. V st¢asnosti Spolo&nost posudzuje jej dopad na svoju uétovnu
zavierku.

IFRS 16, Lizingy (Standard vydany 13. januéra 2016 a aéinny v EU pre roné uétovné obdobia zaéinajuce
1. janudra 2019 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu, tak
ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model G¢tovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vietky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov, pokial nepdjde o aktiva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze zis-
kov a strat. Z hfadiska prenajimatela prebera IFRS 16 vadsinu Gétovnych zasad zo sudasného Standardu
IAS 17. Prenajimatel pokraduje v klasifikacii operativheho a finan&ného lizingu a v rozdielnom uctovani
tychto dvoch typov lizingu.

Vplyv $tandardu IFRS 16 na finanéné vykazy
Spolognost vytvorila projektovy tim, ktory preskumal lizingové zmluvy Spolog¢nosti za posledny rok vzhfa-

dom na nové pravidla Gétovania lizingu uvedené v IFRS 16. Tento Standard bude mat' vplyv predovSetkym
na Gétovnictvo pre skupinu operativnych najmov. Spolo&nost ma k datumu uétovnej zavierky neodvolatelné
zavazky z operativneho lizingu vo vyske 104 116 tis. EUR (vid Pozn. 23). Z tychto zavazkov sa tyka pribliz-
ne 344 tis. EUR kratkodobych najmov a 1 287 tis. EUR najmov s nizkou hodnotou, ktoré budi vykazané na
rovnomernej baze ako naklad vo vykaze ziskov a strat.

V pripade zvy$nych lizingov Spolo¢nost otakava, Ze k 1. januaru 2019 vykaze aktivum s pravom na uziva-
nie vo vyske priblizne 83 114 tis. EUR a lizingovy zavazok vo vy3ke 83 114 tis. EUR. Celkovy &isty majetok
sa nezmeni, &isté obezné aktiva budu nizsie o 8 454 tis. EUR v dosledku prezentacie Casti zavazku ako
kratkodobého zavazku.

Spolognost ocakava, Ze Cisty zisk po zdaneni sa znizi priblizne o 595 tis. EUR v dbsledku prijatia novych
uctovnych pravidiel. O¢akava sa, Ze upravené EBITDA sa zvySi priblizne o 28 192 tis. EUR, kedZe naklady
z operativneho lizingu boli zahrnuté v EBITDA, ale amortizacia aktiva s pravom na uZivanie a urok z lizin-
gového zavazku su vylacené pri vypotte tohto ukazovatela.

Pefiazné toky z prevadzkovych &innosti sa zvySia a pefiazné toky z finanénych &innosti sa znizia priblizne
0 5752 tis. EUR, kedze splatky istiny ako Casti lizingového zavézku sa klasifikuja ako periazné toky z fi-
nanénych aktivit. ’

Cinnosti Spolo&nosti ako prenajimatela nie su vyznamné a preto Spolognost neotakava vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie buducich platieb z operativneho lizingu zverejnenych
v Pozn. 23 na lizingovy zavazok:

31. decembra 2018 /
1. januara 2019

Celkové buduce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu (Pozn. 23) 104 116
- buduice variabilné lizingové platby, ktoré s zavislé od indexu alebo sadzby -
- kratkodobé najmy a najmy s nizkou hodnotou -1 631
- efekt diskontovania na si¢asni hodnotu -19 371
Spolu lizingovy zavazok 83114

Datum aplikécie IFRS 16

Spolo¢nost bude uplatiiovat $tandard od jeho povinného datumu prijatia 1. januara 2019.
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Spolo¢nost ma v imysle uplatiovat’ zjednoduSeny pristup prechodu a nebude prehodnocovat’ porovnava-
cie informacie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s prdvom na uzivanie sa budu ocefovat' vo vys-
ke lizingového zavazku k datumu prvotnej aplikacii (upravené o akékolvek preddavky alebo zavézky z ope-
rativneho lizingu).

IFRIC 23, Uctovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. juna 2017 a ucinng v EU
pre ro¢né Gctovné obdobia zalinajuce 1. janugra 2019 alebo neskér). |IAS 12 predpisuje, ako treba uétovat
o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladiovat dopady neistét. Interpretacia preto objasfiu-
je, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a oceflovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
ohladom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urdit, & sa ma kazdé neisté posudenie dane
zohladiovat’ samostatne alebo spolo¢ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na
zaklade toho, ktory pristup lep$ie predpoveda vyjasnenie neistoty. U&tovna jednotka by mala predpokladat’,
ze darovy urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet' pritom dopodrobna
poznat v3etky informacie, ktoré so spominanymi Ciastkami suvisia. Ak uétovna jednotka déjde k zaveru, Zze
nie je pravdepodobné, Ze by darovy Urad akceptoval dafiovl poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, ze
stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafové hodnoty, neumorené dafové straty, nevyuzité
danové ufavy &i danové sadzby tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnejSiu alebo oakavanu hodnotu
v zavislosti od toho, ktora metéda bude podla oakavani uctovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie
danej neistoty. U&tovna jednotka zohladni dopad zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp. dopad novych
informacii, ktoré ovplyviiuji interpretaciou vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu Gétovného odha-
du. Medzi priklady zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k prehod-
noteniu usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafového uradu, zmeny pravidiel
stanovenych darfiovym Uradom, &i zanik prava dafnového uradu preverit & opatovne preskumat dafiové
pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajlci suhlas alebo nesuhlas dafiového uradu s dafiovou poziciou
sam o sebe predstavoval zmenu skuto¢nosti i okolnosti, resp. novl informaciu, ktora ovplyvriuje interpre-
taciou vyzadované usudky a odhady. V stgasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju
Gctovnu zavierku.

Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — novela IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017
a uginné v EU pre roéné tcétovné obdobia zadinajuce 1. januéra 2019 alebo neskér). Novela umoziiuje oce-
fiovat’ v amortizovanej hodnote urtité pdzicky a dihové cenné papiere, ktoré mézu byt pred&asne splatené
vo vyske nizSej nez je amortizovana hodnota, napr. v redlnej hodnote alebo v &iastke, ktora zahffia prime-
rant kompenzaciu pre prijemcu pozicky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvySenia trhovej urokovej sadz-
by poas zostavajlcej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text dopineny do Standardu v &asti Vychodisko pre
zaver opatovne potvrdzuje jestvujuce usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, Zze zmluvné modifikacie fi-
nanénych zavézkov oceriovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu k oduétovaniu, budi mat za na-
sledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vaéSine pripadov teda uétovné jednotky
nebudi moct revidovat efektivnu Grokovd sadzbu pre zostatkovu dobu trvania Uveru, aby sa vyhli dopadu
na zisk alebo stratu pri modifikovani Gveru. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — No-
velizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydanég 12. decembra 2017 a uéinné pre roéné uctov-
né obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maji dopad na
Styri Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit’ svoj byvaly podiel
v spolo¢nych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze inves-
tor nesmie precenit’ svoj byvaly podiel, ked ziska spolo&nu kontrolu nad spoloénymi ¢innostami, ¢o je po-
dobné poziadavkam, ked sa pridruzena spoloénost stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany
$tandard IAS 12 vysvetiuje, Ze uctovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného sthrn-
ného zisku, vSetky dopady dividend na dan z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré
generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejme, Ze tato poziadavka plati zakazdym, ked platby
z finan¢nych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pri-
padoch, ked su dafové dopady vysledkom odliSnych dafovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky.
Novelizovany $tandard 1AS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohfadom toho, Ze Uvery a pdzicky
ziskané $pecificky na financovanie konkrétneho majetku su vyli€ené z balika vieobecnych nakladov na
Gvery a pOzicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate doho-
toveny. EU dosial tieto vylepenia neschvalila. Spoloénost v suéasnosti posudzuje ich dopad na svoju G&-
tovna zavierku.
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Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara 2018
a uéinné pre rocné actovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela Specifikuje, ako sa
ma urcovat vyska penzijnych nakladov, ked ddjde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi poZit-
kami. Ak dojde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19
vyzaduje vykonat opatovné precenenie gistého zavazku alebo &istého aktiva zo stanovenych pozitkov. No-
vela pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouzili na stanovenie vysky nakladov
. st¢asnej sluzby a ¢istého urokového nakladu za zostavajucu €ast vykazovaného obdobia po zmene pen-
zijného programu. Pred touto novelou IAS 19 neSpecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat za obdo-
bie po zmene penzijného programu. O&akava sa, ze pouzitie aktualizovanych predpokladov na zaklade
novely povedie k poskytnutiu uZito&nych informécii uzivatefom uétovnej zavierky. EU dosial tuto novelu
neschvalila. Spoloénost’ v sti€asnosti posudzuje jej dopad na svoju U&tovnu zavierku.

Novelizacia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a ucinnéa
pre rocné uctovné obdobia zacéinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncepény ramec ob-
sahuje novld kapitolu o ocefovani, usmernenia o vykazovani finanénej vykonnosti, vylep3ené definicie
a usmernenia (najma definiciu zavazku) ako aj objasnenia v délezitych oblastiach (napr. v otazke uloh zod-
povednosti vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finanénom vykazovani). EU
dosiarl tato novelu neschvalila. Spolo¢nost v st¢asnosti posudzuje jej dopad na svoju Gétovnu zavierku.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktobra 2018 a uéinna pre akvizicie od zacCiatku roéného
actovného obdobia, ktoré zacne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi
mat vstupy a zasadné procesy, ktoré spoloéne vyznamnym spésobom prispievaju k schopnosti vytvarat
vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie, kedy existuju vstupy a zdsadné procesy,
vratane zacinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este vystupy neexistuju, podmienkou
pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa z(zila a
sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investi¢nych a inych vynosov, pri-
¢om vyluéuje benefity vo forme niz8ich nakladov a inych ekonomickych Gzitkov. Taktiez uz nie je potrebné
posudzovat, €i UCastnici trhu su schopni nahradit’ chybajlice prvky alebo integrovat nadobudnuté &innosti
a aktiva. Uétovna jednotka moéze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudu predstavovat
podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpogitanim zavazkov) bude kon-
centrovat' do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). EU dosial tGto novelu neschvalila. Spolog-
nost v sucasnosti posudzuje jej dopad na svoju uctovni zavierku.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydang 31. oktébra 2018 a Gcinné pre ro¢né uctovné ob-
dobia zadinajuce 1. januéara 2020 alebo neskér). Novela objasriuje definiciu toho, €o je vyznamné, a spbsob
aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych
miestach v IFRS. Okrem toho vylep3uje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela tiez zabezpeduje, Ze
definicia vyznamnosti je konzistentna vo vietkych IFRS standardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa
da racionalne ocakavat, Ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit
rozhodnutia, ktoré prijimaja primarni uzivatelia na zaklade uctovnej zavierky, ktora bola zostavena na vseo-
becné Ggely tak, aby poskytla finan&éné informacie o konkrétnej ustovnej jednotke. EU dosial tato novelu
neschvalila. Spoloénost v su€asnosti posudzuje jej dopad na svoju uétovni zavierku.

2.2. Funk¢éna mena a mena vykazovania

Udaje v G¢tovnej zavierke Spolognosti st ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom Spolo&nost pésobi (funkéna mena). Pri stanovovani funkénej meny sa zohladiovali tieto faktory:

- mena, ktora ma najvacsi vplyv na predajné ceny vyrobkov, tovaru a sluzieb,
- mena, ktora vyznamne ovplyviiuje osobné naklady,
- menag, ktora ma vyrazny vplyv na materiadlové a iné naklady.

Pri prvej aplikacii IFRS bolo za funk&nu menu stanovené euro a euro bolo pouzité ako funkéna mena aj
v uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018, konzistentne s predoslymi obdobiami.
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2.3. Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v deft uskuto¢ne-
nia transakcie. .

Kurzové zisky a straty z realizacie takychto transakcii ako aj z prepottu monetarnych aktiv a zavéazkov
v cudzej mene vymennym kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, sa G¢tuju do
vykazu ziskov a strat.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

Medzi dlhodoby hmotny majetok patria predovdetkym pozemky, vyrobné budovy, sklady a kancelarie ako aj
stroje a zariadenia. Dihodoby hmotny majetok je vykazany v historickych obstaravacich cenach znizenych
o opravky a opravné polozky.

Historicka obstaravacia cena obsahuje néklady, ktoré sa daju priamo priradit ocbstaraniu danej polozky ma-
jetku (napr. cla, preprava, montaz, arokové naklady) a vietky priame naklady spojené s uvedenim majetku
do prevadzkyschopného stavu.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizuji, iba ak je pravdepodobné, Zze Spolo¢nosti budu
plynut buduce ekonomické UZitky slvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spofahlivo stanovit.
U&tovna hodnota vymenenej &asti majetku sa odu&tuje. Ostatné naklady na opravy a Gdrzbu sa Gétuju do
vykazu ziskov a strat v Ease, ked boli vynaloZené.

Pozemky a nedokonc&ené investicie sa neodpisuju.
Pri vSetkych ostatnych polozkach majetku sa odpisy po€itaju linearne, priom obstaravacia cena, resp. vy-
robné naklady sa odpisuji na rezidualnu hodnotu po&as nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej

Zivotnosti: .

Budovy a ostatny nehnutelny majetok 9 — 35 rokov

Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 18 rokov
Motorové vozidia 2 roky
Kancelarske vybavenie 3 - 10 rokov

Rezidualna hodnota a ekonomicka Zivotnost aktiv sa ku kazdému stvahovému diiu prehodnocuje a v pri-
pade potreby upravuije.

Kazdy komponent akejkoivek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorej vyska je
vyznamna vzhladom na celkovl obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Spolo¢nost
priraduje proporcionalnu &ast sumy pévodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne pocas predpokladanej doby
jeho ekonomickej Zivotnosti.

Majetok, ktory je plne opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje zo suvahy spolu s prisluSnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim vynosu z jeho predaja a jeho uc¢tovnej hodnoty
a vykazuju sa netto vo vykaze ziskov a strat.

2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany pocitaGovy software sa aktivuje vo vySke obstaravacej ceny zvySenej o naklady vynaloZzené na
jeho uvedenie do pouzivania. Celkova obstardvacia cena sa odpisuje linearne poc¢as predpokiadanej 3-
ro¢nej doby jeho pouZivania.

Naklady spojené s tdrzbou pocitatového softwaru sa G¢tuju do nakladov pri ich vzniku.
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2.6. Emisné kvoty

Nakup a predaj emisnych kvét sa vykazuje v defi dohodnutia transakcie. Nakupené emisné kvoty su vyka-
zané ako nehmotny majetok a prvotne ocenené v obstaravacej cene. Ak su emisné kvoty predané, ne-
hmotny majetok je odictovany a zisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodarenia za bezné obdobie.

Emisné kvoty oxidu uhlicitého, ktoré st emitentom kazdorotne bezplatne pridelené viadou Slovenskej re-
publiky, si vykazané ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tieto kvéty pripisané do Narodného
registra emisnych kvot (,NREK"). Emisné kvoty su prvotne ocenené v redlnej hodnote. Redlna hodnota
vydanych kvot predstavuje ich trhovl cenu na Eurépskej klimatickej burze k datumu, ku ktorému boli pripi-
sané do NREK.

PretoZe pri ziskani tohto nehmotného majetku nebola zaplatena Ziadna suma, bol zauctovany v sulade
s IAS 20, Uctovanie o Statnych dotaciach a vykazovanie $tatnej pomoci do vynosov buducich obdobi ku dfu
obstarania a nasledne zauctovany do vynosov pocas obdobia, na ktoré boli emisné kvoéty pridelené.

Pocas vypustania emisii je povinnost odovzdat’ emisné kvoty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajucej sa
hodnote, ktora sa rovna suc¢inu mnozstva vypustenych emisii a trhovej cene emisnych kvét. Tato rezerva je
vykazana v kratkodobych rezervach. Je ocenena na zaklade najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych pre
zUctovanie sucasnej povinnosti ku koncu vykazovaného obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu mnozstva
kvot potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku koncu vykazovaného obdobia.

Nehmotny majetok predstavujuci emisné kvéty je zauctovany v redlnej hodnote a prebytok pri preceneni je
Gctovany do ostatnych zloziek komplexného vysledku.

ZniZenie pri preceneni je U¢tované ako strata zo znizenia hodnoty do vysledku hospodarenia bezného ob-
dobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri preceneni zau&tovany predtym do ostatnych zloziek komplex-
ného vysledku a naakumulovany vo vlastnom imani. Precenenie je zaloZené na trhovych cenach publiko-
vanych Eurépskou klimatickou burzou. Vyssie spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do Urovne 1
v ramci hierarchie realnych hodnét (Pozn. 5).

2.7. Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hfadiska mozného znizenia hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny okolnosti naznaduju, Ze aétovna hodnota tohto majetku nemusi byt realizovatelna. Strata zo znize-
nia hodnoty sa zatétuje v sume, o ktora Uctovna hodnota daného majetku prevySuje jeho realizovatefnu
hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje: bud reainu hodnotu znizenu o naklady na predaj alebo jeho
Gzitkovl hodnotu, podria toho, ktora je vy$8ia. Pre ucely posudenia zniZenia hodnoty sa majetok zatrieduje
do skupin podra najniz§ich arovni, pre ktoré existuju samostatne identifikovatelné penazné toky (jednotky
generujuce pefiazné toky).

Nefinanény majetok, u ktorého doslo v minulosti k znizeniu hodnoty, sa ku kazdému suvahovému diiu pre-
veruje, &i nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t. j. rozpustit' prislusné opravné polozky.

2.8. Financ¢né nastroje
Financné nastroje - kfucové definicie pojmov pre oceiiovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v bez-
nej transakcii medzi uc¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dékazom redlnej hodnoty je cena na
aktivnom trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa uskutoCriuja dos-
tatocne &asto a v takom objeme, Ze mozu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su dodatoéné naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finan&ného nastroja. Dodatocné naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutocnila.
Transak&né naklady zahffiaja poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnan-
cov, ktori konaju ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatelom a obchodnikom, odvody do regulaénych
agentdr a burz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfiiaju prémie
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alebo diskonty dlhovych nastrojov, néaklady na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo
naklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktoru bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finanéné aktiva znizené o akékofvek opravné polozky
na o&akavané Gverové straty (,ECL"). Casovo rozlieny arok zahffia amortizaciu transakénych nakladov
Casovo rozlisenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej
sumy pouzitim metédy efektivnej trokovej miery. Casovo rozlisené urokové vynosy a &asovo rozlisené
arokové néaklady vratane Casovo rozliseného kuponu a amortizovaneho diskontu dlhového nastroja alebo
prémie (vratane pripadnych ¢asovo rozli§enych poplatkov) nie si vykazované samostatne a st zahrnuté
do uctovnych hodnét suvisiacich poloziek vo vykaze o finanénej situacii.

Metoda efektivnej urokovej miery je metoda rozlozenia urokovych vynosov alebo trokovych nakladov pocas
prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelna arokova miera (efektivha urokova miera) z
Uctovnej hodnoty. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budlce platby
alebo prijmy (okrem buddcich Gverovych strat) potas otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo krat-
Sieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto uctovni hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova sadzba
diskontuje penazné toky nastrojov s variabilnym urokom do nasledujuceho datumu precenenia drokovej
sadzby okrem prémie alebo diskontu dihového nastroja, ktoré odrazaju uverové rozpéatie nad pohyblivou
sadzbou $pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie st precenené, tak aby zohladfiovali
trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuju po€as celej predpokladanej
doby zZivotnosti nastroja. Vypodet sucasnej hodnoty zahfa v3etky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi
zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitefnou suc¢astou efektivnej urokovej miery.

Finanéné néastroje — prvotné vykazovanie. V3etky finan&né nastroje sa prvotne vykazuju v reainej hodno-
te upravenej o transakéné naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje tran-
sak&nou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa uétuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi
realnou hodnotou a transak&nou cenou, ktory mozno dolozit' inymi beZznymi trhovymi transakciami toho
istého nastroja alebo technikou ocefovania, ktorej vstupy zahfiaju iba Gdaje z pozorovatelnych trhov. Po
prvotnom vykazani sa pre finanéné aktiva ocefiované amortizovanou hodnotu vykaZe opravna polozka, ¢o
vedie k okamzitej uctovnej strate. '

Financné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategodrie ocerniovania. Spolo¢nost klasifikuje
finanéné aktiva len v kategérii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie finan¢nych aktiv
zavisi od: (i) obchodného modelu Spolo¢nosti na riadenie portfélia stvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti pefnaz-
nych tokov majetku.

Financné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadiu-
je, ako Spolo¢nost spravuje aktiva za uelom vytvarania periaznych tokov, t. j. &i je ciefom Spolo¢nosti: (i)
wyluéne zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na udely zinkasovania zmluvnych pefaznych to-
kov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné pefazné toky a pefiazné toky vznikajlce z predaja aktiv (drzba na uce-
ly ziskavania zmluvnych pefaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitelna ani
jedna z poloziek (i) a (ii), financéné aktiva su klasifikované ako su&ast ,iného* obchodného modelu a ocene-
né pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na urovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych doka--
zov o &innostiach, ktoré Spolo&nost’ vykonava za G&elom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné
v den hodnotenia. Faktory, ktoré Spolotnost zvazuje pri uréovani obchodného modelu, zahfiaju ucel
a zlozenie portfolia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli peftazné toky za prislusné aktiva inkaso-
vané. Obchodny model, ktory Spolo¢nost pouziva, ma za ucel drzat finanéné aktiva do splatnosti a zinka-
sovat zmluvné pehazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky perfiazného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat' aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefaznych tokov alebo drzat' finanéné aktiva
za Ucelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Spolo¢nost posudzuje, ¢i pefiazné toky predstavu-
j vyluéne platby istiny a urokov (,SPPI). Finanéné aktiva s vnorenymi derivatmi sa bert do (ivahy ako
celok pri uréovani, &i st ich pefiazné toky v sulade s poziadavkou SPPI. Pri tomto posudeni Spolo&nost
posudzuje, &i si zmluvné penazné toky v sulade so zakladnymi averovymi dojednaniami, t. j. Groky zahffia-
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ju iba zohfadnenie Uverového rizika, ¢asovl hodnotu pefazi, ostatné zakladné uverové rizika a ziskovl
marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voci riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
uverovymi dojednaniami poskytovania tverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL.
Postdenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Spolo¢nost
vykonava test SPPI pre svoje finanéné aktiva.

Spolo&nost’ ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a pefiazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto financnych aktiv je kratkodoba a zmluvné pefiazné toky predstavuju
splatku istiny a uroku, ktory zohfadfiuje asovu hodnotu penazi a preto ich Spolo&nost ocefuje v amortizo-
vanej hodnote.

Financéné aktiva — reklasifikacia. Finanéné nastroje sa rekiasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma budaci ucinok a prebieha od zadiatku prvého
obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Spolo€nost nemenila svoj obchodny
model pocas stucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravna poloZzka z ocakavanych averovych strat (,,ECL"). Spo-
lo¢nost uréuje ECL, na zaklade predpokladaného budidceho vyvoja, k pohladdvkam ocefiovanym
v amortizovanej hodnote a k zmluvnym aktivam. Spolo¢nost vypocitava ECL a vykazuje Cisté straty zo zni-
Zenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocéet ECL odzrkadluje:
(i) nezaujati a pravdepodobnostou vazent sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych vysled-
kov, (ii) ¢asov( hodnotu peniazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez
neprimeranych nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, st¢as-
nych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky oceftiované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po odpodi-
tani opravnej polozky ECL.

Spoloénost aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podra IFRS 9, t. j. meria ECL
pomocou celozivotnych oCakavanych strat. Spolocnost na vypodet celozivotnych ofakavanych strat pre
pohfadavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora zohfadiuje dobu obratu pohlfadavok po&as aktual-
neho obdobia, vynosy za aktualne obdobie a vysku odpisanych pohladavok. Vzhladom na to, Zze takmer
v8etky pohladavky su voci spolognostiam v skupine, Spolo€nost zvazila predpokladany vyvoj HDP
v Nemecku a oCakavanu platobnu disciplinu na dalsich 12 mesiacov. Na zaklade tychto ukazovatefov sa
rozhodla, ze tvorba opravnych poloZiek k pohfadavkam z obchodného styku na zaklade historickych Gdajov
je dostatujluca, kedze vyvoj danych ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predoslych rokov. Pohladavky vodi
tretim stranam su nevyznamné.

Finanéné aktiva — odpis. Spolo¢nost’ odpide finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Spolo¢nost vy-
Cerpala v8etky praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozum-
né o¢akavanie ziskania tychto prostriedkov spéat.

Financné aktiva — oductovanie. Spolo¢nost prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva splate-
né alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Spoloénost presunula prava k pefiaznym
tokom z finanénym aktiva na ini osobu.

2.9. PohFadavky

Pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi Uhradami, ktory nie
je kétovany na aktivnom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. St zahrnuté do kratkodobého majetku, ak
ich doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po sivahovom dni. V opa&nom pripade su vykazané ako dl-
hodoby majetok. V stvahe sa pohladavky vykazuju vramci kratkodobého finanéného majetku a v ramci
pohfadéavok z obchodného styku a inych pohladavok.

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nasledne su vykazané
v U¢tovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa znizuje o opravnu
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polozku. Spoésob, akym Spoloénost tvori opravné polozky k pohfadavkam, je popisany v &asti 2.8
avPozn.7. :

Tvorba a rozpustanie opravnych poloziek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo znehodno-
tenia finan&nych aktiv netto.

2.10. Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstarévaéej cene resp. vyrobnych nakiadoch alebo v Cistej realizovatelnej hod-
note, podfa toho, ktora z nich je niz8ia. Spoloénost’ U&tuje o spotrebe zasob materidlu metddou vazeného
aritmetického priemeru.

Vyrobné naklady hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby zahffiaju naklady na material, priame mzdové
a obdobné naklady, iné priame naklady a na vyrobu pripadajuce rezijné naklady (vychadzajuc z normalnej
kapacity prevadzky). Sucastou obstaravacej ceny resp. vyrobnych nakladov nie s Uroky z cudzich zdrojov.

Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu, za normalinych obchodnych podmienok dosiahnu-
telnu trzbu z predaja znizend o nevyhnutné variabilné odbytové naklady.

2.11. Zmluvné aktiva a zmluvné zavizky (Casové rozlisenie)

Spoloénost u&tuje o zmluvnom aktive alebo pohladavke, pokial splnila povinnost' plnit zavazok zo zmluvy
so zakaznikom skor ako prijala odmenu. Spolo¢nost vykaze zmluvné aktivum alebo pohladavku v individu-
alnej suvahe v zavislosti od toho, s ktorym obdobim povinnost' plnit zavézok zo zmiuvy so zakaznikom &a-
sovo a vecne suvisi, a & sa vyzaduju aj iné skutoénosti pred tym, ako dojde k thrade. Pokial Spoloénost
prijme odmenu skor ako splni povinnost plnit zo zmluvy so zdkaznikom, Spolo¢nost Gétuje o zmluvnom
zavazku. Spolo&nost tvori k pohladavkam zo zmltv so zakaznikmi a k zmluvnym aktivam opravn( polozku
v sUvislosti s poziadavkami Standardu IFRS 9.

2.12. Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiazni hotovost, vklady v bankach, kratkodobé
vklady vo vnutro skupinovom Treasury Centre a kratkodobé pefiazné ulozky s pévodnou dobou splatnosti
neprevysujlcou tri mesiace. Spolo¢nost ocefuje pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v umorovanej
hodnote na zaklade toho, Ze ich Spolo¢nost drzi na ziskanie finanénych prostriedkov a pefiazné toky zod-
povedaju istine a arokom.

2.13. Dane z prijmov

a) Odlozena dari z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa pocita tzv. sivahovou zavazkovou metédou z do¢asnych rozdielov medzi dafio-
vou zakladfiou majetku.a zavézkov a ich u¢tovnymi hodnotami vykazanymi v Uctovnej zavierke podla IFRS.

O odlozenej dani sa neuctuje, ak sa tyka prvotného Gétovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s trans-
akciou, ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny Gctovny ani datiovy
zisk alebo strata.

Odiozena dan z prijmu sa pocita aplikovanim dafovych sadzieb a danovych zakonov, ktoré platia alebo su
formaine schvalené k sivahovému diu pre predpokiadané obdobie realizacie odlozenej dariovej pohladav-
ky resp. vyrovnania odlozeného danového zavézku.

OdloZzena darova pohlfadavka sa vykazuje iba v takej vySke, do akej je pravdepodobné, Ze dotasné rozdie-
ly budu uplatnené voéi budicemu dosiahnutému zdanitefnému zisku.

b) Splatna dari z prijmov

Dani z prijmov sa Uétuje do nakladov Spolo€nosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a strat Spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdane-
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nim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatefné polozky z titulu trvalych a do¢asnych Gprav dano-
vého zakladu a umorenia straty.

Vysledna daitova povinnost je nasledne upravena o dafiovy zavazok vyplyvajuci z transferového ocefiova-
nia. Danovy zavazok je dalej uvedeny po zniZeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré Spolo¢nost’ uhradila
v priebehu roka.

Ak zaplatené preddavky na darfi prevySuju dafovy zavéazok za bezné G&tovné obdobie, Spolo¢nost vykaze
danovu pohladavku.

2.14. Vliastné imanie

Okrem kmeriovych akcii sa ako viastné imanie klasifikuja aj zakonny rezervny fond, ocefiovacie rezervy a
nerozdeleny zisk.

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Spolo¢nost tvori zakonny rezervny
fond vo vyske 10 % z gistého zisku vykazaného v G&tovnej zavierke, a to az do vydky 20 % zakladného
imania. Tento fond sa méze pouzit vylu¢ne na krytie straty.

2.15. Zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, prispevky do §tatnych déchodkovych a poistnych fondov, platena ro¢na dovolenka a platena
zdravotna dovolenka, bonusy a ostatné nepenazné pozZitky (napr. zdravotna starostlivost) sa uctuju v ac¢-
tovnom obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

Dochodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo¢nost prispieva do statnych ako aj sukromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spolocnost plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a déchodkové poistenie, ako aj na
Urazové, garancné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske, pricom pri ich
vypocte sa vychadza z hrubej mzdy zamestnanca.

Pocas celého roka Spolo¢nost prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 % (2017: 35,2 %) hrubych miezd
do vy$ky mesacnej mzdy, ktora je stanovena pravnymi predpismi pre prisludné poistenie, pricom zamest-
nanec si na prislusné poistenia prispieval dalsimi 13,4 % (2017: 13,4 %).

Néklady na tieto odvody sa 0&tuju do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové na-
klady.

Odmena pri odchode do dochodku

Podra slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolo¢nost povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode do déchodku po vzniku naroku na starobny déchodok. Vy$-
ka odchodného bola stanovena na jeden priemerny mesacny plat.

Pre zamestnancov s rokom narodenia 1968 a star8ich v8ak vy3ka odchodného zavisi od poétu odpracova-
nych rokov v Spolo¢nosti a dosahuje maximalne 6 priemernych mesaénych platov. S tym spojeny zavazok
zodpoveda sucasnej hodnote zavazku z definovanych pozitkov k stivahovému diu.

Poistno-matematické zisky a straty sa uctuju pri vzniku do ostatného komplexného vysiedku hospodarenia.
Zavazok definovanych pozitkov sa pocita raz roéne pomocou metédy planovaného roéného zhodnotenia
pozitkov (Projected Unit Credit Method).

Odmena pri pracovnych jubileach

Podrla kolektivnej zmiuvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach pefiazny dar, ak bol nepretrzite
zamestnany v Spolo¢nosti minimalne 10 a viac rokov.
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Poistno-matematické zisky a straty sa uctuju pri vzniku do vykazu ziskov a strat. Zavazok definovanych
pozitkov sa pocéita raz ro¢ne pomocou metédy planovaného roéného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit
Credit Method).

2.16. Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuju reélnou hodnotou a nasledne v Gétovnej hodnote ziste-
nej metédou efektivnej urokovej miery.

2.17. Rezervy

Spolo¢nost tvori rezervy v pripade, ak:

a) ma sucasny zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je désledkom nejakej minulej udalosti,

b) je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu zavazku bude potrebné vynalozenie prostriedkov,

c) vysku zavazku je mozné spofahlivo odhadnut.

Rezervy sa ocenuji v su¢asnej hodnote ofakavanych vydavkov.

2.18. Zapocty finanénych aktiv a zavazkov

Niektoré finanéné aktiva a zavézky su predmetom zapocitania na zaklade dohdd o zapocitani. Kazda do-
hoda medzi Spolo€nostou a protistranou dovoluje realizaciu zapoctitavania prislusnych finanénych aktiv
a zavazkov v netto hodnote. Kazda zo stran v ramci dohody o zapoditani alebo podobnej dohody, ma moz-
nost vysporiadania vietkych takychto sium v netto hodnote.

Spoloénost v budicnosti nema zamer vysporiadania finanénych aktiv a zavazkov v netto hodnote.
Nasledujuca tabulka prezentuje finan&né aktiva a zavazky, ktoré st predmetom dohéd dovolujlcich reali-
zaciu zapocitavania finanénych aktiv a zavazkov v netto hodnote, ale nevysporadiva ich tymto spésobom k

31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017. Stipec “Hodnota netto” prezentuje vplyv na stivahu, ak by boli
vietky sumy vysporiadané.

Brutto hodnota Sumy podliehajuce
Brutto finanénych Netto hod- dohodam o vzajomnom
3551‘; k 31. decembru hodnota nastrojov nota financ- zapoditani, ktoré neboli
finanénych zapoditanych nych nastro- v sivahe vzajomne Hodnota
nastrojov v ramci sivahy jov v stivahe zapoditané netto
Finanéné Peftaina
néstroje 2abezpeka
Aktiva
Pohradavky z obchodného
styku 727 507 - 727 507 -65 458 - 662 049
Aktiva spolu, podliehaju-
ce zverejneniam o vza-
jomnom zapogitani 727 507 - 727 507 -65 458 - 662 049
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku 192 567 - 192 567 -65 458 - 127 109

Zavazky spolu, podlieha-
juce zverejneniam o
vzajomnom zapocditani 192 567 - 192 567 -65 458 - 127 109
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Brutto hodnota Sumy podliehajice
Brutto finanénych  Netto hodno- dohodam o vzajomnom
,‘s,;;“.; k 31. decembru hodnota nastrojov ta finan¢- zapogitani, ktoré neboli
financnych zapocitanych nych nastro- v sivahe vzajomne Hodnota
nastrojov v ramci stiivahy jov v sivahe zapoditané netto
: Finanéné Pefiazna
nastroje zabezpeka
Aktiva
Pohladavky z obchodného
styku 550 338 - 550 338 -83 146 - 467 192
Aktiva spolu podliehaju-
ce zverejneniam o vza-
jomnom zapogéitani 550 338 - 550 338 -83 146 - 467 192
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku 228 777 - 228 777 -83 146 - 145 631
Zavazky spolu podlieha-
juce zverejneniam o
vzajomnom zapocitani 228 777 - 228 777 -83 146 - 145 631

2.19. Vykazovanie vynosov
Trzby z predaja

Hlavnymi zdrojmi vynosov Spolo¢nosti si vynosy z predaja hotovych vyrobkov, demontdze motorovych
vozidiel (SKD) a vyroby nastrojov a ¢asti liniek.

Vynosy predstavuja realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj hotovych vyrobkov
a sluzieb v ramci beZnej podnikatelskej cinnosti Spoloénosti. Vykazuja sa bez dane z pridanej hodnoty.

Spolo¢nost’ UCtuje o vynosoch, ked je mozno spolahlivo uréit ich vySku, ked je pravdepodobné, Ze vich
dosledku budu pre Spolo¢nost plynut ekonomické uzitky a boli spinené 3pecifické kritéria pre jednotlivé
kategérie vynosov zo zmliv so zakaznikmi, ktoré su popisané nizsie. VySku vynosov nie je mozné spofahli-
vo uréit, ak podmienky popisané nizsie nie je mozné splnit. Trzby z predaja hotovych vyrobkov a demonta-
Ze motorovych vozidiel (SKD) sa Gétuji ku driu realizacie dodavky a ich prevzatia zakaznikom. Manazment
povazuje poskytnutu sluzbu dopravy za nevyznamny prisfub plnenia z hiadiska hodnoty zmiuvy, a preto
nevykazuje vynosy z prepravy ako samostatnu povinnost pinenia. Vynosy z prepravy su stcastou riadku
Trzby z predaja novych vozidiel.

Spolo¢nost' tiez v ramci vyroby nastrojov vyraba a dodava nastroje pre iné spoloénosti v ramci skupiny
VOLKSWAGEN. Vynosy z projektov, ktoré sa kalkulujua na zaklade metédy “Cost plus” sa vykazuju na za-
klade realizovanych nakladov vzniknutych podas obdobia plus dohodnuta marza, s ochfadom na celkové
odhadované naklady na dany projekt. .

Trzby Spolo¢nosti vznikaju z predaja vyrobkov a sluZieb popisanych v Pozn. 1.

Vynosy z predaja hotovych vyrobkov. Spolo¢nost vyraba a predava nové vozidla, prevodovky a komponen-
ty prevazne v ramci skupiny VOLKSWAGEN. Vynosy su vykazané v ¢ase, ked zakaznik prevzal kontrolu
nad vyrobenymi hotovymi vyrobkami. Suma protihodnoty je vopred zmluvne stanovena ako jednotkova
cena za hotovy vyrobok. Suma protihodnoty sa upravuje iba prospektivne. Spolo¢nost neinkasuje sumu
protihodnoty vopred, neposkytuje Ziadne zlavy, rabaty ani moznost stanovit sumu protihodnoty za rézne
objemy, &ize vykazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich ma pravo fakturovat. Spolo¢nost sumu protihodnoty
fakturuje v obdobi, kedy splnila povinnost' zo zmluvy dodat hotovy vyrobok.
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Vynosy z demontaZe motorovych vozidiel (SKD). Spolo&nost uskuto&riuje pripravu montaznych sad moto-
rovych vozidiel v stupni SKD pre predaj a naslednt montaz v zavodoch skupiny VOLKSWAGEN v Rusku.
Vykazanie vynosov nastava v momente prevzatia kontroly nad montaznymi sadami motorovych vozidiel
v stupni SKD na zaklade Incoterm Ex Works. Dopravu zabezpetuje a naklady na fiu znasa zakaznik. Spo-
lo€nost ukontila demontaz motorovych vozidiel k 31. decembru 2018.

Vynosy z vyroby nastrojov a &asti liniek. Spolo&nost' v rdmci vyroby nastrojov a ¢asti liniek vyraba a dodava
nastroje a €asti liniek pre iné spolo¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN. Kedze Spolo¢nost pre vytvorené
nastroje alebo Casti liniek nema alternativne pouzitie a na zaklade zmluvy ma narok na platbu za doteraz
vykonan( pracu, vynos z vyroby nastrojov alebo &asti liniek vykazuje postupne poéas obdobia. Vynosy
z projektov, ktoré sa kalkuluju na zéklade metody ,Cost plus" sa vykazuju na zaklade realizovanych nakla-
dov vzniknutych po¢as obdobia plus dohodnuta marZa s ohfadom na celkové odhadované naklady na dany
projekt.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa Uétuji pomocou metddy efektivnej urokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuju podfa
principu €asového rozlienia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od skutoénych uhrad tychto trokov.

2.20. Uvery

Uvery sa prvotne vykazujl v realnej hodnote znizenej o transakéneé naklady. Nasledne sa dvery ocefuju
v umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery. Urokové naklady st zauétované do na-
kladov.

Uvery sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky, s vynimkou, ak ma Spolo&nost pravo odlozit vyrovnanie za-
vazku o najmenej 12 mesiacov po stvahovom dni.

3. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA
3.1. Faktory finanéného rizika

Podnikatelska Cinnost, ktoru Spolo¢nost vykonava, ju vystavuje rozlicnym finanénym rizikdm: trhovému
riziku (pozostava z kurzového a cenového rizika), Uverovému riziku a riziku likvidity. Komplexné riadenie
rizika Spolo&nosti sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finanénych trhoch a usiluje sa minimalizo-
vat potenciaine negativhe dopady na jej finanénu situaciu.

Rizika su riadené na konsolidovanej urovni materskou spolo&nostou VOLKSWAGEN AG. Jednotlivé odde-
lenia pod vedenim pravneho oddelenia Spolo¢nosti v ramci skupinou implementovanych procesov Govern-
ance Risk & Compliance (GRC) identifikuji jednotlivé rizika, o ktorych nasledne na zaklade stanovenych
kritérii informuji VOLKSWAGEN AG.

(@) Trhovériziko

Kurzové riziko

Spolo¢nost je vystavena kurzovému riziku spésobenému zmenami vo vymennych kurzoch rozli¢nych cu-
dzich mien, najma USD, JPY, CZK, CNY a RUB. Kurzové riziko vznika z oakavanych buducich obchod-
nych transakcii ako aj z vykazovaného majetku a zavézkov.

Kurzové riziko vznika, ak st budice obchodné transakcie alebo vykazovany majetok &i zavazky vedené
v mene, ktora nie je funkénou menou Spolo¢nosti.

Kurzové riziko je riadené na urovni skupiny VOLKSWAGEN AG a pre Spolo¢nost nie je vyznamné.

Ak by americky dolar posilnil/oslabil vo&i Euro o0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysle-
dok k 31. decembru 2018 by bol nizSi 0 2 100 tis. EUR, resp. vy$si o 2 566 tis. EUR (2017: niz8i o 865 tis.
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EUR, resp. vy§si o 1 057 tis. EUR), najma v désledku kurzového zisku/straty z prepoctu obchodnych po-
hfadavok a z prepoctu obchodnych zavazkov denominovanych v USD.

Ak by japonsky yen posilnil/oslabil voci Euro 0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2018 by sa vyznamne nezmenil (2017: niz8i o 346 tis. EUR, resp. vy83i o0 423 tis. EUR),
najma v dosledku kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych pohladavok a z prepoctu obchodnych
zavazkov denominovanych v JPY.

Ak by ¢eska koruna posilnila/oslabila vogi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysle-
dok k 31. decembru 2018 by sa vyznamne nezmenil (2017: niz$i o 4 tis. EUR, resp. vy3si o 5 tis. EUR),
najma v dosledku kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych zavazkov a penaznych prostriedkov de-
nominovanych v CZK.

Ak by ¢insky juan posilnil/oslabil voéi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok k
31. decembru 2018 by bol nizsi o0 17 tis. EUR, resp. vy38i o 21 tis. EUR (2017: ni28i o 4 tis. EUR, resp.
vy§$i 0 4 tis. EUR), najma v doésledku kurzového zisku/straty z prepoctu obchodnych zavazkov denomino-
vanych v CNY.

Ak by rusky rubel posilnil/oslabil voéi Euro o 30 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2018 by bol vy$si o 1 tis. EUR, resp. nizsi o 3 tis. EUR (2017: vy88i o 7 tis. EUR, resp. nizsi
o0 14 tis. EUR), najma v désledku kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych zavazkov denominovanych
v RUB.

Cenové riziko

Spolo&nost nie je vystavena vyznamnému riziku z titulu zmeny cien finanénych nastrojov z dévodov inych
ako zmena kurzu cudzich mien a trhovych Urokovych sadzieb.

Riziko Grokovej sadzby ovplyviujuce perazné toky

Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému riziku zmeny drokovej sadzby. 'Prijaté dihodobé avery boli po-
skytnuté pri fixnej Urokovej sadzbe 0,355 % a 0,387 % (2017: 0,355 % a 0,387 %), v dosledku &oho Spo-
lo¢nosti nevznika riziko moznej zmeny zisku z dévodu variability urokovej sadzby.

(b) Uverové riziko

Uverové riziko vznika v sGvislosti s pefaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, pohfadavkami a
vkladmi v bankach a finan&nych inétitaciach. Co sa tyka bankovych institacii, Spolognost akceptuje iba tie,
ktoré maji minimalne rating “A”. Zmluvy o finan¢nych transakciach sa uzatvaraju prostrednictvom VOLKS-
WAGEN AG vyluéne s finanénymi inétitiiciami s ratingom “A” alebo lepSim.

Analyza Uverového rizika spolu so zostatkami na G&toch s najvyznamnejSimi protistranami je uvedena
v Pozn. 7 a 10. Spolo¢nost nema stanovené Uverové limity pre jednotlivé externé banky.

Od roku 2011 uskutoéiiuje Spolo¢nost finanéné transakcie z velkej €asti s vnutroskupinovym Treasury Cen-
tre Volkswagen International Belgium SA/NV so sidlom v Bruseli. Koncom roku 2018 uskuto&fovala Spo-
lo¢nost viac ako 90 % vs$etkych finanénych transakcii prave prostrednictvom tohto Treasury centra.

Spolo¢nost uskuto&iiuje 99 % predajov cez spoloénosti v rdmci skupiny VOLKSWAGEN. Z tohto dévodu je
vystavena riziku nesplatenia pohfadavok vo¢i VOLKSWAGEN AG, AUDI AG, SEAT, S.A,, Dr. Ing. h.c.F.
Porsche AG a SKODA AUTO a.s., pricom nema stanovené uverové limity alebo iné formalne pravidla pre
riadenie Uverového rizika vodi tymto spolo¢nostiam. Na pohladavky voci tymto vytvorila opravnd polozku.
Vyska opravnej polozky a splatnost tychto pohfadavok je zverejnena v Pozn. 7.

(c) Riziko likvidity

Obozretné riadenie likvidity zahffia udrziavanie si dostatoénej rezervy pefaznej hotovosti. Likvidita je riade-
na za skupinu VOLKSWAGEN AG ako celok.
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Tabulka nizsie analyzuje finanéné zavazky Spoloénosti. Udaje uvedené v tabulke predstavuju zmluvné
nediskontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich uctovnej hodnote, pretoZe do-
pad diskontovania nie je vyznamny.

>1 rok >2 roky
Stav k 31. december 2018 <1 rok < 2 roky < 5 rokov > 5 rokov
Zavéazky z obchodného styku (Pozn. 13) 631 603 - - -
Uver 200 000 150 000 200 000 -
Buduce Groky z Gveru 58 1081 2 352 -
Ostatné zavazky z prevadzkovej Cinnosti 4940 - - -
Nevyfakturované dodavky (Pozn. 13) 86 517 - - -
Spolu 923 118 151 081 202 352 -

>1 rok >2 roky
Stav k 31. december 2017 <1 rok < 2 roky < 5 rokov > 5 rokov
Zavazky z obchodného styku (Pozn. 13) 556 877 - - -
Uver 400 000 - 350 000 -
Buduce aroky z Gveru 6 758 1322 2111 -
Ostatné zavazky z prevadzkovej innosti 4106 - - -
Nevyfakturované dodavky (Pozn. 13) 108 760 - - -
Spolu . 1076 501 1322 352 111 -

3.2. Riadenie kapitalu

Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Spolo&nosti pokraovat vo svojich €innos-
tiach v operativnej a investi¢nej oblasti. Pri sledovani a riadeni kapitalu Spolo¢nost’ pouziva indikator EVA®
- Economic Value Added. Ciefom Spolo¢nosti je dosiahnut’ pozitivny a rastaci trend vyvoja daného ukazo-
vatela. Za rok 2018 dosiahla Spolo¢nost hodnotu ukazovatela EVA® vo vyske 22,7 mil. EUR (2017: -16,0
mil. EUR). Dal$im ukazovatelom, ktory Spolo&nost sleduje je ROI — rentabilita investovaného kapitalu, kde
si Spolo¢nost stanovila ciel dosiahnut hodnotu daného ukazovatela minimalne 7 %. Za rok 2018 dosiahla
Spolo¢nost hodnotu ukazovatefa ROl 10,1 % (2017: 8,2 %).

Kapital Spolo¢nosti v hodnote 1 751 046 tis. EUR predstavuju vlastné kmefiové akcie, zakonny rezervny
fond, nerozdeleny zisk, ocefiovacie rezervy a dlhodobé Gvery.

3.3. Odhad realnej hodnoty

Ugtovna hodnota kazdej skupiny finan&ného majetku a zavazkov je priblizne rovna reainej hodnote.

4. ZASADNE UCTOVNE ODHADY A ROZHODNUTIA O SPOSOBE UCTOVANIA

Vsetky odhady a aplikovanie Usudku sa priebezne prehodnocuju. Vychadzaju pritom z historickych skise-
nosti ako aj z inych faktorov, vratane o€akavanych buducich udalosti, ktoré je mozné predpokiadat za da-
nych okolnosti.

Zasadné uctovné odhady a predpoklady
Spolotnost robi odhady a pouziva predpokiady, ktoré sa tykaju budicich obdobi. Odhady a predpoklady,

ktoré nes(i so sebou vyznamné riziko zasadnych tprav Gétovnych hodnét majetku a zavazkov pocas nasle-
dujuceho hospodarskeho roka, su bliz8ie popisané v dalSom texte.
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Predpokladana zivotnost’ dlhodobého hmotného majetku

Spolo¢nost vykonava svoju zakladna podnikatelsku ¢innost v sektore vyroby automobilov. To podmieriuje
znacné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny
mézu mat preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti. Z tohto dévodu vedenie minimalne
raz ro¢ne prehodnocuje dovtedaj$i odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri
stanovovani doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Spolo&nost zohladfiuje doby Zivotnosti cyklov
jednotlivych modelov a Struktaru produkcie.

Priemerna doba pouzitelnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavhje priblizne 7,0 rokov
(2017: 7,0 rokov). Prehodnotenie priemernej doby pouZitelnosti o pol roka by zmenilo roény odpis o 14 800
tis. EUR (2017: 15 655 tis. EUR).

Tvorba opravnych poloziek k finanénym aktivam

Spoloénost’ pouzila pri vypotte opravnych poloziek informacie, ktoré zohladiuju rézne scenare buduceho

vyvoja niekofkych ukazovatelov. Tieto ukazovatele predstavuji najlep$i odhad buduceho vyvoja manaz-
mentom spoloénosti. Bliz§i popis pouZitych ukazovatelov je v &asti 2.8 a v Pozn. 7.

5. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Prehlad pohybu dlhodobého nehmotného majetku od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 ako aj od
1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 je uvedeny v nasledujlcich tabulkach:

Software a iny Emisné
nehmotny majetok kvoty Spolu

Stav k 1. januaru 2018

Obstaravacia cena 15 578 3660 19 238
Opravky -14 335 - -14 335
Zostatkova hodnota 1243 3 660 4903
Prirastky 441 - 441
Precenenie emisnych kvét - 7 351 7 351
Presuny z nedokonéenych investicii 1543 - 1543
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - 81 81
Odpisy (Pozn. 18) -1175 - -1175
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2 052 11 092 13 144
Stav k 31. decembru 2018 }

Obstaravacia cena Co 17 560 11 092 28 652
Opravky -15 508 -15 508

Zostatkova hodnota 2 052 11 092 13144
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Software a iny Emisné
nehmotny majetok kvoty Spolu

Stav k 1. januaru 2017

Obstaravacia cena 14 448 2932 17 380
Opravky -13 309 - -13 309
Zostatkova hodnota 1139 2932 4 071
Prirastky 359 - 359
Precenenie emisnych kvoét - 791 791
Presuny z nedokoncenych investicii 770 - 770
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - -63 -63
Odpisy (Pozn. 18) -1 025 - -1 025
Zostatkova hodnota ku koncu roka 1243 3 660 4 903
Stav k 31. decembru 2017

Obstaravacia cena 15578 3660 19238
Opravky -14 335 - -14 335
Zostatkova hodnota 1243 3 660 4903

Odpisy sU vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predany tovar a vyrobky vo vyske 1 164 tis.
EUR (2017: 1 014 tis. EUR) a v administrativnych nakiadoch vo vyske 11 tis. EUR (2017: 11 tis. EUR).

6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Prehlad pohybu dlhodobého hmotného majetku od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 ako aj
od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 je uvedeny v nasledujucich tabuflkach:

Stroje, pristroje, zariade-

Budovy nia, motorové vozidla, Nedokoncené

Pozemky a infrastruktira kancelarske vybavenie investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2018
Obstaravacia cena 27 399 721 857 2519 850 342626 3611732
Opravky a opravna polozka - -217 393 -1519115 : - -1736508
Zostatkova hodnota 27 399 504 464 1000735 342626 1875224
Prirastky 641 9769 61746 94 107 166 263
Presuny z nedokonéenych
investicif 60 31727 246 338 -279 668 -1 543
Zostatkova hodnota :
vyradeného majetku - - -3 167 - -3 167
Opravna polozka - - 985 S 985
Odpisy (Pozn. 17) - -31 477 -279 307 - -310 784
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 28 100 514 483 1027 330 157065 1726978
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 28 100 763 353 2764772 157 065 -3713290
Opravky a opravna polozka - -248 870 -1737 442 -1986 312

Zostatkovéa hodnota 28 100 514 483 1027 330 157 065 1726 978
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Stroje, pristroje, zaria-

Budovy denia, motorové vozidla, Nedokonéené

Pozemky a infrastruktira kancelarske vybavenie investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2017
Obstaravacia cena 25921 555 247 1997 616 704 348 3283132
Opravky a opravna polozka - -189 123 -1 340 706 - -1529829
Zostatkova hodnota 25921 366 124 656 910 704 348 1753 303
Prirastky 1197 40 656 122 557 179 999 344 409
Presuny z nedokoncenych
investicii 282 126 111 414 558 -541 721 -770
Zostatkova hodnota vyra-
deného majetku -1 -33 -2 210 - -2 244
Opravna polozka - - -985 - -985
Odpisy (Pozn. 17) - -28 394 -190 095 - -218 489
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 27 399 504 464 1000 735 342626 1875224
Stav k 31. decembru 2017
Obstaravacia cena 27 399 721 857 2 519 850 342626 3611732
Opravky a opravna polozka - -217 393 -1519115 - -1736508
Zostatkova hodnota 27 399 504 464 1000 735 342626 1875224

Odpisy st vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predaj vo vy$ke 307 375 tis. EUR (2017:
216 092 tis. EUR) a v administrativnych nakladoch vo vy$ke 3 409 tis. EUR (2017: 2 397 tis. EUR).

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kéd spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 2 407
mil. EUR (2017: 2 506 mil. EUR). Pri nehnutelnom dihodobom hmotnom majetku existuje krytie pre pripad
$kod sposobenych zivelnou pohromou az do vysky 1 395 mil. EUR (2017: 1 328 mil. EUR), pri nedokonce-
nych hmotnych investiciach aZz do vysky ich t&tovnej hodnoty.

Dlhodoby hmotny majetok a zasoby Spolo&nosti su poistené aj pre pripad 8§kéd spdsobenych kradezou
spolu do vysky 100 mil. EUR.

DIhodoby hmotny majetok nie je zaloZeny v prospech tretich stran.

7. POHUADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE POHUADAVKY

31. decembra 2018 31. decembra 2017

Pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky 750 590 580 815
Z toho: pohfadévky voéi podnikom v skupine (Pozn. 25) 744 259 572 615
Znizené o opravné polozky -8 304 -1229
Finanéné aktiva tvoriace pohfadavky z obchodného styku a iné

pohladavky — netto 742 286 579 586
Preddavky 1491 2439
Pohladavka z titulu DPH 186 008 140 952
Ostatné pohladavky 60 23
Spolu 929 845 723 000

Pohladavky tvoria v prevaznej miere pohladavky vodi podnikom v skupine. Uétovna hodnota pohladavok
z obchodného styku zodpoveda ich realnym hodnotam.

K 31. decembru 2018 mala Spolo&nost' k znehodnotenym pohfadavkam z obchodného styku a inym pohla-
davkam vytvorenl opravnu polozku vo vy3ke 8 304 tis. EUR (2017: 1 229 tis. EUR). Vy$ka opravnej poloz-
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ky k pohladavkam vod&i podnikom v skupine bola vypotitand na zaklade matice uvedenej v tabufke nizsie.
Matica je zaloZzena na zaklade zoradenia pohladavok podla dni po splatnosti a percenta pravdepodobnej
straty.

Pohradavky po splatnosti

Stav k 31. decembru Pohfadavky Do jedného 1az3 3Jazé 6 a viac
2018 do splatnosti mesiaca mesiace mesiacov mesiacov Celkom

Percento ocakavanej

straty: 1,00 % 1,05 % 1,10 % 1,15% 1,20 %

Brutto uctovna hodnota

pohfadavok

z obchodného styku 693 698 47 281 1353 581 1 346 744 259
Oc¢akavana strata -6 918 -487 -15 -7 -16 -7 443

Na ostatné pohfadavky vo vyske 6 331 tis EUR, ktoré nie s uvedené v tabulke, tvorila Spolo&nost opravnua
polozku v priemere 14 % vo vyske 861 tis. EUR.

Pohladavky po splatnosti
Stav k 1. januaru PohlFadavky Do jedného 1az3 3azé 6 a viac
2018 do splatnosti mesiaca mesiace mesiacov mesiacov Celkom
Percento oCakavanej
straty: 1,00 % 1,05% - 1,10% 1,15 % 1,20 %
Brutto uc¢tovna hodnota
pohladavok
z obchodného styku 562 248 6 481 1745 1008 1134 572 615

Ocakavana strata -5612 -68 -19 -12 -14 5725
Na ostatné pohlradavky vo vyske 8 200 tis EUR, ktoré nie st uvedené v taburke, tvorila Spoloé¢nost opravnu
poloZku v priemere 15 % vo vyske 1 249 tis. EUR.

K 31. decembru 2017 boli pohfadavky z obchodného styku vo vyske 577 402 tis. EUR pred splatnostou
a neznehodnotené.

31. decembra 2017

Do splatnosti a neznehodnotené 577 402
Po splatnosti a neznehodnotené:

- do jedného mesiaca 1876
- 1 az 3 mesiace . 304
- 3 az 6 mesiacov 4
- 6 mesiacov a viac ‘ -
Po splatnosti a neznehodnotené spolu 2184

Po splatnosti a znehodnotené
6 mesiacov a viac 1229

Spolu : v 580 815
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Uverova kvalita pohfadavok do splatnosti je uvedena v nasledujucej tabulke:

Ratin

(Standard &gPoor’s) 31. decembra 2018 31. decembra 2017
VOLKSWAGEN AG A-2 200 572 201 497
AUDI AG A-2 260 219 214 386
DR. ING. H. C. F. PORSCHE AG A-2 200 826 114 355
SKODA AUTO, a.s. A-2 17 867 26 803
SEAT, S.A. A-2 8733 6513
BENTLEY A-2 747 -
Ostatné nie je dostupny 5992 13 848
Spolu 694 956 577 402

Pohyby v opravnej polozke k pohfadavkam:

PohlPadavky i . ez
z obchodného styku Iné pohfadavky
2018 2017 2018 2017

Koneény stav k 31. decembru vypoéitany podfa IAS 39 -1 229 -1 229 - -
Suma uprav uétovana cez otvaraci stav nerozdeleného
vysledku hospodarenia -5 637 - -62 -
Otvéraci stav opravnej polozky k 1. januaru 2018 vypocitany
podfa IFRS 9 -6 866 - -62 -
Tvorba opravnej polozky vykazana vo vykaze suhmnych ,
ziskov a strat -1.447 - 16 -
Opravna polozka pripadajica na pohladavky odpisané pocas
uctovného obdobia 55 - - -
Zmena opravnej polozky z dovodu zmeny predpokliadov - - - -
Rozpustenie opravnej polozky z dévodu nepotrebnosti - - - -
Stav k 31. decembru -8 258 -1 229 -46 -

Tvorba a rozpustenie opravnej polozky k pohfadavkam z obchodného styku a k inym pohlfadavkam boli
zahrnuté do ostatnych nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat.

Spolo¢nost nemé pohfadavky zabezpecené zaloznym pravom.

8. ZASOBY

Obstaravacia cena zasob zauétovana do nakladov dosiahla vysku 8 683 295 tis. EUR (2017: 6 174 009 tis.
EUR).

31. decembra 2018 31. decembra 2017

Material 130 389 103 195
Nedokonéena vyroba 95 150 100 470
Hotové vyrobky 13 494 14 813
Tovar 15 181 29 835

Spolu 254 214 248 313

V pripade, Ze U€tovna hodnota zasob prevysuje ich &istu realizaén hodnotu, znizi sa ich hodnota v Gétov-
nictve na ich &ista realizaéna hodnotu.

Zasoby su upravené o opravnu poloZku vo vyske 21 826 tis. EUR (2017: 19 306 tis. EUR).
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Vyvoj opravnej polozky k zasobam v priebehu uctovného obdobia kon&iaceho 31. decembra 2018 je uve-

deny v nasledujticej tabufke:

1. januara . 31. decembra
2018 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2018
Material a drobné nahradné diely 19 306 7 960 ' 5 440 - 21 826
Zasoby spolu 19 306 7 960 5 440 - 21 826
1. januara . 31. decembra
2017 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2017
Material a drobné nahradné diely 18 608 2 301 1603 - 19 306
Zasoby spolu 18 608 2301 1603 - 19 306

Zasoby Spolo¢nosti si poistené pre pripad $kéd spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 103 mil.

EUR (2017: 137 mil. EUR).

9. AKTIVA A PASIVA VYPLYVAJUCE ZO ZMLUV SO ZAKAZNIiKMI

Nasledujuca tabulka zahffa informacie o pohfadavkach, zmluvnych aktivach a zavazkoch vyplyvajlcich zo

zmliv so zakaznikmi:

31. december 2018 31. december 2017
Pohladavky vyplyvajuce zo zmlGv so zakaznikmi 743 208 562 507
Zmluvné aktiva 6 324 4584
Minus opravné polozky -8 368 -1229
Pohladavky vyplyvajtce so zmliv so zakaznikmi a zmluvné
aktiva, netto 741 164 565 862

Spoloénost Gctovala o nasledovnych zmluvnych aktivach v suvislosti so zmluvami so zakaznikmi:

31. december

31. december 1. januar 2018

2018 2017
Kratkodobé zmluvné aktiva suvisiace s vyrobou nastrojov 6 324 4 584 4584
Strata zo znehodnotenia -63 - -46
Zmluvné aktiva spolu 6 261 4 584 4 538

Zmluvné aktiva sa zvysili z dévodu, Ze Spoloénost ma k 31. decembru 2018 oproti minulému roku viac roz-
pracovanych a nevyfakturovanych nastrojov a Casti liniek. Spolo¢nost Gc¢tuje o strate zo znehodnotenia
zmluvnych aktiv v stlade s poziadavkami $tandardu IFRS 9 (vid Pozn. 2.11).

10. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 2018 31. decembra 2017

Vklady vo vnutroskupinovom Treasury Centre
Pokladnica

Bankové ucty

Kratkodobé bankové vklady

Spolu

114 360 236 480
45 41
2204 1810

- 1673

116 609 240 004
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Vklady vo vnUtroskupinovom Treasury Centre si denominované v EUR a su splatné na poziadanie. Tieto
vklady boli po¢as roka uroené trokovou mierou 0,000 % (2017: 0,000 %).

Ugtovna hodnota poskytnutého Gveru k 31. decembru 2018 nie je vyznamne odii$na od jeho realnej hodno-
ty.

Uverova kvalita jednotlivych vkladov je nasledovna:

PENAZNE PROSTRIEDKY

A PENAZNE EKVIVALENTY Rating 31. decembra 2018 31. decembra 2017
Volkswagen International Belgium SA/NV

(Standard & Poor’s) A-2 114 360 236 480
Tatra banka a.s. (Moody’s) Baa1 2 204 3483
Iné Nie je dostupné 45 41
Spolu 116 609 240 004

Penaznymi prostriedkami uloZzenymi na Gétoch v bankach, vratane vnitroskupinového Treasury Centre,
méze Spolognost volne disponovat.

Spolo¢nost netctovala o otakavanych stratach pre peniaze a penazné ekvivalenty pretoZze po zvazeni

pravdepodobnosti Upadku vnutroskupinovej spolo¢nosti a bankovych institacii by vplyv takychto otakava-
nych strat na G&tovna zavierku Spolo¢nosti bol nevyznamny.

11. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Celkovy pocet schvalenych a emitovanych kmenovych akcii je 7, ich nominalne hodnoty s rozdelené na-
sledovne:

Nominalna hodnota akcie (v EUR)

POCET AKCIi k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
1 65 851 922 65 851 922
1 33194 33194
3 3319392 3319392
1 46 719 707 46 719 707
1 24 348 644 ‘ 24 348 644
7 146 911 642 146 911 642

Nominalna hodnota akcii zodpoveda vyske s nimi spojenych hlasovacich prav a pravu podielu na zisku.
Zakladné imanie je splatené v pinej vy3ke. Nominalna hodnota akcie v EUR k 31. decembru 2009 bola vy-
pocitana z hodn6t v SKK konverznym kurzom 1 Euro = 30,126 SKK po datume zavedenia eura v Sloven-
skej republike. Vyska zakladného imania uvedena v sivahe predstavuje zakladné imanie prepoditané do
funkénej meny euro historickym vymennym kurzom v stlade s 1AS 21. Vrokoch 2018 a 2017 nedoslo
k Zziadnej zmene poctu ani nominainej hodnoty akcii.

Navrh na rozdelenie zisku Spolo¢nosti za rok 2018 bude predlozeny valnému zhromazdeniu akcionarov
v roku 2019. Vedenie Spoloénosti navrhuje zisk za rok 2018 vyplatit' vo forme dividend akcionarovi.

Zéakonny rezervny fond mozno pouzit iba na vykrytie strat. Podla zakonnych predpisov Slovenskej republiky
musi Spolo€nost pridelit' do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku bezného obdobia, a2
do dosiahnutia vysky 20 % z&kladného imania. Spolo¢nost si tento zavazok splnila.
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12. REZERVY NA ZAVAZKY
Konto
NevyuZitie pracovné- Ostatné _
kapacit ho €asu Odchodné Jubilejné rezervy Spolu  <1rok >1rok
Stav k 1. januaru
2018 - 1500 20 662 8 538 6386 37086 7886 29200
Pouzitie rezervy - -1 500 -1125 - - -2625 -1500 -1125
Tvorba rezervy - - 10 124 3198 - 13322 - 13322
Rozpustenie rezervy - - - -1 5651 -1 551 -1 551 -
Stav k 31. decem-
bru 2018 - - 29 661 11 736 4835 46 232 4835 41397
Stav k 1. januaru
2017 20 1403 18 440 8279 5058 33200 6481 26719
Pouzitie rezervy - - -588 - - -588 - -588
Tvorba rezervy - 97 2810 259 1328 4494 1425 3069
Rozpustenie rezervy -20 - - - -20 -20 -
Stav k 31. decem- :
bru 2017 - 1 500 20 662 8 538 6386 37086 7886 29 200
Odchodné

Podra slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolo¢nost povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode do déchodku po vzniku naroku na starobny déchodok. Vy$-
ka odchodného bola stanovena na jeden priemerny mesaény plat. Pre zamestnancov s rokom narodenia
1968 a star$ich v3ak vyska odchodného zavisi od poctu odpracovanych rokov v Spolo¢nosti a dosahuje
maximalne 6 priemernych mesacnych platov (Pozn. 2.15). Pouzitie prislu$nej rezervy zavisi od poctu za-

mestnancov, ktori odidu do déchodku.

Odmena pri pracovnych jubileach

Podra kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach pefiazni odmenu, ak bol nepretr-

zite zamestnany v Spolo&nosti minimalne 10 a viac rokov.

V slvislosti s penzijnym programom s vopred uréenou vyskou déchodkového pinenia a jubilejnou odmenou

boli vykazané nasledujuce hodnoty:

k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Sucasna hodnota vykazanych zavazkov spojenych s vopred uréenou

vys§kou déchodkového pinenia

Sucasna hodnota vykdzanych zavazkov spojenych s vopred uréenou

vyskou jubilejnej odmeny
Zavazok vykazany v suvahe

29 661 20 662
11736 8 538
41 397 29 200
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Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni rezervy na odchodné boli nasledovné:

Priemerny po¢et zamestnancov k 31. decembru 2018 12 081

Percento zamestnancov, ktori ukonéia zamestnanecky pomer pred Priblizne 5 % p.a., v zavislosti od veku
odchodom do déchodku (miera fluktuécie) a pohlavia

Ocakavany narast miezd 5,0 % p. a.

Diskontna miera 25%p.a

Priemerny po¢et zamestnancov k 31. decembru 2017 13 044

Percento zamestnancov, ktori ukoncia zamestnanecky pomer pred Priblizne 5 % p.a., v zavislosti od veku
odchodom do déchodku (miera fluktuécie) a pohlavia

Ocakavany narast miezd 5,0 % p. a.

Diskontna miera 225%p.a

Rezerva na konto pracovného ¢asu (vyuzivanie fondu ndhradného vofna)

V roku 2013 sa vedenie Spolo¢nosti dohodlo s odborovou organizaciou na zakladnych principoch fungova-
nia konta pracovného ¢asu. Pre zamestnancov to znamena istotu pracovnych miest a stabilné prijmy. Spo-
lo€nosti tato dohoda prinasa flexibilitu v produkcii. Ustanovena komisia pre pracovny ¢as dohaduje terminy
odpracovania resp. erpania konta pracovného &asu. Spolo¢nost tvorila rezervu na tie hodiny, ktoré prav-
depodobne nebudu méct byt odpracované do konca obdobia, potas ktorého ma byt konto pracovného
¢asu vyrovnané. Platnost zmluvy o konte pracovného ¢asu skongila k 31. augustu 2018 a rezerva bola
pouzita na vyrovnanie zavazkov z tejto zmluvy.

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy sa tykaju velkého poctu rozpoznatelnych rizik a neistych zavazkov, ktorych pravdepodob-
nost vyskytu je Umerna vySke prisludnej rezervy.

13. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Finanéné zavazky

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Zavazky z obchodného styku 631 603 556 877
Z toho: voéi podnikom v skupine (Pozn. 25) 240 757 219 939
Ostatné zavézky z prevadzkovej ¢innosti 4 940 4 106
Nevyfakturované dodavky 88 016 108 760
Spolu 724 559 669 743

Nefinanéné zavazky

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Zavazky vodi zamestnancom 19994 . 17 817
Prispevky na socialne zabezpedenie a ostatné dane 15 635 13 583
Vykonnostné odmeny zamestnancom 42 286 34 209
Nevy¢&erpané dovolenky 9768 9927
Ostatné 8 440 935
Spolu 96 123 76 471
Financné a nefinanéné zavazky spolu 820 682 746 214

U&tovna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych finanénych zavazkov k 31. decembru 2018 a
k 31. decembru 2017 nie je vyznamne odli$na od ich realnej hodnoty.
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14. ODLOZENA DAN Z PRiJMOV

Odlozena dan bola vypocitana z doasnych rozdielov (z ocenenia dlhodobého hmotného majetku, pohfada-
vok, rezerv adafovych ulav). Na tomto zaklade Spolo€nost zauctovala odlozent dafiovd pohlfadavku
vo vyske 30 621 tis. EUR (2017: 23 389 tis. EUR).

Odlozena dan z prijmov sa poc€ita v pinej vySke z do€asnych rozdielov pomocou suvahovej zavazkovej
metody pouzitim zakladnej darfovej sadzby 21 % (2017: 21 %).

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Odlozené danové pohlFadavky:

- realizované v ramci nasledujucich 12 mesiacov 31909 28 094
- realizované po vySe 12 mesiacoch -1288 -4 705
30 621 23 389

Pohyb odlozenej dane z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:
2018 2017
Stav k 1. januaru 23389 25 620
Zauctovanie do zisku a strat (Pozn. 21) 6 026 -2 231
Zauctovanie do ostatného sthrnného zisku a strat 1206 -
Stav k 31. decembru 30 621 23 389

Pohyby odloZenej danovej pohfadavky po&as u&tovného obdobia:

Zauctované ako
naklad resp. vynos Zmena vykaza-

1. januara vo vykaze ziskov a na vo vlastnom 31. decembra

2018 strat imani 2018

Rozdiel v zostatkovej hodnote DHM -10 838 857 - -9 981
Darova ufava - - - -
Nevyfakturované dodavky 15 226 -1 951 - 13275
Rezervy na odmeny zamestnancom 7576 3230 - 10 806
Opravna polozka k zasobam 4054 529 - 4 583
Ostatné rezervy 6 447 2 246 - 8 693
Ostatné docasné rozdiely 924 1115 1206 3245
Spolu 23 389 6 026 1206 30 621
1. Januara Zaaétované ako nakiad resp. vynos  31. decembra

2017 vo vykaze ziskov a strat 2017

Rozdiel v zostatkovej hodnote DHM -7 796 -3 042 -10 838
Dariova ufava 1909 -1909 -
Nevyfakturované dodavky 13 345 1881 15 226
Rezervy na odmeny zamestnancom 7 347 229 7576
Opravna polozka k zasobam 3908 146 4 054
Ostatné rezervy 5910 537 6 447
Ostatné docasné rozdiely 997 -73 924
Spolu 25 620 2231 23 389
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15. TRZBY Z PREDAJA

V tabulke nizsie su zverejnené informacie o vynosoch zo zmltv so zékaznikmi:

2018 2017
Predaj novych vozidiel 9785 303 6 972 333
Demontaz motorovych vozidiel 56 376 87171
Prevodovky 209 077 152 837
Komponenty a iné obdobné trzby z predaja 279 481 267 740
Vynosy z predaja nastrojov 21 402 27 079
Vynosy z predaja &asti liniek 6 357 18 312
Predaj vylisovanych dielov 20 145 21914
Ostatné sluzby 1934 1680
Spolu 10 380 075 7 549 066

Hodnota otvorenych projektov predstavovala k 31. decembru 2018 asi 6,2 mil. EUR. (2017: 4,5 mil. EUR).

Spolo&nost kalkuluje vynosy z vyroby nastrojov a &asti liniek formou Cost-plus, ked ku alokovanym nakla-
dom na projekt pripo¢itava dohodnuté percento. K 31. decembru 2018 odhadovala vynosy z dokon&enych
projektov tak, aby zohfadnila v kazdej faze projektu jeho celkovy vysledok o&akavany podfa informacii, kto-
ré jej boli zname k datumu zostavenia G¢tovne;j zavierky.

2018 2017
Vynosy vyplyvajice zo zmliv so zdkaznikmi
Z toho:
Vynosy vyplyvajlice z kratkodobych kontraktov (do 1 roka) 10 380 075 7 549 066
Vynosy vyplyvajlce z dlhodobych kontraktov (1 rok a viac) - -
Spolu 10 380 075 7 549 066
2018 2017
Vynosy vyplyvajice 2o zmliv so zakaznikmi, z toho:
Vynosy vyplyvajlce z tuzemskych zmlav 60 567 40 922
Vynosy vyplyvajlice zo zahraniénych zmlav, z toho: 10 319 508 7 508 144
- Nemecko 9902 448 7 053 961
- Ceské republika 279 185 291 752
- Spanielsko 113 887 106 345
- Velka Britania 13 540 19 261
- Madarsko 3952 29 426
- Francuzsko 2411 15638
- Cina ' 1258 -
Ostatné 2827 5 861
Spolu : 10 380 075 7 549 066
2018 2017
Vynosy vyplyvajice zo zmliv so zakaznikmi, z toho:
Vynosy vyplyvajice zo zmludv s povinnostou pinit postupom ¢asu 27 759 45 391
Vynosy vyplyvajice zo zmlav s povinnostou pinit v uréitom momente 10 352 316 7503 675

Spolu 10 380 075 7 549 066
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Ku diiu zostavenia uétovnej zavierky Spolo¢nost nema zmluvy so zékaznikmi uzavretymi na obdobie dlhsie
ako 1 rok v zmysle IFRS 15. Vieobecné ramcové zmluvy s jednotlivymi koncernovymi partnermi st uzatvo-
rené na obdobie minimalne jednej generacie modelu vozidla.

16. OSTATNE VYNOSY

2018 2017
Kurzové zisky 1284 2 896
Rozpustenie vynosov buddcich obdobi — emisné kvéty CO2 343 207
Zisky z predaja DHM 556 1279
Iné vynosy 4638 3 689
Spolu 6 821 8 071
17. OSTATNE NAKLADY

2018 2017
Straty z vyradenia DHM a DNM 229 596
Straty z predaja zasob 7017 4 627
Kurzové straty 2892 1032
Bankové poplatky 37 ' 38
Opravna polozka k majetku -985 985
Iné naklady 3206 1330
Spolu 12 396 8 608
18. NAKLADY PODLA ICH CHARAKTERU

2018 2017
Naklady na material pre vyrobu 8 683 295 6 174 009
Odpisy DHM a DNM (Pozn. 5, 6) 311 958 219 515
Zamestnanecké pozitky spolu (Pozn. 19) 554 562 469 125
Naklady na energie 41 736 43 012
Naklady na adrzbu 62 371 52 100
Naklady platené auditorovi — audit 141 . 146
Naklady platené auditorovi - dodatoéné sluzby 50 50
Odbytové naklady 98 867 79 335
Telekomunikacné, softvérové a IT sluzby 36 652 35 201
Sluzby spojené s riadenim zasob 119 790 86 377
Naklady na personalny leasing 48 347 44 258
Naklady na personalny rozvoj 5729 6 915
Naklady na zoSrotovanie dielov 22 811 17 717
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 81 845 76 114

Spolu naklady na predany tovar a vyrobky, odbytové a marketingové
naklady a administrativhe nakiady . 10 068 154 7 303 876
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19. ZAMESTNANECKE POZITKY

2018 2017
Platy a mzdy 418 977 355776
Prispevky na socialne zabezpecenie 78 327 65 436
Prispevky na déchodkové Statne zabezpecenie so stanovenou vyskou prispevku 52 655 44 497
Odchodné a jubileum 4603 3416
Spolu 554 562 469 125
20. FINANCNE VYNOSY/NAKLADY

2018 2017
Urokové vynosy vypogitané pomocou metédy efektivnej Grokovej miery - ’ -
Ostatné finanéné vynosy 2 1
Financné vynosy spolu 2 1

2018 2017
Urokové naklady vypocitané pomocou metody efektivnej urokovej miery 4 047 4 809
Ostatné arokové naklady 30 -
Ostatné financné naklady 1 1
Finanéné naklady spolu 4 078 4810
21. DAN Z PRIJMOV

2018 2017
Dari bezného obdobia : 72 204 50 546
Dodatocny darovy zavazok , 42 796 14 035
Odlozena dari (Pozn. 14) -6 026 2231
Dariovy naklad ' 108 974 66 812

Dafi zo zisku pred zdanenim sa lisi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim obvyklych dafovych sa-
dzieb aplikovanych na zisk Spoloénosti nasledovne:

2018 2017
Zisk pred zdanenim 300 876 240 110
Teoreticka daii pri sadzbe 21 % (21% v r. 2017) 63 184 50 423
Danovo neuznatelné naklady — trvalé rozdiely pri sadzbe 21 % (21% v r. 2017) 2994 2 354
Urava na dani (Pozn. 14) - -
Zavazok z danového rizika 42 796 14 035
Dopad zmeny sadzby dane z prijmov na odloZzenu dar - -
Dartiovy naklad 108 974 66 812

Vzhladom na vyvoj v oblasti transferového oceriovania Spolognost’ vyéislila dopad pri pouziti vietkych do-
stupnych informacii a vzniknuty zavazok roku 2018 zauctovala do vykazu ziskov a strat. Zavazok z dane
z prijmov bol vypoc€itany na zaklade mechanizmu transferového ocefiovania komunikovaného dafiovym
aradom. V sU¢asnosti prebieha vzajomna diskusia medzi zG&astnenymi dafiovymi Gradmi.
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22. VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty k 31. decembru 2018 zahffaju pefiazni hotovost, vklady
v bankach a kratkodobé pefazné ulozky s pdvodnou dobou splatnosti neprevysujlcou tri mesiace. Pefiazné
toky su objasnené vo vykaze pefiaznych tokov, ato zviast podla ich prirastku & Ubytku z prevadzkovej,
investi¢nej a finanénej &innosti, nezavisle od ¢&lenenia v stivahe.

Penazné toky z prevadzkovej €innosti st odvodené nepriamou metédou z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory je olisteny o nepefiazné naklady a vynosy. Po zohladneni zmien pracovného kapitalu zos-
tavaju vyjadrené perniazné toky z prevadzkovej Cinnosti.

Do investicnej ¢innosti su zahrnuté pefazné transakcie v suvislosti s prirastkami a ubytkami dlhodobého
hmotného majetku a poskytnutymi pézickami.

Finanéna Cinnost obsahuje zmeny ostatnych finanénych zavazkov a viastného imania.

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2018 2017
Zisk pred zdanenim 300 876 240 111
Upravy o:
Odpisy DNM (Pozn. 5) ‘ 1175 1026
Odpisy DHM (Pozn. 6) 310783 218 489
Amortizacia vynosov buducich obdobi z emisnych kvét CO2 (Pozn. 16) -343 -207
Tvorba / rozpustenie rezervy na vypustené emisie CO2 1010 131
Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni (Pozn. 6) -985 985
Zisk / strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -387 -1 204
Zmena stavu rezerv 9145 3886
Urokovy a obdobny vynos (Pozn. 20) 2 -1
Urokovy a obdobny naklad (Pozn. 20) 4078 4810
Strata zo znehodnotenia finanénych aktiv a zmluvnych aktiv 1394 -
Ostatné -4 874 4 388
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby -5 901 -93 090
Pohfadéavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky -206 782 -13 449
Zmiluvné aktiva -1740
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 74 469 37 174
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti ' 481 916 403 049

23. PODMIENENE ZAVAZKY
Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského darfiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené pra-
xou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvanti-
fikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretacie prislus-
nych organov.

Po ukon&eni kazdého zdaiovacieho obdobia mézu danové Grady kedykolvek po¢as nasledujucich piatich,
resp. za urcitych okolnosti az desiatich rokov od konca roka, v ktorom vznikla povinnost podat’ prisluiné
dariové priznanie, vykonat darnova kontrolu G&tovnych knih a G€tovnych zaznamov Spoloénosti za prislusné
obdobie. Vysledkom vykonanych dafovych kontrol méze byt vyrubenie dodatoénych dani a uloZenie pe-
faznych pokut.
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Vedeniu Spolo¢nosti nie si zname Ziadne dalSie okolnosti, okrem tych, ktoré su zverejnené v Pozn. 21,
ktoré by z uvedenych dévodov mohli viest' k dalsim vyznamnym zavézkom pre Spolo¢nost.

Buduce platby z operativneho lizingu
Spolo¢nost’ si prenajima v ramci nevypovedatelného operativneho lizingu logistické a skladové haly a iny

hmotny majetok na obdobie 1 az 15 rokov. Celkové budlce minimalne lizingové platby
z nevypovedatelnych zmliv o operativnom lizingu su nasledovné:

2018 2017
Splatné do jedného roka 10 043 10 086
Splatné od jedného do piatich rokov 29 503 30 649
Splatné nad pat rokov 64 570 71 836
Spolu 104 116 112 571

Ostatné podmienené zavazky

Vyrobné a odbytové mechanizmy Spolo¢nosti ako aj s tym savisiace rizika su zalozené na objednavkach
v ramci skupiny VOLKSWAGEN, pricom sa odrazaju najma v zmluve o vyrobe produktov na objednavku
s dojednanou cenotvorbou na baze ziskovej prirazky k vyrobnym nakladom.

Vsetky efekty vyplyvajuce z udalosti tykajucich sa ,nezrovnalosti pri emisiach naftovych motorov* sa preto
zohladfuju na bilanénej arovni skupiny VOLKSWAGEN.

24. BUDUCE KAPITALOVE VYDAVKY
Kapitalové povinnosti

Investiéné vydavky, ktoré su k sivahovému diiu zmluvne zaviazané, no neboli eSte vynaloZzené:

2018 2017
DHM a DNM ' 45 572 142 191
Spolu 45 572 142 191

25. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

VOLKSWAGEN AG je najvy$si ovladajuci podnik, ktory kontroluje Spolo&nost nepriamo cez VOLKSWA-
GEN FINANCE LUXEMBURG S.A,, ktora je 100%-nou dcérskou spoloénostou VOLKSWAGEN AG a zaro-
veil 100%-nou materskou spoloénostou VOLKSWAGEN SLOVAKIA a.s.

Podra IAS 24 su spriaznenymi osobami Spolo¢nosti:

— najvyssia materska spolocnost VOLKSWAGEN AG a jej dcérske spolo¢nosti,
— ostatné osoby resp. podniky, ktoré mézu byt vykazujacim podnikom ovplyvnené alebo ktoré by nafi
mohli mat podstatny vplyv, ako napr.

o Clenovia predstavenstva a dozornej rady spolo&nosti VOLKSWAGEN AG a VOLKSWAGEN
SLOVAKIA, a.s. (Pozn.1),
o podniky, ktoré mézu byt tymito fyzickymi osobami kontrolované alebo spolo&ne kontrolované.
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Pocas uétovného obdobia uskutoénila Spoloénost transakcie s tymito spriaznenymi osobami:

2018 2017
Realizované dodavky tovaru a sluzieb
VOLKSWAGEN AG 1) 2530 946 3090710
Uétovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 7 803 094 4 428 967
Pridruzené spolo¢nosti v rdmci skupiny VOLKSWAGEN 18 374 4 148
Spolu 10 352 414 7 523 825
Predaj dlhodobého majetku
VOLKSWAGEN AG 1110 -
Spolu 1110 -
Prijaté dodavky tovaru a sluzby ,
VOLKSWAGEN AG (" 333 860 257 921
Ugtovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 1620 280 1 156 569
Pridruzené spolo¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 19 412 12 994
Spolu 1973 552 1427 484

Transakcie s podnikmi v skupine su uskuto€riované na baze ziskovej prirazky k predpokladanym vyrobnym

nakladom (,princip Cost-plus”).

Spolo&nost neuskutocnila Ziadne transakcie s priamym akcionarom.

31. decembra 2018 31. decembra 2017

Pohradavky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG (! 202 980 201 497
Uétovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 540 970 368 301
PridruZené spoloc¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 309 2817
Spolu (Pozn. 7) 744 259 572 615
Penazné ekvivalenty

Volkswagen International Belgium SA/NV @) (Pozn. 10) 114 360 236 480
Spolu 114 360 236 480
Zaviazky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG (" 17 506 46 421
Uétovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 222 286 172 154
PridruZzené spolo¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 965 1364
Spolu (Pozn. 13) , 240 757 219 939
Zaviazky z kratkodobého uveru

VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A. @ 200 033 401 287
Spolu : 200 033 401 287
Zaviazky z dlhodobych Gverov

VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A. @ 350 552 352 009
Spolu 350 552 352 009

(1) Najvys8ia materska spolo€nost a najvyssia spolognost kontrolujica skupinu VOLKSWAGEN
(2) Uctovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN
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Spolognost preinvestovala v rokoch 2015 — 2018 v ramci rozsirovania zavodu v Bratislave do pripravy vy-
roby novych produktov, do vystavby novych hal, vyrobnych technolégii a infrastruktiry viac ako 1,5 mid.
EUR. Z tohto dévodu eviduje spolo¢nost k 31. decembru 2018 nasledovné Gvery:

Rok 2017: 200 mil. EUR s urokovou sadzbou 0,3866 % p.a. a splatnostou v auguste 2021
Rok 2017: 150 mil. EUR s Grokovou sadzbou 0,3551 % p.a. a splatnostou v juni 2020
Rok 2018: 100 mil. EUR s urokovou sadzbou 0,0627 % p.a. a splatnostou v maji 2019
Rok 2018: 100 mil. EUR s Urokovou sadzbou 0,0000 % p.a. a splatnostou v marci 2019

V&etky uvedené uvery boli poskytnuté spoloénostou Volkswagen International Luxemburg S.A., ktora je pod
kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN.

'26. ODMENY VYPLATENE CLENOM VEDENIA

Predstavenstvo a ostatni ¢lenovia vedenia

2018 2017

Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky
zaUctované v nakladoch Spolo¢nosti 2387 1891
Spolu 2 387 1 891

Medzi vedenie Spolo¢nosti patria ¢lenovia jej predstavenstva a vedlci zamestnanci, ktori maju pravomoc
planovat, riadit a kontrolovat' jej obchodnu &innost a nesu za to zodpovednost. V beznom roku patrilo
do vedenia 10 0s0b (2017: 10 oséb).

Dozorna rada

2018 2017
Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky
zauctované v nakladoch Spolocnosti 14 13
Spolu 14 13

27. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od 1. januara 2019 je predsedom predstavenstva Spolo¢nosti Dr. Oliver Griinberg (Ralf Sacht ukonéil
driom 31. decembra 2018 pdsobenie v tejto funkcii).

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v uctovnej
zavierke za rok 2018. .

28. OSTATNE ZAKONOM POZADOVANE INFORMACIE

Socialny fond
Podra slovenskych zakonov je Spolognost' povinna tvorit socialny fond.

Socialny fond je zahrnuty do zostatku Uétu Ostatné zavézky a odpovedajice pridely sa G&tuju do vykazu
ziskov a strat v polozke Négklady na zamestnanecké poZitky.
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Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu pocas vykazovaného obdobia st uvedené v nasledujicej tabufke:

2018 2017
Stav k 1. januaru 1938 2835
Tvorba na tarchu nakladov 4 435 3 868
Cerpanie 4112 4765
Stav k 31. decembru 2 261 1938

Vekova §truktira pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok

Vekova Struktura pohfadavok je uvedena v nasledujucej tabulke:

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Pohfadavky do lehoty splatnosti ' 920 501 719 587
Pohladavky po lehote splatnosti 9 281 3413
Spolu 929 782 723 000

Vekova Struktura zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov

Struktara zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Zavazky do lehoty splatnosti : 748 091 633 782
Zavazky po lehote splatnosti (z obchodného styku) 72 591 112 432
z toho: Zadrzné platby podfa zmluvy 13 328 25 385
Spolu 820 682 746 214




