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GRANVIA, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti GRANVIA, a. s.:

1.  Overili sme individudlnu Gc¢tovnu zdvierku spoloénosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spolo&nost™)
k 31. decembru 2018 uvedenu v prilohe priloZenej vyroénej spravy spolo¢nosti, ku ktorej sme dfa
30. aprila 2019 vydali spravu nezévislého auditora z auditu (¢tovnej zavierky v nasledujucom zneni;

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit individualnej U&tovnej zavierky spolo¢nosti GRANVIA, a. s. (dalej len
»Spolo¢nost™) (dalej len ,spolo¢nost™), ktord zahffia individudlnu sivahu k 31. decembru 2018,
individualny vykaz ziskov a strat a sihrnnych ziskov a strat, individudlny vykaz zmien vo vlastnom
imani a individudlny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a
poznamky k individualnej Uétovnej zavierke, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a
Gctovnych metod.

Podla nasho nézoru, prilozena individuadlna (¢tovnad zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financénej situdcie spoloénosti k 31. decembru 2018 a vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za
rok, ktory sa skondil k uvedenému détumu, v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky.
Od spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona & 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
a o zmene a dopineni zédkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
«Zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su
relevantné pre nas audit individualnej uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané auditorské d6kazy poskytuji dostatotny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutidrneho orgénu za (G&tovnd zavierku

Statutdrny organ spolocnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie individudlnej ictovnej
zédvierky v sllade s Medzindrodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za
interné kontroly, ktoré statutarny organ spoloc¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie individualnej
Gctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Gi€tovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
spolo¢nosti nepretrZite pokracovat vo svojej innosti, za opisanie skutofnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v Umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonit jej
¢innost, alebo by nemal inl redlnu moznost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ individualna (ctovnd zéavierka ako celok
necbsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spréavu auditora,
ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku,
Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali pripadnd vyznamnu
nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknit v dbsledku podvodu alebo chyby a povazuji sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené olakdvat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto individualnej Gctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero speoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spolo€nesti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej clenskych firiem. KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly prévny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo€nost Deloitte poskytuje slufby v oblasti auditu, danf, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dkladnt znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélezi.




V ramci auditu v stlade s Medzinarednymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individuélnej G&tovnej zavierky, ¢i
u? v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré sU dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vysSie ako riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffat tajnd dohodu, falSovanie,
Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol spolo¢nosti.

° Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a Gftovnych metéd, ako aj primeranost
Uctovnych odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym orgdnom.

. Predkladédme zaver o tom, ¢&i Statutarny orgdn vhodne pouZiva Uétovnl zdsadu nepretrZitého
pokrac¢ovania v ¢innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace
informacie uvedené v individudlnej U¢tovnej zévierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie
nedostatocné, modifikovat nd$ nazor. Nase zavery vdak vychddzaji z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti véak mdzu
spdsobit, ze spolotnost prestane pokrafovat v nepretrzitej cinnosti.

B Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktiru a obsah individudlnej Ucétovnej zavierky vratane
zverejnenych informacii, ako aj to, &i individudlna U¢tovna zdvierka verne zobrazuje uskutocnené
transakcie a udalosti.

II. Sprava k dalsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajia vo vyro€nej sprave — dodatok spravy nezavislého
auditora
Statutdrny orgén je zodpovedny za informédcie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej podla

poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny ndzor na individudlnu Gctovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom uUctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Gctovnej zdvierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, & vyroéna sprava spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon
o Uc¢tovnictve.

Podla nasho nazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu individualnej Gétovnej zavierky:

informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s individudlnou
uctovnou zavierkou za dany rok,
- vyrofna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.
Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o spolonosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu
individuainej G¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej
sprave, ktorl sme obdrzali po datume vydania spravy z auditu Uctovnej zavierky. V tejto slvislosti
neexistujl zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 17. maja 2019

g.Peter Longauer, FCCA
dpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1136

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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. Uvod

V roku 2018 dosiahla GRANVIA, a.s. (,Spolo¢nost”) vyznamné Uspechy ako Koncesiondr PPP projektu
rychlostnej komunikacie R1 PR1BINA. Tento PPP projekt zahrfia financovanie, projektovanie, vystavbu,
prevadzku a udrzbu 45.9 km rychlostnej komunikacie spajajlcej mesta Nitra a Tekovské Nemce, ako aj 5,7
km severného obchvatu v meste Banska Bystrica.

V roku 2018 Spolo¢nost pokracovala v prevadzke a Udrzbe Usekov rychlostnej komunikacie podfa uréenych
postupov z centier lokalizovanych v Selenci a Banskej Bystrici, kde vyskoleny a certifikovany personal
subdodévatelov zabezpecoval bezpeény, hladky a neprerusovany tok dopravy na Usekoch rychlostnej cesty
R1, ktoré sl stéastou projektu.

V roku 2018 preslo cez styri Useky rychlostnej cesty R1 PR1BINA 14,117,536 vozidiel, ¢o predstavuje
priebeZny narast o0 4% v porovnani s predchddzajicim rokom NajvytaZenejsim mesiacom na rychlostnej
ceste bol august, s poc¢tom vozidiel 1,315,732, zatial’ ¢o najnizsia frekvencia vozidiel bola zaznamenana vo
februéri, celkovo 874,823 vozidiel.

Spoloé¢nost zaznamenala novy rekord - prekrocenie hranice 14 miliénov vozidiel rocne.

V roku 2018 Spoloénost zaznamenala 19 dopravnych nehdd so zdravotnymi désledkami, ¢o predstavuje
stabilny situdciu v porovnani s minulym rokom. Spoloénost eviduje relativne nizky po&et nehdd a s radostou
konstatuje, ze v roku 2018 nedoslo k ziadnej smrtelnej nehode.

Dostupnost cesty bola nadalej udrzana nad (roviiou viac ake 99%, ¢o je vysoko nad prahom 80%, ktorého
nedosiahnutie by znamenalo nesplnenie si povinnosti vyplyvajlcich z Koncesnej zmluvy.

V sllade s nasimi zdznamami z minulych rokov, pozitivhe vysledky dosiahnuté v roku 2018 dokazuju
profesiondlne know-how, odborné znalosti spolocnosti GRANVIA, a.s. a tiez prinos rychlostnej cesty PR1IBINA
ku verejnému zaujmu.

Navyse osvedéenia ISO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18001 sveddia o naSom neustdlom zaujme zabezpedit
¢o najvyssiu kvalitu sluzieb.

Sme presvedéeni, e v roku 2019 a daldich rokoch budeme nadalej poskytovat uzivatefom bezpeénost a
vytvarat lepSie jazdné podmienky.

S pozdravom,
Marcel VIAL

Generalny riaditel spoloénosti GRANVIA, a.s.
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I1. Cinnosti

1. Zakladné informacie

Koncesionar podpisal Koncesnl zmluvu so Slovenskou republikou zastipenou Ministerstvom dopravy, post
a telekomunikacii Slovenskej republiky (v stigasnosti Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
SR - ,Verejny obstaravatel”) diia 23. marca 2009.

U&elom PPP projektu je navrhnit, postavit, financovat, prevadzkovat a udrziavat slovensku rychlostna cestu
R1v Gsekoch: Nitra, zapad - Selenec (dalej Usek 1), Selenec - Beladice (dalej Usek 2), Beladice - Tekovské
Nemce (dalej Usek 3), a Banska Bystrica Severny obchvat (dalej Usek 4), celkom 51,6 km potas doby
trvania koncesie 29 rokov a 9 mesiacov od 1. novembra 2011 (,Projekt”). Financovanie Projektu bolo
uzavreté dfia 29. novembra 2013.

1.1. Koncesna spoloc¢nost’

Koncesnad spolo¢nost GRANVIA, a.s. bola zaloZend ako Spolognost Specidlneho uréenia (,SSUM
spolognostami VINCI Concessions SAS (,VINCI Concessions”) a Meridiam Infrastructure (,Meridiam”), z
ktorych kaZda vlastni prostrednictvom svojich dcér VINCI Concessions Slovakia s.r.o. a Meridiam
Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 50% akcii.

1.2. Organizacia spolocnosti GRANVIA, a.s.

Organizacia Koncesiondra je v plnej sile ajej vykon je pod dohladom akciondrov prostrednictvom
predstavenstva a dozornej rady.

Obrazok 1.1 zobrazuje organiza¢nu struktdru spoloénosti GRANVIA, a.s. k 31.12.2018.

T
| Chief Executive Officer Assistant
| (CEO) _— Currently not
Marcel Vial | occupied
1 —
) Aesistant ] ChiefEi a1 Off Communications Manager CTO, QHSE
dsslls'an b I 'n(aCan? Ieer and Granvia Foundation Representative
IMS A rnlmstrat’or e . . Trustee (CM) (CTO)
Alena Zemkova Martin Schlor Mia Bajakové Miloslav Spisak
_— i R - I
Deputy CFO O&M Supervisor 1

Veronika Kasalova Peter Bystriansky

Veronika Kasalova opustila spolo¢nost na konci marca 2019. Nahrada za fu ako zastupca CFO je Patrik
Rehofka. Pozicia asistenta CEO nebola k 31.12.2018 obsadena. Od 1. janudra 2019 nastlpila Katarina
Smidovitova na poziciu Office Secretary.
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1.3. Prevadzkova spolocnost

Prevadzka a faza 0drzby projektu je riadend prostrednictvom spolo€nosti Granvia Operation, a.s.
(,Prevéadzkovatel”), ktord je 100% dcérskou spolotnostou VINCI Concessions SAS. Prevédzkovatel podpisal
na prevadzku a udrzbu zmluvu s Koncesionarom.

Centrum prevadzky a Udrzby v Selenci a jeho personédl, ktory sa skladad z priblizne 40 ludi, je teraz v
prevadzke a Koncesionar a Nezavisly dozor sleduje ich vykon. -

Cinnosti spojené s prevddzkou a tdrzbou Useku 4 boli zadané subdodavatelovi spolo¢nosti Eurovia. Od
januara 2013 sa pracovnici sekcie 4 prestahovali do strediska Udrzby v Banskej Bystrici, odkial zabezpecuju
prevadzku a Gdrzbu komunikacie.

2. Prevadzka a udrzba

Suma platieb obdrzanych za dostupnost od orgdnu verejnej spravy dosiahla Grovef EUR 125,107,896, ¢o
predstavuje narast o 0,46 % oproti predchadzajicemu roku v silade s inflatnou doloZzkou z Koncesnej
zmluvy

V roku 2018 Koncesionar vynaloZil vydavky na udrzbu Zzivotného cyklu vo vyske EUR 1,031,001, z ¢oho
EUR 71,000 bolo vydavkom spojenym s monitorovanim a inSpekciou.

3. Komunikacia a vztahy s verejnostou

Bezpeénost na ceste a kvalita rychlostnej cesty R1 PR1BIA ostdvaji hlavhymi projektmi komunikaénej
kampane v roku 2018

Séria bezpecnostnych dni v aredli Tekovské Nemce prilakala velké mnozstvo navstevnikov. Koncesionar
spolu s Operatorom sa zamerali na témy ako prevencia mikrospdnku a aka dbélezité je ddvat pozor pri
Soférovani. Odvolavajlc sa na Statistiky policie, pouzivanie mobilnych telefénov a ostatnych zariadeni pocas
Soférovania vedie k nehodam na cestach, nie len na PR1BINA ale vieobecne.

Koncesiondr a operdtor spustili novy projekt na ochranu zivotného prostredia s nazvom , Vel kraj*. V ramci
tohto projektu sa opravilo 20 véelich Ulov v bezpeénostnej vzdialenosti pozdI'i cesty. Celkovo priniesol tento
projekt do regiénu 1,5 miliéna vciel, starajlcich sa o 25 tisic hektarov pédy. Cielom tohto projektu je poméct
véelam a zabezpecdit opelenie miestnych poli. V priebehu roka bolo zorganizovanych niekolko 8kolskych
vyletov na upovedomenie verejnosti o danej problematike.

Spolo¢nost planuje pokracovat v rozvoji tohto unikatneho projektu.

4. Nadacia GRANVIA

Inovativnost a originalita si jednymi z hlavnych vlastnosti podporovanych projektov prostrednictvom
Nadacie Granvia v roku 2018. Avsak, stale je miesto pre tradi¢né projekty v prostredi socidlneho zaélenenia.
Jedincov.

V priebehu roka 2018 bolo podporovanych 9 réznych projektov zo vietkych regionov Slovenska ako
napriklad pomoc ludom dihodobo bez domova alebo vzdelavanie deti zo socidlne slabgich rodin.
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5. Sucasny stav

Spoloénost GRANVIA, a.s. bola zalozend zakladatelskou zmluvou spisanou formou notéarskej zapisnice
N 101/2009, NZ 5919/2009 NCRIs 5923/2009 dna 25.02.2009 v zmysle prisluénych ustanoveni zakona Cislo
513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov.

Od 18. maja 2010 GRANVIA, a.s. zmenila svoje sidlo podnikania z adresy Pri Trati 25/A, 821 06 Bratislava
na adresu Europeum Business Center, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava.

6. Budici vyvoj

V roku 2018 a v nasledujlcich rokoch planuje GRANVIA, a.s. pokradovat vo svojich Cinnostiach v zmysle
Koncesnej zmluvy a v tejto slvislosti ofakdva nadalej zlepSovanie majetkovej a financnej situacie
Spolo¢nosti.

7. Riadenie rizika a dlhu

Nie st zname Ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktoré by mali na GRANVIA, a.s. vplyv v blizkej buddcnosti.

GRANVIA, a.s. vydala dha 29. novembra 2013 dlhopisy za Ucelom refinancovania dlhodobého Uveru.
Nominalna hodnota vydanych dlhopisov ku diiu ich vydania je 1 242 700 000 EUR. Cistad hodnota hodnota
dlhopisov k 31. decembru 2018 je EUR 1,059,073,282 (zostatok istiny dlhopisov vo vyske EUR
1,028,719,487, naakumulované Uroky vo vyske EUR 12,861,400 a poplatky slvisiace s emisiou dlhopisov
vo vyske EUR 17,947,628). DIhopisy boli vydané s kupdnom, ktory ma fixnd Urokov( sadzbu 4,781 % p.a.
a Uroky su vypldcané v pravidelnych polro¢nych intervaloch. Kone¢na doba splatnosti je 30. septembra
2039. GRANVIA, a.s. je schopnd uhrddzat prevadzkové naklady, ako aj danové a socialne zavazky.

8. Naklady na vyskum a vyvoj a aktivity

GRANVIA, a.s. nevykonavala Ziadne €innosti v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani nevykazovala ziadne naklady
tykajlce sa vyskumu a vyvoja.

9. Nadobudnutie vlastnych akcii alebo akcii materskych spolo¢nosti

GRANVIA, a.s. nenadobudla Ziadne vlastné akcie ani akcie jej akcionarov.

10. Samostatné informacie o zahrani¢nych pobockach

GRANVIA, a.s. nema organizacnu zlozku v zahranici.
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11. Ostatné

V roku 2018 bol vysledkom hospodarenia zisk vo vyske EUR 22,094,941. O naloZeni s vysledkom
hospodérenia za rok 2018 rozhodne valné zhromazdenia. Manazment navrhuje predstavenstvu Ciastolne
distribuovat akcionarom tento zisk vo vyske EUR 1,200,000.

Spolo¢nost v roku 2018 zrealizovala nasledovné platby spolognikom vo forme Uhrad podriadeného dlhu a
vyplaty dividend: i d

e  Splatka istiny z podriadeného dlhu (kapitalizované Groky) vo vyske EUR 2,675,840,

« Uhrada Grokov z podriadeného dihu vo vy$ke EUR 13,448,148,

¢ Vyplata dividend vo vyske EUR 3,554,346 prerozdelenych zo zisku vykazaného za Gétovné obdobie
konciaceho k 31.12.2017.

Po skonceni Uétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava, nedoslo k Ziadnej udalosti, ktora
by mala za nésledok znizenie hodnoty majetku GRANVIA, a.s.

Cinnost GRANVIA, a.s. nema Ziadny negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Cinnost GRANVIA, a.s. ma nepriamo, prostrednictvom subdodévatelov, vyznamny vplyv na zamestnanost.

GRANVIA Vyroéna sprava 2018 _




[1I. U¢tovna zavierka k 31.12.2018




GRANVIA, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

A INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
(PRIPRAVENA V SULADE

S MEDZINARODNYMI STANDARDMI

FINANCNEHO VYKAZNICTVA TAK, AKO

BOLI SCHVALENE E0)

Rok sa skonéil 31. decembra 2018




- Deloitte Audit 5.r.0.
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GRANVIA, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti GRANVIA, a. s.:
SPRAVA Z AUDITU UETOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit individudinej Gftovnej zavierky spoloénosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spolo¢nost™)
(dalej len ,spoloénost™), ktora zahffia individudinu stivahu k 31. decembru 2018, individuainy vykaz ziskov
a strat a stuhrnnych ziskov a strét, individuainy vykaz zmien vo viastnom imani a individudiny vykaz
pefiaznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a pozndmky k individudlnej (étovnej
zavierke, ktoré obsahujl stihrn vyznamnych tctovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla ndsho nazoru, priloZzena individudlna Uftovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie spolo€nosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospoddrenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa
skonéil k uvedenému ddtumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutolnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. NaZa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit utovnej zévierky.
Qd spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zdkona & 431/2002 Z. z. g dftovnictve v zneni neskorich predpisov (dale] len ,z&kon
o Statutarnom audite™) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit individudinej G&tovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa
etiky. Sme presved&eni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény a vhodny zdklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za (étovni zavierku

Statutarny orgén spolonosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie individualnej G¢tovne] zévierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za interné kontroly,
ktoré Statutdrny organ spolofnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie individudinej Gétovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej G€tovnej zdvierky 3tatutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti
spolo€nosti nepretrZite pokracovat vo svaojej ¢innosti, za opisanie skutodnosti tykajlcich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretr?itého pokrafovania v €innosti
v uctovnictve, ibaZze by mal v imysle spolocnost zlikvidovat alebo ukon&it jej ¢innost, alebo by nemal ind
redlnu moznost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit G€étovnej zavierky

NaZou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, & individualna G&tovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje
nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnd vyznamnd nespravnost, Nespravnosti
mézu vzniknut v dbsledku podvodu alebo chyby a povaZujd sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ofakdvat, Ze jednotiivo alebo v stthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto individuainej uctovnej zavierky.

Deloitte oznafuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskaj stkromne] spoloénosti s rudenim obmedzenym zarukou (UK private
company Hmited by guarantee), a jej &lenskych firiem. KaZdé 2 tychto firern predstavuje samostatny a nezavisly pravay subjekt. Podrobny opis pravne; truktlry
zdruZenia Delotte Touche Tohmatsu Limited a jeho Slenskych firiem s2 uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolagnost Deloltte poskytuie slufby v oblasti auditu, dan’, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verajného

a stlkromného sektora. Vdaka globdine prepojene] sietl dlenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Delcitte svetové moinosti a dékladni znalost miestneho
prostredla, a tak méze pornahat svojim klientom dosahovat Uspechy na viatkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 245 000 odbernikov spolodnasti Delcitte sa
usiluje konaf tak, aby vytvarali hodnoty, na ktoryeh 7éie¥,




V ramci auditu v slUlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identiflkujerne a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej uctovnej zavierky, i uz v
ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto
rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatofné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dbsledku podvodu je vyS3ie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnli dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

«  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

. Modnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Uftovnych metdd, ako aj primeranost détovnych
odhadov a slvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladame zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne pouzZiva Gftovnd zasadu nepretrfitého
pokradovania v finnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v sGvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolofnosti nepretriite pokradovat v dinnosti, Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace informécie uvedené
v individuainej O¢tovnej zavierke alebo, ak sl takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. Nade zavery viak vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézZu spdsobit, Ze spolotnost prestane
pokratovat v nepretrzitej éinnosti.

. Hodnotime celkovd prezentaciu, Struktiiru a obsah individualnej Gdtovnej zdévierky vratane
zverejnenych informacii, ako aj to, & individudlna Ultovnd zdvierka verne zobrazuje uskutolnené
transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zedpovedny za informécie uvedend vo vyrone] sprave zostavenej podia poZiadaviek
zékona o Uftovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Gétovnictve"). Na3
vys8ie uvedeny ndzor na individualnu G¢tovnl zévierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyrocnej sprave.

V sQvislosti s auditom individudlnej Gétovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnorn nestlade
s individudinou G&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu individualnej
G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénd spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individudlnej Gctovnej zdvierky nemali
k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnl spravu, vyhodnotime, & vyroéna sprava speloénosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o Gétovnictve, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu individudinej (Ctovnej
zavierky vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 si v silade s individudlnou détovnou
zdvierkou za dany rok,

- vyrofnd sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na zaklade naSich
poznatkov o spolofnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu individudlnej ftovnej zavierky.

Bratislava 30. aprila 2019

eter Longauer, FCCA
dpovedny auditor
Licencia UDVA €, 1136

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014
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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

(v celych EUR)

AKTIVA

NEQBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Ostatneé financné investicie

Finanény majetok netto

Odlozené dahové pohladavky
NeobeZny majetok celkom

ObeZny majetok

Pohfaddvky z obchodného styku

Prijmy buddcich obdobi

Pohladdvka z dane z prijmov pravnickych oséb

Iny krétkodoby prevédzkovy majetok

Peniaze a zostatky na Gctoch v bankach
ObeZny majetok celkom

AKTIVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Dodatoéné kapitalové fondy z vkladov akcionarov

Zakonny rezervny fond

Nerozdeleny zisk

Zabezpefenie pehainych tokov

Ostatné nastroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY

Uvery a pditky

Iné dlhodobé zavazky

OdloZeny danovy zavézok
Dihodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavdzky z obchodného styku

Uvery a pd¥iéky - kratkodoba Zast

Iné kratkodobé zavazky

Splatné danové z3vazky
Kratkodaobe zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Pozn.

12

14
31.3

24

31.3

25
24.1

26

31. december
2018

15 689

1 660

1 044 446 290
74 763

31. december
2017

25910

1660

1 063 039 648
49 668

1 044 538 402

1063 116 886

1326129 1252780

57 679477 §7 637 687
426 604 451 364

51 817 184 619

49 073 800 47 244 663
108 557 827 106 771 113

1153 096 229

1 169 887 999

25 000 25000

2 300 000 2 300 000

5 000 5 060

34 072 590 26 113 407
(113 931 303) (125 865 029)
166 597 393 169 327 190
89 D68 680 71 905 568

1012 244 311
4 377
97

1 046 211 881
4 444

1012 248 785

1046 216 325

1859 624 2142011
46 794 471 47 187 440
2 497 339 2431 045
627 330 5610
51778 764 51 766 106

1153 096 229

1169 887 999

Tieto poznamky sd neoddelitelnou sG&astou Gctovnych vykazov.




GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodavatelia: naklady na zdkazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodévatelia: ndklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecke pozitky
Prispevky na socialne zabezpefenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

FinanZné naklady a financné dihy

Urokové vynasy z bankovych G&tov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim

Néklady na daf z prijmov

Cisty zisk (strata) za obdobie

Cisty zisk (strata) za obdobie

Finanény nastroj: zmeny redinej hodnoty
z toho:
Finanény majetok
Zaberpedenie pefiaznych tokov po odpoditani dane

Sthrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Pozn.

27

28

29

30

31

Za rok kenciaci
sa 31. decembra

Za rok kondiaci
sa 31. decembra

2018 2017
108 834 552 110 467 629
(2 882 055) (3 737 848)
(381 339) (294 724)

(8 379 024) (7 822 780)
(154 507) (133 671)
(52 562) (39 026)
(791 228) (794 422)
(10 220) (13 862)

(68 341 082) (70 462 346)
142 749 105 719

27 985 284 27 274 669
(5 890 343) (6 380 629)
22 094 941 20 894 040

Za rok konéiaci
sa 31, decembra

2Za rok kondiaci
sa 31. decembra

2018 2017
22 094 941 20 894 040
11 933 726 12 239 658
11933726 12 239 658
34 028 667 33 133 698

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sGéastou uétovnych vykazov.
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GRANVIA, a.s. Lo
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017

{v celych EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVYCH CINNOSTI:

Zisk pred zdanenim
PoloZky upravujice zisk pred zdanenim na pefiazny tok
z prevadzkovej Cinnosti:
Amortizacia a odpisy
Zmena stavu poloZiek tasoveho rozliSenia nakladov a vynosov
Uroky Gétované do nakladov
Uroky Uétovane do vynosov
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Zdvézky z obchodného styku a ostatné zavézky
Uéet dihovej rezervy
Prevadzkové pefazné toky, netto
Prijaté uroky
Zaplatené Groky
Zaplatena dah z prijmov
Pefazné toky z prevadzkovej finnosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNE) EINNOSTL:
Obstaranie dihodobého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov

PefiaZzne toky pouZité v investiCnej Cinnosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNE) CINNOSTI:
Prijry z bankavych Gverov
Splatenie pdziciek
Vyplatenie (rokov z nastrojov viastného imania
Vyplatenie dividend
PefaZneé toky z/(pouZité va) finantnej Cinnosti, netto

Za rok
konéiaci sa
31. decembra

Za rok
konéiaci sa
31. decembra

2018 2017
27 985 284 27 274 668
10 221 13 862

16 630 004 16 725 971
51 733 628 53 414 415
(142 749) (105 671)

17 974 294 17 991 298
405 560 1129 476
114 596 242 116 444 019
142 749 105 671

(52 161 690) (53 835 718)
(5 652 880) (2 880)
56 924 421 62 711092

(35 416 950)

(16 123 989)
(3 554 346)

(34 857 735}

(16 157 065)
(11 784 962)

(55 095 285)

(62 799 762)

ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 1829136 (88 670)
PENIAZE A PERAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU ROKA 47 244 664 47 333 334
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 49 073 800 47 244 664
Tieto poznamky st neoddelitelnou siéastou uétovnych vykazov. 8
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GRANVIA, a. s. i -
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych EUR})

Poznadmka:

V poznamkach sa uvédzaji informdcie ustanovené apatrenim o obsahu pozndamok k individudlnym
udtovnym zdvierkam, pre ktoré ma Gctovna jednotka obsahowvil néplfi. Vietky daje a informacie uvedene
v tychto pozndmkach vychddzaji z Uétovnictva a nadvizuji na Gftovné vykazy. Hodnotové ldaje su
uvedené v eurocentoch alebo celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
1.1. Zakladné Gdaje o spolo¢nosti
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zaloZenia 25. februdra 2009
Datum vzniku {podi'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis Spoloénosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,spolofnost™) je akciova spolofnost zaregistrovana v Slovenskej republike, ktord
bola zaloZend 25. februdra 2009. Hlavnym predmetom obchodnej ¢innosti spoloCnosti je ndvrh, vystavba,
financovanie, prevadzka a udrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v Usekoch Nitra, zdpad -Tekovské Nemce

a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dizke 51,6 km podas 29 rokov a 9 mesiacov trvania
koncesného obdobia.

Spoloénost funguje v rdmci jedného prevddzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Akcionari Spolofnosti k 31, decembru 2018 boli:

Podiel na zakladnom imani Iny podiel
Hlasovacie na ostatnych
Spolocnici/Akciondri Nomindina % préva poloZkich VI ako
hodnota % na zakiadnom
imani %
VINCI Highways Slovakia* s.r.q. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Total 25 000 100 100 100

*Nazov spoloénosti VINCI Concessions Slovakia s.r.0. bol zmeneny na VINCI Highways Slovakia s.r.c. diia 17. marca 2018,

Akcionari ovladaju spolognost spolodne,

4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozornd rada

Dozorna rada od 10. marca 2018
Emmanuel Walliser — &len

David Delgado Romero- Clen

Cédric Bernard Marie Braunwald - Clen
Sandrine Irene Benmussa - ¢len

Dozorna rada do 10, marca 2018
Emmanuel Walliser — Clen

David Delgado Romero - ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - élen
Pierre Louis Delseny - ¢len
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Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor — podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spoloénost nie je neobmedzene ruélacim spotoénikom v inych spoloénostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Tato Octovnd zavierka predstavuje riadnu roénl individudinu G¢tovnd zdvierku spoloénosti GRANVIA, a.s.
podla zakona €. 431/2002 Z, z. o G&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov. Roéna Gctovna zévierka bola
zostavend za vykazované obdobie ad 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 v sulade s Medzmarodnyml
§tandardmi pre finanéné vykaznictvo (daEeJ fen "IFRS") prijatymi Eurdpskou UGniou (dalej len "EU")
a zdroven predstavuji zakonn( slovenski (Uétovni zavierku spolocnosti,

Valné zhromazdenie schvdlilo spoloénost Deloitte Audit s.r.o., Slovakia aby vykondvala Statutdarny audit
uctovnej zavierky za vykazované obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018. Celkové vydavky na
auditorské sluzby vykazané v G¢tovnej zavierke za beiné Gftovné obdobie st 33 400 EUR. Celd suma
zahffia poplatok za audit Gltovnej zdvierky vratane auditu finanénych informacii uvedenych v IFRS
Reporting Package, za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 neboli poskytnuté Ziadne iné auditorské sluzby
ani neauditorské sluzby.

7. UDAIJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre poloZky aktlv, pasiv a viastného imania sa uvddzaju porovnate/né ddaje k 31. decembru 2017 s cielfom
zabezpedit sdlad s prezentdciou zostatkov k 31. Decembru 2017. Pre polozky nakladov a vynosov su
porovnatelné Udaje za predchadzajice Gctovné obdobie, L. j . za rok kondiaci 31. Decembra 2017.

Uctovna zavierka za vykazované obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 bola schvdlend vainym
zhromaZzdenim 24, maja 2018.

8.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Oddiel A: Informéacie tykajlce sa poéiatoéného uplatiiovania novych zmien a doplneni
existujdcich noriem platnych pre siéasné vykazované obdobie

Nasledovné nové Standardy, dodatky kexistujicim Standardom anové interpretacie vydané
medzinarodnym vyborom pre Uc¢tovné Standardy (IASB) a adoptované EU pre momentalne vykazované
obdobie:

. IFRS 9 .Finanéné néastroje™ - prijaté EU dhia 22. novembra 2016 (s u&innostou pre (&ovné
obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

. IFRS 15 ,Vynosy zo zmkiv so zakaznikmi® a dodatky k IFRS 15 ,Datum Glinnosti IFRS 15" -
prijaté EU dfia 22. septembra 2016 (s Ufinnostou pre Gdtovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2018
alebo neskar),

. Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov™ - Klasifikicia a ocefovanie transakcii s platbam:
na zéklade podiefov prijaté EU dfia 26. februdra 2018 (s Gginnostou pre G&tovné obdabia zatinajice
sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

. Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy™ - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finan{né nastroje™ a IFRS 4 ,,Porstne
zmluvy“ - prijaté EU dia 3. novembra 2017 (s U&innostou pre Uftovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2018 alebo neskdr, alebo ked sa IFRS 9 ,Financné nastroje™ uplatriuje po prvykrét),

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sigastou Uétovnych vykazov. 10
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. Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi™ - Vysvetleme k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmildv
so zakaznikmi® - prijaté £0 dfia 31. oktébra 2017 (s Gfinnostou pre Uftovné obdobia zaéinajlce sa
1. janudra 2018 alebo neskér).

. Dodatky k IAS 40 ,Investiény majetok™ - Prevody investiného majetku — prijaté EU dia
14. marca 2018 (s G&innostou pre (étovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr);

. Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS {cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajluce z roného pro;ektu zvysovania kvallty IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefomn je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vyjasnif znenie - pr:jate EU diia 7. februara 2018
(dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd vztahovat na u¢tovné obdobia zalinajlice sa 1. januara 2018
alebo neskdr).

. IFRIC 22 ,Transakcie v cudzej mene a vopred platené plnenia™ - prijaté EU 28. marca 2018
{s a¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlice 1. janudra 2018 alebo neskér).

Uplatnenie tychto novych standardov, dodatkov k existujicim Standardom, a interpretacie neviedli
k akymkolvek vyznamnym zmendm v Uctovnej zavierke spoloénosti.

IFRS 15 “Vynosy zo zmliv so zakaznikmi”

Spolo¢nost vykonala analyzu pravdepodobného vplyvu prijatia IFRS 15. Po zvaZeni 5-krokového procesu,

kitory vyZaduje IFRS 15, najmé splnenie vykonnostnych povinnostf a uznanie vynosov v ¢ase, spolodnost

GRANVIA a.s. vyhodnotila, Ze aplikdcia IFRS 15 nezmeni (iCtovné zasady uplatfiované pr| vykazovani
vynosov. Zasady uplatiovaneé do dfia, ku ktorému sa zostavuje Gétovna za\nerka splna]u a s vo vietkych
vyznamnych hladiskdch v sllade s poZiadavkami stanovenymi v IFRS 15. U¢tovna jednotka neodakava
Ziadne vyznamné zmeny vyplyvajtice z aplikdcie IFRS 15.

Prijatie tychto standardov, doplneni do existujdcich noriem a novych interpretacii nemal vyznamny vplyv
na uétovnl zavierku Spolocnosti.

IFRS 9 ,Financné nastroje™

Spolotnost zvaZila désledky prijatia IFRS 9 a vyhodnotila, Ze aplikdcia IFRS 9 nevedie k Ziadnym zmendm
v rozpoznavani a merani ich finanéného majetku a finanénych zdvézkov. Spoloénost pokraduje v merani
finanéného majetku a dihopisov v amortizovanej hodnote.

IFRS 9 rozdeluje vietok finanény majetok, ktory je momentdine v rozsahu IAS 39 klasifikovany do dvoch
tried - ten, ktory je merany amortizovanymi nakladmi a ten, ktory je merany redlnou hodnotou, Finanény
majetok {projekt cesty R1) drzany a uznany v stilade s IFRIC 12 dodrZiava kritéria finanéného majetku,
ktory je merané amortizovanymi nakladmi, menovite:

I. Majetok je drzany v rdmci business modelu, ktorého ciel je viastnictvo majetku, z ktorého budu plynut

zmluvné peflaZného prostriedky; a
II. Zmiuvné podmienky finan¢ného majetku vedy k uréenym ddtumom k penainym tokom, ktoré si
vylucne platby z istiny a Urokov nesplatenej istiny

Doteraz pouzity IAS 39 uvadzal, Ze finanény majetok, ktory bol drzany do splatnosti sa vykazuje a ocefuje
v amortizovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery. Amortizovand hodnota sa vypodita
pormocou metddy efektivnej Urokovej miery. Efektivna drokova sadzba je sadzba, ktoréd presne diskontuje
odhadované budlce perazné platby alebe prijmy pofas ofakavanej Zivotnosti finanéného nastroja na dista
uétovnl hodnotu finanéného majetku alebo pasiva. Finanény majetok, ktory nie je vykdzany v redlnej
hodnote, hoci vykazuje zisk a stratu, podlieha testu na znizenie hodnoty. Ak nie je mozné spolahlive urdit
ofakdvanu Zivotnost, pouZije sa zmiuvna Zivotnost.

V stlade s IFRS 9 su vsetky financné zavazky ocefované v amortizovanych nakladoch s niekolkymi
vynimkami, napriklad derivatmi, inymi pasivami drzanymi na obchodovanie, ktoré sl ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze ziskov a strat. Spolo€nost nadalej drzi svoje finanéné zavdzky - emitované dihopisy
v amortizovanej hodnote.

Tieto poznamky s( neoddelitefnou sO¢astou Uétovnych vykazov. 11
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Oddiel B: Standardy a dodatky k existujicim §tandardom vydanych IASB a prijaté EU, ktoré este
nie s v platnosti

K détumu schvdlenia tejto Gltovnej zévierky, nasledovné nové 3Standardy, dodatky k exstujicim
Standardom, a interpretdcie vydané IASB a prijaté EU nie st eSte v platnosti:

. IFRS 16 ., Lizingy" - prijaté EU diia 31. oktdbra 2017 (s Géinnostou pre Gctovné obdobia zadinajice
sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

. Dodatky k IFRS 9 ,Finan&né nastroje™ - Predtasné splatenle ] negatlvnou kompenzaciou prijaté
EU 22. marca 2018 (s Gginnostou pre Gétovné obdobla za&najlce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

» Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky™ - (prava, kritenie alebo vysporiadanie planu
(s déinnostou pre Gctovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

. Dodatky k IAS 28 .lInvesticie do pridruZenych spoloénosti a spoloénych podnikov™ -
dihodobd u&ast v pridruZenych spelocnostiach a spoloénych podnikoch (s d€innostou pre Uctovné
obdobia zadinajlice sa 1. januara 2019 alebo neskdr),

. Dodatky k réznym Standardom z dévodu projektu . ZlepSovanie kvality IFRS {cyklus 2015
— 2017)" - vyplyvajlice z kazdoro¢ného projektu zlepSovania projektu IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS
12 a IAS 23) predovietkym s ciefom odstranit nezrovnalosti a objasnit znenie, (s d¢innostou pre
uctovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

. IFRIC 23, Neistota pri posudzovani dane z prijmov™ - prijaté EU 23. oktébra 2018 (s G&innostou
pre Uctovné obdobia zafinajice 1. januéra 2019 alebo neskér).

Spoloénost sa rozhodla, Ze neprijme tieto nové Standardy, zmeny a doplnenia k existujtictim 3tandardom,
a interpretacie skdr ako vstdpia do platnosti. Spoloénost predpokladd, Ze prl}atle tychto novych
gtandardov, zmien a doplneni existujlcich noriem a novych interpretécii nebude mat vyznamny vplyv na
Gétovnu zdvierku Spoloénosti v obdobi pociatoénej aplikacie.

IFRS 16 ,Lizingy™

Spolo&nost analyzovala dopad pouzitia IFRS 16 na jej G&tovn( zdvierku a dochadza k zaveru, Ze dopad
nie je vyznamny. Momentdine si spolo€nost prenajima 3 auta prostrednictvom operativneho lizingu
a prenajima si kanceldrske priestory na mieste Suché myto 1, Bratislava (sidlo spolocnosti). Podla
vypottov spolotnosti dopad na Utovnyd zavierku je v hodnote 4 306 EUR, ktoré sa vykazuji ake zniZenie
vlastného imania k 1. janudru 2019. To znamena, Ze kumulativny naklad na prendjom vykdazany k 1.
janudru 2019 prevysuje kumulativne odpisovanie ,majetku na pouzivanie®, ktory by sa vykdzal v sdlade
s Gétovhym Standardom IFRS 16, o 4 306 EUR. T4to suma nie je pre spolofnost vyznamna.

Rozdiel vykdzany vo vlastnom imani {4 306)
Zéavazok z prendjmu 174 616
Majetok na pouzivanie c/f 170 310

Oddiel C: Nové Standardy, dodatky k existujéci'm itandardom a nové interpretacie vydané IASB
ale este neprijaté EU

V sdifasnosti sa §tandardy IFRS tak, ako ich schvédlila EU, vyznamne neodli$uji od predpisov schvdlenych
Radou pre medzindrodné G¢tovné Standardy (TIASB) okrem nasledujticich novych standardov, dodatkov
k existujicim Standardom a novych 1nterpretacu ktoré neboli schvélené na pouzitie v EU k 31, Decembru
2018 (niz3ie uvedené datumy Gdinnosti sa vztahuji na IFRS ako boli vydané IASB):

. IFRS 14 ,,U&ty Easového rozlidenia pri regulacii* (s (¢innostou pre Gétovné obdobia zatinajice
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania
tohto predbeZného $tandardu a pofka na jeho konedné znenie,

. IFRS 17 ,,Poistné zmluvy™ (s ufinnostou pre dftovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2021 alebo
neskdr),

. Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie® - Definicia podniku (4¢inna pre podnikové
kombindcie, pre ktoré je datum akvizicie bud na alebo po zaiatku prvého roéného tctovného obdobia
zacinajuceho 1. janudara 2020 alebo neskér a akvizicie majetku, ku ktorym dochadza bud na alebo
po zaliatku tohto obdobia)

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sucastou dctavnych vykazov. 12
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. Dodatky k IFRS 10 ,.Konsolidovana Guctovna zavierka™ a IAS 28 , Investicie do pridruZenych
spolo€nosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (ddtum déinnosti bol odloZeny
na neurcito, kym nebude ukondeny projekt skilmania metddy vlastného imania),

. Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia Gdtovnej zavierky" a IAS 8 ,U&tovné zasady, zmeny
v (ctovnych odhadoch a chybach™ - definicia materidlu (Ucinna pre Gftovné obdobia zadinajlice
1. janudra 2020 alebo neskér);

. Dodatky k odkazom na Koncepény rdmec Gétovnych standardov IFRS (Gcinné pre Gctovné
ohdobia zadinajice 1. janudra 2020 alebo neskdr).

GRANVIA a.s. predpoklada, Ze prijatie tychto novych Standardov, zmeny a doplnenia existujicich noriem
a novych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Gctovnd zdvierku Spoloénosti v obdobi podiatoénej
aplikacie,

L’JEtovaniq o zabezpefovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanéného majetku a zavazkov, ktorych
zdsady EU zatial neprijaia, zostdva nadalej neupravené.

Podia odhadov Gétovnej jednotky by pouZitie zabezpedovacieho Uctovania pre portfélio financného majetku
alebo zavézkov podla IAS 39 "Financné nastroje: vykazovanie a oceRovanie” nemalo vyznamny
vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa uplatfiovalo ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi uétovnymi Standardmi (SAS), ktory slizi ako zaklad pre
vypoclet dane Spoloénosti, a IFRS je vo vztahu k Gétovaniu o zabezpecovacich nastrojoch pefiaznych tokov.
Zmluva o zaisteni pefiaznych tokov a zmluva o péZicke boli uzatvorené s tym istym syndikdtom bdnk
a spolu sa vySka Uveru rovna nomindinej hodnote zabezpefovacich nastrojov (hedging) pefaznych tokov.
Zabezpeéenie pefainych tokov sdvisi so vietkymi oCakavanymi vyplatami drokov z poZiadaviek
SpoloZnosti na financovanie projektov. Preto podla IFRS 9 po refinancovani musi spoiocnost pokratovat v
amortizécii rezerv na zabezpefenie pefnazinych tokov podla pévodného pldnu odpisovania. Naproti tomu,
podla SAS, boli vietky rezervy na zahezpeéenie pefiaznych tokov prepustené do zisku a straty ckamzite
pe ukonéeni zmiuvy o zabezped&eni penaznych tokov.

STRUCNE OPISY NOVYCH STANDARDOV/ZMIEN A DOPLNENT NOVYCH
STANDARDOV/INTERPRETACI{

» IFRS 9 ,Finanéné nastroje", kiory rada IASB vydala dfia 24. jila 2014, nahradza IAS 39 ,Financné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®. IFRS 9 obsahuje poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na
zniZzenie hodnoty, oddétovanie a poZiadavky na vieobecné Gltovanie o zabezpecovacich néstrojoch.

Klasifikdcia a oceflovanie - IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii finanéného majetku, ktory
vychadza z charakteristik pefiaznych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je majetok drZany.
Tento jednotny pristup vychadzajlci zo zasad nahradza existujlce poZiadavky zaloZené na pravidiach
podfa IAS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre znizenie hodnoty, ktory sa
uplatfiuje na vietky finandné néstroje.

2ZniZenie hodnoty - IFRS 9 zavadza novy model zniZenia hodnoty na zaklade ofakdvanej straty,
ktory bude vyZadovat véasnejie vykazovanie ofakdvanych strat z (verov. Podla nového Standardu
budd musiet Gftovné jednotky Gltovat o ofakdvanych stratdch z tverov od momentu prvého
vykézania finanénych nastrojov a véasnejSie vykazovat ofakdvané straty polas celej Zivotnosti
finanZného nastroja.

Uétovanie o zabezpedovacich néstrajoch - IFRS 9 zavaddza vyznamne upraveny model G¢tovania
o zabezpedovacich nastrojoch a kvalitnejSie zverejnenia informacil o aktivitdch riadenia rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie UCtovania o zabezpeCovacich nastrojoch, ktoré
zosuladuje spdsob (€tovania s aktivitami riadenia rizik.

Viastné dverové riziko - IFRS 9 odstrafiuje nestalost vo vykaze ziskov a strat, ktord bola spdsobena
zmenami Overoveho rizika zavézkov, ktoré sa ocefiujd v redlnej hodnote. Tato zmena v ultovani
Znamena, Ze zisky vyplyvajlce zo zhor3enia viastného Qverového rizika Uctovnej jednotky z takychto
zavézkov sa uZ nevykazujl vo vykaze ziskov a strat.
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e IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav so zakaznikmi“ vydala rada IASB dfia 28. maja 2014 (dita
11. septembra 2015 rada IASB odloZila ddtum acinnosti IFRS 15 na 1. janudra 2018 @ dita 12. aprila
2016 vydala vysvetienie k tomuto Standardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude (ftovna jednotka
zostavujlica G&tovnu zdvierku podfa IFRS vykazovat vynosy, a zarovef vyZaduje, aby uctovné jednotky
poskytovali pouZivatelom Gétovnej zavierky informativnejSie a refevantnejSie zverejnenia. Standard
nahradza 1AS 18 ,Vynosy™, IAS 11 ,,Zakazkova vyroba® a viacero interpretdcii stvisiacich s vynosmi.
Uplatnenie tohto Standardu je povinné pre vietky Uétovné jednotky zostavujice Gétovnd zdvierku
podla IFRS a vztahuje sa takmer na vietky zmiuvy so zakaznikmi. Medzi hlavné vynimky patrla lizingy,
finanéné nastroje a poistné zmluvy. Zakladny princip nového Standardu spotiva v tom, ze spolognosti
vykazuju vynosy tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo sluZieb zdkaznikom v sumach ktoré
zohladiuju protipinenie (t. 3. platbu), na ktoré ma spolo¢nost podla svojich ofakévani ndrok vymenou
za tieto tovary alebo sluzby. Novy 3tandard prinesie aj zverejnenie kvalitnejsich informacii o vynosoch;
poskytuje usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne rieené (napr. vynosy zo sluZieb
a dpravy zmidv), a zlepsi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

. IFRS 16 ,,lemgy“ vydala rada IASB dfia 13. janudra 2016, Podla IFRS 16 ndjomca vykazuje
majetok s pravom pouzivania a zévdzok z lizingu. Majetok s pravom peouZivania sa actuje podobne
ako ostatny nefinanény majetok a podlia toho sa aj OdplSUJe Zévézok z lizingu sa prvotne ocenuje
stéasnou hodnotou lizingovych spldtok splatnych podas doby trvania lizingu a je diskontovany
sadzbou v ramdi lizingu (implicitng drokovd miera lizingu), ak ju moZno jednoducho urtit. Ak sa tato
sadzba nedd jednoducho urit, ndjomca pouZije svoju drokovl sadzbu pdZitky. Podla IFRS 16,
rovnako ako podlia jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia kIasaﬁku;u hzmgy podla charakteru ako
operatfvne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ako finanény prendjom, ak sa nim prevadzajd v podstate
véetky rizikd a G%itky plyndce z viastnictva podkiadového majetku. V opafnom pripade sa lizing
kIasuf1ku1e ako operativny prendjom. V pripade finanénych prenajmov vykazuje prenajimatel finangne
vynosy pocas doby trvania lizingu na zaklade Struktdry, ktora zohladiiuje kondtantnd periodickd mieru
navratnosti ¢istej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynosy na
rovnomernom zéklade alebo na inom systematickom zdklade, ak lepsie zohtadiuje Struktiru, v ktorej
sa GZitok z pouzivania podkladového majetku zmen3uje.

¢« Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné néastroje™ - Predfasné splatenie s negativnou kompenziciou
vydala rada IASB dfia 12. oktébra 2017. Dodatky upravujd existujlice poziadavky IFRS 9 tykajlce
sa prav ukongenia s cielom umoZnitf ocenenie v amortizovanych ndkladoch (alebo v zavislosti od
obchodného modelu ocenenle redlnou hodnotou cez ostatné sthrnné zisky) aj v pripade platieb
s negativnou kompenzaciou. Na zakiade dodatkov nie je znamienko vySky predcasneho splatema
relevantné, t. j. v zavislosti od Grokovej sadzby platnej v £ase ukondenia mozZno plathu vykonat aj
v prospech zmluvnej strany, ktora realizuje predasné splatenie. Vypodet tejto kompenzacnej platby
musl byt rovnaky v pripade pendle za predfasné splatenie, ako aj v pripade zisku z predéasného
splatenia.

. Dodatky o odkazom na koncepény ramec v $tandardoch IFRS vydanych IASB 29. marca 2018.
vzhfadom na skutoénost, Ze konceplny ramec bol revidovany, IASB aktualizovala odkazy na
koncepény ramec v standardoch IFRS. Dokument obsahuje zmeny a dopinenia IFRS 2, IFRS 3, IFRS
6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32.
Toto sa uskutocnilo s cielom podporit prechod na revidovany koncepény ramec pre spolocnosti, ktoré
vyvijaji G¢tovné zdsady s pouZitim koncep&ného rdmca, ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje
?iadny IFRS Standard.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zavierka Spolocnostl k 31. decembru 2018 bola zostavend ako riadna uftovna zawerka v slilade
s § 17 ods. 6 zdkona €. 431/2002 2. z. o aétovnictve a v silade s IFRS schvalenymi EU a slovenskou
Uttovnou zavierkou spolocnosti za G&tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018,

Ro&na Gdtovnd zavierka za obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018 bola zostavena na zaklade

zasady nepretriitej ¢innosti.

10. UDAJE ZA PREDCHADZAJUCE OBDOBIE

Sumy vykdzané v stivahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné predchadzajice obdabia boli predioZenéd,
aby umoZnili porovnanie s beZnym ohdobim.

Tieto poznadmky s neoddelitelnou siéastou Uétavnych vykazov. 14
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11. JINFORMACIE O UETOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Gftovnd zdvierka bola zostavend v stlade s IFRS platnymi v EU tak, ako to vyZaduje zdkon
¢. 431/2002 2. z. o dftovnictve v zneni neskorich predpisov.

Tato utovna zdvierka bola zostavend na zéklade historickych cien s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné Gctovneé zdsady sU uvedené niZdie. Tato Uftovna zdvierka bola zostavend na zékiade
uétovnych zasad, ktoré sa popisujl konzistentne s predchédzajlcim obdobim, pokial’ nie je uvedené inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zarfadenia

Jednotiivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa G&ujld v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nékladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZenia hodnoty. Tento majetok sa neprecefiuje.

Odpisy sa vo vieobecnosti politaji rovnomerne pocas doby pouZivania majetku,

Hlavné doby pouZitia réznych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni si nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby & - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Vozidla 4 - 20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa poéita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
{vyradenia) a zostatkovou U¢tovnou hodnotou vyradenéha majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat,
ak sl splnené kritéria vykazovania vynosov,

Daliie néklady sa zahffiajd do G&tovnej hodnoty majetku alebo sa uétujd ako samostatny majetok, ak Je
pravdepodobné, Ze spo!ocnostl budt plynat budice ekonomické GZitky v suvislosti s touto poloZkou a Ze
naklady tejto poloZky mozno spolahlive ocenit, Vietky ostatné naklady na opravu a Gdribu sa vykazu1u Vo
vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Majetok, ktory sa odpisuje, sa posudzuje z hiadiska zniZenia hodnoty vzdy k datumu zostavenia G¢tovnej
zavierky, aby sa zistilo, & existuji udalosti alebo doslo k zmenam okolnosti, ktoré naznacujd, Zze Uctovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktord Gétovna
hodnota majetku prevysSuje jeho ndvratnd hodnotu. Ndvratna hodnota sa rovna redinej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo pouiitel’nej hodnote podt’a toho ktora hodnota je vyssia, Na Cléeiy
samostatne identifikovateiné prirastky peﬁaznych tokov {jednotky vytvarajlice penazne prostriedky).
Akykolvek odhad znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo vykaze
ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému zniZzeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouzité pri vypolte stucasnej hodnoty budlcich pefiaznych tokov vychadzajd z finanénej
situacie spoloénosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sdvahovému dfiu. Diskontnd
sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/u aktudine trhové postddenie:
a. ¢asovej hodnoty pefazi, a

b. riz{k Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady budlcich pefaZnych tokov.

b. Finanéné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocefuijd redlnou hodnotou k dadtumu uzatvorenia zmlGv o finanénom derivdte
a neskér precefiuju na redlnu hodnotu na konci kazdého Gctovného obdobia. Vysledny zisk alebo strata sa
vykazujl priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial’ sa derivat neoznauje alebo nefunguje ako zabezpefovaci
nastroj - v tom pripade nafasovanie jeho zauftovania do vykazu ziskov a strét zdvisi od charakteru
zabezpecovacieho vztahu,

Ocenenie redinou hodnotu je vypoditané modelom. Na zdklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Tieto poznamky si neoddelitelnou si&astou Gétovnych vykazov., 15
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Udtovanie zabezpelovacieho nastroja

Spoloénost mala uréité zabezpedovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuju
ako zabezpedenie pefiainych tokov. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu G&tovnd jednotka zdokumentuje
vzfah medzi zabezpeCovacim nastrojom a zabezpefenou poloZzkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizacie réznych zabezpefovacich operacii. Od vzniku zabezpedenia spoloénost priebeZne dokumentovala,
& je zabezpelovaci nastroj efektivny pri kompenzécii zmien redinej hodnoty alebo pefaznych tokov
zabezpefene} polozky sUvisiacich so zabezpedovanym rizikom.

Zabezpedenie pefaznych tokov

Efektivna éast zmien reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacujd a ktoré spifiaji kritérid
zabezpecenia pehaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych suhrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpedenie pefiaZznych tokov. Zisk alebo strata tykajica sa neefektivnej €asti sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strat a je uvedena v riadku ,,Urokové vynosy z bankovych Gctov a iné finanéné vynosy".

Sumy vykdzané v predchddzajlicom obdobi v ostatnych sihrnnych prijmoch a kumulované va vlasthom
imani sa reklasifikuji vo vykaze ziskov a striat v obdobiach, ked sa zabezpefend polofka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykdzana zabezpeéend poloZka.

U¢tovanie zabezpedovacieho ndstroja sa skonéi, ked spolofnost zrudi zabezpedovaci vztah, po exspirdcii

zabezpedovacieho néstroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizicii predmetnej zmluvy, alebo ked’

prestane spifiat podmienky Gftovania zabezpefovacieho nastroja. Akykoivek zisk alebo strata zaGétované
do vykazu sthrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostdvaju vo vlastnom imani a
vykazuju sa az po konefnom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz daldi
vyskyt zabezpetovacej transakcie neofakéva, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa vykazu
priamo do vykazu ziskov a strat.

c. Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostainé zavazky sa prvotné ocefujl realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

d. Urodené Uvery a dihopisy

UroZené tivery a dlhopisy sa prvotne ocefujli redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nékladmi, sa vykazuje vo
vykaze suhrnnych ziskov a strdt rovnomerne pofas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuji ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuji ako dihodobé zavazky.

Cast dihopisov splatnd do jedného roka sa povazuje za kritkodoby zdvazok.
e. Peniaze a peflaZzné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uctoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f.  Casové roziiéenie

Spoloénost odhaduje néklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku driu stivahy. Tieto ndklady a zavéziy
sa &asovo rozliSujlt v Uétovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa Uctujl v pripade, ak ma spoloénost zdkonni alebo kondtruktivnu povinnost vyplyvajicu z
minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spfsobi Ubytok aktiv a je moiné
spolahlive odhadnit vysku tohto Ubytku.

h.  Vynosy

Finan¢né aktivum sa vykazuje podas vystavby alebo modernizacie a finanény prijem sa vykazuje pomocou
metddy efektivne] Urokovej sadzby z finanéného aktiva ako aj vynosov tykajlcich sa vystavby alebo
naslednej fazy modernizécie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv zniZuje, ked déjde k inkasu
suvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a Odrzby sa vykazuji v siilade s IFRS 15.

Tieto poznadmky sU neoddelitelnou stc¢astou Gltovnych vykazov. 16
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Zakladnou zasadou IFRS 15 je, Ze (ctovnad jednotka vykaie vynosy za Géelom zobrazenia prevodu
prisfibenych tovarov alebo sluZieb zdkaznikom v sume, ktord odraZa protihodnotu, za ktor U&tovna
jednotka ofakdva, Zze bude opravnena vymenou za tento tovar alebo sluZby. Tente zdkladny princip sa
realizuje v patstupfiovom modelovom ramci:

Identifikuje zmtuvu so zdkaznikom

Identifikuje povinnosti plnenia zmluvy v zmluve

Urci transakénd cenu .

Priradi cenu transakcie k plneniu povinnosti vyplyvajucich zo zmluvy

Uznd vynosy, ked (alebo akonahle) G¢tovnd jednotka spini povinnost pinit si svoje zavézky.

Ul h WM

Vynosy sa vytvaraji na zaklade koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12
a Gctuje sa ako finanény majetok. Finanéné vynosy sa odvodzujl z finanéného majetku.

Vykdzané vynosy z Urokov z finanéného majetku boli vypoditané s pouZitim internej miery navratnosti
stanovenej pomocou finanéného modelu.

Prijmy zo stavebnej zmiuvy - odpolivadld Pohranice boli vykdzané v sdlade s IFRIC 12, preto bol
aplikovany IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynosy vykazuji v €ase, ked je splnena povinnost pinenia.
Na tento Ucel sa pouZila metdda ukonéenia ¢innosti odberatefa: podiel zmluvnych nakladov, ktoré vznikli
pri doterajSej praci a odhad celkovych nakladov na zakazku.

i. Dividendy
Dividendy sa vykazujl ako zdvézok v obdobi, v ktorom s priznané.
J. Socidine zabezpecenie a zamestnanecké poZitky

Spoloénost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako aj
na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutdrnych sadzieb platnych podas roka. Na
tychto prispevkoch sa podielajd aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strét v rovnakom obdobi ako stivisiace osohné naklady, Spoloénosti nevznikait Ziadne zavézky na
piatby prevysujlce Statutarne sadzby.

k. Néklady na prijaté tvery a pézicky

Naklady na prijaté dvery a pdZitky sa vykazujl ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo slvisiace so vznikom dihu sa (&tuju na farchu zostatku dlhu a rovhomerne odpisuji do vykazu
ziskov a strat pocas ofakdvanej doby splatnosti finanéného néstroja.

/. Splatna dar z prijmov

Dan z prijmu sa vypo#ita z Gétovného zisku vykazaného v stilade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravend o
ur¢ité polozky, ktoré ustanovuje vSeobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpoditant uritych poloZiek na dafové Ucely na zaklade sadzby dane z prijmov vo vyske 21
%.

m. OdloZend dani z prijmov

Odlozené darové pohladavky sa vo vseobecnosti vykazuju za vietky odpoditatelné doéasné rozdiely, ak je
pravdepodobne, 7e vznikne zdanitelny zisk, vofi ktorému bude moZné uplatnit odpofitatelnéd dodasné
rozdiely. Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakavand v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisluina pohladdvka alebo zdvédzok. QOdloZzena dafi sa Gétuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohfaddvok a zavézkov, ktoré sa Gétujd priamo s protizapisom vo vlastnom iman.

Odlozené darfové pohladdvky a zdvazky sa navzdjom zudtuju, ak existuje pravny ndrok na zuftovanie
splatnych dafiovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zdvdzkami a ak suvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym Istym dafiovym dradom.

n.  Vyznamné uctovné odhady a klti¢ové zdroje neistoty pri edhadoch

Finanény majetok z koncesnej zmtuvy

Financny majetok sa vykazuje podia IFRIC 12, nakolko ma spolofnost vyhradné pravo prijimat pefiazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoia Slovenskej

republiky) vymenou za ndvrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a Udrzbu projektove] cestnej
komunikdcie.

Tieto poznamky sU neoddelitetnou sdéastou Uétovnych vykazov, 17
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Pohladdvka voli poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nikladoch. Uroky sa tie?
vypocitaji pomocou metédy efektivnej drokovej sadzby a vykazuji vo vykaze ziskov a strat, ked je
majetok zauétovany v amartizovanych ngkladoch. Zmeny v edhadovanych pefiaZnych tokoch z financného
majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych piatieb z dévodu dodatoénych prac alebo poZadovanych sluZieb
schvalenych poskytovatefomn koncesie, z dévodu zliav stivisiacich s Urovriou nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzujd pomecou odhadu vnitornej miery ndvratnostt (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychddza zo skusenosti VINCI Group s podobnymi projektmi.

Finanény model, na zadklade ktorého sa vypoéita miera vmitornej miery névratnosti, vychadza
z predpokladov slvisiacich s vysokymi ndkiadmi na Udrzbu, ktoré s naplanované na obdobie koncesie v
sulade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovand vySka ndkiladov a nadasovanie prac Gdriby
prognézovanych vo finanénom meodeli vychddzajd z technického know-how a sklsenosti spolocnosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budu aktualizovat na zéklade Udajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

0. Znffenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Spoloénost nezaznamenala Ziadne znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

k 31. decembru 2018.

12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaja z nasledujicich poloZiek:

Stroje, pristroje

a zariadenia Celkom

Obstardvacia ¢ena k 1. janudru 2018 154 820 154 820

Prirastky - -

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2018 128 910 128 910

{Tvorba)/rozpustenie opravnej poloZky

Ubytky - -

Odpis 10 221 10 221
Opravky k 31. decembru 2013 139 131 139 131
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2018 25910 25910
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 15 689 15 689

Stroje, pristroje Celkom
a zariadenia

Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 178 498 178 498

Prirastky 1 698 1 698

Ubytky 25 376 25 376

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2017 140 424 140 424

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky

Ubytky 25 376 25 376

Odpis 13 862 13 862
Opravky k 31. decembru 2017 128 910 128 910
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2017 38 704 38 704
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 25 910 25910

Tieto poznamky su neoddelitelnou siéastou Uétovnych vykazov.
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12.1, Spdsob poistenia majetku

Predmet poistenia Nizov poistovne Vyéka poistenia
Skoda na majetku a prerudenie Hiavny poistovatel’ Allianz Global Skoda na majetku: EUR 630 194 000
prevadzky Corporate & Specialty SE

PreruSenie prevadzky: EUR 121 391 000

Vieobecnd zodpovednost QBE Insurance {Europe) Limited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCENE INVESTICIE

Spolo¢nest nevlastni ziadne podiely v dcérskej alebo pridruZenej spolofnosti, a preto nevypraciva
konsolidovanu G&ovni zévierku. Podiel Spoloénosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR je vykazany v polozke Ostatné dlhodobé finanéné aktiva. Tdto investicia sa vykazuje
v obstardvacej cene a nie je konsolidovana, pretoze nie je vyznamna.

14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohtadavku voci poskytovatelovi vyplyvajlicu z koncesnei zmluvy ake financny
majetok netto.

Finanény majetok (dihodobd pohiadédvka) vypiyvajuci z koncesnej zmluvy pozostéva z:

Stav Stav
k 31. decemnbru 2018 k 31. decembru 2017
Stavebna &ast 391 406 149 451 579 420
z toho:
Aktivované stavebné néklady 951 460 938 951 460 938
Prirdzka 19 024 725 19 024 725
Amortizacia (579 079 514) (518 206 243)
Cast sluZieb 42 923 948 40 527 545
z toho:
Aktivované stavebné naklady 67 693 019 60 505 728
PriraZzka 679 117 607 304
Amortizacia (25 448 188) (20 585 484)
Finanna &ast 610 115 B65 570 932 689
z toho:
Aktivované stavebné naklady 855 737 087 760 215 734
Amortizacia (245 621 222) (189 283 045)
Stavba odpocivadiel Pohranice 328 {6)

Celkom

1 044 446 290

1063 039 648

Spolo¢nost uzatvorila koncesni zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondineho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a ddrZbe slovenskej rychlostnej cesty R1
v Usekoch: Nitra, zapad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a 9 mesiacov
trvania koncesného obdobia. Koncesna zmiuva spifia definicie koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gctuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmiuva umozniuje znizenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizacie
dihu/viastného imania spoiofnosti, ktorého wvysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmiuvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR ziskat
aZ 90 % zisku z refinancovania vo forme zrdZky z pdvodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto doslo
k vyznamnej zmene refinancovania, fo viedlo k prepoéitaniu vndtornej miery navratnosti pouZitej na
Casové rozli3enie vynosovych drokov z finanéného majetku.

Tieto poznamky su neoddelitelnou siéastou Oétovnych vykazov. 19
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Koncesna zmluva definuje reZimy predfasného ukondenia (t. j. ukonéenia pred konelnym ddtumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. poruSenie podmienok zmluvy zo strany koncesiondra, nepretrZité
porudovanie zmluvy, nedovoiené konanie, dobrovolné ukonéenie zo strany verejného obstardvatela,
poruienie podmienok zmiuvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukonéenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy$Sej moci). Suma splatn& verejnym obstardvatelom pri ukonceni Koncesnej
zmluvy sa ligi v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenta. V roku 2018 nenastala Ziadna také udalost, ktord
by viedla k predfasnému ukonéeniu Koncesnej zmluvy, ani sa neolakdva, Ze k nej ddjde v blizke]
buddcnosti.

Na zadiatku roka 2016 spoloénost uzatvorila zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionélneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevddzke a Gdrzbe odpodivadiel nachddzajlcich sa v regidne
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Prace sa zaCali na jar 2016 a ich ukonZenie je naplanované na
rok 2020. Zmluva splna definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12,

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy détuje ako finanény majetok. Pocas fazy vystavby sa
uplatiiuje IFRS 15. Aplikdcia IFRS 15 vyzaduje aby sa vynosy vykazovali sibeZne s plnenim povinnosti.
(Dalsie informacie sa uvadzait v pozn. 27).

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje O¢tovna zavierka, sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu
a hodnotou stavebnej zmiuvy, ktord je uréend metddou percenta dokonéenych prac, i&tuje ake samostatny
finanény majetok — odpoéivadio Pohranice vykdzane v polozke Uctovnej zévierky . financny majetok, netto™.

K 31. decembru 2018 sa sumy fakturované Ministerstvu rovnali hodnote zdkazkovej vyroby ale vyrobca
vyfakturoval pracu v celkovej hodnote o 328 EUR niZsegj, z &oho vznikla finanéna pohladévka znejlca na
sumu 328 EUR.

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadéavky pozostavajl z nasledujlcich poloZiek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2018 2017
Pohladéavky z obchodného styku 1 376 626 1303277
Opravna polozka k pochybnym pohtadévkam (50 497) (50 497)
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1326 129 1252 780

Clenenie pohfadavok z obchodného styku

Stav k 31. decembru 2018

Pohl'adavky Pohladavky Ceikom
do splatnosti po splatnosti
Kratkodobé pohfadavky
1166018

Po splatnosti do 30 dni 1166 018 -
- 17 353 17 353

Po splatnosti do 90 dnd
Po splatnosti do 180 dni - 17 019 17 018
Po splatnosti do 360 dnf - 62 B51 62 851
Po splatnosti viac ako 360 dni - 62 888 62 888
Celkom 1166 018 160 111 1326129
Stav k 31. decembru 2017
Pohladavky Pohl'adavky Celkom
do splatnosti po splatnosti
Kratkodobé pohladavky
Po splatnosti do 30 dnf 1129 605 21 274 1150879
Po splatnosti do 90 dni - - -
Po splatnosti do 180 dni - 70 874 70 874
Pa splatnosti do 360 dni - 1352 1352
Po splatnosti viac ako 360 dnf - 80 172 80 172
Celkom 1129 605 173 672 1303 277

Tieto poznamky sU neoddelitelnou siéastou Uctovnych vykazov.
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16. PRIIMY BUDUCICH OBDOBI{

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Jednotkova piatba este nefakturovana ) 7 57 505 203 57 475 139
Poplatok za prenajom odpecivadiel - OMV : : 141 869 141 739
Iné 28 405 20 809
Celkom 57 679 477 57 637 687

Podla koncesne] zmluvy je Spoloénost opravnend ziskat fixnl roénd dostupnost platby, ktord je fakturovana
mesacne a pelroéne ("Jednotkova platba™). Uvedené sumy predstavujl odhad jednotkovych poplatkov,
ktoré nie su fakturované za prisluéné Sestmesaéné obdobia.

Poplatok za prendjom odpocivadiel OMV sa fakturuje ro¢ne za prislusny rok v sidlade so Zmluvou o
prevadzke a tdrZbe odpodivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.o. Poplatok za sluibu sa vypodita na
zaklade obratu prevadzkovych pléch a vykonu paliv. K 31. decembru 2018 nebola vystavena faktlira za
prendjom odpodivadiel. Vyisie uvedeny Casovo rozliSeny prijem predstavuje najlepdi dostupny odhad
poplatku za rok 2018. Koncesionadr odsthlasil zdielanie 50 % poplatkov za sluzby s Verejnym
obstardvatefom. Vy83ie uvedena suma predstavuje &isty zisk, ktory patri Koncesionarovi.

17. POHLADAVKY ZDANE ZPRIJMOV PRAVNICKYCH 0SOB AINY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Danové pohladavky — DPH 426 604 451 364
Danové pohfadavky ~ dan z prijmov PO 22 150 103 488
Naklady budiicich obdobi 25912 68 807
Zalohové platby 3755 12 324
Iné prevadzkové pohladavky 478 421 635 983
Celkom 426 604 451 364
18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Hotovost na bankovych G&toch 49 073 800 47 244 664
49 073 800 47 244 664

Vyégie uvedené pefazné prostriedky predstavuji hotovest z bankovych Uétov, Vietky bankové Gty si
zalozené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spoloénost bola vymenovana
za bezpednostného zastupcu pre vydané dihopisy.

Uget rezervy dihovych sluZieb je pefiaZna hotovost s obmedzenym pouZitim podla podmienok dlhopisov
vydanych spoloénosfou v roku 2013. Hotovost méZe byt vyberand skér z terminovaného vkladu s
vypovednou lehotou najmenej 32 dni.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z 250 akeii (k 31. decembru 2017: 250 akcii) s nomindinou hodnotou 100 EUR
na jednu akciu.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stiastou Gétovnych vykazov. 21
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20, DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zaloZeni spolofnosti sa akcionari dohodli na vloZeni ostatnych kapitdlovych fondov okrem zékladneho
imania. Ostatné kapitalové fondy boli viozené vo vyske 2 300 000 EUR a odvtedy zostali nezmenené, Ich
rozdelenie akciondrom je obmedzené star§imi Gverovymi zmiuvami,

Rezervné fondy pozostavajll zo zdkonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zdkonného
rezervného fondu z kapitdlovych vkladov.

Zakonny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiaho! k 31. decembru 2018 vySku 2 500 EUR {k 31. decembru
2017: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nie je mozné distribuovat zakonny rezervny fond a pouZit ho
len na pokrytie straty alebo zvySenie zaregistrovaného majetku spoloénosti. Zakonny rezervny fond
vytvoreny z kapitdlovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2018 vyZku 2 500 EUR (k 31. decembru
2017: 2 500 EUR).

21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Nerozdeleny zisk — poCiatoCny stav 26 113 407 27 774 593
Zisk netto za obdobie 22 094 941 20 894 040
Vyplatenie dividend (3 554 346) (11 784 962)
Casovo rozliSené troky z inych nastrojov viastného imania {13 394 192) (13 633 245)
Slvisiaca dah z prijmov Oétovana priamo do vlastného imania 2 812 780 2862981

34 072 590 26 113 407

Valné zhromaidenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2018. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesia na nerozdeleny zisk.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

vztah zakladajici zabezpefenie pefaZnych tokov a dverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatorn bank a z hlfadiska celkovej vysky sa Uverovd linka rovnala menovitej hodnote urceného
zabezpefovacieho nastroja v &ase vzniku projektu. Zabezpefenie pefaznych tokov sa tyka vietkych
progndzovanych urokovych platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Spoloénosti,
Preto v sGlade s IFRS 9 po splateni pbévodnych lUverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovateinych dihopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu, spoto€nost bude
pokradovat v amortizacii rezerv zo zabezpecenia pefiainych tokov podla ofakdvanej platby Urokov z
emitovanych dlhopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych sthrmnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvysok efektivnej Casti
redlnej hodnoty derivatov, ktoré sa oznacovali a ktoré spiftali kritérid zabezpecenia pefaznych tokov.

Urokovy swap
Rezerva zo zabezpelenia pefaZnych tokov vykazana vo vlastnom imani k 1.1.2018 (125 865 029)
Prirastok poCas roka -
Zmena redlnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizacia (po odpogitani odlozenej dane) 11933 726
Rezerva zo zabezpeenia pefaZnych tokov vykazana vo vlastnom imani k 31.12.2018 (113 931 303)

Urokovy swap
Rezerva zo zabezpedenia pefiaZnych tokov vykdzand vo viastnom imanf k 1.1.2017 (138 104 687)
Prirastok pocas roka ) -
Zmena realnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizacia (po odpoditani odlozenej dane) 12 239 658
Rezerva zo zabezpefenia penaznych tokov vykazana vo viastnom imani k 31.12.2017 {125 865 029)

Tieto pozndmky su neoddelitefnou sd¢astou Uétovnych vykazov. 22
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Amortizaciu v roku 2018 tvori:

Naklady sdvisiace s derivatovymi transakciami G&tované do vykazu ziskov a strat 15 105982
Odlozena dan (3172 256)
Amortizacia (po odpocitani odloZenej dane) 11 933 726

Zabezpedenie penaznych tokov zahffia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Zabezpetenie peiainych tokov (144 216 839) (159 322 822)
OdioZend dan Uctovana priama do vlastného imania 30 285 536 33 457 793
Celkom (113 931 303) {125 865 029)
23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA
Stav Stav
Veritel’ Mena  Splatnost k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
VINCI Highways Slovakia s.r.o. Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
(skorsie znama ako VINCI
CONCESSIONS Slovakia s.r.0.)
Kapitalizované 9 915 197 11 280 095
a Casovo
rozlisené Uroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 9915 197 11 280 095
¢asovo rozlifené
Uroky
Celkom 166 597 393 169 327 190

Ostatné nastroje viastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré sd klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakolko boli splnené poZiadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikdciu ako vlastné imanie z
titulu opcie diZnika {Granvia a.s.) konvertovat dih na pevny podet nédstrojov viastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlZnik pravo kedykolvek konvertovat Uroky a istinu na zdkladné
imanie. DIZnik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dihu na jednu akciu spoloénosti.

Podriadeny dih je troteny lrokovou sadbou vo vyske 8 % p. a. Uroky st splatné v ktorykolvek deri
splatnosti len v pripade, ak to povoluju dokumenty financovania. Véetky troky, ktoré by inak boli splatné,
nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasiedne byt Groéené drokovou sadzbou, ako keby iSlo o
istinu.

Ndkladové droky sa vykazujl priamo vo vilastnom imani podia Casovej a vecnej suvislosti spolu so
suvisiacou dafiovou Ulavou vypoditanou na zdklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je k
dispozicii dafiovy odpodet.

24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dlhopisy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Emitované dihopisy, z toho: 1 059 073 282 1093 399 321
Kratkodoba cast’ 46 794 471 47 187 440
Dihodobé &ast 1012 244 311 1046211 881
Tieto poznamky sU neoddelitefnou si&astou tctovnych vykazov. 23
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24.1. DLHOPISY

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na ucely refinancovania existujliceho nadriadeného dihu.
Menovitéd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cista hodnota je 1 059 073 282 EUR.
Dlhopisy maju kupén a su Uroené pevnou drokovou sadzbou vo vydke 4,781 % p. a. so splacanim trokov

v polroénych intervaloch. Koneény datum splatnosti dihopisov je 30, september 2039,

bihodob4 &ast, netto
Z toho:
Istina
droky
Poplatky stivisiace s emisiou dihopisov

Kratkodoba &ast, netto
Z toho:
Istina
tiroky
Poplatky stivisiace s emisiou dihopisov
Ceikom .

Stav
k 31. decembru
2018

1012 244 311

1028 719 487

(16 475 176)

Stav
k 31. decembru
2017
1046 211 881
1064 124 010

(17912 129)

46 794 471 47 187 440
35404 523 35 416 950
12 861 400 13289 463
(1471 452) (1518 973)

1 059 038 782

1093 399 321

Podla dokumentdcie o financovani musi spolognost spifiat rézne podmienky a finanéné ukazovatele.
K 31. decembru 2018 spoloénost dodrziavala vietky pofadované ukazovatele,

25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavzky z obchodného styku a iné zdvdzky predstavujd:

Zavazky z obchodného styla
Zavizky z obchodného styk u po lehote splatnosti
Celkom

Z toho, sumy dlZné materskej a sesterskej spoloCnosti:

Zavézky z obchodného styku
Celkom

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Ostatné dane a socidlne zavazky
Ine kratkodobé zavazky

Rezervy

Celkom

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

1 747 506 2 033 040

112 118 108 971

1859 624 2142011
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

1852 201 2118 929

1 852 201 2118 929
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017

627 219 S 058

iB 816 26 650

2478 634 2 400 946

3124 669 2 436 654

Tieto poznamky si neoddelitelnou siéastou Uétovnych vykazov.
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Rezervy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Stav k 1. januaru 2 400 946 2332 937
Tvorba rezerv polas roka L. 2 478 634 2223281
Poufitie rezerv poéas roka {2 400 946) (2 155 272)
Stav k 31, decembru 2 478 634 2400 946
Z toho: splatnd suma 2478 634 2 400 946

K 31. decembru 2018 spolognest tvorila rezervy na nevyéerpané dovolenky vratane odvodov na socidlne
a zdravotné poistenie v sume 2 799 EUR (k 31. decembru 2017: 2 799 EUR) a rezervy na nevyfakturované
dodavky v sume 2 145 125 EUR (k 31. decembru 2017: 2 214 983 EUR).

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategéria 2018 2017

Zmluva o prevadzke a (drzbe R1 - sluZby aktivované 7 259 167 6 342 747
Finantné vynosy - zalitované vynosové droky 95 521 293 96 923 769
Zakazkova vyroba - odpodivadla Pohranice 3284 739 4 206 587
Ostatné prevédzkové vynosy 2 769 353 2994 526
Celkom 108 834 552 110 467 629

Vynosy sl generované na zéklade vy3gie uvedenej koncesnej zmiuvy, ktord spifia definiciu koncesionarskej
zmluvy podla IFRIC 12 a Giftuje sa ako finanény majetok. Finanény vynos je odvodeny z tohto finanéného
majetku (viac informacii sa nachadza v Casti 14).

Zal&tované vynosové Groky z finanéného majetku boli vypotitané pomocou vriitornej miery navratnosti
uréenej pomocou finanéného modelu vo vytke 9,433 % od zaliatku projektu do jila 2011 a vo vyske
10,384 %; od augusta 2011 do januara 2013, vo vySke 10,211 %; od januara 2013 do refinancovania
(november 2013), vo vyske 9,218 %; od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 %; od méja 2015 do
decembra 2015 a v roku 2016 sa uplatiiovala vndtornd miera navratnosti vo vySke 9,213 %. V roku 2017
sa uplatfiovala vnitorna miera navratnosti vo vyske 9,221 % a v roku 2018 vo vyike 9,242 %.

Vynosy zo zékazkovej vyroby - odpogivadla Pohranice boli vykézané v silade s IFRIC 12, teda bol uplatneny
IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynosy vykazujl v &ase, ked je splnend povinnost plnenia. Na tento
G&el bola poufitd metéda etapy ukonéenia zmluvne] &innosti: podiel zmluvnych nékladov vynaloZenych na
doteraz vykonant pracu a odhadu cetkovych nakladov na zdkazku.

Momentalne spolo¢nost nepredpokladd, Ze by mali vzniknit nejaké zmiuvné straty, a preto k 31. decembru
2018 nevykazala Ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové ndklady a zamestnanecké pdzitky:

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru

2018 2017
Mzdové naklady 151 411 128 566
Naklady na socidlne zabezpetenie 52 562 39 027
Ostatné osobné naklady 3 096 5 105
Spolu 207 069 172 698
Tieto pozndmky s neoddelitelnou sG&astou UCtovnych vykazov, 25
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Priemerny podet zamestnancov:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru

2018 2017
Robotnici a administrativni pracovnici 4 3
Dodasne prideleni zamestnanci 1 1
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny pocet zamestnancov celkom 6 5

Pocet zamestnancov ku diu, ku ktorému sa zostavuje Octové zdvierka:

_ Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Robotnici a administrativni pracovnici 3 3
Doéasne prideleni zamestnanci 1 1
Riadiaci pracovnici 1 1
5 5

Priemerny pocet zamestnancov celkom

Vyssie uvedeni zamestnanci . predstavujl vyluine zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spolocnost tieZ zamestnava odbornych pracovnikov na zdklade zmldv o poskytovani siuzieb a
inych typov zmidv o vykone &innosti.

29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Stav Stav
k 31, decembru k 31, decembru
2018 2017
Nakupy (material, dodavky, tovar) 181 755 176 139
Prendjom priestorov 62 932 59 088
Dane a poplatky 302 1433
Poistenie 363 369 366 586
Ostatné externé sluzby a ostatné prevédzkove naklady 182 870 151 176
Celkom 791 228 794 422
30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
Nakladové uroky, celkom 51 733 627 53 414 415
Z toho spriaznené osoby - akcionari - -
Amortizacia zostatku rezerv zo zabezpecenia a zmeny redinej hodnoty 15105982 15493 238
(pred zdanenim)
Ostatné 1 501417 1 554 653
Finan&éné naklady celkom 68 341 082 70 462 346

Nékladové uroky z podriadeného dlhu vo vysSke 13 394 192 EUR sa v roku 2018 uctovali priamo do
nakladov,

31. DAN z PRiIMOV

31.1. DPaf z prijmov

Dafi z prijmov pozostdva z tychto poloZiek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31 decembru
2018 2017
Splatnad dan 9 087 597 2 865 862
Zmena odloZenej dane (24 998) 6 768 347
Dan vytvorena z viastného imania (3172 256) (3 253 580}
Dafi z prijmov celkom 5 890 343 6 380 629

Tieto poznamky sd neoddelitelnou stidastou Gétovnych vykazov. 26




GRANVIA, a. s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok konciaci sa 31. decembra 2018
(v celych EUR)

31.2. Odsiahlasenie dane z prijmov

Odstihlasenie dane z priimov, ktord sa Gétovala do nakladov vo vykaze ziskov a strét, s hypotetickou dafiou
vypoditanou na zaklade zdkonnej sadzby dane vo vyske 21 % a v pripade odloZenej dane na zaklade
z4konnej sadzby dane vo vySke 21 % v silade s novelou zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, ktora

plati pre obdobia zacinajice sa 1. janudra 2017:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Zisk pred zdanenim 27 985 284 27 274 669
Teoretickd dan pri miestnej sadzbe dane 5876 910 5 727 680
Daflovy vplyv trvalych rozdielov 13433 652 949
Vplyv vykdzanej odioZenej dafiovej pohiadévky - -
Dan z prijmov ceikom 5 890 343 6 380 629

Od 1. januara 2014 bola sadzba dane z anmov znizend na 22 %. Pre obdobia zaZinajlce sa 1. janua'ra
2017 bola sadzba dane z prijmov zniZend na 21 %. V tabulke sa uvddza prehfad sadzby dane z priijmov

pravnickych oséb platnej pre prisluiné roky:
Do roku 2013 23 %
2014 az 2016 22 %
0d 2017 21 %

31.3. OdloZena dan

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2018 2017
OdioZena dafiova pohladavka celkom 74 764 49 657
Cast odlozenej dafiovej pohladavky zadctovand do viastného imania - -
Cast odloZenej dafiovej pohladavky zad&tovand cez vykaz ziskov a strat, 74 764 49 657
OdloZensd dafi z tvorby nedafiovych poloZiek éasového rozliSenia 74 764 49 657
OdioFend dafi z precenenia zabezpelenia pefiaznych tokov - -
Umorenie dariovej straty - -
gdlo‘z'en? dafiovy zavazok celkom 97 11
Cast odloZengho daflového zavazku zalétovana do vlastného imania 97
Cast odlo¥eného dafiového zavizku zaddtovana cez vykaz ziskov a strét 97 11
Z toho
Rozdiel medzi dafiovymi a Uctovnymi odpismi 97 11
Nezaplatené zmluvné pokuty - -
Amortizacia swapy
OdloZena dafiova pohladavka netto - -
74 861 49 668

OdloZeny danovy zavdzok netto

Da# z prijmov pravnickych oséb za zdanitelné obdobie 2017 bola p[ne kompenzovana dafiovymi stratami
z predchadza;uc:ch rokov. K 31. decembru 2017 Spoloénost nema Ziadne danové straty, ktoré sa mdzu
pouZit na znizenie dane z prijmov prévnickych osbb za zdafovacie obdobia zaginajice sa od 1. janudra
2018.

32. Ostatné dlhodobé zavizky

Ostatné dlhodobé zavazky tvoria socidlne fondy. V tabulke st uvedené pohyby na Ucte socidlneho fondu
v roku 2018:

Pofiatofny zostatok 4 444
Tvorba socialneho fondu 1150
Cerpanie socidineho fondu (1217}

4 377

Konecny zostatok

Tieto poznamky su neoddelitelnou sd&astou tcétovnych vykazov. 27
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33. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami

33.1, Spriaznené osoby

Spoloénost uskutodnila podas GEétovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

Spriaznens osoba . Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
obchodu 2018 2017
Transakcie so sesterskymi spoloénostami:
EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 03 (43 432) (8 664)
Vystavba odpodivadiel Pohranice 2925487 3746 513
Tatks udrzba R1 - 7 533
Rutinna ddrZba transferovych prvkov 305 332 472 796
Ostatné technické poradenstvo - 9697
Granvia Operation a.s.
Prevadzka a Udr¥ba R1 03 4 463 984 4 356 995
Vynosy z refakturovanych nakladov (233 065) (263 291)
Taziéd vdrzba 745 192 223 233
Platby siivisiace s bezpednostou 2135 575 2 181 884
Ostatné sluZby 89 368 36 535
Meridiam CE GmbH
Expertné sluzby a poradenstvo 03 116 808 -

Spolo&nost uskutoénila podas beZného a predchddzajlceho Gétovného obdobia nasledujlice transakcie s
materskymi spolofnostami a deérskymi spolo€nostami:

. " ’ Koéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
Dcérska/materskd spolocnost obchodu 2018 2017
Materska spolo€nost:

MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

Odbomé sluzby a vypomoc 09 - 172 712
VINCI Highways Slovakia s.r.o. (kedysi VINCI
CONCESIONS Slovakia s.r.0.)

Odbormé siuZby a vypomoc 09

288 873 214 028

Ostatnée spriaznené osoby
VINCI CONCESSIONS 5.A.8

Odborné sluzby a vypomoc 09 1108 -

Kéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluZieb - subdodavatelia
09 - vypomoc — manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akcionarmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo viastnom imani, v Pozn, 23,
24, 26.

Transakcie medzi spoloénostou a spriaznenymi osobami sa uskutoéiiuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Zverejiovanie odmien klii€ovych riadiacich pracovnikov:

Vyidie uvedené platby do VINCI Highways Slovakia s.r.0. a MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS
S.a.r.l. za odborné sluzby a vypomoc predstavuijl piatby za sluZby finanéného riaditela a generdlneho
riaditela spolo&nosti. V roku 2018 zadali byt sluZby finanénéhe riaditela fakturované spolo¢nostou Meridiam
CE GmbH namiesto MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l. Povaha sluZieb ostdva rovnaka,
zmenil sa len objekt, ktory poskytuje stuzby. Neboli vykonané #iadne iné platby, ako su uvedené vyssie.

Tieto poznamky su neoddelitehou si¢astou ictovnych vykazov. 28
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Positky clenov tatutdrnych a kontroinych organov

Zostatok Zostatok
k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2018

Odmeny Slenov Statutdrnych a dozornych organov

Vyska zaruk poskytnutych &enom Statutdrnych a dozornych B _
organov

Vy#ka Gverov poskytnutych Slenom Statutdrnych a dozormych - . - . i :
organov

Celkova suma finanénych prostriedkov, ktoré boli pouZité na _ _
stkromné Ucely éenov Statutdrmych a dozornych orgdnov

Odmeny &lenov Statutérnych a dozornych orgénov

Spolotnost neposkytia Ziadne poZitky Clenom Statutdrny a kontrolnym organom za dané ani
predchédzajuce Octovné obdobie,

34. Zavizné vztahy a moiné zavizky
34.1. ZaleZitosti stvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolotnosti je presvedfené, Ze spoloénost spifia prislugné platné pravne predpisy a normy vo

vietkych podstatnych aspektoch. Neodakdva sa, Ze spoiofnosti vznikne v budticnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky sdvisiace so Zivotnym prostredim.

34.2. Dane

Daflové prostredie, v ktorom spoloZnost na Slovensku pdsobi, zévisi od beZnej dafiovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. PretoZe dailové Urady neposkytuju oficidlny vyklad danovych
zdkonov, existuje riziko, Ze dafiové Grady méZu pozadovat Upravy zdkladu dane.

Miestne dafiové trady mézu kontrolovat dafiové priznania pocas obdobia 5 rokov {(dokonca opakovane za
to isté obdobie). V désledku toho sU darfiové priznania spolo¢nosti za roky 2013 aZ 2018 otvoren€ a mdzu

sa staf predmetom dafiovej kontroly.
34.3. Zavizky zo zaruk

Spoloénost neevidovala k 31. decembru 2018 Ziadne zévdzky zo zdruk poskytnutych tretej strane.

35. Riadenie finanénych rizik
35.1. Riadenie kapitalového rizika

Spoloénost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpedila, Ze bude schopnd pokratovat v Cinnosti ako zdravo
fungujuci podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a viastnymi zdrojmi. Strategia
spoloénosti sa v tomto ohlade oproti roku 2017 nezmenila.

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Nesplatena istina - dlhopisy 1064 124 010 1 099 540 960
Celkom Blh 1064 124 010 1 099 540 960
Zakladné imanie a kapitalové vklady akciondrov 2 325 000 2 325 000
Nesplatena istina - podriadeny dlh 163 304 460 165 980 300
Celkom Vliastné imanie 165 629 460 168 305 300
Ukazovatel Gverovej zafaZenost 6,42 6,53
Tieto pozndmky st neoddelitelnou sidastou Uctovnych vykazov. 29
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Uétovnd jednotka je povinnd sledovat pomer dhu k vlastnému imaniu v stlade s poZiadavkami
ustanovenymi Dokumentdcii k Financovaniu {The Trust Deed). Dokumentdcia k Financovaniu stanovuje,
7e pomer dihu k vlastnému imaniu, tak ake bol vypoéitany vy&die, nesmie prekrocit hodnotu 9 (80:10).
Ako bolo uvedené vyssie, vypoditana uroven dlhu vodi viastnému imaniu ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zévierka, je znatne nad pozadovanou Urovitou. Nesplatend istina podriadeného dihu predstavuje
nesplatené zostatky pdvodnej istiny poskytnutej v ramci Uveru, ako aj na Groky, ktoré boli kapitalizované
a povaZuju sa za istinu a sd Urofené ako pdvodna istina. Akvkolvek beZny fasovo rozlideny trok, ktory
nebol kapitalizovany, je vyligeny z tohto vypoétu. o

Peodiel viastného imania k zavdzkom v zmysfe slovenského Obchodného zakonnika:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2018
Dlhodobé zavazky 1012 248 785 1046 216 325
Kratkodobé zavazky 51 778 764 51 766 106
Zavazky celkom 1064 027 549 1097 982 431
Zakladné imanie 25 000 25 000
Dodatolné kapitdlové fondy tvorené z vkladov akcionarov 2 300 000 2 300 000
Rezervny fond 5 000 5 000
Nerozdeleny zisk 34 072 590 26 113 407
Zabezpefenie pehaznych tokov (113 931 303) (125 865 029)
Ostatné nastroje vlastného imania 166 597 393 169 327 190
Viastne imanie celkom 89 068 680 71 905 568
Podiel viastného imania k zavizkom % 8,37 % 6,55 %

Uétovna jednotka je povinnéd sledovat pomer viastného kapitdlu k pasivam v stiade so slovenskym
obchodnym zdékonnikom, ako je uvedené vysSie. Podla ¢lanku 67a Obchodného zékonnika sa spolocnost
povazuje za spolofnost v krize, ak pomer vlastného kapitdlu k pasivam je niZ3[ ako urditd hranica.
Minimélne zakonné hodnoty sd tieto: 2016 4 %, 2017 6 % a za rok 2018 a neskdr 8 %. Ak pozadovany
minimalny pomer nie je spineny, uftovna jednotka nesmie uskuto&fiovat akékolvek platby akcionarom
vritane prerozdelovania dividend a spldcania Gverov poskytnutych akcionarmi. Spolognost nepretrzite
monitoruje droven pomeru a ofakdva dosiahnutie poZadovaného pomeru aj pocas Gétovného obdobia roku

2018. Preto sa neofakavajl Ziadne obmedzenia piatieb akcicndrom.

35.2. Kategérie finanénych néstrojov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2018 2017
Finanény majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v bankach 49 073 800 47 244 664
Uvery a pohladévky 1045774 079 1064 294 088
Finanéné zavazky
Dihopisy a Uvery v amortizovanych nakladoch 1 059 038 782 1093 399 321

Amortizavané naklady {vratane bilancie zavdzkov z obchodného styku) 1 859 624 2142 011
(1) Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavena roznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepreadvidatelnost finannych trhov a snazi sa minimalizovat potencidlne negativne dopady na svoju
finanénd situaciu,

(i) Urokové riziko

Spoloénost emitovala dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou, aby minimalizovala Orokové riziko.
Financovanie spolonosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené

prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou UGrokovou sadzbou a Urokoveé riziko bolo riadené
rabezpedovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila.

Tieto poznamky si neoddelitefnou suéastou Uétovnych vykazov. 30
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(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, ze dodavatel nespini svoje zmluvné povinnosti a vystavi spoloénost riziku utrpenia
¥kody alebo straty. Spolocnost prijala zasadu, 3= bude obchodovat len s renomovanymi déveryhodnymi
dodavatelmi. V pripade potreby musia subdodévatelia poskytn(t spoloénosti primerané zabezpelenie.
vatdina pohladdvok a finandného majetku vykazovanych spoloénostou je splatna Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR. . .

Derivatové a peha¥né transakcie sa vykonavaju len s finanénymi indtitlciami s vysokym Qverovym
ratingom (investicny rating).

(iii) Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udrziavanie dostatoéného objemu pefaznych

prostriedkov  a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost  financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie. Spoloénest udrZiava
y mohla spldcat zdvédzky podlaich

dostatoény objem pefiaznych prostriedkov a pefhaznych ekvivalentov, ab
splatnosti a v sulade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujlce tabulky zndzorfiuju zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zdvézkov. Tabulky
boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finantnych zdvazkov so zohladnenim
najskor$ich moznych terminov, ked sa od spoloénosti méZe Ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka
uvadza pefiazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmhiuvy.

Tieto poznamky si neoddeliteinou siastou ctovnych vykazov. 31
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36. Alternativne merania vykonov

Ako je definované v smernici ESMA pre alternativhe merania vykonov (APM - Alternative Performance
Measures), APM sa chape ako finanéné opatrenie historickej alebo buddcej finanénej vykonnosti, finanénej
pozicie alebo penainych tokov, okrem finaniného merania definovaného alebo 3pecifikovaného

v prislusnom rdmci finanéného vykaznfctva.

Spoloénost pouZiva nasledujiuce APM:

« EBITDA - je definovany ako prevadzkovy zisk pred odpismi a amortiziciou. EBITDA sa vypodita ako
rozdiel medzi vynosmi a vietkymi ndkladmi {okrem odpisov a amortizdcie nehnutelnosti, strojov

a zariadeni, drokov a dani)

e EBIT - je definovany ako prevadzkovy zisk. EBIT sa vypodita ako rozdiel medzi EBITDA, odpismi

a amortizaciou nehnutelhosti, strojov a zariaden{

s EBT - definuje sa ake prijem pred zdanenim. EBT sa vypocita ako rozdiel medzi EBIT a Grokmi
e« EAT - definuje sa ako prijem po zdaneni. EAT sa vypocita ako rozdiel medzi EBT a nakladmi na daf

z prijmov Ultovanyml do zisku.

Kalkuldcia tychto APM je uvedend nizdie v tabulke

ALTERNATEIVNE MERANIA VYKONOV

Rok sa skoncil

Rok sa skondil
31. decembra 2018 31. decembra 2017

Vynosy 108 834 552 110 457 629
Subdodavatelia: néklady na zakazku {2 882 055) (3 737 848)
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby (381 339) (294 724)
Subdodéavatelia: naklady na sluzby {8 375 024) (7 822 780)
Mzdové naklady a zamestnanecké poiitky (154 507) (133 671)
Prispevky na socidlne zabezpetenie (52 562) (39 026)
Ostatné prevadzkové naklady {791 228) (794 422)
Ostatné finantné naklady {16 557 234) (17 034 069)
EBITDA 79 596 603 80 611 089
Nakilady na odpisy a amortizaciu (10 220} (13 B62)
EBIT 79 586 383 80 597 227
Uroky z finanénych dihov (51 743 848) (53 428 277}
Kreditné Groky z bankovych (¢tov a ostatnych finanénych vynosov 142 749 105 719
EBT 27 985 284 27 274 669
Dait z prijmov (5 890 343) {6 380 629)
EAT 22 094 941 20 894 040

Treba poznamenat, Ze EBITDA alebo upravend EBITDA nie s( opatrenia, ktoré su definované v IFRS. Tieto
opatrenia s zostavené tak, ako ich urdilo predstavenstvo a s prezentované s ciefom zverejnit dodatoné
informacie na meranie ekonomickej vykonnosti obchodnych aktivit skupiny. Tieto (daje by sa nemali
pouZivat ako ndhrada &istého zisku, vynosov alebo prevddzkovych pefiaZznych tokov alebo inych opatreni
odvodenych v stilade s IFRS. Tieto merania, ktoré nespadajd pod IFRS, by sa nemali pouZivat samostatne
alebo ako ndhrada za analyzu nadich vysledkov podla IFRS. Tieto opatrenia nemusia byt porovnatené s
podobnymi opatreniami, ktoré pouZivajd iné spoloénosti.

37. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA Slfl\}AHY

Po 31. decembri 2018 nedosio k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by s vyZadovali komentar v tychto
poznamkach,

Tieto poznamky s( neoddelitelnou sG&astou Gétovnych vykazov. 33




GRANVIA, a. s. o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konfiaci sa 31. decembra 2018

{v celych EUR)

38. SCHVALENIE OCTOVNE] ZAVIERKY

U¢tovna zavierka na stranach 4 - 34 bola podpisana v mene predstavenstva spolofnosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené diia: Podpisovy zdznam Podpisovy zdznam Podpisovy zaznam
&lena Statutarneho osoby zodpovednej osoby zodpovednej |
orgéanu uctovnej za zoslavenie uctovnej  za vedenie Uctovnictva:
Jednotky (generdiny zdvierky (financny

riaditel’): riaditel’):
Schvilené driia: / C/_/

24.40.19 L
N

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sifastou Gétovnych vykazov. 34




