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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti NAY a.s.:

Nas nazor

Podla nagho nazoru vyjadruje konsolidované Gétovna zavierka ohjektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach konsolidovand finanéni situ4ciu spoloénosti NAY a.s. a jej dcérskych spolo¢nosti
(dalej spoloéne uvadzanych ako ,Skupina“) k 31. marcu 2019, konsolidovany vysledok jej
hospodéarenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade
s Medzinirodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j tnii.

Co sme auditovali
Konsolidovana iétovné zavierka Skupiny obsahuje:

¢ konsolidovany vykaz o finanénej situécii k 31. marcu 2019,

o konsolidovany vikaz ziskov a strat a ostatnych sihrnnych ziskov a strét za rok, ktory sa k uvede-
nému datumu skondil,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil,
konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a
poznimky ku konsolidovanej Giétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné nétovné postupy a
dalsie vysvetlujice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinidrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tjchto Standardov je dalej opisand v éasti Zodpovednost' auditora za audit
konsolidovanej uctovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodngym vychodiskom
pre nés nazor.

Nezavislost

0Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovngch odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické $tandardy Gétovnikov pri Medzinarodnej federacii Gétovnikov (dalej len
sEticky kddex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej Gétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky, ktoré na
nas kladi tieto legislativne poziadavky a Eticky kodex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's 1D No, (IE0): 35 738 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC). 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewalerhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH): SK2020270021.

Spolotnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod VioZkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Regisler of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Sprava k ostatnym informaciam uwuvedengym v konsolidovanej
vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za konsolidovant vyroénii spravu vypracovani v stlade so ziko-
nom ¢&. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zédkon o Gctovnictve®).
Konsolidovana vyroéna sprava pozostava z (a) konsolidovanej étovnej zavierky a (b) ostatnych
informacii.

N4$ vysSie uvedeny nazor na konsolidovanii ti¢tovnii zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamit sa
s informé4ciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprave a na ziklade toho posudit, ¢i st vo
vyznamnom nestlade s konsolidovanou ti¢tovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas
auditu ziskali, alebo & existuje in4 indikécia, Ze st vjznamne nespravne.

Pokial ide o konsolidovand viroént spravu, posidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZzaduje
Zakon o uétovnictve.

Na z4klade préc vykonanych pocas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

+ informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave za rok ukonéeny 31. marca 2019 sfi v
stilade s konsolidovanou Gétovnou zavierkou za dany rok, a Ze
» konsolidovana viToén4 sprava bola vypracovana v stilade so Zdkonom o Gctovnictve.

Navyse na zaklade naSich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili viznamné nespravnosti v konsolidovanej vyroc¢nej sprave. V tejto
stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovanit uctovni
zavierku

Statutirny orgin je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto konsolidovanej
iétovnej zavierky v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurépskej tnii, a za internti kontrolu, ktort $tatutarny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie
konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktor4 neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej tiétovnej zavierky je Statutidrny orgin zodpovedny za postidenie
toho, & je Skupina schopné nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stivisiacich s pokradovanim Skupiny v &nnosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
i¢tovnej zivierky za pouZitia predpokladu pokraovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem
situ4cie, ked Statutirny orgdn ma v iimysle Skupinu zlikvidovat alebo ukon¢it jej ¢innost, alebo tak
bude musiet urobit, pretoZe realisticky inlt moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & konsolidovana Giétovnéa zivierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktor4 bude obsahovaf n$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych standardov vzdy odhali viznamné
nespravnosti, aj ked' existuji. Nespravnosti méZu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za
v§znamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oéakévat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
Gétovnej zavierky.
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Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovdvame profesionalny
skepticizmus ako stéast auditu podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikA vyskytu vyznamnych nespravnost v konsolidovanej
Gétovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéﬁujeme
auditorské postupy, ktoré reagujii na tieto rizikd, a ziskavame audftorské d6kazy, kioré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili virchodisko pre ns nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vy$Sic nc# v pripade nesprivnosti sposobenej
chybou, preto¥e podvod méZc znamcnaf tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danjch okolnosti vhodné, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych iétovnych zisad a Gétovnych metdd a primeranost G¢tovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informécii zo strany statutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgén v uétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretriitého
pokracovanla véinnosti a na ziklade ziskanjch auditorskych dbkazov aj to, ¢i existuje
v§znamni neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybmtf schopnosf Skupiny nepretrzite pokracovaf v ¢innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v spréve auditora na stvisiace
informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto inform4acie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat n4s nazor. Nase zavery vych4dzaja z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokradovat v nepretrZitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktdru a obsah konsolidovanej Gétovnej zévierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana Gétovna zavierka zachytiva uskutoénené
transakcie a udalosti sp6sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatotné a vhodné auditorské dékazy ohladne finanénjch informécif Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili nizor na konsolidovani
étovnti zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So $tatutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vra amnych nedostatkov v internych kontrolach,

ktoré pocas auditu identifikujeme.
e L /

>
C gcq;nﬁe 161 E!‘ Ing Peter Mrnka, FCCA
Licencia UDVA ¢. 975
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PricewaterhouseCoopers Slévensko, ST
Licencia SKAU ¢. 161

V Bratislave, 9. oktébra 2019, okrem ¢&asti spravy ,Sprava k ostatnym informécidm uvedenym v
konsolidovanej v§roénej sprave*, pre Géely ktorej je datum nasej spravy 31. oktébra 2019.
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1 Zakladné informacie o spolo¢nosti a skupine

1.1 Udaje o spoloénosti a skupine

Obchodné meno: NAY a.s.

Pravna forma: Akciovéa spolo¢nost

Sidlo: Tuhovska 15, 830 06 Bratislava
Identifikacné Cislo: 357 39 487

Registracia: Zapisand v Obchodnom registri Okresného

sudu Bratislava I, v odd. Sa, €. VI. 1640/B

Telefén: +421 2 49 449 449
Fax: +421 2 49 449 217
E-mail: nay@nay.sk
Internetova adresa: www.nay.sk

Struktira skupiny k 31. marcu 2019:

% podiel
materskej
Nazov Krajina spolocnosti Hlavna &innost Adresa
Maloobchodny Chlumecka 1531,
predaj spotrebnej 19 819 Praha
Electro World s.r.o. Ceské republika 100% elektroniky
Staré Grunty 18
Vyvoj softvérovych 841 04 Bratislava -
Slovenska aplikacii a mestskd Cast
Naytrolabs, s.r.o. republika 76% softvérovych sluZieb Karlova Ves

1.2 Vedenie spoloénosti

Predstavenstvo spolocnosti

Predseda predstavenstva e Ing. Peter ZaleSak

Podpredseda predstavenstva e Ing. Jan Tomas

Vykonny manaiment
Generalny riaditel (CEO) e Ing. Martin Ohradzansky

Obchodny riaditel (COO) e Emil Huraj, MBA
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1.3 Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ué¢tovna
zavierka

Dfia 24. jana 2019 rozhodlo Vainé zhromaZdenie o vyplate dividend 3 mil. EUR.

Po suvahovom dni nenastali Ziadne iné skutocnosti, ktoré by vyZadovali zverejnenie v G¢tovnej
zavierke.
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2 Vyvoj spoloénosti

2.1 Historia

Spolo¢nost NAY vznikla v roku 1991, pri¢om na zadiatku svojho pdsobenia sa sustredila na dovoz
a distribuciu spotrebnej elektroniky od $pi¢kovych vyrobcov zo zahranicia. V auguste roku 1992 ziskala
spoloénost prvé obchodné zastlpenie v predaji a distriblcii znacky Sony v byvalom Ceskoslovensku.
V novembri toho istého roku otvorila spoloénost svoju prva predajiiu na Dunajskej ulici v Bratislave.

Po rozdeleni Ceskoslovenska v roku 1993 sa Slovensko stalo hlavnou oblastou posobenia. Od
roku 1998 spolo¢nost postupne menila svoju vetkoobchodnt &innost a zatala uspe$ne rozvijat koncept
velkoplo$nych predajni, pricom otvorila prvy obchodny dom na Slovensku s ndzvom NAY Elektrodom.
Uspe$nost programu dokazuje aj skutoénost, 7e spoloénost v stcasnosti prevadzkuje 36 Nay
Elektrodomov na Slovensku a 19 predajni Electroworld v Ceskej republike.

Stcasna spolocnost NAY a.s. vznikla organizaénou zmenou k 4. jilu 2005, ktord sa uskutocnila v
ramci skupiny NAY. Do pdvodnej materskej spoloénosti NAY Holding a.s. vstupili jej dcérske spolo¢nosti
NAY spol. s.r.o, NAY elektro s.r.o a N-Import a.s.

Po organizaénej zmene v spolo¢nosti nastala v jali 2005 zmena aj v Struktdre akcionarov, ked
47,65%-ny balik akcii odkupil zahraniény investor, PEF V Investments Holdings S.a.r.l.

Dia 14. septembra 2013 do3lo k zmene v akcionarskej Strukture spolocnosti NAY a.s. PEF
V Investments Holdings spravovany skupinou Enterprise Investors predal svoj 47,65% podiel
majoritnym akcionarom spolognosti TELUS INVEST s.r.o. a JTcc s.r.o., ktoré sa stali spoloCnymi
kone&nymi vlastnikmi s rozhodujdcim podielom v Spolo¢nosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

Dria 11. augusta 2014 kupila NAY 100% obchodné podiely v spolo¢nostiach Electro World s.r.o.
a Electro World (Slovak Republic), s.r.o.. Electroworld prevadzkovala ku diu akvizicie v Ceskej
republike a na Slovensku 26 3pecializovanych obchodov s elektronikou. Vstup na ¢esky trh bol nasim
dihodobym strategickym ciefom. Nasa skupina sa po tejto akvizicii stala jasnym lidrom v ramci
kamennych predajcov elektroniky v strednej Eurépe. Rastom spoloénosti sa zarovefi posilnila nasa
pozicia na tychto trhoch, ¢o zvysi stabilitu a otvori nové moZznosti pre nové rozvojové projekty v ramci
celej, uz rozsirenej, skupiny.

Spolo¢nost diia 23. marca 2015 bola jednym so zakladatefov dcérskej spolocnosti Amico
Finance, a.s. za Ufelom vykonu podnikatelskej €&innosti najma voblasti sprostredkovania
a poskytovania Uverov a poZitiek so zakladnym imanim 600 000 EUR. Spolo¢nost mala v dobe vzniku
69% podiel na zékladnom imani dcérskej spolo¢nosti. V priebehu roku 2015 Spolo¢nost navysila svoj
podiel v Amico Finance a.s. na 80,5% k 31. decembru 2015. Amico Finance a.s. bola zapisana do

Obchodného registra 10. aprila 2015. V priebehu roku 2016 Skupina zniZila svoj podiel na 69%.
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Na zaklade rozhodnutia Valného zhromaZzdenia Spolo¢nosti zo dria 4. decembra 2017 bola za
icelom rozsirenia podnikania v oblasti vyvoja softvérovych aplikécii a softvérovych sluzieb zaloZzend
spolo¢nost NAYTROLABS, s.r.o. Spoloénost NAYTROLABS, s.r.0. bola zalozend dria 8. januara 2018 a
zapisana do Obchodného registra dria 26. januara 2018. Spoloénost aktudlne vlastni 76% podiel v
spoloénosti NAYTROLABS, s.r.0..

Rozhodnutim Valného zhromaZdenia Spoloénosti zo dria 5.februdra 2018 bolo zmenou stanov
spolocnosti zmenené U¢tovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok. Hospoddarsky rok
Spolocnosti zacina 1. aprila kalenddrneho roku a kon¢i 31. marca nasledujiceho roku. Z tohto dévodu
obdobie od 1. janudra 2018 do 31. marca 2018 je skratenym G¢tovnym obdobim.

Dna 23. oktdbra 2018 Spolo¢nost uzavrela dohodu s tretfou stranou o odpredaji 69% podielu vo
svojej dcérskej spolo¢nosti Amico Finance a.s.. Predaj podliehal schvéleniu reguldtora domdaceho

finanéného trhu.

2.2 Sucasnost

Obdobie od aprila 2018 do marca 2019 sa nadale] nieslo v duchu upevfiovania trhovej pozicie

a priprav na posiliovanie obchodnej siete Skupiny.

2.3 Buducnost’

V novom G&tovnom obdobi 2019/2020 sa budeme nadalej usilovat o upevnenie svojej trhovej

pozicie. Rovnako sa nadalej budeme usilovat o posilnenie a podporu internetového predaja.

Uvedomujeme si, Ze dosiahnutie stanovenych cielov je moZné iba vtedy, ak budeme vychadzat
v Ustrety zakaznikom jednak formou vylepSovania poskytovanych sluZieb, rozsirovanim predajného
sortimentu a poskytovanim dal3ich dodatkovych sluZieb, ktoré by motivovali zékaznika k tomu, aby si

pre svoj nakup vybral prave nasu predajriu.

2.4 Postavenie na trhu

Spolo¢nost NAY a.s. ma veduce postavenie na slovenskom trhu. Podas Gc¢tovného obdobia od 1.
aprila 2018 do 31. marca 2019 prevadzkovala 36 obchodnych domov. Znatka NAY je zndma v oiach
a znackovych produktov.

V Ceskej republike sme pod znatkou Electroworld prevadzkovali pocas tohto obdobia 19
obchodnych domov. Znacka Electro World predstavuje jeden z najva&dich obchodnych retazcov

v Ceskej republike, ktory sa 3pecializuje na predaj spotrebnej elektroniky, vypoctovej



Konsolidované vyro¢né spréva za fiskalny rok od 1. aprila 2018 do 31. marca 2019 7

a telekomunika&nej techniky, domécich spotrebitov a vietkého prislusenstva a dopinkov.

Maloobchodnd siet predajni NAY ELEKTRODOM budovala spolo¢nost 27 rokov. Spolo¢nost si
vybudovala svoju zna¢ku a vytvorila si re$pektovand a uznavanu poziciu u vefkej Casti slovenskych
zdkaznikov. Produktové portfélio zahfiia Siroky sortiment elektrotovaru svetovych znaciek spotrebnej

elektroniky, domécich spotrebiéov, vypoétovej a telekomunikaénej techniky a foto pristrojov.
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3 Finanéné vysledky

Zdkladné imanie spolo¢nosti dosiahlo k 31. marcu 2019 hodnotu 17 000 tis. EUR (je tvorené zo
1 700 ks akcii v nomindlnej hodnote 10000 EUR). Konsolidovany hospodarsky vysledok Skupiny
predstavuje hodnotu 8 368 tis. EUR. Na zaklade rozhodnutia 7 valného zhromaZdenia z 24. jina 2019
sa Spolocnost rozhodla zisk vykazany v individudinej G¢tovnej zdvierke za uétovné obdobie od 1. aprila

2018do 31. marca 2019 vo vyske 4 865 tis. EUR rozdelit tak, ze Ciastku 487 tis. EUR pouZila na navy$enie

Celkovy majetok skupiny dosiahol ku koncu sledovaného obdobia hodnotu 86 167 tis. EUR.
Najvy3si podiel na flom maju zdsoby tovaru, ktoré boli v hodnote 53 251 tis. EUR (netto). ZniZenie
uZitkovej hodnoty zasob bolo zohfadnené vytvorenim opravnej poloZky v celkovej vyske 2 052 tis. EUR
k 31. marcu 2019. Tvorba opravnej polozky pocas obdobia od 1. aprila 2018 do 31. marca 2019 bola vo
vyske 127 tis. EUR.

Kratkodobé pohladdvky boli vykdzané v netto Ciastke 13 620 tis. EUR, z ktorych pohladavky z
obchodného styku sa za 11 144 tis. EUR. Aj ked' naSa prevaZujuca &innost je maloobchodny predaj,
uvedené pohladdvky vznikaju prevazne voci splatkovym spolo¢nostiam pri ndkupe na splatky, vodi

dodévatefom z titulu koncoro¢nych bonusov a vo¢i bankam pri platbe platobnymi kartami.

Financné ucty vykazovali k 31. marcu 2019 stav 4 912 tis. EUR. Skupina ma k dispozicii Gverové
linky v celkovej vy3ke 21 938 tis. EUR, pricom k 31. marcu 2019 erpala Skupina kontokorentny tver

v hodnote 4 263 tis. EUR.

Investicie skupiny, ktorych a¢tovna hodnota (brutto) predstavuje 4 081 tis. EUR, smerovali
prevaine do technického a interiérového vybavenia firmy a predajni. Z uvedenej ¢iastky bolo 1 174 tis.

EUR investovanych do softvérového vybavenia a do hmotného majetku sme investovali 2 907 tis. EUR.

KedZe sa skupina zaobera prevazne maloobchodnou &innostou, na vyskum a vyvoj nevynakladala ani

pocas uctovného obdobia od 1. aprila 2018 do 31. marca 2019 Ziadne vydavky.

Pocas obdobia od 1. aprila 2018 do 31. marca 2019 Skupina zamestndavala 1 823 zamestnancov (1 759
v roku 2018).
Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahraniéi.

Spolo¢nost neobstaravala v priebehu roka 2018 a 2019 vlastné akcie.
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Spolo¢nost dodrziavala vietky zékony, predpisy a normy, ktoré sa tykaju ochrany Zivotného prostredia
a pracovnopravnych vztahov. Spolognost sa tiez aktivne zapaja do systému likvidécie starych

elektrospotrebicov.
3.1 Financéné rizika

ManaZment pouzil vietky dostupné informdcie pri priprave pre postdenie zniZenia hodnoty
jednotlivych zloziek majetku. ManaZment Spoloénosti nie je schopny predpovedat vyvoj na finan¢nych
trhoch, ktory by mohol mat dopad na $irdie hospoddrstvo a nasledne aky dopad, ak vébec, by tento
vyvoj mohol mat na buducu finanénd situéciu Spolo€nosti. Aviak manaZzment sa domnieva, ze vykonal
vietky potrebné opatrenia na podporu udrzatelnosti arastu Cinnosti Spolo€nosti v sucasnych
podmienkach, a Ziadne polozky majetku nejavia zndmky znehodnotenia, ktoré by bolo nutné zohfadnit

v Lejlo uclovnej zavierke.
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3.2 Konsolidované uctovné vykazy (skratené)

Trzby 372716 72 020
Naklady na predany tovar 280 681 56 430

35515 8 085
Osobné naklady 37 800 7 930
Ostatné prevadzkové naklady/vynosy - NETTO 18

Cisty zisk/(-)strata z ukoncenych &innosti

'Finan¢ne vynosy 2 0
Finanéné naklady 930 191
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 8 573 -1 756
Dan 1916 -32

Neobezny majetok 13 575 12771
Nehmotny dlhodoby majetok 3331 4026
Hmotny dlhodoby majetok 7 682 6 583
Odlozena danova pohiadavka 2 562 2162

Obezny majetok 72 592 81938
Zasoby 53 251 56 149
Kratkodobé pohladavky 13 620 23 208
Finanéné ucty 4912 2039

Ostatné aktiva 809 542

Vlastné imanie 22 437 16 123
Vysledok hospodarenia 8 368 -1 983
Zavazky 63 730 78 586
Dlhodobé zavéazky 1546 2982
Kratkodobé zavazky 62 184 75 604
-z toho zavazky z obchodného styku 52 615 51 951

- ztoho kontokorentny uver 4 263 15015

*rok 2019 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2018 do 31.03.2019, rok 2018 predstavuje skratené obdobie 3 mesiacov od

1.1.2018 do 31.3.2018
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Vo vykaze pefaznych tokov zahffiaju peainé prostriedky a ekvivalenty pefiazni hotovost,
neterminované vklady v bankdch, iné kratkodobo likvidné vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou
splatnosti neprevysujlcou tri mesiace a kontokorentné uvery.

Zaplatena dar z prijmov

Prijaté troky

Prijem z predaja finanénej investicie 2505 -
Nakup dihodobého majetku -4 080 645
Prijmy z predaja dihodobého majetku 174 1

Zaplatené uroky -930 -233
Splatky finanéného leasingu -22 -12
Bankovy uver - -
Vyplata dividend -2 000 -
Zmena nekontrolujliceho podielu - 1

Stav pefiaznych prostriedkov na zaciatku u¢tovného obdobia

*rok 2019 predstavuje 12 mesiacov od 1.4.2018 do 31.03.2019, rok 2018 predstavuje skratené obdobie 3 mesiacov od
1.1.2018 do 31.3.2018
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NAY a.s.
Konsolidovany vykaz o finan&nej situacii k 31. marcu 2019 zostaveny v stlade s IFRS platnymi v Eurdpskej Gnii

'1 (VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [EUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii

1 Poznamka K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018
|
AKTIVA
1 Stale aktiva
& Dihodoby nehmotny majetok 6 3331 4 026
Dlhodoby hmotny majetok 7 7 682 6 583
- Odlozena dafiova pohladavka 16 2 562 2162
| 13 575 12771
Obezné aktiva
1 Zasoby 10 53 251 56 149
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 13 620 23 208
- Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 11 4912 2039
Ostatné aktiva 809 541
1 72 592 81938
" Aktiva spolu 86 167 94 709

d VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie a rezervy

Zakladné imanie 12 17 000 17 000
- Zakonny rezervny fond 13 1754 1239
Rezerva z prepoétu cudzich mien 196 249
Nerozdeleny zisk 14 3618 -1 685
- Vlastné imanie pripadajlice na akcionarov
materskej spolo&nosti 22 568 16 803
Nekontrolujaci podiel -131 -680
" Vlastné imanie celkom 22 437 16 123
Dlhodobé zavazky
_1 Dihodoby tver 20 0 2200
Dlhodobé rezervy 18 1341 782
s Dlhodobé zavazky 205 0
_} 1546 2982
Kratkodobé zavazky
Zavéazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé 17 52 615 51 951
Zavézky zo splatnej dane z prijmov 17 2174 620
o Ostatné dariové zavazky 17 1 809 1627
Zmluvné pasivum - zakaznicky vernostny program 19 1323 1168
Kratkodoby tver 20 4263 20 216
Zavazky z finanéného leasingu 15 0 22
F 62184 75 604
Zaviézky spolu 63 730 78 586
86 167 94 709




NAY a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov a strat za obdobie kongiace 31. marca 2019

zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej nii

(VSetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sihrnnych ziskov a strat

Obdobie troch
Obdobie konciace mesiacov koné&iace 31.
Poznamka 31. marca 2019 marca 2018
Trzby 21 372716 72 020
Naklady na predany tovar -280 681 -56 430
Spotreba materialu -3 551 -842
Sluzby a podobné naklady 22 -35 965 -7 243
Osobné naklady 23 -37 800 -7 930
Odpisy a amortizacia 22 -3 395 -807
Ostatné prevadzkové vynosy 22 444 215
Ostatné prevadzkové naklady 22 -2 268 -548
Zisk / (-) strata z prevadzkovej &innosti 9 501 -1 565
Finanéné naklady 24 -930 -191
Finangné vynosy 24 2| 0
-928 -191

Zisk / (-) strata pred zdanenim 8 573 -1 756
Da#i z prijmov 25 -1916 32
Zisk / (-) strata za u¢tovné obdobie
z prebiehajucich &innosti 6657 -1724
Cisty zisk / (-) strata z ukon&enych &innosti 5 1711 -259
Cisty zisk / (-) strata za G&tovné obdobie 8 368 -1 983
Ostatné sahrnné zisky a straty
preklasifikovatelné do ziskov a strat:
Zmena v rezerve z prepoctu cudzich mien -53 20
Celkovy suhrnny zisk / (-) strata za uétovné
obdobie 8 315 -1 963
Zisk / (-) strata pripadajuca na:
Vlastnika materskej spolo¢nosti 7816 -1 897
Nekontrolujicich viastnikov 552 -86
Zisk/(strata) za uétovné obdobie 8 368 -1983
Celkovy suhrnny zisk/(strata) pripadajlci na:
Vlastnika materskej spolo¢nosti 7763 -1877
Nekontrolujucich viastnikov 552 -86
Celkové suhrnné ziskyl/(strata) za rok 8 315 -1 963
Zéakladny/zredukovany zisk / (-) strata na 1 akciu
pripadajlci na akcionarov materskej spolo¢nosti
(vyjadreny v EUR na akciu) 28 4,89 -1,15
Poznamky na stranach § az 41 su neoddelitelnou stcastou konsolidovanej G&tovnej zavierky. 2



NAY a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani konciaci 31. marca 2019 zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépske;j Gnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [LEUR’]. pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Vlastné imanie pripadajuce na vlastnika materskej spolocnosti

Rezerva
Zakonny z prepoctu Nekontrolujuci  Vlastné imanie
Zakladné imanie rezervny fond  cudzich mien  Nerozdeleny zisk Celkom podiel celkom
Stav k 1. januaru 2018 17 000 1239 229 212 18 630 -595 18 085
Suhrnné zisky a straty
Strata - = -1897 -1897 -86 -1983
Ostatny sthrmny zisk = - 20 - 20 = 20
Ostatné = - - - E =
Celkovy sihrnny zisk 0 0 20 -1 897 -1 877 -86 -1 963
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatené dividendy - - = 2 = & 5
Stav k 31. marcu 2018 17 000 1239 249 -1 685 16 803 -680 16 123
Sahrnné zisky a straty
Zisk po zdaneni - E - 7816 7816 552 8 368
Ostatny sthrnny zisk / (-) strata - = -53 -53 -53
Ostatné 515 513 2 -3 -1
-Celkovy sihrnny zisk / (-) strata 0 515 -53 7303 7765 549 8315
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatené dividendy -2 000 -2 000 -2 000
Stav k 31. marcu 2019 17 000 1754 196 3618 22 568 -131 22 437
Poznamky na stranach 5 a 44 su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej iétovnej zavierky. 3
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Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za obdobie kon&iace 31. marca 2019 pripraveny v stlade s IFRS

platnymi v Eurépskej Gnii

(VSetiky sumy su zobrazene v tisicocli EURU [ EUR'), pokial nie je naplsané Inak)

Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov

Obdobie troch
Rok konéiaci 31, marca mesiacov kondiace 31.
Poznamka 2019 decembra 2018
Perfiazné toky z prevadzkovej éinnosti 26 18 757 -28 619
Zaplatena dan z prijmov - -781 -83
Cisté pefazné toky z prevadzkovej &innosti 17976 -28 702
Periazné toky z investiénej éinnosti
Prijaté uroky 2 245
Prijem z predaja finan¢nej investicie 5 2 505 -
Nakup nehmotného a hmotného majetku 6,7 -4 080 -645
Prijmy z predaja dihadobého majetku 6 174 11
Cisté peiiazné toky z investiénej &innosti -1399 -389
Periazné toky z finanénej éinnosti
Zaplatené Groky - ' ' 24 -930 -233
Pefiazné toky z finanéného leasingu 15 -22 -12
Bankovy uver 20 - -
Vyplatené dividendy -2 000 -
Zmena nekontrolujticeho podielu = 1
Cisté pefazné toky z finan&nej &innosti -2 952 -244
Zvy3enie/(znizenie) stavu pefiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov 13625 -29 335
Peniaze a peiiazné ekvivalenty na zagiatku
uétovného obdobia 11 -12 976 16 359
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci
u&tovného obdobia 1 649 -12 976
Poznamky na stranach 5 az 39 su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej G&tovnej zavierky 4



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej ugtovnej zavierke za obdobie konciace 31. marca 2019 pripravené v sulade s
IFRS platnymi v Europskej Unii

(Vetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [,EUR"], pokial nie je napisané inak)

1. V8eobecné informacie

Spoloénost NAY a.s. (,NAY” alebo ,Spolognost”) je akciova spolo¢nost, ktora bola zalozena dna 16. januara
1998 a zapisana do Obchodného registra diia 30. januara 1998 (Obchodny register Okresného sudu
Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, vlozka ¢. 1640/B) .

Struktura akcionarov NAY k 31. marcu 2019 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom Podiel na hlasovacich

v tisicoch EUR imani v % pravach v %
TELUS INVEST s.r.o. 10 140 59,65 59,65
JTce s.r.o. 6760 39,76 39,76
BACH s.r.o. 100 0,59 0,59
17 000 100,00 100,00

Celkom

K 31. marcu 2019 boli Ing. Peter Zale$ak a Ing. Jan Toma3 spolo&nymi kone¢nymi vlastnikmi s rozhodujucim
podielom v Spolo¢nosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

Spoloénost bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou.

V tychto konsolidovanych G&tovnych vykazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spolognostami oznacena ako
“Skupina” (Poznamka 5).

Skupina mala v roku 2019 priemerne 1 823 zamestnancov (2018: 1 759 zamestnancov).

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny st nasledovni:

Predstavenstvo: K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018
Predseda Ing. Peter ZaleSak Ing. Peter Zale$ak
Podpredseda Ing. Jan Tomas Ing. Jan Tomas

Dozorna rada K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018
Predseda Ing. Dana Zale$akova Ing. Dana Zale8akova
Clenovia Ing. Klaudia Tomasova Ing. Klaudia Tomasova

Rébert Herman Rébert Herman

Hlavna ¢innost’

Hlavnou &innostou Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na izemi SR a CR
a poskytovanie suvisiacich doplnkovych sluzieb.

Sidlo materskej spolo¢nosti Skupiny
NAY a.s.

Tuhovska 15

830 06 Bratislava 36

Identifika¢neé &islo - ICO: 35739487

Neobmedzené ruéenie

Skupina nie je neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach.



NAY a.s.
Paznamky ku konsolidovanej tiétovnej zavierke za obdobie kontiace 31. marca 2019 pripravené v sulade s
IFRS platnymi v Eurdpskej (inii

(Vetky sumy sd zobrazoné v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Zmena hospodarskeho roka

Rozhodnutim Valného zhromazdenia Spolo&nosti zo dita 5. februara 2018 bolo zmenou stanov spolo&nosti
zmenene Uctovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok. Hospodarsky rok Spolo&nosti za&ina 1.
aprila kalendarneho roku a konéi 31. marca nasledujuceho roku.

Z tohto dbvodu je predchadzajice uctovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. marca 2018 skratenym
uctovnym obdobim, za ktoré bola zostavena riadna ¢tovna zavierka a sumy prezentované v Uctovnej zavierke
nie sa y tohto dévodu Uplne porovnatelné.

Udaje uvedené v tychto poznamkach oznagené ako 2018 predstavuju zostatok uétovnych transakeii k 31.
marcu 2018, respektive hodnotu transakcii za obdobie 3 mesiacov konéiace 31. marca 2018.

Udaje oznagené ako 2019 predstavuju zostatok uctovnych transakeil k 31. marcu 2019, respektive hodnotu
transakcii za obdobie 12 mesiacov konéiace 31. marca 2019.



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej G&tovnej zavierke za obdobie kongiace 31. marca 2019 pripravené v sulade s
IFRS platnymi v Eurépskej anii

(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

2. Uétovné metody a véeobecné Giétovné zasady

V texte nizie si uvedené hlavné u&tovné metody a zasady, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto
konsolidovanej u&tovnej zavierky. Tieto Uétovné metddy a zasady boli aplikované konzistentne vo vsetkych
prezentovanych uétovnych obdobiach.

21 Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Slovensky zakon o u&tovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z.z. v zneni neskor8ich predpisov) vyzaduje, aby
Skupina zostavila konsolidovanu uétovn( zavierku k 31. marcu 2019 v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo (“IFRS”) platnymi v Eurépskej unii (dalej len EU).

Téato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v stlade s IFRS prijatymi v ramci EU. Skupina aplikuje
vietky IFRS a interpretécie vydané Vyborom pre medzinarodné U¢tovné Standardy pre financné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, dalej ako ,|ASB*) platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. marcu
2019.

Konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu &asového rozlidenia, podia ktorého sa
transakcie a dalsie skuto&nosti vykazuju v &ase ich vzniku a v konsolidovanej G¢tovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti. Konsolidovana u¢tovna zavierka
bola zostavend podia principu historickych cien.

Pri zostavovani konsolidovane] uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU je nevyhnutné pouzitie
ustovnych odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuju sumy vykazované v konsolidovanej uctovnej zavierke a
v poznamkach k tejto konsolidovanej Ugtovnej zavierke. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Oblasti, ktoré vyZaduju vyssi stupen rozhodovania alebo su zloZitejsie alebo
oblasti, kde sU predpoklady aodhady vyznamné pre konsolidovanu Ugtovni zavierku, su uvedené
v Poznamke ¢&. 4.

Vsetky sumy v konsolidovanej U¢tovnej zavierke st zobrazené v tisicoch Eur (,EUR®), pokial nie je napisané
inak.

2.2 Nové uétovné standardy a interpretacie

Vydané $tandardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré su uginné po 31. marci 2019 a ktoré Spolo¢nost
predéasne neaplikovala.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom — Novelizécia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a Ucinna pre
roéné obdobia zadinajiice datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela rie$i nesulad medzi poziadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spolognym podnikom. Najvyznamnejim dosledkom je skutognost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa zisk
alebo strata v plnej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok,
ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzana dcérska spoloZnost. EU
dosial tuto novelu neschvalila. V st&asnosti Spolo&nost’ posudzuje jej dopad na svoju G&tovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. januara 2016 a G&inny v EU pre rogné uétovné obdobia zacinajice 1.
januara 2019 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finan¢ného lizingu, tak ako
to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model u&tovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni
vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vietky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov, pokial nepéjde o aktiva malej hodnoty
a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z
hladiska prenajimatela preber4 IFRS 16 va&$inu Uctovnych zasad zo sucasného $tandardu IAS 17.
Prenajimatel pokraduje v klasifikacii operativneho a finan&ného lizingu a v rozdielnom Gétovani tychto dvoch
typov lizingu.
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Tento novy $tandard je O¢inny pre Gétovné obdobia zadinajice 1. januara 2019 a neskér. Skupina uplatni
Standard prvykrat v U¢tovnom obdobi zacginajucom 1. aprila 2019 pouZitim zjednodudeného pristupu
prechodu, bez prehodnotenia porovnavacich informacii. V&etky aktiva s pravom na uZivanie st ocefiované vo
vyske lizingoveého zavazku k datumu prvotnej aplikacie (upravené o akékolvek preddavky alebo casovo
rozlidené vydavky).

Skupina ma k 31. marcu 2019 neodvolateiné zavazky z operativneho lizingu vo vyske 59 136 tis. EUR. Z
tychto zavazkov sa tyka priblizne 259 tis. EUR kratkodobych najmov, ktoré budu vykdzané na rovnomernej
baze ako nakiad vo vykaze ziskov a strat.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie buduicich platieb z operativneho lizingu zverejnenych
v Pozn. 27 na vykazany lizingovy zavazok:

V tisicoch EUR 31.3.2019
Celkové buduce platby z nevypovedatelného operativneho lizingu

(Pozn. [27. Podmienené zavazky]) 59 136
Buduce splatky lizingu tykajice sa kratkodobych lizingov 259
Buduce lizingové splatky, ktoré st splatné v obdobiach, na ktoré sa vztahuii

opcie na prediZenie lizingu, ktoré st primerane isté, Ze budu uplatnené 40 846
Efekt diskontovania na su¢asnu hodnotu -7 653
Spolu lizingovy zavazok 92 070

V pripade zvy$nych lizingov Skupina o€akdva, Ze k 1. aprilu 2019 vykaZe aktivum s pravom na uZivanie vo
vyske priblizne 92 363 tis. EUR a lizingovy zévazok vo vyske 92 070 tis. EUR, z toho kratkodoby lizingovy
zavéazok vo vyske 13 106 tis. EUR (po Gprave o preddavky a ¢asovo rozlisené vydavky k 31. marcu 2019).
Skupina neo¢akava vyznamny dopad na odlozenu dani.

Skupina otakava, Ze zisk pred zdanenim za rok kongiaci 31. marca 2020 sa znizi priblizne o 757 tis.EUR v
désledku prijatia novych u¢tovnych pravidiel. Pefiazné toky z prevadzkovych ginnosti sa zvysia a pefiazné
toky z finan¢nych Cinnosti sa znizia priblizne o 13 244 tis. EUR, kedze splatky istiny ako &asti lizingového
zavazku sa klasifikuju ako pefiazné toky z finan¢nych aktivit.

Vzhladom na to, Ze IFRS 16 v podstate ponechava poziadavky na uétovanie u prenajimatela uvedené v IAS
17, Skupina neotakava Ziadny vyznamny vplyv na konsofidovanu G¢tovna zavierku v stvislosti s vykazovanim
¢innosti Skupiny ako prenajimatela. Od budlceho G&tovného obdobia véak budu potrebné dalsie zverejnenia.
Cinnosti Spolognosti ako prenajimatela nie s vyznamné a preto Spolo&nost neotakava vyznamny vplyv na
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IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. juna 2017 a uc¢inng v EU pre
rocne uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2019 alebo neskoér). |1AS 12 predpisuje, ako treba uétovat
o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladiovat dopady neistét. Interpretacia preto objasiuje,
ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
ohladom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urdit, & sa ma kadé neisté posudenie dane
zohladiovat samostatne alebo spologne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na
zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. U&tovna jednotka by mala predpokladat,
Ze daiovy urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat
vSetky informacie, ktoré so spominanymi Ciastkami suvisia. Ak G¢tovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie je
pravdepodobné, Ze by dafovy urad akceptoval dafiov poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi
suvisiaci zdanitefny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dafové straty, nevyuzité dafiové
ufavy &i danoveé sadzby tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnejsiu alebo ogakavanu hodnotu v zavislosti od
toho, ktora metdda bude podfa o¢akavani U¢tovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty.
Ugtovna jednotka zohladni dopad zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré
ovplyviuju interpretaciou vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu G¢tovného odhadu. Medzi priklady
zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu usudku alebo
odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafiového Uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafovym
Uradom, Ci zanik prava danového Uradu preverit & opatovne preskumat dafiové pozicie. Nie je
pravdepodobné, Ze by chybajuci suhlas alebo nesuhlas danového Uradu s dafiovou poziciou sam o sebe
predstavoval zmenu skutoCnosti & okolnosti, resp. novl informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou
vyzadovane Usudky a odhady. V su¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju Uétovnu
zavierku.
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Predéasné splatenie s negativnou kompenzéaciou — novela IFRS 9 (novela vydana 12. oktobra 2017
a Gsinng v EU pre rodné (dtovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela umoznuje
ocefiovat v amortizovanej hodnote urgité péziéky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt predcasne splatene
vo vy$ke niz8ej nez je amortizovana hodnota, napr. v redlnej hodnote alebo v &iastke, ktora zahffia primeranu
kompenzaciu pre prijemcu pdziky vo vyske stuéasnej hodnoty vplyvu zvysenia trhovej urokovej sadzby poCas
zostavajlcej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do $tandardu v &asti Vychodisko pre zaver
opéatovne potvrdzuje jestvujice usmernenia v IFRS 9 tykajlce sa toho, Ze zmluvné modifikacie financnych
zavazkov ocefiovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedl k oduétovaniu, budi mat za nasledok
vykézanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vaésine pripadov teda uétovné jednotky nebudd méct
revidovat' efektivnu urokovu sadzbu pre zostatkovlii dobu trvania Uveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo
stratu pri modifikovani Gveru. V su¢asnosti Spolo&nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uctovnu
zavierku.

Vylep$enia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a Uc¢inna pre ro¢né uctovné
obdobia zadinajiuce 1. januéra 2019 alebo neskdr). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad na $tyri
$tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit svoj byvaly podiel v
spolo&nych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze investor
nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spoloénu kontrolu nad spoloénymi ¢innostami, ¢o je podobné
poziadavkam, ked sa pridruzena spolo&nost stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany $tandard
IAS 12 vysvetluje, Ze Uétovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného sihrnného zisku,
v8etky dopady dividend na dan z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali
prislugné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato pozZiadavka plati zakazdym, ked platby z finan&nych
néastrojov klasifikovanych ako viastné imanie predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su
dariové dopady vysledkom odlisnych dafovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany
$tandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze uvery a pozicky ziskané $pecificky
na financovanie konkrétneho majetku si vyluéené z balika véeobecnych nakladov na tvery a poZicky, ktore
mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto
vylepsenia neschvalila. Spolo&nost v si¢asnosti posudzuje ich dopad na svoju Gétovnu zavierku.

Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara 2018
a Uginng pre roéné uétovné obdobia zadinajice 1. januara 2019 alebo neskér). Novela $pecifikuje, ako sa ma
uréovat' vyska penzijnych nakladov, ked déjde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi pozitkami.
Ak ddjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyZaduje
vykonat opatovné precenenie &istého zavazku alebo gistého aktiva zo stanovenych poZitkov. Novela
pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady ztohto precenenia pouzili na stanovenie vy$ky nakladov
sucasnej sluzby a gistého Urokového nakladu za zostavajucu Cast vykazovaného obdobia po zmene
penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 ne$pecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat za
obdobie po zmene penzijného programu. Otakava sa, ze pouzitie aktualizovanych predpokladov na zaklade
novely povedie k poskytnutiu uzito&nych informacii uzivatefom uétovnej zavierky. Spolo¢nost v sitasnosti
posudzuje jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

Novelizacia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydang 29. marca 2018 a ucinna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncepény ramec obsahuje
novu kapitolu o ocefiovani, usmernenia o vykazovani finanénej vykonnosti, vylepsené definicie a usmernenia
(najmé definiciu zavdzku) ako aj objasnenia v dolezitych oblastiach (napr. v otazke uloh zodpovednosti
vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finanénom vykazovani). EU dosial tuto
novelu neschvalila. Spolo&nost v stgasnosti posudzuje jej dopad na svoju Uétovnu zavierku.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a Gc¢inna pre akvizicie od zaciatku rocného
uétovného obdobia, ktoré zaéne 1. januéra 2020 alebo neskdr). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi
mat' vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo&ne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvarat
vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie, kedy existuju vstupy a zasadné procesy, vratane
zadinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak e$te vystupy neexistujd, podmienkou pre
klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zlZzila a
sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investi¢nych a inych vynosov, pricom
vyluduje benefity vo forme nizsich nakladov ainych ekonomickych uzitkov. Taktiez uz nie je potrebne
posudzovat, & Udastnici trhu st schopni nahradit chybajluce prvky alebo integrovat nadobudnuté Cinnosti
a aktiva. U&tovna jednotka moze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudl predstavovat
podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpogitanim zavézkov) bude
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koncentrovat' do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). EU dosial tito novelu neschvalila.
Spolo¢nost’ v sucasnosti posudzuje jej dopad na svoju G&tovnu zavierku.

Definicia vyznamnosti - novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a ti¢inng pre roéné uctovné obdobia
zactingjuce 1. januéra 2020 alebo neskér). Novela objasriuje definiciu loho, Cu je vyznamné, a spdsob
aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahfila usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na inych
miestach v IFRS. Okrem toho vylep$uje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela tie? zabezpeduje, Ze
definicia vyznamnosti je konzistentna vo véetkych IFRS §tandardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da
racionalne otakavat, Zze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit
rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uzivateiia na zakiade uctovnej zavierky, ktora bola zostavena na
vSeobecné ucely tak, aby poskytla finanéné informécie o konkrétnej uétovnej jednotke. EU dosial tuto novelu
neschvalila. Spolo€nost v su€asnosti posudzuje jej dopad na svoju G&tovnu zavierku.

2.3 Konsolidacia
() Dcérske spoloénosti

Dceérskymi spolo€nostami su tie G&tovné jednotky, vratane $truktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spésobom ovplyviiuju ich vynosy,
(i) ma narok, ¢i prava, podielat’ sa na variabilnych vynosoch zo svojej Gi¢asti v tychto udtovnych jednotkach, a
(iif) ma schopnost vyuzit' svoj vplyv v uvedenych uétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vy$ku vynosov
investora. Pri posudzovani toho, &i Skupina ovidda ind Gttovnd jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vpiyv
materialnych prav, vratane materialnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materialne, musi mat
jeho drzitel' praktickt schopnost' uplatriovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani
relevantnych &innosti ovladanej G¢tovnej jednotky. Skupina méze ovladat' uétovnu jednotku dokonca aj vtedy,
ked' v nej nevlastni va¢sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich
prav porovnanim s vefkostou-a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila,-&i ma
de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju
zasadnych zmien ¢innosti danej U¢tovnej jednotky alebo ktoré sa uplatfiuji iba za vynimognych okolnosti,
nebrania Skupine, aby v tejto uétovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su
konsolidované odo dria, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a su vyhaté z
konsolidacie odo dria, od ktorého prestane Skupina u¢tovnu jednotku ovladat'.

Skupina pouziva pri G¢tovani obstarani dcérskych spolognosti akviziéni metédu. Naklady na akviziciu sa
ocenuju realnou hodnotu daného majetku, emitovanych akcii resp. inych podielov na vlasthom imani a
zavazkov vzniknutych &i prevzatych k datumu vymeny. Identifikovatelné nadobudnuté aktiva a zavazky ako aj
podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie s prvotne ocenené ich realnou hodnotou k
datumu akvizicie bez ohladu na velkost' podielu mensinovych akcionarov. Suma, o ktoru naklady na akviziciu
prevysuju realnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutych identifikovateinych &istych aktivach, je vykazana
ako goodwill. Ak su naklady na akviziciu niz8ie nez reaina hodnota Cistych aktiv nadobudnutej dcérskej
spolocnosti, je rozdiel vykazany priamo do ziskov a strat. Ostatné naklady spojené s akviziciou s vykazané
vo vykaze ziskov a strat v obdobi v ktorom nastali.

Vzéjomne zostatky G¢tov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj v&etky nerealizované zisky alebo straty
vyplyvajuce z transakcii v rdmci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej G&tovnej zavierky eliminované.
Nerealizované straty su eliminované tym istym spdsobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked
nejde o znizenie hodnoty. V pripade potreby boli uttovné zasady a postupy pre dcérske spolo&nosti
pozmenene tak, aby boli konzistentné s postupmi U¢tovania Skupiny.

2.4 Cudziamena

() Funkéna mena

PoloZky zahrnuté do konsolidovanej Uétovnej zavierky Skupiny su ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom kazda konsolidovana uctovna jednotka pésobi (,funk&na mena*). Konsolidovana G&tovna

zavierka k 31. marcu 2019 je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funké&nou menou a menou vykazovania
materskej spolo¢nosti.
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(i) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa uétuju vo funkénej mene, pricom pri Ciastke v cudzej mene sa pouZije
vymenny kurz ECB medzi funk&nou menou a cudzou menou platny v defi uskutoénenia transakcie. Kurzove
rozdiely zo zU&tovania pefiaznych poloziek kurzom, ktory sa lisi od kurzu, v ktorom boli prvotne zauctovane,
sa vykazuji v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Pefiazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju kurzom funkénej meny ECB platnym v sGvahovy def. Nepefazne
polozky ocenené v reélnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju kurzom platnym v def
stanovenia ich realnej hodnoty. Kurzové rozdiely su zat&tované ako ostatny prevadzkovy vynos alebo naklad.

Vykaz suhrnnych ziskov a strat a vykaz o finanénej situacii véetkych spolognosti v Skupine (z ktorych Ziadna
nema funk&nu menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je
prezentovana tato konsolidovana Uétovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

(i) aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku ditu zostavenia prislusnej stvahy,

(i) v kazdom vykaze ziskov a strat s vynosy a naklady prepotitané priemernym vymennym kurzom za
dané obdobie

(iii} polozky vlastného imania st prepocitané historickym kurzom

(iv) vyplyvajlce kurzové rozdiely su vykdzané ako Ostatny sthrnny zisk/strata

2.5 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. Nehmotny majetok sa vykazuje
v pripade, ak existuje pravdepodobnost, Ze o&akavany buduci ekonomicky prospech z pouZitia nehmotného
majetku bude plynit aj do Skupiny. Pri naslednom oceneni sa majetok ocefiuje obstaravacou cenou
ponizenou o amortizaciu a pripadné znizenie hodnoty majetku. Skupina nema Ziaden dihodoby nehmotny
majetok s neurditou dobou pouzitelnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne potas celej
doby predpokladanej Zivotnosti.

Amortizacia nehmotného majetku s urgitou dobou pouzitelnosti sa zatina v mesiaci, kedy je zaradeny do
pouzivania.

Nehmotny majetok je odpisovany v stlade so schvalenym odpisovym planom pouzitim metédy rovnomerného
odpisovania:

Doba pouzitelnosti

Softvér 3-6

Naklady spojené s vyvojom alebo udrzbou potitatového softvéru si uctované do nakladov pri ich vzniku.
Naklady, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym Skupinou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky GZitok bude prevysovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuji ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahfiaji naklady na pracovnikov podielajucich sa
na vyvoji softvéru a zodpovedajuci podiel prisludnej réZie.

2.6 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach znizenych o opravky a pripadné zniZenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju néklady, ktoré sa daju priamo priradit’ obstaraniu danej polozky
majetku.

Naklady po zaradeni majetku do uzivania sa zahrnu do U&tovnej hodnoty majetku alebo su kapitalizované len
v pripade, Ze je pravdepodobné, Ze bud(ice ekonomické UZitky a vydavky, ktoré budu v tejto savislosti Skupine
plynut mozno spolahlivo stanovit. Uétovna hodnota nahradenej Casti sa odi¢tuje. Ostatna oprava a udrzba
sa Udtuje do ziskov a strat ako naklad v a&tovnom obdobi, v ktorom boli prisluné prace vykonané.
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Odpisy dlhodobého hmotného majetku zadinaju v &ase jeho zaradenia do pouzivania. Odpisy ostatného
majetku sa pocitaju linearne z rozdielu medzi obstaravacou cenou majetku resp. jeho hodnotou po preceneni
a konecnou zostatkovou hodnotou po&as nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej Zivotnosti. Mesa&na
hodnota odpisov je urenad ako rozdiel medzi obstaravacou cenou arezidualnou hodnotou, predeleny
predpokladanou dobou ekonomickej Zivotnosti dihodobého hmotného majetku. Nedokongené investicie sa
neodpisuju.

Odhadovana doba pouzitelnosti jednotlivych poloZiek hmotného majetku spolo&nosti je nasledovna:

Doba pouzitelnosti, v

rokoch
Hnutelné veci a stibory hnutelnych veci 3-7
Dopravné prostriedky 5
Ostatny majetok 3-40

guaina hodnola imajeiku je jeno oCakavana predajna cena znizena o nakiady na uskuioénenie predaja,
ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, ktoré sa o¢akavaju na konci jeho zivotnosti. Rezidualna hodnota
a Zivotnost’ aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému stvahovému diiu.

V pripade, Ze je U¢tovna hodnota majetku vy3$ia ako jeho odhadovana realizovatefna hodnota, okamzite sa
znizi uctovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnu hodnotu (Poznamka 2.7)

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urgia ako rozdiel medzi vynosom a
uctovnou hodnotou majetku a st zahrnuté do ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto.

2.7 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti (ako napriklad pozemky) nie je odpisovany, avéak kazdoro&ne sa testuje
na pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti
naznacuju, Ze uctovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o
ktord uctovna hodnota majetku prevy$uje jeho realizovatelnu hodnotu, a vykazuje sa ako naklad v obdobi,
v ktorom toto zniZenie hodnoty nastalo. Realizovateind hodnota predstavuje bud &istu predajnu hodnotu
(realnu hodnotu znizenu o néaklady na pripadny predaj) alebo GZitkovt hodnotu (sugasnu hodnotu buducich
pefiaznych tokov z daného majetku), podia toho, ktora je vy$sia. Pre u&ely stanovenia poklesu hodnoty sa
majetok zaradi do skupin podla najnizsich urovni, pre ktoré existuju samostatné penazné toky (jednotky
generujuce peniazne toky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k znizeniu hodnoty,
sa pravidelne, k datumu suvahy posudzuje, ¢i nie je mozné pokles hodnoty zru$it, t.j. rozpustit' prisiusné
opravné polozky.

Vsetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstardvacich cenach znizenych o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty.

2.8 Finanény majetok
Finanéné nastroje - kl'icové definicie pojmov pre oceriovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dékazom realnej hodnoty je cena na aktivnom
trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zav&zku sa uskuto&iuju dostatoéne &asto
a v takom objeme, Ze moézu priebeZzne poskytovat informacie o cenach.

Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa meria ako suéin kétovanej trhove;
ceny za jednotlivy majetok alebo zavazok a poétu néstrojov drzanych Skupinou. Tento postup je aplikovany aj
v pripade, Ze normalny denny objem obchodovania na trhu neposta&uje na absorbovanie drzaného mnozstva
a zadavanie pokynov na predaj pozicie v jednej transakcii by mohlo ovplyvnit kétovana cenu.

12



NAY a.s.
Poznamky ku konsolidovanej uttovne] zavierke za obdobie kongiace 31. marca 2019 pripravené v sulade s
IFRS platnymi v Eurdpskej nii

(VSetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

Metady ocefiovania, akymi su modely pefiaznych tokov alebo modely zaloZené na transakciach za obvyklych
podmienok alebo zohladnenie finanénych Gdajov investorskych spolo¢nosti, sa pouzivajd na meranie reaine
hodnoty uréitych finan&nych nastrojov, pre ktoré nie s dostupné informacie o cenach na externom trhu.

Transakéné néklady su dodato&né naklady, ktoré mozno priamo pripisat’ akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finan&ného nastroja. Dodatoéné naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutognila.
Transaké&né naklady zahffiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov,
ktori konaji ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom, odvody do regulacnych
agentur a buirz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfiaju prémie alebo
diskonty dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na
adrzbu.

Amortizovang hodnota (,AH") je hodnota, za ktorG bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
znizeny o splatky istiny plus kumulované troky a pre finangné aktiva znizené o akékolvek opravne polozky
na oSakavané Uverové straty. Casovo rozli$eny urok zahffia amortizaciu transakénych nakladov ¢asovo
rozlisenych pri prvotnom vykéazani a akiikolvek prémiu alebo diskont dlhového néstroja do splatnej sumy
pouzitim metédy efektivnej urokovej miery. Casovo rozliené urokové vynosy a asovo rozliené urokove
naklady vratane &asovo rozli$eného kupénu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie
(vratane pripadnych &asovo rozlisenych poplatkov) nie si vykazované samostatne a su zahrnuté do
Uétovnych hodnoét suvisiacich poloZiek vo vykaze o finan¢nej situacii.

Metéda efektivnej irokovej miery je metéda rozloZenia urokovych vynosov alebo urokovych nakladov pocas
prisluéného obdobia tak, aby sa dosiahla kontantna pravidelna Urokovéa miera (efektivna arokova miera) z
Gétovnej hodnoty.

Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (okrem
buducich Uverovych strat) poas otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo kratieho obdobia, ak je to
vhodné, na brutto uétovnu hodnotu finan&ného nastroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje pefazné toky
nastrojov s variabiinym Urokom do nasledujuceho datumu precenenia Urokovej sadzby okrem prémie alebo
diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaju Gverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou $pecifikovanou
nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su precenené, tak aby zohladfiovali trhové sadzby. Taketo
prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuju po¢as celej predpokladanej doby Zivotnosti nastroja.
Vypotet si&asnej hodnoty zahffia vietky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré
st neoddelitelnou su&astou efektivnej Urokovej miery. Pri aktivach, ktoré su pri poiato&nom vykazani pri ich
kupe alebo vzniku uz znehodnoteng, sa efektivna trokova miera upravi o kreditné riziko, tj. vypocita sa na
zaklade ogakavanych pefiaznych tokov pri prvotnom vykazani namiesto zmluvnych platieb.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie.

V8etky finan&né nastroje sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady. Reaina
hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transak&nou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom
vykazani sa uétuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transak&nou cenou, ktory mozno
dolozit' inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo technikou ocefovania, ktorej vstupy
zahffiaju iba Udaje z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finan¢né aktiva oceriované
amortizovanou hodnotu vykaze opravna polozka, ¢o vedie k okamzitej utovnej strate.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategoérie oceriovania

Spolo&nost’ klasifikuje finan&né aktiva len v kategdrii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasiedné ocenenie
finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia stvisiacich aktiv a (ii)
vlastnosti pefiaznych tokov majetku.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — obchodny model

Obchodny model odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za u¢elom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. &i je
ciefom Skupiny: (i) vylugne zinkasovat zmluvné pefiazné toky z aktiv (drzba na ugely zinkasovania zmluvnych
pefiaznych tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné penazné toky a pefiazné toky vznikajuce z predaja aktiv
(drzba na ugely ziskavania zmluvnych pefiaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je
uplatnitelna ani jedna z poloziek (i) a (i), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast ,iného“ obchodneho
modelu a ocenené pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a stréat.
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Obchodny model je ureny pre skupinu aktiv (na urovni portfélia) na zaklade véetkych relevantnych dékazov
o ¢ginnostiach, ktoré Skupina vykonava za U¢elom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné v deft
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvaZuje pri uréovani obchodného modelu, zahfiaju Udel a zloZenie
portfélia a predchadzajlce skisenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislusné aktiva inkasované. Obchodny
model, ktory Spolo¢nost pouzZiva, ma za G¢el drzat' finanéné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné
pefiazne toky.

Financné aktiva - klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky periazného toku

Ak je ciefom obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmiuvnych pefiaznych tokov alebo drzat
financné aktiva za U¢elom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, &i pefiazné toky
predstavuju vylu€ne platby istiny a trokov (,SPPI"). Pri tomto posudeni Skupina posudzuje, &i st zmluvné
penazne toky v stlade so zakladnymi uverovymi dojednaniami, t. j. Groky zahffiaju iba zohladnenie Gverového
rizika, asovu hodnotu perazi, ostatné zakladné Uverové rizikd a ziskovl marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vodi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
tuverovymi dojednaniami poskytovania uverov, finan¢né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade reainej
hodnoty cez vykaz ziskov a strat. Posidenie, &i pefiaZzné ioky predstavuju vyiuéne piatby istiny a trokov, sa
vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuije.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku a peniaze a pefiazné ekvivalenty.
Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné penazné toky predstavuju splatku istiny
a uroku, ktory zohladfuje ¢asovl hodnotu peniazi a preto ich Spolo¢nost ocefiuje v amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikacia

Financné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na riadenie portfélia ako celku.
Tato reklasifikacia-ma-buduci G€inok a prebieha od zaciatku prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po
zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model podas su&asného obdobia a
nevykonavala ziadne reklasifikacie.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv - opravna poloZka z oéakavanych tverovych stréat

Skupina ur¢uje opravnu polozku z o¢akavanych Uverovych strat na zaklade predpokladaného budiceho
vyvoja, k pohfadavkam ocefiovanym v amortizovanej hodnote. Skupina vypotitava opravnl polozku z
o¢akavanych Uverovych strat a vykazuje Cisté straty zo zniZenia hodnoty finan&nych aktiv ku kazdému datumu
vykazovania. Vypocet opravnej polozky z ofakdvanych Uverovych strat odzrkadluie: (i) nezaujati a
pravdepodobnostou vazenu sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) asovu
hodnotu penazi a (jii) véetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych
nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach
a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finan&nej situacii po odpogitani
opravnej polozky z o€akavanych Uverovych strat.

Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po
odpocitani opravnej polozky z o8akavanych Gverovych strat.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podla IFRS 9, t. j. meria opravnu
poloZku z oCakavanych uverovych strat pomocou celoZivotnych o&akavanych strat. Sposob akym Skupina
pristupuje k meraniu otakavanych Gverovych strat je opisany v Poznamke &. 2.12.

Finanéné aktiva — odpis

Skupina odpise finantné aktiva, vcelku alebo ich &ast, ked Skupina vy&erpala véetky praktické moznosti

spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné o&akavanie ziskania tychto
prostriedkov spat.
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Finanény majetok - oductovanie

Skupina prestane vykazovat finan&né aktiva, ked (a) boli aktiva splatené alebo pravo k pefiaznym tokom z
tychto aktiv uplynulo alebo (b) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom z finanénym aktiva na int osobu
alebo vstupila do kvalifikovaného presunu (i) priéom prenasala véetky rizika a vyhody plynuce z viastnictva
aktiva alebo (ii) ani neprenasala ani si neponechala véetky rizikd a vyhody plynuce z vlastnictva, ale
nezachovala si kontrolu.

Kontrola bola zachovana, ak zmluvna strana nie je schopna predat aktivum v plnom rozsahu neprepojenej
tretej strane.

Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohl'adavky.

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a nasledne su
vykazané v amortizovanej hodnote ziskanej metddou efektivnej urokovej miery.

Py

Poskytnuté pbzicky

Poskytnuté pozicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a nasledne su vykazané v amortizovanej hodnote
ziskanej metédou efektivnej urokovej miery.

2.9 Finan¢né zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky vsulade s|FRS 9 “Finan¢né nastroje " v amortizovanej
obstaravacej cene. Skupina uplatnila novy pristup ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych aktiv a pasiv, ktory
zohtadnuje obchodny model, v ktorom s aktiva riadené, a charakteristiky ich pefiaznych tokov.

Skupina ocefiuje vSetky finan&né zavézky v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metody efektivne;
arokovej miery. Najvyznamnej$ou skupinou ostatnych finan&nych zavazkov su zavazky z obchodného styku
a ostatné zavazky.

Zisky a straty vyplyvajice z finanénych zavazkov sa vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oductovani
zavéazkov, ako aj potas amortizacie, okrem pripadov, ked sa aktivuju ako naklady na avery a pdzicky.

Finan&ny zavazok je oductovany v pripade, Ze plnenie zévézku je spinené alebo zrusené alebo stratilo
platnost.

210 Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouZzivat
majetok na dohodnuté ¢asové obdobie, vymenou za platbu alebo sériu platieb.

(i) Operativny leasing

Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych prenajimatel znasa podstatnt ¢ast' rizik a Gzitkov vyplyvajucich z
vlastnictva tohto majetku, su klasifikované ako operativny leasing. Splatky operativneho leasingu st vykazane
o vykaze ziskov a strat na linearnej baze po¢as doby prenajmu.

(i) Finanény leasing

Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Skupina znasa podstatni &Cast rizik a uzZitkov vyplyvajucich z
vlastnictva tohto majetku, st klasifikované ako finan&ny leasing. Prenajaty majetok je kapitalizovany v hodnote,
ktora je nizdia z nasledujucich hodnét: z realnej hodnoty alebo sutasnej hodnoty minimalnych leasingovych
splatok.

Minimalne leasingové splatky finanéného leasingu st rozdelené na uroky a splatku istiny. Uroky su alokované pre kazdé
obdobie pogas doby trvania leasingu tak, aby vyjadrili kon§tantna arokovu sadzbu za obdobie aplikovanu na neuhradenu
gast istiny. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud pocas doby
Zivotnosti majetku alebo pogas doby trvania leasingu, ak je kratsia, a to v pripade, ak Skupina nema dodato&nu istotu, Ze
nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skon&eni trvania leasingovej zmluvy.
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211 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je niZsia.
Cista realizovateIna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, znizenej
o naklady na predaj. Ubytok zasob sa uétuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru a
zahfia v8etky naklady spojené s obstaranim zasob po odpoditani vietkych zliav.

2.12 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne je tato hodnota
upravena o Casove rozlisenie urokov metédou efektivnej Urokovej miery a o opravnu polozku v pripade, ak je
ich hodnota zniZena. Vykazovanie vynosov je popisané v Poznamke 2.22.

Skupina uplatfiuje zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na meranie o&akavanych Gverovych strat. Na meranie
ocCakavanych uverovych strat boli pohladavky z obchodného styku zoskupené podla spolo&nych charakteristik
Uveroveho rizika a dni po splatnosti. Miera o&akavanych Gverovych strat je stanovena na zakiade platobnych

24 aINAD lal
prefiloy sredaisv motasgebdebis 4y mesiacey srode3it _marcom 284 o anluallyun nistorickych uvcluvyul

strat zaznamenanych v tomto obdobi. Takto stanovené miery Uverovych strat st nasledne upravené tak, aby
odzrkadlovali makroekonomické ukazovatele, ktoré ovplyviiuju platobnu disciplinu zakaznikov. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti krajin, v ktorych predava tovar a poskytuje sluzby ako
najrelevantnejsie faktory. Na zaklade o¢akavaného vyvoja tychto ukazovatefov, Skupina upravuje historické
miery uverovych strat.

Ugtovna hodnota majetku sa znizi pouzitim G&tu opravnej poloZky, a vyska straty sa zauctuje do ziskov a strat
ako ,ostatné prevadzkové naklady". V pripade, Ze sa pohladavka stane nevymozitefnou, odpide sa voéi Gctu
opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku. Nasledne ziskané sumy, ktoré boli odplsane sa
zauctuju do ziskov a strat'v prospech ,ostatnych prevadzkovych néakladov”.

213 Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Pefazne prostriedky a pefazné ekvivalenty pozostavaju z pefiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach s
dobou splatnosti tri mesiace a menej. Ocefiuju sa menovitou hodnotou pri ich obstarani.

Vo vykaze penaznych tokov zahfiiaju peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiazni hotovost, neterminované
vklady v bankach, iné kratkodobo likvidné vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti
neprevysujucou iri mesiace a koniokoreniné uvery.

Penazneé prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vykazuju v uétovnej hodnote zistenej metédou efektivnej
urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené pravo s nimi nakladat, su vylugené z
pefiaznych prostriedkov a peflaznych ekvivalentov pre ugely zostavenia vykazu pefiaznych tokov. Zostatky,
ktoré mé2u byt pouzité na vymenu alebo Uhradu zévazkov viac ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa
zostavuje konsolidovana u¢tovna zavierka, sl vykazané ako dlhodobé aktiva.

2.14 Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Dodatoéné naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu
novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane z prijmov vykazujli vo vlastnom imani ako pokles prijmov z
emisie.

2.15 Rozdelenie dividend

Vyplata dividend akcionarom spolo¢nosti sa vykazuje ako zavazok a znizuje vlastné imanie v obdobi, kedy
bolo rozdelenie schvalené akcionarmi spolo¢nosti.
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2.16 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo&nosti podfa sa podfa §67 Obchodného zakonnika.
Minimalna predpisana vy$ka rezervného fondu je $pecifikovana v § 217 Obchodného zakonnika. Spolo¢nost
je povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vy$ke 10% zo zakladného imania pri vzniku spolocnosti. Zakonny
rezervny fond sa musi povinne roéne dopifiat' v minimalnej vyske 10 % z &istého zisku spolognosti a minimalne
do vy&ky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne) Tento fond méze byt pouzity iba na navySenie
zakladného imania, na uhradu strat spoloénosti a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend. Vypo&et rezervneho
fondu je uskuto¢neny v stlade so slovenskymi pravnymi predpismi.

217 Pozicky

Zavazky z pozitiek sa pri prvotnom zaugtovani ocenia ich realnou hodnotou znizenou o naklady na transakciu.
V nasledujtcich obdobiach sa p6zigky vykazuju v tejto hodnote upravenej o &asové rozlidenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych &erpanim péZicky (po odpoéitani suvisiacich transakénych nakladov) a
nominalnou hodnotou istiny pouZitim metédy efektivnej urokovej miery.

Pozitky sa klasifikujt ako kratkodobé zavazky ak Skupina neméa bezpodmiene&né pravo odlozit vyrovnanie
zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu stvahy. Naklady suvisiace s pdzickami su kapitalizované
v slilade s revidovanym IAS 23.

2.18 Dairt z prijmov
(i) Splatna dan z prijmov

Splatna dan je pogitana na zaklade platnych zakonov v stvahovy defi v krajinach, kde dcérske spolocnosti a
pridruzené spoloénosti pésobia a vytvaraju zdanitelny prijem. Daf z prijmov je vypotitana zo zakladu
vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripo€itatelné a odpocCitatelné
polozky z titulu trvalych a do&asnych uprav darového zakladu a umorenia straty. Daflovy zavazok je uvedeny
po znizeni o preddavky na dafi z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené
preddavky na daf z prijmu v priebehu roka su vy$sie ako dafova povinnost za tento rok, Skupina vykazuje
vyslednt darova pohladavku.

(i) OdloZena dari z prijmov

Odlozena daft z prijmov sa v konsolidovanej Ugtovnej zavierke Uctuje stivahovou metodou, na zaklade
do&asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich uétovnou hodnotou. O odlozene; dani
sa nelttuje, ak sa tyka prvotného uétovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nie je
obstaranim iného podniku, ak v &ase transakcie nie je ovplyvneny uétovny ani dafovy zisk alebo strata.
Odlozena dafi sa vypogita pouzitim platnej dafovej sadzby a platnych darovych zékonov, resp. zakonov ktore
sa povazuiju za platné k suvahovému dfiu, a u ktorych sa otakava ze budu platit v Ease realizacie docasnych
rozdielov. Odlozené dafiové pohladavky sa zaugtuju v rozsahu ich realizovatefnosti, t.j. ak je pravdepodobné
?e do&asné rozdiely budu uplatnené vodi dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Odlozené dafové pohladavky a zavazky sa kompenzuju iba v pripade, Ze Skupina méa zo zakona vykonatelne
pravo kompenzovat splatné dafiové pohladavky so splatnymi dafovymi zavéazkami toho istého dafioveého
uradu bud v pripade jednej zdafovanej spolo&nosti alebo réznych zdafiovanych spolocnosti ak je zamer
vyrovnat' pohladavky alebo zavazky v gistej vyske.

2.19 Rezervy/ Podmienené zavazky

Rezerva je zavazok predstavujici existujucu povinnost Skupiny, ktora vznikla z minulych udalosti aje
pravdepodobné, Ze v budicnosti zniZi jej ekonomické uzitky. Rezervy su zavazky s neuritym Casovym
vymedzenim alebo vyskou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujicej povinnosti ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Rezervy sa ocefiuju v stiéasnej hodnote vydavkov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavézku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odraza stéasné trhové odhady hodnoty pefiazi v danom Case a rizika, ktoré su
pre zavazok $pecifické. Zvysenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy urok.
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Podmienené zavézky sa v konsolidovanej stivahe nevykazujd. Vykazuju sa v poznamkach ku konsolidovanej
uctovnej zavierke za predpokladu, Ze moznost Ubytku zdrojov predstavujicich ekonomické benefity nie je
vzdialena.

2.20 Zamestnanecké pozitky
(i) Penziiny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do $tatneho a sukromného programu déchodkového zabezpedenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza pocas roka prispevky do $tatnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socialneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
vychadzajucej z hrubych miezd. Po¢as celého obdobia Skupina odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo
vySke max. 35,2% (2018: 352%) z hrubych miezd az do vysky mesaéného platu v stlade s platnou
legislativou, pri¢om prispevky zamestnancov predstavovali dal$ich 13,4% (2018: 13,4%). Naklady na uvedené
odvody uhradené Skupinou sa Uctuju do ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislu$né mzdové naklady.

(i) Bonusové programy

Zavazky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov su evidované v ostatnych kratkodobych
zavazkoch, ked nie je Ziadna reéina alternativa ako vyrovnat zavazok, a je splnena minimalne jedna z tychto
alternativ:

- existuje oficialny plan bonusov a &iastky, ktoré maju byt vyplatené mézu byt jednoznaéne uréené pred
datumom, ako su vydané finanéné vykazy

- skusenosti z minulosti vytvorili redine ocakavania zamestnancov, ze dostant bonus alebo podiel na zisku,
pricom hodnota méze byt uréena pred vydanim finanénym vykazov

Ocakava sa, Ze zavazky vyplyvajuce z vyplaty bonusov budu vysporiadané do 12 mesiacov, a st vytvarané
v Ciastke, v ktorej sa predpokladd, Ze budu vyplatené.

2.21 Elektronicky odpad

Skupina pravidelne prispieva spolo¢nostiam, ktoré sa zaoberaju odstranenim elektronického odpadu, &im
Skupina pini svoju zakonnl povinnost' predpisant pre importérov elektronickych zariadeni. Spolo&nosti, ktorym
Skupina prispieva si zodpovedné za odstranenie a recyklaciu elektrickych a elektronickych produktov.
Prispevky su pocitané na zaklade mnozZstva produktov predanych na trh pogas U&tovného obdobia.
V nadvaznosti na to Spolonost neddtuie o Ziadnych d'aldich zavazkech v sGvislosti s toutc povinnostou.

Prispevok je vo vykaze ziskov a strat zahrnuty v polozke ostatné naklady na hospodarsku &innost'.

2,22 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych ginnosti Skupiny, po odpogitani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v ramci Skupiny.

Skupina vykazuje vynosy v tase, ked sa kontrola nad produktom/sluzbou prevedie na klienta. Skupina
aplikovala patkrokovy model vykazovania vynosov pozostavajlci z tychto krokov:

Identifikovanie zmluvy
Identifikovanie povinnosti
Ur&enie ceny

Priradenie ceny k povinnostiam
Vykazanie vynosov

agrON=

Skupina hodnoti svoje obchodné zmluvy s cielom identifikovat, & vystupuje ako poskytovatel alebo
sprostredkovatel. Skupina na zaklade hodnotenia usudila, Ze vo véetkych obchodnych zmluvach vystupuje
ako poskytovatel, nakolko predstavuje zaviazanu stranu vo v&gsine obchodnych zmliv, znasa rizika zmeny
cien a je vystavena inventirnym a kreditnym rizikam.
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Transakéna cena sa priraduje ku kaZdej povinnosti pinenia na zéklade samostatnych predajnych cien
uréenych pre kazdy predany tovar.

V&etky trzby v Skupine vznikaju z prevodu tovaru a sluzieb v danom momente.
() Trzby za tovar - maloobchod

Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj spotrebnej elektroniky a podobnych produktov.
Vynosy sa zal&tuju v &ase predaja tovaru zékaznikovi. Predaj v rdmci maloobchodu sa uskutocnuje
v hotovosti, kreditnou kartou alebo prostrednictvom splatkového predaja cez externé splatkové spoloénosti.
Skupina si buduje vernostny program zakaznikov, blizsie informacie st uvedené v poznadmke 2.24.

(i) Trzby za tovar — velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zauétuju v ¢ase, ked spolognost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi,
velkoodberatelovi vznikne pravo rozhodnit sa o sposobe predaja a cene vyrobkov a neexistuje Ziadna
nesplnena povinnost, ktora by mohla ovplyvnit prijatie tovaru velkoodberatefom. Tovar sa nepovazuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, riziko poskodenia a straty nepreberie
velkoodberatel, velkoodberatel nepreberie tovar v stlade s podmienkami zmliuvy.

(i} Trzby za sluzby

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé financne spolo¢nosti. Za tieto
sluzby dostava dohodnutu proviziu vyjadrenu ako percentuainy podiel z obratu, ktory uvedené externé
finanéné spoloénosti dosiahnu.

(iv)  Vynosové uroky

Vynosové troky sa Uétuju na zaklade éasového rozlisenia metédou efektivnej drokovej sadzby.

2.23 Rezervy
Rezerva na predizenu zéruku

Rezerva na predizenu zaruku predstavuje budice naklady Skupiny, ktoré stvisia s poskytovanim sluzby
buducich pozaruénych oprav tovaru pre svojich zakaznikov. Vyska tvorby tejto rezervy je vypoCitana na
zéklade analyzy externych konzultantov a bude priebezne prehodnocovana na zaklade buducich ziskanych
udajov. Tato predizena zaruka nepredstavuje samostatnu povinnost pinenia v zmysle IFRS 15.

2.24 Zmluvné pasivum — zakaznicky vernostny program

Skupina si buduje vernostny program zékaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne urgiti stanovent hranicu. Tieto body mézu byt
zéakaznikmi pouzité ako zfava pri dal$ich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskutocnenia pévodného nakupu.

Body predstavuju materialne pravo zékaznika, na ktoré by inak nemal narok, preto prisfub poskytnutia tychto
bodov zakaznikom predstavuje osobitné zmluvné pasivum. Cena transakcie je alokovana na tovar a body na
zéklade samostatnych predajnych cien. Samostatnd predajni cenu za bod Skupina odhaduje na zaklade
predpokladaného budlceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka ana zaklade minulych
skusenosti. Vy$ka zmluvného pasiva zodpoveda odhadu budtceho pouZitia bodov platnych ku koncu bezného
roka. Zmluvné pasivum je kratkodobého charakteru, pretoZze body z realizovaného nakupu musia byt
vyéerpané do jedného roka, odkedy bol nakup realizovany.
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3. Riadenie finanénych rizik spoloénosti
3.1 Financné riziko

Cinnosti, ktoré Skuplna vykonava ju vystavujd réznym finanénym rizikam: trhové riziko (vratane rizika zmeny
urokovych sadzieb, dopadov zmien vymennych kurzov a cenového rizika), uverové/kreditné riziko a riziko
likvidity. Hlavné finan¢né nastroje Skupiny su pohladavky a zavazky z obchodného styku, uvery, finanény
leasing, pefiazné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenie tohto rizika je vykonavané na zaklade postupov schvalenych predstavenstvom spolognosti.
Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre
jednotlivé Specificke oblasti, ako je napriklad riadenie kreditného rizika a riadenie rizika likvidity.

()] Trhové riziko
a) Menové riziko
Skupina podnika prevaZne na siovenskom a ceskom trhu a jej trzby s v mene EUR alebo CZK. Va&sina
nakladov je klasifikované v mene EUR. Skupina nemé definované explicitné pravidla na riadenie menového

rizika.

Ak by k 31. marcu 2019 poklesol/vzrastol kur.

zlepsila/zhorsila 0 0,13 mil. EUR.

CZK voéi EUR 0 10%, hodnota visledku hosnodarania hy sa

Lo = s

b) Cenové riziko

Skupina neinvestuje na finanénych trhoch, preto nie je ani vystavena riziku zmeny cien finanénych nastrojov.
c) Riziko drokovej sadzby ovplyvriujiice redinu hodnotu a periazné toky

KedZe Skupina nema vyznamné uro¢ené aktiva, zisky a pefazné toky z prevadzkovej &innosti nie su
podstatne ovplyvnené zmenami trhovych Grokovych sadzieb. Riziko Urokovej sadzby méze vyvstat v slvislosti
so zavézkami z finanéného leasingu a Gverov.

Ak by boli urokove sadzby z Gverov s variabilnou Urokovou sadzbou &erpanych Skupinou o jednu desatinu
nizsie/vyssie ako boli po¢as obdobia dvanastich mesiacov obdobia kongiaceho 31. marca 2019, pricom vSetky
ostaine premenne by ostall konstantne, zisk pred zdanenim by bol vy$§i/niz&i o priblizne 6 tisic EUR (2018: 5
tisic EUR).

K'31. marcu 2019 Skupina ¢erpala Uver v hodnote 4 263 tis. EUR a v roku 2018 v hodnote 22 416 tis. EUR.
(i) Uverové/Kreditné riziko

Uverové riziko je riziko finan&nej straty Skupiny, ak odberatel alebo protistrana finan&ného nastroja zlyha pri
pineni jej zmluvnych zavazkov. Uverové riziko vznika Skupine hlavne z titulu splatkového predaja a nakupu
prostrednictvom platobnych kariet. Tu v8ak treba uviest ze uvedené pohladavky vznikaju voéi finanénym
institdciam s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).

Rating pohladavok z obchodného styku podla spolo&nosti Moody's je uvedeny v nasledovnej tabulke:

K 31. marcu K 31. marcu
2019 2018
Splatkové spolo¢nosti 844 1020
Pohladavky z obchodného styku s ratingom A3 (Moody’s) 1293 634
Spolognosti bez ratingu 11 480 22 436
3ey 24 090
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Kreditné riziko Skupiny méze vzniknut aj vogi velkoodberatefom. Skupina riadi toto riziko tym, Ze jednotlivym
velkoobchodnym zakaznikom stanovuje kredit limity. Vetkoobchodny predaj na fakturu je povoleny iba
zakaznikom s uré&itou kreditnou histériou. Uhrada pohladavok méze byt ovplyvnena aj ekonomickymi faktormi,
avéak manazment veri, Ze neexistuje Ziadne vyznamné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit splatenie pohfadavok,
mimo pohladavok, ku ktorym je uz vytvorena opravna polozka.

V suvislosti s eliminaciou rizika tykajiceho sa bankovych ugtov, Skupina vstupuje do transakcil iba
s finanénymi ingtitlciami s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).

V nasledujlcej tabulke su uvedené zostatky u bank k stivahovému ditu:

K 31. marcu K 31. marcu
2019 2018
Banky s ratingom A2* 2 929 0
Banky s ratingom A3 * 1234 1273
4163 1273

*) na zéklade Moody’s k 31.marcu 2019
(iii)  Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Ze Skupina méze mat tazkosti so spinenim svojich povinnosti v suvislosti
s finan&nymi zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostatotného mnozstva
likvidnych pefaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finanénych
prostriedkov prostrednictvom este ne&erpanych Gverovych liniek a moznosti uzatvarat' trhove pozicie.

Skupina manazuje riziko likvidity prostrednictvom vyuzivania verovych liniek v celkovej vyske 21 938 tisic
EUR za nasledovnych Uverovych podmienok: 1M EURIBOR meneny mesa¢ne + 0,8% alebo 1D PRIBOR
meneny mesaéne + 0,8%, ktoré by mali pokryvat kratkodobé potreby pefiaznej hotovosti, pripadne sliZia na
pokrytie bankovych garancii. Tieto prostriedky financovania, su vyuzivané hlavne po¢as roku, aby pokryvali
fluktuacie pracovného kapitalu. Skupina pravidelne monitoruje svoju finan¢nu situéciu, ku 31. marcu 2019
Skupina &erpala uver vo vyske 4 263 tis. EUR. Skupina tiez vyuziva obchodné podmienky medzi Skupinou
a jej dodavateimi, aby si zabezpetila svoje finan&né potreby. Splatnost zavazkov jednotlivych dodavatefov sa
pohybuje v priemere medzi 45 az 60 dni.

Skupina monitoruje pohyby penaznych prostriedkov na svojich bankovych Ugtoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaznych tokov nasledovnych spésobom.

1) o&akavané prijmy pefiaznych prostriedkov z hlavnych ¢innosti Skupiny
2) otakavané vydavky penaznych prostriedkov zabezpelujuce &innost Skupiny, ktoré vedu
k vysporiadaniu zavazkov Skupiny, vratane darfiovych zavazkov

Predpoved pefiaznych tokov sa pripravuje mesacne. V hlavnej sezone, ktorou je posledny kalendarny stvrtrok,
sa predpovede pefiaznych tokov pripravuji na dennej baze. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité
potreby hotovosti, a v pripade, e Skupina disponuje volnymi pefiaznymi prostriedkami uklada ich na
kratkodobé terminované vkiady.
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V tabulke, ktora je uvedena niz$ie Skupina uvadza jednotlivé finan&né zavazky podla ich splatnosti:

Menej ako 1 rok 1-5 rokov
K 31. marcu 2019
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) - -
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 43 575 =
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré nespadaji duv posubnusli
IFRS 7 (Poznamka 17) 171 -
Kontokorentny tiver 4 263 »
Uver - =
48 009
K 31. marcu 2018
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 22 "
Zavédzky z obchodného styku (Pozndmka 17) 45 511 -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré nespadaji do pdsobnosti
IFRS 7 {(Poznamka 17) 153 B
Kontokorentny tver 15 015 r
Uver 5201 2200
65 902 2 200

Skupina nemala ziadne derivaty v rokoch 2019 a 2018.
3.2 Riadenie kapitalového rizika

Ciefom Skupiny pri riadenl kapitalového rizika je zabezped&it schopnost Skupiny pokragovat vo svojich
¢innostiach, navratnost kapitalu pre akcionarov, uzitok pre ostatnych maijitelov podielov a udrzat optimalnu
Struktaru kapltélu pri zniZzeni nakladov. K 31. marcu 2019 manazment Skupiny riadil kapital vykazany podfa
IFRS v hodnote 22 568 tisic EUR (k 31. marcu 2018: 16 803 tisic EUR).

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit' Strukturu kapitalu, méze upravit vy$ku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat' majetok s ciefom znizit dlh.

Za najrelevantnej8i ukazovatel pri riadeni kapitalového rizika povaiuje Spoloénost ukazovatel navratnosti

+ Abinil bl a ~le RPN
invecticie ID(‘\I\ Manafmentesakdvardemdvratnestinvesticiibude vy33ia ako Vynosnost vRiadov na bezZnycn

uctoch. Skuplna tieZ monitoruje iné ukazovatele ako napriklad rentabilitu aktiv (ROA) a navratnost’ kapitalu
(ROE).

Pre akciove spolo¢nosti vyZaduje slovenska legislativa kapitalové minimum 25 tisic EUR. Skupina spliia tieto
pozZiadavky k 31. marcu 2019 a 31. marcu 2018.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Uétovna hodnota vaetkych finanénych nastrojov Skupiny je pribliZne rovna ich reélnej hodnote. Ué&tovna
hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, pohladdvok po odpogitani opravnej polozky
k pohfadavkam, zavézkov z obchodného styku a zavazkov z finanéného leasingu je priblizne rovna ich realne;
hodnote. Realna hodnota finan¢nych zavazkov pre ucely vykazovania je odhadnuta diskontovanim buducich
cash flow pri su¢asnej trhovej Urokovej miere.

Realna hodnota pohladavok je vypotitand ako suma buddcich penaznych tokov pouzitim prislusnych

diskontnych faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedaju sti¢asnym trhovym podmienkam v stivahovy de#,
sU zakladneé urokové sadzby NBS, ku ktorym je pripo&itana marza v zavislosti od kreditného rizika odberatela.
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4, Zasadné ucétovné odhady a usudky

Skupina uskutoé&fiuje odhady a pouziva predpoklady ohladne buducich obdobi. Vysledné G¢tovné odhady sa
podla ich definicie zriedka rovnaju skuto&nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré
nesu vyznamné riziko, Zze v nasledujicom obdobi bude potrebné vykonat vyznamnu tpravu G¢tovnej hodnoty
majetku alebo zavazkov.

(i) Umorenie dariovej straty

Skupina vykazuje odlozend dafiovd pohladavku vo vyske 2 562 tisic EUR, z toho z titulu mozného umorenia
dafiovych strat v budlcnosti v Ceskej a Slovenskej republike v hodnote 173 tisic EUR (Poznamka 16).
Skupina vykazala dafovu pohladévku v hodnote predpokladaného dafového zisku v budlcnosti na zaklade
strednodobych podnikatelskych planov. Pri stanovovani podnikatel'skych planov Skupina zohladruje vysledky
v predchadzajlcich obdobiach, predpoklady do budlcnosti a poznatky ziskané dlhoro&nymi skisenostami.

(i)  Vernostny kiub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zéklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréitt stanovenu hranicu. Tieto body mozu byt
zakaznikmi pouzité ako zlava pri dal$ich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskuto&nenia pévodného nakupu.

Body predstavuji materidlne pravo zakaznika, na ktoré by inak nemal narok, preto prislub poskytnutia tychto
bodov zakaznikom predstavuje osobitné zmluvné pasivum. Cena transakcie je alokovana na tovar a body na
zaklade samostatnych predajnych cien. Samostatn( predajni cenu za bod Skupina odhaduje na zaklade
predpokladaného buduceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka ana zéklade minulych
skusenosti. Vy$ka zmluvného pasiva zodpoveda odhadu buduceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezneho
roka. Zmluvné pasivum je kratkodobého charakteru, pretoze body z realizovaného néakupu musia byt
vyéerpané do jedného roka, odkedy bol nakup realizovany.

Vyska zau&tovaného zmluvného pasiva zodpoveda odhadu budlceho pouzitia bodov platnych ku koncu
bezného roka. Pri uréovani hodnoty zmluvného pasiva z vernostnych kariet, Skupina pouZila percento
exspirovanych bodov vo vyske 25 % (2018: 18%) do obdobia jedného roka. Hodnota tohto vynosu je k 31.
marcu 2019 vo vyske 1 323 tisic EUR (k 31. marcu 2018: 1 168 tisic EUR). Ak by percento vyuZitelnosti bodov
bolo 0 10% vyssie alebo nizsie ako odhad pouzity manazmentom k 31. marcu 2019, potom by muselo byt
zmluvné pasivum vyssie alebo nizsie o 194 tisic EUR (k 31. marcu 2018: 141 tisic EUR).

(i)  Opravna poloZka k zasobam

Ak obstaravacia cena alebo viastné naklady zasob su vyssie ako ich &ista realiza¢na hodnota ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka, vytvara sa opravna polozka k zasobam vo vyske rozdielu medzi ich
ocenenim v u&tovnictve a ich &istou realizaénou hodnotou. Cista realizatna hodnota je predpokladana
predajna cena zasob znizena o predpokladané néklady na ich dokong&enie a néklady savisiace s ich predajom.

Skupina ma uzavreté dohody s dod&vatetmi na zaklade ktorych si zabezpetuje hodnotu zasob voti vyraznym
vykyvom predajnych cien na trhu formou cenovej ochrany skladu. Vychadzajuc z historickych Udajov existuje
iba minimalne riziko vyznamného poklesu hodnoty zasob spdsobeného negativnym vyvojom trhovych cien.

(iv)  Zaruéné opravy

Skupina ma s takmer vetkymi dodavatelmi zmluvne dohodnuté podmienky procesu zaru¢nych reklamacii, na
zaklade &oho Skupina prenasa zodpovednost za zaruéné reklamacie na dodavatefov v plnom rozsahu.
Skupina preto U&tuje o rezerve na zaruéné reklamacie len v rozsahu pravdepodobnych viastnych vydavkov na
reklaméacie vybranych znagiek, ktorych je Skupina autorizovanym distriblGtorom. Vy$ka tychto vlastnych
vydavkov je vypocitana na zaklade historickych Udajov ako percento ztrzieb za sledované obdobie
a predstavuje priblizne 0,5% z ro&ného obratu. Ostatné reklamdcie, ktoré pine znasa dodavatel na svoje
naklady, nie su predmetom tvorby rezervy.
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Rezerva na predizenu zaruku

Rezerva na predizent zéaruku predstavuje budtce naklady Skupiny, ktoré sUvisia s poskytovanim sluzby
buducich pozaru¢nych oprav tovaru pre svojich zékaznikov. Vy$ka tvorby tejto rezervy je vypoéitana na
zaklade analyzy externych konzultantov a bude priebezne prehodnocovana na zaklade buducich ziskanych
udajov.

5.  Struktira skupiny

K 31. marcu 2019 mala Skupina dve dcérske spolognosti:

Majetkova
Obchodné meno Krajina registracie ucast’ Rozsah &innosti Adresa
Maloobchodny predaj spotrebnej Chlumecka 1531,
Electro World s.r.o.  Ceska republika 100% elektroniky a inych tovarov 19 819 Praha
Staré Grunty 18
841 04 Bratislava -
Vyvoj softvérovych aplikacii a mestska Cast Karlova
Naytrolabs, s.r.o. Slovenska republika 76%  softvérovych sluzieb Ves

Spolo¢nost NAY a.s. dfia 11. augusta 2014 kupila 100% obchodné podiely v spolo&nostiach Electro World
s.r.o. a Electro World (Slovak Republic). s.r.o.. Dia 27. novembra 2014 sa uskuto&nilo mimoriadne valné
zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zrudeni bez likvidacie dcérskej spolo&nosti Electro World (Slovak Republic),
s.r.0. ku dfiu 1. decembra 2014 jej zlG€enim so Spolognostou NAY a.s.. Kipna cena za spolo&nost Electro
World s.r.o. predstavovala 1500 tisic EUR a bola splatena vroku 2017. Spolo&nost zarovefi obdrzala
kompenzaciu vo vyske 673 tisic EUR za cisté straty do datumu nadobudnutia kontroly. Kipna cena za
spolocnost’ Electro World s.r.o. (Slovak Republic), s.r.o. predstavovala 1 Euro. Spolo&nost Electro World
(Slovak Republic), s.r.o. k datumu akvizicie prevadzkovala 4 predajne na Gzemi Slovenskej republiky, ktoré
nasledne prebrala Spolotnost NAY a.s. pod svoju spravu. Spolo&nost Electro World s.r.o. prevadzkovala k
datumu akvizicie 20 maloobchodnych predajni v Ceskej republike a bola jedna z najvagsich predajcov
elektroniky a elektrospotrebicov na danom trhu, hlavne prostrednictvom kamennych predajni. Spolo&nost
Electro World s.r.0. dosahovala v poslednych rokoch stratu.

Z akvizicie Skupina o¢akava vyznamny rast trhového podielu a usetrenie nakladov zo synergickych efektov.
Na zaklade pozitivneho vyvoja v dcérskej spolotnosti Electro World s.r.o. Ceska republika Skupina uhradila
podmieneny zavazok v hodnote 5% prirastku viastného kapitalu za obdobie od datumu akvizicie do 30. aprila
2017 vo vyske 110 tisic EUR.

Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolo¢nosti zo dita 4. decembra 2017 bola za ugelom
rozsirenia podnikania v oblasti vyvoja softvérovych aplikécii a softvérovych sluzieb zalozena spolo¢nost
NAYTROLABS, s.r.o. Spolocnost NAYTROLABS, s.r.o. bola zalozena dfia 8. januara 2018 a zapisana do
Obchodného registra dita 26. januara 2018. Dita 12. marca 2019 Spolo&nost uzavrela zmluvu o prevode 10%
obchodného podielu v dcérskej spoloénosti NAYTROLABS, s.r.o. Podiel Spolo¢nosti na zakladnom imani
dcérskej spolo¢nosti po predaiji ¢asti podielu je 76%.

Spolo¢nost’ dfia 23. marca 2015 bola jednym zo zakladatelov dcérskej spolo&nosti Amico Finance a.s. za
ucelom vykonu podnikatelskej ¢innosti najma v oblasti sprostredkovania a poskytovania uverov a pozitiek so
zékladnym imanim 600 000 EUR. Spolognost mala v dobe vzniku 69% podiel na zakladnom imani dcérske;
spolocnosti. V priebehu roka Spolo¢nost navysila svoj podiel v Amico Finance a.s. na 80,5% k 31. decembru
2015. Amico Finance a.s. bola zapisana do Obchodného registra 10. aprila 2015. V priebehu roku 2016
Skupina znizila svoj podiel na 69%.

Ukoncené ¢innosti

Dita 23. oktobra 2018 Skupina uzavrela dohodu s tretou stranou za uéelom odpredaja 69% _podielu
v spoloCnosti Amico Finance a.s.. Predaj podliehal schvaleniu regulatora doméaceho finanéného trhu. Udaje za
spolo¢nost’ Amico Finance a.s. su v tejto U¢tovnej zavierke vykazané ako ukon&ené &innosti. Detail je uvedeny
nizsie:
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Finanéné vysledky a cash flow

Finan&né vysledky a cash flow st vykazané za obdobie 1.4.2018 az 23.10.2018. Predchadzajuce u¢tovne

obdobie je obdobie od 1.1.2018 — 31.3.2018.

Vynosy 1552 746
Naklady -3 053 -1207
Finan&né vynosy 731 245
Finan¢né naklady -105 -43
Zisk/strata z ukonéenych ¢innosti -876 -259
Zisk/strata z ukon¢enych ¢€innosti pripadajuca na akcionarov materskej spolo¢nosti -604 -179
Zisk z predaja dcérskej spoloénosti 1639

Nekontrolovatelny podiel 947

Celkovy zisk/strata z ukonéenych ¢innosti 1711 -179
Cash flow z prevadzkovych &innosti - 2429 -365
Cash flow z investi¢nych ¢innosti /vratane predaja dcérskej spolo¢nosti/ 3235 245
Cash flow z finanénych &innosti 804 -1 379
Cash flow z ukonéenych ¢innosti 1610 -1 499

Predajna cena za spolo¢nost Amico Finance a.s. predstavovala 455 tisic EUR a bola splatena v roku 2018.
Spolo&nost zaroven obdrzala platbu vyske 2 050 tisic EUR ako kompenzaciu za prispevky, ktoré postupne

vkladala do ostatnych kapitalovych fondov spolo¢nosti.

Detail predaja dcérskej spoloénosti

Prijem z predaja

Kapna cena podielu

Kompenzacia prispevkov do ostatnych kapitalovych fondov

Cisté aktiva
Nekontrolujuci podiel
Zisk z predaja skupiny

455
2 050

-81

947
1639
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Hodnota €istych aktiv bola stanovena nasledovne:

23.10.2018
Dihodoby nchmotny majctolc 110
Dihodoby hmaotny majetok 0
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 10 816
Peniaze a pefazné ekvivalenty -29
Oslatné aktiva 7
Aktiva celkom 10 913
Dihodoby uver 1 503
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 665
Danové zavazky 5
Kratkodoby Gver 8 825
Zaviazky celkom 10 998
Cisté akiiva -81
6. Dlhodoby nehmotny majetok

Softvér Celkom

1. januara 2018
Obstaravacia hodnota 10 265 10 265
Opravky -6 063 -6 063
Zostatkova hodnota 4 202 4 202
Obdobie konéiace 31. marca 2018
Prirastky 207 207
Amortizacia (Poznamka 21) -388 -388
Vplyv prepoétu do prezentaénej meny 5 5
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 4 026 4 026
K 31. marcu 2018
Ohgtaravacia hodnota 2l 7t A 8xdiZ8
Opravky -6 452 -6 452
Zostatkova hodnota 4 026 4 026
Rok konéiaci 31. marca 2019
Prirastky 1174 1174
Amortizacia (Poznamka 21) -1 655 -1 6565
Vplyv prepoétu do prezenta¢nej meny -11 -11
Odpredaj spolo¢nosti Amico - netto -203 -203
Zostatkova hodnota ku koncu roka 3331 3331
K 31. marcu 2019
Obstaravacia hodnota 11 340 11 340
Opravky -8 009 -8 009
Zostatkova hodnota 3331 3331
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7. Dlhodoby hmotny majetok

Samostatné hnutelné

Dopravné veci a ostatny

prostriedky majetok Celkom
1. januara 2018
Obstaravacia hodnota 1874 18 686 20 561
Opravky -1 39 -12 588 -13 980
Zostatkova hodnota 483 6 098 6 581
Rok kongéiaci 31. marca 2018
Fjrirastky 236 203 438
Ubytky - -13 -13
Tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek - 11 11
Odpisy (Poznamka 22) -59 -385 -443
Vplyv prepoctu do prezentaénej meny = 8 8
Zostatkova hodnota ku koncu roka 660 5923 6 583
K 31. marcu 2018
Obstaravacia hodnota 1995 18 766 20 761
Opravky -1 335 -12 843 -14 178
Zostatkova hodnota 660 5923 6 583
Obdobie konciace 31. marca 2019
Prirastky 427 2 480 2 907
Ubytky 0 -40 -40
Tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 0 32 32
Odpisy (Poznamka 21) -283 -1490 -1773
Vplyv prepoétu do prezenta&nej meny -1 -26 -27
Zostatkova hodnota ku koncu roka 803 6 879 7 682
K 31. marcu 2019
Obstaravacia hodnota 1873 20126 21999
Opravky -1 070 -13 246 -14 317
Zostatkova hodnota 803 6 879 7682

Na hmotny majetok neexistuju Ziadne obmedzenia vo vlastnictve, ani neexistuje zalozné pravo.

27



NAY a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke za obdobie kongiace 31. marca 2019 pripravené v stlade 8

IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(VSetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

8. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohradavky

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Pohladavky z obchodného styku 11 479 22435
Pohladavky z obchodného styku voci spriaznenym stranam (Poznamka 29) 1 -
Opravna polozka ku pohladavkam -336 -996
11144 21 439
Pohiadavky z kreditnych kariet a vodi spiatkovym spoioénostiam 2137 1655
Dariové pohladavky = =
Ostatné pohladavky 339 113
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky celkom -
kratkodobé 13 620 23 208

Zauctovana hodnota pohladavok z obchodného styku po odpoéitani opravnej polozky sa vyznamne nelii od
ich realnej hodnoty. Rovnake tiez hodnota pohladévok z kreditnych Kariet a vodi splatkovyim spolodnostiaim sa
priblizne zhoduje s ich redlnou hodnotou. Maximalne kreditné riziko k sivahovému dfiu je do vysky zostatkove;
hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.

Menovita hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je vyjadrena v nasledovnych
menach:

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

EUR 11 260 21180
CZK 2 696 3024

13 956 24 204
Opravna polozka k pohladavkam -336 -996
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 13 620 23 208

Prehlad tvorby a rozpustenia opravnej polozky ku pohladavkam je zobrazeny v nasledovnej tabulke :

2019 2018
Zostatok na zaciatku obdobia 996 884
Tvorba opravnej polozky (Poznamka 21) 112
Rozpustenie opravnej polozky (Poznamka 21) 31 -
Odpis pohladavok 65
Predaj spolo¢nosti Amico -564 -
Zostatok na konci obdobia 336 996
Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku je nasledovna:

K 31. marcu

2019 K 31. marcu 2018
Pohladavky pred splatnostou 9503 18 541
Pohladavky po splatnosti bez tvorby opravnej polozky 1641 2898
Pohladavky vyopravkované 336 996
Celkovo pohPadavky z obchodného styku 11480 22 435
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Analyza pohladavok pred splatnostou na zaklade kreditnej kvality je uvedena nizsie:

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Velké spoloénosti 8 035 6 852
Malé a stredne velké spolo¢nosti 681 509
Drobni podnikatelia 787 11180
Pohradavky z obchodného styku pred splatnost'ou nevyopravkované 9 503 18 541

K 31. marcu 2019 bola vytvorena opravna polozka na pohladavky v hodnote 336 tisic EUR (k 31. marcu 2018:
996 tisic EUR).

Skupina uplatiiuje zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na meranie oakavanych Uverovych strat. Sposob
aplikovania je bliz§ie popisany v poznamke 2.12.

Opravna polozka k 31. marcu 2019 a 31. marcu 2018 bola stanovena nasledovne:

Brutto uétovna

hodnota

pohladavok Miera oéakavanej Opravna poloZka

k 31. marcu 2019 uverovej straty  k 31. marcu 2019
Pohladavky pred splatnostou 9 503 0,2% 19
Do jedného mesiaca 997 0,2% 2
Jeden mesiac az dva mesiace 216 1% 2
Dva mesiace az tri mesiace 129 3% 4
Tri mesiace az $est mesiacov 351 9% 37
Sest mesiacov az dvanast mesiacov 27 55% 15
Viac ako dvanast mesiacov 257 100% 257
Celkom 11 480 336

Brutto uctovna
hodnota
pohladavok k
31. marcu 2018

Miera o¢akavanej
uverovej straty

Opravna polozka
k 31. marcu 2018

Pohladavky pred splatnostou 18 541 0,4% 83
Do jedného mesiaca 1837 0,4% 8
Jeden mesiac az dva mesiace 371 1% 5
Dva mesiace az tri mesiace 270 3% 9
Tri mesiace az $est mesiacov 469 11% 53
Sest mesiacov az dvanast mesiacov 253 57% 144
Viac ako dvanast mesiacov 694 100% 694
Celkom 22435 996
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Pohladavky z kreditnych kariet a vogi splatkovym spolo¢nostiam predstavovali hodnotu 2 137 tisic EUR
(31. marec 2018: 1 655 tisic EUR). V&etky tieto pohladavky su pred splatnostou a nie je k nim vytvorena
opravna poloZka. Vychadzajuc z historickych udajov existuje iba minimalne kreditné riziko u tychto
pohladavok. Tieto pohladavky vznikaji voéi spolodnostiam Quatro, Moderna, Essox a vo&i komerénym

hankam.

K 31. marcu 2019

K 31. marcu 2018

Amico

Komeréné banky

Moderna + ESSOX + Quatro
Ostatné (Cardif, Metlife, Paypal)

Pohladavky voéi komerénym bankam a splatkovym spoloénostiam

celkom

536
1293 634
210 979
98 41
2137 1655

Maximalne kreditné riziko k stivahovému driu je do vysky zostatkovej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.

9. Finanéné nastroje podrla kategorii

Skupina uplatnila u¢tovné metddy pre finanéné nastroje uvedené v nasledovnej tabulke.

Finanéné aktiva
v amortizovane;j

hodnote Celkom
31. marec 2019
Finanéné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladéavky (Poznamka 8) 13 620 13 620
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 4912 4912
Celkom 18 532 18 532
31. marec 2018
Finan¢né aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 23 208 23 208
Peniaze a peniazné ekvivalenty (Poznamka 11) 2039 2 039
Celkom 25 247 25 247

Ostatné financné
zavazky
vV umorovanej

hodnote Celkom
31. marec 2019
Finanéné zavazky
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 43 575 43 575
Ostatné zavazky (Poznamka 17) . 171 171
Zavazky z finan€ného leasingu (Poznédmka 15) - - &
Bankovy Gver (Poznamka 26) = 4263 4263
Celkom - 48 009 48 009
31. marec 2018
Finanéné zavazky
Zavazky z obchodného styku (Pozndmka 17) - 45 252 45 252
Ostatné zavazky (Poznamka 17) - 153 163
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 22 22
Bankovy Gver - 22 416 22 416
Celkom 22 67 821 67 843
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10. Zasoby
K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018
Material 243 376
Tovar 53 008 55773
53 251 56 149

Zasoby celkom

Hodnota z&sob je uvedena uz po odpogitani opravnej polozky ku leZiakom, ktora bola vytvorena v hodnote
2 052 tisic EUR k 31. marcu 2019 a 1 925 tisic EUR k 31. marcu 2018. Rozpustenie a tvorba opravnej polozky
ku zasobam je vo vykaze ziskov a strat zahrnuta do riadku “Néklady na predany tovar”.

Prehlad pohybov opravnej polozky k 31. marcu 2019 a 31. marcu 2018 je uvedeny v tabulke nizsie:

K 1. aprilu 2018 Tvorba Rozpustenie K 31. marcu 2019
Tovar 1925 127 - 2 052
Zasoby celkom 1925 127 - 2 052
K 1. januaru 2018 Tvorba Rozpustenie K 31. marcu 2018
Tovar 1503 422 - 1925
Zasoby celkom 1503 422 - 1925

11. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

K 31. marcu 2019

K 31. marcu 2018

Pokladnica, ceniny 749 765
Bankové ucty 4163 1273
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 4912 2039
Kontokorentny aver — pasiva (Poznamka 20) -4 263 -15 015
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty spolu vo Vykaze

pefiaznych tokov 649 -12 976

Peniaze na bankovych tétoch st umiestnené v niekolkych komer&nych bankach. Kreditna kvalita tychto
pefhaznych Ustavov je podla ratingu agentury Moody’s nasledovna:

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Periazné prostriedky v bankach

Tatra banka A3 (Moody’s) 442 452
V$eobecna Uverova banka A2 (Moody’s) 2924 2
Raiffeisen bank A3 (Moody's) 792 819
Ostatné banky s ratingom A2 (Moody's) S -
Peniazné prostriedky v bankach 4163 1273

Véetky zostatky su pred splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka.
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12. Zakladné imanie
Zakladné imanie spolo&nosti tvori k 31. marcu 2019 1700 akcii.
Nominalna hodnota

Pocet akcii akcie Celkom
(v kusoch) (v EUR) (v tis. EUR)

K 31. marcu 2019 a k 31, marcu 2018 1700 10 000 17 000

K 31. marcu 2019 predstavovala hodnota zakladného imania sumu 17 000 tisic EUR (31. marec 2018: 17 000
tisic EUR). V oba suvahové dni bol vklad splateny v pinej hodnote. Drzitelia akcii maju hlasovacie pravo
a pravo na vyplatu dividend, o ktorych rozdeleni sa rozhoduje na valnom zhromazdeni spolo&nosti.
SpoloCnost nema zZiadny upisany vklad, ktory by nebol zapisany v Obchodnom registri.

13. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podia slovenskej legislativy povinne ro&ne vytvara v minimalnej vyske 10 % z
Cistého zisku spolognosti a minimalne do vysky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond moze byt pouzity iba na GUhradu strat spoiognosti a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend.

14. Nerozdeleny zisk

K 31. marcu 2019 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku spolo&nosti NAY a.s. vykazanej v $tatutarnej
individualnej uctovnej zévierke sumu 6 099 tisic EUR (k 31. marcu 2018: 9 256 lisic EUR).

Dna 6. decembra 2018 sa uskuto¢nilo valné zhromazdenie, ktoré schvalilo vyplatenie dividend v celkovej
hodnote 2 mil. EUR z nerozdeleného zisku minulych rokov akcionarom spolo&nosti.

Dila 24. jana 2019 rozhodlo Valné zhromazdenie o vyplate dividend 3 mil. EUR.

15. Zavizky z finanéného leasingu

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Kratkodobé

Zavézky z finanéného leasingu 0 22
Kratkodobé celkom 0 22
Dihodobé

Zavazky z finanéného leasingu 0 0
Dihodobé celkom 0 0
Zavizky z finanéného leasingu celkom 0 22

Zostatkova hodnota zavazkov z finanéného leasingu je priblizne rovnaka ako ich realna hodnota.
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Minimalne leasingové splatky a sugasna hodnota minimalnych leasingovych splatok podia splatnosti je
nasledovna:

Splatnost’ do Splatnost’ medzi 1

_jedného roka az 5 rokov Celkom
31. marec 2019
Minimalne leasingové splatky 0 0 0
Finan¢né naklady 0 0 0
Saéasna hodnota minimalnych leasingovych splatok 0 0 0

Splatnost’ do Splatnost’ medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. marec 2018
Minimalne leasingové splatky 23 0 23
Finan&né naklady -1 0 -1
Sucasna hodnota minimalnych leasingovych splatok 22 0 22

Zavazky z finanéného leasingu boli efektivne zaistené prenajatym majetkom (Poznamka 7), nakofko pri
oneskorenej platbe dochadza k prevodu majetku na prenajimatela. Zostatkova hodnota aktiv (dopravnych
prostriedkov) prenajatych cez finanény leasing bola k 31. marcu 2019 0 EUR (k 31. marcu 2018: 94 tisic EUR).

16. Odlozena dari z prijmov

Odlozena dan z prijmov je vypogitana z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a uctovnou hodnotou majetku
a zavézkov pouzitim 21% sadzby dane, ktora prislicha k v&&sine prijmov Skupiny. Sadzba dane z primov
v Skupine je v rozmedzi od 19% do 21%. OdloZzena daf sa Uttuje zavazkovou metddou. OdloZené danove
pohladavky a zavézky sa vzajomne zapocitavaju v pripade, ze Skupina ma zo zakona vymahatelné pravo
zapoditat' kratkodobé danové pohladavky voci dafovym zavazkom a za predpokladu, Ze odlozenu dan z
prijmov vybera rovnaky spravca dane.

Ciastky po kompenzécii si nasledovné:
K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Odlozena darnova pohladavka

Odlozena darova pohladavka s ocakavanou realizaciou do 12 mesiacov 1477 1190

Odlozena dariova pohladavka s ocakavanou realizaciou za viac ako 12

mesiacov 1085 972
2 562 2162

Pohyb na G¢te odlozenej dane je nasledujuci:

2019 2018
Zaciatok obdobia 2162 2125
Zuétované do komplexného vysledku -20 5
Zuétované do nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka
25) 420 32
Koniec obdobia 2 562 2162
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Zmeny v odloZenej dafovej pohladavke a zavéazku su zobrazené v nasledovnej tabulke:

Zauétované do
komplexného

Zaucétované do
vykazu zishov a

K 1. aprilu 2018 vysledku strat K 31. marcu 2019
Dihodoby majetok 913 -13 -10 890
Cista realizaéna hodnota 7asoh
(Poznamka 10) 397 -2 25 420
Vernostny program NAY
(Poznamka 19) 284 0 -11 273
Rezervy 94 0 608 702
Moznost umorovat dariovu stratu
v buducnosti 255 -4 -78 173
Ostatné 219 -1 -114 104
Celkom 2162 -20 420 2 562

Zauctovane do Zauctované do
komplexného vykazu ziskov a
K 1. januaru 2018 vysledku strat K 31. marcu 2018

Dlhodoby majetok 853 4 56 913
Cista realizaéna hodnota zasob
(Poznamka 10) 338 59 397
Vernostny program NAY
(Poznamka 19) 276 8 284
Rezervy 271 -177 94
Moznost umorovat darovl stratu
v budlcnosti 254 1 - 255
Ostatné 133 86 219
Celkom 2125 5 32 2162

Dariové straty dcérskej spolo¢nosti v Ceskej Republike mézu byt vyuzité rovnomerne po dobu pat rokov a
sadzba dane z prijmov predstavuje 19%.

17. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

K 31. marcu 2019

K 31. marcu 2018

Zavézky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznamka 29)

Ostatné zavazky a pasiva

Zavazky voci zamestnancom a zavazky zo socialneho zabezpedenia

Zavazky zo splatnej dane z prijmov

DPH a ostatné darnové zavazky
Ostatné dohadné pasiva
Ostatné zavazky

Zaviézky z obchodného styku a ostatné zavazky - kratkodobé

43 575 45 252
- 259

43 575 45 511
5939 4 261
2174 620
1809 1627
2930 2 025
171 153

13 023 8 686
56 598 54 197
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Zavéazky su vykazané v nasledovnej mene:

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

EUR 42 866 48 926
usD -19 -
CzZK 13 751 5271
Zaviézky z obchodného styku a ostatné zavazky 56 598 54 197

U&tovna hodnota zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavéazkov nie je vyznamne odli$na od ich reainej
hodnoty.

18. Rezervy dlhodobé

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Rezerva na zaruéné a pozaruéné opravy 1137 554
Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy 98 122
Dlhodobé rezervy ostatné 106 106
Rezervy celkom 1341 782
Rezerva na
Rezerva zaruéné nevyhodné Dihodobé rezervy
a pozaruéné opravy najomné zmluvy Ostatné rezervy celkom

K 1. januaru 2018 492 209 106 807
Zuétované do vykazu ziskov a strat:

- rozpustenie rezervy - -87 - -87
-- tvorba rezervy 62 - - 62
K 31. marcu 2018 554 122 106 782

K 1. aprilu 2018
Zactované do vykazu ziskov a strat:

- rozpustenie rezervy 24 24
- tvorba rezervy 583 583
K 31. marcu 2019 1137 98 106 1341

Rezerva na predizent zaruku k 31. marcu 2019 vo vyske 1 137 tis. EUR bola postupne tvorena od roku 2018,
kedy Skupina zatala poskytovat' sluzbu stvisiacu so zabezpe&enim buducich pozaru¢nych oprav tovaru pre
svojich zékaznikov. Vy$ka tvorby tejto rezervy je vypocitana na zéklade analyzy externych konzultantov
a bude priebezne prehodnocovana na zaklade buddcich ziskanych adajov.

19. Zmluvné pasivum - zadkaznicky vernostny program

Prehlad sum zué&tovanych do vykazu ziskov a strat slvisiacich so zékaznickym vernostnym programom je
uvedeny v nasledujucej tabulke:

Vernostny program

K 1. januaru 2018 1111
Zuctované do vykazu ziskov a strat 57
K 31. marcu 2018 1168
K 1. aprilu 2018 1168
Zactované do vykazu ziskov a strat 155
K 31. marcu 2018 1323
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20. Uvery

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018
Kratkodoby Gver 4263 20 216
Dihodoby uver 0 2200
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 4 263 22 416

2,

Skupina ma k dispozicii kontokorentné Uverové linky a linky na krytie bankovych garancii v celkovej vyske
21 938 tisic EUR (k 31. marcu 2018: 30 000 tisic EUR), za nasledovnych Grokovych podmienok — 20 000 tis.
EUR kontokorentny (ver - 1M EURIBOR meneny mesacne + 0,8 % p.a. a 1 938 tis. EUR — 1D PRIBOR +

0,8% p.a. (v roku 2018: 0,8% p.a.).

K 31. marcu 2019 Skupina &erpala kontokorentny Gver v hodnote 4 263 tis. EUR (k 31. marcu 2018: 15 015
tis. EUR), kratkodoby uver v hodnote 0 tis. EUR (k 31. marcu 2018: 5 401 tis. EUR), a strednodoby Gver
v hodnote 0 tis. EUR (k 31. marcu 2018: 2 000 tis. EUR). Na zabezpet&enie Uverov je zriadené zaloZné pravo
na zasoby a pohiadavky. Zaiozné pravo v prospech banky je zriadené do vysky najvyésej hodnoty istiny.

Cast uverovych liniek v sume 2 711 tisic EUR (k 31. marcu 2018: 1 712 tisic EUR) slzi na vykrytie dvadsatityri
bankovych garancii vyplyvajucich z operativneho prenajmu. Tieto linky Skupina dalej vyuzivala v priebehu
roka 2018 a 2019 na krytie prevadzkovych potrieb.

K'31. marcu 2019 Skupina pinila v8etky kovenanty zmluvne zadefinované bankovymi institGciami pri
zabezpeéeni financovania.

21. Vynosy

Hlavnym predmetom Cinnosti Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na tizemi
Slovenskej a Ceskej republiky. Skupina poskytuje zakaznikom vo viastnej rézii alebo sprostredkovane sluzby
dopravy, predlzenej zaruky adrobné doplinkove sluzby (lepenie folii na tablety asmartfony, kalibracia
televizora a pod.). Podiel trZieb za tieto sluzby na celkovom obrate Skupiny je nevyznamny.

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finan&né spoloénosti, za ktoré
dostava dohodnutu proviziu.

Véetky trzby v Skupine vznikaju z prevodu tovaru a sluzieb v danom momente.

Prehlad trzieb podla geografického &lenenia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

2019 2018
Slovenska Ceska Slovenska Ceska
republika republika Celkom republika republika Celkom
Trzby za predaj tovaru 218 644 143 184 361 828 42 975 27779 70 754
Trzby za predaj sluzieb 7709 3179 10 888 670 596 1266
Vynosy celkom 226 353 146 363 372716 43 645 28 375 72020
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22. Ostatné prevadzkové naklady / (vynosy)

Detail ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov je nasledovny:

2019 2018
Sluzby a podobné néklady
Opravy a udrzba 1054 167
Cestovné naklady 145 42
Naklady na dopravu tovaru 5176 1 009
Najomné 12 762 3304
Audit, toho: 79 41
naklady za overenie individudinej uctovnej zavierky 70 39
iné uistovacie auditorské sluzby -
suvisiace auditorské sluzby - -
dariové poradenstvo 9 3
ostatné neauditorské sluzby - -
Ekonomické, pravne a ostatné poradenstvo 135 275
Reklamné naklady 9 607 1603
Upratovacie sluzby 751 178
Prevadzkové sluzby v obchodnych domoch 2 877 652
Strazna sluzba 236 53
Vzdelavanie zamestnancov 270 44
Telefénne poplatky 218 43
Postovné naklady 61 16
Ostatné 2 594 -184
35965 7 243
Odpisy a amortizacia
Odpisy (Poznamka 7) 1740 434
Amortizacia (Poznamka 6) 1655 373
3 395 807
Ostatné prevadzkové naklady
Dane a poplatky 27 7
Poistenie 262 60
Recyklaény fond 168 41
Manka a $kody - netto 353 106
Tvorba opravnej poloZzky na pohladavky -31 48
Bankové poplatky 80 18
Kurzové straty 225 82
Ostatné prevadzkové naklady 1194 186
2 268 548
Ostatné prevadzkové vynosy
Zisky z predaja dlhodobého majetku 134 0
Kurzové zisky 0 34
Rezerva na stratové najomné - rozpustenie 22 88
Ostatné prevadzkové vynosy 293 93
449 215
23. Osobné naklady
2019 2018
Mzdové néklady a bonusy 27 456 5705
Dachadkové poistenie platené Sacialnej poistovni a stikromnym fondom 3 844 799
Zakonné a ostatné socialne poistenie 5472 1185
Ostatné socialne naklady 1028 241
37 800 7 930

Osobné naklady celkom

Skupina mala v roku 2019 priemerne 1 823 zamestnancov (2018: 1 759 zamestnancov).
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24, Finanéné naklady/ (vynosy)

2019 2018
Financéné néaklacly
Zaplatené Groky 60 16
Ostatné finanéné naklady 870 175
Finanéné naklady celkom 930 191
Financné vynosy
Ostatné vynosy 0 0
Prijaté uroky 2 0
Finanéné vynosy celkom 2 0
25. Dar z prijmov
2019 2018
Splatna dan 2 336 -
Odlozena dari (Poznamka 16) -420 -32
Da# z prifmov celkom 1916 -32
Prechod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:
2019 2018
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 10 284 -2014
Vypocitana teoreticka dan z prijmu pri sadzbe 21% (2018:21%) 2 160 -423
Danovy dopad poloziek, ktoré nie st odpocitatelné alebo zdanitefné
-Danovo neuznatelné naklady -72 372
-Dafiovy vplyv spolo¢nosti s odli$nymi sadzbami dane 29 19
-Vplyv zmeny sadzby dane - -
-Ostatné o & o
Daii z prijmov 1916 -21
Effektivna sadzba dane 20,51% 2%

Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatodne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretacie prislusnych organov.
Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol v budlcnosti vyznamny
naklad.
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(Vetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

26. Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Poznamka 2019 2018

Zisk / Strata (-) za obdobie pred zdanenim z pokra&ujtcich

¢innosti 8 573 -1 756
Zisk / Strata (-) za obdobie pred zdanenim z ukonéenych

éinnosti 1711 -259
Upravy:

Odpisy a amortizacia 6,7,22 3395 822
Zisk/strata z podnikovej kombinécie 5 - =
Zmena rezerv 18,19 1268 32
Opravna polozka ku pohladavkam 22 -31 112
Cista realizaéna hodnota zasob 0 127 422
Zisk z predaja dlhodobého majetku 22 -134 -2
Zmena v ostatnych aktivach -274 48
Ostatné -561 -
Urokové vynosy 24 2 245
Urokové naklady 24 930 233
Zmena pracovného kapitalu

Zasoby 10 2771 10173
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 8 -688 7 407
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 17 1672 -45 608
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti 18 757 -28 621
Vo vykaze pefiaznych tokov, zisky z predaja dihodobého majetku zahffiaju:

2019 2018
Zostatkova hodnota (Poznéamka 7) 40 11
Zisk z predaja dlhodobého majetku (Poznamka 22) 134 2
174 11

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

27. Zmluvné a iné budtice zavazky

Zéavézky z operativneho leasingu — Skupina ako najomca

Platby operativneho leasingu po&as obdobia kong&iaceho 31. marca 2019 predstavovali hodnotu 11 597 tisic
EUR (2018: 3 304 tisic EUR). Platby realizované za operativny leasing sa vykazuju ako naklad rovnomerne
podas doby trvania leasingu. Skupine bolo poskytnutych 24 bankovych garancii vyplyvajlicich z operativneho
prenajmu v celkovej vydke 2 711 tisic EUR (k 31. decembru 2018: 1 712 tisic EUR). Cast’ kontokorentnych

averovych liniek slizi na vykrytie tychto garancii.

Buduce minimalne leasingové splatky st nasledovné:

2019 2018
Menej ako 1 rok 13 503 11 931
Od 1 do 5 rokov 38 639 33974
Viac ako 5 rokov 6 994 10 839
Celkom 59 136 56 745
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28. Zisk na akciu

(i)  Zakladny

Zakladny zisk na akciu sa vypocitava ako podicl zisku/straty za uctovné obdobie pripadajiceho na
kmefiovych

akcionarov a vazeného priemerného pottu kmerfiovych akcii vydanych pogas uétovného obdobia.

Zisk na akciu Je vypotitany nasledovne:

2019 2018
Zisk/ strata (-) za Uétovné obdobie 8 315 -1 963
Vazeny priemerny pocet akcii (v tisicoch) 1700 1700
Zakladny zisk na akciu (EUR na akciu) 4,89 -1,15

(i)  Zredukovany

Spolo¢nost nema ziadne potencialne kmefové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako
zakladny zisk na akciu.

29, Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolognost uskutoénila v priebehu U&tovného obdobia transakcie s nastedovnymi spriaznenymi stranami:

Z&T Administrator, a.s.
Z&T, a.s.

TELUS INVEST,s.r.o.
PGR Senica, a.s.

0100 Ventures s.r.o.

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spolo¢nost Z&T, a.s. pricom akcionarmi Z&T, a.s. sl Ing. Peter

Zalesak, Ing. Jan Tomas.

Z&T, a.s. vlastni pozemky a obchodné domy, ktoré su prenajaté spolo&nosti NAY a s cez snolodnost 78T
Administrator, a.s.. Zoznam prenajatych obchodnych domov je uvedeny v tabulke nizsie :

Dlhodoby majetok v prenajme

Zmluva uzavreta do

Prenajimatel

Bratislava centrala 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Bratislava Tuhovska 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Banské Bystrica 31. decembra 2024 Z8&T, a.s.
Elektrodom Kosice 31. decembra 2024 Z&T, a.s.
Elektrodom Zilina 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Poprad 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Nitra 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Komarno 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Trengin 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Zvolen 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Martin 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Skalica 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Dunajska Streda 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Liptovsky Mikulas 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.
Elektrodom Spi§ska Nova Ves 31. decembra 2024 Z&T Administrator, a.s.

Elektrodom Malacky

31.oktobra 2027

Z&T a.s.
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K 31. marcu 2019 a k 31. marcu 2018 boli transakcie so spriaznenymi stranami nasledovne:

K 31. marcu 2019 K 31. marcu 2018

Pohladavky z obchodného styku (Poznamka 8) 1 =
Aktiva celkom 1 =
Zavéazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 259

- 259

Zavazky celkom

Vynosy a (naklady) z tychto transakcii po&as rokov 2019 a 2018 boli nasledovné:

2019 2018
Predaj sluzieb 1 -
Predaj tovaru 3 =
Naklpené sluzby - Z&T a.s., PGR Senica, a.s., 0100 Ventures .s.r.o -585 -155
Najomné - Z&T Administrator a.s., -2 293 -696

Uroky . ;

Transakcie s manaZzmentom
Struktura prijmov a odmien prijatych &lenmi predstavenstva, dozornej rady a ostatnych Statutarnych organov,
ostatnymi kla&ovymi riadiacimi pracovnikmi Spolo&nosti a jej dcérskych spolo&nosti v roku 2019 a 2018:

2019 2018
Predstavenstvo 36 10
Manazment 561 141
Dozorna rada 36 8

Odmeiiovanie spifia definiciu kratkodobych benefitov v $tandarde I1AS 19, Zamestnanecké poZitky.

30. Udalosti po suvahovom dni
Dia 24. jina 2019 rozhodlo Valné zhromazdenie o vyplate dividend 3 mil. EUR.

Po stvahovom dni nenastali Ziadne iné skutognosti, ktoré by vyzadovali zverejnenie v u¢tovnej zavierke.

41






