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Akciondrovi, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti VOLKSWAGEN
SLOVAKIA, a.s.:

Podla nasho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych savislostiach
finanény  situdciu  spolognosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as. (dalej len ~Spolotnost™)
k 31. decembru 2019, vysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil, vsllade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finangné vykaznictvo platnymi
v Eurdpskej tnii.

o sme auditovali

Uétovna zévierka Spolognosti obsahuje:

stivahu k 31. decembru 2019,

vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,

vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,

vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,

vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil a

poznamky k Uctovnej zéavierke, ktoré obsahuji viznamné uctovné postupy a dalsie vysvetfujice
informécie.

Audit sme vykonali vsilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Naga zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je dalej opisana v &asti Zodpovednost auditora za audit actovnej
zavierky nadej spravy.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sa dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolognosti sme nezavisii v zmysle Etického kédexu pre udtovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy t&tovnikov pri Medzinarodne] federacii u&tovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poziadaviek slovenske] legislativy, ktora sa vztahuje na
na$ audit uctovnej zavierky. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajtce sa etiky, ktoré na nas kiadu
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., KaradZidova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

Identfikadné &lslo organizécte (ICO): 35 739 347.

Dariové IdentifikaZné &islo (DIG): 2020270021.

Identifikaéné &fslo pre DPH (I DPH): SK2020270021.

Spolognost je zaplsand v Obchodnom reglstri Okresného sidu Bratistava I, pod Viokou &. 1661 1/B, Qddiek, Sro,
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Statutarny organ je zodpovedny za vyroénl spravu vypracovanu v sulade so zakonom &. 431/2002
Z.z. o G&tovnictve v znenl neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve®). Vyro&na sprava
pozostava z (a) G&tovnej zavierky a (b) ostatnych informacil. Do diia vydania na3ej spravy auditora
Statutarny organ vyro&nii spravu nevyhotovil.

Nas vyssie uvedeny néazor na Gétovnu zavierku sa nevzfahuje na ostatné informacie.

Ked budeme mat vyro&nu spravu k dispozicii, na$ou zodpovednostou bude precitat vy$sie uvedene
ostatné informacie a v ramci toho posudit, & st vo vyznamnom nesulade s G&tovnou zavierkou alebo
poznatkami, ktoré sme potas jej auditu ziskali, alebo &i existuje ina indikacia, Ze s vyznamne
nespravne.

V stivislosti s vyro&nou spravou tieZz posudime, & obsahuje vietky zverejnenia poZadovane
Z4akonom o Udtovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahffiat' kontrolu suladu
vyro&nej spravy s uétovnou zavierkou, a &i vyroéna sprava bola pripravena v sllade so Zakonom
o U&tovnictve.

Okrem toho bude naZa aktualizované sprava obsahovat bud kon3tatovanie, Zze v tomio smere
neexistujl zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti, ktore
sme identifikovali vo vyroénej sprave na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej,
ktoré sme ziskali poas na3ho auditu.

Zodpovednost $tatutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto (¢tovnej zavierky
v stilade s Medzinarodnymi tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurépskej anii, a za
internt kontrolu, ktory $tatutarmy organ povaZuje za potrebnul pre zostavenie Gc¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gd&tovne] zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za posUdenie toho, ¢&i je
Spolo&nost schopné nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokra¢ovanim Spolognosti v ginnosti, ako aj za zostavenie Gctovnej zavierky za pouZitia
predpokladu pokragovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem situacie, ked Statutarny organ ma
v imysle Spolognost' zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe
realisticky ind moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Na&im ciefom je ziskat primerané uistenie otom, &i uttovna zavierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktora bude
obsahovat na8 nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, zZe
audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych &tandardov vidy odhall vyznamné
nespravnosti, aj ked existuju. Nespravnosti mé2u vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene otakéavat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutonené na zaklade G&tovnej zavierky.
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Potas celeho priebehu auditu uplatfiujeme odbomy usudok a zachovévame profesionalny
skepticizmus ako st&ast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespréavnosti v uétovnej zavierke, & uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostato&né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vy3Sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoe podvod méze
znamenat' tajnd dohodu, fal¥ovanie, Umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouitych iEtovnych zasad a u&tovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informacii zo strany statutarneho orgénu.

* Vyhodnocujeme, & Statutdmy organ v G&tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr2itého
pokragovania v &innosti a na zéklade zfskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozorit v sprave auditora na stvisiace informéacie
uvedené v Uctovne] zdvierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné, sme povinni
modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduice udalosti alebo okolnosti viak mézu sposobit, e Spolo&nost
prestane pokratovat v nepretrZitej dinnosti.

» Hodnotime celkova prezentaciu, Struktiru a obsah u&tovnej zavierky, vratane informdcil v nej
uvedenych, ako aj to, & ultovnd zavierka zachytdva uskutodnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutamym organom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a &asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontroléch,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

ML‘" M(ob &/j%'ﬁmf

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.om&;w Ing{ Katarina Silharov4, FCCA
[

Licencia SKAU &. 161 /3& 0@_ Licencia UDVA &. 1082
)
. L & -1
V Bratislave, 31. januéra 2020 f ;‘;‘? SKM .:
9 €. licencie 161 e
5

"l

Poznamka E@iﬁi@;

Naga spréva bola vypracovana v slovenskom a nemeckom jazyku. Vo vietkych zéleZitostiach ohladom interpretacie,
stanovisk &i nazorov ma slovenské verzia nasej spravy prednost pred jej nemeckou verziou.
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VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as.

Sivaha k 31. decembru 2019, zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokiaf nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR)

SUVAHA
k 31. decembru 2019

Pozn. 31. decembra 2019

31. decembra 2018

AKTIVA
Dihodobé aktiva
Dihodoby hmotny majetok 6 1529725 1726 978
Dlhodoby nehmotny majetok 5 13709 13144
Aktivum z prava pouZivat' majetok 7 74 610 -
OdloZens danova pohladavka 15 18 704 30 621
1636 748 1770 743
ObeZné aktiva
Zasoby 9 301832 254214
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 8 729 341 929 845
Zmiuvné aktiva 10 7064 6 261
Pefiazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty 1 278 701 116 609
1316938 1 306 929
Aktiva spolu 2 953 586 3077 672
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 12 109 598 109 598
Zakonny rezervny fond 12 21920 21920
Nerozdeleny zisk 12 1516412 1260 742
Ccefiovacie rezervy 12 8 591 8234
Vlastné Imanie spolu 1 656 521 1400 494
ZAVAZKY
Dlhodobé zavizky
Rezerva na odchodné a jubilejné 13 50 561 41 397
Lizingovy zavazok 7 70 353 -
Over 26 200 275 350 552
321189 391 049
Kriatkodobé zavizky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 14 770 973 820 682
Rezerva na ostatné zavazky 13 8161 4 835
Splatn4 daih z prijmu — zavézok 22 41 267 259 679
Lizingovy zavazok 7 5295 -
Uver 26 150 280 200 033
875976 1 285 229
Zavizky spolu 1297 165 1677178
Pasiva spolu 2 953 686 3 077 672

Poznamky na stranach 5 az 45 tvoria neoddelitelnd sGcast tejto Gétovnej zévierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz ziskov a strat a Vykaz sihrnnych ziskov a strat za rok ukonceny 31. decembra 2019,

oba zostavené podra IFRS v zneni prijatom EU
{Pokial nie je uvedené inak, sa vietky sumy vykazané v tis. EUR)

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2019
Pozn. 2019 2018
Triby 16 10 390 134 10 380 075
Néklady na predany tovar a vyrobky 19 -9 869 705 -0 876 196
Hruby zisk 520 429 503 879
Odbytové a marketingové naklady 19 -107 397 -98 867
Administrativne naklady 19 -91 271 -93 091
Strata zo znehodnotenia finanénych aktiv netto 17 136 -1 394
Ostatné vynosy 6 632 6 821
Ostatné naklady 18 -7 480 -12 396
Prevadzkovy zisk 321 049 304 952
Finan&né vynosy 21 2 2
Finan&né néaklady 21 -1 379 4078
Finanéné néklady netto -1 377 -4 076
Zisk pred zdanenim 319 672 300 876
Daifi z prijmov splatna a odloZena 22 127 900 -108 974
Zisk po zdaneni 447 572 191 902
VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2019
Pozn. 2019 2018
Zisk po zdanenl 447 572 191 902
Polozky, ktoré nebudii prevedené do zisku a straty:
Zmena rezervy z precenenia — emisné kvéty CO:
(netto) 5 357 7 351
Suhrnny zisk spolu 447 929 199 253

Poznamky na strandch 5 az 45 tvoria neoddelitelnt sucast tejto uctovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok ukonéeny 31. decembra 2019,

zostaveny podra IFRS v zneni prijatom EU

(Pokial nie je uvedené inak, sk vSetky sumy vykazané v tis. EUR

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2019

Zékonny Viastné
Zakladné rezervny  Ocefovacie Nerozdeleny Imanle
imanle fond rezervy zisk spolu
1. Januéra 2018 109 598 21 920 883 1242138 1374540
Komplexny vysladok za UQ
Zisk po zdaneni - 191 902 191 902
Tvorba rezervy z pracenenia — emisné
kvdty CO: (netto) i - - 7 351 - 7 351
Komplexny vysledok za UO spolu - - 7 351 191 802 199 253
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -173209 1732099
Transakcle s vlastnikmi spolu - - - -173208 173 299
31. decomnbra 2018 109 598 21 920 8 234 1260742 1 400 494
1. Januéra 2019 100 598 21920 8234 1260742 1400494
Komplexny vysledok za U0
Zisk po zdaneni 447 572 447 572
Tvorba rezervy z precenenia — emisné
kvty COa (netto) i - 357 - 357
Komplexny vysledok za UO spolu - 357 447 572 447 929
Transakcle s vlastnikmi
Vyplatenie dividend - - -191 802  -191 902
Transakcie s viastnikmi spolu - - -191902 -191 802
31. decembra 2019 109 598 21920 8 591 1516412 1 656 521

Poznémky na strandch 5 aZ 45 tvoria neoddelitelnd sicast tejto Uétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz pefiaznych tokov za rok ukonéeny 31. decembra 20189,
zostaveny podrla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, st vietky sumy vykézané v tis. EUR)

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2019
Pozn

2019 2018
PefiaZné toky z prevadzkovej éinnosti
PefiaZné toky z prevadzky 23 712028 481 916
Variabilné lizingové splétky, ktoré nie st naviazané na index alebo
sadzbu 7 -69
Platby za kratkodoby lizing a lizing s nizkou hodnotou 7 -1 434 -
Zaplatena dafi z prijmov a vratené preplatky na dani -91 988 -63 606
Cisté penaZné toky z prevadzkovej &Ginnosti 618 537 418 310
PefiaZné toky z investi¢nej éinnosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku 5,6 -59 337 -166 704
Prijmy z predaja dihodobého majetku 5037 2374
Prijaté aroky 21 2 2
Cisté pefiaZné toky z Investi€nej Einnosti -54 208 =184 328
PeiiaZné toky z finané&nej éinnosti
Vyplatené dividendy -191 202 -173 299
Prijaty Gver 0 200 000
Splateny tver -200 000 ~400 000
Zaplatené dGroky 21 -1379 -4 078
Splatend istina lizingového zavazku 7 -6 188 -
Urok z lizingového zavézku 7 -2 678 -
Cisté pefiazné toky z finanénej ginnosti 14 -402 147 =377 377
Cisté zvyEenie/zniZenie pefiaingch prostriedkov a pefaZnych
ekvlvalentov 11 162 092 -123 395
Pefiainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku
vykazovaného obdobla 11 116 609 240 004
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
vykazovaného obdobia 11 278 701 116 609

Poznamky na stranéch 5 aZ 45 tvoria neoddelitelnd stidast tejto uttovne] zavierky.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 5

Poznamky k G&tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2019 podra IFRS v znenf prijatom EU
{Pokial nie je uvedeng inak, sl vietky sumy vykdzané v tis. EUR)

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.
UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2019

Ugtovnu zévierku k 31. decembru 2019, zostavenu podfa Medzinarodnych standardov pre finan&né vykaz-
nictvo platnych v Eurépskej unii, schvalili na zverejnenie &lenovia predstavenstva spoloénosti VOLKSWA-
GEN SLOVAKIA, a.s. (,Spolo¢nost”) diia 31. janudra 2020. Po zverejneni tétovnej zavierky &lenovia pred-
stavenstva a dozornej rady SpoloCnosti nemaju pravomoc na zmenu ldajov zverejnenych v uétovne] zavier-
ke.

V Bratislave, dfia 31. januara 2020

4~

Karen Kutzner
(&len predstavenstva — finangna oblast)
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, as.

Ivan Bartik /
(veddci finan&ného oddelenia)

( !
ﬂ/ Larri—
Monika Acsova
{veduca oddelenia hlavného uttovnictva)




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 6

Poznamky k G&tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2019 podfa IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykézané v tis. EUR)

1. ZAKLADNE INFORMACIE

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. (,Spolo¢nost™) bola zaloZena 30. novembra 1998 ado Obchodného
registra bola zapisana 7. decembra 1998 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vioZka
&. 1973/B).

Sidlo: Jana Jonasa 1, 843 02 Bratislava
ICO: 35 757 442

IC DPH: SK2020220862

Pravna forma:  akciové spolotnost

Typ akci: nekétovanéd

Spolotnost vyraba na Slovensku motorové vozidld, prevodovky, komponenty a nastroje vo svojich
vyrobnych a montaZznych zévodoch v Bratislave, Stupave a Martine. Do 31. decembra 2018 sa v montaZnom
zavode v Kosiciach uskuto&fiovala priprava montaZnych sad motorovych vozidiel v stupni SKD (semi-
knocked down) pre predaj a naslednl montaz v zavodoch skupiny VOLKSWAGEN v Rusku. Odbyt vyrobkov
sa realizuje prevazne v ramci skupiny VOLKSWAGEN.

Spoloé&nost nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych aétovnych jednotkach.
K 31. decembru 2019 mala Spolotnost' 12 383 zamestnancov (k 31. decembru 2018: 15 189).
Organy Spoloénosti k 31. decembru 2019

Predstavenstvo: Dr. Oliver Griinberg (predseda predstavenstva od 1. januara 2019)
Sebastian Krapoth (personalna oblast od 1. jina 2019)
Eric Reuting (personélna oblast do 31. méja 2019)
Karen Kutzner (finan&na oblast)

Dozoma rada: Dr. Andreas Tostmann
Arno Antlitz
Dirk Hornickel (do 31. marca 2019)
Martin Andreas Rosik
Jolana Julkeova
Zoroslav Smolinsky

Diha 13. juna 2019 schvélilo valné zhromaZdenie akciondrov Gétovni zavierku Spolotnosti za
predchadzajlice U¢tovné obdobie.

Konsolidovany celok
Spoloénost sa zahffia do konsolidovanej Uétovnej zavierky firmy VOLKSWAGEN AG, Berliner Ring 2, D-
38436 Wolfsburg, Nemecko. Tuto konsolidovanu uétovnt zavierku moZno ziskat na uvedenej adrese.

Spoloénost VOLKSWAGEN AG je najvy8cu materskou spolognostou a najvyiiim subjektom kontrolujicim
Spolo&nost.

2. ZASADNE UCTOVNE METODY A POSTUPY

V tejto &asti s opisané zasadné uétovné metddy a postupy, ktoré boli pouZité pri zostaven tejto Uétovnej
zavierky. Pokial nie je uvedené inak, boli uplatfiované konzistentne na vietky vykazované obdobia.

2.1. Vychodiska pre zostavenie Nétovnej zavierky
Slovensky zakon o u&tovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z.z. v zneni neskoriich predpisov) vyZaduje, aby

niektoré spolo&nosti zostavili G&tovnu zavierku podla Medzinérodnych Standardov pre finan&né vykaznictvo
platnych v Eurépskej unii (,IFRS").



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 7

Poznamky k Uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2019 podra IFRS v zneni prijatom EU
{Pckial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR)

Uetovna zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2019 bola zostavena ako riadna udtovna zavierka podfa § 17,
ods. 6 zakona o U¢tovnictve za Gdtovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 20189.

Tato uttovna zavierka bola zostavena v silade s IFRS platnymi v Eurépskej anii (,EU") na zaklade
akrualneho principu a za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti Spolo&nosti.

Ustovna zavierka bola zostavena na principe historickych cien, s vynimkou emisnych kvét, ktoré sa ocefiuju
realnou hodnotou, ktorej zmena je vykazand vo vykaze ziskov a stréat.

Predstavenstvo Spolo&nosti méze navrhnif akcionarom Spolonosti zmenu uctovnej zavierky po jej
schvéaleni valnym zhromazdenim akciondrov Spolo¢nosti. Av8ak podfa § 16, ods. 9 az 11 Zakona o
Uétovnictve je zakazané otvaraf uzavreté uctovné knihy po zostaveni a schvaleni uétovnej zavierky. Ak viak
uétovna jednotka po schvéleni Gétovnej zavierky zisti, Ze (daje za predchadzajuce Gétovné obdobie nie su
porovnatelné, Zakon o uétovnictve umoziuje O¢tovnej jednotke opravu adajov. Oprava sa musl uskuto&nit v
tom Gétovnom obdobf, v ktorom i¢tovna jednotka tieto skuto&nosti zistila.

Tato uttovna zavierka je zostavena v eurach (,EUR") po zaokrihleni na tisice.

Vydané &tandardy, Interpreticie a novely Standardov, kitoré Spolo€nost’ aplikovala po prvykrat v roku
2019

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. janudra 2016 a a&inny v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajice
1. januara 2019 alebo neskdr). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejifovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu, tak
ako to definuje IAS 17, Lizingy, anamiesto toho zavadza jednotny model G¢tovania pre najomcu.
Najomcovia st povinnl vykézat: (a) aktiva a zavédzky pre vSetky lizingy dih&ie ako 12 mesiacov, pokiaf
nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavézkev z lizingu
vo vykaze ziskov astrat. Z hfadiska prenajimatela prebera IFRS 16 vadsinu uétovnych zasad zo
slicasného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikdcil operativneho a finanéného lizingu
a v rozdielnom U&tovani tychto dvoch typov fizingu.

Dopad prijatia a aplikovania IFRS 16 na Gétovny zavierku Spoloénosti:

Spolonost prijala a zatala aplikevat novy $tandard od 1. januara 2019, priom vyuziva modifikovan(
retrospektivnu metddu a aplikuje zjednoduseny pristup prechodu, ked sa potiatofny stav aktiva z prava
pouZivat’ majetok rovna lizingovému zavazku upravenému o vysku vietkych gasovo rozli$enych lizingovych
splétok alebo rezerv &i opravnych poloziek. Komparativne Odaje za predchadzajice u&tovné obdobie, ktoré
skoncilo pred dfiom prvotného prijatia $tandardu, neboli upravované. To znamena, Ze Udaje prezentované
za finantné roky 2019 a 2018 nie si porovnatefné. Spolo&nost sa taktieZ rozhodla uplatfiovat urgité
praktické zjednodus$enia.

V stlade s poZiadavkami Standardu aplikovala Spolo€nost zjednoduSeny prechodovy pristup dbsledne
na v8etky lizingy, v ktorych vystupuje ako najomca.

Po prijati IFRS 16 vykazala Spolo&nost lizingové zavézky pre lizingy, ktoré boli predtym (t j. podfa
standardu IAS 17) Kklasifikované ako operativne. Tieto zavdzky boli ocenené v sufasnej hodnote
zostavajticich lizingovych splatok diskontovanych prirastkovou (rokovou sadzbou aplikovanou na pdZigky
Spolo&nosti k 1. januaru 2019. VaZena priemema prirastkova Grokova sadzba uplatnena 1. januara 2019 na
lizingové zavazky predstavovala 2,82 %.
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Vysvetlenie rozdielu medzi zavizkami z operativneho lizingu zverejnenymi k 31. decembru 2018, ked bol
aplikovany Standard IAS 17, alizingovymi zavdzkami vykazanymi k1. januaru 2019 je uvedené v
nasledujicej tabulke:

31. decembra

2018

Celkové budlice platby z nevypovedatefného operativneho lizingu podfa IAS 17 104 116

- budiice variabilné lizingové platby, ktoré nezévisia od indexu alebo sadzby -

- kratkodobé néjmy a najmy s nfzkou hodnotou podkladového aktiva -1 631

- efekt diskontovania na sié&asnud hodnotu -19 323

Lizingovy zavazok k 31. decembru spolu 83 162
z toho:

- kratkodoby lizingovy zavazok 5706

- dlhodoby lizingovy zAvazok 77 456

Aktiva z prava pouZival majetok boli ocenene vo vyske lizingového zavdzku upraveneho o vietky tasovo
rozlisené lizingové splatky vztahujice sa na tie llzingy, ktoré boli vykézané na stivahe k 31. decembru 2018.
Neexistovali 2iadne nevyhodné lizingové zmluvy, u ktorych by bolo k 1. januéru 2019 potrebné upravit vysku
aktiv z prava pouZivat majetok.

Prvotna apiikacia IFRS 16 nemala vplyv na odloZend dail k 1. januaru 2019, pretoZe Spolognost’ uplatfiuje
pristup, ked povazuje lizing za jednu transakciu, v ktorej s majetok a zévézok prepojené, takZe nedochédza
k doasnému rozdielu ku diu prvetnej aplikacie {FRS 16.

Aplikované praklické zjednodusenia:

Pri prvotnej aplikacii [FRS 16 vyuZila Spolognost nasledujice praktické zjednoduZenia, ktoré Standard
povoluje:

- PouZitie jednotnej diskontnsj sadzby na portfdlio lizingov s dostato&ne podobnymi viastnostami,

- Spofahnutie sa na predchadzajlce posudenia toho, ¢i sU lizingy podrfa definicie IAS 37 nevyhodné,
U&tovanie o lizingoch so zostatkovou dobou Iizingu kratSou nez 12 mesiacov k 1. januaru 2019 ako
o kratkodobych lizingoch, a

- Vyhatie pociatotnych priamych vydavkov z ocenenia aktiv s pravom na uzivanie k 1. januaru 2019,

Spolo¢nost sa taktiez rozhodla, Ze nebude prehodnocovat, &i ku dfiu prvotnej aplikacie Standardu zmluvy
predstavuji lizing alebo &i ho obsahujd. Namiesto toho sa v pripade zmliv uzatvorenych pred diiom
prechedu na Uétovanie podla nového Standardu Spoloénost spolahla na svoje zhodneotenie podla IAS 17 a
interpretacie IFRIC 4, Ur&ovanie, &i je s(astou zmluvy aj lizing.

IFRIC 23, Uétovanie neistdt v oblasti dane z prifmov (interpretécia vydané 7. jina 2017 a ucinng v EU
pre roéné tdtovné obdobla zadinajlice 1. janugra 2019 alebo neskdr). IAS 12 predpisuje, ako treba tG&tovat
o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadfiovat dopady neistdt. Interpretacia preto
objasfiuje, ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje
neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urdit, & sa ma kaZdé neisté posadenie
dane zohfadnovat samostatne alebo spolo&ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami,
ato nazaklade toho, ktory pristup lepSie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uttovna jednotka by mala
predpokladat, Ze darovy Grad bude preveroval {iastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet' pritom
dopodrobna poznat v$etky informécie, ktoré so spominanymi Giastkami sivisia. Ak ugtovna jednotka dojde
k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by dafovy drad akceptoval dafovi poziciu, nasledok neistoty sa
odrazi vtom, Ze stanovi slivisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dafové
straty, nevyuzité danové Gfavy &i dailové sadzby tak, Ze pouZije bud najpravdepodobnejsiu alebo oakavani
hodnotu v zévislosti od toho, ktord metdéda bude podfa otakavani Gétovnej jednotky lepsie predpovedaf
vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohladnl dopad zmenenych skuto&nost! &i okolnostl, resp.
dopad novych informéacil, ktoré ovplyviiuji interpretaciou vyZadované Usudky alebo odhady, ako zmenu
tétovného cdhadu. Medzi priklady zmenenych skutoénostl & okolnostl, resp. novych informacii, ktoré méZu
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viest k prehodnoteniu tsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafiového tradu,
zmeny pravidiel stanovenych dafiovym Uradom, & zénik prava dafiového uradu preverit &i opédtovne
preskumat daflové pozicie. Nie je pravdepodobné, e by chybajici sthlas alebo nesuhlas dafového dradu
s daflovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutodnosti &i okolnosti, resp. novl informaciu, ktora
ovplyviiuje interpretaciou vy2adované Gsudky a odhady. SpoloZnost posidila dopad tejto interpretacie na
svoju Uétovnl zévierku a vyhodnotila ho ake nevyznamny.

Predéasné spiatenle s negativhou kompenzéciou — novela IFRS 9 (vydana 12. oktobra 2017 a Géinna v
EU pre roéné Gdétovné obdobia zacinajice 1. januéra 2019 alebo neskoér). Novela umoztiuje ocefiovat
v amortizovanej hodnote urtité po2itky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt predasne splatené vo
vyske niz3ej nez je amortizovana hodnota, napr. v redlnej hodnote alebo v Ciastke, ktora zahffia primerant
kompenzaciu pre prijemcu péZitky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvy3enia irhovej Orokovej sadzby
podas zostavaijlice] Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do Standardu v &asti Vychodisko pre zaver
opatovne potvrdzuje jestvujuce usmernenia v IFRS ¢ tykajuce sa toho, Ze zmluvné modifikacie finanénych
zavazkov ocefiovanych v amortizovane] hodnote, ktoré nevedl k odidtovaniu, budi mat za nasledok
vykézanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vaésine pripadov teda Gétovné jednotky nebudd
méct revidovat efektivnu Urokovi sadzbu pre zostatkov(l dobu trvania dveru, aby sa vyhli dopadu na zisk
alebo stratu pri modifikovani lveru. Spolo&nost posldila dopad tejto novely na svoju G&tovnla zavierku a
vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Dihodobé majethkové podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch — novela IAS 28 (vydang 12.
oktobra 2017 a ti¢inng v EU pre rotné udtovné zévierky zadinajtce 1. janudra 2019 alebo neskér). Novela
objasiiuje, 2e Oc¢tovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pé&Zitky, prioritné akcie a podobné
nastroje, kforé tvoria sti¢ast &istej investicie do spolognosti ocenenej metddou podielu na viastnom imani
predtym, neZ mozu znizit' tdto uétovni hodnotu o podiel na strate, ktory prevy3uje vy3ku podielu investora na
kmeifiovych akciach. Spoloénost posldila dopad tejto novely na svoju Gctovn( zavierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.

VylepSenia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —
novela IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (vydang 12. decembra 2017 a Géinné v EU pre rocné uctovné
obdobia zaéinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad na Styri
gtandardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, 2e nadobudatel musl precenit svoj byvaly podiel v
spoloénych &innostiach, ked' dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze investor
nesmie precenit’ svoj byvaly podiel, ked ziska spoloénu kontrolu nad spolognymi éinnostami, &o je podobné
poZiadavkam, ked sa pridruzena spolotnost’ stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany 3tandard
IAS 12 vysvetluje, Ze Uétovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného sihrmného zisku,
vietky dopady dividend na daii z prijmu v pripade, Ze vykézala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali
prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato poZiadavka plati vZdy, ked platby z finanénych
nastrojov klasifikovanych ako viastné imanie predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked sa
daitové dopady vysledkom odlinych dafiovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany
itandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze Gvery a poZitky ziskané Specificky
na financovanie konkrétneho majetku su vyligené z balika vieobecnych nakladov na avery a pbZitky, ktoré
mozno aktivovat len doviedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. Spoloénost
postdila dopad tychto vylepSeni na svoju G&tovni zavierku a vyhodnotila ho ake nevyznamny.

Upravy, kritenie alebo vysporiadanle penzijnych programov — novela IAS 19 (vydand 7. februara 2018
a 0¢innéd v EU pre ro¢né Gélovné obdobia zadinajice 1. janudra 2019 alebo neskér). Novela $pecifikuje, ako
sa ma uréovat vyska penzijnych nakladov, ked dbjde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi
poZitkami. Ak dojde k nejakej zmene (t. j. k Gprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, 1AS
19 vyZaduje vykonat opafovné precenenie &istého zavazku alebo gistého aktlva zo stanovenych poZitkov.
Novela pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouZili na stanovenie vy3ky
nakladov sucasnej sluzby a Cistého urokoveého nakladu za zostavajlcu &ast vykazovaného cbdobia po
zmene penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 ne$pecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat
za obdobie po zmene penzijného programu. Ofakava sa, Ze pouZitie aktualizovanych predpokladov na
zaklade novely povedie k poskytnutiu uZito&nych informacii uzZivatefom udtovnej zavierky. Spolonost
posudila dopad tejto novely na svoju (&tovnd zavierku a vyhodnotila he ako nevyznamny.
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Vydané standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré s G&inné po 31. decembri 2019, a ktoré
Spolo&nost’ predéasne neaplikovala

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloénym podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a U¢inné pre roné obdobia
zadinajace datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela rie$i nesulad medzi poZiadavkami IFRS 10 a IAS 28
pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom ajeho pridruzenou spolotnostou alebo spolo&énym
podnikom. Najvyznamnej$im désledkom je skuto&nost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaZe sa zisk aiebo
strata v pinej vy&ke. Clastof':ny zisk alebo strata sa vykaZu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory
nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetek viastni prevédzana dcérska spolo&nost. EU dosial
tito novelu neschvélila. V sti&asnosti Spoloénost posudzuje jej dopad na svoju ugtovnu zavierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy ($tandard vydany 18. méja 2017 a (iCinny pre roéné ultovné obdobia zadinajice
1. januéra 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval spolognostiam G&tovat
o poistnych zmluvach s vyuZitim existujicej Gétovnej praxe. V dosledku toho bolo pre investorov tazké
porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodéreni inak podobnych poistovni. IFRS 17 je
samostatny, na jednotnom principe zaloZzeny 3tandard pre Uétovanie o vietkych typoch poistnych zmidyv,
vratane zmliv o zaistenl, ktoré poistoviia viastnl. VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmldv vykazovali
a oceftovali: (i) v suasnej hodnote buducich pefiaZznych tokov (pefiaZnych tokov z plnenf) upravenej o
existujuce rizika, ktord zohfadiiuje vSetky dostupné informécie o pefiaZnych tokoch z pineni spdsobom
konzistentnym so zistitefnymi trhovymi informaciami; zvySene] (ak tato hodnota predstavuje zavézok) alebo
znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (i) o &iastku reprezentujicu nezasliZeny zisk v skupine
poistnych zmllv (zmluvna marza za poskytovant sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny
poistnych zmlliv po&as celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak, ako bude existujice
riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmilGv stratovd alebo sa takou stane, vykaze Uttovna jednotka
stratu okamzite. EU dosial tento novy &tandard neschvalila. V sti&asnosti Spolo¢nost’ posudzuje jeho dopad
na svoju uctovnl zavierku.

Novelizdcia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a tcinné pre
roéné uétovné obdobia zaCinajice 1. januéra 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncepény ramec obsahuje
nov( kapltolu o ocefiovanl, usmernenia o vykazovani finan&nej vykonnosti, vylepSené definicie a
usmernenia (najmé definiciu zavézku) ako aj objasnenia v dbleZitych oblastiach (napr. v otdzke uloh
zodpovednosti vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finantnom vykazovani). EU
dosial tito novelu neschvalila. Spolonost v siasnosti posudzuje jej dopad na svoju tdtovna zavierku.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. okiébra 2018 a icinna pre akvizicie od zaliatku ro¢ného
uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januéra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi
mat' vstupy a zasadné procesy, ktoré spolofne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvarat
vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie, kedy existuji vstupy a zasadné procesy,
vratane za&lnajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak e3te vystupy neexistuju, podmienkou
pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zuZila a
sustreduje sa na tovary asluzby poskytované zakaznikom, generovanie investitnych ainych vynosov,
pricom vyluguje benefity vo forme nizSich nakladov a inych ekonomickych tZitkov. TaktieZ uz nie je potrebné
posudzovat, & Gdastnici trhu st schopnl nahradit' chybajice prvky alebo integrovat nadobudnuté Cinnosti a
aktiva. Udtovna jednotka md2e aplikovat ‘test koncentrdcie’. Nadobudnuté aktiva nebud( predstavovat
podnik, ak sa v podstate cela redlna hodnota nadobudnutych aktfv (pred odpocitanim zavazkov) bude
koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). EU dosial' tito novelu neschvélila.
Spolotnost v sliasnosti posudzuje jej dopad na svoju uétovn( zavierku.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydang 31. oki6bra 2018 a ucinna pre rocné actovné
obdobia zadinajice 1. januédra 2020 alebo neskér). Novela objasfiuje definiciu toho, o je vyznamné,
a spbsob aplikovania vyznamnosti tak, 2e do definicie zahfiia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na
inych miestach v IFRS. Okrem foho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiiuju. Novela tiez
zabezpeluje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentnd vo vietkych IFRS Standardoch. Informécia je
vyznamna vtedy, ak sa dé racionélne ofakavat, Ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnif rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uZivatelia na zaklade uctovnej zévierky, ktora
bola zostavena na vieobecné Ulely tak, aby poskytla finanéné informacie o konkrétnej uétovnej jednotke.
EU dosiar tito novelu neschvélila. Spolo&nost v sudasnosti posudzuje jej dopad na svoju ugtovnu zavierku.
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Reforma referenénych drokovych sadzieb — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (vydana 26. septembra
2019 a (¢inna pre roéné Gifovné obdobia zaCinajuce 1. janudra 2020 alebo neské6r). Impulzom pre
novelizaciu uvedenych standardov bolo nahradenie referenénych Orokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR,
ako ajinych uUrokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi drokovymi sadzbami.
Zmeny adoplnenia poskytuju dotasné ulavy od uplatiiovania Specifickych poZiadaviek tykajicich sa
Gétovania o hedZingu na hedZingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. Ugtovanie o zabezpedeni
pefiaznych tokov podfa IFRS 9 i IAS 39 vyZaduje, aby boli budiice zabezpe&ované pefiazné toky vysoko
pravdepodobné. Ak tieto peflaZné toky zavisia od nejakej medzibankovej Urokovej sadzby, novelou
poskytované (lavy vyZaduji, aby G&tovna jednotka predpokladala, Ze urokova sadzba, z ktorej zaistené
pefiainé toky vychadzaju, sa v dosledku reformy nezmeni. 1AS 39 i IFRS 9 wvyZaduju prospektivne
posidenie budiceho vztahu, aby bolo mozné pouZif Uétovanie o hedZingu. Kym v sGéasnosti sa oakava,
Ze pefiazné toky podfa IBOR a sadzieb, kioré ich nahradia, budd zhruba rovnaké, &im sa minimalizuje
akakolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim sa terminom reformy to uz nemusl platit. Podla novely mbze
(i¢tovna jednotka predpokladat, ze referentna Urokova sadzba, na ktorej si zaloZené pefhazné toky zo
zabezpetovanej polozky, zabezpetovacieho nastroja &i zabezpegovaného rizika, sa reformou IBOR
nezmeni. Reforma IBOR by mohla spdsobit aj to, Ze zabezpeéenie spadne mimo rozpatia 80 % — 125 %,
ktoré vyZzaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu podfa 1AS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom
zmysle, 2e povoluje vynimku pre retrospektivny test efektivnosti hedZingu, aby sa podas obdobia neistoty
v slvislosti s IBOR nepovaZoval hedZing za ukongeny len preto, Ze jeho retrospektivna efektivnost sa
dostane mimo tohto intervalu. Stale v3ak bude potrebné pinit’ ostatné poZiadavky pre G&tovanie o hedZingu,
vréatane prospektivneho pos(denia. Pri niekiorych hedZingoch predstavuje zabezpefovana poloZka alebo
zabezpetované riziko nezmluvne $pecifikovani rizikovd zloZku IBOR. Aby bolo moZné aplikovat aétovanie
o hedZingu, IFRS 9 i IAS 39 vyZaduju, aby sa oznatena rizikova zloZka dala samostatne identifikovat a jej
vyika spofahlivo uréit. Podla novely sa musi dat rizikovéd zloZka samostatne identifikovat len pri
po&iatoénom ur&eni zabezpetenia, a nie aj priebeZzne. V kontexte makrohedZingu, ked Uétovna jednotka
&asto nanovo nastavuje hedZingovy vztah, sa oslobodenie uplatiiuje od ckamihu, ked bola zabezpetovana
polozka prvotne vymedzena vramci tohto hedZingového vztahu. KaZda neefektivnost zabezpe&enia sa
bude nadalej vykazovat v hospodarskom vysledku tak podfa IAS 39 ako aj podra IFRS 9. Novela uvadza
spustacie mechanizmy uréujice, kedy ulavy skon&ia, medzi ktoré patri aj pominutie neistdt vyplyvaijtcich
zreformy referendnych urokovych sadzieb. Novela vyZaduje, aby uétovné jednotky poskytli investorom
dodatodné informacie o svojich hedZingovych vzfahoch, ktoré s priamo ovplyvnené tymito neistotami,
vratane nominainej hodnoty hedZingovych nastrojov, na ktoré sa ufavy vztahuju, akychkolfvek vyznamnych
predpokladov &i Gsudkov urobenych pri uplatfiovani dfav, &i kvalitativnych zverejneni o tom, aky dopad ma
reforma IBOR na G&tovn( jednotku a ako dana uétovna jednotka proces prechodu riadi. EU dosial tato
novelu neschvalila. V siéasnosti Spolo&nost posudzuje jej dopad na svoju Gctovnt zavierku.

Klasifikdcia zdvizkov ako kritkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. janugra 2020 a
aéinné pre rotné Gétovné obdobia zadinajice 1. januédra 2022 alebo neskdr). Novela poskytuje vieobecnejsi
pristup ku klasifikacii zavazkov podfa IAS 1 na zaklade zmiluvnych dojednani platnych k datumu
vykazovania. Novela neupravuje vySku &i nadasovanie vykazania majetku, vynosov alebo nékladov a ani
informacie, ktoré udtovné jednoty zverejfiuju o tychto polozkach. EU dosiaf tuto novelu neschvélila. V
sticasnosti Spolo¢nost' posudzuje jej dopad na svoju Uétovnu zavierku.

2.2. Funkéna mena a mena vykazovania

Udaje v u&tovne] zavierke Spolonosti sti ocenené pouZitim meny primameho ekonomického prostredia,
v ktorom Spoloénost posobl (funk&na mena). Pri stanovovani funk&nej meny sa zohfadhovali tieto faktory:

- mena, ktora ma najvaZsi vplyv na predajné ceny vyrobkov, tovaru a sluZieb,
mena, ktora vyznamne ovplyviiuje osobné naklady,
mena, ktora ma vyrazny vplyv na materidlové a iné naklady.

Pri prvej aplikacii IFRS bolo za funkénd menu stanovené eurc a euro bolo pouzité ako funkéna mena aj
v U¢tovnej zavierke k 31. decembru 2019, konzistentne s predodlymi obdobiami.
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2.3. Prepocet cudzich mien

Transakcie vcudzej mene sa prepcéitavajl na funk&nd menu vymennym kurzom platnym v deil
uskutonenia transakcie.
Kurzové zisky a straty zrealizécie takychto transakcii ako aj z prepotu monetarnych aktiv a zévézkov
v cudzej mene vymennym kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa Gétovna zévierka zostavuje, sa G&tuja
do vykazu ziskov a strat.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

Medzi dlhodoby hmotny majetok patria predovietkym pozemky, vyrobné budovy, sklady a kancelarie ako aj
stroje a zariadenia. DIhodoby hmotny majetok je vykédzany v historickych obstaravacich cenach zniZenych
o opravky a opravné polozky.

Historickd obstardvacia cena obsahuje naklady, ktoré sa daji priamo priradif obstaraniu danej poloZky
majetku (napr. cla, preprava, montaZ, Orokové naklady) a vsetky priame naklady spojené s uvedenim
majetku do prevadzkyschopného stavu.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizujd, iba ak je pravdepodobné, Ze Spolo&nosti budd
plynuf budlice ekonomické GZitky suvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu moZno spofahlivo stanovit.
Uttovna hodnota vymenenej &asti majetku sa odlituje. Ostatné néklady na opravy a udrZbu sa G&tujd
do vykazu ziskov a strat v ¢ase, ked boli vynalozené.

Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuja.

Pri vietkych ostatnych polozkach majetku sa odpisy potitaji linearne, pritom obstaravacia cena, resp.
vyrobné naklady sa odpisuji na rezidualnu hodnotu podas nasledovnej doby predpokiadanej ekonomickej
Zivotnosti:

Budovy a ostatny nehnutelny majetok 9 — 35 rokov

Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 18 rokov
Motorové vozidla 2 roky
Kancelarske vybavenie 3 - 10 rokov

Reziduélna hodnota a ekenomicka Zivotnost aktiv sa ku kaZdému sivahovému diu prehodnocuje av
pripade potreby upravuje.

Kazdy komponent akejkolvek poloZky dlhodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorej vyska je
vyznamna vzhfadom na celkovll obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Spolotnost
priraduje proporcionalnu ¢ast sumy pdvodne vykazanej ako polozka dlhodob&ého hmotnéhe majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne pofas predpokladanej doby jeho
ekonomickej Zivotnosti.

Majetok, ktory je pine opotrebovany alebo vyradeny, sa odu&tuje zo stvahy spolu s prislusnymi opravkami.

Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim vynosu z jeho predaja a jeho Gétovnej hodnoty
a vykazujl sa netto vo vykaze ziskov a strét,

2.5. Dilhodoby nehmotny majetok

Nakupovany potitatovy software sa aktivuje vo vySke obstaravace] ceny zvyienej o naklady vynaloZené na
jeho uvedenie do pouzivania. Celkova obstardvacia cena sa odpisuje linearne pocas predpokiadanej 3-
rodnej doby jeho pouZivania.

Naklady spojené s (drzbou potitatového softwaru sa Uétuju do nakladov pri ich vzniku.
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2.6. Emisné kvoty

Nakup apredaj emisnych kvét sa vykazuje v den dohodnutia fransakcie. Nakupené emisné kvoty st
vykazané ako nehmotny majetok a prvotne ocenené v obstaravacej cene. Ak su emisné kvéty predané,
nehmotny majetok je odlétovany azisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodarenia za beZné
obdobie. ' '

Emisné kvoty oxidu uhli¢itého, ktoré si emitentom kaZdoro&ne bezplatne pridelené vladou SR, s0 vykézané
ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tiefo kvoty pripisané do Narodného registra emisnych kvt
{,NREK"). Emisné kvéty s prvotne ocenené v realnej hodnote. Redlna hodnota vydanych kvot predstavuje
ich trhov(l cenu na Eurdpskej klimatickej burze k datumu, ku ktorému boli pripisané do NREK.

PretoZe pri ziskani tohto nehmotného majetku nebola zaplatena Ziadna suma, bol zaugtovany v sulade s /AS
20, Udtovanie o Statnych dotacidch a vykazovanie $tatnsj pomoci do vynosov buddcich obdobi ku diu
obstarania a nasledne zalé&tovany do vynosov potas obdobia, na ktoré boli emisné kvoty pridelené.

Potas vypusfania emisii je povinnost odovzdat' emisné kvoéty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajlcej sa
hodnote, ktord sa rovna suéinu mnoZstva vypustenych emisii a frhovej cene emisnych kvét. Tato rezerva je
vykdzand v kratkodobych rezervach. Je ocenena na zaklade najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych pre
zlétovanie sutasnej povinnosti ku koncu vykazovaného obdobia, kiory predstavuje trhovd cenu mnoZstva
kvét potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku koncu vykazovaného obdobia.

Nehmotny majetok predstavujici emisné kvéty je zauétovany v realnej hodnote a prebytok pri preceneni je
G&tovany do ostatnych zloZiek komplexného vysledku.

ZniZenie pri preceneni je Uétované ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku hospodarenia beZného
obdobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri preceneni zalG&tovany predtym do ostatnych zloZiek
komplexného vysledku a naakumulovany vo vlastnom imani. Precenenie je zaloZzené na trhovych cenach
publikovanych Eurépskou klimatickou burzou. Vy3Sie spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do
Urovne 1 v rdmci hierarchie realnych hodnét (Pozn. 5).

2.7. Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hfadiska moZného zniZenia hodnoty vZdy, ked udalosti alebo
zmeny okolnostl naznadujl, Ze Gétovna hodnota tohto majetku nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia
hodnoty sa zaidtuje v sume, o ktorl U&tovna hodnota daného majetku prevySuje jeho realizovatelnd
hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje: bud realnu hodnotu zniZent o naklady na predaj alebo jeho
uzitkovi hodnotu, podfa toho, ktora je vy3sia. Pre Gcely postidenia znizenia hodnoty sa majetok zatrieduje
do skupin podla najniz&ich Grovni, pre ktoré existuju samostatne identifikovateiné pefiazné toky (jednotky
generujice pefaZné toky).

Nefinanény majetok, u ktorého doslo v minulosti k zniZeniu hodnoty, sa ku kaZzdému sdOvahovému diiu
preveruje, &i nie je mozné pokies hodnoty zrusit, t. j. rozpustit’ prisluiné opravné poloZky.

2.8. Finanéné nastroje
Finanéné néstroje — kfi&ové definicle pojmov pre oceiiovanie

Realna hodnota je cena, ktord by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatend za prevod zavdzku v
beznej transakcii medzi Udastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepdim dékazom realnej hodnoty je cena
na aktivnhom trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajice sa aktiva alebo zavazku sa uskutotfiuji
dostatoZne &asto a v takom objeme, ze mdzu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady si dodatoéné naklady, ktoré mozno priamo pripisaf akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodatotné naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutognila.
Transak&né naklady zahfiaja poplatky a provizie vyplacané cbchodnym zastupcom (vratane zamestnancov,
ktori konaju ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom, odvody do regulagénych
agentur a blrz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfajli prémie
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alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo
naklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota je hodnota, za ktoru bol finanény nastroj vykézany pri prvotnom vykézani zniZeny
o splatky istiny plus kumulované Uroky a pre finanéné akiiva zni2ené o akékolfvek opravné poloZky na
otakévané Gverové straty (,ECL®). Casovo rozlideny Grok zahfiia amortizaciu transak&nych nékladov &asovo
rozligenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dihového nastroja do splatnej sumy
pouZitim metody efektivnej arokovej miery. Casovo rozli§ené urokové vynosy a &asovo rozil$ené Urokové
naklady vratane Zasovo rozliSenéhe kupénu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie
(vratane pripadnych &asovo rozli$enych poplatkov) nie st vykazované samostatne a si zahrnuté do
ustovnych hodnét sivisiacich poloziek vo vykaze o finan&nej situscir.

Metéda efektivnef Grokovej miery je metdda rozloZenia Grokovych vynosov alebo urokovych nakladov pecas
prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla kon&tantna pravidelna drokova miera {efektivna Grokova miera)
z Uuctovnej hodnoty. Efektivha urckova miera je sadzba, kioréd presne diskontuje odhadované budtce platby
alebo prijmy (okrem budtcich Gverovych strat) potas oakavanej Zivotnosti finanéného néasiroja alebo
kratSieho obdobia, ak je to vhodné&, na brutto G&tovn( hodnotu finanéného nastroja. Efektivhna Grokova
sadzba diskontuje pefiaZné toky ndstrojov s variabilnym drokom do nasledujicehoe datumu precenenia
trokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dihového nastroja, ktoré odraZajl Uverové rozpatie nad
pohyblivou sadzbou $pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, kioré nie st precenené, tak aby
zohfadfiovali trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuji pogas celej
predpokladane] doby Zivotnosti nastroja. Vypodet stéasnej hodnoty zahffia vietky zaplatené alebo prijaté
poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitefnou suéastou efektivnej Grokovej miery.

Finanéné néstrofe — prvotné vykazovanie. VVietky finantné nastroje sa prvotne vykazuja v realnej hodnote
upravenej o transakné naklady. Redlna hodnota pri prvotnom wykazani sa najlepdie preukazuje
transaknou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa Gctuje iba viedy, ak existuje rozdiel medzi
redlnou hodnotou a transak&nou cenou, ktory mozno dolozit' inymi beznymi trhovymi transakciami toho
istého nastroja alebo technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfiaja iba udaje z pozorovatelnych trhov.
Po prvotnom vykazani sa pre finanéné aktiva ocefované amortizovanou hodnotu vykaze opravna polozka,
¢o vedie k okamzitej G&tovne] strate.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nésledné ocefiovanie — kategérie oceriovanla. Spolotnost klasifikuje
finanéné aktiva len v kategbrii amertizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie finantnych akilv
zavisi od: (i) obchodného modelu Spolotnosti na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (i) vlastnosti
perfiaznych tokov majetku.

Financné aktiva — klasifikacia a nasledné ocefiovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje,
ako Spolotnost spravuje aktiva za G¢elom vytvarania pefiaZznych tokov, t. j. & je ciefom Spolo€nosti:
(i) vyluéne zinkasovat zmluvné pefazné toky z aktiv (drZba na Géely zinkasovania zmluvnych pefiaZnych
tokov), alebo {ii ) zinkasovat' zmluvné pefiazné toky a pefiazné toky vznikajice z predaja aktiv (drzba na
ucely ziskavania zmluvnych pefaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitelna ani
jedna z poloziek (i} a {ii}, finan&né aktiva st klasifikované ako suéast ,inéhe* obchodného modelu a occenené
pomecou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv {na arovni portfélia) na zaklade vietkych relevantnych dokazov
o éinnostiach, ktoré Spolo&nost vykonava za uéelom dosiahnut’ cielf stanoveny pre portfélio dostupné v den
hodnotenia. Faktory, ktoré Spoloénost zvaZuje pri uréovani obchodného modelu, zahfiaji Uéel a zloZenie
porifolia a predchadzajuce skisenosti s tym, ako boli pefazné toky za prislusné aktiva inkasované.
Obchodny model, ktory Spolotnost pouziva, ma za G&el drzat financné aktiva do splatnosti a zinkasovat
zmluvné pefazné toky.

Finanéné aktliva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristiky pefiaZzného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat’ aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaZnych tokov alebo drzat finan&né aktiva
za Utelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Spolo&nost posudzuje, &i pefiazné toky predstavuju
vyluéne platby istiny a urckov (,SPPI*). Finanéné aktiva s vnorenymi derivatmi sa berl do Gvahy ako celok
pri urovani, ¢ sl ich pefaZné toky v sulade s pozZiadavkou SPPI. Pri tomto posudeni Spolotnost
posudzuje, & su zmluvné pefiazné toky v silade so zakladnymi Gverovymi dojednaniami, t. . Groky zahfiiajd
iba zohfadnenie Gverového rizika, Sasova hodnotu pefazl, ostatné zékladné tverové rizika a ziskovil mar2u.
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Ak zmiuvné podmienky zavéadzajl expoziciu voci riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
Gverovymi dojednaniami poskytovania Gverov, finan&né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL.
Postdenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Spoloénost
vykonava test SPPI pre svoje finan&né aktiva.

Spolo&nost ma vo svojej dr2be len pohfadavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a pefiazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktlv je kratkodoba a zmluvné periazné toky predstavuiju
splatku istiny a droku, ktory zohfadfiuje &asovi hodnotu pefazi, a preto ich Spolofnost ocefiuje v
amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikdcia. Finanéné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikédcia mé buduci Géinok a prebieha od zadiatku prvého
obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Spolo¢nost nemenila svoj obchodny
model potas sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty financnych aktiv — opravna poloZka z ECL. Spolo¢nost urtuje ECL, na zaklade
predpokladaného budiceho vyvoja, k pohfadavkam ocefiovanym v amortizovanej hodnote a k zmluvnym
aktivam. Spolognost vypo&itava ECL a vykazuje isté straty zo znl2enia hodnoty finanénych a zmluvnych
aktiv ku ka?dému datumu vykazovania. VypoZet ECL odzrkadiuje: (i) nezaujatd a pravdepodobnostou
vaZen( sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moZnych vysledkov, (ii) ¢asovd hodnotu pefiazi a (jii)
vietky dostupné a preukézatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a Gsilia na
konci ka?dého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, stigasnych podmienkach a predpovediach
buducich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po
odpoditani opravnej polozky ECL.

Spolognost aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podra iFRS 9, t. J. meria ECL
pomocou celoZivotnych odakavanych strat. Spolonost na vypocet celoZivotnych otakavanych strat pre
pohfadavky z obchodného styku pouZiva maticu, kiora zohladfiuje dobu obratu pohfadévok potas
aktualneho obdobia, vynosy za aktudine obdobie a vySku odpisanych pohladavok. Vzhladom nato, Ze
takmer v&etky pohfadavky su vo&i spolo&nostiam v skupine, Spolognost zvazila predpokladany vyvoj] HDP v
Nemecku a otakavanl platobnu disciplinu na daldich 12 mesiacov. Na zéklade tychto ukazovatefov sa
rozhodla, Ze tvorba opravnych poloZiek k pohladévkam z obchodného styku na zaklade historickych Gdajov
je dostacujica, kedZe vyvoj danych ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predoslych rokov. Pohfadavky voCi
tretim stranéam sl nevyznamné.

Finanéné aktiva — odpis. Spolognost odpi$e finanéné aktiva, vcelku alebo ich éast, ked Spolotnost
vyterpala vietky praktické moZnosti spétného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne
rozumné olakavanie ziskania tychto prostriedkov spat’.

Financné aktfva — oduétovanie. Spolo&nost prestane vykazovat finanéné aktiva, ked' i) boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaZznym tokom z tychto aktiv uplynule alebo ii} Spolotnost presunufa prava k pefiaznym
tokom z finan&nym aktiva na int osobu.

2.9. Pohfadavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finangny majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi Ghradami, ktory nie
je kétovany na aktivnom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. St zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich
doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po sivahovom dni. V opatnom pripade s vykazané ako dihodoby
majetok. V stvahe sa pohladévky vykazuju v ramci kratkodobého finanéného majetku a v rdmci pohfadéavok
z obchodného styku a inych pohfadavok.

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju reainou hodnotou. Nasledne sU vykézané v
Gttovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej trokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnu
poloZku. Sposob, akym Spolo&nost tvori opravné polozky k pohladavkam, je opisany v bode 2.8 a v Pozn. 8.

Tvorba a rozpustanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo
znehodnotenia finantnych aktiv netto.
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2.10. Zasoby

Zasoby sa vykazuji bud v obstaravacej cene resp. vyrobnych nakladoch alebo v istej realizovatelnej
hodnote, podfa toho, ktora z nich je nizsia. Spolo&nost U&tuje o spotrebe zasob materialu metédou vaZeného
aritmetického priemeru.

Vyrobné naklady hotovych vyrobkov a nedokontenej vyroby zahfiaju naklady na materiél, priame mzdové
a obdobné néklady, iné priame naklady a na vyrobu pripadajtice reZijné naklady (vychadzajiic z normélnej
kapacity prevadzky). Sugastou obstardvacej ceny resp. vyrobnych nakladov nie s troky z cudzich zdrojov.

Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu, za norméalnych obchodnych podmienok
dosiahnuteln( trZbu z predaja znizent o nevyhnutné variabilné odbytové naklady.

2.11. Zmluvné aktiva a zmluvné zaviizky (Casové rozlienie)

Spolo¢nost Gétuje o zmluvnom aktive alebo pohladavke, pokial spinila povinnost pinit' zav&zok zo zmluvy so
zakaznikom skér ako prijala odmenu. Spolo&nost vykaze zmiuvné aktivum alebo pohfadavku v individudinej
slivahe v zavislosti od toho, s ktorym obdoblm povinnost' pinit zdv&zok zo zmluvy so zakaznikom &asovo
a vecne suvisl, a &i sa vyZaduji aj iné skuto&nosti pred tym, ako dbjde k Ghrade. Pokial Spolognost prijme
odmenu skér ako spini povinnost pinit zo zmluvy so zékaznlkom, Spolognost U&tuje o zmluvnom zavazku.
Spolo&nost tvori k pohladavkam zo zmlav so zakaznikmi a k zmluvnym aktlvam opravnu poloZku v stvislosti
s poziadavkami Standardu IFRS 9.

2.12. PeiaZné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaj0 pefiazni hotovost, vklady v bankéch, kratkodobé
vklady vo vniitroskupinovom Treasury Centre a kratkodobé pefiazné tloZky s pévodnou dobou splatnosti
neprevySujlcou tri mesiace. Spolo€nost ocefiuje pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v umorovanej
hodnote na zaklade toho, 2e ich Spolotnost drZi na ziskanie finanénych prostriedkov a pefiazné foky
zodpovedaju istine a arokom.

2.13. Dane z prijmov
a) OdloZena daii z prijmov

OdloZena dafi z prijmov sa potita tzv. stivahovou zavazkovou metddou z doCasnych rozdielov medzi
dafiovou zakladiiou majetku a zavazkov a ich Uttovnymi hodnotami vykazanymi v tdtovnej zavierke podfa
IFRS.

O odloZenej dani sa neGétuje, ak sa tyka prvotného uétovania o majetku alebo zavazku v savislosti s
transakciou, ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v &ase transakcie nie je ovplyvneny uctovny ani
dafovy zisk alebo strata.

OdloZena da z prljmu sa potita aplikovanim dafiovych sadzieb a dafiovych zakonov, ktoré platia alebo si
formaine schvalené k stuvahovému dfiu pre predpokladané obdobie realizacie odloZenej dafiove] pohladavky
resp. vyrovnania odloZzeného dafiového zavazku.

OdloZena darova pohladavka sa vykazuije iba v takej vyske, do akej je pravdepodobné, Ze doéasné rozdiely
budi uplatnené vodi budicemu dosizhnutému zdanitefnému zisku.

b) Splatna dari z prijmov

Daii z prijmov sa Gétuje do nakladov Spoloénosti v obdobl vzniku dafiove] povinnosti a v priloZzenom vykaze
ziskov a strat SpoloCnosti je vypotitand zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpotitatelné poloZky z titulu trvalych a dogasnych udprav
dafového zakladu a umorenia straty.
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Vysledna dafiova povinnost je nasledne upravenad o dafiovy zavézok vyplyvajici z transferoveho
ocefiovania. Dafiovy zavézok je dalej uvedeny po znizeni o preddavky na dafi z prijmov, ktoré SpoloCnost
uhradila v priebehu roka.

Ak zaplatené preddavky na dafi prevy$uji dafiovy zévazok za beZné uctovné obdobie, SpoloZnost vykaze
dafiovi pohfadavku.

2.14. Vlastné imanie

Okrem kmefovych akcii sa ako viastné imanie klasifikuji aj zakonny rezervny fond, ocefiovacie rezervy a
nerozdeleny zisk.

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stlade s Obchodnym zakonnikom. Spoio&nost tvorl zakonny rezervny
fond vo vyske 10 % z &istého zisku vykazaného v Uétovnej zavierke, ato aZ do vysky 20 % zakladného
imania. Tento fond sa mdze pouZit vyluéne na krytie straty.

2.15. Zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, prispevky do &tatnych déchodkovych a poistnych fondov, platena ro&na dovoienka a platena
zdravotné dovolenka, bonusy a ostatné nepefia2né poZitky (napr. zdravotnd starostlivost) sa G&tuja v
udtovnom obdobi, s kiorym vecne a &asovo stvisia.

Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spolotnost prispieva do Statnych ako aj sikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spolotnost platl potas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a dbéchodkové poistenie, ako gj
na Urazové, garan&né poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zékonom stanovenej vyske, priom pri
ich vypoéte sa vychadza z hrubej mzdy zamestnanca.

Po&as celého roka Spolo&nost prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2 % (2018: 35,2 %) hrubych miezd
do vysky mesa&nej mzdy, ktord je stanovend pravnymi predpismi pre prisludné poistenie, pricom
zamestnanec si na prislugné poistenia prispieval dalsimi 13,4 % (2018: 13,4 %).

Naklady na tieto odvody sa Uétuju do vykazu ziskov a strat vtom istom obdobi ako prislusné mzdove
naklady.

Odmena pri odchode do déchodku

Podra slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolo&nost’ povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode do déchodku po vzniku naroku na starobny déchodok. Vyska
odchodného bola zakonom stanovena na jeden priemerny mesadny plat.

Pre zamestnancov srokom narodenia 1968 a star$ich v3ak podla vysky kolektivnej zmluvy vyska
odchodného zavisl od poé&tu odpracovanych rokov v Spoloénosti a dosahuje maximéine 6 priemernych
mesad&nych platov. S tym spojeny zavazok zodpovedd sutasnej hodnote zavézku z definovanych pozitkov k
stivahovému dfiu.

Poistno-matematické zisky a straty sa G&tuja pri vzniku do ostatného komplexného vysledku hospodarenia.
Zavazok definovanych poZitkov sa potita raz roéne pomocou metddy planovaného rocného zhodnotenia
pozitkov (Projected Unit Credit Method).

Odmena pri pracovnych jubileach
Podia kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubiledch penazny dar, ak bol nepretrZite
zamestnany v Spolo¢nosti minimalne 10 rokov.

Poistno-matematické zisky a straty sa uétuja pri vzniku do vykazu ziskov a strét. Zavazok definovanych
pozitkov sa poéita raz ro&ne pomocou metédy plénovaného roéného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit
Credit Method)).
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2.16. Zavizky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuju redinou hodnotou a nasledne v U&tovnej hodnote zistengj
metodou efektivnej Urokovej miery.

2.17. Rezervy

Spolo&nost tvori rezervy v pripade, ak:

a} ma sl&asny zmluvny alebo mimozmliuvny zavézok, ktory je désledkom nejakej minulej udalosti,

b} je pravdepodobné, Ze k vyrovhaniu zavazku bude potrebné vynaloZenie prostriedkov,

¢) vyBku zavazku je mo2né spoflahlivo odhadnut.

Rezervy sa ocefiuju v sudasnej hodnote céakavanych vydavkov.

2.18. Zapocty financnych aktiv a zavizkov

Niektore finanéné aktlva azavizky si predmetom zapoéitania na zakiade dohtd o zapoéitanl. KaZda
dohcda medzi Spolognostou a protistranou dovofuje realizaciu zapoéltavania prisluénych finan&nych aktiv
a zavazkov v netto hodnote. KaZda zo stran vramci dohody o zapoéitanl alebo podobnej dohody, ma
mozZnost' vysporiadania vietkych takychto sum v netto hodnote.

Spolo&nost v budlcnosti nema zamer vysporiadania finanénych aktlv a zavazkov v netto hodnote.
Nasledujica tabulka prezentuje finanéné aktiva a zdvazky, ktoré sO predmetom dohdd dovolujicich
realizaciu zapocitavania finanénych aktiv a zédvazkov v nelto hodnote, ale nevysporiadiva ich tymto

sposobom k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018. Stipec ,Hodnota netto” prezentuje vplyv na stivahu,
ak by boli vietky sumy vysporiadané netto.

Brutto hodnota Netto Sumy podliehajlice
Brutto finan&nych hodnota dohodam o vzdJomnom
31. decembra 2019 hodnota nastrojov finanénych zapoditani, ktoré neboli
finanénych zapod&itanych néastrojov v sGivahe vzdjomne Hodnota
néstrojov v ramecl slivahy v slivahe zapotitané netto

Finanéné PefiaZna
nastroje zébezpeka

Aktiva
Pohfadavky z obchodného
styku 551 283 - 551 283 -29 857 - 521 426

Aktiva spolu,

podliehajitce

zverejneniam o

vzidjomnom zapodtitani 551 283 - 551 283 =29 857 - 521 426

Zavizky
Zavazky z obchodného
styku 138 629 - 138 629 -29 857 - 108 772

Zavizky spolu,

podliehajice

zverejneniam o

vzajomnom zapocitani 138 629 - 138 629 -29 857 - 108772
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Brutto hodnota Netto Sumy podliehajiice
Brutto finanénych hodnota dohodém o vzajomnom
31. decembra 2018 hodnota nastrojov finanénych zapocitani, ktoré neboli
finanénych zapoditanych nastrojovv v stivahe vzajomne Hodnota
néstrojov v ramci sdvahy stvahe _zapoditané hetto

FInan&né PefiaZné
néastroje zabezpeka

Aktiva
Pohfadavky z obchodného
styku 727 507 - 727 507 -65 458 - 662 049

Aktiva spolu

podliehajiice

zverefnenlam o

vzéjomnom zapoditani 727 507 - 727 507 =65 458 - 662 049

Zaviizky
Zaviézky z obchodného
styku 192 567 - 192 567 -85 458 - 127 108

Zavazky spolu

podliehalice

zverejneniam o

vzdjomnom zapoditan( 192 567 - 192 567 =65 458 - 127 109

2.19. Vykazovanie vynosov
Triby z predaja

Hlavnymi zdrojmi vynosov Spolo&nosti st (resp. aj boli) vynosy z predaja hotovych vyrobkov, demontaZe
motorovych vozidiel {do 31. decembra 2018) a vyroby néstrojov a &ast! liniek.

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladévky za predaj hotovych vyrobkov a sluzieb
v ramci beznej podnikatefskej SGinnosti Spolotnosti. Vykazuji sa bez dane z pridanej hodnoty.

Spolo&nost G&tuje o vynosoch, ked je mozZno spofahlivo uréit’ ich vysku, ked je pravdepodobné, Ze vich
désledku budu pre Spolotnost plynut ekonomické UZitky a boli splnené Specifické kritéria pre jednotlive
kategérie vynosov zo zmliv so zakaznfkmi, ktoré s popisané niZ3ie. VySku vynosov nie je mozné
spofahlivo uréit, ak podmienky popisané niz$ie nie je mozné spinit. TrZby z predaja hotovych vyrobkov a
demonté2e motorovych vozidiel (SKD) sa Gétuji ku ditu realizécie dodavky a ich prevzatia zakaznikom.
ManaZment povazuje poskytnutd sluzbu dopravy za nevyznamny prisfub pinenia z hladiska hodnoty zmluvy,
a preto nevykazuje vynosy z prepravy ako samostatn povinnost' pinenia. Vynosy z prepravy su sucastou
riadku TrZby z predaja novych vozidiel.

Trzby Spolo&nosti vznikaji z predaja vyrobkov a sluzieb poplsanych v Pozn. 1.

Vynosy z predaja hotovych vyrobkov. Spolo&nost vyréba a predava nové vozidia, prevodovky a komponenty
prevaZne v ramci skupiny VOLKSWAGEN. Vynosy su vykadzané v &ase, ked zakaznik prevzal kontrolu nad
vyrobenymi hotovymi vyrobkami. Suma protihodnoty je vopred zmluvne stanovena ako jednotkova cena za
hotovy vyrobok. Suma protihodnoty sa upravuje iba prospektivne. Spolo&nost neinkasuje sumu protihodnoty
vopred, neposkytuje Ziadne zfavy, rabaty ani moZnost stanovit sumu protihodnoty za rozne objemy, ize
vykazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich ma pravo fakturovat. Spolo&nost sumu protihodnoty fakturuje v
obdobi, kedy splnila povinnost zo zmluvy dodat’ hotovy vyrobok.
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Vynosy z demontdZe motorovych vozidiel (SKD). Spoloénost uskuto&fiuje pripravu montdZnych sad
motorovych vozidiel v stupni SKD pre predaj a nasledni montaZ v zavodoch skupiny VOLKSWAGEN
v Rusku. Vykazanie vynosov nastdva v momente prevzatia kontroly nad montaZnymi sadami motorovych
vozidiel v stupni SKD na zdklade Incoterm Ex Works. Dopravu zabezpeluje anaklady na fiu znasa
zékaznik. Spolo&nost ukonéila demonta2 motorovych vozidiel k 31. decembru 2018.

Vynosy z vyroby néstrojov a &asti liniek. Spolo&nost v ramci vyroby néstrojov a &asti liniek vyréaba a dodéava
nastroje a &asti liniek pre iné spolo&nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN. Ked'2e Spolo&nost' pre vytvorené
nastroje alebo asti linieck nemé alternativne pouZitie a na zaklade zmluvy mé narok na platbu za doteraz
vykonan(i pracu, vynos z vyroby nastrojov alebo &asti liniek vykazuje postupne poéas obdobia. Vynosy
z projektov, ktoré sa kalkuluju na zaklade metédy ,Cost plus” sa vykazuja na zaklade realizovanych nakladov
vzniknutych potas obdobia plus dohodnutd marza s ohfadom na celkové odhadované naklady na dany

projekt.
Urokové vynosy

Urokové vynosy sa uétuju pomocou metody efektivnej Urokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuji podra
principu &asového rozli$enia v obdobl, do ktorého patria, nezavisle od skuto&nych thrad tychto dGrokov.

2.20. Uvery

Uvery sa prvotne vykazuj v realnej hodnote zniZenej o transakéné naklady. Nasledne sa uvery ocefiuji
v umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Grokovej miery. Urokové naklady su zalcétované do
nakladov.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavizky, s vynimkou, ak ma Spolognost pravo odloZit vyrovnanie
zavazku o najmenej 12 mesiacov po suvahovom dni.

2.21. Lizingy — Spolo&nost’ je najomcom
Postupy liétovania aplikované od 1. Januéara 2019

Lizingy sa vykazuju ako aktiva z prava pouZivat majetok a ako prisludné zavazky ku diiu, kedy prenajaté
aktiva mbze za&at Spolotnost volne uZivat'

Aktiva z prava pouZivat majetok sa v stivahe prezentuji samostatne.

K podiatoénému ditu sa lizingové zévazky ocefiuju v siéasnej hodnote lizingovych splatok za podkladové
aktiva z prava pouzivat majetok po&as doby lizingu, medzi ktoré patria:

fixné platby (vratane v podstate fixnych platieb), znizené o vietky pohfadavky z lizingovych stimulov,
variabilné lizingové splatky, ktorych vy$ka je zavisla od indexu alebo sadzby,

sumy, ktoré by podfa ogakavanl mala Spolo&nost splatit ako sG&ast zaruk zvySkovej hodnoty,

cena uplatnenia kupnej opcie, ak si je Spolognost’ primerane ista, Ze si tlto opciu uplatnl,

sankané pokuty za ukon&enie lizingu, ak je v dobe lizingu zohfadnena moznost Spolo&nosti uplatnit
opciu na ukonéenie lizingu.

Lizingové splatky su diskontované bud pomocou implicitnej Grokovej miery lizingu (ak mozno tito sadzbu
fahko urdit) alebo pomocou prirastkovej Grokovej sadzby p6zicky Spolotnosti. Kazda lizingova splatka sa
rozdeluje na splatku zavazku (istiny) a na finanéné naklady. Lizingové zavazky sa nasledne ocefiuju
pomocou metddy efektivnej Grokovej miery. U&tovna hodnota zavazku sa nasledne precefiuje, aby odrézala
akékolvek opatovné postidenie & modifikaciu lizingu alebo Upravu v podstate fixnych platieb. Doba lizingu je
nevypovedatelné obdobie, na ktoré bol lizing uzatvoreny. Obdobia, v ktorych je mozne pred(zit & predtasne
ukonéit lizing, sa do doby trvania lizingu zahfiiaji iba v tom pripade, ak je dostatotne isté, Ze lizing bude
prediZzeny, alebo Ze nebude pred&asne ukon&eny.
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Aktiva z prava pouzivat majetok sa prvotne ocefiuji v obstardvacej cene, ktora zahfia:

sumu prvoiného ocenenia lizingového zavézku,
vietky lizingové splatky uskuto&nené pred datumom zadatia lizingu alebo v tento den, znizené o vietky
prijaté lizingové stimuly,

e vietky podiato&né priame vydavky, ako aj

e odhad nékladov, ktoré vzniknl Spolo&nosti pri rozobratl a odstrdneni podkladového aktiva a pri obnove
miesta, na ktorom sa nachéddza, alebo pri obnovenl podkladového aktlva do stavu, ktory sa vyZaduje
v podmienkach lizingu, ak tieto naklady nevzniknu s ciefom tvorit zasoby. Spolo&nosti vznika povinnost
v shvislosti s tymito nakladmi bud k datumu zadiatku alebo v dosledku uZivania podkladového aktiva
potas uréitého obdobia.

Nasledne sa aktiva z prava pouZivat majetok ocefiuji v obstaravacej cene zniZzenej o opravky ivsetky
naakumulované straty zo zniZenia hodnoty a upravenej o akékolfvek precenenie lizingového zavazku v
dosledku prehodnotenia alebo modifikacii lizingovej zmiuvy.

Aktiva z prava pouZivat majetok sa odpisuji rovnomeme bud po dobu Zivotnosti daneho aktiva alebo
po dobu trvania lizingu podfa toho, ktora z nich je kratSia. Doba odpisovania spominanych aktiv je takato:

e  pravo na uZivanie logistického optimaliza&ného centra je 15 rokov,
= pravo na uzlvanie vyrobnych hal a prifahlych prijazdovych ainych obsluZznych komunikécil je 510
rokov.

Platby spdjané so vietkymi kratkodobymi lizingmi a lizingmi, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku
hodnotu, sa vykazuj rovnomerne ako ndklad vo vykaze ziskov a strat. Spoloénost si uplatiuje vynimku pre
lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu pre kazdy individualny pripad lizingu. Pre vietky
lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu, sa lizingové splatky spajané s tymito aktivami
vykazuji rovnomerne ako naklad potas celej doby trvania lizingu.

Kratkodobé lizingy

Kratkodobé lizingy s lizingy s dobou frvania najviac 12 mesiacov. Medzi lizingy, pri ktorych ma podkladové
aktivum nizku hodnotu, patri napr. lizing pracovného obleéenia &i kopirok. Za aktivum s nizkou hodnotou sa
povazuje podkladové aktivum v hodnote do 5 000 EUR v &ase, ked bolo nové.

Postupy a&tovania aplikované do 31. decembra 2018

Lizingy, pri ktorych sa v podstate v8etky rizika a vyhody plynice zviastnictva majetku neprevadzaji na
Spolotnost ako ndjomcu, sa klasifikujd ako operativne lizingy. Platby realizované na zaklade operativneho
lizingu (ocistené o vietky stimuly prijaté od prenajimatela) sa ustuji rovnomerne do nakladov podas doby
trvania lizingu.

Ak je Spolognost najomcom v lizingu, ktorym sa v podstate vSetky rizikéd a vyhody plynice z viastnictva
majetku previedli na Spolo&nost, potom sa prenajimané aktiva aktivuji do DHM ku diiu zagatia lizingu bud
vredinej hodnote prenajatého majetku alebo v sti&asnej hodnote minimélnych lizingovych splétok podfa
toho, ktord z oboch spominanyeh hodnét je nizsia.

3. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

3.1. Faktory finanéného rizika

Podnikatelska &innost, ktoru Spolotnost vykonava, ju vystavuje rozliCnym finanénym rizikdm: trhovému
riziku {pozostava z kurzového a cenového rizika), Uverovému riziku a riziku likvidity. Komplexné riadenie
rizika Spolotnosti sa zameriava ha nepredvidatelnost vyvoja na finanénych trhoch a usiluje sa minimalizovaf
potencidlne negativne dopady na jej finanénud situaciu.
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Rizikd su riadené na konsolidovanej Grovni materskou spolonostou VOLKSWAGEN AG. Jednotliveé
oddelenia pod vedenim pravneho oddelenia Spolo&nosti v ramci skupinou implementovanych procesov
Governance Risk & Compliance (GRC) identifikuji jednotlivé rizikd, o ktorych nasledne na zaklade
stanovenych kritérii informuji VOLKSWAGEN AG.

(@) Trhové rizlko
Kurzové riziko

Spolognost je vystavend kurzovému riziku spoésobenému zmenami vo vymennych kurzoch rozliénych
cudzich mien, najmad USD, JPY, CZK, CNY a RUB. Kurzové riziko vznikd z ofakavanych buddcich
obchodnych transakcii ako aj z vykazovaného majetku a zavézkov.

Kurzové riziko vznika, ak su budice obchodné transakcie alebo vykazovany majetok &i zavazky vedené
v mene, ktora nie je funkénou menou Spolo&nosti.

Kurzové riziko je riadené na Grovni skupiny VOLKSWAGEN AG a pre Spolo¢nost nie je vyznamne.

Ak by americky dolar posilnil/oslabil vo&i Euro 0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2019 by bol niZ&[ o 1 806 tis. EUR, resp. vy381 o 2 208 tis. EUR (k 31. decembru 2018: ni2s(
02 100 tis. EUR, resp. vys&i 02 566 tis. EUR), najmd v dosledku kurzového zisku/straty z prepoétu
obchodnych pohfadavok a z prepoétu obchodnych zavézkov denominovanych v USD.

Ak by japonsky jen posilnil/oslabil vo&i Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2019 by bol niZ8i o 25 tis EUR, resp. vy$8[ o 30 tis EUR (k 31. decembru 2018: bez
vyznamnych zmien), najmé v désledku kurzového ziskufstraty z prepottu obchodnych pohladavok az
prepoétu obchodnych zavézkov denominovanych v JPY.

Ak by Zeska koruna posilnila/oslabila vo&i Euro 0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy
vysledok k 31. decembru 2019 by bol ni2&[ o 2 tis. EUR, resp. vy$8i 2 tis. EUR (k 31. decembru 2018: bez
vyznamnych zmien), najma vdbsledku kurzového zisku/straty z prepoltu obchodnych zavazkov a
pefaZnych prostriedkov denominovanych v CZK.

Ak by &Insky juan posilnil/oslabil vo&i Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok k
31. decembru 2019 by bol ni2&l o 2 tis. EUR, resp. vy33( o 2 tis. EUR (k 31. decembru 2018: niZ[ o 17 tis.
EUR, resp. vysi o0 21 tis. EUR), najmé v dosledku kurzového zisku/straty z prepottu obchodnych zavézkov
denominovanych v CNY.

Ak by rusky rubel posilnil/oslabil vo&i Euro o 30 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2019 by sa vyznamne nezmenil (k 31. decembru 2018: vy33( o 1 tis. EUR, resp. ni2si o 3 tis.
EUR), najma v dosledku kurzového zisku/straty z prepottu obchodnych zévazkov denominovanych v RUB.

Cenoveé rizlko

Spoloénost nie je vystavena vyznamnému riziku z titulu zmeny cien finanénych nastrojov z dévodov inych
ako zmena kurzu cudzfch mien a trhovych Urokovych sadzieb.

Riziko drokovej sadzby ovplyviiujace peiiazné toky

Spolo&nost nie je vystavena vyznamnému riziku zmeny urokovej sadzby. Prijaté dihodobé uvery boli
poskytnuté pri fixnej urokovej sadzbe 0,355 % a 0,387 % (2018: 0,355 % a 0,387 %), v désledku &oho
Spolo&nosti nevznika riziko mo2nej zmeny zisku z dévodu variability Grokovej sadzby.

(b) Uverové riziko

Uverové riziko vznika v stvislosti s pefiaZnymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, pohfadavkami a
vkladmi v bankach a finan&nych ingtitaciach. Co sa tyka bankovych institdcii, Spolognost akceptuje iba tie,
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ktoré maji minimalne rating A. Zmluvy o finanénych transakciach sa uzatvéraji prostrednictvom
VOLKSWAGEN AG vyluéne s finanénymi institiciami s ratingom A alebo lep3im.

Analyza Uverového rizika spolu so zostatkami na U&toch s najvyznamnej$imi protistranami je uvedena
v Pozn. 8 a 11. Spolo&nost nema stanovené Uverové limity pre jednotlivé externé banky.

Od roku 2011 uskutofuje Spolognost finan&né transakcie zvefkej éasti s vnitroskupinovym Treasury
Centre Volkswagen International Belgium SA/NV so sidlom v Bruseli. Koncom roku 2019 uskutoZhovala
Spolo&nost viac ako 90 % v&etkych finanénych transakeil préve prostrednictvom tohto Treasury centra.

Spolonost uskutoéfiuje 99 % predajov cez spolothosti v ramei skupiny VOLKSWAGEN. Z tohto d6vodu je
vystavena riziku nesplatenia pohladavok vodi VOLKSWAGEN AG, AUDI AG, SEAT, S.A., Dr. Ing. h.cF.
Porsche AG a SKODA AUTO a.s., pridom nema stanovené uverové limity alebo iné formaine pravidla pre
riadenie Gverového rizika vodi tymto spolognostiam. Na pohladavky vodi tymto vytvorila opravnid poloZku.
Vys$ka opravnej polozky a splatnost tychto pohfadavok je zverejnena v Pozn. 8.

(¢} Riziko likvidity

Obozretné riadenie likvidity zahffta udrZiavanie si dostato¢nej rezervy pefiaZnej hotovosti. Likvidita je riadena
za skupinu VOLKSWAGEN AG ako celok.

Tabufka nizdie analyzuje finan&né zavazky Spolognosti. Udaje uvedené v tabulke predstavuju zmluvné
nediskontované peiiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaji ich G&tovnej hodnote, pretoze
dopad diskontovania nie je vyznamny.

>1 rok >2 roky
31. decembira 2019 <1 rok < 2 roky < 5 rokov > 5 rokov
Zavazky z obchodného styku (Pozn. 14) 614 239 - - -
Uver 150 000 200 000 - -
Budlce droky z Gveru 1327 784 - -
Ostatné zavazky z prevadzkovej &innosti 3984 - - -
Nevyfakturované dodavky (Pozn. 14) 84 661 - - -
Lizingové zavézky 5403 5638 18 072 46 535
Variabilné lizingové splatky 69 - - -
Spolu 859 683 206 422 18 072 46 535

S vynimkou lizingov uvedenych v Pozn. 7 neexistovali Ziadne daldie lizingové vztahy, ktoré doposial
nenadobudli G€innost a ku ktorym sa Spolocnost' zaviazala.

>1 rok >2 roky
31. decembra 2018 <1 rok < 2 roky < 5 rokov > 5 rokov
Zavézky z obchodného styku (Pozn. 14) 631 603 - - -
Uver 200 000 150 000 200 000 -
Buddce Groky z Gveru 58 1081 2 352 -
Ostainé zavizky z prevadzkove] &innosti 4 940 - - -
Nevyfakturované dodéavky (Pozn. 14) 86 517 -
Spolu 923 118 151 081 202 352

3.2. Riadenie kapitalu

Cielom Spolofnosti pri riadeni kapitdlu je zabezpedit schopnost Spolo¢nosti pokragovat vo svojich
&innostiach v operativnej a investi&nej oblasti. Pri sledovani a riadeni kapitalu Spolo&nost’ pouziva indikator
EVA® - Economic Value Added. Ciefom Spolo&nosti je dosiahnut pozitivny a rastici trend vyvoja daného
ukazovatela. Za rok 2019 dosiahla Spolo&nost’ hodnotu ukazovatefa EVA® vo vyske 44,5 mil. EUR {2018:
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22,7 mil. EUR). Dalsim ukazovatefom, ktory Spolo¢nost’ sleduje je ROI — rentabilita investovaného kapitalu.
Za rok 2019 dosiahla Spolo&nost hodnotu ukazovatela ROl 11,2 % (2018: 10,1 %).

Kapital Spolo¢nosti v hodnote 1 856 796 tis. EUR predstavuji vlastné kmeniové akcie, zakonny rezervny
fond, nerozdeleny zisk, oceficvacie rezervy a dihodobé tvery.

3.3. Odhad reéinej hodnoty

Uétovna hodnota kaZdej skupiny finan&ného majetku a zavazkov je pribliZne rovna realnej hodnote.

4. ZASADNE UCTOVNE ODHADY A ROZHODNUTIA O SPOSOBE UCTOVANIA

Vietky odhady aaplikovanie Osudku sa priebeZne prehodnocujd. Vychadzaju pritom z historickych
skisenosti ako aj z inych faktorov, vratane ofakévanych budtcich udalosti, ktoré je moZné predpokladat za
danych okolnosti.

Zasadné uttovné odhady a predpoklady

Spoloc¢nost robl odhady a pouZlva predpoklady, ktoré sa tykaju buducich obdobl. Odhady a predpoklady,
ktoré nest so sebou vyznamné riziko zasadnych Uprav Gétovnych hodndt majetku a zavazkov pocas
nasledujiceho hospodarskeho roka, su blizsie popisané v daldom texte.

Predpokladana Zivotnost' dlhodobého hmotného majetku

Spolotnost’ vykonava svoju zakladnu podnikatefskll innost v sekiore vyroby automobilov. To podmieriuje
znatné investicie do dlhodob&ého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny
mdzu mat preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Spolognosti. Z tohto dévodu vedenie minimalne
raz roéne prehodnocuje doviedajsi odhad predpokladanej Zivotnosti dihodobého hmotného majetku. Pri
stanovovani doby Zivotnosti dlhodobéhe hmotného majetku Spoloénost zohladiuje doby Zivotnosti cyklov
vyroby jednotlivych modelov a Struktiru produkcie.

Priemema doba pouZitelnosti odpisovaného dihodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 7,9 rokov
(2018: 7,0 rokov). Prehodnotenie priemernej doby pouZitelnosti o pol roka by zmenilo ro&ny odpis o 9 402
tis. EUR (2018: 14 800 tis. EUR).

Tvorba opravnych poloZiek k finanénym aktivam

Spolocnost pouzila prt vypotte opravnych poloZiek informacie, ktoré zohfadfiuji rézne scenare buddiceho
vyvoja niekofkych ukazovatefov. Tieto ukazovatele predstavujd najlepsi odhad buddceho vyvoja
manaZmentom spolotnosti. BliZsl popis pouZitych ukazovatefov je v bode 2.8 a v Pozn. 8.

Vklady vo vnitroskupinovom Treasury Centre

Spolotnost vklada voiné finangné prostriedky do spolognostl skupiny VOLKSWAGEN. Tieto vklady su
klasifkované ako pefiaZné ekvivalenty, ak Spolo&nost dospeje k zéveru, 2e: vklady spliajo kritéria
pefiaznych ekvivalentov podia IAS 7, st lahko zamenitelné za zname sumy hotovosti, si vystavené
nevyznamnému riziku zmien hodnoty a sl drzané na Uéely splnenia kratkodobych finanénych zavazkov, a
nie na investi¢né alebo iné Oéely.

Pri posudzovani, &i vklady vo vnutroskupinovom Treasury Centre spliiaju definiciu pefaznych ekvivalentov
podfa IAS 7, pouzila Spoloénost nasledovné kritéria zalozené na usmermenl v IAS 7:

e vnitroskupinové Treasury Centrum udrZiava dostatok hotovosti a likvidnych zdrojov spolu s pristupom k
Gverovym limitom na sG&asné pinenie vietkych zavazkov vodi Spoloénosti,

e  existuju primerané kontroly a procesy vo vnutroskupinovom Treasury Centre, podobné tym, ktoré by
fungovali v regulovanej finan&nej indtitucii,
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= vnOiroskupinové Treasury Centrum je nepretrZite monitorované a spravované s cielom zachovaf
likviditu spolochosti skupiny VOLKSWAGEN ako celku,

e existuje monitcrovanie rizika likvidity vnatroskupinového Treasury Centra v sOvislosti s Gverovym
rizikom vyplyvajlcim z otvorenych pohladavok vodi roznym spolognostiam skupiny VOLKSWAGEN,

= vklady Spolo&nosti st splatné okamZite po oznameni.

Uvedené faktory nazna&uju, Zze vklady vo vnitroskupinovem Treasury Cenfre podliehaju nevyznamnému
riziku zmeny ich hodnoty a su klasifikované ako pefiazné ekvivalenty.

Moznost prediZenia alebo predéasného ukonéenia lizingu

Moznosti predlzenia alebo pred&asného ukonéenia lizingu su sO&astou viacerych zmilv © ndjme
nehnutefnostl, ktoré uzatvorili rozliéné oddelenia Spolo&nosti. Tieto moZnosti sa vyuzivaju na to, aby sa
maximalizovala prevadzkova flexibilita, pokial ide o riadenie zmlGv. VaZ$inu mo2nosti prediZenia
alebo predasného ukonéenia lizingu si méze uplatnit iba Spolo&nost, a nie prisludny prenajimatef. Ked sa
stanovuje doba lizingu, vedenie zvaZuje v8etky fakty a okolnosti, kioré vytvaraji ekonomicky stimul na
uplatnenie moZnosti prediZenia lizingu, alebo na neuplatnenie moznosti jeho pred&asného ukon&enia.
MoZnosti predlZenia (alebo obdobia po pred&asnom ukonéenl lizingu) sa do doby lizingu zahtfiajl iba vtedy,
ked je dostatotne isté, Ze lizing bude predizeny (mo2nost prediZenia lizingu) alebo nebude predasne
ukongeny (moZnost predéasného ukondenia lizingu). Postdenie toho, &i si je Spolo&nost' dostatotne ista, 2e
si uplatn/ mo2nost prediZenia Iizingu, resp. Ze si neuplatni moZnost jeho predéasného ukonZenia, sa
prehodnocuje vzdy, ked nastane nejaké vyznamna udalost, alebo ked dbjde k nejakej vyznamnej zmene
okolnosti, ktora ovplyvni toto postdenie a Spolonost ju vie kontrolovat.

V roku 2019 neboli Ziadne splatky savisiace s predlZzenim lizingovych zmldv.
Vedenie Spolocnosti dospelo k zaveru, Ze:

e vpripade niektorych vyrobnych hal je primerane isté, 2e si Spolo&nost uplatni moznost prediZenia
Iizin?u, takZe celkova doba lizingu bude 10 rokov, pri¢om pri zvySnych vyrobnych halach nebela doba
predlZenia zahmuta do doby lizingu, pretoZe neexistuju ekonomické stimuly na uplatnenie si moZnosti
pred(Zenia lizingu.

o vpripade logistického optimalizagného centra nebola do doby lizingu zahrnutd moZnost prediZenia
lizingu, pretoZe nie je dostatotne ist&, e Spolo&nost bude ochotna v lizingu pokratovat aj po vyprsani
dohodnutej doby prenajmu.

ZvaZovanie vedenia Spolognosti ohfadom wyuzZitia & nevyuZitia moznosti prediZenia lizingu ma
najzavaznejsl dopad na logistické optimalizaéné centrum. V nasledujicej tabufke st zhrnuté potencialne
buduce platby najomného za obdobia po datume uplatnenia mo2nosti prediZenia lizingu uvedenej v zmluve
o prendjme logistického optimalizaného centra, kedy obdobie moZného prediZenia lizingu nebolo
zapoditané do doby lizingu:

31. decombra | 1. Januéra

31. decombra 2019 1. Januéra 2019 2019 2019
Vykdzany Potencidine budice Vykézany Potencidlne budice Miera uplatiiovania opeil na
lizingovy lizZingové splétiy lizingovy Ilzingové spléatky predi2enie lizingu v minulost
zavazok nezahmuté do zavézok nezahmuté do (%}
(diskontovany) lizingovych {diskontovany) | lizingovych zévazkov
zavézkov (diskontovanych)
(diskontovanych)
Logistické
optimalizacné 75 648 21914 83 162 21233 50 66
centrum
Spolu 75 648 21914 83 162 21 233

Celkovo nebol do lizingovych zavazkov zahrnuty potencialny idbytok pefiaZnych prostriedkov vo vyske
21914 tis. EUR, pretoZe nie je primerane isté, Ze lizingy budu predi¥ené (resp. nebudu pred&asne
ukon&ene).



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 26

Poznamky k tétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2019 podfa IFRS v zneni prijatom EU
{Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykézané v tis. EUR)

Transferové oceriovanie

Spolotnost' realizuje podstatni Gast svojich transakcii v ramci skupiny voci koncernovym spolonostiam.
Z ddvodu prebiehajlicej] medzindrodnej procedlry vo veci transferovéhe ocefiovania medzi finantnymi
spravami Slovenskej republiky a Spolkovej republiky Nemecka tvorila Spolo&nost rezervu na potencionaine
daiiové riziko pri dani z prfjmu pravnickych os6b. Spolotnost na zaklade aktualne dostupnych informaci
prehodnotila v roku 2019 vysku tejto rezervy, &o malo pozitivny efekt na hodnotu hospodérskeho vysledku
po zdaneni. Vy&ka rezervy na daiové rizika sUvisiace s transferovym ocefiovanim k 31. decembru 2019 je
41 mil. EUR (2018: 240 mil. EUR). V slvislosti s prebiehajicim konanim a findlnym stanoviskom existuje
urditd miera neistoty, a preto Spolo&nost pri odhade tohto zévézku aplikuje Gsudok a predpoklady na
zaklade momentaine dostupnych informécii, ktoré sa mdzu menit (Pozn. 22).

5. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Prehfad pohybu dlhodobého nehmotného majetku od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 ako aj od
1. januéra 2018 do 31. decembra 2018 je uvedeny v nasledujucich tabulkach:

Software a iny Emilsné
nehmotny majetok kvéty Spolu

1. januéra 2019

Obstaravacia cena 17 560 11 092 28 652
Opravky -15 508 - -15 508
Zostatkova hodnota 2 052 11 092 13 144
Prirastky 488 - 488
Precenenie emisnych kvot - 357 357
Presuny z nedokonéenych investicii 1761 - 1761
Zostatkova hodnota vyradengho majetiu - -271 =271
Odpisy (Pozn. 19) -1770 7 -1770
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2531 11178 13 709
31. decembra 2019

Obstaravacia cena 19 565 11 178 30 743
Opravky -17 034 - -17 034
Zostatkova hodnota 253 11178 13 709

Software a iny Emisné
nehmotny majetok kvéty Spolu

1. januéra 2018

Obstaravacia cena 15578 3660 19 238
Opravky -14 335 - -14 335
Zostatkova hodnota 1243 3 660 4 803
Prirastky 441 - 441
Pracenenie emisnych kvét - 7 351 7 351
Presuny z nedokonéenych investicii 1543 . 1543
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - 81 81
Odpisy (Pozn. 19) -1175 -1175
Zostatkova hodnota ku koncu roka 2 052 11 092 13 144
31. decembra 2018

Obstaravacia cena 17 560 11 092 28 652
Oprévky -15 508 - -15 508
Zostatkova hodnota 2 052 11 092 13 144

Odpisy sl vo vykaze ziskov a strat zohfadnené v nakladoch na predany tovar a vyrobky vo vyske 1 753 tis.
EUR (2018: 1 164 tis. EUR) a v administrativnych nékladoch vo vy8ke 17 tis. EUR (2018: 11 tis. EUR).
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6. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Prehfad pohybu dlhodobého hmotného majetku od 1.januara 2019 do 31. decembra 2019 ako aj
od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 je uvedeny v nasledujacich tabulkach:

Stroje, pristroje,
zarladenia, motorové

Budovy vozldla, kanceldrske Nedokontené
Pozemky a infradtruktira vybavenle Investicie Spolu
1. januéra 2019
Obstardvacia cena 28 100 763 353 2764772 157 065 -3713290
Opravky a opravna polozka - -248 870 -1737 442 - -1986312
Zostatkova hodnota 28 100 514 483 1027 330 157 065 1726 978
Prirastky 2247 2718 37 660 16 224 58 849
Presuny z nedokonéenych
investicif 36 18 015 108 192 -128 004 -1 761
Zostatkova hodnota
vyradeného majetku -775 -19 -2 694 - -3 488
Opravné poloZka - - . - -
Odpisy (Pozn. 19) - -32 471 -218 382 - -250 853
Zostatkova hodnota
ku koncu roka 29 608 502 726 952 106 45285 1529725
31. decembra 2019
Obstaravacia cena 29 608 784 038 2755320 45285 3614251
Opréavky a opravna poloZka - -281 312 -1803214 - 2084526
Zostatkova hodnota 29 608 502 726 952 106 45285 1520725
Stroje, pristroje,
zariadenia, motorové
Budovy vozidla, kancelarske Nedokon&ené
Pozemky a infragtruktira vybavenle Investicie Spolu
1. januara 2018
Obstaravacia cena 27 399 721 857 2519 850 342626 3611732
Opravky a opravna polozka - -217 393 -1519115 - -1736508
Zostatkova hodnota 27 399 504 464 1000 735 342626 1875224
Prirastky 641 9769 61748 94 107 166 263
Presuny z nedokon&enych
investlcil 60 31727 246 338 -279 668 -1 543
Zostatkova hodnota
vyradeného majetku - - -3 167 - -3 167
Opravné poloZka - - 0985 - 985
Odpisy (Pozn. 19) - -31 477 -279 307 - -310 784
Zostatkova hodnota
ku kencu roka 28 100 514 483 1027 330 157 065 1726978
31. decembra 2018
Obstaravacia cena 28 100 763 353 2764772 157065 3713290
Opravky a opravna polozka - -248 870 =1 737 442 - 1986312
Zostatkova hodnota 28 100 514 483 1027 330 157 065 1726978

Hodnota dlhodocbého hmotného majetku Spolotnosti sa v dosledku prijatia

nezmenila.

IFRS 16 k1. januaru 2019
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Odpisy sl vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predaj vo vy3ke 248 552 tis. EUR (2018:
307 375 tis. EUR) a v administrativnych nakladoch vo vy3ke 2 300 tis. EUR (2018: 3 409 tis. EUR).

Dihodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kéd spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 2 977
mil. EUR (2018: 2 407 mil. EUR). Pri nehnutefnom dlhodobom hmotnom majetku existuje krytie pre pripad
&kod spbsobenych 2Zivelnou pohromou aZ do vydky 1 617 mil. EUR (2018: 1 385 mil. EUR), pri
nedokon&enych hmotnych investiciach az do vysky ich uttovnej hodnoty.

Dlhodoby hmotny majetok a zédsoby Spolo&nosti st poistené aj pre pripad $kéd spdsobenych kradeZou
spolu do vysky 100 mil. EUR.

Dihodoby hmotny majetok nie je zaloZeny v prospech tretich stran.

7. LiZINGY
7.1. Ciastky vykazané v sGvahe — aktivum z prava pouZivat’ majetok

V stivahe Spolo&nosti sU uvedené nasledujlce Giastky tykajace sa lizingu:

IFRS 16 IFRS 16
31. decembra 2019 1. janudra 2019

Aktivum z prava pouzivat’ majetok
Budovy a infradtruktira 74 6810 83 162
Spolu 74 610 83 162
Budovy
a infragtruktira
Upraveny poéiatogny stav k 1. Januaru 2019 83 162
Prirastky — nové lizingové zmluvy -
Predasné ukondenie lizingovych zmliiv -1 326
Odplsy 7226
Koneény stav k 31. decembru 2019 74 610

SpoloZnost nevyuZila opciu na prediZenie lizingovej zmluvy na prendjom vyrobnej haly a v beznom
Gétovnom obdobi ju pred&asne ukonéila.

7.2. Ciastky vykazané v slivahe — Lizingové zavizky

IFRS16 IFRS 16

31. decembra 2019 1, januéra 2019

Dihodabé 70 353 77 458
Kratkodobé 5295 5708

Spolu 75 648 83 162
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7.3. Ciastky vykazané vo vykaze ziskov a strét

Vo vykaze ziskov a strat sl uvedené nasledujuce giastky tykajluce sa lizingu:

Qdpisy aktlv z prava pouZivat majetok
Odplsy aktiv z prava pouzivat' majetok spolu

Urokové naklady (zahrnuté do finanénych nakladov)

Naklady na krétkodobé lizingy (zahmuté do administrativnych
nékladov)

Néklady na lizingy, pri ktorych ma pedkladové aktivum nizku hodnotu
Néklady na variabilné lizingové splatky nezahmuté do lizingovych
zavézkov (zahrnuté do administrativnych nakladov)

Strata z pred&asného ukonéenia lizingovych zmliv

Néklady na operatfvny lizing (IAS17, iba pre komparativne Udaje)
Naklady tykaltce sa lizingu spelu

7.4. Vykaz pefiainych tokov (vyiiatok)

I[FRS16 [AS 17

31. decombra 2018 31. decembra 2018
7226

7 226 -

2 678 -
197
1237
69

446 -

- 23874

11 853 23 874

IFRS16 IAS 17

31. decembra 2018

31. decembra 2018

Vyplatené pefiazné prostriedky na lizingy — prevadzkova &innost
Variabilné lizingové splatky, ktoré nie sii naviazané na nejaky
index & sadzbu
Platby za lizingy s nizkou hodnotou podkladového aktiva
Platby za kratkodobé lizingy

Vyplatené peiiazné prostriedky na lizingy (IFRS 16) - finan&né &innost
Spléatky istiny lizingovych zavézkov
Vyplatené Uroky z lizingovych zéviizkov
Uhrada penale za predasné ukong&enie lizingu

Vyplatené pefiazné prostriedky spolu

7.5. Lizingové aktivity Spolo&nosti a ako o nich uctuje

-69
-1237
=197

-6 188
-2 678

-10 369

Spolo&nost si prenajima rozliéné nehnutefnosti (logistické optimaliza&né centrum, vyrobné haly a prifahlé
prijazdové a iné obsluZné komunikacie). Najomné zmluvy st zvy€ajne uzatvorené na fixné obdobia od 5
do 15 rokov, ale mdzu obsahovat aj opcie na prediZenie prenajmu, tak ako je opisané v &asti MoZnost
predliZenia alebo predéasného ukonCenia lizingu vpoznamke 4. Lizingové zmiuvy sa dojednévajl
individudlne a obsahuju &iroku $kalu rozliEnych podmienok. NajdoleZitejSie prvky lizingu su zhrnuté ni2sie:

e Nehnutelny majetok si Spolotnost prenajima na obdobie 5-15 rokov s vypovednou lehotou 1-3

mesiace.
Lizingové zmluvy obsahuju moZnost prediZenia lizingu.
Lizingové splatky st fixné a upravené o inflaciu.

Lizingové zmluvy necbsahuju Ziadne $pecialne podmienky, no prenajaty majetok sa nesmie pouit ako

zabezpeka za Uéelom ziskania Gverov a pbéZidiek.
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Buduci ubytok periaZznych tokov, s ktorym musi Spolognost ako najomca petencidine poéitat’ a ktory nie je
zaratany do ocenenia lizingového zavézku, vyplyva z:

+ variabilnych lizingovych splatok — vid dalsie informacie v Gasti Variabilné lizingové splétky tohto bodu
poznamok,

s mo2nosti predlZenia alebo pred&asného ukonZenia lizingu — vid dalie informécie v &asti MoZnost
prediZenia alebo preddasného ukondenia lfzingu tohto bodu poznadmok.

SpoloZnost neposkytuje Ziadne zaruky zvyskovej hodnoty podkladového aktiva.
Variabilné lizingové splatky

Zmiluvy o najme nehnutefnosti (logistického optimalizaéného centra, vyrobnych hél a prifahlych prijazdovych
ainych obsluZnych komunikacii) obsahuju aj variabilné platobné podmienky, kioré sa viaZu na naklady
slivisiace s vyuzivanim prenajatych nehnutelnosti (spotreba elektrickej energie, vykurovanie, vodné a sto&né
a pod.). Spominané naklady sa oceniujli na zaklade skutotnej spotreby.

Spolo&nost oddeluje lizingové a nellzingové zlo2ky.

Lizingové zmluvy obsahuji odkaz na ro&ni mieru infldcie, ktord odraZa hodnotu kipnej sily pefiazl. Kedze
rotna miera inflacie predstavuje variabilnd lizingovi splétku, ktora zavisi od indexu, odréZa prvotné
vykazovanie |lzingovych zavazkov mieru inflacie ku dfiu zacatia lizingu. To znamena, Ze Spoloénost nerobl
odhady buducej ro&nej miery inflacie, ale miesto toho ocefuje lizingové zavazky pouZivanim lizingovych
splatok, ktoré nepoclitaji so zmenami rofnej miery inflacie polas trvania zostavajucej doby lizingu.
Spcloénost potom prehodnocuje vySku variabilnych lizingovych splatok, kforé s uréované odkazom na
nejaky referencny index alebo sadzbu iba vtedy, ked déjde k zmene pefaznych tokov v désledku zmeny
referenéného indexu alebo sadzby, t. j. ked nadobudne U&innost Gprava lizingovych splatok.

Variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia od aktualnych vydavkov, sa uvadzaji vo vykaze ziskov a strat
v obdobi, kedy nastane podmienka, kiora tieto splatky aktivuje. Variabilné platobné podmienky lizingu sa
pouZivaji z mnohych dbévodov, pridom primame ide oto, aby sa vnich odraZalo aktudine uZlvanie
podkladového aktiva.

Lizingové splatky za finan&ny rok ukon&eny 31. decembra 2019 s zhmuté v nasledujlce;j tabufke:

Poéet vyrobnych hal Fixne Varlabilné Splatky
a logistickych centier splatky splatky spolu
Iba fixné najomné 3 8 866 - 8 866
Variabilné najomné 2 - 689 68
Spolu - 8 866 69 8 935

1% ndrast variabilnych ndkladov vynaloZenych na uZivanie prenajatych nehnutelnosti by pravdepodobne
viedol k zvySeniu lizingovych platieb celkovo zhruba o 1 %. 5% nérast variabilnych nékladov vynaloZenych
na uZivanie prenajatych nehnutefnost! by pravdepodobne viedol k zvySeniu lizingovych platieb celkovo
zhruba o 1,04 %.

Kratkodobé lizingy
Lizingy malych skladovych hal predstavuju kratkodobé najmy a prislugné néklady sa vykazuju rovnomemne

potas u&tovného obdobia. Celkova vygka lizingovych nakladov Spolonosti za kratkodobé lizingy &ini
197 009 EUR.
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8. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE POHLADAVKY

31. decembra 2019 31. decembra 2018

Pohladéavky z obchodného styku a iné pohfadéavky 581 724 750 590
2 toho: pohfadévky vodi podnikom v skupine (Pozn. 26) 578 995 744 259
ZniZen& o opravné poloZky -8 161 -8 304
FinanZné aktiva predstavujlce pohfadéavky z obchodného styku

a iné pohladavky — netto 573 563 742 286
Preddavky 2422 1491
Splatna dan z prijmu - pohfadavka 13 384 0
Pohfadavka z titulu DPH 136 492 186 008
Ostatné pohfadéavky 3470 60
Spolu 720 341 029 845

Pohladavky tvoria v prevaZnej miere pohlfadavky vo&i podnikom v skupine. U&tovna hodnota pohladavok
z obchodného styku zodpoveda ich realnym hodnotam.

K 31. decembru 2019 mala Spolo&nost k znehodnotenym pohfadavkam z obchodného styku ainym
pohladavkam vytvorenu opravnll poloZku vo vyske 8 161 tis. EUR (2018: 8 304 tis. EUR). Vyska opravnej
polozky k pohladdvkam voti podnikom v skupine bola vypotitana na zaklade matice uvedenej v tabufke
nizsie. Matica je zalozend na zaklade zoradenia pohfadavok podfa dni po splatnosti a percenta

pravdepodobnej straty.

Pohladavky po splatnosti

31.decembra2019 ) radaviy >i mesiac >3 mesiace

do splatnosti <1 mesiac <3 mesiace <6 mesiacov >6 meslacov Celkom

Percento ofakévanej

straty 1,00 % 1,50 % 2,50 % 4,00 % 4,00 %

Brutto O&tovna hodnota

pohladavok

z obchodného styku 561 119 1552 50940 5 866 4518 578 995
Ocakavana strata 6525 =23 -148 -235 -181 -7 112

Na ostatné pohladavky vo vy$ke 6 062 tis EUR, ktoré nie st uvedené v tabulke, tvorila Spolognost’ opravni
polozku v priemere 17,30 % vo vySke 1 049 tis. EUR.

Spolo&nost zmenila vroku 2019 percento ofakavanej straty pre pohlfadavky vo véetkych kategériach
pohladavok so splatnostou nad 1 mesiac z dévodu opodstatneného predpokladu zni2zenia hodnoty majetku.

Pohladévky po splatnosti

31. decembra 2018 Pohladavky >1 mesiac >3 meslace

do splatnostl Ss41meslac <3 meslace <6 mesiacov >6 mesiacov Celkom

Percento ocakavanej

straty 1,00 % 1,05 % 1,10 % 1,15 % 1,20 %

Brutto Gétevna hodnota

pohfadavok

z obchodného styku 693 698 47 281 1353 581 1346 744 259
Otakévana strata 5918 -487 -15 -7 -16 -7 443

Na ostatné pohfadavky vo vyske 6 331 tis EUR, ktoré nie st uvedené v tabulke, tvorila Spolo&nost opravn(
poloZku v priemere 14 % vo vyske 861 tis. EUR.
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Uverova kvalita pohfadavok do splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

Rating

{Standard & Poor's) 31. decembra 2018  31. decembra 2013
VOLKSWAGEN AG A-2 116 011 200 572
AUDI AG A-2 147 666 260219
DR. ING. H. C. F. PORSCHE AG A-2 243 458 200 826
SKODA AUTO, a.s. A-2 24 674 17 867
SEAT, S.A. A-2 12182 8733
BENTLEY A-2 861 747
Ostatné nie je dostupny 16 831 5992
Spolu 561 683 694 956

Pohyby v opravngj poloZke k pohladavkam:

Pohladdav
z obchodnéhok:tyku Iné pohfadévky
2019 2018 2019 2018

1. Januara -8 258 -6 866 -48 -62
Tvorba opravnej polozky vykézana vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat - -1 447 -3 16
Opravna poloZka pripadajica na pohfadavky odpisané
potas Uétovného obdobia 180 55 - -
Zmena opravnej polozky z dévodu zmeny predpokladov -408 - - -
Rozpustenie opravnej poloZky z dévodu nepotrebnosti 374 - - -
31. decembra -8 112 -8 258 -49 -46

Tvorba a rozpustenie opravnej polozky k pohfadédvkam z obchodného styku a k inym pohfadavkam boli
zahmuté do ostatnych nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat.

Spolo&nost nema pohfadavky zabezpefené zaloZnym pravom.

9. ZASOBY

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Material 171 431 130 389
Nedokonéena vyroba 93 498 95 150
Hotové vyrobky 21711 13 494
Tovar 15 192 15 181
Spolu 301 832 254 214

Obstaravacia cena zasob zalttovana do nakladov dosiahla vysku 8 864 246 tis. EUR (2018: 8 683 295 fis.
EUR).

V pripade, e Uttovna hodnota zasob prevy$uje ich Cistd realizadn( hodnotu, zniZi sa ich hodnota v
U&tovnictve na ich &istl realizaénd hodnotu.

Zéasoby sU upravené o opravnl poloZzku vo vyske 27 200 tis. EUR (2018: 21 826 tis. EUR).

Vyvoj opravnej poloZky k zasobam v prisbehu beZného a bezprostredne predchadzajuceho uétovného
obdobia je uvedeny v nasledujucej tabufke:
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1. januéra 31. decembra
2019 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2019
Material a drobné nahradné diely 21 826 7 222 3139 - 25 909
SluZobné vozidla - 1291 = - 1291
Zasoby spolu 21 826 " 8513 3139 - 27 200
1. januéra 31. decembra
2018 Tvorba Gerpanie Rozpustenie 2018
Material a drobné nahradné diely 18 306 7 960 5440 - 21 826
Zasoby spolu 19 306 7 960 5 440 - 21 826

Zasoby Spolognosti st poistené pre pripad 8kod spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 138 mil. EUR
(2018: 103 mil. EURY}.

10. AKTIVA A ZAVAZKY VYPLYVAJUCE ZO ZMLUV SO ZAKAZNIKMI

Nasledujiica tabulka zahffia informacie o pohladavkach, zmluvnych aktivach a zavézkoch vyplyvajicich zo
zmlav so zakaznikmi:

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Pohladavky vyplyvajlice zo zmliv so zakaznikmi 581 724 743 208
Zmluvné aktiva 7135 6324
Minus opravné poloZky -8 232 -8 368
Pohfadévky vyplyvajlice so zmliv so zakaznikmi
a zmluvné aktiva, netto 580 827 741 164

Spolognost tétovala o nasledovnych zmluvnych aktivach v suvislosti so zmluvami so zakaznikmi:

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Kratkodobé zmluvné aktiva sivisiace s vyrobou nastrojov 7135 6324
Strata zo znehodnotenia -71 -63
Zmluvné aktiva spolu 7 064 6 261

Zmluvné aktiva sa zvysili z dévodu, 2e Spolo&nost ma k 31. decembru 2019 cproti minulému roku viac
rozpracovanych a nevyfakturovanych nastrojov a ¢asti liniek. Spolo&nost Gétuje o strate zo znehodnotenia
zmluvnych aktiv v sllade s poziadavkami $tandardu IFRS 9 (vid bod 2.11).

11. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 2019  31. decembra 2018

Vklady vo vnitroskupinovom Treasury centre 275755 114 360
Pokladnica 29 45
Bankové uadty 2917 2204
Krétkodobé bankové vklady

Spolu 278 701 116 609
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Vklady vo vnltroskupinovom Treasury centre s denominované v EUR a su splatné na poziadanie. Tieto
vklady boli po&as roka tGrotené trokovou mierou 0,000 % {2018: 0,000 %).

U&tovna hodnota poskytnutého tveru k 31. decembru 2019 sa vyznamne nelidi od jeho redinej hodnoty.

Uverova kvalita jednotlivych vkladov je nasledovné:

PENAZNE PROSTRIEDKY

A PENAZNE EKVIVALENTY Rating 31. decembra 2019 31. decembra 2018
Volkswagen International Belgium SA/NV

(Standard & Poor’s}) A-2 275 755 114 360
Tatra banka a.s. (Moody’s) Baa1l 2917 2204
Iné nie je dostupné 29 45
Spolu 278 701 116 609

Petaznymi prostriedkami uloZzenymi na Gétoch v bankéch, vratane vnutroskupinového Treasury centra,
mbze Spolo&nost vofne disponovat.

Spoloénost’ netiétovala o odakavanych stratdch pre peniaze a pefiaZné ekvivalenty pretoZe po zvazen!
pravdepodobnosti Upadku vnttroskupinovej spolo¢nosti a bankovych indtiticii by vplyv takychto
oGakavanych strat na Gétovnu zavierku Spelognosti bol nevyznamny.

12. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Celkovy potet schvalenych a emitovanych kmefovych akcii je 7, ich nominalne hodnoty su rozdelené
nasledovne:

Nominalna hodnota akcle (v EUR)

POCET AKCII k 31. decembru 2019 k 31, decembru 2018
1 65 851 922 65 851 922
1 33194 33194
3 3319392 3319392
1 46 719 707 46 719 707
] 24 348 644 24 348 644
7 146 911 642 146 911 642

Nominalna hodnota akcil zodpoveda vy$ke s nimi spojenych hlasovacich prav a pravu podielu na zisku.
Z4kladné imanie je splatené v pinej vySke. Nomindlna hodnota akcii v EUR k 31. decembru 2009 bola
vypoditana z hodndt v SKK konverznym kurzom 1 Euro = 30,126 SKK po datume zavedenia eura v
Slovenskej republike. Vy$ka zakladného imania uvedend v slvahe predstavuje zdkladné imanie prepotitané
do funké&nej meny euro historickym vymennym kurzom v suilade s IAS 21. V rokoch 2019 a 2018 nedoslo
k Ziadnej zmene poétu ani nominalnej hodnoty akeil.

Navrh na rozdelenie zisku Spolo€nosti za rok 2019 bude predioZeny valnému zhromaZdeniu akcionarov
v roku 2020. Vedenie Spolo&nosti navrhuje zisk za rok 2019 vyplatit vo forme dividend akcionarovi.

Zakonny rezervny fond moZno pouzit iba na vykrytie strat. Podla zédkonnych predpisov Slovenskej republiky
musi Spolo&nost pridelit do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku bezného obdobia, aZ
do dosiahnutia vysky 20 % z&kladného imania. Spolotnost si tento zavazok spinila.
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13. REZERVY NA ZAVAZKY

Konto
Nevyuiitie pracovwnéh Ostatné
kapacit odasu Odchodné Jubilejné rezervy Spolu <1rok >1rok

1. Januéra 2019 - - 29 661 11736 4835 46 232 4835 41397
Pouzitie rezervy - = -1 605 - - -1 805 - -1 605
Tvorba rezervy - - 2913 7 856 - 10 769 - 10769
Rozpustenie rezervy - - - - 3326 3326 3326 -
31. decembra 2019 - - 30 969 19 592 8 161 58 722 8161 50 561
1. januéra 2018 - 1500 20 662 8538 6 386 37 086 7886 29200
Poutitie rezervy - -1500 -1125 - - 2625 -1500 -1125
Tvorba rezervy - - 10 124 3198 - 13 322 - 13322
Rozpustenie rezervy - - - - -1 551 -1 551 -1 551 -
31. decembra 2018 - - 29 661 11 736 4835 46232 4835 41397
Odchodné

Podra slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolo&nost povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode de déchodku po vzniku naroku na starobny déchodok. Vyska
odchodného bola stanovena zikonom na jeden priemerny mesacny plat. Pre zamestnancov s rokom
narodenia 1968 a stariich v8ak vySka odchodného zavisi podfa kolektivhe] zmluvy od poctu odpracovanych
rokov v SpoloZnosti a dosahuje maximalne 6 priemernych mesacnych platov (bod 2.15). Pouzitie prislusnej
rezervy zavisi od po&tu zamestnancov, ktori odidu do déchodku.

Odmena pri pracovnych jubileach

Podla kolektivne] zmiuvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach pefiaznd odmenu, ak bol
nepretrite zamestnany v Spoloénosti minimalne 10 a viac rokov.

V suvislosti s penzijnym programom s vopred uréenou vyskou ddchodkového plnenia a jubilejnou odmenou
boli vykazané nasledujice hodnoty:

31. decembra 2019 31. decembra 2018

Sdaéasna hodnota vykazanych zavézkov spojenych s vopred uréenou

vyskou déchodkového pinenia 30 969 29 661
Saéasna hodnota vykazanych zavazkov spojenych s vopred uréenou

vyskou jubilejnej cdmeny 19 582 11 736
Zavazok vykazany v sivahe 50 561 41 397

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni rezervy na odchodné boli nasledovné:

Priememy potet zamestnancov k 31. decembru 2019 11 847

Percento zamestnancov, ktori ukonia zamestnanecky pomer Priblizne 7 % p.a., v zavislosti od veku
pred odchodom do dochodku (miera fluktuacie) a pohlavia

Ocakavany narast miezd 45%p.a.

Diskontna miera 08%p.a

Priemermny po&et zamestnancov k 31. decembru 2018 12 081

Percento zamestnancov, ktori ukonia zamestnanecky pomer PribliZne 5 % p.a., v zavislosti od veku
pred odchodom do déchodku {miera fluktudcie) a pohlavia

Otakavany narast miezd 50%p.a.

Diskontné miera 25%p.a
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Ostatné rezervy

Ostatné rezervy sa tykaju velkého poétu rozpoznatefnych rizik a sd posudzované v sllade s IAS 37.

14. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Finan&né zavizky

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Zaviizky z obchodného styku 614 239 631 603
z toho: vodi podnikom v skupine {Pozn. 26) 222 434 240 757
Ostatné zavazky z prevadzkovej ¢innosti 3984 4940
Nevyfakturované dodavky 84 661 88 016
Spolu 702 884 724 559
Nefinan&né zavizky

31. decembra 2019 31. decembra 2018
Zavizky voli zamestnancom 16 807 19 994
Prispevky na socialne zabezpecenie a ostatné dane 13 706 15 635
Vykonnostné odmeny zamestnancom 28170 42 286
Nevy&erpané dovolenky 7705 9768
Ostatné 1701 8 440
Spolu 68 089 96 123
Finanéné a nefinanéné zvizky spolu 770 973 820 682

Ugtovna hodnota zévézkov z obchodného styku a inych finandnych zavazkov k 31. decembru 2019
a k 31. decembru 2018 nie je vyznamne odliSna od ich reélne] hodnoty.

V nasledujlcej tabulke je analyzovany pohyb v zavazkoch pre ka¥dé prezentované obdobie.

PefiaZné

. prostriedky
Uvery Lizingové Zavizky apefiazné Zavazky
Pozn/Bod a pbzitky zavazky spolu ekvivalenty netto
1. januara 2018 -753 296 - -753 296 240004 -513292
Pefazné toky 204 078 - 204 078 -123 395 80 683
Naakumulovany Grok 3 -1367 - -1 367 - -1 367
31. decembra 2018 -550 585 - -550 585 116 809 -433 976
Uprava podra IFRS 16 2.1 - -83 162 -83 162 - -83162
1. Januéra 2019 -550 585 -83 162 =833 747 116 609 -517 138
PefaZné foky 200000 8866 208 866 162092 370958

Precenenie z dovodu predtasného

ukoncenia leasingu - 1326 1326 - 1326
Naakumulovany trok 3 30 -2 678 -2 648 - -2 648
31. decembra 2019 7.2 -350 555 =75 648 -426 203 278 701 -147 502

15. ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

OdloZzena dafi bola vypot&itand z dofasnych rozdielov (z ocenenia dlhodobého hmotného majetku,
pohfadavok a rezerv). Na tomto zéklade Spolo&nost zatétovala odloZend dafovi pohlfaddvku vo vyske 18
704 tis. EUR (2018: 30 621 tis. EUR).
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OdloZena dafi z prijmov sa po&ita v plnej vy8ke z do&asnych rozdielov pomocou sivahovej zavézkovej
met6dy pouzitim zakladnej dafiovej sadzby 21 % {2018: 21 %).

31. decembra 2019 31. decembra 2018

OdloXené dariové pohladévky:

- realizované v ramel nasledujlcich 12 mesiacov 29699 31 808
- realizované po vySe 12 mesiacoch -10 895 -1 288
18 704 30 621

Pohyb odloZenej dane z prijmov je uvedeny v nasledujticej tabufke:

2019 2018
1. januara 30 621 23 389
Zauctovanie do zisku a strat (Pozn. 22) -11 917 6 026
Za(&tovanie do ostatného sihrnného zisku a strat - 1206
31. decembra 18 704 30 621
Pohyby odloZenej dafiovej pohfadavky po&as uctovného obdobia:
Zauctované ako

néaklad resp. vyinos Zmena vykazana
1. januara vo vykaze ziskov a vo vlastnom 31. decembra
2019 strat imani 2019
Rozdiel v zostatkovej hodnote DHM -9 981 -11 632 - 21613
Nevyfakturované dodavky 13275 195 - 13 470
Rezervy na odmeny zamestnancom 10 806 -4 387 - 6419
Opravna poloZka k zasobdm 4 583 1129 - 5712
Ostatné rezervy 8693 1925 - 10618
Ostatné dotasné rozdiely 3245 853 - 4 098
Spolu 30 621 -11 917 - 18 704

Zalétované ako Zmena vykazana

naklad resp. vimos vo vlastnom
1. janudra vo vykaze ziskov a imani 31. decembra
2018 strét 2018
Rozdiel v zostatkovej hodnote DHM -10 838 857 - -9 981
Dafiova Glava - - - -
Nevyfalkturované dodavky 15 226 -1 851 - 13275
Rezervy na odmeny zamestnancom 7576 3230 - 10 806
Opravna poloZka k zasobam 4 054 529 - 4 583
Ostatné rezervy 6 447 2248 . 8 693
Ostatné dogasné rozdiely 0924 1115 1206 3245

Spolu 23 389 6 026 1206 30 621
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16. TRZBY Z PREDAJA

V tabulke nizie su zverejneneé informacie o vynosoch zo zmldv so zakaznikmi:

2019 __2018
Predaj novych vozidiel 9910 325 9 785 303
Demontaz motorovych vozidiel . 56 376
Prevodovky 158 224 209 077
Komponenty a iné obdobné trzby z predaja 268 896 279 481
Vynosy z predaja nastrojov 32 765 21 402
Viynosy z predaja Easti liniek 1982 6 357
Predaj vylisovanych dielov 16 058 20 145
Ostatné sluzby 1884 1934
Spolu 10 390 134 10 380 075

Hodnota otvorenych projektov predstavovala k 31. decembru 2019 asi 5,3 mil. EUR. (2018: 6,2 mil. EUR}.

Spolotnost kalkuluje vynosy zvyroby néstrojov a Sasti liniek formou Cost-plus, ked ku alokovanym
nakladom na projekt pripotitava dohodnuté percento. K 31. decembru 2019 odhadovala vynosy
z dokongenych projektov tak, aby zohladnila v kaZdej faze projektu jeho celkovy vysledok otakévany podfa
informacii, ktoré jej boli zname k datumu zostavenia Uttovnej zavierky.

2019 2018
Vynosy vyplyvajice zo zmliv so zdkaznikmi,
z toho:
Vynosy vyplyvajuce z kratkodobych kontraktov {do 1 roka) 10 390 134 10 380 075
Vynosy vyplyvajice z dlhodobych kontraktov (1 rok a viac) - -
Spolu 10 390 134 10 380 075

2019 2018
Vimosy vyplyvajlice zo zmlav so zakaznikmi, z toho:
Vynosy vyplyvajuce z tuzemskych zmliv 60 144 60 567
Vynosy vyplyvajlce zo zahraniénych zmldv, z toho: 10 329 990 10 319 508
- Nemecko 9948 677 9902 448
- Ceskd republika 240 548 279 185
- Spanielsko 109 193 113 887
- Velké Briténia 16 517 13 540
- Belgicko 4326 -
- Mad'arsko 3454 3952
- Francdzsko 3114 2411
- Cina 1554 1258
Ostatné 2609 2827
Spolu 10 390 134 10 380 075

2019 2018
Vynosy vyplyvajlice 2o zml(v so zdkaznikmi, z toho:
Vynosy vyplyvajiuce zo zmllv s povinnestou pinit postupom casu 34 747 27 759
Viynosy vyplyvajice zo zmldv s povinnostou plnit v uréitom momente 10 355 387 10 352 316
Spolu 10 390 134 10 380 075

Ku dfiu zostavenia u&tovnej zavierky Spolo&nost nema zmluvy so zékaznlkmi uzavretymi na obdobie dih&ie
ako 1 rok vzmysle IFRS 15. V3eobecné ramcové zmluvy s jednotlivymi koncernovymi partnermi st
uzatvorené na obdobie minimalne jednej generacie modelu vozidla.
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17. OSTATNE VYNOSY

2019 2018
Kurzové zisky 1974 1284
2Zisk z vyradenia dihodobého hmotného a nehmotného majetku 9 -
Rozpustenie vynosov budicich obdobf — emisné kvoty COz - 343
Zisky z predaja DHM 1952 556
Iné vynosy 2697 4 638
Spolu 6 632 6 821
18. OSTATNE NAKLADY

2019 2018
Straty z vyradenia DHM a DNM - 229
Straty z predaja zésob 3573 7017
Kurzové straty 2 341 2892
Bankové poplatky 36 37
Opravna poloZka k majetku - -985
Naklady budicich obdobi — emisné kvéty CO2 123 -
Iné néklady 1407 3206
Spolu 7 480 12 396
19. NAKLADY PODLA ICH CHARAKTERU

2019 2018
Néaklady na material pre vyrobu 8 864 245 8683295
Odpisy DHM a DNM (Pozn. 5, 6) 259 849 311 958
Zamestnanecké poZitky spolu (Pozn. 20) 511 242 554 562
Néklady na energie 35935 41 736
Néklady na Gdrzbu 55 534 62 371
Naklady platené auditorovi — audit 141 141
Naklady platené auditorovi - dodato&né sluZby 75 50
Odbytové naklady 107 397 98 867
Telekomunikaéné, softvérové a IT sluZby 32 814 36 652
SiuZby spojené s riadenim zasob 108 618 119 790
Naklady na personalny leasing 13739 48 347
Néklady na persondlny rozvoj 4 266 5729
Néklady na zoSrotovanie dielov 16 684 22 811
Ostatné sluZby a ostatné priame naklady 57 833 81845

Spolu naklady na predany tovar a vyrobky, cdbytové a marketingové
néklady a administrativne naklady 10 068 373 10 D68 154
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20. ZAMESTNANECKE POZITKY

2019 2018
Platy a mzdy 387 148 418 977
Prispevky na socidlne zabezpetenie 71000 78 327
Prispevky na déchodkové Statne zabezpedenie so stanovenou vy&kou prispevku 43 929 b2 655
Odchodné a jubileum 9165 4 603
Spolu 511 242 554 562
21. FINANCNE VYNOSY/NAKLADY

2019 2018
Urokové vynosy vypotitané pomocou metody efektivnej Grokovej miery - -
Ostatné finan&né vynosy 2 2
Finan&né vynosy spolu 2 2

2019 2018
Urokové naklady vypo&itané pomocou metody efektivnej trokovej miery 1350 4047
Ostatné drokové naklady 27 30
Ostatné finanéné naklady 2 1
Finan&né naklady spolu 1379 4 078
22. DAN Z PRiJMOV

2019 2018
Dari bezného cbdobia 58 856 72 204
Rezerva na dafiové riziko slvisiace s transferovym ocefiovanim -198 673 42 796
QOdloZena daii (Pozn. 15) 11917 -6 026
Danovy néklad -127 900 108 974

Daii zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktord vznikne pouZitim obvykliych dafiovych sadzieb
aplikovanych na zisk Spolo&nosti nasledovne:

2019 2018
Zisk pred zdanenim 319672 300 876
Teoreticka dafi pri sadzbe 21 % (21% v r. 2018) 67 131 63 184
Dariovo neuznatelné nakiady — trvalé rozdisly pri sadzbe 21 % (21% v r. 2018) 3642 2994
Rezerva na dariové riziko stvisiace s transferovym ocefiovanim
{zmena v beznom rokuy) -198 673 42 796
Dariovy naklad -127 900 108 974

Vzhladom na vyvoj v oblasti transferového ocefiovania Spolonost vy&islila dopad dafiového rizika pri
pouZiti vBetkych dostupnych informacil a zmenu tejto rezervy v roku 2019 zaugtovala do vykazu ziskov
a strat. Rezerva na dafi z prijmov bola prehodnotené na zéklade aktuélne dostupnych informécif.
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23. VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2019 zahmiaju pefia?nu hotovost, vklady
v bankach a kratkodobé pertazné ulozky s pdvodnou dobou splatnosti neprevy&ujicou tri mesiace. Pefazné
toky s0 objasnené vo vykaze peifiaZnych tokov, ato zvlast podfa ich prirastku & Gbytku z prevadzkovej,
investitnej a finantnej &innosti, nezavisle od &lenenia v stivahe.

Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti st odvodené nepriamou metddou z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory je olisteny o nepefiazné naklady avynosy. Po zohfadnenl zmien pracovného kapitalu
zostavaju vyjadrené peiiazné toky z prevadzkovej &innosti.

Do investi¢nej Cinnosti sG zahmuté pefiazné transakcie v stvislosti s prirastkami a abytkami dlhodobého
hmotného majetku a poskytnutymi p&2ickami.

Finan&na cinnost obsahuje zmeny ostatnych finan&nych zavizkov a viastného imania.

Peiiazné toky z prevadzkovej €innosti

2019 2018
Zisk pred zdanenim 319672 300 876
Upravy o:
Odpisy DNM (Pozn. 5) 1770 1175
Odpisy DHM (Pozn. 6) 250 852 310783
Odpisy aktiv z prava pouZivat majetok (Pozn. 7) 7226 -
Amortizécia vinosov buducich obdobi z emisnych kvét CO2z (Pozn. 17) - -343
Tvorba / rozpustenie rezervy na vypustené emisie COz 174 1010
ZniZenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni (Pozn. 6) - 985
Zlsk / strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -1952 -387
Zmena stavu rezerv 12 490 9145
Urokovy a obdobny vynos (Pozn. 21) -2 -2
Urokovy a obdobny néklad (Pozn. 21) 1379 4078
Urokovy naklad z lizingového zéavéizku (Pozn. 7) 2678 -
Strata zo znehodnotenia finanénych aktiv a zmluvnych aktiv -136 1394
Zmena stavu opravnych poloZiek 5238 B
Manka a Skody 4 363 -
Ostatné 5902 -4 874
Zmeny pracovného kapitilu;
Zasoby -47 618 -5 901
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky 200 504 -206 782
Zmluvné aktiva -803 -1 740
Zavizky z obchodného styku a ostatné zévazky -49 708 74 469
PefiaZné toky z prevadzkovej Einnosti 712 028 481 916

24. PODMIENENE ZAVAZKY
Dafiova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budd dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie prislunych
organov.
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Po ukongeni kaZzdého zdafiovacieho obdobia méZu dafiové Grady kedykolvek poéas nasledujlcich piatich,
resp. za uréitych okolnosti aZz desiatich rokov od konca roka, v ktorom vznikla povinnost podat’ prislugné
dariové priznanie, vykonat dafiovi kontrolu Gétovnych knih a G&tovnych zaznamaov Spolo&nosti za prislusné
ohbdobie. Vysledkom vykonanych danovych kontrol méze byt vyrubenie dodatognych dani a uloZenie
pefiaZnych pokut.

Vedeniu Spolotnosti nie sl zname Ziadne dalSie okolnosti, okrem tych, ktoré s zverejnené v Pozn. 22,
ktoré by z uvedenych dévodov mohli viest k dalsim vyznamnym zavézkom pre Spolo&nost.

Ostatné podmienené zavazky

Vyrobné a odbytové mechanizmy Spolo&nosti ako aj s tym suvisiace rizika su zaiozené na objednavkach
vramci skupiny VOLKSWAGEN, pritom sa odréZaji najmé v zmluve o vyrobe produkiov na objednavku
s dojednanou cenotvorbou na baze ziskovej prirazky k vyrobnym nakladom.

Vietky efekty vyplyvajice z udalosti tykajacich sa ,hezrovnalosti pri emisiach naftovych motorov® sa preto
zohfadiiuju na bilanénej arovni skupiny VOLKSWAGEN.

25. BUDUCE KAPITALOVE VYDAVKY

Kapitalové povinnosti

Investiéné vydavky, ktoré st k sivahovému dfiu zmluvne zaviazané, no neboli este vynalozené:

2019 2018
DHM a DNM 36 014 45 572
Spolu 36 014 45 572

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

VOLKSWAGEN AG je najvyssi ovladajlci podnik, ktory kontroluje Spolo&nost’ nepriamo cez VOLKSWAGEN
FINANCE LUXEMBURG S.A., kfora je 100%-nou dcérskou spolotnostou VOLKSWAGEN AG a zarovefi
100%-nou materskou spolo&nostou VOLKSWAGEN SLOVAKIA a.s.

Podra IAS 24 s( spriaznenymi osobami Spoloénosti:

- najvyisia materska spolognost VOLKSWAGEN AG a jej dcérske spolo€nosti,
— ostatné osoby resp. podniky, ktoré mézu byt vykazujlucim podnikom ovplyvnené alebo ktoré by na
mohli mat’ podstatny vplyv, ako napr.

e Clenovia predstavenstva adozornej rady spolotnosti VOLKSWAGEN AG a VOLKSWAGEN
SLOVAKIA, a.s. (Pozn.1),
» podniky, ktoré moZu byt tymito fyzickymi esobami kontrolované alebo spolo&ne kontrolované.
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Poas udtovného obdobia uskutognila Spoloénost transakcie s tymito spriaznenymi osobami:

2019 2018
Reallzované dodavky tovaru a sluzieb
VOLKSWAGEN AG (1 2647176 2 530 946
Ustovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 7709 814 7803 094
Pridruzené spolo&nosti v rdmci skupiny VOLKSWAGEN 3078 18 374
Spolu 10 360 068 10 352 414
Predaj dihodobého majetku
VOLKSWAGEN AG - 1110
Uitovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 824 1]
Spolu 824 1110
Nékup dihodobého majetku
VOLKSWAGEN AG (1) 6905 42 676
Ustovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 2937 25818
Spolu 9 842 68 494
Prijaté dodavky tovaru a sluZby
VOLKSWAGEN AG (1 355 311 333 860
Uitovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 1 579 056 1620 280
Pridruzené spolotnosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 18 248 19 412
Spolu 1952 615 1973 552

Transakcie s podnikmi v skupine st uskutoéfiované na baze ziskovej priraZky k predpokladanym vyrobnym
nakladom (metoda ,Cost-plus”) {Pozn. 2.19).

Spolo&nost’ neuskutoénila Ziadne transakcie s priamym akcionarom.

31. decembra 2019 31. decembra 2018

Pohfadivky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG" 128 479 202 980
Uitovné jednotky pod kontrolou akcionéra a skupiny VOLKSWAGEN 449 130 540 970
Pridruzené spoloénosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 1 386 309
Spolu (Pozn. 8) 578 995 744 259
PefiaZné ekvivalenty

Volkswagen International Belgium SA/NV@ {Pozn. 11) 275 755 114 360
Spolu 275 755 114 360
Zaviizky 2z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG( 7627 17 506
Uttovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 212 329 222 286
Pridru?ené spolo&nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 2478 965
Spolu (Pozn. 14) 222 434 240 757
Zavazky z kratkodobého Gveru

VOLKSWAGEN Intemnational Luxemburg S.A® 150 280 200 033
Spolu 150 280 200 033
Zavazky z dihodobych Gverov

VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A® 200 275 350 552
Spolu 200 275 350 552

(1) Najvy#&ia matersk4 spolotnost a najvyS3ia spolo&nost kontrolujlica skupinu VOLKSWAGEN
(2) Uttovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN
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Spolo€nost preinvestovala v rokoch 2015 — 2018 v ramci rozSirovania zavodu v Bratislave do pripravy
vyroby novych preduktov, do vystavby novych hal, vyrobnych technoldgii a infratruktary viac ako 1,5 mid.
EUR. Z tohto dévodu eviduje spoloénost k 31. decembru 2019 nasledovné dvery:

Rok 2018: 100 mil. EUR s Grokovou sadzbou 0,0627 % p.a. a splatnostou v méji 2019
Rok 2018: 100 mil. EUR s drokovou sadzbou 0,0000 % p.a. a splatnostou v marci 2019
Rok 2017; 200 mil. EUR s Urokovou sadzbou 0,3866 % p.a. a splatnostou v auguste 2021
Rok 2017: 150 mil. EUR s Urokovou sadzbou 0,3551 % p.a. a splatnosfou v juni 2020

Vietky uvedené Uvery boli poskytnuté spoloénostou Volkswagen International Luxemburg S.A., ktora je pod
kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN.

27. ODMENY VYPLATENE CLENOM VEDENIA

Predstavenstvo a ostatnhi ¢lenovia vedenia

2019 2018
Mzdy, finan&né odmeny a ostatné kratkodobd zamestnanecké poZitky
zauttované v nakladoch Spolognosti 2826 2 387
Spolu 2826 2 387

Medzi vedenie SpoloZnosti patria ¢lenovia jej predstavenstva a vedici zamestnanci, ktori maji pravomoc
planovat, riadit a kontrolovat jej obchodnt &innost anesi za to zodpovednost. V beZnom roku patrilo
do vedenia 11 os6b (2018: 10 osdb).

Dozoma rada

2019 2018
Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky
zauétované v nakladoch Spolo&nosti 14 14
Spolu 14 14

28. UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2019 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykdzanie v a&tovnej
zavierke za rok 2019.

29. OSTATNE ZAKONOM POZADOVANE INFORMACIE

Socialny fond
Podra slovenskych zakonov je Spoloénost povinna tvorit’ socialny fond.

Socialny fond je zahrnuty do zostatku U&tu Ostainé zavézky a odpovedajlice pridely sa uctuji do vykazu
ziskov a sirat v polozke Naklady na zamestnanecké poZitky.
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Tvorba a €erpanie socialneho fondu po&as vykazovaného obdobia st uvedené v nasledujlcej tabulke:

2019 2018
1. januéra 2 261 1938
Tvorba na tarchu n&kladov © 4646 4 435
Cerpanie 4113 4112
31. decembra 2794 2 261

Vekova Struktira pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok

Vekova struktira pohfadavok je uvedena v nasledujucej tabufke:

31. decembra 2019

31. decembra 2018

Pohladavky do lehoty splatnosti 709 550 920501
Pohrladavky po lehote splatnosti 19 791 9281
Spolu 729 341 929 782

Vekova $truktira zavizkov z obchodného styku a inych zavazkov

Struktara zavazkov podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujlicej tabulke:

31. decembra 2019

31. decembra 2018

Zavazky do lehoty splatnosti 719 883 748 091
Zavazky po lehote splatnosti (z obchodného styku) 51 090 72 591
Z toho: Zadrzné platby podfa zmluvy 4 967 13 328

820 682

Spolu 770 973






