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Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovenska sporitelfia, a.s.:

Podra nasho nazoru vyjadruje konsolidovana uctovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanu finanénl situaciu spolo¢nosti Slovenskd sporiteffia, a.s. a jej
dcerskych spolo¢nosti (spolu ,Skupina’) k 31. decembru 2019, konsolidovany vysledok jej
hospodarenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v
sUlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j anii.

Nas nazor je v sulade s nasou dodatoénou spravou pre Vybor pre audit z 26. februara 2020.
Co sme auditovali
Konsolidovana U¢tovna zavierka Skupiny obsahuje:

e konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skongil k 31. decembru 2019;

konsolidovany vykaz ostatnych su¢asti komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil;

konsolidovany vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2019;

konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a
poznamky ku konsolidovanym Gétovnym vykazom, ktoré obsahuji vyznamné u¢tovné postupy
a dalSie vysvetlujlce informacie.

Nas audit sme uskutoénili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi &$tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajlca z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatotnym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii u¢tovnikov (,Eticky
kodex“), ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike, ktora sa
vztahuje na na$ audit konsolidovanej uctovnej zavierky. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice
sa etiky, ktoré na nas kladu tieto legislativne poziadavky a Eticky kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli si v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakdzané na zaklade Nariadenia (EU) é&islo
537/2014.
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Neauditorské sluzby, ktoré sme Skupine poskytli v obdobi od 1. januara 2019 do 31. decembra
2019 st uvedené v bode ¢. 7 poznamok ku konsolidovanej uc¢tovnej zavierke.

Prehfad

Celkova hladina vyznamnosti za Skupinu je 12,7 miliéna EUR
a predstavuje priblizne 5% z konsolidovaného zisku pred dariou
z prijmov po Uprave o Specialne poplatky vybranych finanénych
institacii.

Nase auditorské prace sme zamerali na Slovensku sporitelfiu,
Rozsah a.s. nakolko je najvyznamnejSou konsolidovanou uctovnou
auditu jednotkou. Slovenska sporitelfia, a.s. ako individualna G&tovna
jednotka predstavuje priblizne 100,0% celkovych aktiv Skupiny
k 31. decembru 2019 a 96,9% zisku pred darfiou z prijmov
Skupiny za tento rok.

, v

Kliéové
zalezitosti

g Pocas auditu si nasu vyznamnu pozornost' vyZadovali préce na
auditu

audite opravnych poloZiek k uverom z dévodu charakieristiky
tohto odhadu a jeho vyznamnosti pre konsolidovanu uétovnu
zavierku.

Na$ audit sme navrhii s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej Uctovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych
vedenie Skupiny uplatnilo svoj subjektivny Usudok, naprikiad v suvislosti s vyznamnymi G&tovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené budtce udalosti, ktoré su vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vietkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s mozZnym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, €i existuju
dbkazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Zze konsolidovana Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su
povazované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov vykonané na zaklade konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho usudku sme stanovili urgité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Skupinu pre konsolidovanu uétovnu
zéavierku ako celok, tak ako je uvedené v tabulke nizsie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych
aspektov pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah naSich
auditorskych postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne,
na konsolidovanu Gétovnu zavierku ako celok.

Celkovy dopad nespravnosti suvisiacich s reklasifikdciou v ramci primarnych vykazov méze byt
povazovany za nevyznamny na zaklade kvalitativneho posudenia, aj ked z kvantitativneho
hladiska prekraéuje hladinu vyznamnosti zverejnenu v nasledovnej tabulke.
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Kliacové zalezitosti auditu

12,7 miliéna EUR

Hladina vyznamnosti sa zaklada na priblizne 5% z
konsolidovaného zisku pred dafiou z prijmov po
uprave o 3pecialne poplatky vybranych finan¢nych
ingtitacii.

Vykonnost Skupiny je uzivatelmi G&tovnej zavierky
naj¢astejSie posudzovana na zaklade jej ziskovosti.
Kvantitativne limity vo vy$ke priblizne 5% z
konsolidovaného zisku pred dafiou z prijmov po
uprave o Specialne poplatky vybranych finanénych
institacii predstavuje, na zaklade nasej skusenosti,
akceptovatelny ukazovatel. Specidine poplatky
vybranych finanénych institacii boli pripogitané
z dévodu podobného charakteru ako dar z prijmu.

Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podfa nasho profesionalneho uGsudku boli
najvyznamnejsie pre nas audit konsolidovanej U¢tovnej zavierky v beZnom uétovnom obdobi. Tieto
zalezitosti boli posudené v kontexte nasho auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky ako celku, aby
sme si na fiu mohli vytvorit na8 nazor, a z tohto ddévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k

jednotlivym zalezitostiam.
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Ako je uvedené v bodoch &. 15, €. 16 a
€. 18 poznamok ku konsolidovanej
GUCtovnej zavierke, Statutarny orgén
odhadol celkové opravné polozky k
uverom a pohladavkam voéi klientom,
pohladavkam z finanéného lizingu a
pohladavkam z obchodného styku a
ostatnym pohladavkam vo vyske 344 461
tisic EUR.

Ak by Specifické alebo portféliové opravné
polozky k Uverom neboli vhodne
identifikované a odhadnuté, uctovna
hodnota Uverov a pohladavok vodi
klientom, pohladavok z finan¢ného lizingu
a pohladavok z obchodného styku a
ostatnych pohladavok ocefiovanych v
umorovanej hodnote by mohla byt
vyznamne chybna. Odhady potrebné pre
opravné polozky k lverom predstavuijl
vyznamné odhady, ako je podrobnejSie
vysvetlené v ¢asti B.e) Vyznamné Gétovné
usudky, predpoklady a odhady v
konsolidovanej Gétovnej zavierke.

Identifikacia

vyznamného  zvy$enia

Posudili a testovali sme ako sl navrhnuté a
prevadzkovo Ucinné manudlne a automatizované
kontroly tykajlice sa v€asnej identifikacie zlyhanych
Uverov.

Testovali sme ako sU navrhnuté a prevadzkovo
ucinné vSeobecné kontrolné mechanizmy v oblasti
IT, vratane kontroly pristupu k programom a datam,
programovych zmien a prevadzky informacnych
systémov, ktoré sivisia s kvantifikaciou opravnych
poloZiek k Gverom.

Overili sme, & modely pouZivané na spravnu
kvantifikaciu opravnych poloziek k tverom su v
sulade s poziadavkami IFRS 9.

Vzorka individudlne vyznamnych Gverovych
pohladavok bola preskimana s cielom overit
spravnost opravnych poloziek k Gverom, ktoré boli
individualne vypo&itané. Vzali sme do avahy
predpoklady vedenia, vratane odhadov budUcich
pefiaznych tokov ich porovnanim s historickou
vykonnostou dlZnika ako aj oCakavanou budlcou
vykonnostou a tiez postudenim - externého a
interného ocenenia prijatého zabezpecenia, pricom
sme ich porovnali s hodnotami, ktoré vedenie
pouzilo pri kvantifikacii opravnych poloziek.
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Gverového rizika a zlyhania, odhad
znizenia hodnoty vratane odhadov
buddcich penaznych tokov a ocenenia
prijatého zabezpectenia ako i
implementacia komplexnych Uverovych
modelov si vyZaduje vyznamny tsudok
vedenia.

Odhad opravnych poloziek k uverom
povazujeme za kfu€ovu zaleZitost auditu
kvoli vyznamnosti hodnoty opravnych
poloziek k iverom a vyznamnému dopadu
opravnych poloziek k Uverom na Cdisty
zisk.

Na zaklade vzorky sme posudili pouzité modely,
primeranost predpokladov a Uplnost a presnost
relevantnych Udajov, ktoré Skupina pouzila na
odhad portféliovych opravnych poloziek k uverom,
ktoré maju podobné charakteristiky UGverového
rizika.

Relevantné modely boli preskimané nasimi
odbornikmi na riadenie a modelovanie finanénych
rizik. Posudili ako boli navrhnuté a implementované
modely podla platnych uétovnych $tandardov,
vratane vplyvu vyhladovych informacii o buducich
udalostiach na rizikové parametre, a spravnost
portféliovych opravnych poloziek. Nasi odbornici

zhodnotili  proces validacie implementovany
Skupinou a interpretovali vysledky validagnej
spravy.

Ako sme prispdsobili nas rozsah auditu Skupiny

Rozsah nasho auditu Skupiny sme prispésobili tak, aby sme mohli vykonat dostatoénu pracu, ktora
nam umozni vyjadrit nazor ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke ako celku, priCom sme zohfadnili
$trukturu Skupiny, uétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pésobi.

Pri stanoveni celkového pristupu k auditu Skupiny sme urcili typ prace, ktoru je potrebné vykonat.
Slovenska sporitelfia, a.s. ako individualna uctovna jednotka predstavuje priblizne 100,0%
celkovych aktiv Skupiny k 31. decembru 2019 a 96,9% zisku pred dafiou z prijmov Skupiny za
dané obdobie. Zamerali sme na$e auditorské prace na Slovenskl sporitelfiu, a.s. ktora je
najvyznamnejsou konsolidovanou uctovnou jednotkou. S vynimkou Slovenskej sporitefne, a.s. sme
neidentifikovali iné vyznamné Uctovné jednotky, v ktorych boli vyzadované Uplné auditorské
postupy.

Statutarny organ je zodpovedny za vyro&nu spravu vypracovani v sllade so Zakonom o
Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov, Zakonom o burze cennych papierov ¢&.
429/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov a so Zakonom ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investiénych sluZzbach v zneni neskorsich predpisov. Vyro€na sprava obsahuje (a) konsolidovanu
ustovnt zavierku a (b) ostatné informacie. Statutarny organ vyro&n( spravu nevyhotovil do dia
vydania nasej spravy auditora.

Nas nazor na konsolidovanu U¢tovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked bude vyroéna sprava k dispozicii, nasou zodpovednostou bude precitat vy3sie uvedené
ostatné informacie a v ramci toho posudit, ¢i ostatné informacie st vo vyznamnom nesllade s
konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu, alebo sa
inak zdaju byt vyznamneé chybné.

V slvislosti s vyroénou spravou tiez posudime, ¢i obsahuje vietky zverejnenia poZzadované platnou
legislativou, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tiez zahffiat kontrolu konzistentnosti
vyroénej spravy s konsolidovanou u&tovnou zavierkou, a & vyrofna sprava bola pripravena v
stilade s platnou legislativou.
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Okrem toho bude nas$a aktualizovana sprava obsahovat’ bud konstatovanie, 2e v tomto smere
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali vo vyrognej sprave na zéklade nasich poznatkov o Skupine a situacii v ne;j,
ktoré sme ziskali po¢as nasho auditu.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej U&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eurépskej unii a za internu kontrolu, ktort $tatutarny organ povazuje za potrebnu pre
zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v
doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie
toho, ¢i je Skupina schopna nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti suvisiacich s pokratovanim Skupiny v €innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokraovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, ibaze by
Statutarny organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude
musiet’ urobit, pretoze realisticky ini moznost' nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana G&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo
v Ghrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto
konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus ako sucast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

+ ldentifikuieme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
uctovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatotné a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na§ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$sie nez v pripade nespravnosti
spbsobenej chybou, pretoze podvod méze znamenat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za Gi€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

* Hodnotime vhodnost pouZitych u¢tovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a s nimi savisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho organu.
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* Vyhodnocujeme, &i $tatutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokratovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokraCovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, sme
povinni modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do
datumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v8ak mdZu spdsobit, ze
Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej innosti.

« Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah konsolidovanej ucétovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana uctovna zavierka zachytava
uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

« Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dokazy ohfadne finanénych informacii uétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovanu
ugtovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a &asovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po¢as nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom na$ej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vsetkych
vztahov a dal$ich zaleZitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv
na nasu nezavislost, a kde to bolo relevantne, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urdili tie zalezitosti,
ktoré boli najvyznamnejSie poCas auditu konsolidovanej uétovnej zavierky za bezné obdobie, a
preto sl povazované za klu¢ové zaleZitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora,
okrem pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo
velmi zriedkavych pripadoch rozhodneme, ze zalezitost by nemala byt uvedena v nadej sprave,
pretoZe nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom
takejto komunikacie.
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NasSe vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Skupiny sme boli prvykrat vymenovani v roku 2017. Nase vymenovanie bolo nasledne
obnovené rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové nepreru$ené obdobie

auditorskej zakazky tri roky. T
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PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. gr. Martin Gatiovic
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Bratislava, 28. februara 2020

Poznamka:

Na$a sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo vsetkych zaleZitostiach
ohladom interpretacie, stanovisk &i nazorov, ma slovenské verzia nasej spravy prednost pred

anglickou verziou.
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