KOOPERATIVA poist’oviia, a. s.
Vienna Insurance Group

Uttovna zavierka k 31. decembru 2019
zostavena podla
Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
platnych v Eurdpskej tnii



Obsah
Sprava nezavislého auditora

Uttovna z4vierka zostavena k 31. decembru 2019



KPMG

KPMG Slovensko spol.sr. 0. Telephone: +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezZie 10 Fax: +421 (02599842 22
P O.Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti KOOPERATIVA poistovia,
a. s. Vienna Insurance Group.

Sprava z auditu acétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gctovnej zavierky spoloénosti KOOPERATIVA poistoviia, a. s.
Vienna Insurance Group, ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru
2019, vykazy ziskov astrat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a pehaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahujl suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a
uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfucoveé zéleZitosti auditu

Kfacové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré s podfa nasho odborného posudenia
v nasom audite Gétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

QOcenenie zavazkov vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych zmliv

Hodnota zavéazkov vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych zmlav k 31. decembru
2019: 1 002 677 tis. EUR (k 31. decembru 2018: 924 466 lis. EUR).

Vid' poznamka 3.12 a 3.13 (Poistné a investiéné zmluvy s DPF; Klasifikacia
poistnych zmliv a investinych zmlav s DPF) apoznédmka 19 (Poznamky k
individuélnej uctovnej zavierke).
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Kliacova zéleZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajice zo Zivotnych
poistnych zmliv tvoria najvyznamnejSiu
polozku suvahy Spoloénosti. Ich
ocenenie je spojené s vyznamnou
neistotou vyplyvajucou z  odhadov,
ktoré si od manaZmentu Spolo&nosti
vyzaduju pouzitie usudkov a
komplexnych a subjektivnych pred-
pokladov. Tieto predpokiady su pouzité
ako vstupy do modelu ocefiovania
pouzivaného Spolo¢nostou zalozeného
na $tandardnych aktuarskych metodo-
I6giach.

Navy$e, ku kazdému datumu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka
je Spoloénost povinna vykonat test
primeranosti poistnych zavazkov (tzv.
L,LAT test’) s cielom poukazat, &i su
vykazané zavazky vyplyvajuce zo
zivotnych poistnych zmlav adekvatne.
Test je zaloZzeny na porovnani odhadov
sucasnej hodnoty budtcich pefhaZnych
tokov vyplyvajucich z platnych poistnych
zmlav s vykazanymi hodnotami
poistnych zavézkov. V pripade, ze LAT
test ukaze, ze hodnoty zavazkov
vyplyvajucich zo zivotnych poistnych
zmliv sU nedostatoéné v porovnani
s odhadom budtcich penaznych tokov,
cela nedostatoénost je vykazana vo
vykaze ziskov a strat.

Aj relativne malda zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vyslednid hodnotu tychto
zavazkov. Za predpoklady s naj-
vyznamnej§im vplyvom na odhad
povazujeme pouzité urokové miery,
ocakavanu mieru umrtnosti poistenych a
mieru stornovanosti poistnych zmidv.

Zamerali sme sa aj na kompletnost
a kvalitu dat pouzitych v aktuarskych
vypoctoch Spoloénosti.

Procedury, ktoré boli  vykonané
za asistencie nasich viastnych aktu-
arskych Specialistov, zahffiali okrem
inych:

e Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou pri
oceneni zavazkov vyplyvajucich zo
zivotnych poistnych zmlav (vratane
LAT testu) v porovnani s meto-
dolégiou a aktualnymi predpokladmi
pouzivanymi v rovnakom odvetvi,

s relevantnymi regulaénymi pozia-
davkami a s poziadavkami finan-
¢ného vykaznictva;

+ Testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a uéinnosti fungo-

vania vybranych kftu¢ovych internych
kontrol Spoloénosti tykajucich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov atiez
testovanie vSeobecnych IT kontrol
spojenych so zberom dat, ich
ziskavanim a validaciou, primarne
v sUQvislosti s poistnymi udalostami;

» Posudenie vysledkov analyzy vlastnej
skusenosti  SpoloCnosti  (,back-
testing") a pouzitie tychto historickych
vysledkov za Géelom kritického
zhodnotenia klu€ovych netrhovych
predpokladov ako napriklad miera
stornovanosti pouzitd v LAT teste
k 31. decembru 2019;

¢ Zhodnotenie primeranosti dalSich
kf'uéovych predpokladov nasledovne:

- Diskontné sadzby - oproti
pozorovatefnym trhovym sadz-
bam,;

- O¢akavana miera Umrtnosti
poistenych — oproti vlastnej
skusenosti Spoloénosti a exter-
nym Statistickym datam;
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Pre horeuvedené dbvody povazujeme o
ocenenie zavazkov vyplyvajucich zo
zivotnych poistnych zmlav za kla¢ovu
oblast’ auditu.

Posudenie  vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach uétov-
nej zavierky Spolo¢nosti slvisiacich
so zavdzkami vyplyvajucimi zo
zivotnych  poistnych zmldv voéi
pozZiadavkam relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.

Ocenenie zavdzkov vyplyvajucich z nezivotnych poistnych zmlav

Hodnota zavézkov vyplyvajucich z neZivotnych poistnych zmltv k 31. decembru 2019:
195 249 tis. EUR (k 31. decembru 2018: 209 221 tis. EUR).

Vid’ poznamka 3.12 a 3.13 (Poistné a investicné zmluvy s DPF; Klasifikacia poistnych
zmltv a investiénych zmltiv s DPF) a poznamka 19 (Poznéamky k individualnej tétovnej
zavierke).

Klacova zalezZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajuce z nezivotnych
poistnych zmluv su primarne spojené s

poistenim zodpovednosti za Skodu
spOsobenu prevadzkou motorového
vozidla, havarijnym poistenim

a k poistenim majetku.

Zavazky vyplyvajuce z nezZivotnych
poistnych zmliv vychadzaja z naj-
lepSieho odhadu (best-estimate)
oéakavanych celkovych nakladov na
nahlasené poistné udalosti (,RBNS®)
a ocakavanych celkovych nakladov na
vzniknuté, ale nenahlasené Skody
(,IBNR"). Na stanovenie uvedenych
zavazkov mozu byt pouzité rdzne
metddy, v mnohych pripadoch potrebuji
Standardné aktuarske metdédy upravy
v zavislosti od okolnosti a dané Upravy
taktiez vyzaduju uplatnenie
vyznamného Usudku.

Manazment odhaduje hodnotu IBNR
pomocou komplexného modelu
s kfuGovymi predpokladmi zahrfiujacimi
predovéetkym frekvenciu a severitu
§kéd na zdravi alebo v€asnost
spracovania vstupnych dat. Zamerali
sme sa aj na kompletnost' a kvalitu dat
pouzitych v aktuarskych  vypoétoch
Spoloénosti.

Procedury, ktoré boli  vykonané
za asistencie nasich vlastnych aktu-
arskych S$pecialistov, zahffiali okrem
inych:

¢ Testovanie dizajnu, implementacie
a efektivnosti vybranych kluéovych
kontrol suvisiacich s aktuarskym
procesom, zahffajuc  kontroly
uréenia a schvalenia ekonomickych
a aktuarskych predpokladov
manazmentom;,

« Porovnanie metodolégie a modelov
pouzitych Spolo¢nostou pri oceneni
rezerv s metodolégiou a modelmi
pouzivanymi inymi spoloénostami
v rovnakom odvetvi,

» Posudenie, ¢i kliCové predpoklady
o frekvencii a severite poistnych
udalosti, ktoré Spolo¢nost pouzivala
boli prislusne uréené na zaklade jej
historickych analyz;

¢ QOdsuhlasenie dat pouzitych
v aktuarskych modeloch na zdrojové
data a odsuhlasenie vybranych dat
na poistné zmluvy a dokumentaciu
k poistnym udalostiam;
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Pre horeuvedené dbvody povazujeme e« Prediskutovanie poistnych udalosti

ocenenie zavazkov vyplyvajucich z asudnych sporov vyplyvajlcich
nezivotnych poistnych zmlav za klGéovu z poistnych  udalosti s pravnym
oblast’ auditu. oddelenim Spoloénosti, manazmen-

tom Spoloénosti a pravnymi zastup-
cami Spolo&nosti a nasledné
zhodnotenie primeranosti zauétova-
nych rezerv,

¢ Nezavislé ohodnotenie IBNR rezerv
pre vybrané produktové skupiny
zahfiiajuc najvacsie rezervy
arezervy s najvaéSou mierou
neistoty;

¢ Vyhodnotenie primeranosti rezerv
na poistné plnenia IBNR a RBNS
vykonanim porovnania skutoénych
plneni s predtym oéakavanymi
pineniami;

» Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach
k uétovnej zavierke Spolo&nosti su-
visiacich so zavadzkami vyplyva-
jucimi  z nezivotnych  poistnych
zmldv v porovnani s poZiadavkami
relevantnych standardov finanéného
vykaznictva.

Zavazky z poist'ovacich operacii: regulaéné zistenia

Pocas roka 2019 bola Spoloénost povinnéa vykonat' opravné Gctovné zapisy tykajice
sa poistnych pineni a predpisaného poistného v nadvédznosti na vysledky kontroly
regulétora. Zapisy sa tykali nasledujucich poloZiek financnych vykazov:

Zavézky z poistnych plneni ku 31. decembru 2019: 1 284 529 tis. EUR

Poistné plnenia za rok kondéiaci sa 31. decembra 2019: 418 196 tis. EUR

Predpisané poistné za rok konciaci sa 31. decembra 2019: 634 176 tis. EUR

Dalsimi dotknutymi poloZkami finanénych vykazov su:

Ostatné vynosy za rok konciaci sa 31. decembra 2019: 20 782 tis. EUR

Podiel zaistovatela na poistnych pineniach za rok konciaci sa 31. decembra 2019: 54
184 tis. EUR

Zaistovatelska provizia za rok konciaci sa 31. decembra 2019: 19 892 tis. EUR
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Vid' poznémka 19 actovnej zavierky.

Kfacova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Ako je spomenuté v poznamke 19
Uctovnej zavierky, po€as roka 2019

Nérodna banka Slovenska (NBS)
ukondila kontrolu vybranych aspektov
poistnych operacii Spoloénosti

v ¢asovom rozmedzi od roka 2012 do
roka 2014. Na zaklade zisteni kontroly,
Spolo¢nost bola povinna vykazat
dodatoc¢né zavazky vyplyvajuce z:

- Nevy&erpaného poistného
neadekvatne nadobudnutého
a nevrateného klientom;

- Poistnych plneni vyplatenych
v nedostatoénej vyske.

Z dévodu uplynutia dihého &asu od
vzniku dodatoénych zavazkov, vaésina z
nich bola vyhodnotena manazmentom
ako premi¢ana ku dfiu vykazania tychto
dodatoénych zavazkov pocas roka 2019.
Neocakavalo sa, ze povedu k budicim
platbam, a teda nemali vplyv na vysledok
hospodarenia Spoloénosti za rok 2019.

Bez ohladu na celkovy dopad si odhad
dodatoénych zavazkov vyplyvajlcich
z kontroly NBS vyzadoval vyznamny
usudok zo strany manaZmentu
Spolo¢nosti a bol aj oblastou auditu,
ktora si vyZzadovala naSu zvySenu
pozornost. Z uvedenych dévodov sme
tuto oblast povazovali za nasu klGéovu
oblast auditu.

Nase procedury, okrem iného, zahfnali:

Revizia spravy NBS z 2. aprila 2019
pre porozumenie zisteni NBS a ich
uctovného dopadu;

S odvolanim sa na vyssie
spomenutd proceduru, posutdenie
Uplnosti, presnosti a relevantnosti
pouzitych dat vramci vypoétu
odhadu manazmentu Spoloénosti
tykajuceho sa hodnoty dodato€nych
zavazkov vyplyvajucich zo zisteni
NBS;

Nezavislé prepo€itanie  hodnoty
dodatoénych zavazkov na zaklade

dat a predpokladov pouzitych
Spoloénostou;

S pomocou nasho viastného
pravneho  3pecialistu, overenie
premic¢acej doby uplatnenej

Spoloénostou pri posudzovani vysky
dodatoCnych zavazkov, ktoré boli
premiéané pred a po¢as roku 2019;
Posudenie vhodnosti zverejneni
Spolo¢nosti v stvislosti s kontrolou
NBS, jej zisteniami a spdsobom
uétovania dodatoénych zavazkov.

Zodpovednost Statutéarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za tuctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podia Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovne] zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolocnosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajlicich sa nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v U€tovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolocnost zlikvidovat' alebo ukongit' jej éinnost, alebo by nemal ind
realistickll moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo€nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Utovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podlfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikda a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatoténé a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mézZe zahffat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uGctovnych zasad a uGaétovnych metdéd a
primeranost UGétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.

o Robime zaver o tom, &i §tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
doékazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokraovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v UCtovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduice udalosti alebo
okolnosti v§ak mézu sposobit, Zze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej
éinnosti.



e Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane

informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
spinili prisludné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skutoCnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kla¢ovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o G&tovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, €i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolo€nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocéas auditu Udétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s
uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyronej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.
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Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo&nosti na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti 26. marca 2019.
Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni
zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktorti sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorskeé sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
uctovnej zavierke sme Spoloénosti a Uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

6. marec 2020
Bratislava, Slovenska republika

-
'

%, KpMG - /
Auditorska spoloénost: sko spod. Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martinrgréjak
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 990
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Individualna stivaha

(V3etky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

AKTIVA

Hmotny majetok
Investicie do nehnutefnosti
Nehmotny majetok
Aktiva s pravom na uzivanie
Investicie v dcérskych spolo€nostiach
Finanéné aktiva
Podielové cenné papiere:
- uréené na predaj
- ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
Dlhové cenné papiere a investicie:
- ocefiované v amortizovanej hodnote
- uréené na predaj
- ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok
Uvery a pohladavky vratane poistnych pohfadavok
Casovo rozlisené obstaravacie naklady
Zmluvy o zaisteni
Ostatné aktiva
Pohladavka z dane z prijmov
Odlozena danova pohfadavka
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Aktiva celkom

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Emisné azio

Kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond a ostatné rezervy

Vysledok hospodarenia predchadzajucich uétovnych obdobi
a bezného roka

Viastné imanie celkom

ZAVAZKY

Poistné zmluvy

Investiéné zmluvy s DPF

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vklady od zaistovatelov

Netechnické rezervy

Odlozeny danovy zavazok

Zaviazky celkom

Pasiva celkom (vlastné imanie a zavdzky)

Poznamka

—
SO®NO

12

12
12
12
12,13
14
11,19
16

22
12,15

17

18

19
19
20
21
23
22

Stav k 31. decembru

2019 2018
23640 24518
5229 12103
8 752 7 363
6 297 -
83 476 53 086
136 755 129 349
62 673 48 921
322 362 346 170
717 670 611765
109 789 114 697
115 362 101835
63 726 53 247
120 879 141 058
4858 5757
75 1206
- 428
62 162 56 520
1843705 1708 023
49 791 49791
5892 5 892
46 508 46 508
69 081 32180
201 079 195 565
372351 329 936
1158 399 1114 306
126 130 101 040
108 614 85472
66 566 75 702
2434 1567
9211 -
1471354 1 378 087
1 843 705 1708 023

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie diia 25. februara 2020.

N AR
¥

Ing. Viadimir Bake$
Predseda predstavenstva
a generalny riaditel

[FA=S #

Ing. Viera Kubasova
Clenka predstavenstva

e (— /

Poznamky na stranach 5 aZ 67 tvoria neoddelitelny suast tejto Gctovnej zavierky.



KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 2
Individuéiny vykaz komplexnych ziskov a strat
(VSetky tdaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)
Poznamka 2019 2018
Zasliuzené poistné z poistnych zmlav 24 501 530 481 151
Zasluzené poistné z investiénych zmlav s DPF 24 129 611 137 166
Zasluzené poistné postupené zaistovatelom 24 -104 347 -106 100
Cisté zasluzené poistné 526 794 512 217
Cisté vynosy z finanénych investicii 25 39 148 37 6/
Vynosy z investicii v dcérskych spolognostiach 25 - 100
Cisté realizované zisky z finanénych investicit 26 5801 6163
Cisté zisky/straty z precenenia na redlnu hodnotu z finanénych aktiv
ocefnovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok 26 10 388 -2 259
Zaistné provizie 19 892 30 074
Ostatné prevadzkové vynosy 27 20782 4210
Cisté vynosy 622 805 588 146
Poistné pinenia v Zivotnom poisteni z poistnych zmldv -175 444 -154 757
Poistné plnenia v Zivotnom poisteni z investi¢nych zmlav s DPF -129 266 -138 311
Poistné pinenia v Zivotnom poisteni postipené zaistovatelom 2 899 2899
Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych plneni
v nezivotnom poisteni -178 361 -156 750
Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych plneni
v neZivotnom poisteni postipené zaistovatelom 51285 43 384
Cisté poistné plnenia 28 -428 887 -403 535
Obstaravacie naklady na poistné a investiéné zmluvy 29,30 -104 726 -96 229
Naklady na marketing a administrativne naklady 29, 30 -24 178 -21 874
Ostatné prevadzkové naklady 29, 30 -15 511 -16 055
Naklady -573 302 -537 693
Zisk pred zdanenim 49 503 50 453
Dai z prijmu 32 -13 017 -14 339
Zisk po zdaneni 36 486 36 114
Ostatné komplexné zisky a straty (poloZky, ktoré mézZu byt
reklasifikované do hospodarskeho vysledku)
Zisk (+) / strata (-) z precenenia finan¢ného majetku uréeného na
predaj a prevody do Cistého zisku pri predaji 48 478 -27 861
Odlozené daii k preceneniu finanéného majetku -11 577 4 560
Ostatné komplexné zisky a straty spolu, zniZzené o daii 18 36 901 -23 301
73 387 12 813

Komplexné zisky za uétovné obdobie

Poznamky na stranach 5 az 67 tvoria neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky.



KOOPERATIVA poistioviia, a.s. Vienna Insurance Group 3
Individualny vykaz zmien vlastného imania
(V8etky adaje su v tisicoch EUR, pokiafl nie je uvedené inak)

Vysledok
hospodarenia
Zakonny Rozdiely predcha-
rezervny Z prece- dzajicich
fond nenia CP uétovnych Vlastné
Zakladné Emisné Kapitalové a ostatné uréenych na obdobi a imanie
Poznamka imanie azio fondy fondy predaj bezného roka spolu
Stav k 1. januéaru 2018 49 791 5892 42 206 10 050 28 720 168 050 304 709
Polozky nadobudnuté
zluéenim - - 4302 - 186711 28213 49 226
Zisk po zdaneni - - - - - 36 114 36114
Ostatné komplexné straty
zarok 2018 - - - - -23 301 - 23301
Komplexné zisky a
straty spolu - - - - =23 301 36114 12 813
Transakcie s akcionarmi
Vyplata dividend
(Pozn. 18) - - - - - -36 812 -36 812
Stav k 31. decembru 2018 49 791 5892 46 508 10 050 22130 195 565 329 936
Zisk po zdaneni - - - - - 36 486 36 486
Ostatné komplexné zisky
za rok 2019 - - - - 36 901 - 36 901
Komplexné zisky spolu - - - - 36 901 36 486 73 387
Transakcie s akcionarmi
Vyplata dividend
(Pozn. 18) - - - - - -30 972 -30 972
Stav k 31. decembru 2019 49 791 5 892 46 508 10 050 59 031 201 079 372 351

Poznamky na stranach 5 az 67 tvoria neoddeliteinti sudast tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz pefnaznych tokov

(V8etky tudaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Poznamka 2019 2018

Peniazné toky z prevadzkovej &innosti 33 45 429 33 588
Zaplatené droky -94 -95
Prijaté droky 34 154 34 408
Zaplatena dan z prijmov -13 824 -20 750
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 65 665 47 151
Periazné toky z investiénej éinnosti
Prijaté dividendy 1944 1932
Obstaranie investicii v spolo¢nostiach pod spolo&nou kontrolou 10,12 -24 507 -3324
Obstaranie hmotného majetku 6 -2 804 -3 550
Prijmy z predaja hmotného majetku 526 -
Obstaranie investicii v nehnuteinostiach 7 -763 -1787
Obstaranie nehmotného majetku 8 -3447 -3 627
Cisté pefiazné toky z investitnej éinnosti -29 051 -10 356
Peinazné toky z finanénej cinnosti
Zaplatené dividendy -30 972 -36 812
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti -30 972 -36 812
Prirastky (+) / dbytky (-) pefiaznych prostriedkov a periaznych
ekvivalentov 5642 -17
Pefiazné prostriedky a peflazné ekvivalenty na zaciatku roka 56 520 44 455
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nadobudnuté zlG&enim - 12 082
Peilazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 15 62 162 56 520

Poznamky na stranach 5 azZ 67 tvoria neoddelitelni sucast tejto Gétovnej zavierky.



KOOPERATIVA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group 5
Poznamky k individualnej G&tovnej zavierke
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

1 V§eobecné informacie

KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance Group (dalej len ,Spoloénost”) bola zapisana do
obchodného registra dia 29. novembra 1990. Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej ¢innosti ziskala
Spoloénost dia 10. aprila 1991.

Spoloénost sa zaobera poisfovacou a zaistovacou ¢innostou od roku 1991. Spolo¢nost sa $pecializuje na
poistovanie vSetkych druhov majetku, zodpovednosti za Skodu a inych zaujmov, poistenia oséb véetkého
druhu ako aj poistovanie zahraniénych zaujmov a zaistenie.

Struktura akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2019 a 2018 bola nasledovna:

31. december 2019

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
tis. EUR % %
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe 46 988 94,37 94,37
SECURIA, majetkovospravna a podielova s.r.o. 2 041 4,10 4,10
Slovenské sporitelfia, a.s. 762 1,53 1,53
Spolu 49 791 100,00 100,00
31. december 2018
Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
tis. EUR % %
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe 46 988 94,37 94,37
SECURIA, majetkovospravna a podielova s.r.0. 2041 410 4,10
Slovenska sporitelfia, a.s. 762 1,53 1,53
Spolu 49 791 100,00 100,00

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, Vieden, je 100 %-nym vlastnikom
spolo€nosti SECURIA, majetkovospravna a podielova s. r. 0. Konec¢nou materskou spoloénostou a kone&nou
ovladajlicou osobou je Wiener Stédtische Wechselseitige Versicherungsanstalt — Vermgensverwaltung.

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v priebehu roka 2019 bol 1 284, po€et riadiacich pracovnikov bol
6 (v roku 2018: 1 283, 7 riadiacich pracovnikov).

ZloZenie statutarnych organov Spolognosti bolo nasledovné:

Predstavenstvo:

K 31. decembru 2019

Predseda: Ing. Vladimir Bakes
Podpredseda: Dr. Franz Kosyna {od 1. januara 2019)
Clenovia: Mgr. Zdeno Gossanyi

Mgr. Blanka Hatalova
Ing. Viera Kubasova
Mag. iur. Patrick Skyba

K 31. decembru 2018
Predseda: Ing. Viadimir Bake$
Clenovia: Kurt Ebner (do 30. aprila 2018)
Mgr. Zdeno Gossanyi
Mgr. Blanka Hatalova (od 1. maja 2018)
Ing. Vladimir Chalupka (do 31. decembra 2018)
Dr. Franz Kosyna (do 31.decembra 2018)
Ing. Viera Kubagova
Mag. iur. Patrick Skyba
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Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
(V8etky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Dozorna rada:

K 31. decembru 2019

Predseda:
Podpredseda:
Clenovia:

Dr. Peter Thirring (od 1. januara 2019)

Dr. Judit Havasi

Mgr. Darina Bednarikova (od 24. januara 2019)
Mag. Christian Brandstetter

Ing. Peter Kuzma (od 24. januéara 2019)

Mag. Harald Josef Londer (od 1. januara 2019)
Mgr. Miroslav Racko (od 24. januéra 2019)
Magr. Ing. Zdenék Roméanek, MBA

Maria Sujanské (od 24. janudra 2019)

Mag. Dr. Claudia Ungar-Huber (od 1. januara 2019)
Ing. FrantiSek Vizvary (od 1. januéra 2019)
Dipl. Ing. Doris Wendler (od 1. januara 2019)

K 31. decembru 2018

Predseda:
Podpredseda:

Clenovia:

Dr. Jur. Ginter Geyer (do 31. decembra 2018)

Dr. Judit Havasi

Doc. Ing. Peter Mihdk, CSc. (do 31. decembra 2018)

Doc. JUDr. Jozef Moravéik, CSc. (do 31. decembra 2018)

Mgr. Branislav Bizik (do 7. aprila 2018)

Mag. Christian Brandstetter

Ing. Martin Divi$ (do 7. aprila 2018)

Mgr. Peter Durik (do 7. aprila 2018 a od 30. méja do 31. decembra 2018)
JUDr. Henrieta Haviarovéa (od 30. maja do 31. decembra 2018)
Hana Horvatovi€, MA (do 7. aprila 2018)

Mgr. Martin Mitro, MSc. (od 30. maja do 31. decembra 2018)
Marek Ondira (od 30. méja do 31. decembra 2018)

Mgr. Miroslav Raéko (od 30. maja do 31. decembra 2018)
Dkfm. Hans Raumauf (od 8. aprita do 31. decembra 2018)
Mar. Ing. Zdének Romanek, MBA (od 8. aprila 2018)

Mag. Thomas Schmee (do 31. decembra 2018)

Jarmila Tamasova (do 7. aprila 2018)

Dr. Peter Thirring (do 31. december 2018)
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Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
(V3etky tudaje st v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Sidlo Spolo¢nosti

KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group
Stefanovigova 4
816 23 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacné Cislo: 00585441
Dariové identifikacné &islo: 2020527300

Tato Uétovna zdvierka je zostavena ako individualna, v stlade s poZiadavkami § 17a odseku 1) Zakona
o uctovnictve &. 431/2002 Z. z. vzneni neskorSich predpisov (‘“Zakona o Uctovnictve') a v sllade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v EU (IFRS*). Vyznamné investicie
v dcérskych spolofnostiach s popisané v poznamke 10, spdsob Gétovania investicii v dcérskych

spolocnostiach je popisany v poznamke 3.1.

Spoloénost a jej deérske spolocnosti (“podskupina“) st suéastou Skupiny VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe (“Skupina“).

Spolocénost vyuzila vynimku uvedenu v IFRS 10 ods. 4 av § 22 ods. 8 Zakona o Uétovnictve a nezostavila
konsolidovana Gétovna zavierku k 31. decembru 2019. Konsolidovana ugtovna zavierka zostavena v stlade s
IFRS bude pripravena spoloénostou VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe,
Schottenring 30, 1010 Vieden, Rakiusko (Adresa registrového sudu: Handelsgericht Wien, 1030 Wien,
Marxergasse 1a, DVR: 0000550922).

Ku diiu schvélenia tejto individualnej uétovnej zavierky Skupina nezostavila konsolidovani Gétovna zavierku
v sllade s IFRS za VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe tak, ako je poZzadované
v IFRS 10. Spolotnost vyuZila interpretaciu popisani v dokumente vydanom komisiou pre Vnutorny trh
a sluzby Eurépskej Komisie pre Vybor regulacie U¢tovnictva (dokument ARC /08/2007) o vztahu medzi IAS
predpismi a §tvrtou a siedmou Direktivou, ktoré boli nasledne nahradené smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/34 /EU. Eurépska Komisia je toho néazoru, Ze ak spolo&nost vyuzije moZnost alebo je povinna
pripravit jej Gétovnu zavierku v sulade s IFRS, moéze takito Uétovnd zavierku pripravit' a vydat nezavisle od
pripravenia a vydania jej konsolidovanej zavierky.

V konsolidovanej Uctovnej zavierke, dcérske spolocnosti, ktoré su spolo€nostami, kde Skupina vlastni priamo
alebo nepriamo viac ako polovicu hlasovacich prav alebo ma pravo inym spdsobom vykonavat kontrolu nad
¢innostou dcérskych spoloénosti, buda plne konsolidované,

Aby uZivatelia tejto individualnej uctovnej zavierky ziskali uplné informacie o finanénej situécii, vysledku
hospodarenia a cash flow Skupiny ako celku, tato individualna Gétovna zavierka by mala byt posudzovana
a chapana v suvislosti s idajmi v konsolidovanej ugtovne] zavierke pripravenej k 31. decembru 2019
spolognostou VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, Schottenring 30, 1010
Vieden, Rakusko, hned ako tato konsolidovana uétovna zavierka bude zverejnena.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanénych aktiv uréenych
na predaj, ktoré su vykézané v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana v ostatnych komplexnych ziskoch
a stratach, a s vynimkou finanénych aktiv ocefiovanych v reéinej hodnote cez hospodarsky vysledok, ktorej
zmena je uétovana do hospodarskeho vysledku.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZzaduje pouzit ur€ité zasadné uctovné odhady. VyZaduje
tiez, aby manaZment uskutodnil urcité rozhodnutia v procese uplatfiovania uétovnych metéd Spolo&nosti.
Oblasti, ktoré vyZaduju vysSi stupen usudku alebo vykazuju vy3$siu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde su
predpoklady a odhady vyznamné pre uétovnu zavierku, st uvedené v Poznamke €. 4.

Vsetky udaje v Pozndmkach st uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak.

Ugtovné metody uvedené nizdie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykazanych v tejto
uctovnej zavierke.

Uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretritého trvania Spolo¢nosti a jej &innosti.
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Poznamky k individualnej Gétovnej zavierke
(VSetky udaje st v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2 Uplatnenie novych tictovnych $tandardov a interpretacii

Spolo¢nost aplikovala vetky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou uniou (dalej aj ,EU*) k 31.
decembru 2019.

Nové uctovné standardy, ktoré spolocnost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a sii povinné pre roéné Gétovné obdobia
zadinajlce 1. januara 2019 alebo neskér, Spolocnost predtasne neaplikovala.

IFRS 17, Poistné zmluvy (uéinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januéra 2022 alebo neskér).
IFRS 17 nahradza standard IFRS 4, kiory bol v roku 2004 prijaty ako docasny $tandard. IFRS 4 udelil
spolocnostiam vynimku, aby u€tovali o poistnych zmluvach podia narodnych Uétovnych §tandardov, éo malo
za nasledok vefké mnoZstvo rozli€nych pristupov. IFRS 17 riedi problémy s porovnatelnostou, ktoré spésobil
IFRS 4 a vyZaduje, aby vSetky poistné zmluvy boli ictované konzistentne, ¢o je v prospech investorov gj
poistovacich spoloénosti. Zavazky z poistenia sa budi Gétovat v ich stiéasnej hodnote, namiesto Gétovania v
ich historickej hodnote. Spoloénost analyzuje dopad zmien tohto $tandardu na jej Gctovni zavierku a oakava,
Ze Standard pri jeho prvej aplikacii bude mat’ vyznamny vplyv na jej Uétovnu zavierku, pretoze spolo&nost
podnika v oblasti poistovnictva. Tento Standard zatial nebol prijaty Eurépskou Uniou,

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikdcia a oceriovanie (uc¢inny v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuca dria 1. januéra 2018 alebo neskér okrem poistovni, ktoré mézu vyuZit vynimku a aplikovat'
tento Standard od roku 2022).

Spoloénost splfia vietky podmienky na uplatnenie dodasnej vynimky z aplikovania IFRS 9, nakofko
percentuadlny podiel celkovej G&tovnej hodnoty jej zavazkov spojenych s poistenim vo vztahu k celkovej
uétovnej hodnote vietkych zavézkov bol vy$si ako 90 %. Spoloénost ofakava, ze ddjde k zvyseniu opravnych
poloZiek k pohladavkam z uverov a dlhovych cennych papierov v ¢ase aplikacie IFRS 9, pretoZe tento
Standard zavéadza novy model pre (&tovanie opravnych poloziek na znizenie hodnoty tzv. model o&akavanych
strat (ECL). Podfa novych pravidiel Spoloénost' bude musiet okamzite zatétovat opravni polozku na zaklade
nového modelu ofakavanych strat, a to uz v €ase vzniku pohfadavky, ktora nie je po splatnosti a ani
nevykazuje iné znamky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloziek nie je mozné
uskutoénit, pretoZe nie je mozné spofahlivo predpokladat, aké informacie o budtcich okolnostiach, vratane
makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym makroekonomickym
predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2022, ked vplyv aplikacie $tandardu bude zalétovany vodi
pociatoénému stavu nerozdeleného zisku. Spoloénost aktualne vyhodnocuje ostatné aspekty nového
standardu a ich vplyv jej na Uétovnu zavierku.

Predcasné splatenie s negativhou kompenzaciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017
a uéinna pre ro¢né ucétovné obdobia zacinajidce 1. janudra 2019 alebo neskér okrem poistovni, ktoré
méZu vyuiZit’ vynimku a aplikovat tento Standard od roku 2022).

Doplnenia reaguju na obavy ohfadom u&tovania finan&éného majetku so zmluvnym ujednanim moZnosti
predtasného splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spolocnost’ bude klasifikovat a ocerovat dlhové
nastroje, ak dlznik mézZe pred€asne splatit nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diZnych
urokov. Takéto pred€asné splatenia st asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zaporni kompenzaciu”.
Pri aplikacii IFRS 9 spolognost by ocefiovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoZiiuju, aby spoloCnosti ocefiovali finanény majetok s
moznostou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou. Spolo&nost
neoéakava, Zze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku, pretoZze Spoloénost nema
finanény majetok s moznosfou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou.

Dopinenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referenénej trokovej sadzby (Uéinné pre Gétovné
obdobia, ktoré za€inaja 1. januara 2020 alebo neskér).
Doplnenia sa zaoberaju otdzkami ovplyviujucimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, su
povinné a vztahuju sa na vetky zabezpefovacie vztahy (hedging), ktoré st priamo ovplyvnené neistotami
sUvisiacimi s reformou IBOR.
Vietky spolo€nosti, ktoré maju hedgingy, na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:

e posudit, &i sa referentna Grokovéa sadzba, na ktorej je zalozené zabezpecenie (hedging) pefiaznych

tokov, nezmeni v désledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢ buduice pefiazné toky si vysoko
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pravdepodobné. V pripade ukonéenych zabezpefeni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie toho,
¢i sa oakava, ze dojde k zabezpetovanym buducim pefiaznym tokom.

o posudit, & ekonomicky vztah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpetovacim nastrojom existuje
na zéklade predpokladov, Ze referenéna hodnota Urokovej sadzby, na ktorej je zaistena polozka a
zabezpedovaci nastroj zaloZzeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

¢ neukongit zabezpefovaci vztah po€as obdobia neistoty vyplyvajlucej z reformy IBOR iba preto, 2e
skutoéné vysledky zabezpecéenia st mimo rozsahu 80 - 125%.

e uplatiovat poZiadavku na separatnu identifikovatefnost' iba na zaciatku zabezpeéovacieho vztahu.
Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové urenie zabezpecovanych poloziek v zabezpeéeniach, kde
su Casto zabezpefované poloZky ukonéené ako uréené na zabezpedenie a sU znova uréené ako
zabezpedované - napr. makro zabezpecenie.

Spoloénost neotakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Dopinenia k IFRS 3 Podnikové kombinécie (Uéinné pre iiétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januédra 2020
alebo neskér). Doplnenia zuZuji a objasifiuju definiciu podniku. Takisto umozZiuju pouzif zjednodusené
zhodnotenie, &i nadobudnuty subor Sinnosti a majetkov predstavuje stibor majetkov alebo podnik. Spoloénost
neotakava, Ze doplnhenia budi mat' vyznamny vplyv na Gétovnua zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia uétovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v Gétovnych
odhadoch a chyby (Ué&inné pre aétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. janudra 2020 alebo neskér).
Doplnenia vysvetfuju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepSit konzistentnost pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS Standardoch. Spoloénost neoéakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na
uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruZzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (G¢inna pre roéné obdobia zacéinajiice datumom, ktory
bude stanoveny IASB).
Doplnenia objasfiuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata
sa vykazu v takom rozsahu a podfa toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:
+ zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vy3ke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym poadnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez
ohladu na to, i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial o
+  zisk alebo strata sa vykaze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v
dcérskej spoloénosti.
Eurépska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doplneni na neurdito. V suéasnosti Spolo€nost posudzuje dopad
na svoju Gcétovnu zavierku. Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa v8ak bude méct zhodnotit aZ v tom roku, v
ktorom sa doplnenia prvykrat aplikuji, kedZe ich vplyv bude zavisiet az od prevodu majetku alebo podniku na
pridruzeny podnik alebo spolo¢ny podnik, ktory sa uskutoéni v priebehu uétovného obdobia.

3 Vyznamné tctovné postupy
31 Investicie v dcérskych spolocnostiach

Investicie v dcérskych spoloénostiach sa vykazuju v obstaravacich cenach. Spoloénost ku kazdému
suvahovému dfiu prehodnocuje, i existuju objektivne indikatory znizenia hodnoty investicii v dcérskych
spolocnostiach. Ak existuji objektivne znamky znizenia ich hodnoty, Spoloénost zodpovedaijlcim spdsobom
zniZiich u€tovni hodnotu a vykaZe stratu zo zniZzenia hodnoty v hospodarskom vysledku. Spolo¢nost ziskava
objektivne dékazy zniZenia hodnoty investicii v dcérskych spolo€nostiach rovnakym spdsobom ako v pripade
nefinanéného majetku (pozri Poznamku 3.7. (iii)).

3.2 Prepodet cudzich mien
(i) Funkéna mena a mena prezentacie Gétovnej zavierky
Polozky zahrnuté do ugtovnej zavierky Spolo&nosti st ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,

v ktorom dany subjekt pésobi (“funkéna mena"). Uétovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré st funkénou
menou a zarovei menou prezentacie Gétovnej zavierky Spoloénosti.
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(ii) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom vyhlasenym NBS/ECB
platnym v den uskutoénenia Gétovného pripadu alebo v defi, ku ktorému sa zostavuje Ugtovna zavierka.

Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej
mene vymennym kurzom sa Gétuju vo vykaze ziskov a strat.

Rozdiely z prepoétu nemonetarneho finanéného majetku a zavazkov su vykazané ako stcast zisku a straty
z precenenia na realnu hodnotu. Rozdiely z prepoétu nemonetarneho finanéného majetku, ako st naprikiad
podielové cenné papiere klasifikované ako uréené na predaj, su zahrnuté vo viastnom imani ako sudast
rezervy na precenenie cennych papierov uréenych na predaj.

3.3 Hmotny majetok
(0] Obstaravacia cena

Hmotny majetok predstavuje najmd nehnutefnosti a zariadenia. V3etok hmotny majetok je vykazany v
obstaravacich cenach znizenych o odpisy a kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Obstaravacia cena
zahfia v8etky vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku. Nasledné vydavky sa zahffiaju do Uétovnej
hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok iba ak je pravdepodobné, Ze budtice ekonomické
uzitky suvisiace s majetkom budd plynut Spolognosti a vy$ka vydavkov moze byt spofahlivo uréena. Vydavky
na vSetky ostatné opravy a udrzby sa Uctuju do hospodarskeho vysledku v Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisy

Pozemky sa neodpisuju. Odpisy ostatného majetku sa poditaju rovnomerne z rozdielu medzi obstaravacou
cenou a koneénou zostatkovou hodnotou poéas predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna;

Budovy 50 rokov
Dopravné prostriedky, poditaCové zariadenia 4 roky
Kancelarske zariadenie a nabytok 6 rokov
Ostatny hmotny majetok 4 - 12 rokov

Konegna zostatkova hodnota a Zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
stuvahovému dfiu. Zisky alebo straty plynice z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa uréia ako rozdiel
medzi vynosom a uétovnou hodnotou majetku a sti zahrnuté do hospodarskeho vysledku.

34 Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutefnosti predstavuju administrativne budovy vo viastnictve Spolo¢nosti, ktoré véak nie st
vyuzivané Spolo€nostou a sU drzané za Uéelom ziskania dlhodobych vynosov z prenajmu. Investicie do
nehnutelnosti st vykazané v obstaravacich cenach znizenych o odpisy a kumulované straty zo zniZenia
hodnoty. Obstaravacia cena zahffia v8etky vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku. Nehnutefnosti
st odpisované ako je popisané v poznamke 3.3. ii). V pripade, Ze ¢ast nehnutelnosti je vyuzivana aj na viastné
pouzitie, je investicia za¢lenena aj do hmotného majetku podfa pomeru vyuzivanej plochy.

3.5 Nehmotny majetok

Néaklady vynaloZené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuji. Tieto naklady sa
odpisuju rovnomerne po&as predpokladanej doby Zivotnosti, ktora nepresahuje dobu 4 rokov.

Naklady spojené s vyvojom alebo Gdrzbou pocitatoveého softvéru su Gétované do nakladov pri ich vzniku.
Naklady, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedine€nym softvérom kontrolovanym Spolo&nostou,
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ktorého pravdepodobny ekonomicky prospech bude prevysovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka,
sa kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahffiaji naklady na pracovnikov podiefajucich
sa ha vyvoji softvéru a zodpovedajlci podiel prislu$nych rezijnych nakladov.

3.6 Finanény majetok

BeZné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuji k datumu finanéného vysporiadania obchodu, ktory
predstavuje datum, kedy Spoloénost dané aktivum nadobudne alebo doda. Investicie sa pri obstarani ocefiuju
redlnou hodnotou zvySenou o transakéné naklady, okrem finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou
cez hospodarsky vysledok.

Finanny majetok je odluétovany zo slvahy, ked' pravo obdrzat pefiazné toky z finanéného majetku zanikne,
alebo ked je finanény majetok spolu so vietkymi rizikami a odmenami plyndcimi z jeho vlastnictva prevedeny
na int Gétovna jednotku.

Finan&ny majetok je zaradeny do $tyroch nasledovnych kategdrii v zavislosti od celu, pre ktory bol obstarany.
Klasifikaciu finanéného majetku stanovi manazment Spolognosti pri jeho prvotnom zatétovani a prehodnocuje
ju ku kaZdému stvahovému diu.

1) Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok predstavuje majetok, pri
ktorom sa Spoloénost pri prvotnom zauétovani rozhodla, Ze bude ocefovany realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok. Finan&ny majetok ocenovany realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok je taky
majetok, ktory je riadeny aktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sllade
s investiénou stratégiou Spoloénosti. Informacie o redlnych hodnotach takéhoto finanéného majetku su
interne poskytované vedeniu Spolo¢nosti.

2) Uvery apohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnou splatnostou, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Nezahfiiaju finanény majetok, ktory Spolo¢nost planuje predat v dohfadnej
budlcnosti, ktory sa pri prvotnom uétovani zaradi ako ocefiovany redlnou hodnotou cez hospodérsky
vysledok, alebo ktory je uréeny na predaj. Do tejto skupiny sa zaraduju aj pohlfadavky z poistenia a pozicky
poskytnuté poistencom, ktorych mozné zniZzenie hodnoty je preverované v ramci preverovania mozného
zniZzenia hodnoty Uverov a pohfadavok.

3) Investicie drzané do splatnosti predstavuji nederivatovy finanény majetok s danymi alebo
predpokladanymi platbami a s pevnou splatnostou, ktoré Spolo¢nost zamysia a je schopna drzat aZ do
ich splatnosti.

4) Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud ozna&eny
ako patriaci do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej ingj kategorii.

Finanény majetok uréeny na predaj a finanény majetok ocefiovany reélnou hodnotou cez hospodarsky
vysledok sa nasledne oceriuje redlnou hodnotou. Investicie drzané do splatnosti a Gvery a pohfadavky su
nasledne ocenené v ich amortizovanej obstarévacej cene s pouzitim efektivnej trokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku ocefiovaného reainou
hodnotou cez hospodarsky vysledok su G¢tované do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom nastanu.
Nerealizovane zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj sa
uétuju do vykazu ostatnych komplexnych ziskov a strat.

Ak dbjde k predaju alebo k vyznamnému poklesu hodnoty finanéného majetku ur€eného na predaj,
kumulované zmeny realnej hodnoty predtym uétované do ostatnych komplexnych ziskov a strat sa zatétuji
do vysledku hospodarenia v kategérii Cisté realizované zisky z finanénych investicii.

Uroky pre finanény majetok uréeny na predaj su zistené metédou efektivnej Grokovej miery a st G&tované ako
vynosy do vysledku hospodarenia. Dividendy z finanéného majetku uréeneého na predaj su zaGétované do
vysledku hospodarenia v momente, ked Spolo€nost ma pravo na vyplatu a je pravdepodobné, Ze k vyplate
déjde. Obe s vykazané na riadku Cisté vynosy z finan&nych investicii.
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Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zalozena na jeho aktudlnom kurze nakupu ku dfiu
zostavenia G¢tovnej zavierky. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu uréi Spoloénost
pomocou ocefiovacich metdd. Ocefiovacie metddy predstavuji napriklad pouzitie nedavnych realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, pouzitie ocenenia inych, porovnatefnych finanénych nastrojov,
analyzy diskontovanych pefiaZnych tokov a ocefiovacie modely opcii s maximalnym pouZitim trhovych
datovych vstupov a s éo najmensim pouzitim vstupov $pecifickych pre Spolo¢nost’.

IFRS 13 poZaduje zverejnenie trojstupriovej hierarchie redlnych hodnét, ktoré odraza vyznamnost zistitefnych
vstupov pouZitych pri ocefiovani. Hierarchia ma tri trovne:

Uroveii 1 — kétovane ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre identicky finanény majetok,

Uroveii 2 - iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté v rdmci Grovne 1, ktoré su zistitelné pre finanény majetok
bud priamo (1. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené z cien),

Uroveri 3 - vstupy pre finanény majetok, ktoré nie si zaloZzené na zistitelnych trhovych Udajoch (nezistitelné
vstupy).

Realna hodnota je definovana ako cena, ktoré by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatena za prevod
zéavézku pri riadnej transakcii medzi G€astnikmi trhu k datumu ocenenia.

37 Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolognost prehodnocuje ku kaZzdému stvahovému diiu, &i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv je
zhiZena a strata z poklesu ich hodnoty sa zaudtuje iba v pripade, ak existuju objektivne indikatory poklesu
hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom
zauctovani finanéného majetku (udalost vedlca k strate) atato udalost alebo udalosti maji dopad na
ofakavané budlce penazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktory je mozné
spofahlivo odhadnut.

Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavu;ju:

o vyznamné finanéné tazkosti diznika alebo emitenta;

s porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

» veritel, z pravnych alebo ekonomickych ddvedov savisiacich s finanénymi fazkostami diznika, poskytne
diznikovi Ufavu, ktoru by inak nemal v umysle poskytnut;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, respektive ina finanéna
reorganizacia;
zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych taZzkosti;
zistitefné informacie indikujtce, Zze existuje meratefny pokles buducich odhadovanych pefiaznych tokov
zo skupiny finanénych aktiv od ich pogiatoéného zauétovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial
moZné zistit u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informacie zahfiaju:
- nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti diZnikov alebo emitentov v skupine, alebo
- narodné alebo lokaine ekonomické podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv

v skupine.

Spolognost najskdr prehodnocuje, &i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finanéné
aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolo&nost urdi, Ze neexistuji ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, &i st jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podfa Gverového rizika (to znamena na zéklade zoradenia finanénych aktiv
podfa typu aktiva, priemyselného sektora, tuzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie st zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Budice pefiazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hfadiska poklesu
hodnoty, su odhadované na zéklade zmluvnych pefiaznych tokov plynucich z aktiv Spoloénosti a historickej
skusenosti so stratami pri aktivach Spolo¢énosti s podobnymi rysmi tverovéha rizika. Historicka skusenost so
stratami je upravovana podfa suéasnych dostupnych tdajov s ciefom zohfadnit dopad stcasnych podmienok,
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ktoré neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historicka skusenost zistuje a zaroven zohladnit' aj dopad podmienok,
ktoré uz v si&asnosti neexistujq.

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZzenia hodnoty pohladavok a liverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou finanéného aktiva
a suc¢asnou hodnotou odhadovanych budlcich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
rokovou sadzbou finanéného aktiva. U&tovna hodnota finanéného aktiva je zniZena pouzitim G&tu opravne;
polozky a strata je zauétovand do hospodarskeho vysledku. Ak ma investicia drzana do splatnosti alebo
pohfadavka alebo uver pohyblivil urokovu mieru, diskontna sadza pre vypocet straty zo znizenia hodnoty
finanéného aktiva sa uréi ako suasna zmluvna Urokova miera. Spolofnost mbze uréit vysku straty z poklesu
hodnoty finanéného aktiva aj ako rozdiel reainej hodnoty finanéného aktiva stanovenej na zaklade jeho trhovej
ceny a Uétovnej hodnoty finanéného aktiva.

Ak v nasledujicom Gctovnom obdobi dojde k poklesu straty zo zniZenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktord nastala po vykazani zniZenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlep$enie bonity diznika alebo emitenta), toto vykazané znizenie hodnoty finanéného aktiva sa
rozpusti z uctu opravnej polozky do hospodarskeho vysledku.

(ii) Finanény majetok ocefiovany v reainej hodnote

K dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, Spolo€nost zhodnoti, &i existuji redlne dokazy o tom, ze
doslo k znizeniu hodnoty finan&ného majetku. V pripade podielovych cennych papierov, ktoré su klasifikované
ako uréené na predaj, sa berie do Gvahy dih3ie trvajlice alebo vyznamné znizenie realnej hodnoty cenného
papiera pod jeho obstaravaciu cenu. Ak existuju takéto dékazy v suvislosti s finanénymi investiciami uréenymi
na predaj, kumulativha strata sa pretcétuje z ostatnych komplexnych ziskov astrat do hospodarskeho
vysledku. Kumulativna strata sa vypoéita ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou
a je znizena o stratu zo zniZenia hodnoty tohto finanéného majetku, ktora uz bola v minulosti G&tovana do
hospodarskeho vysledku. Ak v nasledujicom obdobi déjde k narastu realnej hodnoty podielového cenného
papiera, tieto narasty hodnoty podielovych cennych papierov sa uctuju do vykazu ostatnych komplexnych
ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty dihovych cennych papierov sa rozpustia do hospodarskeho
vysledku, ak v nasledujicom obdobi déjde k narastu redinej hodnoty cenného papiera atento narast
objektivne suvisi s udalostou, ktora nastala po vykazani zniZenia hodnoty cenného papiera do hospodarskeho
vysledku.

(iii) Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurditou dobou Zivotnosti nie je odpisovany, aviak kazdorocne je testovany na pokles hodnoty. Pri
majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznadéuju, Ze uctovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktort Gétovna hodnota
majetku prevysuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelnd hodnota predstavuje bud realnu hodnotu
znizeni ondklady na pripadny predaj alebo uzitkovd hodnotu, podfa toho, ktora je wvyssia.
Pre Géely stanovenia zniZzenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podfa najniZzich drovni pre ktoré existuju
samostatné pehazné toky (jednotky generujice pefiazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako
goodwill, u ktorého do8lo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu stvahy posudzuje, &i nie je mozné
pokles hodnoty zrusit.

3.8 Kompenzacia finanéného majetku

Finan¢ny majetok a finanéné zavazky sa kompenzuju a vykazuju netto v stvahe len vtedy, ak existuje pravna
vymoZitelhost tejto kompenzacie a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tieZz uskutoéni na netto
principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavéazku sa realizuje sG¢asne.

3.9 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiazni hotovost, vklady splatné na pozZiadanie, ostatné
vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov a kontokorentné bankové Gcty.
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3.10 Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikujit ako zakladné imanie. Dodatocné naklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu
novych akcii, sa po odpod&itani dane z prijmov vykazuju vo viasthom imani ako pokles prijmov z emisie.

3.11 PoziCky a ostatné financné zavazky
transakciu. V nasledujucich obdobiach sa péziéky vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozliSenie

rozdielu medzi hodnotou prostriedkov ziskanych cerpanim p6zic¢ky (po odpocitani suvisiacich transakénych
nakladov) a nominalnou hodnotou istiny pouzitim metédy efektivnej arokovej miery.

3.12 Poistné a investicné zmluvy s DPF

Spolognost’ uzatvara zmluvy, ktorych predmetom je transfer poistného alebo finanéného rizika alebo oboch.
K 31. decembru 2019 ma Spolognost v portfoliu poistné a investicné zmluvy s DPF a nema investi¢né zmiuvy
bez DPF.

Zmluvy, uzavretim kiorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko ingj strany (poisteny) s dohodou, Ze
odskodni poisteného v pripade, ak uréena neistd budica udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by vznik poistnej
udalosti donutil Spoloénost vyplatit vyznamna sumu plneni, ktora je o 5 % vy$8ia ako pinenie v pripade, ze
poistna udalost nenastala.

Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné riziko je riziko moznej buducej zmeny v Grokovej miere,
cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Gverovom ratingu, Gverovom
indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj uréité
finanéné riziko.

Spoloénost garantuje technicku Grokovu mieru v zivotnom poisteni v rozmedzi 0 — 5,5 %.

Vyznamna Cast zmllv uzavretych Spolo€nostou zahffia podiely na prebytku (“discretionary participation

features”, DPF). DPF opraviiuje poisteného obdrzat ako doplnok ku garantovanému minimalnemu plneniu

dodato&né plnenie, ktorého vydka a &as plnenia su zavislé od rozhodnutia Spolo€nosti. Plnenie je zavislé od:

¢ realizovanych a/alebo nerealizovanych investi€nych vynosov z uréeného portfélia aktiv drzanych
Spolo€nostou, alebo

e zisku alebo straty Spolo&nosti.

Spolotnost vykazuje podiel na prebytku obsiahnuty v takejto zmluve ako zavéazok.

3.13 Klasifikacia poistnych zmliv a investi¢nhych zmldv s DPF
a) Vykazanie a ocefiovanie

Poistné zmluvy, ktoré Spolo€nost’ uzatvara, sa zaraduju do Styroch zékladnych kategérii podfa doby trvania
zmluvy a podfa toho, &i podmienky zmluvy su fixné alebo nie.

(i) Kratkodobé poistné zmluvy

Do tejto kategdrie patria poistné zmluvy v portféliu poistenia majetku, zodpovednosti (kde sa zaraduju aj
poistné zmluvy poistenia zodpovednosti za 8kodu spdsobenl prevadzkou motorového vozidla), Grazového
poistenia a ostatné kratkodobé zmluvy v Zivotnom a nezivotnom poisteni.

Poistné zmluvy v portfoliu poistenia zodpovednosti chrania klientov Spolo€nosti proti riziku spésobenia §kody
tretim stranam z dévodu ich €innosti. Typickym prikladom je poistenie jednotlivcov a firiem, ktori mézu byt
vystaveni riziku platby kompenzacii tretim stranam v pripade spdsobenia $kody na zdravi alebo na majetku.
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Poistné zmluvy v portféliu poistenia majetku kompenzuju klientom Spolognosti naklady v pripade, ze dbjde
k poSkodeniu ich majetku alebo ku kradezi ich majetku.

Poistné zmluvy v portféliu Urazového poistenia kompenzuju klientov Spolocnosti naklady v pripade, Zze dojde
k po8kodeniu ich zdravia nasledkom Grazu.

Kratkodobé zmluvy v Zivotnom poisteni chrania klientov Spolo¢nosti pred nasledkami udalosti (ako smrt alebo
postihnutie), ktoré v pripade ich vyskytu ovplyvnia schopnost klienta a rodinnych prislu$nikov udrzat si
sucasnu drovedi prijmov.

Vynosy

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmliv uzavretych v priebehu roka, resp. v minulych obdobiach
a neobsahuje dane tykajuce sa poistného. Predpisané poistné je vykdzané ako vynos v ¢ase splatnosti
poistného. Cast poistného, ktora sa vztahuje k riziku trvajocemu aj po dni uétovnej zavierky (nezaslizené
poistné), sa vykazuje ako rezerva na poistné buducich obdobi.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi obsahuje pomerna ¢ast' predpisaného poistného, ktora bude zaslizena
v budiicom alebo dalSich Gétovnych obdobiach. Je vypoéitana osobitne pre kazdu poistni zmluvu pouZitim
metédy pro rata temporis (365-inova metdda) a je upravovand, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky
vo vyskyte rizik poéas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve. Sucastou rezervy na poistné budicich
obdobi mbze byt rezerva na neukondené rizika, ktord sa tvori na zéklade testu dostatoénosti poistného
v neZivothom poisteni, &im sa posudzuje primeranost vysky casovo rozlisenych obstaravacich nakladov
a dostatoénost poistného na krytie vietkych poistnych plneni z poistnych udalosti, ktoré nastant v budicom
obdobi a vztahuju sa na platné poistne zmiuvy.

Rezerva na prémie a zfavy

Rezerva na prémie a zfavy je tvorena v stlade s poistnymi zmluvami na zaklade zmluvnych dojednani, ktoré
su sucasfou poistnych zmldv. Tato rezerva v neZivotnom poisteni je tvorena v pripadoch, ked poistovni
vznikne vzhfadom k priaznivému Skodovému priebehu povinnost vyplatit poistnikovi spat cast' poistného,
ktoré sa viaze k beznému uctovnému obdobiu. Vyplatené zfavy Spolocnost’ vykazuje v nakladoch na poistné
plnenia.

Naklady na poistné udalosti

Naklady na poistné udalosti sa Gétuju cez vysledok hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, na zéklade
odhadovanych zavézkov na vyplatu odSkodnenia poistenym alebo tretim stranédm, ktoré poisteni poskodili.
Obsahuju priame aj nepriame naklady na likvidaciu poistnych udalosti a vznikaju z udalosti, ktoré nastali do
dha Uuétovnej zavierky vratane tych, ktoré neboli ktomuto dfiu Spolo€nosti nahlasené. Spoloénost
nediskontuje zavazky z poistnych udalosti okrem rezervy RBNS (rezerva na nahiasené a nevybavené poistné
udalosti angl. reported but not settled claims) pre poistné udalosti vyplacané formou déchodku.

Spoloénost si uplatfiuje v nezivotnom poisteni regresy - refundacie nakladov vyplatenych za poistni udalost,
ktoré boli alebo budi uplatnené voéi diZnikom (vinnik poistnej udalosti), pripadne voéi inym poistovniam z titulu
poistenia zodpovednosti za $kodu. Najvacsiu East' regresov tvoria regresy z poistenia motorovych vozidiel.
Regresy znizuju vysku nakladov na poistné plnenia, avSak neznizuju vySku zavazkov voéi poistenym, sd
vykazané ako regresna pohfadavka. Spolonost pouziva matematicko-statisticku rebrikovi metédu (Chain
Ladder method) na vypodet vydky regresnej pohladavky.

Zavéazky z poistnych zmliv st odhadované nasledovne:

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné pinenia je odhadnutd na zaklade posudenia jednotlivych pripadov nahlasenych
Spolocnosti, Statistickej analyzy poistnych udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené a odhadu koneénych
nakladov na komplexnejsie poistné udalosti, ktoré mézu byt ovplyvnené externymi faktormi. Rezerva na
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budlce plnenia za poistné udalosti, ktoré vznikli v beznom i minulych obdobiach, ale neboli do konca beZného
uctovného obdobia nahlasené sa pocita rebrikovou metédou. Tail faktor sa pri tom nepouziva.

Vys8ka rezervy na poistné pinenia v pripade sudnych sporov je kalkulovana s ohfadom na uspe$nost
vyhranych sudnych sporov a Statistickl skisenost s koneénou uhradou poistnych udalosti.

Odvod casti poistného

Podra § 68 zakona €. 39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov je Spolocnost povinna
odviest 8 % z prijatého poistného z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za §kodu spdsobent
prevadzkou motorového vozidla z €innosti vykonavanej na uzemi Slovenskej republiky za predchadzajlci
kalendarny rok do konca februara prislusného roka na osobitny Géet Ministerstva vnitra Slovenskej republiky.
Odvod Spolocnost vykazuje v technickych nakiadoch nezivotného poistenia (Poznamka 29c).

Odvod casti poistného je €asove rozliSeny na nadchadzajluce Gétovné obdobie rovnakym sposobom ako
predpis poistného, ku ktorému sa prijaté poistné vztahuje.

Od 1. januara 2019 je zdkonom &. 213/2018 Z. z. o dani z poistenia a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
zavedena daii z poistenia, ktord nahradza odvod Casti poistného z ostatnych odvetvi nezivotného poistenia,
ktory bol v platnosti od 1. janudra 2017. Dafi z poistenia ma charakter nepriamej dane a uplatiuje sa na
produkty nezivotného poistenia, s vynimkou povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu
spdsobent prevadzkou motorového vozidla. Sadzba dane je vo vydke 8 %, zékladom dane je suma prijatého
poistného znizena odan. Dan z poistenia je splatnd do konca kalendarneho mesiaca po skonéeni
zdafovacieho obdobia, ktorym je kalendarny Stvrtrok. Dan z poistenia nie je sUcasfou vynosov
z predpisaného poistného, ale predstavuje zavazok voéi dafiovému dradu.

(ii) Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi alebo garantovanymi zmluvnymi podmienkami s DPF

Dlhodobé poistné zmluvy poistuju udalosti spojené s fudskym Zivotom (napriklad smrt, doZitie, vazne
ochorenia, Uraz, invaliditu a pod.) po&as obdobia dlhsieho ako jeden rok. Predstavuju hlavne zmiesané zivotné
poistenia a tiez venové alebo Stipendijné poistenia a penzijné poistenie.

vynosy

Predpisané poistné je vykdzané ako vynos v €ase splatnosti poistného. Predpisané poistné je vykazané
v hrubej vy$ke pred odpogitanim poistnych provizii. Cast poistného, ktora sa vztahuje k riziku trvajicemu aj
po dni uétovnej zavierky (nezaslizené poistné), sa vykazuje ako rezerva na poistné buducich obdobi.

Naklady na poistné udalosti

Poistné plnenia zahriiuji vyplatu pri doziti, vyplatu dochodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti
a vyplatu podielu na zisku. Vyplaty pri doziti a vyplaty déchodkov st zauétované ako naklad v éase splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty su zauétované ako naklad v momente zaplatenia. Vyplaty pri smrti s
zaugtované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti. Zavézky z dévodu poistnych plneni su
odhadované nasledovne:

Rezerva na poistné plnenia

Vysgka rezervy sa urci ako sthrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahffia predpokladané
naklady spojené s vybavenim poistnych udalosti. Ak sa poskytuje poistné plnenie formou déchodku, rezerva
je vypocitana na zaklade poistno-matematickych metdd. Rezerva na buduce plnenia za poistné udalosti, ktoré
vznikli v beznom i minulych obdobiach, ale neboli do konca bezného Gctovného obdobia nahlasené sa potita
rebrikovou metédou.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie sa tvori vypoctom poistno-matematickymi metédami Zivotného poistenia ako
sthrn rezerv vypoéitanych za kazdd zmluvu osobitne. Jej vy8ka je pre jednotlivi zmluvu uréena suctom
matematickej rezervy, pripadnej rezervy spravnych nakladov a rezervy na podiel na prebytku.
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Pri vypodte rezerv sa pouzivaju tie isté umrtnostné tabulky a technicka trokova miera ako pri uréovani sadzieb
poistného. Pre poistné zmluvy uzavreté do 31. decembra 2000 Spolognost poéita a Gétuje Eistd (netto)
rezervu. Pre poistné zmluvy uzavreté od 1. januara 2001 Spoloénost pocita a Uctuje zillmerizovanu rezervu,
Zaporné zostatky rezerv jednotlivych zmlav Zivotného poistenia st nahradené nulovymi zostatkami
a zauétované ako &asovo rozliSené obstaravacie naklady na strane aktiv.

Rezerva na DPF

V pripade zmliv s DPF ma poistnik pravo na podiel na prebytku vo forme dodatoénych vynosov. Podiel na
prebytku je stanoveny vedenim spoloénosti na zéklade vynosov z financného umiestnenia. Spoloénost
pravidelne prehodnocuje a rozhoduje o prideleni podielov na zisku pre tieto zmluvy. DPF je povaZovana za
zavéazok.

(iii) Dlhodobé poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové jednotky
(unit-linked) a indexovo viazané (index-linked)

Dlhodobé poistné zmluvy poistuju udalosti spojené s fudskym Zivotom (napriklad smrt’ alebo dozitie) potas
dihého obdobia. Avak na rozdiel od dlhodobych poistnych zmliv s pevnymi alebo garantovanymi zmluvnymi
podmienkami sa v pripade tychto poistnych zmliv East predpisaného poistného, ktoré sa tyka pripisanych
podielovych jednotiek vykaze ako vynos v momente alokacie prislu$nych podielovych jednotiek klientovi.

Vy8ka zavézkov z tychto poistnych zmliv sa upravuje o zmenu realnej hodnoty podielovych jednotiek, na
ktorych je viazana hodnota zavézku a znizuju sa o administrativne poplatky a poplatky za odkipenie poistnej
zmluvy, ktoré predstavuji vynosy poistovne.

Dihodobé poistné zmluvy viazané na podielové jednotky alebo na vyvoj 8pecifického cenného papiera s
poistné zmluvy s vioZenym derivatom, ktory vytvara vztah medzi poistnym plnenim a hodnotou podielovych
jednotiek v investiEnom fonde alebo v podkladovom aktive. Tento vloZzeny derivat spliia definiciu poistnej
zmluvy, a preto sa neoddeluje od samotnej hostitelskej poistnej zmluvy a neuétuje sa o fiom osobitne.

(iv) Investiéné zmluvy s podielom na prebytku (DPF)

Tieto zmluvy obsahuju narok poistnika ziskat podiely na prebytku ako dopinok ku garantovanému plneniu.
Vyska a okamih podielov na prebytku je zavisla od rozhodnutia spolo¢nosti a na vysledkoch uréitej skupiny
aktiv pripadne hospodarskeho vysledku Spoloénosti ako je popisané v 3.12.

Zmiuvy produktu MP12

Jedna sa o zmluvy s jednorazovym a mimoriadnym poistnym, ktoré je mozné dojednat len s bezne platenymi
produktmi Zivotného poistenia a zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia za jednorazové poistné so
zahrnutou smrtou nasledkom urazu, kedy poistné riziko pre éast tohto portfélia bolo postidené ako
nevyznamné. Hodnota zavézkov z tychto zmllv zodpoveda sume kumulovanych vkladov spolu s pripisanym
urokom a podielmi na prebytku.

Pohrebné poistenie za jednorazové poisiné

Je to poistenie pre pripad smrti bez pripoisteni, kde vyznamna Cast portfélia nesie poistné riziko, ktoré bolo
vyhodnotené ako nevyznamné. Su to poistenia, v ktorych maju poistené osoby vy$si vstupny vek aje
garantovanad nizka technickd drokovéd miera. Hodnota zavézkov ztychto zmlGv je stanovena poistno-
matematickymi metdédami s pouzitim technickej urokovej miery a imrinostnych tabuliek.

b) VloZené derivaty v poistnych zmluvach
Viozené derivaty v poistnych zmluvéach, ktoré splfiaju definiciu poistnej zmluvy alebo opcie na odkupenie

poistnej zmluvy za pevne stanovenu hodnotu (alebo za hodnotu uréend na zaklade pevne stanovenej hodnoty
a urokovej miery), sa samostatne nevykazuju.
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c) Casové rozlisenie obstaravacich nakladov na poistné zmluvy

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy zahffiaji vSetky priame a nepriame naklady vzniknuté v suvislosti
s uzatvaranim poistnych zmlav. Obstaravacie néklady vzniknuté v beznom uétovnom obdobi, ktoré sa
vztahuju k vynosom nasledujlcich uétovnych obdobi sa ¢asovo rozlisuju.

NeZivotné poistenie

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov v neZivotnom poisteni je vypotitané zcelkovej &iastky
obstaravacich nakladov bezneho uétovného obdobia aje rozdelené na bezné a budlce uétovné obdobia
rovnakym podielom, ako je stanovend technicka rezerva poistného budtcich obdobi.

Dihodobé poistné zmluvy s pevne stanovenymi alebo garantovanymi zmluvnymi podmienkami

Vzhladom na pouziti metdédu zillmerizacie Zivotnych rezerv su priame obstaravacie naklady v zivotnom
poisteni asovo rozliSené prostrednictvom tejto metddy a aktivaciou prechodne zapornych zostatkov Zivotnych
technickych rezerv. Nepriame obstaravacie naklady su linearne &asovo rozliSované po dobu trvania zmltv,
s ktorymi vecne a ¢asovo suvisia.

Dihodobé poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — unit-linked a index-linked zmluvy

Casovo rozli$ené obstaravacie néklady pri unit linked zmluvéach predstavuju sGéasni vydku kalkulovanych a
doposial nezaplatenych obstaravacich nakladov pre kazdu poistni zmluvu k stivahovému driu. Casovo
rozliSené obstaravacie naklady pri index linked zmluvach predstavuju iné obstaravacie néklady ako provizie,
ktoré sa rozliSuju poéas celej Zivotnosti poistnej zmluvy k stivahovému driu.

d) Test primeranosti rezerv

Spoloénost vykonala test primeranosti zavézkov v Zivotnom poisteni k datumu zostavenia Uétovnej zavierky.
Ciefom testu primeranosti je preverit dostatoénost rezerv zniZenych o hodnotu &asového rozlisenia
obstaravacich nakladov. Na vykonanie testu je pouzity najlepdi odhad predpokladov, ktoré sa pravidelne
aktualizuju a predstavuju najlep$i odhad Spoloénosti.

Test primeranosti rezerv v Zzivotnom poisteni

Spoloénost pouziva na testovania primeranosti zivotnych rezerv metédu konzistentnu s pristupom Skupiny,
ktora je zaloZzena na Market Consistent Embedded Value (MCEV).

Najlepdi odhad zavazkov je spoditany ako:

Ugtovna rezerva poniZena o vysku &asovo rozliSenych obstaravacich nékladov a bez zohfadnenia vplyvu

zaistenia

plus Rozdiel v hodnotach finanénych aktiv medzi Statutarnym a skupinovym pristupom k ich oceneniu
pouzitych vo vypocte VIF (sucasna hodnota budtcich ofakavanych ziskov z existujliceho kmeria,
angl. value of in-force business)

minus  SPVFP (stochasticka sti€asna hodnota budticich o¢akavanych ziskov)

Spolocnost pre diskontovanie budicich finanénych tokov pouzila v zhode s platnou metodolégiou bezrizikovu
urokovu krivku k 31. decembru 2019, kiord zverejfiuje EIOPA.

V teste primeranosti su testované vSetky poistné zmluvy Zivotného poistenia vratane produktov investiéného
Zivotného poistenia a zodpovedajucich pripoisteni s dlhymi hranicami zmluvy. Nedostatoénost je testovana na
kmeni Zivotného poistenia ako celku, €¢o znamena Ze nedostatoénost na Grovni individualnych poistnych zmitv
je kompenzovana prebytkom v technickych rezervach pre Zivotny kmen ako celok.

V pripade nedostatoénosti Spolo€nost’ vytvara dodatoéntl rezervu. Nedostato€nost rezerv je vykézana v
nakladoch prisludného Gétovného obdobia.

Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni

Spolocnost pouziva na testovania primeranosti nezivotnych rezerv metédu konzistentnu s pristupom Skupiny,
ktora je zaloZena na Market Consistent Embedded Value (MCEV). Nedostatoénost technickych rezerv je
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testovanda na celom neZivotnom poisthnom kmeni, ateda dochadza ku kompenzécii prebytkov
a nedostatonosti v technickych rezervach. Nedostatognost je vyhodnocovana ako celok pre §kodové rezervy
aj rezervu poistného.

Primeranost zavézkov nezivotného poistenia je testovana bez vplyvu zaistenia ako test primeranosti rezervy
na poistné buddcich obdobi a rezerv na poistné plnenia podla metodolégie MCEV. V teste je porovnana
hodnota Gétovnych technickych rezerv s najlepsim odhadom zavézkov podia MCEV (Co je nediskontovana
hodnota najlepSieho odhadu zavazkov podfa Solvency Il - bez rizikovej prirazky). Pre test primeranosti rezervy
na poistné buducich obdobi je hodnota Uctovnych rezerv poniZzena o vysku éasovo rozlisenych obstaravacich
nékladov. V teste primeranosti rezerv na poistné plnenia je testovana hodnota rezerv RBNS a IBNR ponizena
o hodnotu regresnej pohladavky.

e) Aktiva vyplyvajice zo zaistenia

Zmluvy so zaistovatelmi uzatvorené Spolo€nostou, na zaklade ktorych st Spoloénosti nahradené straty
z jednej alebo viacerych zmluv, ktoré spliiaju definiciu poistnych zmlav, sa klasifikuji ako zaistné zmluvy. Len
prava vyplyvajuce zo zmldv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika (poistnych zmliv),
sU vykazované ako aktiva vyplyvajuce zo zaistenia. Prava vyplyvajlice zo zmldv, v ktorych nedochadza
k prenosu vyznamného poistného rizika, sa Gétuju ako finanéné aktiva.

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia zavisia od ofakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych
poistnych zmlav. Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia si ocenované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre
prislusné zaistené poistné zmluvy avsidlade s podmienkami jednotlivych zaistnych zmldv. Zavazky
vyplyvajuce zo zaistenia predstavuje predovSetkym zaistné (postupené poisiné) vyplyvajlice zo zaistnych
zmlav, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné
zmluvy a vklady od zaistovatelov, ktoré sliZia na krytie budlcich zavézkov zaistovatefa.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia su posudzované z hfadiska zniZzenia hodnoty ku driu Gétovnej zavierky. Ak
existuju objektivne znamky znizenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia, ich uétovna hodnota je znizena
na uroverii ich realizovatelnej hodnoty a strata zo znizenia hodnoty je i¢tovana do hospodarskeho vysledku.
Spoloénost' ziskava informacie o objektivnych znamkach znizenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia
prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej
obstaravacej cene. Strata zo zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajlicich zo zaistenia sa tiez poéita rovnakym
spdsobom. Tento proces je popisany v Poznamke &islo 3.7.

f) Pohfadavky a zavédzky z poistnych zmliv

Pohladavky a zavéazky z poistnych zmltdv st najma pohfadavky a zavazky vodi poistenym, sprostredkovatefom
a maklérom. Ak existuju objektivhe znamky zniZenia hodnoty pohfadavok z poistnych zmldv, Spolo&nost
zodpovedajicim spdsobom znizi ich uétovna hodnotu a vykaze stratu zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat. Spoloénost ziskava objektivhe dbékazy zniZenia hodnoty pohfadavok z poistnych zmidv rovnakym
spdsobom ako v pripade kategérie Uvery a pohladavky finanénych aktiv (Poznamka 3.7.).

3.14 Odlozena daii z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa v uctovnej zavierke Uctuje siivahovou metédou, na zaklade do¢asnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou majetku a zavézkov a ich Gétovnou hodnotou. Odlozena dan sa vypodita pouzitim
sadzby a platnych darfovych zakonov, resp. zakonov, kioré sa povazuju za platné k stivahovému diiu
a u ktorych sa odakava, Ze budu platit v ase realizécie dofasnych rozdielov.

OdloZené dafiové pohfadavky sa zauétuju v rozsahu ich realizovatefnosti, t.j. ak je pravdepodobné, ze
dogasné rozdiely bud( uplatnené voé&i dosiahnutému zdanitefnému zisku.

3.15 Zamestnanecké poZitky

Spolocnost vyplaca svojim zamesthancom zamestnanecké pozitky v silade so Zakonnikom prace a podfa

zamestnaneckého programu benefitov. Spolo€nost prispieva do Statnych a stikromnych fondov déchodkového
pripoistenia.
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Spolo¢nost plati poas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, drazové poistenie,
poistenie do rezervného fondu solidarity atieZz prispevok do garanéného fondu a na poistenie
v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vydke 35,2 % (2018: 35,2 %) z hrubych miezd do vy$ky mesacnej
mzdy, ktora je stanovena prisluSnymi pravnymi predpismi, priéom zamestnanec si na prislusné poistenia
prispieval dalsimi 13,4 % (2018: 13,4 %). Naklady na tieto odvody sa Gctuju do Vykazu ziskov a strat v tom
istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

3.16  Netechnické rezervy

Rezervy na pravne spory sa tvoria v nasledujucich pripadoch: Spoloénost ma slicasné pravne alebo iné
zavézky v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavazkov bude potrebné
vynaloZenie prostriedkov a zaroveri je moZné spofahlivo odhadnif sumu zévazkov. Na budice prevadzkové
straty sa rezervy netvoria. V rezervach na pravne spory nie s zahrnuté spory vyplyvajlce z likvidacie
poistnych udalosti, ktoré su sti¢astou rezerv na poistné plnenia.

V roku 2019 z dévodu zavedenia dane z poistenia vykazuje Spoloénost zostatok dane z poistenia viazucu sa
na predpisané poistné, ktoré nebolo zaplatené v ramci netechnickych rezerv (Poznamka 3.13 a) ii)).

3.17 Vykazovanie vynosov
(M Urokové vynosy

Urokové vynosy z finanénych aktiv sa vykazuju ako vynos pouzitim metddy efektivnej trokovej miery. Urokové
vynosy su uétované do hospodarskeho vysledku ako &isté vynosy z finanénych investicii okrem Grokovych
vynosov z finanénych investicii v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok, ktoré s v Cistych ziskoch
z precenenia na realnu hodnotu finanénych investicii.

Vynosy z dividend st vykazané v obdobi, kedy Spoloénost nadobudne pravo na ziskanie dividend aje
pravdepodobné ich vyplatenie.

(ii) Poistné

Vid poznamka 3.13.

3.18 Leasing

Spolognost v roku 2019 aplikovala §tandard IFRS 16, ktory nahradil standard IAS 17 Lizingy a suvisiace
interpretacie. Zavedenie nového 3tandardu malo predovSetkym vplyv na predtym vykazany operativny
prenajom, pri ktorom uskutodnené platby boli vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat pocas doby
trvania leasingu. IFRS 16 eliminuje rozli§ovanie medzi operativnym a finanénym lizingom, podfa IFRS 16
zmluva je ngjmom, alebo obsahuje ndjom, ak prenasa pravo kontrolovat pozZivanie identifikovaného majetku
pocas urgitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému ma préavo pouZivania a zaroveh zavézok z lizingu. Aktivum s pravom na uZivanie sa
vykaze na zadiatku ngjmu ajeho pociatocnd hodnota sa stanovi ako sucet pociatoénej hodnoty zavazku
zndjmu a platieb najomného uskutoénenych pred alebo v defi zadatia najmu. Doba najmu vychadza
z dohodnutej doby n&jmu ako aj moZnosti jej predéasného ukonéenia alebo predizenia zmluvy. Majetok sa
odpisuje rovhomerne po¢as doby najmu od zacatia najmu az po jeho ukonéenie. Odpisovat sa zadina ditom
zacatia najmu. Zavazok z najmu sa ocefiuje v defi zagiatku najmu prvotne v su€asnej hodnote lizingovych
splatok pogas doby najmu s pouZitim prirastkovej Urokovej sadzby na zéklade dostupnych finanénych
informacii. Spoloénost’ pouzila trokovl sadzbu na udrovni 1,163 %. Nasledné precenenie zavazku sa vykona
v pripade zmien podmienok zmluvy.

Spoloénost aplikovala Standard prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu bez dopadu na
vlastné imanie a bez upravy porovnatefnych obdobi. Spoloénost prehodnotila vSetky lizingové zmluvy,
v ktorych je najomcom a k 1. januaru 2019 vykézala aktivum s prdvom na uzivanie a zavazok z lizingu, pricom
uplatnila praktické vynimky v sulade s IFRS 16 a nezahrnula lizingy s dobou najmu kratSou ako 12 mesiacov,
ktoré neobsahuju kupnu opciu a lizingy, alebo pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu.
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3.19 Dividendy

Dividendy akcionarom Spoloénosti su vykdzané ako zavazok v uétovnej zavierke vtom obdobi, v ktorom
akcionari Spoloénosti schvalili rozdelenie hospodarskeho vysledku a vysku dividend.

3.20 Zlucenie spolo¢nosti pod spolocnou kontrolou

Na zaklade zmluvy o zlG€eni schvalenej valnym zhromazdenim Spolocnosti diia 28. februara 2018 doslo diia
1. aprila 2018 k pravnemu zluceniu so spoloénostou Poistovia Slovenskej sporitefne, a.s. Vienna Insurance
Group (dalej ,PSLSP*). Majetok a zavazky PSLSP boli do Gétovnictva Spoloénosti prevzaté v obstaravacich
cenéch k 1. januaru 2018.

4 Zasadné uctovné odhady

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujucich u¢tovnych obdobiach. Odhady a usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane ofakavanych buddcich okolnosti, ktoré su pokladané za primerané.
Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej tpravy uétovnej hodnoty majetku a zavazkov pocas
nasledujliceho uctovného obdobia sl uvedené nizsie.

(i) Zavazok z narokov vyplyvajicich z poistnych udalosti v neZivotnom poisteni
Odhad kone¢ného zavazku z narokov vyplyvajlcich z poistnych zmliv je jednym z najdélezitej§ich Gétovnych
odhadov, ktoré Spoloénost vykonava. Existuje niekofko zdrojov neistoty, ktoré Spoloénost musi zvazit pri
odhade koneéného zavéazku, ktory Spolo¢nost bude musiet z prisludnych narokov uhradit.

Vyznamnym zdrojom neistoty spojenym s neZivotnym poistenim st pravne predpisy, ktoré opraviiuji poistnika
nahlasit poistnli udalost az do okamihu vypr8ania naroku. Lehota pre nahlasenie naroku oby&ajne trva
niekofko rokov od datumu, kedy poistnik zistil vznik poistnej udalosti. Spoloénost zohfadriuje toto riziko pri
vypolte rezervy na poistné plnenia vzniknuté anenahlésené (IBNR). Spolocnost pravidelne sleduje
a vyhodnocuje historické udaje a predpoklady v kalkulacii a na ich zaklade uréuje kone¢ny odhad zavézkov.

Poistenie motorovych vozidiel Spoloénosti tvori poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou
motorového vozidla (PZP) a havarijné poistenie. PZP zahffa aj naroky na nahradu $kody na zdravi. Likvidacia
poistnych udalosti spojenych so vznikom 8kéd na zdravi trva dlhSie a odhad vysky poistného pinenia je z tohto
dévodu podstatne komplikovanejsi, kedze mdze ist aj o vyplatu vo forme déchodku (Poznamka 19.3 b).

Spolocnost zohladiiuje toto riziko pri tvorbe IBNR. IBNR je tvorena ako sucet sti¢asnej hodnoty otakavanych
platieb, priéom sa berl do uvahy predpoklady zahrnuté do vypoétu ako umrtnost (pouzitie Umrtnostnych
tabuliek), diskontna sadzba, ofakavany rast miezd a davok déchodkového zabezpetenia, pripadne odhad
nakladov poistovne a inych faktorov ovplyviujucich vy$ku vyplacanej renty.

Metody vypoctu vyuZivaju historické skusenosti s vyvojom poistnych udalosti a predpoklada sa, Ze tieto
skusenosti sa budt v budicnosti opakovat. Mézu v8ak existovat dévody, kedy vyvoj méze byt odligny. Ak st
tieto dévody zname a daju sa identifikovat, tak méze nastat modifikacia metdd. Dévody méZu byt nasledovné:
- ekonomické, pravne, politické a socialne trendy,

- zmena postupov pri likvidacii poistnych udalosti,

- zmena v portféliu nezivotného poistenia,

- ndhodné vykyvy vratane moznych vefkych §kod.

(i) Odhad budicich poistnych pineni z dlhodobych poistnych zmldv

Stanovenie vysky zavézkov z dlhodobych poistnych zmliv zavisi od odhadov urobenych Spoloénostou
tykajlicich sa oakavaného poétu umrti v kazdom roku, v ktorom je Spoloénost vystavena poistnému riziku.
Spolo¢nost’ opiera svoje odhady o $tandardné umrtnostné tabulky, ktoré zohladfiuji poslednu historicku
skusenost' v oblasti Umrtnosti, upravenu v pripade potreby tak, aby zohfadnovala viastni skusenost
Spoloénosti. Pre poistné zmluvy, ktoré s na doZitie klienta, ofakdvané zlepSenia Umrtnosti st vhodne
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zohladnené pri odhadovani vySky zavézkov z dlhodobych poistnych zmldv. O¢akavany potet umrti uréuje
vysku poistnych pineni. Hlavnymi zdrojmi neistoty st epidémie ako AIDS, rozsiahle zmeny zivotného §tylu ako
st zmeny v stravovacich navykoch, fajéenie apodobne atieto zmeny mdzu vyznamne zhorsit budtcu
umrtnost’ v porovnani s minulostou pre vekové skupiny, pri ktorych je Spoloénost vystavena vyznamnému
riziku umrtia klienta. Na druhej strane v8ak neustale zvySovanie Urovne zdravotnej starostlivosti a socialnych
podmienok méze mat za nasledok prediZovanie Zivota klientov Spolo&nosti v porovnani s o&akavanou dizkou
Zivota, ktort Spoloénost berie do uvahy pri svojich odhadoch zavézkov z buddcich poistnych plneni zo zmldyv,
ktoré su na dozitie klientov. Spolocnost pravidelne sleduje a vyhodnocuje predpoklady najma pri vykonani
testu primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni. Pri odhade najlep$ich predpokladov pre budice
naklady, umrtnost (aj z analyz celej populacie) a stornovanost sa vychadza z doterajSich poznatkov
Spoloénosti, a to na zaklade dostupnych Statistik a analyz (Poznamka 19.2 ¢).

5 Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolocnost' uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato ¢ast popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spoloénost riadi.

51 Poistné riziko

Riziko v pripade poistnych zmlGv suvisi so skutoénostou, Z2e nie je zrejmé &i alebo kedy poistna udalost
nastane, pripadne aké velké bude s fiou spojené poistné plnenie. Z podstaty poistnej zmluvy vyplyva, Ze toto
riziko je nahodné a preto nepredvidatefné.

V pripade poisteni, ktoré boli ocenené s pouzitim tedrie pravdepodobnosti, hlavnym rizikom, ktorému &eli
Spola¢nost, je moznost, Ze hodnota vyplatenych poistnych plneni bude va&Sia ako hodnota prislichajlcich
poistnych rezerv. Toto by mohlo nastat, ak mnoZstvo alebo zavaZnost (v zmysle velkosti poistného plnenia)
skutoéne vzniknutych poistnych udalosti su vacSie ako sa pdvodne predpokiadalo. Poistné udalosti su
nahodné a skutoény podet a diastka §kdd a plneni sa bude liSit' z roka na rok od Urovne zistenej pouzitim
Statistickych technik.

Skusenost ukazuje, ze &im je kmen podobnych poistnych zmldv vacsi, tym bude relativna variabilita
otakavaného vysledku mensia. Navy3e je u réznorodého kmefia menej pravdepodobné, ze bude globalne
zasiahnuty zmenou v ktorejkolvek podskupine kmefa. Spoloénost vyvinula viastnt stratégiu uzatvarania
poistnych zmlav (underwriting), aby rozlisila typ prijatych poistnych rizik a aby dosiahla dostatocne velky stbor
rizik na zredukovanie variability o€akavaného vysledku v ramci kazdej tejto kategdrie.

Faktory, ktoré zvysuju poistné riziko, zahfiiaji nedostatok réznorodosti rizika z hladiska typu a velkosti rizika,
geografického umiestnenia a typu priemyselného odvetia.

5.1.1 Dilhodobé poistné zmluvy a investi¢éné zmluvy s DPF
(i) MnoZstvo a zavaznost’ (v zmysle velkosti) poistnych plneni

Pri zmluvach, kde je poistnym rizikom smrt, s najvyznamnej8imi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovi
frekvenciu 8kod epidémie alebo zmeny v Zivotnom Style, ako stravovanie, fajcenie a cvitenie, vyustujlce do
skorsich a potetnejSich 8kéd ako bolo ofakavané. Pri zmluvach, kde je poistenym rizikom doZitie, je
n?jvyznamnejéim faktorom pokracujuci pokrok v lekarskej vede a socidlnych podmienkach, ktoré prediZuju
dizku Zivota.

Poistné riziko je tiez ovplyvnené pravom drzitefa zmluvy na platbu znizeného alebo Ziadneho budiceho
poistného, na tplné vypovedanie zmluvy alebo na uplatnenie garantovanej anuitnej moznosti. V dosledku toho
je miera poistného rizika tiez predmetom spravania sa drzitefa zmluvy. Napriklad je pravdepodobné, Ze
drzitelia zmluv, ktorych zdravie sa znacne zhorsilo budd menej inklinovat' k vypovedaniu zmluvy poskytujlcej
poistné plnenie v pripade Umrtia ako drzitelia zmliv zostavajtici v dobrom zdravi.
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Spolocnost riadi tieto rizika prostrednictvom upisovacej siratégie a zaistovacich zmllv. Lekarska prehliadka
sa vyzaduje v zavislosti od vy$ky dojednanej poistnej sumy pre pripad smrti alebo invalidity a od vstupného
veku poisteného.

Upisovacia stratégia je mienena na zabezpecenie toho, Ze upisané rizika su dobre diverzifikované vzhiadom
na typ rizika adrovef poistnych pineni. Spoloénost napriklad vyrovnava riziko Umrtia a prezitia
prostrednictvom kmefia. Zdravotny vyber je tieZz zahrnuty v upisovacich procedurach skupiny s poistnym, ktoré
flexibilne odraza zdravotny stav a anamnézu ziadatela.

Koncentracia poistného rizika

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine
Vyska poistného krytia rizika smrti na poistni

zmluvu pred zaistenim 2019 2018
do 10 000 EUR 1927 047 1973709
10 000 - 20 000 EUR 997 267 978 618
20 000 — 40 000 EUR 893 267 834 146
Nad 40 000 EUR 1293 769 1044 349
Spolu 5111 350 4 830 822
Koncentracia poistného rizika
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Vyska poistného krytia rizika smrti na poistnu

zmluvu po zaisteni 2019 2018
do 10 000 EUR 1927 047 1954 990
10 000 — 20 000 EUR 997 267 901 070
20 000 - 40 000 EUR 892 231 581 742
Nad 40 000 EUR 1276 549 529 705
Spolu 5 093 094 3 967 507

Hrubé predpisané poistné zo Zivotného poistenia predstavuje 357 milibnov EUR (2018: 347 miliénov EUR),
z ¢oho predpisané poistné z produktov mimoriadneho poistného tvori 113 milidnov EUR (2018: 122 miliénov
EUR). Mimoriadne poistné sa tyka prevazne zmldv, ktoré nenesu vyznamné poistné riziko. Cast' mimoriadneho
poistneho je vysoko koncentrovana v ramci piatich fyzickych oséb, s Castymi obratmi kratkodobych vkladov, s
predpisanym poistnym vo vyske 88 milibnov EUR (2018: 100 milibnov EUR). Priemerny obrat takychto
kratkodobych vkiadov je 1 mesiac (2018: 1 mesiac). Zostavajluca dast mimoriadneho poistného je rovnomerne
rozlozena medzi velky pocet oséb.

(ii) Odhady budicich finanénych tokov plynucich z poistnych zmliv

Neistota pri odhade buducich poistnych plneni z dlhodobych poistnych zmlav vznikéd z nepredvidatefnosti
dihodobych zmien v celkovej Urovni imrtnosti a variability v spravani drzitefov poistnych zmidv.

Spoloénost pouZiva rozne imrtnostné tabulky pre rézne typy poistenia (Umrtie, zmie$ané poistenie resp.
doéchodkové poistenie). Spolocnost pouziva Statistiku dobrovolnych vypovedani poistnych zmilv, aby zistila
odchylku skuto&nej skusenosti s vypovedanim zmldv oproti predpokladom. Statistické metédy sa pouzivaju
na uréenie vhodnych stornokvét. Pri zmluvach s garantovanou moZnostou anuity stupefi poistného rizika tiez
zavisi od podtu dritefov zmllv, ktori si uplatnia moZnost anuitného poistného pinenia. Cim nizsie st sti¢asné
urokové miery na trhu vo vztahu k mieram implicitnym v garantovanych anuitnych plneniach, tym je
pravdepodobnejsie, Ze drzitelia zmliv vyuzZiju moZnost takéhoto anuitného plnenia.

Neustale zvySovanie dizky Zivota, odrazené v suéasnych anuitnych mierach zvy$uje pravdepodobnost, Ze
drzitelia zmluv uplatnia ich moZnost' a tiez zvySuje uroveh poistného rizika neseného Spoloénostou v ramci
vydanych anuit. Pre stanovenie rezerv preto Spoloénost vychadza z historickych Udajov a v teste primeranosti
rezerv sa zahrnie pravdepodobnost uplatnenia moZnosti jednorazovej vyplaty na ukor anuitnych plneni v
hodnote 96,3 %.
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5.1.2 Kratkodobé poistné zmluvy
i) MnoZstvo a zavaznost' (v zmysle velkosti) poistnych plneni

Stratégia v oblasti uzatvarania poistnych zmllv (,underwriting”) je sUcastou procesu upisovania rizik
s prihliadnutim na spravne posudenie rizika z poistno-technického hfadiska. Stratégia Specifikuje druhy
poistenia, ktoré budi v sledovanom obdobi poskytované a zameriava sa pritom aj na ciefové skupiny klientov.
Ciefom je zaistenie zodpovedajlceho rozloZeniu rizika v rdmcei poistného kmeria. Pracovnici underwritingu
kazdorogne preskumavajl vietky poistné zmluvy (v oblasti podnikatelskych poisteni majetku a zodpovednosti
za 3kodu) a maju pravo zamietnut obnovenie poistnej zmluvy, resp. upravit podmienky pri obnove, resp.
prolongéacii poistnej zmluvy. Medzi konkrétne nastroje riadenia rizik patri napriklad vyuZivanie maximalneho
limitu na Skody zaplatené z danej poistnej zmluvy v jednom roku. Pre zainteresovanie klientov na zlepgeni
Skodového priebehu sa vyuziva systém bonusov a malusov.

Na zaklade vydanych smernic:

- je mozné vypracovat ponuku poistenia pre vybrané produkty len prostrednictvom centralneho Gseku
nezivotného poistenia bez ohfadu na vysku poistnej sumy,

- je moZné vypracovat nadlimitnG ponuku poistenia majetku alebo zodpovednosti za $kodu len
prostrednictvom centralneho Gseku neZivotného poistenia, priSom za nadlimitni ponuku sa povazuje v
pripade celkovej poistnej sumy 3 340 000 EUR a viac v poisteni majetku a v poisteni zodpovednosti za
8kodu nad 665 000 EUR.

Pri poisteni majetku a zodpovednosti za $kodu, hlavne v oblasti priemyselnej vyroby, vyuZiva Spolotnost
metodolégiu a techniky riadenia rizik pre uréenie rizika ako aj analyzu strat, resp. potencialnych strat este pred
upisanim rizika, prostrednictvom modelovania 8kodovych scenarov ako i poistno-matematické modely pre
sadzbovanie. TaktieZ st vyuZivané skusenosti zaistovni a partnerskych poistovni pri diverzifikacii rizika.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2019
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine pred zaistenim

do 300 300 - 600 tis. 600-1000 1000-1500 nad 1500

Poistenie tis. EUR EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR Spolu
Uraz 97 560 1664 - - - 99 224
Majetkové

poistenie 20 362 657 1 900 269 1373436 1308 983 74 477 144 99 422 489
Zodpovednostné

poistenie 904 966 784 782 364 854 140 663 1 985 880 4181145
CASCO 5470 150 164 681 - - - 5634 831
PZP 181 - - 2760 4151229 720 4 151 232 661
Spolu 26 835 514 2 851 396 1738 290 1452 406 4 227 692 744 4 260 570 350

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine po zaisteni

do 300 300 - 600 tis. 600—1000 1000-1500 nad 1 500

Poistenie tis. EUR EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR Spolu
Uraz 48 780 832 - - - 49 612
Majetkové

poistenie 20 360 470 1893 524 1360 194 1293 684 12 215 253 37 123125
Zodpovednostné

poistenie 903 548 782 382 287 945 132 706 647 247 2753828
CASCO 5470 150 164 681 - - - 5 634 831
PZP 20 - 1380 2 075614 860 2 075616 330

Spolu 26 783 038 2841419 1648 139 1427770 2 088 477 360 2121177726
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Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2018
Celkova vy§ka poistného krytia v danej skupine pred zaistenim

do 300 300-600 600-1000 1000-1500 nad 1 500

Poistenie tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR Spolu
Uraz 103 874 965 - - 1960 106 799
Majetkové poistenie 20 083 569 1914306 1406 397 1280 229 64 646 765 89 331 266
Zodpovednostné

poistenie 923 122 776 665 342 932 155 859 2238033 4436611
CASCO 5498 101 151 893 - - - 5 649 994
PzZP 332 - - 2760 4 050 407 521 4050410613
Spolu 26608998 2843829 1749329 1438 848 4117294279 4149 935 283

Celkovéa vyska poistného krytia v danej skupine po zaisteni

do 300 300-600 600-1000 1000-1500 nad 1 500

Poistenie tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR Spolu
Uraz 51937 483 - - 980 53 400
Majetkové

poistenie 20 054 366 1908728 1391794 1269 086 11 780 401 36 404 375
Zodpovednostné

poistenie 921770 773265 271 229 146 537 680 795 2793 596
CASCO 5498 101 151 893 - - - 5649994
PZP 166 - - 1380 2025 203 760 2 025 205 306
Spolu 25661003 2834159 1692909 1441 825 2038 475 585 2070 105 481

Rizika s nizkou frekvenciou vyskytu a vyznamnym vplyvom

Najvyznamnej&im rizikom v tejto oblasti su Zivelné pohromy, ktorym je Spoloénost vystavena. V poisteni
majetku je v poslednych rokoch stale castejSou priinou 8kdd povoden alebo zaplava — v dosledku vyliatia
vadnych tokov, privalovych dazdov alebo topenia snehu. S ciefom znizenia rizika poistnych plneni v désledku
povodni bol v Spolo€nosti zavedeny maximalny limit poistného plnenia pre jednu a vSetky poistné udalosti
podas jedného poistného obdobia, ktory sa aplikuje na kazdd majetkovi zmluvu vo vyske stanoveného
percenta z celkovej poistnej sumy, max. 3 319 392 EUR. Rovnako spolo¢nost aplikuje systém mapovania
povodnovych rizikovych oblasti a regionov (na baze povodiiovej mapy Aquarius vyvinutej v spolupraci s
niektorymi poisfoviiami SLASPO — Slovenska asociacia poistovni) pre nadlimitné majetkové rizika.

i) Odhady budtcich poistnych plneni

Spoloénost je zodpovedna za vyplatenie poistnych plneni, ktoré vznikli pocas doby trvania zmluvy aj v pripade
Ze poistna udalost sa zistila az po skonéeni trvania zmluvy. Z tohto dévodu zavazky z poistnych plneni su
vyplacané pocas dlh$ieho obdobia a vyznamna Cast rezervy na poistné plnenia predstavuje rezerva na poistné
plnenia vzniknuté a nenahlasené (IBNR). Existuje vefa premennych, ktoré ovplyviiuji vysku a obdobie
vyplatenia poistnej udalosti. Odhadované naklady na poistné plnenia zahfiiaju vietky naklady potrebné na
vyrovnanie zavéazku z poistnej udalosti (Poznamka 19).

5.2 Finanéné riziko

V désledku svojich €innosti je Spolocnost vystavend financnému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, pohladavok a zavézkov z poistenia a pohfadavok a zavazkov zo zaistenia. Kli¢ovym finanénym
rizikom je riziko, ze vynosy z finanénych aktiv Spoloénosti nebudu dostadujuce na krytie finanénych zavazkov
Spolo¢nosti vyplyvajucich z poistnych a investiénych zmilv s DPF. Najvyznamnej$imi stiéastami finanéného
rizika st trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zlozkami trhového rizika sii menové
riziko, drokové riziko a cenové riziko.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacii na finanénych trhoch a snazi sa
o minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na finanéné vysledky Spolo¢nosti.
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5.21 Riziko likvidity

Zakladnym principom riadenia aktiv a pasiv je investovanie do takych cennych papierov, ktoré svojim
charakterom zodpovedaju charakteru poistnych zmidv, ku ktorym sa vztahuju. Spoloénost rozdielne pristupuje
k zmluvam v Zivotnom a nezivotnom poisteni.

V oblasti nezivotného poistenia Spolocnost investuje do kratkodobych az strednodobych dlhovych cennych
papierov najma s fixnou vyskou Urokovej sadzby, priCom poistné zmluvy v oblasti neZivotného poistenia
povazuje za kratkodobé so splatnost'ou do jedného roka. Vzhfadom k tomu riadi portfolio cennych papierov
tak, aby hotovostné toky plyndce z neho v kazdom okamihu pokryvali naroky vyplyvajluce zo zavazkov
z poistnych zmluav.

V oblasti Zivotného poistenia Spoloénost paruje hotovostné toky z finanénych aktiv a poistnych zmiav
a investiénych zmlav s DPF v jednotlivych rokoch tak, aby suéasna hodnota hotovostnych tokov z finanénych
aktiv bola miniméine v rovnakej vyske ako je stucasna hodnota buducich zavéazkov z tychto poistnych zmliv
v ¢leneni podia jednotlivych rokov. ManaZment spolo€nosti vyhodnocuje krytie hotovostnych tokov na
mesacnej baze a rozhoduje o alokacii aktiv s ohfadom na vysledky ich parovania.

Spoloénost je vystavena riziku dennych poZiadaviek na vofné pefazné zdroje, hlavne z poistovacej ginnosti
(poistnych udalosti). Riziko likvidity je riziko, Ze volné pefiazné prostriedky nie su k dispozicii k zaplateniu
zavézkov pri ich splatnosti, za primerané néklady. Spoloénost ma stanovené limity tak, aby mala dostatok
vofnych finanénych prostriedkov na zaplatenie splatnych zavazkov.

Tabuflka niz8ie sumarizuje oakavané nediskontované zmluvné pefazné toky finanénych a poistnych aktiv
a pasiv v roku 2019 a 2018..

Zostatkova 0-1 1-5 5-10 10-15 15-20 nad 20

31. december 2019 hodnota rok rokov rokov rokov rokov rokov Spolu
Aktiva

Dlhopisy v amortizovanej

hodnote:
- S pevnym vynosom 322 362 18 993 100 301 192 930 102 218 31725 2756 448 923
Dihopisy uréené na

predaj:
- $ pevnym vynosom 717 670 50 408 152204 291576 106 388 105 881 48 520 754 977
Dihopisy ocefiované
v redinej hodnote cez

hospodarsky vysledok:
- S pevnym vynosom 109 789 16 022 93 047 3401 - - - 112 470
Uvery a pohladavky* 111 889 52 205 28 695 39 819 7706 - - 128 425
Podielové cenné

papiere**:
- uréené na predaj 136 755 136 755 - - - - - 136 755
- ocefiované v redinej

hodnote cez hospodarsky

vysledok 62 673 62673 - - - - - 62 673
Zmluvy o zaisteni 120 879 58 909 35 791 17 103 9076 - - 120 879
Peniaze a pefazné

ekvivalenty 62 128 62 128 = - S - - 62 128
Aktiva celkom 1644145 458 093 410 038 544 829 225 388 137 606 51 276 1827 230
* Kategéria Uvery a pohladavky bola ogistena o nefinanéné aktiva, ktoré zahffiaju najma poskytnuté preddavky

** Pri podielovych cennych papieroch sa jedna o neurgitd splatnost

Pasiva*

Poistné zmluvy

a investitné zmluvy s DPF 1284 529 106 784 213773 254230 180 991 165 455 312 317 1230 550
Vklady od zaistovatelov 66 566 32944 18 186 9 851 3651 1999 - 66 631
Finanéné a poistné

zévazky (poznamka 20) 87 545 80 516 5975 1208 68 - - 87 767

Pasiva celkom 1438640 220244 237934 265289 184710 167454 312317 1384948
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Zostatkova 0-1 1-5 5-10 10-15 15 -20 nad 20
31. december 2018 hodnota rok rokov rokov rokov rokov rokov Spolu
Aktiva
Dlhopisy v amortizovanej
hodnote:
- S pevnym vynosom 346 170 41 140 83 068 187 839 141630 32 605 - 486 282
Dihopisy uréené na
predaj:
- § pevnym vynosom 611 765 47 632 146 856 284 829 111 030 105 819 20 878 717 044
Dihopisy oceiované
v reélnej hodnote cez
hospodarsky vysledok:
- S pevnym vynosom 114 697 8873 104 636 7 834 - - - 121 343
Uvery a pohladavky* 101 644 50 126 27 626 40 897 112 - - 118 761
Podielové cenné
papiere**:
- uréené na predaj 129 349 129 349 - - - - - 129 349
- ocefiované v redinej
hodnote cez hospodarsky
vysledok 48 921 48 921 - - - - - 48 921
Zmluvy o zaisteni 141 058 62 103 53 345 16 600 9010 - - 141 058
Peniaze a pefaZzné
ekvivalenty 56 520 56 520 - - - = - 56520
Aktiva celkom 1550124 444664 415531 537999 261782 138 424 20 878 1819 278
* Kategdria Uvery a pohfadévky bola ogistend o nefinan&né aktiva, ktoré zahfiiaju najma poskytnuté preddavky
** Pri podielovych cennych papieroch sa jedna o neurgitu splatnost
Pasiva*
Poistné zmluvy
a investiéné zmluvy s DPF 1215 346 135887 200 341 234 904 169 877 144 534 273825 1159 368
Vklady od zaistovatelov 75702 33 027 29118 8470 5180 - - 75 795
Finan&né a poistné
zavazky (poznamka 20) 67 152 65 401 989 443 319 - - 67 152
Pasiva celkom 1358 200 234315 230448 243817 175376 144 534 273 825 1302 315

Manazment Spolo&nosti veri, Ze Spoloénost nie je vystavena vyznamnému riziku likvidity.

5.2.2 Trhové riziko

Trhové rizika spolo¢nost sleduje prostrednictvom sledovania zmien trhovych cien finanénych aktiv, vypoétami
Value at Risk, analyzou senzitivity a stress-testami. Na tieto vypoéty slizi Market Risk Analyser, ktory je
suéastou systému SimCorp. Riziko zmeny trhovych cien sa sleduje dennym vypoétom Value at Risk v stilade
so smernicou VIG ,Anlage und Risikostrategie" pre v3etky cenné papiere a porovnanim vysledkov vypoétov
k pridelenému rizikovému rozpoétu. Ciefom riadenia rizik je minimalizovat' negativny dopad trhovych rizik na
hospodarsky vysledok spolo&nosti.

(i) Urokové riziko

Riziko urokovej miery je riziko, Ze budice pefiazné toky z finanénych nastrojov budul kolisat' v désledku zmien
trhovych arokovych mier. Z poistnych a investiénych zmliv s garantovanymi a fixnymi zmluvnymi
podmienkami vyplyvaju poistné plnenia, ktoré su fixné a garantované pri uzatvoreni zmluvy. Finanénym
komponentom tychto poistnych plneni je zvy&ajne garantovana fixna Urokova sadzba a z tohto dévodu je
hlavnym finanénym rizikom Spolo&nosti v suvislosti s tymito zmluvami riziko, Ze Urokové a kapitalové vynosy
z finanCnych aktiv, ktoré kryju zavézky z poistnych a investiénych zmidv, budi nedostatotné na vyplacanie
splatnych poistnych plneni. Finanéné aktiva kryjuce kratkodobé neZivotné rezervy maju prevazne fixnu
urokovu sadzbu, vaésina finanénych aktiv kryjacich Zivotné rezervy ma takisto fixnu trokovi sadzbu, rovnako
ako aj s nimi sUvisiace zavézky z poistnych zmlav. Spoloénost garantuje technickll Grokovi mieru v zivotnom
poisteni od 0 % do 5,5 %.
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Nasledujuca tabulka uvadza prehlad garantovanej technickej urokovej miery v Zivotnom poistent:

Garantovana Grokova miera v % Hodnota rezerv v Zivotnom poisteni

2019 2018
0,00 149 64
0,50 22 7
1,00 241 445 162 816
1,25 3509 1261
1,30 56 414 46 416
1,50 360 407
1,60 30 348 30913
1,70 30 164 26 033
1,90 55 812 63 639
2,00 26 903 24 544
2,50 148 371 145 675
2,90 5 10
3,00 3476 3667
3,25 750 753
3,50 84 827 91 217
4,50 134738 150 980
5,50 4 561 5 441
Bez uroéenia 1155 1079
Celkom 823 009 754 922

Analyza citlivosti

Vysledky analyzy citlivosti redlnej hodnoty cennych papierov na zmenu Grokovych sadzieb vykazuji dopad na
hospodarsky vysledok a vlastné imanie Spolo¢nosti pri zmene Urokovej sadzby o 50 bazickych bodov (Bb),
pricom sa neberie do Uvahy konvexita dlhopisov.

Zmena +/- 50 Bb

Dopad na hospodarsky Dopad na
31. december 2019 vysledok precefiovaciu rezervu
Finanéné aktiva
Dihopisy uréené na predaj - -+32 601
Dihopisy v realnej hodnote cez hospodarsky vysiedok -+192 -

Zmena +/- 50 Bb

Dopad na hospodarsky Dopad na
31. december 2018 vysledok preceiiovaciu rezervu
Finanéné aktiva
Dlhopisy uréené na predaj - -/+25 181
Dihopisy v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok -/+215 -

Senzitivita poistnych zavazkov na zmenu urokovych sadzieb je popisana v poznamke 19.2 c).

Vysledky analyzy citlivosti uskutoénenej pre vklady od zaistfovatela na zmenu Urokovej sadzby o +/- 50
bazickych bodov preukazali potencialny dopad na hospodarsky vysiedok vo vyske -/+ 373 tis. EUR (2018: -/+
354 tis. EUR).

(ii) Menové riziko

Spolo¢nost vieobecne investuje do aktiv denominovanych v tych menach, v ktorych st denominované aj
zavazky atym zmierfiuje pripadné menové riziko vyplyvajlce z charakteru jej podnikania a riadi ho sledovanim
citlivosti zisku na toto riziko. K 31. decembru 2019 dosiahol stav monetarnych aktiv v cudzej mene hodnotu
1 837 tis. EUR (2018: 2 168 tis. EUR), pasiva v cudzej mene spolo€nost neevidovala (2018: Ziadne pasiva
v cudzej mene), takZze menové riziko bolo vyhodnotené manazmentom ako nevyznamné.



KOOPERATIVA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group 29
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokiaf nie je uvedené inak)

(i) Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa méze menit' realna hodnota finanéného majetku z iného dévodu
ako je zmena Urokovej sadzby alebo meny. Spologénost je vystavena cenovému riziku v dosledku investicie
do podielovych cennych papierov, pri¢om riziko je ovplyvnené najma vyvojom na akciovych trhoch. Spoloénost’
riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

Vysledky analyzy senzitivity vyjadruji dopad na zisk a viastné imanie Spolo¢nosti v pripade zmeny trhovych
cien podielovych cennych papierov. Celkovy stav podielovych cennych papierov k 31. decembru 2019
predstavoval 199 428 tis. EUR (2018: 178 270 tis. EUR). Pokles, resp. narast trhovych cien 0 10 %, by
predstavoval pokles, resp. narast o 11 425 tis. EUR (2018: 10 935 tis. EUR) s dopadom na vlastné imanie a
pokles, resp. narast o 356 tis. EUR (2018: 407 tis. EUR) s dopadom na zisk Spolo¢nosti. Vplyv cenového rizika
na zisk je nevyznamny pre podielové cenné papiere uréené na predaj ako aj pre podielové cenné papiere
ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok kryjlce investiéné Zivotné poistenie, nakofko
suvisiace zdvazky vyplyvajuce z tychto zmldv su ovplyvnené v rovnakej miere v ramci zmeny rezervy na
zmluvy viazané na podielové fondy (unit linked).

52.3 Uverové riziko

Spoloénost’ je vystavena tUverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavézky v plnej vy8ke, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spoloénost vystavena tiverovému
riziku su:

e pohfadavky z poistenia voéi poistenym,

pohladavky zo zaistenia,

dihové cenné papiere,

hotovost

ostatné pohladavky

Zaistenie sa pouziva pri riadeni poistného rizika. V koneénom ddsledku v8ak neznizuje ru¢enie Spoloénosti
ako primarneho poistovatefa. Ak zaistovatel zlyha pri plneni si svojich zavézkov z akychkolvek dévodov,
Spoloénost zostava zodpovednd za zavazky zpoistenia. Spoloénost prehodnocuje dverové riziko
zaisfovatelov v spolupraci so svojim akcionarom.

Uverové riziko emitentov cennych papierov je riadené prostrednictvom investiénej stratégie a pravidiel. Tieto
su pravidelne prehodnocované v spolupraci s akcionarom Spolo¢nosti.

Na riadenie pohfadavok z poistenia voci poistenym pouZiva Spolonost niekofko nastrojov, jednym z nich je
upomienkovaci proces pohfadavok po splatnosti, ktory prebieha v pravidelnych intervaloch. V pripade jeho
neuspesnosti prijima Spoloénost dalSie opatrenia, pricom uplatfiuje viacstupfiovy proces vymahania
(intervenéna ¢innost, sidne aexeku€éné vymahanie, mimostidne vymahanie prostrednictvom externych
spolo¢nosti). Okrem toho mesaéne monitoruje pohfadavky, pricom sleduje ich zaplatenost a vekovu §truktdru.
V zavislosti na tom zistuje riziko nezaplatenia pohladéavky a zniZuje hodnotu takychto pohladavok
prostrednictvom tvorby opravnej polozky.

Nasledujuca tabufka niZzdie sumarizuje vystavenie lverovému riziku podrfa ratingovej skaly agentlry Standard
& Poors. V pripade dlhovych finanénych aktiv sa pouziva aj rating ratingovej agentury Moody’s a Fitch. Vetky
dostupné ratingy sa zoradia od najlepSieho po najhorsi a interne sa finanénému aktivu priradi druhy najlepsi.
Pri tomto pristupe sa zohfadfiuje aj datum priradenia ratingu. Vynimkou sl hypotekarne zalozné listy vydané
bankami so sidlom v Slovenskej republike. Na zéklade ddkladnej analyzy legislativneho prostredia
upravujiceho oblast hypotekarneho bankovnictva a vzhfadom na niZ8iu rizikovost hypotekarnych zaloznych
listov v porovnani s dlhopismi vydanymi bankami, materské spolonost rozhodla o vykazovani interne
prideleného ratingu na urovni AA- pre takéto hypotekarne zaloZzné listy, pokial nemajl externe stanovené
ratingové hodnotenie.



KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group
Poznamky k individualnej ictovnej zavierke
(VSetky tdaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

30

2019
Dlhopisy
V reélnej
hodnote

cez v Peniaze

) hospodar- amortizo- Pohfadavky Ostatné Regresné a ostatné
Uverové sky Ur¢ené vanej i z poisteniaa  pohfa- pohfa- Zaistné pefiazné

riziko vysledok na predaj hodnote Uvery zaistenia davky* davky aktiva  ekvivalenty

AAA - 497 49 876 - - - - - -
AA+ - 1862 16 826 - - - - 329 -
AA - 74 084 39 281 - 206 - - 4530 -
AA- - 21579 57 458 - 629 - - 10 880 -
A+ 833 222 479 114 811 - 2047 - - 89 547 56 421
A 24 108 21572 9035 - 22 - - 1176 2943
A- - 90713 29 741 - 64 - - 825 -
BB+ - 23 996 3293 - - - - - 504
BB 6 169 16 152 - - - - - - -
BB- - 14 982 - - - - - - -
BBB+ 65 135 80 556 - 33 561 - - - - -
BBB - 99 699 - 2761 - - - - 2 260
BBB- 1672 26 964 2041 - - - - - -
E:ﬁ]gu 11 872 22 535 - 23 879 30 103 3227 15 390** 13 592 34
Spolu 109 789 717 670 322 362 60 201 33071 3227 15 390 120 879 62 162

* Kategéria Ostatné pohladavky bola ogistend o nefinanéné aktiva
** Spolotnost riadi Gverové riziko na zéklade analyzy splatnosti pohladavok, ktora je uvedena v tabulke tverovéha rizika finanénych aktiv

na nasledujucej strane

*** Ku ditu zostavenia uctovnej zavierky bolo zaplatenych 588 tis. EUR

2018
Dlhopisy
V realnej
hodnote
cez \" Peniaze
. hospodar- amortizo- Pohfadavky Ostatné Regresné a ostatné
Uverové sky Uréené vanej . 2z poisteniaa  pohla- pohfa- Zaistné pefiazné
riziko vysledok napredaj hodnote Uvery zaistenia davky* davky aktiva  ekvivalenty

AAA - 480 48 753 - - - - - -
AA+ - 1697 16 826 - - - - 432 -
AA - 69 230 39 335 - - - - 3043 -
AA- - 20 471 57 434 324 - - 15 991 -
A+ 4135 188 208 140 941 701 - - 106 493 44 279
A 22 641 20 078 - 24 - - 1340 4 441
A- - 120 378 35905 - 78 - - 969 -
BB+ 1693 16 841 6 976 - - - - - 3075
BB 8705 19719 - - - - - - -
BBB+ 63 821 44 992 - 36 083 - - - 11 -
BBB - 54 261 - - - - - - 4689
BBB- - 37 672 - - - - - - -

Bez
ratingu 13 702 17 738 - 14013 33548 2617 14 256" 12779 36
Spolu 114 697 611 765 346 170 50 096 34 675 2617 14 256 141 058 56 520

* Kategdria Ostatné pohladavky bola ocistena o nefinanéné aktiva
** Spolognost riadi tiverové riziko na zaklade analyzy splatnosti pohfadavok, ktor4 je uvedena v tabulke Gverového rizika finanénych aktiv

na nasledujicej strane

*** Ku diiu zostavenia ustovnej zavierky bolo zaplatenych 258 tis. EUR
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Tabulka uvadza informacie o maximalnej miere Giverového rizika finanénych aktiv:

Individuaine znehodnotené

Do (Analyza podla splatnosti)
splatnosti a
neznehod- Do 0-3 3-6 6 mes. Viac ako

K 31. decembru 2018 notené splatnosti mes. mes. =1 rok 1 rok Spolu
Peniaze a ostatné
pehazné ekvivalenty 62 162 - - - - - 62 162
Dlhopisy v
amortizovanej hodnote 322 362 - - - - - 322 362
Dlhopisy uréené na
predaj 717 670 - - - - - 717 670
Dlhopisy ocenované
na realnu hodnotu cez
hospodarsky vysledok 109789 - - - - - 109 789
Uvery 60 201 - - - - - 60 201
Pohladavky z
poistenia* a zaistenia 13 563 - 13 297 1793 1500 2918 33071
Regresné pohladavky 15 390 - - - - - 15 390
Zaistné aktiva 120 879 - - - - - 120 879
Ostatné pohladévky 3227 - - = 3 - 3227

1425243 - 13 297 1793 1500 2918 1444 751

Spolu

* Pohladavky voéi poistenym vykazuju individudlne znaky znehodnotenia, aviak pre vypoéet opravnej poloZky spoloénost pouZiva
Statistické met6édy na celom portféliu pohladéavok.

Tabulka uvadza informacie 0 maximalnej miere Uverového rizika finanénych aktiv;

Individualne znehodnotené

Do {Analyza podfa splatnosti)

splatnosti a

neznehod- Do 0-3 3-6 6 mes. Viac ako
K 31. decembru 2018 notené splatnosti mes. mes. =1 rok 1 rok Spolu
Peniaze a ostatné
penazné ekvivalenty 56 520 - - - - - 56 520
Dlhopisy v
amortizovanej hodnote 346 170 - - - - - 346 170
Dlhopisy uréené na
predaj 611765 - - - - - 611 765
Dihopisy ocefiované
na realnu hodnotu cez
hospodarsky vysledok 114 697 - - - - - 114 697
Uvery 50 096 - - - - - 50 096
Pohladavky z
poistenia* a zaistenia 10 342 - 14 455 2682 3034 4162 34 675
Regresné pohladavky 14 256 - - - - - 14 256
Zaistné aktiva 141 058 - - - - - 141 058
Ostatné pohladavky 2617 - - - - - 2617
Spolu 1347 521 - 14 455 2682 3034 4162 1 371 854

* Pohfadavky voéi poistenym vykazuju individualne znaky znehodnotenia,

Statistické metddy na celom portféliu pohfadavok.

aviak pre vypocet opravnej poloZzky spolotnost pouZiva
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Financné aktiva su vykazané v netto hodnote a vyvoj opravnych poloziek k nim bol nasledovny:

Rok kongéiaci 31. decembra 2019 2018

Opravné polozky k pohl'adavkam z poistenia a zaistenia

Stav na zaCiatku roka 18 699 19 458
Opravné polozky nadobudnuté zli¢enim - 71
Tvorba 2545 1281
Pouzitie z titulu odpisu -3 809 -2 111
Stav na konci roka 17435 18 699
Opravné polozky k pohl'adavkam voéi maklérom a sprostredkovatelfom
Stav na zaciatku roka 1253 1237
Tvorba 289 16
Rozpustenie -62 -
1480 1253

Stav na konci roka

Opravné polozky k ostatnym pohfadavkam

Stav na zaciatku roka 1460 1 842
Tvorba 3 60
Rozpustenie 437 -442

1026 1460

Stav na konci roka

53 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitdlu Spoloénost zabezpecuje dostatok zdrojov na vykon svojej &innosti,
maximalizéciu navratnosti investicii akcionarov a vytvara finanénu stabilitu Spolo€nosti. Kapitalom riadenym v
Spolocnosti sa rozumie celé vlastné imanie SpoloEnosti vo vyske 372 351 tis. EUR (31. december 2018: 329
936 tis. EUR).

Vlastné imanie Spoloénosti je stabilné a meni sa iba v poloZzkdch Rozdiely z precenenia cennych papierov
uréenych na predaj a Vysledok hospodarenia predchadzajtcich G€tovnych obdobf a bezného roka. Pri riadeni
kapitalu za ucelom dosiahnutia ciefa je rozdelenie zisku schvalované Valnym zhromazdenim, pritom sa
dohliada na to, aby boli zachované vsetky legislativne poZiadavky a poziadavky na solventnost.

Aktivnhym riadenim kapitalu Spologénost zaroveii zabezpeduje, Ze kapitalizdcia Spolo¢nosti je v kazdom
okamihu adekvétna a viastné zdroje Spolo€nosti st v dostatognej vyske na krytie kapitalovej poziadavky na
solventnost. Spoloénost k 31.decembru 2019 spliiala poZiadavky kapitalovej primeranosti podfa pravidiel
Solvency .

Podrobnejsie informécie o solventnosti Spoloénosti budl predmetom Spravy o solventnosti a finanénom stave
za rok 2019 v sllade so zakonom &€. 39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov z 3.
februara 2015, s t€innostou od 1. januara 2016.



KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 33
Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokiafl nie je uvedené inak)

6 Hmotny majetok

Zariadenia, motorové
vozidla a ostatny

Pozemky a stavby majetok Spolu
Stav k 1. januaru 2018
Obstaravacia cena 27 261 19 806 47 067
Opravky a opravné polozky -8 489 -16 112 -24 601
Zostatkové hodnota 18 772 3694 22 466
Obdobie konéiace 31. decembra 2018
Stav na zaciatku obdobia 18 772 3694 22 466
Majetok nadobudnuty zlGéenim - 409 409
Prirastky 2387 1163 3550
Odpisy (Poznamka 29 b) -529 -1 378 -1 907
Zostatkova hodnota na konci obdobia 20 630 3888 24 518
Stav k 31. decembra 2018
Obstaravacia cena 29 648 21 464 51112
Opravky a opravné polozky -9018 -17 576 -26 594
Zostatkova hodnota 20 630 3888 24 518
Obdobie konéiace 31. decembra 2019
Stav na zadiatku obdobia 20 630 3 888 24 518
Prirastky 1148 1656 2804
Ubytky -1 641 -42 -1 683
Odpisy (Poznamka 29 b) -563 -1 436 -1 999
Zostatkova hodnota na konci obdobia 19 574 4066 23 640
Stav k 31. decembra 2019
Obstardvacia cena 28 767 21148 49 915
Opravky a opravné polozky -9193 -17 082 -26 275
Zostatkova hodnota 19 574 4 066 23 640

Odpisy vo vyske 1 999 tis. EUR (31. december 2018: 1 907 tis. EUR) boli zauétované na tarchu néakladov na
marketing a administrativnych nékladov.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad Standardnych rizik v poistnej sume 64 121 tis. EUR (31.
december 2018: 75 832 tis. EUR).

Realna hodnota pozemkov a stavieb je uréena na zaklade znaleckého posudku, ktory vychadza zo véeobecnej
hodnoty nehnutefnosti s vyuzitim metddy polohovej diferenciacie. K 31. decembru 2019 predstavuje 28 982
tis. EUR (31. december 2018: 31 144 tis. EUR) a je zaradena do Urovne 3 vzhfadom na hierarchiu hodnét
stanovenu IFRS 13.

V priebehu roka 2019 Spoloénost vloZila nehnutelnost v zostatkovej hodnote 1 531 tis. EUR do zakladného
imania novovzniknutej dcérskej spoloénosti.
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7 Investicie do nehnutelnosti

Pozemky Budovy a stavby Spolu
Stav k 1. januaru 2018
Obstaravacia cena 1304 10 556 11 860
Opravky a opravneé polozky - -1 331 -1 331
Zostatkova hodnota 1304 9 225 10 529
Obdobie konéiace 31. decembra 2018
Stav na zaciatku obdobia 1304 9225 10 529
Prirastky 57 1730 1787
Odpisy (Poznamka 29 b) - -213 -213
Zostatkova hodnota na konci obdobia 1361 10 742 12 103
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 1 361 12 285 13 646
Opravky a opravné polozky - -1 543 -1543
Zostatkova hodnota 1361 10 742 12 103
Obdobie konéiace 31. decembra 2019
Stav na zaéiatku obdobia 1361 10 742 12103
Prirastky 3 760 763
Ubytky 917 -6 539 -7 456
Odpisy (Poznamka 29 b) - -181 -181
Zostatkova hodnota na konci obdobia 447 4782 5229
Stav k 31. decembru 2019
Obstaravacia cena 447 4 961 5408
Opravky a opravné polozky - -179 -179
Zostatkova hodnota 447 4782 5229

Investicie v nehnutelnostiach nie si vykazané v slvahe Spoloénosti v realnej hodnote. Spoloénost pouZiva
model ocenenia obstaravacou cenou. Realna hodnota investicii v nehnutefnostiach a pozemkoch k 31.
decembru 2019 je 5 372 tis. EUR (31. december 2018: 13 260 tis. EUR) a vychadza zo v§eobecnej hodnoty
nehnutelnosti stanovenej na zaklade posudku znalca s vyuzitim metddy polohovej diferenciacie. Podfa
hierarchie realnych hodnét stanovenej IFRS 13 je zaradena do Grovne 3.

Odpisy vo vyske 181 tis. EUR (31. december 2018: 213 tis. EUR) boli zau¢tované na farchu nakladov na
marketing a administrativnych nakladov.

V priebehu roka 2019 Spolo¢nost vlozila nehnutefnost v zostatkovej hodnote 6 612 tis. EUR do zakladného
imania novovzniknutej dcérskej spolocnosti.

Spolo¢nost prenajima inému subjektu &ast budovy a prislichajuci pozemok v Kosiciach. Investicie

v nehnutefnostiach sa pocitaju na zaklade percenta prenajatej plochy. Percenta pouzité na vypocet investicii
v nehnutefnostiach boli nasledovné:

Cast vyuzivana Spoloénostou Investicia v nehnutelnostiach

2019 70 % 30 %
2018 15 %; 70 % 85 %; 30 %

V roku 2019 dosiahla Spoloénost z prenajatych investicii v nehnutefnostiach vynosy v hodnote 515 tis. EUR
(31. december 2018: 618 tis. EUR). Naklady, ktoré Spolocnost vynaloZila na investicie v nehnutefnostiach
dosiahli vy$ku 104 tis. EUR (31. december 2018: 75 tis. EUR).

Najomné zmluvy su vypovedatefné s vypovednou lehotou prevazne 3 mesiace.
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8 Nehmotny majetok
Kipeny poditatovy Iny nehmotny
softvér majetok Spolu
Stav k 1. januaru 2018
Obstaravacia cena 20 446 256 20702
Opravky a opravné polozky -15 418 -256 -15 674
Zostatkova hodnota 5028 - 5028
Obdobie konéiace 31. decembra 2018
Stav na zadiatku obdobia 5028 - 5028
Majetok nadobudnuty zligenim 463 - 463
Prirastky 3627 - 3627
Amortizacia (Poznamka 29 b) -1755 - -1 755
Zostatkové hodnota na konci obdobia 7363 = 7363
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 25 894 256 26 150
Opravky a opravné polozky -18 531 -256 -18 787
Zostatkova hodnota 7363 - 7 363
Obdobie konéiace 31. decembra 2019
Stav na zagiatku obdobia 7 363 - 7 363
Prirastky 3447 - 3447
Amortizacia (Poznamka 29 b) -2 058 - -2 058
Zostatkova hodnota na konci obdobia 8 752 - 8 752
Stav k 31. decembru 2019
Obstaravacia cena 29 341 256 29 597
Opravky a opravné polozky -20 589 -256 -20 845
Zostatkova hodnota 8 752 - 8 752

Amortizacia vo vyske 2 058 tis. EUR (31. december 2018: 1 755 tis. EUR) bola zau¢tovana na tarchu nakladov
na marketing a administrativnych nakladov.

9 Aktiva s pravom na uzivanie

Kancelarske

priestory Ostatny majetok Spolu

Obdobie koné¢iace 31. decembra 2019

Vplyv prechodu na IFRS 16 7243 11 7 254
Prirastky 553 35 588
Odpisy (Poznéamka 29 b) -1 541 ~4 -1 545
Zostatkova hodnota na konci obdobia 6 255 42 6 297
Stav k 31. decembru 2019

Obstaravacia cena 7762 46 7 808
Opravky a opravné polozky -1 507 -4 -1 611
Zostatkova hodnota 6 255 42 6 297

QOdpisy vo vyske 1 545 tis. EUR su vykazané v nakladoch na marketing a administrativnych nakladoch.
Spolo¢nost ma v najme najméa kancelarske priestory pre regionalne kancelarie a obchodné miesta.

Prehlad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujlcej
taburke:
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Rok kongiaci 31. decembra 2019
Nakladovy urok 78
Variabilné naklady na najom, ktoré nie su zahrnuté do ocenenia zavazku* 132
Naklady na kratkodoby najom 259
Naklady na najom drobného hmotného majetku 22

* zahfiaji najmé naklady na energie a néklady na udrzbu a prevadzku

10

Investicie v dcérskych spolo€nostiach

Spolocnost ma nasledujuce majetkové Ucasti, vSetky dceérske spolognosti sl

v Slovenskej republike:

Majetkovy podiel/ podiel na
hlasovacich pravach %

nekétované so sidlom

Hodnota investicie

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018 2019 2018
KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 61,05 81,14 47 818 47 818
CAPITOL, a. s. 100,00 100,00 5199 5199
Slovexperta, s. r. 0. 85,00 85,00 6 6
GLOBAL ASSISTANCE SLOVAKIA, s.T. 0. 51,00 51,00 63 63
VIG Offices 1, s.r.o. 100,00 - 30 390 -
Stav na konci roka 83 476 53 086
2019
Hospo-
Vlastné darsky
Nazov spolocnosti Predmet Einnosti Aktiva imanie Zavazky Vynosy vysledok
KOMUNALNA poistoviia, a.s.
Vienna Insurance Group Poistoviia 367 2565 70 096 297 1569 167 537+ 1106
Likvidacia poistnych
Slovexperta, s. 1. 0. udalosti 927 224 703 5050 82
Sprostredkovanie
CAPITOL, a. s. poistenia 4290 1220 3070 4299 272
Technické
GLOBAL ASSISTANCE a ekonomické
SLOVAKIA, s. 1. 0. poradenstvo 526 41 485 1585 17
Prenajom
VIG Offices 1, s.r.o. nehnutelnosti 30335 30 332 3 17 -58
* hrubé predpfsané poistné
2018
Hospo-
Viastné darsky
Nazov spoloénosti Predmet éinnosti Aktiva imanie Zavézky Vynosy vysledok
KOMUNALNA poistoviia, a.s.
Vienna Insurance Group Poistoviia 346 049 41 844 304 205 185 879" -1 946
Likvidacia poistnych
Slovexperta, s. r. 0. udalosti 816 143 673 4 667 35
Sprostredkovanie
CAPITOL, a. s. poistenia 4034 949 3085 4023 260
Technické
GLOBAL ASSISTANCE a ekonomické
SLOVAKIA, s. 1. 0. poradenstvo 428 24 404 1304 -6

* hrubé predpisané poistné

Spoloénost vykonala test na znizenie hodnoty investicii v dcérskych spolo€nostiach ku driu uétovnej zavierky,
ktory nepreukazal Ziadne znehodnotenie tychto aktiv a potrebu vykazania straty zo znizenia hodnoty. Test
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vychadzal z buducich pefaznych tokov zohladfiujlcich aj vyvoj finanénych ukazovatelov za predchadzajlice
obdobie. Pri vypoéte oakdvanych buddcich tokov bol kalkulovany narast na drovni otakavanej dihodobej
miery inflacie 2 %. Ocakavané budlce pefiaZné toky boli diskontované na sugasnu hodnotu pouZitim
diskontného faktora 8,50 %. Pri posudzovani hodnoty investicie v Komunalnej poistovni, a.s. Vienna Insurance

Group, Spologénost vychadzala z pripraveného znaleckého posudku, ktory zniZzenie hodnoty investicie
nepreukazoval.

11 Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia
Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
Podiel zaistovatelov na zavézkoch z poistnych zmltv 120 879 141 058
Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia celkom 120 879 141 058
Kratkodobé 58 909 62 103
Dlhodobé 61 970 78 955

Podiel zaisfovatefov na zavézkoch z dlhodobych poistnych zmliv Zivotného poistenia predstavuje
k 31. decembru 2019 1 849 tis. EUR (31. december 2018: 2 692 tis. EUR) a podiel zaistovatefov na zavazkoch

z poistnych zmlav nezivotného poistenia predstavuje k 31. decembru 2019 119 030 tis. EUR (31. december
2018: 138 366 tis. EUR).

Sumy splatné od zaistovatefov v suvislosti s poistnymi plneniami, ktoré uz boli Spoloénostou vyplatené
z poistnych zmllv, ktoré st predmetom zaistenia, si zahrnuté v Uveroch a pohladavkach (Poznamka 13).

12 Finanéné aktiva

Pre ugely ocenenia, IAS 39, Finanéné nastroje: U&tovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategorie
finanénych nastrojov: (a) uvery a pohfadavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (¢) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v reélnej hodnote cez hospodarsky vysledok (“FVTPL”). Finanény majetok v reainej
hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategorie: (i) majetok do tejto kategérie dobrovolne
klasifikovany v ¢ase obstarania a (ii) majetok drzany na obchodovanie. Poistné zmluvy, investicné zmiuvy

s DPF a zaistné zmluvy nie st finanénymi nastrojmi podfa IAS 39 a vztahuje sa na ne standard IFRS 4, Poistné
zmluvy.

Nasledujica tabufka poskytuje klasifikaciu medzi triedami majetku pre Gcely zverejnenia podfa IFRS 7,
Finantné nastroje: zverejnenie, a kategdriami ocefiovania stanovenymi podfa IAS 39, Finanéné nastroje:
Uctovania a ocenenie.
FVTPL
. Majetok k  klasifikovany
Uvery dispozicil na dobrovolne pri Majetok drzany
31. december 2019 a pohl'adavky predaj obstarani  do splatnosti Spolu

Podielové cenné papiere:
-uréené na predaj - 136 765 -

- 136 755
-ocenované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok - - 62 673 - 62 673
Dihové cenné papiere:
-ocehované v amortizovanej
hodnote 82716 - - 239 646 322 362
-uréené na predaj - 717 670 - - 717 670
-ocefnovane v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok - - 109 789 - 109 789
Uvery 60 201 - - - 60 201
Pohladavky bez pohladavok
z poistenia 3227 - - - 3227
Peflazné prostriedky a penazné
ekvivalenty 62 162 - - - 62 162




KOOPERATIVA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group 38
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke
(V8etky tGdaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

FVTPL
3 Majetok k  klasifikovany
Uvery a dispoziciina dobrovofne pri Majetok drzany

31. december 2018 pohladavky predaj obstarani  do splatnosti Spolu
Podielové cenné papiere:
-uréené na predaj - 129 349 - - 129 349
-ocefiované v reainej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 48 921 - 48 921

Dihové cenné papiere:
-ocefované v amortizovanej

hodnote 81573 - - 264 597 346 170
- uréené na predaj - 611 765 - - 611 765
- oceflované v realnej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 114 697 - 114 697
Uvery 50 096 - - - 50 096
Pohladavky bez pohladavok
Z poistenia 2617 - - - 2617
Penazné prostriedky a pefiainé
ekvivalenty 56 520 - - - 56 520

Nasledujuca tabulka uvadza ¢lenenie finanénych nastrojov na kratkodobu a dlhodobu ¢ast'’

Rok kon¢iaci 31. decembra 2019 2018
Kratkodoba Dlhodoba Kratkodoba Dlhodoba

cast’ cast’ Spolu cast cast Spolu
Podielové cenné papiere
- uréené na predaj 36 294 100 461 136 755 32 242 97 107 129 349
- ocefiované v redlnej hodnote cez 3556 59 117 62 673 4073 44 848 48 921
hospodarsky vysledok
Dihové cenné papiere
- ocefiované v amortizovanej 4 604 317 758 322 362 26 076 320 094 346 170
hodnote
- uréené na predaj 32 861 684 809 717 670 30 181 581 584 611765
- ocefnované v redinej hodnote cez 15 306 94 483 109 789 7942 106 755 114 697
hospodarsky vysledok
Pohladavky 3227 - 3227 2617 - 2617
Penazné prostriedky a pefiazné 62 162 - 62 162 56 520 - 56 520
ekvivalenty

Struktdrované dlhopisy obsahuijlice vnorené derivaty Spoloénost zaradila do kategérie v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok. Podielové cenné papiere boli zaradené do tejto kategérie z dévodu poskytovania
dihodobych poistnych zmiuv bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové jednotky (unit-linked).

Pri podielovych cennych papieroch kratkodobéd &ast predstavuje podielové cenné papiere, ktoré slizia na
krytie technickych rezerv neZivotného poistenia a dihodoba &ast pre krytie technickych rezerv Zivotného
poistenia.

Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej Grovne v hierarchii realnych hodndt nasledovne: (i) Grovefi jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom, (ii) troveii dva
predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vietky podstatné vstupné parametre su
pozorovatefné pre dany majetok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.). odvaditelné z cien), a (iii)
urover tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie su odvoditefné z trhovych udajov (t.j. existuju
subjektivne stanovené vstupné parametre). Vedenie uplatfuje usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov
podfa hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory
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v8ak vyZaduje vyznamnu Gpravu, ide o ocenenie Urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena
v porovnani s celkovou realnou hodnotou danej polozky.

(a) Finanéné aktivum ocenené redlnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych uétovné Standardy bud poZaduiji alebo umoZniuju
ocenenie redlnou hodnotou v stvahe ku koncu kaZdého Uétovného obdobia. Tieto ocenenia su analyzované
podfa hierarchie realnych hodndt nasledovne:

Rok koné&iaci 31. decembra 2019 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu

Uréené na predaj

- podielové cenné papiere* 114 246 - - 114 246

- dlhové cenné papiere 550 529 167 141 - 717 670

Oceriované v realnej hodnote cez hospodarsky

vysledok

- podielové cenné papiere 62 673 - - 62 673

- dlhové cenné papiere ~ 2505 81 022 26 262 109 789

Celkom finanéné aktiva v redlnej hodnote 729 953 248 163 26 262 1004 378
* bez podielovych cennych papierov vykazanych v obstaravacich cenach

Rok konéiaci 31. decembra 2018 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu

Uréené na predaj

- podielové cenné papiere®* 109 348 - - 109 348

- dlhové cenné papiere 447 493 164 272 - 611765

Ocefované v realnej hodnote cez hospodarsky

vysledok

- podielové cenné papiere 48 921 - - 48 921

- dlhové cenné papiere 2 545 84173 27 979 114 697

Celkom finanéné aktiva v realnej hodnote 608 307 248 445 27 979 884 731

* bez podielovych cennych papierov vykazanych v obstaravacich cenach

Okrem vys8ie uvedenych, st v portféliu cennych papierov uréenych na predaj zaradené aj podielové cenné
papiere vykazované v obstaravacich cenach vo vySke 22 509 tis. EUR (2018: 20 002 tis. EUR). Ide najma
o neobchodovatelné cenné papiere predstavujuce podiely v spolo€nostiach skupiny VIG ainé podiely, pri
ktorych nie je vyznamny rozdiel medzi trhovou a obstaravacou cenou, alebo ktorych trhova cena nie je
pravidelne prehodnocovana, pretoZe jej relevantné stanovenie by si vyZadovalo neprimerané naklady.
Z hladiska investi¢nej stratégie Spolotnosti sa uvazuje oich dlhodobej drzbe. Spoloénost ku kaZzdému
stivahovému dfiu posudzuje, &i nenastali skutonosti, ktoré by mali za néasledok zniZenie ich hodnoty.
V pripade predaja sa zostatkova hodnota tychto finanénych aktiv ziétuje do hospodarskeho vysledku. V roku
2019 Spolo¢nost navysila existujlicu investiciu v pridruzenej spoloénosti VIG FUND uzavieny investicni fond,
a.s. o0 hodnotu 2 506 tis. EUR.

Majetkovy podiel/ podiel na

hlasovacich pravach % Hodnota investicie
Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018 2019 2018
VIG RE zajistovna, a.s. 10,00 10,00 12 768 12 768
VIG FUND uzavieny investiéni fond, a.s. 4,32 3,70 9713 7 207
VIG Offices, s.r. 0. 0,01 - 1 -
Burza cennych papierov Bratislava 0,63 0,63 27 27

Stav na konci roka 22 509 20 002
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Popis techniky ocefovania a vstupnych parametrov pre ocenenia urovne 2 je nasledovny:

Aktiva ocefiované v reélnej
hodnote na Grovni 2: Realna hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre

Dlhové cenné papiere:

- uréené na predaj 167 141 Diskontované penazné toky Vynosova krivka Statnych
(2018: 164 272) dlhopisov, prirazka (spread)

- acefiované v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok 81 022 Diskontované pefiazné toky Vynosovd krivka $tatnych
(2018: 84 173) dihopisov, prirazka (spread)

Potas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou Urovne 2. (2018:
bez zmeny).

Popis techniky oceriovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 3 k 31. decembru 2019 su
nasledovné:

Vstupné
Vstupné parametre MoZna Senzitivita

Aktiva ocefiované v realnej Redina  Technika parametre = (vazeny zZmena reélnej
hodnote na Grovni 3: hodnota ocenenia popis priemer) parametra hodnoty
Dlhové cenné papiere:
- ocefiované v reélnej 26 262 Diskontované Vynosova krivka 0,43 % - + 50 bps +487

hodnote cez hospodarsky pefiazné toky Statnych dihopisov, 4,41 %

vysledok prirazka (spread) (0,41 %)

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 3 k 31. decembru 2018 su
nasledovné:

Vstupné
Vstupné parametre MoZnéa Senzitivita

Aktiva oceriované v reélnej Reédlna  Technika parametre - (vazeny zZmena redinej
hodnote na Grovni 3: hodnota ocenenia popis priemer) parametra hodnoty
Dlhové cenné papiere:
- ocefiované v redlnegj 27 979 Diskontované Vynosova krivka 0,14 % - =50 bps +575

hodnote cez hospodarsky pefiazné toky Statnych dlhopisov, 10,63 %

vysledok prirdZka (spread) (2,63 %)

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s readlnou hodnotou tirovne 3 (2018: bez
zmeny).

Senzitivita realnej hodnoty vo vyssie uvedenej tabufke predstavuje zmenu hodnoty z dévodu narastu alebo
poklesu prislusného vstupného parametra. Pre dlhové cenné papiere by posun vynosovej krivky Statnych
dlihopisov smerom nahor a/alebo narast v prirazkach viedli k poklesu hodnoty.

Zmena finanénych nastrojov v trovni 3 bola poéas roka 2019 nasledovna:

Ocetiované v realnej
hodnote cez

Dlhové cenové papiere Uréené na predaj hospodarsky vysledok Spolu

K 1. januaru 2019 - 27 979 27 979

Celkové zisky a straty - 1603 1603
z toho v ziskoch a stratach - 1603 1603
Z toho v ostatnych komplexnych ziskoch a

stratach - - -

Nakupy - - -

Maturita - -3 320 -3 320

Celkom finanéné aktiva v reélnej hodnote - 26 262 26 262
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Zmena finanénych nastrojov v Grovni 3 bola poéas roka 2018 nasledovna:

Ocenované v reainej
hodnote cez

Dlhové cenové papiere Uréené na predaj hospodarsky vysledok Spolu

K 1. januaru 2018 7378 21 441 28 819

Cenné papiere nadobudnuté zlu¢enim 5433 35472 40 905

Celkové zisky a straty - 428 428
z toho v ziskoch a stratach - 428 428
z toho v ostatnych komplexnych ziskoch a

stratach - - -

Nakupy - 9190 9190

Maturita - -38 552 -38 552

Presuny z Grovne 3 do 2* -12 811 - -12 811

Celkom finané&né aktiva v realnej hodnote - 27 979 27 979

*Presuny z Urovne 3 predstavuju presuny cennych papierov, pri ocefovani ktorych sa v roku 2017 pouZili expertné odhady, ale v roku
2018 ich ocenenie vychadzalo z informécif ziskatelnych z trhu.

Vynos/strata z precenenia finanénych aktiv drzanych ku koncu obdobia v urovni 3 na realnu hodnotu
zauctovany do vykazu hospodarskeho vysledku:

Precenenie cez hospodarsky vysledok

31. december 2019
Dihové CP v redlinej hodnote (¢tované cez hospodarsky vysledok 1603

31. december 2018
Dihové CP v redinej hodnote G¢tované cez hospodarsky vysledok 428

(b) Procesy v oblasti ocenenia finanéného majetku realnou hodnotou trovne 3

Dlhové cenné papiere v Urovni 3 s ocefované teoretickou trhovou hodnotou, ktora je vypocitana metédou
diskontovanych pefiaznych tokov, kde vstupnymi parametrami su vynosova krivka statnych dlhopisov
a prirazka, ktora je uréena experinym odhadom a zohfadiuje kreditny spread emitenta, senioritu dlhu
a obchodovatelnost danej emisie. Model pre vypo&et ocenenia je navrhovany depozitarom, v ktorého Uschove
sU daneé dlhové cenné papiere.

Pri ur€ovani realnych hodnét je najvyznamnejsim vstupnym parametrom rizikova prirazka emitenta. Pokial by
nastala zmena v rizikovych priraZzkach o 0,5 %, nemalo by to dopad na ostatné komplexné zisky a straty (31.
december 2018: Ziadny dopad na ostatné komplexné zisky a straty) a dopad na hospodarsky vysledok by bol
na urovni 481 tis. EUR (31. december 2018: 565 tis. EUR).

(c) Majetok neoceriovany reainou hodnotou, pre ktory sa realna hodnota zverejriuje

Zverejnena realna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podfa Urovne v hierarchii redlnych hodnét:

Ugtovna ) ]
Rok kontiaci 31. decembra 2019 - hodnota Uroveii 1 Uroveii2  Uroveii 3 Spolu
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote 322 362 239 404 190 116 - 429 520
Dlhové cenné papiere reklasifikované do Uverov
a pohladavok (Poznamka 13) 33 561 - 41 446 - 41 446

Celkom finanéné aktiva v redlnej hodnote 355 923 239 404 231 562 - 470 966
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Uétovna ) ) ]
Rok kongiaci 31. decembra 2018 hodnota Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Dihové cenné papiere v amortizovanej hodnote 346 170 284 814 147 970 5145 437 929
Dlhové cenné papiere reklasifikované do Uverov
a pohladavok (Poznamka 13) 33247 - 38 026 - 38 026
Celkom finan&né aktiva v realnej hodnote 379 417 284 814 185 996 5145 475 955

Realna hodnota finanénych nastrojov Grovne 2 bola stanovena technikou diskontovanych pefiaznych tokov.
Diskontna sadzba bola odhadnuta ako Grokova miera, za ktoru by si bol mohol dlznik pozi¢at na finanénom
trhu ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Nasledujica tabufka uvadza redlnu hodnotu a zisk/stratu z precenenia pre financéné aktiva reklasifikované
z kategérie uréené na predaj do Uverov a pohfadavok v roku 2008:

Zisk/strata
. Z precenenia na
Uétovna hodnota Reélna hodnota realnu hodnotu

31. december 2019
Dlhové CP klasifikované ako Gvery a pohladavky 33 561 41 446 3420

31. december 2018
Dlhové CP klasifikované ako Gvery a pohladavky 33247 38 026 -5 862

Nasledujuca tabulka uvadza hodnotu a ofakavany cash flow a efektivnu urokovi mieru ku driu reklasifikacie:

Oc&akavany cash
Hodnota ku driu flow ku diiu Efektivna trokova
reklasifikacie reklasifikacie miera

Reklasifikované do Uverov a pohradavok

Korporatne dihopisy 30 222 63 889 6,40 %
Dlhové CP klasifikované ako livery a pohladavky
spolu 30 222 63 889 6,40 %
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Aplikovanie Standardu IFRS 9

Nasledovna tabufka uvadza informécie o finanénom majetku Spolo€nosti v pripade, ak by Spolo¢nost
aplikovala IFRS 9 - Finanéné nastroje od 1. januara 2018:

K 31. decembru 2019

Majetok, ktory nepredstavuje len
platby istiny a trokov (SPPI)

Majetok, ktory predstavuje len
platby istiny a urokov (SPPI)

Zisk/strata zo
zmeny realnej
Reélna hodnota hodnoty za rok

Zisk/strata zo
zmeny realnej

Reélna hodnota hodnoty za rok

Cenné papiere v amortizovanej hodnote
Statne dlhopisy

Podnikové dihopisy

Finan¢né dlhopisy

Hypotekarne zalozné listy

Celkom

Cenné papiere uréené na predaj
Statne dlhopisy

Podnikové dihopisy

Finan¢né dihopisy

Hypotekarne zalozné listy
Podielové fondy

Celkom

Cenné papiere v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok

Statne dlhopisy

Podnikové dihopisy

Finanéné dlhopisy

Hypotekarne zalozné listy

Podielové fondy

Celkom

Finan&né umiestnenie v mene poistenych

Dihopisy
Podielové fondy
Celkom

Uvery a pohlradavky

Uvery

Pohladavky bez pohladavok z poistenia
Celkom

2063 124
2063 -124
6339 160

114 246 7 884

120 585 8 044
1291 381
7698 333
3556 180

12 545 894
80253 1752
59 117 5 960

139 370 7712

260 513 3 664
6124 -235
160 819 12 444
427 456 15 873
292 694 18 055
266 259 12 463
56 018 4528
96 361 5 064
711 332 40 110
484 13
1063 14
1813 -2
1490 80

4 850 51
15 696 189 672
15 696 189 672
68 026 3097
3227 :
71 253 3097
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K 31. decembru 2019

Brutto u¢tovna hodnota (IAS 39) majetku, ktory predstavuje len platby

urokov a istiny, podFa ratingu

A

BB-D

bez
ratingu

Cenné papiere v amortizovanej
Statne dlhopisy

Podnikové dlhopisy

Finanéné dihopisy

Hypotekarne zalozné listy
Celkom

Cenné papiere uréené na predaj
Statne dihopisy

Podnikové dlhopisy

Finanéné dlhopisy

Hypotekarne zalozné listy
Podielové fondy

Celkom

Cenné papiere v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok

Statne dlhopisy

Podnikové dlhopisy

Finanéné dlhopisy

Hypotekarne zalozné listy

Podielové fondy

Celkom

Finanéné umiestnenie v mene
Dlhopisy

Podielové fondy

Celkom

Uvery a pohl'adavky

Uvery

Pohladavky bez pohladavok z poistenia
Celkom

48 874

1001

49 875

497

497

113 565
113 565

3280
12 587

81657

97 524

160729
2 858

153 587

264 622
33165
36 977

334 764

16 146
168 144
15 981
10610

200 881

3293

3293

8 645
42 887

3597

55129

19 476
3061

22 537

833

833

1187

1187

614
1490

2104

4 066

4066

449
1813

2 262

9610

9610

36 322

36 322

23 877

3227
27104
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K 31. decembru 2018

Majetok, ktory nepredstavuje len
platby istiny a tirokov (SPPI)

Majetok, ktory predstavuje len
platby istiny a urokov (SPPI)

Ziskistrata zo
zmeny realnej

Redlna hodnota hodnoty za rok

Ziskistrata zo
zmeny realnej

Realna hodnota hodnoty za rok

Cenné papiere v amortizovanej hodnote

Statne dihopisy
Podnikové dihopisy
Finanéné dlhopisy
Hypotekarne zalozné listy
Celkom

Cenné papiere uréené na predaj
Statne dlhopisy

Podnikové dlhopisy

Finanéné dlhopisy

Hypotekarne z4lozné listy
Podielové fondy

Celkom

Cenné papiere v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok

Statne dihopisy

Podnikové dihopisy

Finanéné dlhopisy

Hypotekarne z4lozné listy

Podielové fondy

Celkom

Finanéné umiestnenie v mene
poistenych

Dihopisy

Podielové fondy

Celkom

Uvery a pohl'adéavky

Uvery

Pohl'adavky bez pohladavok z poistenia
Celkom

2184 -100 281 844 8021

: - 5145 -337

: : 148 405 9734

2184 -100 435 394 -2 050

: & 241 773 9393

a a 230 041 -3106

v . 44 315 1770

. - 95 637 -4.498

109 348 -7 049 . "
109 348 -7 049 611 766 19
" : 756 6

570 63 2121 24
9916 197 2731 5

- - 113 18

4073 -37 - -
14 559 223 5721 -5
79 259 578 19232 -10
44 847 41170 . y
124 106 -1748 19 232 -10
54 823 6264

: - 2617 >

' . 57 440 -6 264
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K 31. decembru 2018

Brutto uétovna hodnota (IAS 39) majetku, ktory predstavuje len
platby arokov a istiny, podla ratingu

AAA

AA

A

BB-D

bez
ratingu

Cenné papiere v amortizovanej hodnote
Stéatne dlhopisy

Podnikové dlhopisy

Finanéné dihopisy

Hypotekéarne zdlozné listy

Celkom

Cenné papiere uréené na predaj
Statne dihopisy

Podnikové dihopisy

Finanéné dihopisy

Hypotekarne zalozné listy
Podielové fondy

Celkom

Cenné papiere v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok

Statne dlhopisy
Podnikové dlhopisy
Finanéné dihopisy
Hypotekarne zélozné listy
Podielové fondy

Celkom

Finanéné umiestnenie v mene poistenych
Dlhopisy

Podielové fondy

Celkom

Uvery a pohFadavky

Uvery

Pohfadavky bez pohfadavok z poistenia
Celkom

47 752

1001
48 753

113 595
113 595

176 846

176 846

4938

4938

480

480

1115
13 803

77 040

91 958

219 258
32 780
29 316

281 354

21400
136 598
14 999
10 677

183 674

29121

7439

36 560

17 740

17 740

756

756

202
113

315

1919
2731

4 650

853

853

936

936

8 391

8 391

9 052

9 052

36 083

36 083

14 011

2617
16 628
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13 Uvery a pohFadavky

Rok kontgiaci 31. decembra 2019 2018
Pohladavky z poistnych a zaistnych zmitv:
- voci poistenym 38 801 42 686
- opravné polozky k pohl'adavkam voéi poistenym -17 371 -18 398
- voti zaistovatelom 9773 8 641
- opravné polozky k pohladavkam voéi zaistovatefom -64 -301
Pohfadavky zo sprostredkovatelskych zmluv:
- voéi maklérom a sprostredkovatelom 3412 3300
- opravné polozky k pohladavkam voéi maklérom

a sprostredkovatelom -1 480 -1253
Regresné pohladavky 15 390 14 256
Ostatné pohladavky a avery:
- poskytnuté preddavky 1169 195
- opravna polozka k poskytnutym preddavkom - -55
- €asovo rozlisené najomné 4 51
- dlhové CP klasifikované ako UGvery a pohladavky (pozn. 12) 33 561 33 247
- poskytnuté dvery 26 640 16 849
- ostatné pohladavky 6 553 4077
- opravné poloZka k ostatnym pohladavkam -1 026 -1460
Celkom uvery a pohladavky vratane poistnych pohladavok 115 362 101 835
Kratkodoba &ast’ 51 094 47 772
Dlhodoba cast’ 64 268 54 063

Hodnota pohfadavok z titulu poskytnutej zabezpeky predstavovala k 31. decembru 2019 368 tis. EUR
(2018: 200 tis. EUR).

Odhadovana realna hodnota lverov a pohfadavok, okrem dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako
uvery a pohlfadavky, nie je vyznamnym spdsobom odli$né od ich uétovnej hodnoty, nakolko ide o kratkodobé
pohfadavky.

Na zaklade novely k IAS 39 — Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie Spolo&nost reklasifikovala v roku
2008 styri nederivatové cenné papiere v hodnote 54 135 tis. EUR, ktoré splnili definiciu Gverov a pohladavok,
z kategorie uréené na predaj do kategérie Uvery a pohladavky. Spoloénost mala v &ase reklasifikacie zaujem
a schopnost drzat tieto finanéné aktiva v dohfadnej dobe, resp. do ich splatnosti. Hodnota korporétnych
dlihopisov v case reklasifikacie bola 36 410 tis. EUR (Poznamka 12), dthopis vydany finan&nou instittciou,
reklasifikovany v hodnote 17 725 tis. EUR, Spoloénost neskér predala. V roku 2018 bol spiatny jeden dihopis
reklasifikovany v hodnote 5 192 tis. EUR. Trhova cena zostavajucich cennych papierov k 31. decembru 2019
je 41 446 tis. EUR (2018: 38 026 tis. EUR).

14 Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj v £asovo rozliSenych obstarédvacich nakladoch pocas roka 2019 a 2018.

Rok kond&iaci 31. decembra 2019 2018
Stav k 1. januéru 53 247 42 088
Casovo rozlisené obstaravacie naklady nadobudnuté zlidenim - 563
Prirastky (Poznamka 29a) 42 397 39 608
Rozpustenie (Poznamka 29a) -31 918 -29 012
Spolu 63 726 53 247
Kratkodoba tast’ 19 632 18 155

Dlhodoba ¢ast’ 44 094 35092
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15 Pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty

Rok kongiaci 31. decembra - - 2019 2018
Peniaze na tétoch v banke a pefiazna hotovost® 62 162 56 520
Spolu 62 162 56 520

* zahffa aj pefiaZné prostriedky viazané na krytie zmlGv index-linked poistenia vo vyske 1 934 tis. EUR

Realna hodnota pefiazi na Uctoch v banke a pefiaznej hotovosti sa nelisi od ich uétovnej hodnoty a podfa
hierarchie hodnét stanovenej IFRS 13 je zaradena do urovne 2.

16 Ostatné aktiva

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
Poskytnuté preddavky na nehmotny majetok* 1743 1743
Casové rozli$enie ostatnych nakladov** 3115 4014
Spolu 4 858 5757

* Preddavky su uréené na skupinové softvérové rieSenia, ktoré Spoloénost planuje v buddcnosti implementovat
** Hodnota zahfiia aj tasové rozlienie odvodov &Easti poistného z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spésobent
prevadzkou motorového vozidla

17 Zakladné imanie
Pocet Kmefové akcie
kmeiiovych akcii (v tis. EUR)
Stav k 1. janudru 2018 3000 49 791
Stav k 31. decembru 2018 3000 49 791
Stav k 31. decembru 2019 3000 49 791

Zéakiadné imanie k 31. decembru 2019 pozostévalo z 3 000 ks (31. december 2018: 3 000 ks) vydanych,
schvalenych a splatenych kmefiovych akcii. Menovita hodnota jednej akcie je 16 597 EUR. Vlastnici vSetkych
kmernovych akcii maja pravo hlasovat a dostavat dividendy pomerne v hodnote nimi vlastnenych akcii
k celkovej hodnote akcii Spoloénosti (Poznamka 1). Hodnota dividendy na jednu akciu z dividend vyplatenych
vroku 2019 predstavuje 10 324 EUR (2018: 12 271 EUR, hodnota zohladiiuje aj dividendy vyplatené
spoloénostou PSLSP).

18 Zakonny rezervny fond a ostatné rezervy

Zakonny rezervny fond sliZi na krytie strat Spoloénosti, nie je ur€eny na distribiciu. Jeho hodnota
k 31. decembru 2019 predstavovala 9 958 tis. EUR (rok 2018: 9 958 tis. EUR).

Rozdelenie zisku za rok 2018, ktoré bolo schvalené valnym zhromazdenim dfia 26. marca 2019 je nasledovné:

Zisk bezného Gétovného obdobia 36 114
Dividendy 30972
Nerozdeleny zisk 5142

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2019 je nasledovny:

Zisk bezného uttovného obdobia 36 486
Dividendy 31 305
Nerozdeleny zisk 5181
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Pohyby v rozdieloch z precenenia cennych papierov uréenych na predaj su uvedené v nasledujlcej tabufke:

K 1. januéaru 2018 28 720
Precenenie nadobudnuté ziGéenim - brutto 21 154
Precenenie nadobudnuté zli¢enim ~ dan -4 442
Precenenie — brutto -21 764
Precenenie — dar vratane osobitného odvodu (Poznamka 22) 3012
Prevody do &istého zisku pri predaji — brutto (Poznamka 26) -6 096
OdloZena dai pri predaji (Poznamka 22) 1546
K 31. decembru 2018 22 130
Precenenie — brutto 53 495
Precenenie — dar vratane osobitného odvodu (Poznamka 22) -12 803
Prevody do ¢gistého zisku pri predaji — brutto (Poznamka 26) -5 017
Odlozena dai pri predaji (Poznamka 22) 1226
K 31. decembru 2019 59 031
19 Zavizky z poistnych zmliv a investicnych zmlav s DPF a aktiva vyplyvajice zo zaistenia

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
Brutto

Kratkodobé poistné zmluvy:

- nahlasené poistné udalosti a ndklady na vybavenie poistnych udalosti 168 071 176 072
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené (IBNR) 37178 33149
- nevyplatené zavazky vodi poistenym™ 3436 284
Medzistucet 198 685 209 505
- nezaslizené poistné 78 589 75 082
- prémie a zlavy 1763 1522
Dihodobé poistné zmiuvy:

- s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na prebytku (DPF) 442 632 441 218
- bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové jednotky (unit-linked)

a indexovo viazané (index-linked) 131 880 128 284
- investiéné zmluvy s DPF 126 130 101 040
- kombinovany produkt kapitadlového a investi¢éného poistenia 302 035 253 924
- nevyplatené zavézky voéi poistenym 2815 4771
Celkom zavizky z poistnych zmliv - brutto 1284529 1215346
Kratkodobé 279 037 286 109
Dlhodobé 1 005 492 929 237

Podiel zaistovatela
Kratkodobé poistné zmluvy:

- nahlésené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 77 823 99 676
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 15 945 14 691
- nezaslizené poistné 23919 22 611
- prémie a zfavy 1343 1388
Dihodobé poistné zmluvy:

- s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na prebytku (DPF) 1849 2692
Celkom podiel zaistovatela na zavizkoch z poistnych zmliv (Poznamka 11) 120 879 141 058
Kratkodobé 58 909 62 103

Dihodobé 61970 78 955
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2019 2018
Netto
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a néklady na vybavenie poistnych udalosti 80 248 76 396
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 21233 18 458
- hevyplatené zavazky vodéi poistenym 3436 284
- nezasluzené poistné 54 670 52 471
- prémie a zlavy 420 134
Dlhodobé poistné zmluvy:
- § pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na prebytku (DPF) 440 783 438 526
- bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové fondy (unit-linked)
a indexovo viazané (index-linked) 131 880 128 284
- investiéné zmluvy s DPF 126 130 101 040
- kombinovany produkt kapitélového a investiéného poistenia 302 035 253 924
- nevyplatené zavazky vodi poistenym 2815 4771
Celkom zévizky z poistnych zmliv — netto 1163 650 1074 288
Kratkodobé 220128 224 006
Dlhodobé 943 522 850 282

* Spoloénost v priebehu roka vykonala opatrenia vyplyvajice z Rozhodnutia Bankovej rady NBS, ktorym boli uloZené sankcie za
nedostatky zistené vykonom dohfadu na mieste v roku 2014 v oblasti likvidacie poistnych udalosti a nespotrebovaného poistného.
Spolognost v stanovenych lehotach pristupila k zmene metéd, postupov a spdsobov pre zistovanie a vypoéet vysky skutotnej $kody
spdsobenej prevadzkou motorového vozidla a rozsahu poistného pinenia. Vysledné rozdiely boli zhétované vo vysledku hospodarenia
beZného obdobia. Rovnako postupovala aj pri vysporiadani transakcif tykajacich sa nérokov nespotrebovaného poistného po 1. januéri
2012. Upravy tykajlice sa minulych Gétovnych obdobi mali negativny vplyv na hospodarsky vysledok beZného roka v celkovej hodnote
3 690 tis. EUR a ovplyvnili predpis poistného v nezivotnom poisteni (-2 821 tis. EUR), naklady na poistné plnenia (+16 011 tis. EUR),
zaistnU proviziu (-5 384 tis. EUR) a podiel zaistovatefa na nakladoch poistnych plneniach (+5 384 tis. EUR). Zaroveii bol v ostatnych
technickych vynosoch zaudtovany odpis zavézkov z poistnych plneni a nespotrebovaného poistného vo vyske 15 142 tis. EUR vzhladom
na uplatnenie premléacej lehoty.

K datumu realiz&cie uprav v oblasti likvidacie poistnych udalosti bol doi&tovany aj dopad k uz vykazanym nakladom na poistné udalosti
bezného obdobia vo vyske 810 tis. EUR, podielu zaistovatela na tychto nakladoch vo vyske 90 tis. EUR, zaistnej provizii vo vy$ke -1 210
tis. EUR a preml&anym zévdzkom z poistnych plneni vo vyske 1 296 tis. EUR. Hodnoty zavazkov z nahlasenych 8kod a $kod vzniknutych
ale nenahlasenych boli prepod&itané v zmysle upravenych metéd a postupov.

19.1 Kratkodobé poistné zmluvy — predpokiady, zmeny v predpokladoch a analyza citlivosti
a) Proces stanovenia predpokladov

Spolognost pouziva rézne Statistické metddy s pouZitim réznych predpokladov, kioré stanovuje pri odhade
konecnych nékladov na poistné plnenia. Spoloénost najcastejie pouZiva rebrikovi metodu, ktora je
najvhodnejsia pre stabilné typy poistenia s relativne stabilnym modelom vyvoja.

Zakladom rebrikovej metddy je analyza faktorov, ktoré ovplyvriuju histériu vyvoja poistnych udalosti a vyber
odhadovanych faktorov vyvoja na zéklade tohto historického modelu. Vybrané faktory vyvoja st potom
aplikované na kumulativne udaje o poistnych plneniach pre kazdé obdobie, ktoré nie je este definitivne
uzatvorene.
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Analyza vyvoja poistnych plneni — pred zaistenim

Uétovné obdobie 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Odhad koneénych nakladov na poistné

plnenia:

- na konci Uétovného obdobia 201 894 155 646 175171 169 107 162 957 179 581

- jeden rok neskér 187 994 148 154 157 969 168 556 156 956 177131

- dva roky neskér 186 387 143129 151 701 158 369 164 109 164 187

- tri roky neskér 172 633 135 370 142 420 152 067 182 611 175 644

- &tyri roky neskér 168 074 133 498 140 559 150 598 215 491 176 293

- pat rokov neskor 166 775 134 512 138 821 155 160 215932 -

- Sest’ rokov neskoér 166 372 130 808 140 837 158 375 - -

- sedem rokov neskor 164 743 131 086 142 663 - - -

- osem rokov neskor 165 015 133 437 - - - -

- devat rokov neskor 164 622 - - - - -

Aktualny odhad kumulativnych nakladov

na poistné plnenia 164 622 133437 142 663 158 375 215932 176 293

Kumulativne uhrady poistnych plneni -162239 -129598 137419 -151917 -210356  -164 922

Zavazok vykazany v stvahe 2383 3839 5244 6 458 5576 11 371

Zavazok prisluchajici k

obdobiam pred rokom 2010

Analyza vyvoja poistnych plneni — pred zaistenim (pokra&ovanie)

Uétovné obdobie 2016 2017 2018 2019 Celkom

Odhad koneénych nakladov na poistné

plnenia:

- na konci Gétovného obdobia 176 824 162 749 153 521 156 410

- jeden rok neskor 183 665 200 926 158 896 -

- dva roky neskor 217 162 203 704 - -

- tri roky neskor 220 850 - - -

- $tyri roky neskér - - - -

- pét rokov neskér - - - -

- 8est rokov neskér - - - -

- sedem rokov neskor - - - -

- osem rokov neskor - - - -

- devat rokov neskor - - - -

Aktualny odhad kumulativnych

nékladov na poistné plnenia 220 850 203 704 158 896 156 410 1731182

Kumulativne ﬂhrady poistn)'(ch plneni -194 135 -177 832 -131 234 -94 635 -1 554 287

Zavazok vykazany v suvahe 26 715 25872 27 662 61775 176 895

ZAavazok prisluchajuci k

obdobiam pred rokom 2010 18 354

Nevyplatené zavéazky vocti poistenym 3436
198 685

Celkovy zavazok vykazany v stivahe
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Analyza vyvoja poistnych plneni — po zaisteni

2014 2015

Uétovné obdobie 2010 2011 2012 2013
Odhad konetnych nakladov na poistné

plnenia:

- na konci G¢tovného obdobia 131 621 100 884 127 087 131 287
- jeden rok neskér 120 527 89 442 94 557 107 274
- dva roky neskor 118 871 84 543 83622 101912
- tri roky neskér 110 946 80 804 85875 100 861
- Styri roky neskér 108 674 82 628 86 122 97 793
- pat rokov neskér 109 568 83 676 85 909 104 652
- 8est rokov neskér 108 279 80 379 86 418 104 299
- sedem rokov neskor 106 570 80 401 89 010 -
- osem rokov neskor 106 606 81018 - -
- devéat rokov neskor 105 898 - - -

Aktualiny odhad kumulativnych néakladov

124683 146 294
78625 111116

95 048 99 016
89524 112 808
127 578 112 426
130 528 -

na poistné plnenia 105 898 81018 89 010 104 299 130 528 112 426
Kumulativne Uhrady poistnych plneni -105 103 -80 873 -86 204 -103237 -130474  -111 890
Zavazok vykazany v stvahe 795 145 2 806 1062 54 536
Zavézok prisitchajuci k obdobiam pred
rokom 2010

Analyza vyvoja poistnych pineni — po zaisteni (pokraCovanie)
Uétovné obdobie 2016 2017 2018 2019 Celkom
Odhad konecénych nakladov na poistné
pinenia:
- na konci uétovného obdobia 131 074 133 208 125 656 129923
- jeden rok neskor 126 744 153 052 110 962 -
- dva roky neskér 165 060 154 916 - -
- tri roky neskér 174 585 - - -
- 8tyri roky neskor - - - -
Aktualny odhad kumulativnych
nakladov na poistné plnenia 174 585 154 916 110 962 129 923 1193 565
Kumulativne Ghrady poistnych plneni -161 293 -140 705 -99 323 -82 923 -1 102 025
Zavazok vykazany v sivahe 13 292 14 211 11 639 47 000 91 540
Zavazok prisluchajici k obdobiam pred
rokom 2010 9 941
Nevyplatené zavézky voli poistenym 3436
Celkovy zavazok vykazany v stvahe 104 917

b) Analyza citlivosti

Cast zavazkov v nezivotnom poisteni tvoria zavazky pre poistné udalosti vyplacané formou anuity, hlavne v
odvetvi Povinného zmluvného poistenia. Tieto zavazky maji charakter zavézku v Zivotnom poisteni a ich
velkost je citliva na zmeny v urokovej miere a Umrtnosti. Citlivost' technickej rezervy na zmeny v tychto

parametroch je v nasledujlicej tabufke:

Hodnota zavézku

31. december 2019 v tis. EUR* Zmenav %
Zakladny scenar 195 670

Pokles umrtnosti 0 10% 195 863 0,10
Paralelny posun diskontnej krivky nahor (+100 bodov) 194 322 -0,69
Paralelny posun diskontnej krivky nadol (-100 bodov) 198 333 1,36

* bez hodnoty nevyplatenych zavézkov voéi poistenym
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Hodnota zavazku

31. december 2018 v tis. EUR* Zmenav %
Zakladny scenar 209 642

Pokles umrtnosti 0 10% 209784 0,07
Paralelny posun diskontnej krivky nahor (+100 bodov) 208 156 -0,71
Paralelny posun diskontnej krivky nadol (-100 bodov) 211 460 0,87

* bez hodnoty nevyplatenych zavézkov voéi poistenym

19.2 Dlhodobé poistné zmluvy — predpoklady, zmeny v predpokladoch a analyza citlivosti

a) Proces, akym Spoloénost’ stanovuje predpoklady

Pre dlhodobé poistné zmluvy su odhady predpokladov uskutoéfiované v dvoch fazach. Pri tvorbe produktov
Spolocénost stanovuje predpoklady tykajice sa buduicej umrtnosti, $kodovosti, dobrovofnych vypovedani
poistnej zmluvy, technickej Urokovej miery avynosov zinvesticii a pociatoénych a administrativnych
nakladov. Nasledne su aspof raz roéne (okrem vyhodnotenia umrtnosti) predpoklady prehodnocované.
K stivahovému diiu sa posudzuje, &i vytvorené technické rezervy su primerané pri zohfadneni sigasnych
hodnét predpokladov.

Zakladné predpoklady stanovované Spolocnostou st nasledovné;

o Umrtnost

Spoloénost si zvoli vhodnu podkladovu tabulku $tandardnej imrtnosti podfa typu zmluvy. Spoloénost sleduje
vyvoj atrendy Umrtnosti a minimélne raz za dva roky analyzuje svoju skusenost a v pripade potreby
aktualizuje miery umrtnosti v tabufke umrtnosti.

¢ Invalidita, chorobnost, drazovost

Miera invalidity, chorobnosti, Urazovosti je odvodend od Studii sumarizujucich skusenosti v jednotlivych
rizikach, upravenych podfa vlastnych skidsenosti Spolo&nosti.

« Stornovanost

Spolo¢nost analyzuje svoju skusenost so stornovanostou a uréi vhodnu mieru stornovania. Miera stornovania
sa meni v zavislosti od typu produktu a trvania poistnej zmluvy. Na zaklade pozorovanych trendov sa udaje
o miere stornovania upravia tak, aby vyjadrovali najlepsi odhad buducich mier stornovania, ktoré berd do
uvahy ocakavané spravanie aktualnych poistenych.

¢ Urovei nakladov na obnovenie zmlav a inflacia

Stcasna uroven nakladov je povaZzovana za vhodn( nakladovi bazu. Spoloénost na odhad buducej inflacie
nakladov pouzila vektor oéakavanej inflacie, ktory zverejnila EIOPA k 31. decembru 2019.

¢ Vynosova krivka

Pouzita vynosova krivka je popisana v poznamke 3.13 d) Test primeranosti rezerv.
¢ Darl

Ocakava sa, Ze sucasna dafova legislativa a sadzby dani sa vyznamne nezmenia.
b) Vysledok testu primeranosti zavédzkov (LAT)

Test primeranosti zavazkov k 31. decembru 2019 preukazal dostatonost Zivotnych rezerv (2018: dostatoéné
Zivotné rezervy).
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c) Analyza citlivosti

Pre zavazky z dlhodobych poistnych zmldv s pevnymi a garantovanymi zmiuvnymi podmienkami zmeny
v predpokladoch nespdsobia zmenu vy8ky zavézkov z poistnych zmldv, pokial zmena nie je dostatoéne
zavazna na to, aby vyvolala Upravu vysky zavazkov ako vysledok testu ich dostatoCnosti.

Nasledovné zmeny predpokiadov ako zhorSenie imrtnosti o 10 %, zniZzenie vynosnosti investicii a diskontnej
urokovej miery o 0,25 % p.a., zhor$enie Urovne spravnych nakladov o 10 %, zhorSenie miery stornovania
poistnych zmldv o010 % nespdsobia zmenu vysky zavazkov z poistnych zmliv ako vysledok testu ich
primeranosti.

V teste primeranosti zavéazkov sa podfa metodolégie Market Consistent Embedded Value (MCEV) porovnava
vySka technickych rezerv s najlepdim odhadom zavdzkov (best estimate). Najlepsi odhad zavéazkov je
odvodeny od stéasnej hodnoty buducich ziskov (PVFP).

V tabulke je uvedena citlivost najlepSieho odhadu zavézkov (BE) na zmenu vyznamnych predpokiadov.
Najvaési dopad na BE by mala zmena predpokladu stornovanosti a zmena vynosovej krivky / diskontnej miery
(-12 376 tis. EUR a -51 699 tis. EUR). U ostatnych predpokladov nepredpokladame vyznamné zmeny BE
oproti stavu na konci posledného uzavretého Gétovného obdobia.

Analyza je zaloZena na zmene jedného predpokladu, zatial éo ostatné predpoklady zostavaji konstantné.
V praxi je nepravdepodobné, ze by takato situacia nastala a zmeny niektorych predpokladov mézu byt vo
vzajomnej korelacii.

Zmena voéi
Hodnota budiicich najlepSiemu odhadu
finanénych tokov (v tis. EUR) Zmena
31. december 2019 (v tis. EUR) (+) Vynos / (-) Naklad (v %)
Uétovna hodnota zavézkov* 1002 677
Najleps$i odhad buducich finanénych tokov** 840 917
Umrtie +10% 850 126 -9209 1,10
Umrtie —10% 831 121 9796 -1,16
Stornovanost +10% 853 293 -12 376 1,47
Stornovanost —10% 827 826 13 091 -1,56
Néklady +10% 851 106 -10 189 1,21
Néklady —10% 830719 10 198 -1,21
Bezrizikova urokova miera +0,25% 809 477 31 440 -3,74
Bezrizikova urokova miera —-0,25% 892 616 -51 699 6,15

* Bez hodnoty nevyplatenych zavézkov voéi poistenym
* Eiastka predstavuje otakavany odhad finanénych tokov na zaklade vysledku testu dostatoénosti

Zmena voti
Hodnota budicich najlepSiemu odhadu
finanénych tokov {v tis. EUR) Zmena
31. december 2018 (v tis. EUR) (+) Vynos / (-) Naklad (v %)
Ugtovna hodnota zavazkov* 924 467
Najlepéi odhad buducich finanénych tokov** 646 233
Umrtie +10% 653 070 -6 837 1,06
Umrtie ~10% 639 003 7 140 -1,10
Stornovanost +10% 654 383 -8 150 1,26
Stornovanost -10% 637 148 9085 -1,41
Naklady +10% 659 201 -12 968 2,01
Naklady —10% 633 621 12612 -1,95
Bezrizikova Urokova miera +0,25% 609 586 36 647 -5,67
Bezrizikova urokova miera —0,25% 667 155 -20 922 3,24

* Bez hodnoty nevyplatenych zavézkov vodi poistenym
* Ciastka predstavuje otakévany odhad finanénych tokov na zaklade vysledku testu dostato&nosti
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Na udrovni poistnej zmluvy boli modelované produkty, ktoré tvoria vzhfadom na celkovy pocet zmliv vyse 85 %
kmeiia (podfa objemu rezervy). Zvy$né produkty boli modelované ako extrapoléacia existujucich modelov podia
jednotlivych poistnych zmluv a malé &ast' portfdlia bola zohfadnena prostrednictvom $kalovania. Pre ucely
testu primeranosti sa modeluju poistné zmluvy Zivotného poistenia vratane doplnkovych poisteni.

19.3 Pohyby zavazkov z poistnych zmliv a zo zaistenia

a) Poistné pinenia anaklady na vybavenie poistnych plheni v nezivotnom poisteni pred
zaistenim:
Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
Nahlasené poistné udalosti 176 072 186 605
Poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 33149 30 374
Nevyplatené zavazky vodi poistenym 284 421
Celkom na zagiatku roka 209 505 217 400
PoloZzky nadobudnuté zliéenim - 16
Poistné plnenie vyplatené pocas roka -173 226 -160 842
Narast (+) / pokles (-) zavazkov z poistnych zmidy 162 407 152 931
Celkom na konci roka 198 685 209 505
Nahlasené poistné udalosti 158 071 176 072
Poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 37178 33149
Nevyplatené zavazky voti poistenym 3436 284
Celkom na konci roka 198 685 209 505
b) Rezerva na poistné buducich obdobi v nezivotnom poisteni

2019 2018
Rok kondiaci 31. decembra Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zagiatku roka 75 082 -22 611 52 471 73149 -23 985 49 164
Zmluvy nadobudnuté zltiéenim - - - 3 - 3
Tvorba poéas roka (Poznamka 24) 277 267 -91 769 185 498 272736 -92 157 180 579
Pouzitie pocas roka (Poznamka 24) -273 760 90 461 -183 298 -270 806 93 531 -177 275
Celkom na konci roka 78 589 23919 54 670 75 082 -22 611 52 471
c) Dlhodobé poistné zmluvy

2019 2018
Rok kondiaci 31. decembra Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zatiatku roka 441 218 -2 692 438 526 375982 -2 628 373 354
Zmluvy nadobudnuté zli&enim - - - 66 769 -22 66 747
Predpisané poistné 129 508 - 129 508 122 727 - 122 727
Rizikové poistné, nakladova ¢ast
poistného a iné spotrebované poistné -70 790 - -70 790 -64 560 - -64 560
Rozpustenie rezervy z dévodu
vyplatenia v pripade smrti, odkdpenia
alebo iného ukonéenia zmluvy podas
roka -73 382 - -73 382 -69 737 - -69 737
Urokovy naklad 14 643 - 14 643 12513 - 12 513
Zmena stavu rezervy RBNS a IBNR -174 7 -167 477 -121 356
Zmena stavu RPBO -536 836 300 -527 79 -448
Zmena pridelenych podielov na zisku 2145 - 2 145 -2 426 -2 426

Celkom na konci roka 442 632 -1849 440783 441218 2692 438526
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d) Dlhodobé poistné zmluvy bez DPF — viazané na podielové jednotky (unit linked) a indexovo
viazané (index linked)
2019 2018
Rok konéiaci 31. decembra Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zadiatku roka 128 284 - 128 284 57 592 - 57 592
Zmluvy nadobudnuté zlG&enim - - - 101 383 - 101 383
Investovang poistné 14 395 - 14 395 10 840 - 10 840
Poplatky a rizikové poistné -2 607 - -2 607 -888 - -888
Rozpustenie rezervy z dévodu
vyplatenia v pripade smrti, odktpenia
alebo iného ukonéenia zmluvy podas
roka -13 755 - -13 755 -40 999 - -40 999
Zmena stavu rezervy RBNS a RPBO -379 - -379 445 - 445
Ostatné pohyby 5942 - 5942 -89 - -89
Celkom na konci roka 131 880 - 131 880 128 284 - 128 284
e) Kombinovany produkt kapitalového a investi¢éného poistenia
2019 2018
Rok konéiaci 31. decembra Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zatiatku roka 253 924 - 253 924 - - -
- z toho fradiéna &ast rezervy 237 361 - 237 361 - - -
- z toho investiéna &ast rezervy 16 563 - 16 563
Zmluvy nadobudnuté zliéenim - - - 209 484 - 209 484
Predpisané poistné 84 449 - 84 449 76 254 - 76 254
Poplatky a rizikové poistné -14 316 - -14 316 12111 - 12111
Vyplatené poistné plnenia -28 688 - -28 688 -21 458 - -21 458
Orokovy naklad 3358 - 3358 3300 - 3300
Ostatné pohyby 3 308 - 3308 -1 545 - -1545
Celkom na konci roka 302 035 - 302 035 253 924 - 253 924
- Z toho tradiéna cast rezervy 276 898 - 276 898 237 361 - 237 361
- z toho investiéna ¢ast rezervy 25137 - 25137 16 563 - 16 563
f) Investicné zmluvy s DPF
2019 2018
Rok kondciaci 31. decembra Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zadiatku roka 101 040 - 101 040 10 899 - 10 899
Zmluvy nadobudnuté zlGéenim - - - 69 947 - 69 947
Predpisané poistné 129 611 - 129 611 137 166 - 137 166
Poplatky a rizikové poistné -2075 - -2075 -675 - -675
Vyplatené poistné plnenia -103 367 - -103 367 -118 022 - -118 022
Urokovy naklad 1618 - 1618 1 5651 - 1551
Ostatné pohyby -697 - -697 174 - 174
Celkom na konci roka 126 130 - 126 130 101 040 - 101 040
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20 Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
Finanéné a poistné zavazky:

Zavazky vodi spriaznenym stranam 4 395 1629
Zavazky z poistnych a zaistnych zmluv

- z dopredu prijatych platieb na poistné zmluvy 36 219 22 094
- voéi poistenym ostatné 7910 11 422
- vo¢i maklérom a sprostredkovatefom 15 593 14 701
- vodi zaist'ovatelom 14 763 15243
Zavazky z obchodného styku 2218 2063
ZAvéazky z ndjmov 6 447 -
Finanéné a poistné zévizky spolu (poznamka 5.2.1) 87 545 67 152
Nefinanéné zavizky:

Socialne poistenie a iné dafiové zavazky 4 831 2363
Zavazky voti zamestnancom 5002 4793
Zavazky vodi statu 9025 9051
Casovo rozlidené provizie zaistovatelov 2211 2113
Nefinan&né zavizky spolu 21 069 18 320
Spolu 108 614 85472
Kratkodoba ¢ast’ 101 516 83720
Dlhodoba éast’ 7098 1752

Redlna hodnota finanénych zavéazkov sa priblizne rovna uGctovnej hodnote k 31. decembru 2019 a k 31.
decembru 2018.

Polozka zavézky voii §tatu obsahuje zavazok vyplyvajuci z § 68 Zakona o poistovnictve a 0 zmene a doplneni
niektorych zékonov &. 39/2015 Z.z. v zneni neskorsich predpisov, a to odvod €asti poistného vo vyske 9 018
tis. EUR k 31. decembru 2019 (31. december 2018: 8 918 tis. EUR), ktory je uréeny hasi¢skym jednotkam a
zlozkédm zachrannej zdravotnej sluzby.

Vy3ka zavidzkov zo socidlneho fondu zahrnuta v zavazkoch vodi zamestnancom:

2019 2018
Zostatok k 1. januaru 30 17
Zavazok nadobudnuty zluéenim - 6
Tvorba 250 260
Cerpanie -268 -253
Zostatok k 31. decembru 12 30

Zavazky z najmu, ktoré neboli vykazané v sivahe k 31. decembru 2018 odsuihlasené na zavézky z nagjmuk 1.
januaru 2019 su uvedené v nasledovnom prehfade:

Nevykazany zavazok z operativheho najmu k 31. decembru 2018 7 535
Zavazky z operativneho najmu odiro¢ené arokovou mierou 1,163 % k datumu prvoinej aplikacie

k 1. januaru 2019 7254
Kratkodoby najom do 12 mesiacov vykazany rovnomerne poas doby najmu 259
Néjom drobného majetku vykdzany rovhomerne poéas doby najmu 22

Zavizok z najmu vykazany k 1. januaru 2019 7254
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Prehlfad zavazkov z nagjmu podia zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujticej tabufke:

Rok konéiaci 31. decembra 2019
Menej ako jeden rok 1473
Jeden az pét rokov 4208
Viac ako pat rokov 766

21 Vklady od zaist'ovatelov

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
Vklady od zaistovatelov 66 566 75 702
Spolu 66 566 75702
Kratkodoba cast 32920 33 000
Dlhodoba &ast’ 33 646 42702

Realna hodnota vkladov od zaistovatefov je 66 342 tis. EUR (31. december 2018: 75 278 tis. EUR) a
predstavuje diskontovani hodnotu buducich pefiaznych tokov.

22 Odlozena dan z prijmov

Odlozené darové pohfadavky a zavézky sa vzajomne zapotitavaju v pripade, Ze Spoloénost ma zo zakona
vymahatefné pravo zapogitat dafiové pohfadavky vodi dafiovym zavdzkom a za predpokladu, ze odlozenu

dan z prijmov vybera rovnaky spravca dane.

Ciastky po zapoéitani su nasledovné:

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018
OdloZené darnové pohfadavky

- s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 661 827
- s olakavanou realizaciou do 12 mesiacov 11 286 10721
Odlozené danové zavazky

- s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -21 135 -11 063
- s otakavanou realiziciou do 12 mesiacov -23 -57
Spolu odloZena darova (+) pohfadavkal (-) zavizok 9211 428

Pohyb Cistej odloZzenej dafiovej pohfadavky (+)/zavézku (-) je nasledovny:

Rok konéiaci 31. decembra 2019 2018

Stav na zaciatku roka 428 -3273
Zostatok nadobudnuty zlGéenim - -2 566
Néklad (-) / vynos (+) vykézany v ziskoch a stratach (Poznamka 32) 1938 1707
Daf uétovana v ostatnych komplexnych ziskoch a stratdch (Poznamka 18) -11 577 4560
Stav na konci roka -9 211 428

Zmeny odloZzenej dariovej pohfadéavky v priebehu roka, pred kompenzéciou zostatkov v ramci tej istej dariovej
jurisdikcie, st nasledovné:
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OdloZena dafiova pohlfadavka:

Straty z
precenenia
Rezervy na realnu Opravné Zaviazky a
IBNR Provizie hodnotu polozky rezervy Celkom

K 1. januaru 2018 3399 1621 831 399 1945 8195
PoloZky nadobudnuté zlué¢enim 264 1108 - 13 502 1887
Zaud&tované na tarchu/v prospech
hospodarskeho vysledku 1004 956 - -123 -145 1692
Zalctované do ostatnych
komplexnych ziskov a strat
(poznamka 18) - - -226 - - -226
K 31. decembru 2018 4 667 3 685 605 289 2302 11 548

Zaugétované na tarchu/v prospech

hospodarskeho vysledku 583 215 - -131 -168 499
Zalctované do ostatnych

komplexnych ziskov a strat

(poznamka 18) - - -100 - - -100
K 31. decembru 2019 5 250 3900 505 158 2134 11 947

Spoloénost vykazala odloZenu dafiovl pohfadavku, nakofko v budicnosti oéakava dostatoéné zdanitelné
zisky na uplatnenie odlozenegj darfiovej pohladavky.

Odlozeny danovy zavéazok:

) Zisky
Odpisy hmotného Uroky z precenenia na
majetku z_omeskania redinu hodnotu Celkom

K 1. januaru 2018 2924 78 8 466 11 468
PoloZky nadobudnuté zlué¢enim 11 4442 4 453
Zalg&tované na tarchu/v prospech
hospodarskeho vysledku 6 -21 - -15
Zauétované do ostatnych
komplexnych ziskov a strat
(poznamka 18) - - -4 786 -4 786
K 31. decembru 2018 2941 57 8122 11120
Zaucétované na tarchu/v prospech
hospodarskeho vysledku -1 405 -34 - -1 439
Zaugtované do ostatnych
komplexnych ziskov a strat
(poznamka 18) - - 11 477 11 477
K 31. decembru 2019 1536 23 19 599 21 158

Odlozena dan z prijmov zauétovana do ostatnych komplexnych ziskov a strat v priebehu roka 2019 a 2018 sa
vztahuje na rozdiely z precenenia portfdlia finanénych aktiv uréenych na predaj na redlnu hodnotu (Poznamka
18).

23 Netechnické rezervy

V rezerve na sldne spory su obsiahnuté predpokladané naklady na stdne spory z nepoistnych vztahov.
Vyska rezervy sa stanovuje v zavislosti od vyvoja sidneho sporu, predloZzenych dokazov a predpokladaného
vysledku konania. Predmetom sudnych sporov su naroky na vyplatu provizii, platby za sluzby alebo spory
pracovno-pravneho charakteru.
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Suadne spory 2019 2018
Stav k 1. januaru 1567 1615
Zudtované do hospodarskeho vysledku:
- tvorba rezerv 806 318
- Eerpanie po&as roka -480 -366
Stav k 31. decembru 1893 1567
Dihodobé rezervy 1893 1567

V rdmci netechnickych rezerv spoloénost vykazuje zostatok dane z poistenia k predpisu poistného, ktoré

nebolo uhradené. Hodnota rezervy k 31. decembru 2019 je 541 tis. EUR.

24 Cisté zaslGzené poistné
2019 2018

Dlhodobé poistné zmluvy
- predpisané poistné, z toho: 356 910 346 987

poistné zmluvy 227 299 209 821

investicné zmluvy s DPF 129 611 137 166
- Zmena rezervy na poistné buducich obdobi (poistné zmluvy) 472 524
Kratkodobé poistné zmluvy
- predpisané poistné (poistné zmluvy) 277 266 272736
- zmena rezervy na poistné buducich obdobi (Poznamka 19.3b) -3 507 -1 930
Poistné z uzatvorenych poistnych zmltv a investiénych zmlav s DPF 631 141 618 317
Dlhodobé zaistné zmluvy
- poistné postupené zaistovatefom (poistné zmluvy) -13 050 -12 507
- zmena rezervy na poistné budtcich obdobf (poistné zmluvy) -836 -62
Kratkodobé zaistné zmluvy
- poistné postipené zaistovatefom (poistné zmluvy) -91 769 -92 157
- zmena rezervy na poistné budtcich obdobi (Poznédmka 19.3b) 1308 -1374
Poistné postiipené zaist'ovatefom z uzatvorenych poistnych zmlav a
investiénych zmliv s DPF -104 347 -106 100
Cisté zaslGzené poistné 526 794 512 217

25 Cisté vynosy z finanénych investicii
2019 2018

L:Jrokové vynosy z finanénych investicii v amortizovanej hodnote 14 475 15 369
Urokové vynosy z finangnych investicii uréenych na predaj 19 505 17 379
Dividendovy vynos z finan&nych investicii uréenych na predaj 1944 1831
Urokové vynosy z finan€nych investicii ocefiovanych v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok 904 871
Urokoveé vynosy z finan&nych investicii v rAmci dverov a pohladavok 2320 2188
Urokové vynosy z pehaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov - -
Kurzové rozdiely - 3
Spolu 39 148 37 641

V roku 2019 nemala Spolocnost Ziadne vynosy z investicii v dcérskych spolo€nostiach (31. december 2018:

100 tis. EUR).



Spolu ostatné prevadzkové vynosy

* z&vézky vyplyvajuce z Rozhodnutia Bankovej rady NBS (Poznémka 19)
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26 Ostatné vynosy z finanénych investicii
a) Cisté realizované zisky/straty z finanénych investicii
2019 2018
Realizované zisky z predaja finanénych aktiv uréenych na predaj
- podielové cenné papiere 2158 2947
- dlhové cenné papiere 3616 3224
z toho zrealizované z precenenia CP uréenych na predaj 5017 6 096
Realizované zisky/straty z predaja finanénych aktiv ocenovanych v redlnej hodnote
cez hospodarsky vysledok 25 -5
Realizované zisky/straty z predaja finanénych aktiv v amortizovanej hodnote 2 -3
Spolu 5801 6163
b) Cisté zisky/straty z precenenia na realnu hodnotu z finanénych aktiv ocefiovanych v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok
2019 2018
Cisté zisky/straty z precenenia na realnu hodnotu z finanénych aktiv ocefiovanych
v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (z toho trokové vynosy 2019: 987 tis. 10 388 2250
EUR, 2018: 837 tis. EUR) -
Spolu 10 388 -2 259
27 Ostatné prevadzkové vynosy
2019 2018
Kurzové rozdiely 94 a7
Uroky z omeskania 408 377
Vynosy z ngjomného 654 712
Spracovatelské poplatky 372 485
Provizie za spravu 174 232
Provizie z investovania 1099 1112
Odpis premi¢anych neumiestnenych platieb 556 432
Qdpis a opravné polozky k ostatnym pohladavkam a zaloham 56 -
Odpis preml&anych zavazkov* 16 438 -
Ostatné 931 823
20 782 4210
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28 Poistné plnenia
2019 2018
Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Dlhodobé zmluvy
Poistné plnenia a naklady na
vybavenie poistnych udalosti
vyplatené v danom roku
- poistné zmluvy 121 851 -2 905 118 946 141 371 -2770 138 601
- investiéné zmluvy s DPF 104 176 - 104 176 118 117 - 118 117
Zmena stavu rezerv
- poistné zmluvy 53 593 6 53 599 13 386 -129 13 257
- investi¢né zmluvy s DPF 25 090 - 25 090 20 194 - 20 194
Kratkodohé zmluvy
Poistné plnenia a naklady na
vybavenie poistnych udalosti
vyplatené v danom roku 192 169 -73 341 118 828 163 148 -51 511 111 637
Zmena regresnej pohfadavky -1134 1411 277 -192 737 545
Zmena stavu rezerv -13730 20 645 6915 -7 306 7 390 84
Prispevok SKP 1056 - 1056 1100 - 1100
Spolu 483 071 -54 184 428 887 449 818 -46 283 403 535
29 Ostatné naklady podla t¢elu pouzitia
a) Naklady na obstaranie poistnych zmliv
2019 2018
Zmena ¢asovo rozli$enych obstaravacich nakladov (Poznamka 14) -10 479 -10 596
Naklady na obstaranie poistnych zmitv zaiétované do hospodarskeho vysledku
v danom roku 115 205 106 825
Spolu naklady na obstaranie poistnych zmlav 104 726 96 229
b) Naklady na marketing a administrativne naklady
2019 2018
Néklady na marketing a administrativne naklady 18 395 17 999
Odpisy hmotného majetku (Poznamka 6) 1999 1907
Odpisy investicie v nehnutelnosti (Poznamka 7) 181 213
Amortizacia nehmotného majetku (Poznamka 8) 2058 1755
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie (Poznamka 9) 1545 -
Spolu naklady na marketing a administrativne naklady 24178 21874
c) Ostatné prevadzkové naklady
2019 2018
Odpis a opravné polozky k pohladavkam z poistenia a zaistenia 3140 2414
Odpis a opravné polozky k pohladavkam voci sprostredkovatefom 230 35
Odpis a opravné polozky k ostatnym pohladavkam a zaloham - 169
Odvody z &asti prijatého poistného * 10 759 12 381
Urokové naklady 152 94
Ostatné 1230 962
Spolu ostatné naklady 15 511 16 055

*hodnota zahfia aj Easové rozli$enie odvodov &asti poistného z povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spdsobent

prevadzkou motorového vozidla a ostatnych odvetvi nezivoiného poistenia.
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30 Naklady podFa druhu

2019 2018
Odpisy, amortizacia a opravné polozky (Poznamka 6, 7, 8 2 9) 5783 3875
Opravné polozky k pohladavkam a odpisy pohladavok 3369 2618
Ostatné rezervy 326 -48
Prispevky (8 % odvod z ¢asti poistného z povinného zmluvného poistenia vozidiel
a z ostatnych odvetvi nezivotného poistenia) 10759 12 381
Naklady na reklamu a marketing 1283 1481
Najomné 358 2023
Naklady na odmefiovanie zamestnancov* 32413 31337
Provizie 74 671 64 818
Ostatné personalne naklady 1207 1245
Bankové poplatky a iné finanéné naklady 1263 1128
Sluzby 9778 9764
Audit ** 230 253
Ostatné dane a sudne poplatky 263 329
Materidlové naklady a energie 1547 1645
Ostatné 1165 1309
Néklady celkom 144 415 134 158

* pezahffia naklady na odmeiiovanie zamestnancov vykézané v nakladoch na poistné plnenia
** audit $tatutérnej zavierky v hodnote 115 tis. EUR a ostatné sluZby poskytnuté auditorom poéas roka 2019, ktoré zahffiali overenie
skupinového reportovacieho balika v hodnote 38 tis. EUR a overenie vykazov Solvency Il v hodnote 77 tis. EUR

31 Naklady na odmenovanie zamestnancov
2019 2018
Platy, mzdy a naklady na odstupné 25 831 24 981
Dachodkové naklady — schémy s definovanymi prispevkami 4272 4005
Néklady na socialne a zdravotné poistenie 4 344 4 269
Spolu 34 447 33 255
32 Dani z prijmov
2019 2018
Splatna danh z prijmov 11 750 11 695
Qdlozena dan z prijmov (Poznamka 22) -1 938 -1707
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 3205 4 351
Spolu 13 017 14 339

V roku 2019 bola platna dafiova sadzba dane z prijmu 21 % (rok 2018: 21 %). Sadzba osobitného odvodu v
regulovanych odvetviach bola 6,54 % (rok 2018: 8,712 %) zo zisku spolocnosti. Tento odvod je ucinny od
septembra 2012 a povinnost odvodu vznikd, ak zisk dosiahne 3 milibny EUR. Pri vypoéte dane z prijmov je
odpoditatefny z dafiového zakladu.

2019 2018
Sadzba dane z prijmov 21,0 % 21,0 %
Podiel osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach na zisku pred
zdanenim 6,54 % 8,712 %
Sadzba dane celkom 27,54 % 29,712 %

Efektivna sadzba dane 26,30 % 28,42 %
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Daf Spolo¢nosti zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane
aplikovatelnej na zisky Spoloénosti nasledovne:

2019 2018
Zisk pred zdanenim 49 503 50 453
Daii z prijmov vypoéitana sadzbou dane a osobitny odvod z podnikania
v regulovanych odvetviach (2019: 27,54 %, 2018: 29,712 %) 13 633 14 991
Darovo neuznatelné naklady 523 735
Dividendy nepodliehajlice dani -408 -406
Ostatné vynosy nepodiiehajlce dani -698 -937
Dopad poloziek znizujucich zaklad pre vypoéet osobitného odvodu z podnikania
v regulovanych odvetviach -33 -44
Dariovy naklad 13 017 14 339
33 Peinazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Rok konéiaci 31. decembra
2019 2018
Hospodarsky vysledok bezného roka pred zdanenim 49 503 50 453
Qdpisy hmotného a nehmotného majetku (Poznamka 6, 7, 8 a 9) 5783 3875
Dividendy -1 944 -1 932
Vynosové Uroky -37 204 -35 816
Nakladové uroky 152 94
Zisky z predaja hmotného majetku a vkladu do zakladného imania -621 -
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere v amortizovanej hodnote 23917 4439
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere uréené na predaj -59 650 -37 455
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere ocefiované v reélnej hodnote
cez hospodarsky vysledok -8 893 22 823
Zmena ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov -10 479 -10 596
Zmena stavu pohladavok a Uverov -12 369 -4 442
Zmena stavu aktiv vyplyvajicich zo zaistenia 20179 8722
Zmena stavu ostatnych aktiv 899 -366
Zmena stavu zavazkov z poistnych zmllv a investi¢nych zmlav s DPF 69 183 30 313
Vklady od zaistovatelov -9136 -3012
Zmena stavu ostatnych zavazkov 15 242 6536
Zmena stavu ostatnych rezerv 867 -48
Peiiazné toky z prevadzkovej &innosti 45 429 33 588

Spolocnost klasifikuje pefazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové pefiazné toky,
kedZe nakupy su financované z penaznych tokov spojenych z uzatvaranim poistnych zmliv odistenych
o pefazné toky na vyplatu poistnych Gzitkov a poistnych plneni.

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu uétovného obdobia vo vyske 1469 tis. EUR su vykazané
v penaznych tokoch z prevadzkovej €innosti a st stéasfou ostatnych zavazkov.

34 Podmienené zavazky
Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darfiového prava dovolujl viac ako jednu interpretaciu (hlavne
transferové ocefiovanie), dafové organy sa mézu rozhodnut dodanif niektoré &innosti Spolo€nosti, pri ktorych
sa Spolo¢nost domnieva, Ze by nemali byt zdanené. Dafové organy nekontrolovali zdafovacie obdobia rokov
2019, 2018, 2017 a 2016 a preto existuje riziko vyrubenia dodatoénej dane. Manazment Spolo¢nosti si nie je
vedomy skutoénosti, ktoré by mohli v tejto suvislosti viest k vyznamnym nékladom v budtcnosti.
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Zdaiiovacie obdobia za roky 2019, 2018, 2017 a 2016 mdzu byt predmetom dariovej kontroly az do rokov
2024, 2023, 2022, respektive 2021.

35 Transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené strany, s ktorymi boli uskutoénené vyznamné transakcie boli nasledovné:

Materska spolo¢nost’:
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe

Dcérske spoloCnosti:
KOMUNALNA poistfoviia, a.s. Vienna Insurance Group, CAPITOL, a.s., Slovexperta, s.r.o, GLOBAL
ASSISTANCE SLOVAKIA, s.r.o., VIG Offices 1, s.r.o.

Ostatné spolocnosti pod spoloénou kontrolou:

SECURIA, majetkovospravna a podielova s.r.o. (akcionar), VIG RE zajistovna, a.s. (pridruzena spolotnost),
WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group (sesterska spolognost), VIG FUND
uzavieny investiéni fond, a.s. (nekontrolny podiel), VIG Offices, s.r.o. (nekontrolny podiel) a iné spolo¢nosti
s vyznamnymi vnutroskupinovymi transakciami v danom roku

Clenovia organov spoloénosti

Informacie o hodnote investicii v dcérskych spolo€nostiach a v spoloénostiach pod spoloénou kontrolou sa
nachadzaju v Poznamke 10 a 12.

NajvyznamnejSie transakcie so spriaznenymi stranami vyplyvaju z uzatvorenych zaistnych zmlav. Zaistny
program v oblasti proporéného zaistenia zahfia kvétové zaistenie Grazu a povinného zmluvného poistenia,
ako aj excedentné majetkové zaistenie. V ramci Zivotného zaistenia st predmetom zaistnych zmliv rizika smrf
atrvald invalidita. Prirodné katastrofy su kryté katastrofickym Skodnym nadmerkom, ostatné neproporéné
zaistenia sa tykaju poistenia majetku, zodpovednosti, Urazu a povinného zmluvné poistenia. Sagastou
zaistnych transakcii so spriaznenymi stranami je aj fakultativne a frontingové zaistenie.

a) PohlFadavky a zavéazky voci spriaznenym stranam

Pohladavky a zavazky vyplyvajluce z transakcii so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2019 a 2018 su
uvedené v nasledovnej tabufke:

Ostatné

spolo&nosti pod

Materska Dcérske spoloénou

31. december 2019 spoloénost’ spolotnosti kontrolou
Pohladavky z poistenia a sprostredkovania poistenia - 82 3017
Pohladavky voci zaistovatefom - - 1752
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 70 823 533 9990
Poskytnuté uvery - - 18 289
Poskytnuté zalohy a ostatné pohfadavky 1767 305 -
Zavézky vyplyvajuce z poistenia 22 605 1611
Zavazky vodi sprostredkovatelom - 927 -
Zavazky vodi zaistovatelom 3087 77 -
Vklady pri pasivhom zaisteni 66 566 - -
Ostatné zavazky 83 196 25

Spolu zavizky 69 758 1805 1636
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Ostatné
spoloénosti pod
Materska Dcérske spoloénou
31. december 2018 spoloénost spolotnosti kontrolou
Pohladavky z poistenia a sprostredkovania poistenia 285 96 6132
Pohladavky vodi zaistovatelom - - 637
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 79145 453 21376
Poskytnuté dvery - - 8513
Poskytnuté zalohy a ostatné pohladavky 1791 341 -
Spolu pohladavky 81 221 890 36 658
Zavazky vyplyvajlce z poistenia 419 54 2203
Zavazky voci sprostredkovatelom - 800 -
Zavazky voci zaistovatefom 525 134 -
Vklady pri pasivnom zaisteni 75 702 - -
Ostatné zavazky 117 28 25
Spolu zaviizky 76 763 1016 2228
b) Transakcie so spriaznenymi stranami
Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi osobami boli v roku 2019 nasledovné:
Ostatné
spoloénosti pod
Materska Deérske spoloénou
spoloénost spoloénosti kontrolou
Vynosy vyplyvajlice z poistenia 22 934 2771
Vynosy vyplyvajlce zo zaistenia 53 424 1174 5104
Urokové vynosy a dividendy - - 2 447
Prevadzkové vynosy - 122 -
Naklady vyplyvajlce z poistenia -379 8 049 4126
Naklady vyplyvajlice zo zaistenia 61 354 1936 14 622
Urok zo zaistného depozita 74 - -
Prevéadzkové naklady 798 1108 295
Spolu naklady 61 847 11 093 19 043
Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi osobami boli v roku 2018 nasledovné:
Ostatné
spolo&nosti pod
Materska Dcérske spoloénou
spolo¢nost’ spoloénosti kontrolou
Vynosy vyplyvajlce z poistenia 355 944 2350
Vynosy vyplyvajlice zo zaistenia 56 730 1347 2046
Urokové vynosy a dividendy - 100 2311
Prevadzkové vynosy - 168 -
Spolu vynosy 57 085 2 559 6 707
Néklady vyplyvajluce z poistenia 73 7 652 3699
Naklady vyplyvajlice zo zaistenia 60 433 2474 11 116
Urok zo zaistného depozita 94 - -
Prevadzkové naklady 668 806 295

Spolu naklady 61 268 10 932 15 110
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c) Odmeny ¢lenov organov spolo¢nosti

Struktura odmien prijatych &lenmi predstavenstva Spolo&nosti v roku 2019 a 2018:

2019 2018
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 1945 1927
Déchodkové naklady 64 64
Naklady na socidlne a zdravotné poistenie 151 178
Struktara odmien prijatych &lenmi dozornej rady Spolognosti v roku 2019 a 2018:
2019 2018
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 248 261
Déchodkové naklady 19 18
Naklady na soci&lne a zdravotné poistenie 11 20
d) Uvery poskytnuté spriaznenym stranam a prijaté od spriaznenych stran

Spolocnost v roku 2016 poskytla pézicku vo vyske 6 000 tis. EUR spoloénosti EUROPEUM Business Center,
s.r.o., ktorej 100 %-nym vlastnikom je spoloénost VIG FUND uzavieny investiéni fond, a.s. PZi€ka je tiroéena

fixnou urokovou sadzbou 2,30 % p.a. a doba jej splatnosti je maximalne 10 rokov. Hodnota péZitky k 31.
decembru 2019 je 5 528 tis. EUR (31. december 2018: 5 677 tis. EUR).

Zlaéenim so spoloénostou PSLSP zaradila Spoloénost’ do svojich aktiv pdzicku poskytnutt spoloé&nosti VIG
FUND uzavieny investi€ni fond, a.s. s fixnou trokovou sadzbou 2,30 % p.a. a dobou splatnosti 10 rokov. Jej
hodnota k 31. decembru 2019 predstavuje 2 761 tis. EUR (31. december 2018: 2 836 tis. EUR).

V roku 2019 poskytla Spoloénost pdzicku vo vyske 10 000 tis. EUR spolo€nosti KKB Real Estate SIA. P6Zitka
je uroena 2,55 % p.a. a splatna 31. marca 2030. Jej hodnota k 31. decembru 2019 predstavuje 10 010 tis.
EUR.

Vklad od zaistovatefa v hodnote 66 566 tis. EUR (31. december 2018: 75 702 tis. EUR) vyplyva zo zaistnej
zmluvy s materskou spolo€nostou. Pre Urogenie sa pouZiva priemerna kotacia 3M Euriboru (kurz stred) na
zaliatku obdobia plus marza 0,5 percentualneho bodu.

36 Udalosti po stivahovom dni

Na zaklade schvélenia dozornej rady Spolognosti diia 9. januara 2020 uzavrela Spolo¢nost s materskou
spoloénostou VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe zmluvu o predaji akcii v
spoloénosti KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group.

Okrem vysSie uvedeného nenastali po konci Gétovného obdobia Ziadne dalSie skutoénosti, ktoré by vyznamne
ovplyvnili finanénu situaciu Spoloénosti.





