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MAZARS

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. a Vyboru pre audit

k €asti Il - Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrotnej sprave

Overili sme GO¢tovnl zavierku spolocnosti AXA d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost*) k 31. decembru 2019,
uvedenu v priloZenej vyro¢nej sprave Spoloénosti, ku ktorej sme dfia 25. marca 2020 vydali spravu
nezavisleho auditora ktora sa nachadza vo vyroénej sprave SpoloEnosti. Tento dodatok sme
vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o aétovnictve v znenl neskordich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom
audite”).

Na zaklade vykonanych prac opisanych v asti | spravy nezavislého auditora - Sprava k informaciam,
ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave, podla nasgho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrotnej sprave Spolocnosti zostavenej za rok konéiaci sa
31. decembra 2019 sU v sOlade s G&tovnou zavierkou za dany rok,
- wvyroéna sprava obsahuje informacie podla Zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Octovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili viznamné nespravnosti vo vyrognej sprave.
V tejto suvislosti konstatujeme, Ze sme nezistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave.

Bratislava, 17. aprila 2020

MazarAansko, S.1.0. Ing. Jana Jurikova
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APPENDIX TO THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
OF THE CONSISTENCY OF ANNUAL REPORT
WITH FINANCIAL STATEMENTS OF

AXA d.s.s., a.s.

AS AT 31. DECEMBRU 2019

Identifying data:

Name of the company: AXAdss., as.
ID number: 35 903 821
Seat of the company: Kolarska 6

811 06 Bratislava

Audited period: Year ended 31 December 2019
Date of audit report: 17 April 2020
Auditing company: Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia SKAU ¢&. 236

Responsible auditor: Ing. Jana Jurikova
Licencia UDVA €. 1182



MAZARS

SUPPLEMENT TO THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.s.s., a.s. and Audit Committee

to Part If - Report on the information disclosed in the annual report

We have audited the financial statements of AXA d.s.s., a.s. (the “Company”) as at 31 December 2019 included
in the accompanying annual report of the Company. We issued an auditor's report on the audit
of these financial statements dated 25 March 2020 which 1s included in the Appendix to the annual report.
We have drafted this supplement pursuant to Article 27, para 6 of the Act No. 423/2015 Call. on Statutory
Audit, and on Amendment to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (“Act
on Statutory Audit”).

Based on procedures described in Part Il of the Independent Auditor's Report - Report on the information
included in the Annual Report, in our opinion:

+ Information disclosed in the annual report prepared for the year ended 31 December 2019 is consistent
with the financial statements for the respective year; and

e The annual report includes information pursuant to the Act on Accounting.

Furthermore, based on our understanding of the Company and its environment obtained during the audit
of the financial statements, we are required to disclose whether material misstatements were identified
in the annual report, which we received after the date of issuance of this auditor's report. In this respect,
we note that we have not found any material misstatements in the annual report.

Bratislava, 17 April 2020

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Jana Jurikova
Licencia SKAU ¢&. 236 Licencia UDVA ¢. 1182
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Uvodné slovo
Vazeni akciondri, klienti a obchodni partneri,
S poteSenim si Vam dovolujeme predloZit’ Vyroén spravu za nasu spoloénost’ za rok 2019.

Predchadzajuci rok slovenskd ekonomika mierne spomalila svoje tempo. Ckonomicki analytici napriek
tomu hodnotia tento vyvoj ako solidny. ZasluZil sa oto hlavne dynamicky rast domaceho dopytu.
Za miernym prepadom rastu hrubého doméceho produktu moZno hl'adat’ najma slabnici zahraniény dopyt.
Na trhu prace bola vroku 2019 historicky najniZiia miera nezamestnanosti. Rizikd do budicnosti
predstavuji najmii obavy z ndvratu recesic, napiité obchodné vzt'ahy a politickd nestabilita.

Spolotnost’ AXA d.s.s., a.s. mé za sebou d’al¥i tispedny rok hospodarenia. V silade s planom na rok 2019
dosiahla kladny hospodarsky vysledok — zisk po zdaneni 11,6 milionov EUR. Ku koncu roka 2019 mala
spolognost’ vySe 387 tisic klientov a dosiahla 27 % podiel na trhu déchodkového sporenia, &m potvrdila
svoju poziciu 2. najviéSej dbéchodkovej spravcovskej spolofnosti na slovenskom trhu starobného
ddchodkového sporenia. AXA d.s.s., a.s. si chee aj nad’alej udrZat’ svoje popredné postavenie na slovenskom
trhu déchodkového sporenia a neustile zvySovat’ kvalitu poskytovanych sluZieb svojim klientom.

RozloZenie sporitel'ov v jednotlivych fondoch sa k 31.12.2019 vyrazne nezmenilo. Pre garantovany fond

sa rozhodlo a2 63 % sporitel'ov, 37 % sporitel'ov uprednostiinje déchodkové sporenie v negarantovanych
fondoch.

AX A Nada¢ny fond dlhodobo podporuje mladé talenty. Podpora inovacii prostrednictvom AX A Nada¢ného
fondu vychadza z firemnej DNA skupiny AXA. Chceme menit’ svet, pomdhat fud'om Zit' lep$i Zivot
a zarovei ich uistit’, Ze naSa iloha nie je len o finanénych otazkach, ale aj o skuto&nom partnerstve s nasimi
klientmi. Je pre nas doleZité, aby inovatori, a to nielen v oblasti financii, dostali prileZitost’ rozvijat’ svoje
talenty, ktoré prinesii nové perspektivy pri efektivnom rieSeni problémov Fudi - to je podstatou nadej
spoloéenskej zodpovednosti.

AXA Nadaény fond aj v roku 2019 podporil mladych inovatorov. Boli medzi nimi vyskumnici z oblasti
mediciny, fyziky, chémie, aj robotiky. Spolu 12 inovativnych projektov a ich autorov podporil AXA
Nadaény fond sumou 30 tisic EUR. AX A Nada¢ny fond je uréeny pre $tudentov vo veku od 15 do 26 rokov.,
UmoZiiuje mladym inovatorom ziskat' potrebné finanéné prostriedky na zmysluplné projekty z oblasti
vzdeldvania, prirodnych, & humanitnych vied. Finanén( ¢&iastku méZu studenti erpat’ aj na technické
a komunika¢né zabezpeéenie realizacie projektu, alebo udast’ na vedeckych konferencidch a seminéroch.
Podmienkou ziskania grantu je vyborny $tudijny prospech, preukazanie sa d¢ast’ou na odbornych sifaZiach,
¢i angaZovanie sa v zdaujmovych &innostiach.

AXA Nada&ny fond spravuje Nadécia Pontis. Po¢as dsmich rokov existencie grantového programu to bolo
spolu 112 projektov v celkovej sume viac ako 222 tisic EUR.

Dakujeme Vam za prejavent doveru a verime, e nada ispe$na spoluprica bude aj nad’alej pokratovat'.
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Ing. Pete;'\"{)cha, )
predseda predstavenstva K}(ﬁ dss., as.
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Skupina AXA

Francuzska skupina AXA je celosvetovym lidrom vo finanénom zabezpedeni. Celosvetovo ma AXA 108
miliénov klientov v 57 krajinach sveta a jej celkovy prijem za rok 2019 dosiahol 103,5 miliard EUR. Cisty
zisk vzrastol v medziroénom porovnani z 6,2 milidrd EUR na 6,5 milidrd EUR. AXA Group tak vroku 2019
potvrdila svoj silny vykon z poslednych rokov. Rok 2019 bol zirovefi §tvrtym rokom pitroéného planu
Ambicia AXA 2020,  ktory je zamerany na  vytylenie jasnych pdk riadenia
a transforméciu skupiny ako vodcu inovacie v oblasti poistenia.

Kmeriové akcie skupiny AXA su kétované v sekcii A na burze Euronext Paris pod symbolom CS (ISIN
FR0000120628 — Bloomberg: CS FP — Reuters: AXAF.PA). Americké depozitné akcie si kétované
aj na burze OTC QX, a to pod symbolom AXAHY. Skupina AXA je si¢astou hlavnych medzindrodnych
indexov SRI, ako je napriklad Dow Jones Sustainability Index (DJSI) a FTSE4Good.

Hlavnou oblasfou poOsobenia skupiny AXA je finanéné zabezpefenie. Ambiciou AXA je staf
sa preferovanou spolognost'ou v tomto segmente. Poniika Zivotné poistenie, majetkové a lirazové poistenie,
dochodkové sporenie, spravu aktiv, asistenéné sluzby, poradenstvo, pravnu ochranu a iné. Cielom AXA
je pomahat’ svojim klientom a ich pribuznym v dlhodobom horizonte. Najmé Zit" ich Zivot pokojnejsie
a chranit’ zarovefi Uspory a majetok.

AXA na Slovenskn
AXA ma na Slovensku zastiipenie aj prostrednictvom nasledujicich spolo&nosti:

. AXA Zivotni poji§tovna a.s., poboéka poist’ovne z iného ¢lenského §tatu
Spolognost’ zakala vykonavat’ svoju poistovaciu éinnost’ na Slovensku v januari 2006 a odvtedy
poskytuje komplexné sluzby v oblasti Zivotného poistenia.

. Doplnkova dochodkové spoloénost® AXA d.d.s., a.s.
Doplnkovy déchodkova spolo¢nost’ AXA d.d.s, a.s. vstipila na slovensky trh pod nazvom DDP
LIPA vroku 1999. Po vstupe §vajéiarskeho kapitalu v roku 2002 sa pretransformovala na DDP
CREDIT SUISSE LIFE&PENSIONS. V roku 2006 sa transformovala na dopinkovi déchodkowvi
spolo&nost’ a spravuje tri doplnkové déchodkové fondy.

® AXA investitni spolenost a.s., organiza¢na zlozka Slovensko
Spoloénost’ vznikla v roku 2007 ako organiza¢nd zloZka investi¢nej spolo¢nosti AXA investiéni
spole¢nost a.s., Praha. Klientom pontika investovanie do podielovych listov fondov: do peftazného
fondu, do dlhopisového fondu, akciového fondu a do fondov fondov.

. AXA pojiitovna a.s., pobotka poist'ovne z iného ¢lenského $tatu
Skupina AXA vstipila na slovensky trh neZivotného poistenia koncom roka 2008. Klientom poniika
komplexné portfdlio sluZieb finanéného zabezpedenia v oblasti neZivotného poistenia.

o AXA Management Services 5.r.0., organizaéna zlozka Slovensko
Spolognost’ vykondva zverené &innosti pre spolognosti AXA d.s.s., a.s. a AXA d.ds., a.s. ainé
servisné &innosti pre ostatné spoloénosti patriace do finan&nej skupiny AXA na Slovensku.



Informacie o spolo&nosti a o finanénej situdcii

Stav k 31.12.2019
AXA d.s.s, a.s.
Kolarska 6
Bratislava 811 06
ICO: 35 903 821
DIC: 2021 892 961

Akciova spoloénost’ zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1 oddiel: Sa, vioZka &islo:
3441/B

Vygka zikladného imania: 47 924 980 EUR

Priemerny prepoditany podet zamestnancov za rok 2019: 10 (2018: 10 zamestnancov)
Celkovy podet klientov: 387 358

Ddchodkové spravcovskd spoloénost’ AXA d.s.s, a.s. pdsobi na Slovenskom trhu od roku 2004 (predtym
Winterthur d.s.s, a.s., pdvodnym menom Credit Suisse Life & Pensions d.s.s, a.s.). AXA dss., as.
je 2. najviiéSou ddchodkovou spravcovskou spolognost'ou na slovenskom trhu a méZe sa opriet’ o silné
a stabilné zdzemie skupiny AXA.

Predmetom ¢innosti je vytvéaranie a spriva dochodkovych fondov za uéelom vykonavania starobného
ddchodkoveého sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

V sti¢asnosti spolo¢nost’ spravuje nasledovné dochodkové fondy:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

- Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA ds.s., a.s.
Cista hodnota majetku v akciovom negarantovanom fonde: 223 984 323 EUR
Cistad hodnota majetku v dlhopisovom garantovanom fonde: 1 642 429 140 EUR
Cista hodnota majetku v indexovom negarantovanom fonde: 677 942 815 EUR

AXA d.ss., as. je druhd najvacsia déchodkova spravcovskd spoloénost na slovenskom trhu starobného
dbchodkového sporenia a jej podiel podl'a vyky spravovanych aktiv dosiahol na trhu ku koncu roka 2019
vySku 27 %. V porovnani s predchddzajicim rokom spolotnost’ zvySila €isty objem spravovanych aktiv
o0 19 % na priblizne 2,5 miliard EUR. RozloZenie sporitel'ov v jednotlivych fondoch sa k 31.12.2019 vyrazne
nezmenilo. Pre garantovany fond sa rozhodlo a? 63 % sporitelov, 37 % sporitefov uprednostiiuje
ddchodkové sporenie v negarantovanych fondoch.

Spolognost’ dosiahla k 31.12.2019 kladny hospodérsky vysledok — zisk po zdaneni 11 576 197 EUR.
Rozhodnutim valného zhromaZdenia bude hospodérsky vysledok dosiahnuty v roku 2019 po dotvoreni
zdkonného rezervného fondu vyplateny jedinému akciondrovi ako dividenda. Pozitivny vplyv na vysledok
hospodarenia v sledovanom obdobi mala hlavne dosiahnutd odplata za spravu a zhodnotenie fondov —najmé
pri zhodnoteni akciovych investicii.

Podrobné informécie o finangnej situacii spolo¢nosti a vysiedku jej hospodarenia sii obsiahnuté v (¢tovnej
zévierke za rok 2019, ktorej Uplnad verzia je stfastou tejto Vyrotnej spravy. Roénd O&tovnd zdvierka
spolotnosti k 31.12.2019 bola overend auditorskou spolognost'ou Mazars Slovensko, s.r.0., Licencia UDVA
£.236.



Organy spolotnosti, akciondri a auditor AXA d.s.s., a.s.

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Ing. Peter Socha, od 01.06.2016

Clenovia predstavenstva:

Robert Constantin Gauci, od 31.08.2017
Laurent Jaumotte, od 01.11.2017

Mgr. Helena Radovanska, PhD. od 27.04.2019

Dozornd rada:
Sébastien Guidoni, od 14.06,2018
Bruno Brochet, od 24.07.2018

Podet, druh, podoba a menovitd hodnota akcii:
Poéet akcii: 23 620 kmeiiové, zaknthované
Menovitd hodnota jednej akcie / Par value: 2 029 EUR

Depozitar:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska
republika, 1C: 649 48 242, spolo&nost’ zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe,
oddiel B, vloZzka €. 3608, v Slovenske} republike konajica prostrednictvom svojej organizaénej zlozky
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A,
813 33 Bratislava, [CO: 47 251 336, zapisand v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, oddiel Po,
vlozka €. 2310/B

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, ICO: 35 793 813,
Obchodny register Okresného sidu Bratislava [ oddiel: Sro, vloZka &islo: 22257/B

Akciondr:
AXA Zivotni poji¥fovna a.s.,, Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika

Informacia o nakladoch na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost’ nevynaklada finanéné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Informdcia o nadobidani vlastnych akeii
Spoloénost’ nenadobudia v priebehu roku 2018 do svojho portfolia vlastné akcie, docasné listy a obchodné
podiely, ani akcie, do¢asné listy a obchodné podiely materskej uétovnej jednotky.

Informacia o organizaénych zlozkich v zahraniéi
Spoloénost’ nezriadila organizani zlozku v zahraniéi.

Vplyv aftovnej jednotky na Zivotné prostredie a zamestnanost’
Spolotnost nema negativny vplyv na Zivomné prostredie. Spolofnost nemd vyznamny vplyv
na zamestnanost v regione.



Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni iétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje
vyroéni sprava

AXA oznémila dita 7.2.2020, Ze uzavrela so spolognost'ou UNIQA Insurance Group AG zmluvu o predaji
svojich aktivit v PoPsku, Ceskej republike a Slovensku. Podla podmienok tejto zmluvy AXA preda 100%
svojich aktivit v Zivotnom a neZivotnom poisteni, investovania a déchodkového sporenia v strednej
a vychodnej Eurépe. Dokondenie tejto transakcie podlicha obvyklym podmienkam, vritane schvalenia
prisludnymi organmi dohl’adu a ofakava sa, Ze k nemu ddjde v priebehu $tvriého $tvrtroku roku 2020. Tato
transakcia nema Ziadny vplyv na G&tovnu zdvierku finandného roku 2019. Vedenie spolofnosti ofakdva,
Ze spoloénost bude aj nad’alej pokradovat’ vo svojej Einnosti.

Od decembra 2019 bolo v provincii Hubei v Cinskej 'udovej republike hlisenych vyznamné mnoZstvo
pripadov pneuménie spojené s ndkazou coronaviry, ktory teraz Svetovd zdravotnicka organizacia (WHO)
nazyva Covid-2019. Tento virus sa rozsiril do d’alSich provincii Ciny a potom do mnohych krajin sveta, &o
viedlo ¢inske organy k prijatiu prisnych opatreni (zahfiajiicich domace karanténu, uzatvorenie miest,
uzatvorenie §kol, prediienie §tatnych sviatkov), ktoré mali spomalit’ a obmedzit’ rozsah jeho Sirenia.

Medzitym zatiatkom roka 2020 prijali d’alSie krajiny (vritane Ceskej republiky a Slovenska) zasiahnuté
virusom Covid-2019 prisne opatrenia na zvladnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v tejto faze neboli
hlasené Ziadne v¥znamné skody, Spoloénost’ pozorne sleduje svoju expoziciu voéi prepuknutiu nakazy
virusom Covid-2019 a jeho ddsledky, vratane:

i) prevadzkové vplyv na podnikanie SpoloZnosti,

ii) désledky zhor$enie makroekonomickych podmienck a spomalenie toku ostb, tovaru a sluZieb, najmi
na objem novych obchodov,

iii) upisovanie expozicie prostrednictvom svojich produktov,

iv) zmena cien aktiv a finanénych podmienck (vratane urokovych sadzieb).

Sprava dozornej rady

Dozorna rada spinila svoje tlohy v stilade so zdkonom &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov, ostatnymi pravnymi predpismi
a stanovami spoloénosti.

QOd predstavenstva dostdvala pravidelne spravy o ¢innosti a o jej finan&nej situdcii. Dozorna rada priebeZne
kontrolovala chod spolotnosti a jej podnikatel'sky vyvoj v roku 2019 a predkladala predstavenstvu svoje
stanoviskd, nizory a podnety k problémom, zdmerom a skutoénostiam.

Dozorna rada konitatuje, Ze predstavenstvo a manazment spolo¢nosti realizovali vietky odpordcania
dozornej rady a zohladiiovali zaujmy Géastnikov poistenia aj zaujmy akcionérov.

Dozorna rada prebrala spravu predstavenstva o &innosti spoloénosti za rok 2019, Gétovni uzavierku i spravu
auditora. V hospodareni spolo€nosti nenasla dozorné rada Ziadne nedostatky.

Dozoma4 rada odporucila valnému zhromazdeniu, aby schvililo u€tovnii uzavierku spolotnosti za rok 2019,
Vyhl'ad na nasledujice obdobie

Prioritou spolo¢nosti v nasledujiicom obdobi je hlavne udrzat’ svoje popredné postavenie na slovenskom
trhu déchodkového sporenia a nad'alej pokragovat’ v profitabilnom hospodareni.



Spoloénost’ AXA d.s.s., a.s. sa zameriava najmi na kvalitu a inovativny pristup v poskytovani sluzieb podas
celkového obdobia trvania zmluvy siéasnym ako aj novym klientom. Priave kvalita a inovativny pristup
méZe pozitivne ovplyvnit' d'al$i rozvoj spoloénosti z hl'adiska trvalej udrZatel'nosti a dlhodobej spokojnosti
klientov, akcionirov a samotnych zamestnancov.

Od 1.1.2020 sa sadzba povinnych prispevkov do 2. piliera zvy3i zo 4,75 % na 5,0 % a sporitelia si tak budu
do 2. piliera odvadzat viac. Sadzba sa bude kaZdoroéne zvy$ovat’ o 0,25 % aZ do roku 2024, kedy dosiahne
vysku 6 % z vymeriavacieho zdkladu. Sme presvedéeni, Ze 2. pilier bude mat’ nad’alej nezastupitel'né miesto
na trhu déchodkového sporenia hlavne pre mladsie generacie a z dthodobého pohl'adu nestrati na atraktivite
pre sporitel'ov,

Zoznam regiondlnych riaditePstiev AXA

Regionilne riaditel’stvo Bratislava
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Telefon: +42123 2113 170

Mobil: +421 905 830 350

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Regiondlne riaditel’stvo Trenéin

BC Masary¢ky, 4. poschodie — Blok B, Legionarska 5
911 01 Trenéin

Telefon: +421 32 7445 995

Mobil: +421 918 701 622

E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Regionilne riaditel’stvo Nové Zamky
Forgachova basta 4

940 01 Nové Zamky

Telefon: +421 35 64 32 141

Mobil: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Regionilne riaditel’stvo Prejov
Slovenska ul. 84

080 01 PreJov

Telefon: +421 51 7581 029

Mobil: +421 917 860 420

E-mail: riaditelstvo.presov(@axa.sk

Regiondlne riaditel’stvo KoSice
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telefon: +421 55 6220 260

Mobil: +421 918 701 626

E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk



Regionilne riaditel’stvo Poprad
Néamestie Sv. Egidia 68/6

058 01 Poprad

Telefén: +421 52 4683 612

Mobil: +421 915 891 154

E-mail: riaditelstvo.poprad@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobil: +421 917 401 491

E-mail; miroslava.jurikova@axa.sk
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Management Report
Dear Shareholders, Clients and Business Partners,
We are pleased to present this Annual Report describing the activities of our company in 2019.

The previous yoar tho Slovak economy slowed slightly. Nevertheless, economic analysts consider
this development solid. This was due primarily to the dynamic growth of domestic demand. The slight
slump in GDP growth can be found mainly in weakening foreign demand. In 2019, the unemployment rate
was historically the lowest in the labor market. The risks to the future include concerns about the return
of recession, tense trade relations and political instability.

2019 saw another successful financial year at AXA d.s.s., a.s. In conformity with the 2019 plan, AXA d.s.s.,
a.s. reported a financial result — of a profit, after tax, of EUR 11,6 million. As at the end of 2019, AXA
d.s.s., a.s. had more than 387,000 clients and reached a 27 % share in Slovakia’s retirement pension saving
market. These results confirmed the company’s position as the second largest retirement pension asset
management company in the Slovak pension savings market. Qur company wants to maintain its leading
position in the Slovak pension savings market and constantly improve the quality of services provided
to their clients.

The structure of savers participating in the individual funds showed no significant changes
as at 31 December 2019. As many as 63 % of savers decided to participate in the guaranteed fund, 37 %
prefer savings in non-guaranteed funds.

The AXA Group is a socially responsible corporation. The group’s priority is to cooperate
with communities, support the general financial literacy and an environment-friendly approach to business.

The AXA Endowment Fund supports young talent. Encouraging innovation through the AXA Endowment
Fund is part of AXA’s corporate DNA. We want to change the world, help people live better lives,
and at the same time, assure them that our role is not just about financial issues but also about a real
partnership with our clients. It is important for us that innovators, not only in the field of finance, have
the opportunity to develop their talents that will bring new perspectives in solving real problems - that
is the essence of our social responsibility.

In 2019, The AXA Endowment Fund also supported young innovators from the fields of medicine, physics,
chemistry, and robotics. We supported a total of 12 innovative projects and their authors with a sum of EUR
30,000. The AXA Endowment Fund is designed for students aged 15-26. This grant program enables young
innovators to obtain the necessary funds for meaningful projects in the fields of education, natural, or human
sciences. Students can also use the funds for technical implementation of a project, and communication
or participation in scientific conferences and seminars. The prerequisite for obtaining the grant is excellent
academic achievement, demonstration of participation in professional competitions, or involvement in
leisure activities. The award of the grant is an excellent study benefit, allowing of participation in
professional competitions and engagement in interests. The AXA Endowment Fund is managed by the
Pontis Foundation. During the eight years of the existence of the grant program, 112 projects have been
supported, totaling more than EUR 222 ,000.

We thank you for the trust you have placed in the AXA Group,,sndl we belie
of our successful cooperation.

e.in the continuation

6rs Chairman



AXA Group

The French group AXA is a worldwide leader in the financial securities industry. AXA reports a total
of 108 million clients in 57 countries around the world and the group’s total revenues in 2019 reached EUR
103,5 billion. The net profit, as compared to the previous year, increased from EUR 6,2 billion to EUR 6,5
billion. In 2019, AXA Group confirmed its strong performance of recent years. 2019 was also the fourth
year of the five — year plan “Ambition AXA 2020”, which is focusing on the execution of clear management
levers and pursuing the transformation of the Group towards becoming the innovation leader in insurance.

AXA Group’s ordinary shares are listed on Euronext Paris, Section A, with the symbol CS (ISIN
FRO000120628 — Bloomberg: CS FP — Reuters: AXAF.PA). American Depository Shares (ADSs) are listed
on QTC QX with the symbol AXAHY. AXA Group is part of major international SRI indexes such as Dow
Jones Sustainability Index (DJSI) and FTSE4Good.

AXA Group’s primary scope of business operations is financial security. AXA has the ambition to become
a preferred company in this segment. The Group offers life insurance, property and casualty insurance,
retirement savings, asset management, counseling, legal protection and others. AXA’s mission is to help
its clients and their relatives in the long term. Especially to help them live their lives more fully and joyfully
and, at the same time, protect their savings and property.

AXA in Slovakia
AXA's representation in Slovakia is also through the following companies:

. AXA Zivotni pojistovna a.s., pobofka poist’ovne z iného €lenského Statu
The company began its insurance operations in Slovakia in January 2006; since that time, it has
been providing comprehensive services in the field of life insurance.

) Doplnkovia dochodkovd spoloénost’ AXA d.d.s., a.s.
In 1999, the AXA d.d.s., a.s. supplementary pension company entered Slovakia's market named
as DDP LIPA (supplementary pension insurance company). After Swiss capital was put into
its operations in 2002, DDP LIPA was transformed into DDP CREDIT SUISSE LIFE&PENSIONS,
In 2006, the company was further transformed into a supplementary pension company and has since
then managed three supplementary pension funds.

. AXA investi¢ni spoletnost a.s., organizaéni zlozka Slovensko
The company was founded in 2007 as a branch of the Prague-based investment company AXA
investi¢ni spolednost a.s. It offers to its clients the option to invest in investment certificates
of the following funds: a monetary fund, a bond fund, an equity fund, and in funds of funds.

. AXA pojiit'ovna a.s., pobocka poistovne z iného &lenského Stitu
The AXA group entered the Slovak non-life insurance market in late 2008. It offers to its clients
a comprehensive portfolio of financial security services in the field of non-life insurance.

. AXA Management Services s.r.0., organizatna zloZzka Slovensko
The company performs operations entrusted to them by AXA d.s.s., as. and AXA dds., as.
and other service-related activities for the rest of the companies who are members of the AXA
financial group in Slovakia.



Information about the Company and its Financial Standing

Status as at 31 December 2019
AXA dss., as.

Kolarska 6

811 06 Bratislava

Business ID; 35903 821

Tax ID: 2021 892 961

A joint-stock company entered in the Bratislava I District Court’s Register of Companies, Section: Sa, Entry
No.: 3441/B

Amount of Registered Capital: EUR 47 924 980
Average number of Company’s employees for the year 2019: 10 (2018: 10 employees)
Total number of clients; 387 358

The pension fund management company AXA d.s.s., a.s. has been successfully serving the Slovak market
since 2004 (formerly Winterthur d.s.s, a.s., original name Credit Suisse Life & Pensions d.s.s, a.5.). AXA
d.s.s., a.s. is the second largest retirement pension asset management company operating in Slovakia’s
market and it can rely on a strong and stable background of the AXA Group.

The Company’s activities include the establishment and management of pension funds with the purpose
of performing an old-age pension saving plan pursuant to Act 43/2004 Coll. on Old-Age Pension Savings
and on amendments and supplements to certain laws, as amended by later legislation.

At present, the Company manages the following retirement pension funds:
- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA ds.s., as.
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
- Indexovy negarantovany a.d.f AXA d.ss., a.s.

The net value of the assets kept in the equity fund: EUR 223 984 323

The net value of the assets kept in the bond fund: EUR | 642 429 140

The net value of the assets kept in the index fund: EUR 677 942 815

AXA d.s.s., a.s. is the second largest asset management company in Slovakia’s retirement pension savings
market and their share in this market (by the amount of assets managed) was, as the end of the past year,
27 %. In 2019, the amount of assets managed by AXA d.s.s., a.s. in pension funds increased by 19 %
at amount EUR 2,5 billion, as compared to the previous year.

The distribution of savers in the particular funds did not significantly change by 31 December 2019.
As many as 63 % of savers decided to participate in the guaranteed fund, 37 % prefer savings
in non-guaranteed funds.

As at 31 December 2019 the company reached a financial result — of a profit, after tax, of EUR
11 576 197. Based on a decision made by the General Meeting, the profit generated in 2019 will be paid,
after creating the statutory reserve fund, to the sole shareholder as a dividend.

For the reported period, there was a positive impact upon financial results mainly thanks to the achieved
payoff for funds’ management and appreciation, where particularly equity investments helped to increase
the performance.

More detailed information of the Company's financial standing and the financial result are contained
in the 2019 Financial Statements, the full wording of which is included in this Annual Report.
The Company’s annual financial statements as at 31 December 2019 have been audited by Mazars
Slovensko, s.r.0., UDVA license No.236.
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Company’s Governing Bodies, Shareholders, and the Auditor AXA d.s.s., a.s.

Board of Directors:

General Manager:

Ing. Peter Socha, since 01.06.2016

Members of the Board of Directors:

Robert Constantin Gauci, since 31 August 2017
Laurent Jaumotte, since 01 November 2017
Mgr. Helena Radovansk4, PhD. od 27.04.2019

Supervisory Board:
Sébastien Guidoni, od 14.06.2018
Bruno Brochet, od 24.07.2018

Number, type, shape and nominal value of equities:
Number of shares:23 620 equities, book-entry
Nominal value per share / Par value: EUR 2 029

Depositary:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. with registered address at Zeletavska, 14092 Prague 4
Michle, Czech Republic, business identification number 649 48 242, entered in the Prague City Court
Register of Companies, section B, entry No. 3608, operating in the Slovak Republic through
its organizational unit UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky, with registered
address at Sancov4 1/A, 813 33 Bratislava, Slovak Republic, business identification number 47 251 336,
entered in the Bratislava I District Court’s Register of Companies, section Po, entry No. 2310/B.

Auditor:

Mazars Slovensko, s.r.0., Europeum Business Center, Suché myto I, 811 03 Bratislava, Business ID: 35
793 813, entered in the Bratislava I District Court’s Register of Companies, Section: Sro, Entry No.:
22257/B

Shareholder:
AXA Zivotni poji$fovna a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Prague 2, Czech Republic

Information on the Costs of Operations in Research and Development
The Company incurs no costs in connection with research and development.

Information on the Acquisition of Own Shares

During the 2018 accounting period, the company did not acquire any of its own equities, interim certificates
and/or temporary bonds, nor did it acquire any business shares, equities, interim certificates
and/or temporary bonds of the parent accounting entity.

Information on External Organization Units
The company has established no foreign-based organizational unit.

The Accounting Entity’s Impact on the Environment and Employment Level

The company has no negative impact upon the environment. The company has no significant impact upon
the region’s employment level.



Material events with respect to the Annual Report that occurred after the Annual Report’s date

AXA announced on February 7, 2020 that it has entered into an agreement with UNIQA Insurance Group
AG to seli its operations in Poland, Czech Republic and Slovakia. Under the terms of the agreement, AXA
will sell 100% of its Life & Savings, Property & Casualty and Pension businesses in Central and Eastern
Europe. The completion of the transaction is subject to customary closing conditions, including the receipt
of regulatory approvals, and is cxpected to be finalized by Q4 2020. This transaction has no any impact
to the closing of the financial year 2019. The local management expects to continue its company’s
business/activities,

Since December 2019, a significant number of cases of pneumonia associated with the Coronavirus, now
called Covid-2019 by the World Health Organization (“WHQ™), has been reported in the province of Hubei
in the People’s Republic of China. This virus has spread to other provinces of China and then to many
countries, leading the Chinese authorities to take stringent measures (including home quarantine, city
lockdowns, school closures, extended holidays) to contain the pace and scale of its spread.

In the meantime, early 2020, other countries (including Czech republic and Slovakia) impacted by the
Covid-2019 virus have also taken strict measures to manage the health impacts of the crisis. Although no
material claims have been reported at this stage, the Company closely monitors its exposures to the Covid-
2019 Outbreak and its consequences, including

(i) the operational impact on its business,

(ii) the consequences from a deterioration in macroeconomic conditions and a slowdown in the flow of
people, goods and services, especially on new business volumes,

(iii) underwriting exposure through its products,

(iv} change in asset prices and financial conditions (including interest rates).

Supervisory Board Report

The Supervisory Board has performed their tasks in compliance with Act 43/2004 Coll. on Old-Age Pension
Savings and on amendments and supplements to certain laws, as amended by later legistation, in conformity
with other legal statutes, and with the Company's Articles of Incorporation.

The Board of Directors has been providing the Supervisory Board with regular updates to information on
the company’s operations and financial standing. In 2019 the Supervisory Board continuously monitored
the company’s operations and business development and would provide the Board of Directors their views,
opinions and suggestions regarding the identified issues, goals and facts.

The Supervisory Board observes that both the Board of Directors and the company management have
implemented all recommendations made by the Supervisory Board, thus taking into account the interests
of the insurance plans’ participants as well as the interests of the shareholders.

The Supervisory Board has received and discussed the Board of Directors’ report on company operations
for 2019, the financial statements, and the auditor's report. The Supervisory Board has discovered
no shortcomings in the company’s financial management,

The Supervisory Board recommended to the General Assembly that the company’s Financial Staternents
for 2019 be approved.



Expectations for the next period

The company's priority over the next period is to maintain its leading position in the Slovak pension savings
market and continue to cultivate their profitable economy.

AXA d.s.s., as. intends to focus primarily on the quality and innovative approaches in services throughout
the duration of contracts for both the current and new clients. It is espccially quality and innovative
approches that may have a positive impact on the company’s further development in terms of permanent
sustainability and the long-term satisfaction of the clients, shareholders as well as the employees.

Since 1 January 2020, the rate of mandatory contributions to the second pillar has increased [romn 4,75 %
to 5,0 %, so clients will save more in the second pillar. This rate will be increased annually by 0,25 %,
up to 6 % of the assessment base in 2024. We still believe that the second pillar will maintain its irreplaceable
role in the pension savings market, especially for younger generations, and that it will, from a long-term
perspective, sustain its attractiveness for clients.

List of AXA Regional Directorates

Bratislava Regional Directorate
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Telephone: +421 23 2113 170
Mobile Phone: +421 905 830 350
E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Trentin Regional Directorate

BC Masary¢ky, 4. poschodie — Blok B, Legionarska 5
911 01 Trengin

Telephone: +421 32 7445 995

Mobile Phone: +421 918 701 622

E-mail: riaditelstvo.trencin@axa.sk

Nové Zamky Regional Directorate
Forgachova basta 4

940 01 Nové Zamky

Telephone: +421 35 64 32 141

Mobile Phone: +421 918 710 731
E-mail: riaditelstvo.nove.zamky@axa.sk

Prefov Regional Directorate
Slovenska ul. 84

080 01 Presov

Telephone: +421 51 7581 029
Mobile Phone: +421 917 860 420
E-mail; riaditelstvo.presov@axa.sk



Kofdice Regional Directorate
Pribinova 2

040 01 Kogice

Telephone: +421 55 6220 260
Mobile Phone: +421 918 701 626
E-mail: riaditelstvo.kosice@axa.sk

Poprad Regional Directorate
Naémestie Sv. Egidia 68/6

058 01 Poprad

Telephone: +421 52 4683 612
Mobile Phone: +421 915 851 154
E-mail: riaditelstvo.poprad@axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobile Phone: +421 917 401 491
E-mail: miroslava.jurikova{@axa.sk



MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akclonarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. a Vyboru pre audit

I. Sprava z auditu iétovne] zavierky
Nazor

Uskutodnili sme audit O€tovnej zavierky spolofnosti AXA d.s.s., a.s. (.Spolognost"), ktora obsahuje
vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien viastného
imania a vykaz pefiaZznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré cbsahujd
subrn vyznamnych aétovnych zasad a aétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, priloZena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kondiaci sa
kK uvedenemu datumu podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v znenl
prijatom Eurdpskou tiniou,

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, 1SA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Oltovnej zavierky. Od Spolotnosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona
€. 42312015 o statutamom audite 2 0 zmene a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o O¢tovnictve v zneni
neskor3ich predpisov (.Zakon o Statutdrnom audite”) tykajacich sa etiky, vratane Etického kddexu
auditora, relevantnych pre na$ audit U¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedCenl, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytujd
dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Kitéové zéleitosti audity

Krcoveé zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia v nagom audite
tictovne]j zavierky za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom aétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

Casovo rozlisené obstardvacie néklady

Spolotnost &asovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmidv, priom tieto
predstavuja vyplacané provizie sprostredkovatelfom a organizatoroim siete sprostredkovatelov.
Casovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré su vykdzané v Gdtovnej zavierke, predstavuja to
tast vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmitlv, ktora ¢asovo patri do budticich obdobi.
Spolo¢nost ku diu zostavenia Uctovnej zavierky prehodnocuje vysku tychto ¢asovo rozligenych
nékladov taktieZ ich pravidelne testuje na znizenie hodnoty.

Ako stast auditu Gétovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra 2019, bolo nasim cieflom
s vyuZitim nasho intemmého poistného matematika posudit aj primeranost poistno-
materatickych metdd pouzZitych spoloénostou, savisiacimi s ¢asovo rozlidenymi obstaravacimi
nakladmi a overit, ¢i Spolonost je schopna pokryt tento majetok z buddcich prijmov z
existujicich zmhiy.

Zodpovednost Statutdrneho organu a 0séb poverenych spravovanim za uctovni: zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto uctovnej zavierky podra
Medzinarodnych $tandardov finanénéha vykaznictva {IFRS) v zneni prijatom EU, a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné pre zostavenie Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutadmy organ zodpovedny za posidenie schopnosti
Spoloénosti nepretiZite pokraCovat vo svojei &innosti, za opisanie skutonosti tykajicich
sa nepretrZitého pokralovania v &innosti, a za pouitia predpokladu nepretrzitého pokradovania
v ginnosti v Gétovnictve, ibaze by mal v amysle Spolotnost zlikvidovat' atebo ukonéit' jej &innost, alebo
by nemal ind realistickd moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom financného vykaznictva
Spolaénosti.

EuROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1- 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPYBLIKA
Tel: +421{0)2 59 20 47 00 - Mazars@mazars sk - www.mazars sk

Mazars Slovensko, sro
zaplsaNd 2 DBCHODHOM RECISTRr ORRLSNERO SOL Branisoava |, QoI Sro, vioda & 22253/B



MAZARS

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i Uftovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v disledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zérukou toho, 2e audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamne nespravnosti, ak také existuji.
Nespravnosti mé2u vznikndat' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji vtedy,
ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit' ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade tejto Udtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfla medzinarodnych auditorskych &tandardov, potas celého auditu
uplatiujeme odborny isudok a zachovavame profesiondiny skepticizmus. Okrem toho;

» ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovne] zavierky,
&i uz v dosledku podvedu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto riziké a ziskavame auditorské dokazy, ktore su dostatotné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dsledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mdZe zahimat tajnu
dohodu, fal3ovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obldenie interngj
kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uéelom vyjadrenia nazoru
ita efektivnost internych kontrol Spolognosti.

» Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a (¢tovnych metéd a primeranaost tétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutotnené Statutarnym organom.

* Roblme zaver o tom, i Statutdmy organ vhodne v Uétovnictve pouiiva predpoklad
nepretr2itého pokracovania v innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolotnosti nepretréite pokratovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinn{ upozornif v nasej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v Gttovnej zévierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat' na8 nazor. Nae zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vEak
mdzu spdsobit, Ze Spalognost prestane pokracovat' v nepretrzitej Sinnosti.

o  Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Udtovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako gj to, &i Utovna zavierka zachytdva uskutofnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vzfahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, 2e maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutoénosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacési vyznam pri audite Utovnej zévierky bezného
obdobia, a preto su kfuGovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, 2e uréita zleZitost by sa v
nadej sprave uviest’ nemala, pretoze moZno oddvodnene ofakdval, 2e nepriaznivé dbsledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

il. Sprava k d'al8im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

i1 Sprava k informéciam, ktoré sa uvaddzajl vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavene| podfa
poZiadaviek Z&kona o Uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovna zdvierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro&nej sprave.
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V suvislosti s auditom Gétavne] zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesdlade
s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Gétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyrognl spravu sme ku ditu vydania sprévy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskarne vyroéni spravu, posadime, ¢i vyrotna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o U&tovnictve, a na zaklade prac vykonanych poas auditu Gétovnej
zavierky, vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2019 s0 v sulade s uétovnou

zavierkou za dany rok,

- vyro&na sprava obsahuje informacie podra Zakona o uétovnictve.
Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o uttovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu Octovnej zavierky.

I1.2 Dalgie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 537/2014 zo 18. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom spolotnosti na zéklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim spolo¢nosti diia 4. jiina 2019. Celkové nepreruené obdobie nasej
zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zékazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 13 rokov,

Konzistentnost' s dodatodnou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit spoloénosti, ktor(i sme vydali 25. marca 2020.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské slutby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli od
spolo€nosti.

Ckrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyronej sprave a uétovnej zavierke sme
spolonosti a podnikom, v ktorych ma spolo&nost’ rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 25. marca 2020

Mazars ensko, s.1.0. Ing. Jaha Jurikova
Licencig/@KAU €. 236 Licengtia UDVA &, 1182
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.s.s., a.s. and Audit Committee

I. Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of AXA d.s.s, a.s. (“the Company”), which comprise
the statement of financial position as at 31 December 2018, and statements of comprehensive income,

changes in equity and cash flow for the year then ended, and notes to the financial statements,
including a summary of significant accounting policies and accounting methods.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2019, and of its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by
the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company in accordance
with the provisions of Act No. 423/2015 Coll. on Statutory Audit and on Amendment
to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (“Act on Statutory
Audit”) related to ethical requirements, including the Code of Ethics for Auditors that are relevant
to our audit of the financial statements, and we have fulfilied our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to previde a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in
our audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context
of our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these maiters,

Deferred acquisition costs

The Company defers contract acquisition costs, which are represented by commissions paid to
brokers and to organizers of broker networks. Deferred acquisition costs presented in the
financial statements represent part of commissions paid out and related to future periods. The
Company reassesses at balance sheet date the amount of capitalized deferred acquisition cost
and carries out regular impairment tests.

As part of our audit of the financial statements for the year ending 31 December 2019, we aimed
by using our internal actuary to assess the accuracy of actuarial methods used by the Company
in determination of the deferred acquisition cost and to review, whether the Company is able to
generate sufficient income from existing contract to cover amortization of those costs in the
future.

Responsibilities of Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management is represented by the statutory body and is responsible for the preparation and fair
presentation of the financial statements in accordance Intemational Financial Reporting Standards
{IFRS) as adopted by the European Union and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company
or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting
process.

Auditor's Responsibility for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasanable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements,

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

¢ Idenlify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and abtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.

o Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Company's internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

¢ Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty axists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability
to continue as a going concern, If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements
ar, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based
an the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events
or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

» Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statemenis, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies
in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant
athical requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and
other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable,
related safeguards. From the matters communicated with those charged with governance, we
determine those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of the
current period and are therefore the key audit matters.

We describe these matters in our auditor's report unless law or regulation precludes public disclosure
about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter shouid not be
communicated in our report because the adverse consequences of doing 30 would reasonably be
expected lo outweigh the public interest benefits of such communication.

Il. Report on Other Legal and Regulatory Requirements

.1 Report on Information Disclosed in the Annual Report

The management is responsible for information disclosed in the annual report prepared
in line with the requirements of Act on Accounting. Our opinion on the financial statements stated
above does not apply to other information in the annual report.
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In connection with the audit of financial statements, our responsibility is to obtain an understanding
of the information disclosed in the annual report and to consider, whether such information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit of the financial
statements, or appears otherwise to be materially misstated.

As at the issuance date of the auditor’'s report on the audit of financial statements, the annual report
was not available to us.

When we oblain the annual reporl, we will evaluale wheiher the Company's annual report includes
information whose disclosure 1s required by Act on Accounting, and based on procedures performed
during the audit of the financial statements, we will express an opinion on whether:

- Information disclosed in the annual report prepared for 2018 is consistent with the financial
statements for the relevant year; and
- The annual report includes information pursuant to the Act on Accounting.

Furthermore, we will disclose whether material misstatements were identified in the annual report,
based on our understanding of the Company and its position, obtained during the audit of the financial
statements.

.2 Additional requirements on content of auditor's report according to Regulation of the
European parliament and of the Council {EU) No. 537/2014 of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities

Appointment and approval of auditor

We have been appointed by Company’s management based on the approval of general meeting of
shareholders on 4 June 2019. The total period of uninterrupted engagement including previous
renewals and reappointments of the statutory auditors represents 13 years.

Consistency with the Additional Report to the Audit Committee

Our auditor's opinion presented in this report is consistent with the additional report submitted to the
Audit Committee on 25 March 2020.

Non-audit services

We have not provided any prohibited non-audit services refarred to in Article 5(1) of Regulation of the
European parliament and of the Council (EU) No. 537/2014 of 16 April 2014 on specific requirements
regarding stalutory audit of public-interest entities and we remained independent of the Company in
conducting the audit.

We have not provided to the Company and to the funds it manages any service, in addition to the
statutory audit and services disclosed in the financial statements.

Bratislava, 25 March 2020

Mazars Slovensko, s.I.0. ing. Jana Jurikova
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 1182
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AXA d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardami finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
EU za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019

Détum zostaveni T

fittovnej zévierky: Podpisy Elenov Statutimého orgénu spoloénosti AXA d.s.s., as.

24.3.2020

Laurent Jaumotie
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AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2019 (v celych enrich)

Pozn. 2019 2018
Vynosy za spravu fondov . 20 820 343 11272 879
Néklady na odplaty a provizie c.2 -2 465 081 -2 471 059
Odpis pohladdvok z provizii c.3 -171 o
Osobné naklady Cc4 -301 836 «398 435
Odpisy majetku C.5 0 L1}
Rozpustenie opravnych poloZiek 55 129
Ostatné previadzkové néklady, netto C.6 -3 536 241 -3 546 873
Finanéné vynosy, netto Cc.7 80 892 85 542
Strata z operdceii s cennymi papiermi 28 083 -24 054
Zisk pred zdanenim 14 636 049 4918 129
Dai z prijmov splatna C.8 -3 042 207 -1 064 888
Daii z prijmov odloZens C.8 -17 645 7662
Zisk po zdaneni 11 576 197 3 860 902
Ocefiovacice rozdiely z finanéného majetku ur&eného na predaj po 156 202 19 206
zdaneni
Komplexny vysledok celkom 11 732 489 3 880 108



AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACTE
k 31. decembru 2019 (v ¢celych eurdch)

Pozn. 31.12.2019 31.12.2018
Maje tok
Dihodoby majetok
Casové rozlBenie obstardvacich nakladov D.1 37048 164 37 402 507
Iny nehmotny majetok D.2 0 0
Dihodoby majetok celkom 37 048 164 37 402 507
Obelny majetok
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky D3 2060 123 745 252
Zasoby 0 0
Peniaze a pefiainé ekvivalenty D4 5 890 9006 3 206 36
Finan&ny majetok uréeny na predaj D.5 21145928 15457272
ObeIny majetok celkom 29 096 956 19 408 885
Majetok celkom 66 145 120 56 811 392
Vliastné imanie a zdvizky
Viastné imanie
Zikladné imanie D.6 47924 980 47924 980
Zikonny rezervny fond D.7 2315838 1 929 748
Ostatmé kapitdlové fondy D.8 1127 716 1127 716
Ocefiovacie rozdiely D.9 175 498 19 206
Vyslkedok hospodarenia minulych rokov a beinéhe obdobia D.10 11 770 050 4 054 755
Viastné imanie celkom 63 314 081 55 056 405
Kritkodobé zavizky
Zaviazky z obchodného styku a iné ziviizky D.11 769 387 874 533
Daitové zivizky D.12 2 061 652 880 454
Kritkodobé zdviizky celkom 2831032 1754987
Viastné imanie a ziviizky celkom 66 145120 56 811 392



AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANf
k 31. decembru 2019 (v celveh EUR)

Visledok
hos podéreni
Ziklodné  Zakonny 05U orkovact aminutgch  Gioint
apitél ové imanie
imanie reeerwmy fond fondy ¢ roediely rokovon cetkom
bEiného
obdohin
Stavk 1, jaoudru 2018 47 924 980 1 656 047 1127 716 93146 2867741 53669630
Znit 2kl imsnis — ahradas sirdl
minulych obdobi L 63121
Zvyienie Zkonného
- 7
rezervného fondu 20 zisku 273701 et
Vyplata dividendy -2 463 308 -2 463 308
Cceiovacie rozdiely ~73 940 73 940
Zisk beiného obdobia 3 860 902 3 860 902
Stavk 31, decembru 2018 47 924 980 1929748 1127716 19206 4054755 55056 408
Znit zikl. imania ~ dhrada strét
minulych obdobi
Zvyienie konného
rezervného fondu 2o Zsku 386050 ~386 050
Vyplata dividendy -3 474 812 -3 474 812
Ocefiovacie rozdiely 156 292 156 292
Zisk beIného obdobia 11 576 197 11 576 197
Stavk 31. decembru 2019 47 924 980' 23158838 1127 716 175498 11 770049 63 314081




AXA d.s.s., a.s,

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
i 31. decembru 2019 (v celych EUR)

Pozm. 31.32.2019 31.12.2018
Hospodarsky vysledok pred zdanenfm 14 636 049 4 918 129
Uptavy o nepefiané operacie
Odpisy $asovo rozlisenych obstardvacich nakladov Cc.2 2 358 688 2398014
Odpisy stalych aktiv C.5 0 0
Opravni poloZka Ik pohFadévicam -1 049 0
Uroky vimosové -145 315 -117 832
Kapitadlové precenenie finanéného majetku 156 292 =73 940
Strata z predaja finanéného majetku 0 0
Vynosy z predaja dhodobého majetku 0 0
Qstatné rezervy
Zisk z previdzky pred zmenou previdzkového kapitilu 17 004 664 7124 371
Zmena pracovného kapitdlu
Prirastok na i&toch &asového rozlifenia obstardvacich b1 22004 345 -1 566 698
nikladov
Prirastok pohladdvok z obchodného styku a inych pohladdvok -1 313 821 440 748
Ubytok zésob 0 1]
Ubytok zAvizkov -105 146 190 301
Prirastok v splatnom dafiovom zavizku 0 -1057 226
PeiinZné toky z prevadzky 13 581 352 5131 996
Prijaté uroky 103 283 55376
Zaplatena daii z prijmov -1 878 655 617 379
PefiaZny tok zo zdkladnych podnikatel’skych &innosti 11 805 980 § 804 751
PefiaZné toky z Investiénej &innosti
Prijmy z predajz dlhodobého majetku 0 ]
Niékup finanéného majetku o 6 834 254
Prijmy z predaja finanZného majetku 0 6 051 450
(Prirastok)/Ubyvtok fmanéného majetku -5 646 624 -15415 177
Cisté peliaZné toky z investidnej Linnosti -8 646 624 -2 529 473
Prijmy zo zvyienia ostatmych kapitdlovych fondov o 0
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitdlovych fondov ] (1]
Vydavky zo zniZenia zakladného irmnania 0 H
Vyplatené dividendy -3474 812 -2 463 308
Cisté peainé toky z finanénej dinnosti -3 474 812 -2 463 308
Pnr.aslok/(ubytok) peiaZnych prostriedkov a peaznych 2 684 545 811 970
ekvivalentov
PeﬁaZuvmé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na za&iatku D.4 3 206 361 2 394 393
obdobia o -
PeiltaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty na konci D.4 5 890 906 3206 361

obdobia




AXA d.s.s., as.

POZNAMKY
k détovej zdvierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

A INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA dss., as. (predtym Winterthur d.s.s., as., pdvodnym menom CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
d.s.s., a8.) (dalej ,,Spoloénost™) bola zaloZena dita 14.7.2004 zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004, Zakiadatel' Spoloénosti poZiadal diia 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktoré
mu bolo udelené dita 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolo€nost’ zapisana diia 15.10.2004, pod
tislom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spolo&nosti: 35 903 821, DIC Spolo&nosti: 2021892961.

V decembri 2006 kipila celt skupinu Winterthur franctizska spoloénost AXA. Vd'aka tomuto spojeniu sa
od 1.1.2007 zo spolonosti AXA stala druhd najvi&§ia poistoviia na svete, AXA pouiva stratégiu jednej
znafky. Z tohto dbvodu dita 15.3.2007 prisle k zmene obchodnéhe mena vietkych spolotnosti v ramci
skupiny na nové obchodné meno AXA, V sivislosti s tymto bol zmeneny nézov spoloZnosti Winterthur
d.s.s.,2.5. na AXA d.s.s., ass.

Hlavns& &inneost’

Predmetom &innosti Spolognosti je vytvdranie a spréva ddchodkovych fondov za celom vykondvania
starobného déchodkového sporenia (d'alej len “sds“} v zmysle zdkona &. 43/2004 Z.z. v zneni neskor$ich
predpisov (d'alej len “zdkon o sds“).

S iCinnostou k 1.9.2011 spolofnost AXA d.s.s., as. zverila spoloénosti AXA Management Services
$.r.0., Organizatna zlozka Slovensko so sidlom Koldrska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 500 08 056, zapisand
v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, oddiel: Po, vloZka &islo: 3043/B vykon nasledovnych
¢innosti spojenych so spravou déchodkovych fondov spravovanych spoloénostou AXA d.ss., as.

1. Administracia v rozsahu:

a. vedenie &tovnictva déchodkového fondu,

b. zabezpetovanie pinenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v déchodkovom fonde,

c. plnenie zavizkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymdhanie
pohl'addvok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma dochodkova
spravcovska spolotnost’ voti nim v stivislosti s nadoblidanim majetku v déchodkovom fonde
a so spravou majetku v dochodkovom fonde,

d. informovanie sporitelov a poberatel'ov dochodkov starobného déchodkového sporenia a
vybavovanie ich staZnosti a

2. Propagdcia a reklama dbéchodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolo&nost potas reka 2005 vytvorila fondy déchodkového starobného sporenia (d'alej len ,,Fondy d.s.5.)
Fondy vznikli diiom pripisania prvého prispevku od Socidlnej poistovne, 22.3.2005. Spolotnost’ s
ucinnoston od 1.4.2012 vytvorila novy indexovy dochodkovy fond a v sdlade s novelou zikona o sds
zmenila nazvy fondov.

S idinnostou od 1.7.2013 dodlo k zmene nazvu fondu z Akciovy ad.f. AXA dss., as. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..

V sllade s § 792 ods. 5 zakona ¢.43/2004 Z.z. 0 sds Spolocnost’ k 1.7.2013 zla&ila fond ZmieSany z.d.f,,
AXA d.s.s., as. a Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.ss, as. do jedného negarantovaného akciového
dochodkového fondu. Zmielany z.d.f., AXA ds.s, as. tymto zanikol bez likvidacie. Nastupnickym
fondom sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f,, AXA dss., as.
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S d¢innost'ou od 1.8.2013 doilo k zmene nazvov fondov, a to nasledovne:

- zlndexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a8 a
-z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
V si¢asnosti Spoloénost spravije nasledovné fondy d s s -

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s. (do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA ds.s, as.)
- Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.ss, as. {(do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., as.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., as. (do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA dss., as.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 1.6.2016

Clenovia predstavenstva:

Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Mgr. Helena Radovanska, Phd., od 2.4.2019

Pozorna rada

Sébastien Guidoni, od 14.6.2018
Bruno Brochet, od 24.7.2018

Sidlo Spolo¢nosti
Kolérska 6, 811 06 Bratistava

Depozitar

Depozitdrom Spolo&nosti a ddchodkovych fondov je s iinnost'ou k 1.12.2013 spoloénost UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Cesk4 republika, 1&: 649
48 242, spolo¢nost’ zapisand v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka
¢. 3608, v Slovenskej republike konajica prostrednicivom svojej organizaénej zlozky UniCsedit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
ICO: 47 251 336, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, oddiel Po, vlozka &. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitdrom Spolotnosti a dochodkovych fondov spoloénost’ UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka 2.: 34/B.

Dévodom zmeny depozitira je cezhrani¢né zlicenie doterajiieho depozitara s novym depozitirom, &im s
idinnost'ou k 1.12,2013 doterajsi depozitar zanikol.

Zikladné imanie

Zakladné imanie Spolo€nosti k 31.12.2019 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmefiovymi akciami
(k31.12.2018 je 47 924 930 EUR a je tvorené 23 620 kmenovymi akciami). Nomindina hodnota jednej
akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2018 bola nominalna hodnota jednej akcie v poéte 23 620 ks v hodnote 2 029
EUR.

Akcionari

100% akcionarom Spolotnosti k 31.12.2019 (k 31.12.2018) je privnickd osoba:

- AXA Zivotni pojidfovna as.,
Lazarskd 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika
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Konsolidovany celok

Spolotnost je sifastou konsolidovaného cetku (dalej len ,Skupina), vkiorom konsolidujiicou
spolotnostou je materska spolofnost’. Tato je sutastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spolotnostou je spoloénost’ AXA, $.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ , Franctzsko.

Kousolidovand 0ftovnl zdvietku je moué clskal’ vsidle ana internctovych strdnkach materske)
spoloénosti.

Spolognost’ nie je neobmedzene rutiacim spoloénikom v inej spoloénosti.

A PREHUAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Ziklad prezenticie

Predkladana Gétovna zdvierka Spoloénosti pozostdva z Vykazu o finanénej situdceii k 31.12.2019, vykazu
komplexného vysledku, vykazu o pefaZnych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom imani a pozndmok
k uCtovnej zavierke za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019 (,,0¢tovnd zdvierka™).

Této Gétovna zdvierka je zostavend v stlade s Medzinarodnymi 3tandardmi pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) v zneni prijatom Eurépskou dniou (EU), ktoré obsahuja Standardy a interpretacie schvalené Radou
pre Medzinarodné aétovné $tandardy (IASB) a Komisiou pre interpretdciu Medzindrodnych $tandardov
pre finanéné vykazovanie (IFRIC).

Ugtovn4 zavierka bola zostavena za predpokladu nepretr¥itého trvania Spolo&nosti (going concern).

Od decembra 2019 bolo v provincii Hubei v Cinskej l'udovej republike hlisenych vyznamné mnoZstvo
pripadov pneuménie spojené s ndkazou coronaviry, ktory teraz Svetova zdravotnicka organizacia (WHO)
nazyva Covid-2019. Tento virus sa roz§iril do d'aldich provincii Ciny a potom do mnohych krajin sveta, fo
viedlo €inske organy k prijatiu prisnych opatreni (zahfiajlicich domace karanténu, uzatvorenie miest,
uzatvorenie $kdl, prediZenie stitnych sviatkov), ktoré mali spomalit’ a obmedzit’ rozsah jeho Sirenia.

Medzitym za¢iatkom roka 2020 prijali dal3ie krajiny (vrétane Ceskej republiky a Slovenska) zasiahnuté
virusom Covid-2019 prisne opatrenia na zvladnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v tejto faze neboli
hlasené Ziadne vyznamné Skody, Spoloénost’ pozorne sleduje svoju expoziciu voEi prepuknutiu ndkazy
virusom Covid-2019 a jeho désledky, zahfilajlice prevadzkové vplyv na podnikanie Spolotnosti, désledky
zhorSenie makroekonomickych podmienok a spomalenie toku osdb, tovaru a sluZieb, najmi na objem
novych obchodov, upisovanie expozicia prostrednictvom svejich produktov a zmeny cien aktiv a
finanénych podmienok (vritane urokovych sadzieb).

Hodnoty poloZiek uétovnej zavierky s uvedené v eurich a hodnoty si zaokrihlené na celé eurd (pokial
nie je uvedené inak).

Podas 0tovného obdobia nenastali Ziadne zmeny i¥tovnych metdd.

Pri zostaveni tejto O&tovnej zdvierky Spolofnost konzistente aplikovala nasledovné Gétovné metody
a zasady.

Aplikdcia medzindrodnych §tandardov a ich dodatkov a interpreticii

Nasledovné Medzindrodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpreticie k §tandardom v
zneni prijatom EU si Geinné pre G&tovné obdobie zadinajiice 1. janudra 2019 a boli Spoleénostou
aplikované pri zostaveni individualnej G&tovnej zavierky:

Aplikécia doleuvedenych $tandardov nemala vyznamny vplyv na uétovni zévierku Spoloénosti.

IFRS 9 Finanéné ndstroje

Finalizovana verzia IFRS 9, ktord obsahuje poZiadavky na Uftovanie finanénych nastrojov a nahradza IAS
39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie. Standard obsahuje poZiadavky v nasledujécich
oblastiach:
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¢ Klasifikacia a ocefiovanie: Finanéné aktiva su klasilikované podla obchodného modebu, v ramci
ktorého si drZané, a ich zmluvnych charakteristik pefiaznych tokov. Verzia IFRS 9 z roku 2014
zavadza pre urCité dlhové ndstroje kategoriu "redlna hodnota prostrednictvom ostatného
komplexného vysledku". Finanéné zdvizky si klasifikované podobnym spdsobom ako podTFa 1AS
39, aviak existuji rozdiely v poZiadavkach, ktoré sa vzt'ahujd na ocenenie vlastného kreditného
rizika iftovnej jednotky.

® ZniZenie hodnoty. Vo verzii IFRS 9 z roku 2014 sa zavddza model ofakdvanej Gverovej straty na
urfenie zniZenia hodnoty finanénych aktiv, takZe uZ nie je potrebné, aby k udalosti straty doglo
predtym, neZ sa tverova strata zaltuje. Zavadza novy model Uftovania hedZingu, ktory je
navrhnuty tak, aby bol lepiie zosdladeny s tym, ako subjekty vykonavaji &innosti riadenia rizik
pri zaistovanf finannych a nefinanénych rizik, ktorym si vystavené.

¢ Odiétovanie: PoZiadavky na odG&tovanie finanéného majetku a zavizkov sa prevzali z IAS 39.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 Lizingy bol vydany v janudri 2016 a nahradza 1AS 17 Lizing, IFRIC 4 Uréovanie, & je
sitasfou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahriiajicich pravnu formu lizingu. Novy Standard vyznamne nemeni Uftovanie 2o strany néjomcu a
prenajimatela. VyZaduje viak od ndjomecu vykazat' vi&sinu jeho lizingov na sivahe ako 2Avizky z lizingu,
s prislichajlicim majetkom s pravom uZivania. Najomca musi uplatnit jednotny model pre cely lizing, ale
ma moZnost’ nevykazat' kritkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Spsob vykazovania zisku
a straty z lizingy bude podobny dnelnému uftovaniu o finanénom lizingu, s urokmi
a nakladmi spojenymi s odpismi vykdzanymi samostatne vo vykaze ziskov a strit
[FRS 16 je G&inny pre dftovné obdobie za€inajice 1. januira 2019 a pre obdobia zadinajice po tomto
détume. Skor3ie uplatnenie 3tandardu je povolené, pokial bude G¢inny uZ aj novy 3tandard IFRS 15,
Najomca musi aplikovat’ [FRS 16 pouZitim bud' pIného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného
retrospektivneho pristupu.

IFRS 15 Vynosy zo zmliiv so zdkaznikmi

(Utinny pre Gtovné obdobia, ktoré zatinajl 1. janusra 2018 alebo neskér. Skor3ia aplikécia je povolend)
Novy 3tandard prind3a rimec, ktory nahradza existujici naved v IFRS o vykazovani vynosov. Spoloénosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa ma vykézat’ vynos a v akej vyZke. Novy model
$pecifikuje, Ze vynosy sa maji vykazat vtedy, ked’ spoloénost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami
na zakaznika a vo vyske, o ktorej spoloénost’ ofakdva, Ze bude mat’ na iu ndrok. Podl'a toho, &i sa urgité
kritéria splnia, vynos sa vykéZe:

- v priebehu £asu, spdsobom, kiory zobrazuje vykon spolo&nosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluZbami prevedie na zikaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zisady, ktoré ma spolotnost aplikovat pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uZitotné informécie pouZivatelom d&tovnej zdvierky o
povahe, vyske, tase a neistote vynosov a pefiaZnych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zékaznikom.

IFRIC 22 Transakeie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

Interpretacia vysvetl'uje, ako ur¢it’ defi uskuto&nenia transakcie pre G¢ely uréenie vymenného kurzu, ktory
sa méa pouZit’ pri prvotnom vykdzani sivisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich &asti) a na
odictovanie majetku nepeflaZnej povahy alebo zavizku nepefiainej povahy, ktoré vanikli pri poskytnut
alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diiom uskutoénenia
transakcie je deii, kedy spolo¢nost’ prvotne vykaZe majetok nepefiaznej povahy alebo zdviizok nepefiainej
povahy, ktory vznikel pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.
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IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov
Této interpretdcia sa zaoberd urfenim zdaniteIného zisku, daflovymi zédkladmi, nepouZitymi dafiovymi
stratami, nepouZitymi dafiovymi dFavami a dafiovymi sadzbami v pripade ak vznikaji pochybnosti pri
daitovom posideni podl'a Standardu IAS 12. Hlavne sa zaobers tym:
&i sn ma vykonavat' dafiové posudenie kolektivioe,
- predpokladmi aplikovanymi pri dafiovych kontrolach,
- urdenim zdaniteného zisku (straty), dafiovou zikladiiou, nepouZitymi dafiovymi stratami,
nepouzitymi datiovymi tilavami a dafiovymi sadzbami,
efektom zmien fakiov a okolnosti.
Spoloénost’ neodakdva, Ze interpreticia, ak bude prvy krat aplikovand, bude mat vyznamny vplyv na
ugtovni zdvierku, pretoZe jednotka nepdsobi v komplexnom nadndrodnom daliovom prostredi a nemé
vyznamné neisté dafiové pozicie.
Interpreticia je i€inné pre iftovné obdobia za&inajice 1. janudra 2019 alebo neskdr. Skor3ie uplatiiovanie
je povolené, Spolo¢nost’ ho viak neprijala.

Dodatky k IFRS 9: Charzkteristiky predéasného splatenia s negativeon kompenziciou

Zmeny existujicich poZiadaviek v IFRS 9 tykajicich sa priav na vkonéenie vzt'ahu s ciefom umoZnit
ocenenie v amortizovanych nékladoch (alebo v zdvislosti od obchodného modelu na redlnu hodnotu cez
ostatny komplexny vysledok) aj v pripade negativnej kompenzicie.

Spoloénost’ neotakdva, Z¢ zmeny a dopinenia budi mat' vyznamny vplyv na G&tovni zavierku, pretoZe
nema predplatené finanéné aktiva s negativnou kompenziciou.

Dodatek je u€inny pre G¢tovné obdobia za&inajice 1. janudra 2019 alebo neskér.

Doplnenia k IAS 19 k zmeném pliaov, kritenia alebo vysporiadania

Ak déjde k zmene, kriteniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa si¢asné néklady na sluzby a
gisty drok na obdobie pc opitovnom oceneni urdili pomocou predpokladov pouZitych na precenenie.
Okrem toho boli zahrnuté zmeny a doplnenia s cielom objasnit’ vplyv zmeny, kratenia alebo vysporiadania
planu na poZiadavky tykajice sa stropu aktiv.

Roéné vylepienia IFRS 2015 - 2017

Vylep3enie prinasaja 3 dopinenia 4 3tandardov (IFRS 3 a IFRS 11, IAS 12, 1AS 23) a nadvizujice
doplnenia dallich 3tandardov a interpreticif, ktoré maju za nasledok Gtovné zmeny v prezenticii,
vykazovani alebo ocefiovani. V&c3ina z doplneni sa mé aplikovat’ na titovné obdobia, ktoré za¢inajii 1.
janudra 2019 alebo neskdr, maji sa aplikovat’ retrospektivne. Tieto zmeny nemali vyznamny vplyv na
vykamictvoe spoloénosti

Standardy, interpreticie a doplnenia k zverejnenym Standardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré elte nie
sif ddinné pre udtovné obdobia, ktoré zadinaji 1. janudra 2019

Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia uttovnej zévierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v hétovnych
odhadoch a chyby

Doplnenia vysvetfuj a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlep3it’ konzistentnost’ pri pouZiti tohto
principu vjednotlivych IFRS 3tandardoch. Spoloénost’ neolakéva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv
na uétovnd zavierku pri ich prvej aplikécii. Doplnenia s& 0¢inné pre 1itovné obdobia, ktoré zatinaju 1.
janudra 2020 alebo neskér.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikem

Doplnenia objasfiuji, Ze v transakcidch s pridruZenym podnikom alebo spolofnym podnikom, zisk alebo
strata sa vykdZu v takom rozsahu a podla od toho, & predany alebo vkladany majetok tvori podnik,
nasledovne:
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¢ zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spolo€nym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohl'adu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolonosti alebo nie), zatial' &o
e zisk alebo strata sa vykdZe Ciastofne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridrufenym
podnikom a spolotnym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok
umiestneny v dcérskej spolonosti,
Eurépska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doptneni na neuréito. Spolonost’ neofakdva, ¥e doplnenia
budi mat’ vyznamnay vplyv na O&tovini zavierku pri ich prvej aplikécii.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombindcie

Dopinenia zuZuji a objasiiuji definiciu podniku. Takisto umoZiuji pouZif’ zjednodusené zhodnotenie, &i
nadobudnuty sibor ¢innosti a majetkov predstavuje siibor majetkov alebo podnik. Doplnenia si G&inné pre
tétovné obdobia, ktoré zaginaji 1. janudra 2020 alebo neskér. Spolognost’ neoakiva, Ze doplnenia budi
mat’ vyznamny vplyv na (¢tovni zavierku pri ich prvej aplikécii.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma refereénej urokovej sadzby

Doplnenia sa zaoberaji otazkami ovplyviiujlicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, sui
povinné a vzt'ahuji sa na vietky zabezpecovacie vzfahy (hedging), ktoré sii priamo ovplyvnené neistotami
sivisiacimi s reformou IBOR.

V3etky spolotnosti, koré maji hedgingy,na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:

¢ posudif, i sa referendnd drokovd sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpe&enie (hedging) pefiaZnych
tokov, nezmeni v ddsledku reformy IBOR, pri posudzovani, &i budice pefia?né toky si vysoko
pravedepodebné. V pripade ukonfenych zabezpeeni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie
toho, &i sa ofakdva, Ze ddjde k zabezpedovanym budicim pefiaznym tokom.

+ posidit, & ekonomicky vzfah medzi zabezpetenou polozkou a zabezpeovacim ndstrojom
existuje na zdklade predpokladov, Ze referen¢énd hodnota trokovej sadzby, na ktorej je zaistend
poloZka a zabezpefovaci néstroj zaloZeny, sa nezmeni v ddsledku reformy IBOR,

+ neukontit’ zabezpefovaci vztah podas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto,
Ze skuto&né vysledky zabezpedenia si mimo rozsahu 80 - 125%.

¢ uplatiiovat’ poZiadavku na separatnu identifikovatel'nost’ iba na zatiatku zabezpetovacieho vzt'ahu,
Podobné vynimka sa poskytuje aj na nové uréenie zabezpefovanych poloZiek v zabezpedeniach,
kde st &asto zabezpetované poloZky ukoniené ako uréené na zabezpelenie a s znova uréené ako
zabezpedované - napr. makro zabezpecenie

Dopinenia si d¢inné od 1. janudra 2020. SkorSia aplikdcia je povolena. Spolofnost’ neofakdva, Ze
doplnenia bud( mat’ vyznamny vplyv na Gtovni zavierku pri ich prvej aplikicii.

Klasifikdcia zmhiv

Zmluvy o sds, uzatvérané s klientmi, nepredstavujd zmluvy prenagajice vyznamné finaniné ani poistné
rizikd, a preto ich Spolo&nost klasifikuje ako servisné zmluvy podla IAS 18.

Odhady a predpoklady vedenia Spoloénosti

Vypracovanje ultovnej zivierky si vyZaduje, aby vedenie Spolognosti robilo urgité odhady
a Usudky, ktoré maji vplyv na d&tovné hodnoty majetku a zdviizkov SpoloZnosti a vykazovanie
potencidlneho majetku a zdvizkov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i&tovna zévierka a vykazované vynosy
a néklady v priebehu G&tovného obdobia.

Budice udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s urditostou. Preto si i&tovné odhady vyZaduji skisenosti
s posudzovanim, a odhady pouZité pri zostaven{ G¢tovnej zdvierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim dalSich skisenosti, informicii a zmmenou previddzkového prostredia Spoloénosti. Skutodné
vysledky sa mdiu od tychto odhadov lisit’,
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POZNAMKY
k détovej zavierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

Spolotnost’ odhaduje okrem iného: opravné polozky k pochybnym pohladavkam, zasobam
a dthodobému majetku, Zivotnost’, poéas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany
a &asovo rozliSené naklady na obstaranie odpisované.

Spoloénost Easovo rozliduje obstaravacie niklady na zmluvy o sds, pri¢om tieto predstavuju predpisané
provizie sprostredkovatel'om a2 organizatorom siete sprostredkovatelov sds.

Pri vypoéte ¢asového rozlidenia provizii Spolodnost’ zohl'adiiuje faktory, kioré ovplyvilujd budéci vyvoj
aktivaeho kmeria, a to:

- Gmrtnost’

- pravdepodobnost’ ukonenia zmluvy - prestupy medzi dochodkovymi spravcovskymi
spolognostami — ide o budiici moZny odliv sporitelov z aktivneho kmefia Spolognosti z dévodu
zmeny dochodkovej spravcovskej spoloénosti.

Mozny vplyv zmeny predpokladov na vy$ku ¢asovo rozlidenych obstardvacich nakladov je
kvantifikovany v bode 4.1. Vzhl'adom na to, Ze podmienky Zinnosti ddchodkovych spraveovskych
spolo¢nosti podliehajii prisnej reguldcii a sb vo velkej miere zivislé od parametrov stanovenych
v legislative, hospodarenie Spoloénosti méze byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia
déchodkového systému,

Transakeie v cudzej mene

Funkénou menou Spolotnosti je euro (EUR). Funkénid mena predstavuje menu primameho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolo&nost’ vykonava svoje aktivity. Ustovna zavierka Spolognosti
je zostavend vo funkénej mene, 1. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo&nostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako je
funkina mena. Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na funk&nii menu referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepotitanie kurzovych rozdielov k 31.12,2019:

EUR = 1,1234 USD.

DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozliSené obstardvacie ndklady

Spoloénost’ &asovo rozlisuje obstardvacie naklady na zmluvy o sds, pri€om tieto predstavuji predpisané
provizie sprostredkovatelom a organizitorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozlidené obstardvacie naklady, ktoré si vykazané v tiétovnej zivierke, predstavuji ti ast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmhiv o sds, ktora Easovo patri do budicich obdobi.
Spolognost’ pravidelne (ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje) testuje Sasovo rozlifené
obstardvacie naklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskutoliiuje tzv. test ndvratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, &i vydavky, vynalozené
na zmluvy o sds budi v budiicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z danej skupiny zmliv, pri¢om pri
teste sa vychddza zdiskontovanych odhadovanych budicich pefiaZaych tokov (vritane
administrativnych ndkladov), sivisiacich s danou skupinou zmliv. V pripade, Ze odhadované budilce
prijmy s niZie ako vynaloZeny vydavok, tento je zoétovany v plnej vyske do nékiadov.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahfia najmé software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych
cenach, zniZenych o odpisy a zniZenie hodnoty. SiiZast'ou obstaravacej ceny iného nehmotného majetku
Jje aj neuplatnena dafi z pridanej hodnoty.
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POZNAMKY
k détovej zdvierke zostavenej v sillade s Medzinirodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

Niklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespifiaji poZiadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle IAS
38, sa Bétuju priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného vysledku
st vykarané v poloZke prevadzkové naklady.

Odpisy a zni¥enie hodnoty

Schéma odpisovania Sasovo rozlifenych obstardvacich ndkladov (angl. Deferred acquisition costs — DAC)
je nelinedma, zaloZena na projekeii celkovych budiicich Elovekorokov v &ase aktivacie DAC aich zmeny
v jednotlivych rokoch trvania zmliv, a to na zaklade predpokladov o budiicom vyvoji podtu zmbdv platnom
v &ase aktivdcie.

Odpisy a zniZenie hodnoty iného nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovhomerne polas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahmutého v poloZke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouZivania softvéru si ! — 4 roky, v zdvislosti od konkrétnych licenénych
poedmienok. Spolotnost’ pravidelne posudzuje, €i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty iného nehmotného
majetku, t.j. &i Gétovna hodnota nie je vy3dia ako realizovatelna hodnota, V pripade, ak by k zniZeniu
hodnoty doélo, prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovateIni hodnotu.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok viastneny Spoloinost’on

Pozemky, budovy a zariadenia sl vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych cenach — angl.
deemed cost), zniZenych o opriavky a zniZenie hednoty. Siilast'ou obstardvacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnend daii z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spoloénost’ zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov azariadeni vokamihu vynaloZenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spoloénosti budi plynir ekonomické GZitky stvisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spol'ahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nesplita pofiadavky pre uznanie a vykazovanie
vzmysle IAS 16, sa GEtuje priamo do nikladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo komplexného
vysledku je vykdzany v poloZke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy su G€tované cez vykaz ziskov a strdt rovnomerne poas predpokladanej doby pouZivania kaZdého
aktiva zahmutého v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouZivania s
nasledovné:

- potitate — 4 roky

- inventar — 6 rokov

- osobré autd na leasing - 4 roky

- osobné auta v osobnom vlastnictve — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania si prehodnocované kazdy rok.
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POZNAMKY
k ii¢tovej zdvierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finantného vkaznictva
v zuenf prijatom EU k 31. decembru 2019

Spolognost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty hmotného majetku, tj. &
tgtovna hodnota nie je vysdia ako realizovatelnd hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty doslo,
prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Ditum prvotaého vykdzania

BeZné ndkupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu, ktorym je deit
dohodnutia kiipy alebo predaja.

Prvotné ocenenie

Klasifikdcia finantného majetku a zavézkov pri prvotnom vykdazani zdvisi od i&elu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zdvdzok obstarany a od ich charakteru. Finantné néstroje, okrem finangnych nastrojov
klasifikovanych ako vykdzany v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, s pri prvotnom
vykézani ccefiované v redlngj hodnote vritane transakénych nékladov.

Odiétovanie finanéného majetku a zdvizkov
a) Finan{né aktiva

Finanny majetok (resp. &ast’ finanéného majetku alebo &ast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa
odittuje, ked':

¢ vypriia préva ziskat’ pefiaZné toky z prisluiného majetku, alebo

¢ spolofnost’ previedla priva na peitainé toky z aktiva, resp. prevzala zivazok vyplatit’ celi vy3ku
ziskanych pefainych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through
arrangements*} alebo

* spolotnost’ previedia takmer vietky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluiného majetku, alebo
spolotnost’ nepreviedla vietky rizikd a vynosy vyplyvajice z prisluiného majetku ani si ich
neponechala; previedla viak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloénost’ previedla svoje prdva na peiaZné toky z majetku, resp. uzavrela uvedemi pass-through
dohodu, pri¢om viak nepreviedla vietky rizika alebo UZitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Gtuje v
prisluSnom rozsahu pokratujiicej angaZovanosti SpoloZnosti. Pokradujiica anga¥ovanost, ktord ma formu
zéruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZ§ou z pévodnej (i¢tovnej hodnoty majetku alebo maximalnou
vy3kou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo&nosti vyZadovat’.

b) Finan&né zdvizky

Finantny zdvdzok sa odiftuje, ked’ je povinnost’ dana zdvizkom splnend, resp. zrufend alebo vypriala.
V pripadoch, ked' siifasny finanény zivizok nahradi iny zévdzok od toho istého veritel'a za vyrazne
odlidnych podmienck, resp. podmienky existujuceho finantného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa
odatuje pévodny zavizok a potom sa zaictuje novy zéviizok a rozdiet v prisluinych G&tovnych hodnotich
sa vykaZe vo vykaze komplexného vystedku.

Ak spolotnost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri uctovani \ibytku danych
investicii sa predpoklad, Ze sa predavajii na baze vaZeného aritmetického priemeru.
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POZNAMKY
k uétovej zdvierke zostavenej v silade s Medzinarodoymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

Spolotnost mbZe driat’ 3 portfolid finanéného majetku - cennych papierov:

1. Finanény majetok driany do splatnosii

Finanény majetok drzany do splatnosti je nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako Gvery a pohladévky, pri ktorom mé Spolo&nost’ zimer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.

Finaniny majetok drZany do splatnosti sa ocefiuje pri prvotnom oceneni v redlnej hodnote vrétane
transakénych ndkladov a nasledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa Gétuje do vykazu ziskov
a strat pocas obdobia od nikupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finanény majetok urdeny na predaj {(Realizovatel’'né cenné papiere)

Finanény majetok ureny na predaj je nederivatovy finanény majetok, ktory je zaradeny v tejto kategérii a
nie je klasifikovany ako tivery a pohPadavky, finanény majetok driany do splatnosti a finanény majetok
oceniovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finan&ny majetok uréeny na predaj sa zaradi v obstardvacej cene vritane transakénych ndkladov a nédsledne
sa precefiuje do viastného imania ku kaZdému ditu, ku ktorému Spolognost’ zostavuje G&tovni zavierku na
realnu hodnotu. Udtuje sa tieZ o amortizécii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strét.

3. Finan¢ny majetok oceliovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strit
Této kategoria zahfila dve subkategérie:

- cenné papiere uréené na obchodovanie
- derivaty

Finanény majetok je klasifikovany do tychto kategorii od potiatku, ak je obstarany hlavne za iéelom ich
predaja v kratkom {ase, ak je vytvoreny ako Zast portfélia identifikovanych finanénych nastrojov, kioré sa
manaZované spolu a pri ktorych existuje dbkaz kritkodobého dosiahnutia ziskn. Derivaty si tieZ
klasifikované ako uréené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouZivajii ake zabezpetovaci nastroj.

Transakéné ndklady priamo priraditelné k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie si siast'ou
ocenenia finanéného majetku ocetiovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét sa zaradi v redlnej hodnote
a nésledne sa ocefiuje redlnou hodnotou.

Realna hodnota cenného papiera je uréend ako trhovd cena vyhldsend najneskorsie ku dilu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je moZno cenny papier predat’. V pripade, Ze trhové cena nie je k dispozicii, je
redlna hodnota stanovend kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje sihrn vietkych budicich vydavkov
alebo prijmov pri poufit] najéastejlie sa vyskytujlcej trokovej miery pre podobny ndstroj emitenta s
podobnym ohodnotenim alebo Grokovej miery, ktord menovitd hodnotu tohto nistroja zniZuje o Grokovia
zraZku tohto nastroja na cenu, za ktori by sa tento nastroj predal.

Spolotnost’ ako prvotny zdroj ccenenia na reainu hodnotu pouZiva trhovii cenu z burzy cennych papierov.
Pri neexistencii trhovej ceny pouZiva finanény informaény systém Bloomberg. Pri oceilovani cennych
papierov vychddza z priemeru (MID) kotécii na nakup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategorie na ziklade zimeru, s ktorym boli obstarané,
pricom nasledne nedochadza k ich presunom do inych portfélii.
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POZNAMKY
k iltovej zévierke zostavenej v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykazuictva
v znenf prijatom EU k 31, decembru 2019

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani oceiiuji v redlnej hodnote, ktord nezahifia transakéné
naklady priamo priraditelné k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri nislednom oceneni sa ocenia v redlnej
hodnote. Této sa uréuje na zaklade ich kétovanej trhovej ceny k datumu G&tovnej zavierky. PokiaF kétovand
trhova cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujiici trh, redina hodnota je stanovena formou odhadu
s pouZitim ocefiovacich modelov alebo technik diskontovanych pefiaznych tokov,

Zmeny redlnych hodndt cennych papierov uréenych na obchodovanie sa Gétuji vo vykaze ziskov a strét,

V pripade dlhovych cennych papierov, prina$ajiicich Grokovy vynos, sa ich hodnota zvy3uje mesatne
(k poslednému dilu mesiaca) o alikvotny rokovy vynes.

Derivaty

Derivéitové finantné nédstroje st urené na obchodovanie. Podkladové néstroje terminovych obchodov
s cudzou menou sa evidujd v podsiivahovej evidencii. Derivity sa ocefiujit redlnou hodnotou, rozdiely
z precenenia su zaictované na Giétoch nakladov a vynosov, s priamym dopadom do vysledku hospodérenia.

Vietky cenné papiere sa ocefiuji priemernymi cenami (pri rdznych obstardvacich cenach), preddvaji sa
na Urovni priemernych obstardvacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metdda pri predaji cenného papiera).
Alikvétny vdrokovy vynos sa ¢asovo rozlifuje linedrne, amortizicia je pocitana efektivnou Grokovou
mierou.

V ugtovnictve sa cenné papiere eviduji ku ditu dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa Gétuje
o pohladavke alebo zdviizku. Prvotne sa zadétuje obchod a nésledne valudcia portfélia, prostrednictvom
prevéddzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.

ZniZenie hodnoty finanoého majetku (impairment)

Spolognost’ ku kaZdému diiu, ku ktorému 2ostavuje (&tovni zdvierku zhodnoti, & existuje objektivny
ddkaz, Ze by sa mohla zniZit’ hodnota finanéného majetku. Finanény majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zaGltuje iba ak existuje jeden alebo viac d6kazov, ktoré sa objavili po prvotnom vykazani
finan&ného majetku a tieto vzniknuté udalosti maji dopad na odhad budicich pefiaZnych tokov finanéného
majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory je spoFahlivo ocenitel'ny. Objektivny dokaz, Ze finan&ny
majetok je znehodnoteny zahffia nasledovné informécie:

- vyznamné finanéné t'aZkosti emitenta alebo dlZnika

- porusenie zmluvy, ako je ome3kanie alebo porudenie povinnosti pri splacani

- pravdepodobnost bankrotu alebo inej finanénej reorganizécie dlznika

- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finan&né aktivum ddsledkom finanénych
taZkosti alebo

- historické zobrazenie spldcania pohladavok, ktoré naznatuje, Ze celkova
nominaina hodnota finanéného aktiva nebude splatend.

Spolognost’ zhodnoti, & existuje objektivny dékaz zniZenia hodnoty individudlne pre kaZdu polozku
finan¢ného majetku, ktora je individudlne vyznamnd. Ak existuje objektivny ddkaz, Ze existuje zniZenie
hodnoty tuverov, poZitiek, a inych finangnych pohladavok, ocefiovanych v amortizovanych nikladoch,
vyika straty predstavuje rozdiel medzi Gftovnou hodnotou finanéného majetku a sicasnou hodnotou
odhadovanych budicich pefiaZnych tokov, ktoré Spolognost vo vztahu k finanéného majetku okakéva,
diskontovanych pdvodnou efektivnou drokovou sadzbou. Utovna hodnota finanéného majetku je znizena
prostrednictvom (¢tu opravnych poloZiek a suma straty je zadtovand do vykazu ziskov a strat.
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POLNAMKY
k udtovej zdvierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanfaého vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny d6kaz na zniZenie
ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vy3ke rozdielu medzi obstardvacou cenou a redlnou hodnotou po
odpotitani akychkol'vek predchddzajticich strat zo zniZenia hodnoty finan&ného majetku uz vykazanych
vo vykaze ziskov a strit, je oductovana z vlastného imania a zai&tovana do vykazu ziskov a strit, Takto
vykézana strata zo zniZenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uZ neméZe byt nasledne zrugena.
Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v i¢lovnej zavierke sa mdZe zrudit.

ZniZenie hodnoty mé6Ze nastat’ na cennych papieroch drzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papicroch. Pre cenné papicre ocefiované cez vykaz ziskov a strit nie je potiebua tito evidencia, nakolko
sa Standardne preceiiuji do vykazu ziskov a strat.

Dalej sa rozliduje a rozdielne stanovuje impairment na trovni typu cenného papiera.

Impairment pre akcie a podielové listy

Pre generovanie/i¢tovanie impairmentu si: podstatné dva aspekty:

a} tzv. prolongance —t.j. akd dih\ dobu je trhova hodnota cenného papiera pod hodnotou obstarivacej
ceny

b) tzv. significance — tj. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstardvacej cene cenného
papiera

Spolonost’ prostrednictvom Gseku back-office sleduje nasledujice:

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho origindlnej mene je 6 po
sebe nastedujicich mesiacov pod obstardvacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho originalnej mene
je v okamZiku vypottu impairmentu na hodnote 80% obstardvacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto §0%)

Pre pred¢tovanie impairmentu pritom stafi, aby bol spineny aspofi jeden z dvoch aspektov, t.j. nemusi byt
splnena significance a prolongance zdrovesi, aby bol zad&tovany impairment.

Impairment sa OCtuje tak, Ze dojde k zniZeniu obstardvacej ceny cenného papiera na farchu G&tu vykazu
zisku a strat. AZ nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spoloénosti.
Zat&tovanie impairmentu je nereverzibilné, t.j. ked dbjde K jeho zaiétovaniu, nie je moné akokoFbvek
upravovat’ obstaravaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a pripadne
d'al¥im impairmentom).

Impairment pre dihopisy a dthové cenné papiere

Impairment (zniZenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zaloZené na existencii objektivnych dékazov, Ze
nastala udalost, ktora bude mat’ dopad odhadovanych budiicich pefiaZnych tokov na zéklade metody
diskontovania petiaznych tokov s pouZitim povodnej efektivne] irokove;j miery (pri¢om sa ned4 akceptovat’
vietky otakdvané budiice straty, do Gvahy pripadajii fen straty vzniknuté ku dilu revizie).

Objektivne dékazy s vyznamné zmeny, ktoré maju nepriaznivy vplyv, ku ktorym dolo v technologickom,
trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného papiera pdsobi. ZniZenie
ratingu emitenta ¢i iné \verové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne vyvolaf iGétovanie
impairmentu, pokial neexistujit iné dékazy, ktoré potvrdzuji, Ze dodlo k zhor$eniu odhadovanych buducich
peiiaznych tokov.

Spolognost’ v pripade zniZeniu obstardvacej ceny o viac neZ 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenie/evidenciu tohto dihopisu, pri¢om k zali&tovaniu impairmentu ddjde na zéklade jeho doporugenia.
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Impairment sa (¢tuje tak, Ze ddjde k zniZeniu obstardvacej ceny cenného papiera na tarchu Gétu vykazu
zisku a strat. AZ ndsledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti viastnému imaniu Spolo&nosti.

ZauZtovanie impairmentu je reverzibilné, tj. v pripade pominutia objektivnych ddkazov smerujicich
k pévodnému uctovaniu impairmentu je iétované jeho storno, opit’ s dopadom do vykazu zisku a strat.

Pohl’adivky z obchodného styka a ostatné pohPadivky

Pohladdvky zobchodného styku sa ocefiujd pri prvotnom zai¢tovani redlnou hodnotou a nésledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej lrokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohladivok je vytvorena opravné poloZka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujt, ak je G&tovna hodnota pohl'addvky vysSia ako jej odhadovana
spétne ziskateFnd hodnota, ¢o Spolotnost’ pravidelne zistuje testovanim. Spitne ziskatelnd hodnota je
si¢asnd hodnota ofakdvanych budicich pefiaznych tokov, diskontovana pdvodnou efektivnou drokovou
sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Met6da efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda vypodtu amortizovanej hodnoty finanéného majetku alebo
finanéného zdvizku a alokacie vynosovych trokov alebo ndkladovych trokov pokas prisluiného obdobia,

Efektivna Grokové miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované budiice pefiainé prijmy, resp.
vydavky (vritane vietkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transak&nych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) potas olakavanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanEného zivizku na &isti
siasnd U¢tovnid hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria peffaZné prostriedky v banke a v pokladni a kritkodobé vklady so
splatnost'on do troch mesiacov. Pre Géely vykazu pefiainych tokov tvoria peniaze a pefiaZné ekvivalenty

tie peniaze a peiiaZné ekvivalenty, ktoré si uvedené vy3iie po odpotitani nesplatenych kontokorentnych
averov.

Zamestnanecké poZitky

Krdtkodobé zamestmanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebelne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zaslGZili za ich pracovmi &innost’ poskytnuta SpoloZnosti v beznom obdobi a v predchddzajicich
obdobiach {vritane odhadu nérokov za dovolenku nevy&erpant ku diiu, kv kiorému sa zostavuje iétovni
zavierka).

Ostatné dthodobé zamesinanecké poitky

Zéaviazok Spolotnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plny,
predstavuje odhad sticasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu vykonand
v beZnom obdobi a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami si po¥itky
z ddvodu odchodného v zmysle zdkona &, 311/2001 Z.z. (Zikonnik préce) a dodatoénych poZitkov pri
odchode do ddchodku. Podla saéasnych slovenskych zikonov méa Spolo&nost povinnost vyplatit
zamestnancom pri odchode do starobného dachodku odchodné vo vyike priemerného mesaéného zarobku.
VzhFadom na vek zamestnancov Spolofnost’ odhadla, Ze vy¥ka takéhoto zaviizku nie je vyznamna.
Uttovné vykazy neobsahuju Ziadnu tpravu z tohto titulu,
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Rezervy

Spolo&nost’ tvari rezervy, ak ma zévizok (privny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajice;
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto 2ivdzku bude potrebny ibytok zdrojov
predstavujicich ekonomicky @Zitok, a je moZné urobit' spolahlivy odhad vysky zévizku. Ak je vplyv
tasovej hodnoty pefiazi vyznamny, rezervy sa potitaji diskontovanim predpokladanych buducich
penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraZa satasné trhové ohodnotenic Sasovej hodnoly pefiaci
a pokial je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavazok. V pripadoch, kde sa pouZiva diskontovanie,
sa zvy$enie rezervy v ddsledku plynutia asu t¢tuje ako trokovy niklad.

Vynosy

Vynosy st vykazované v pripade, ked' je pravdepodobné, Ze ekonomicky 0¥itok spojeny s transakciou bude
plynut’ do Spolotnosti, aich vySku je moZné spol'ahlivo kvantifikovat. Spolo&nost’ vykazuje vynosy
na ziklade akruélneho principu.

Vynosy Spolofnosti si v prevaZnej miere tvorené zodpldt zo spravovanych dbchodkovych fondov
v stiiade 5o zdkonom o sds.

Odplata za spravu déchodkovéhe fondu

Odplata Spolo¢nosti za sprévu dochodkového fondu za jeden kalenddmy rok spravy dochodkového fondu
je 0,3% priemernej ro&nej predbeinej &istej hodnoty majetku v ddchodkovom fonde.
Pomema ast’ odplaty za spravu dichodkového fondu sa vypolitava kaZdy pracovmny defi. V ten isty

pracovny defi sa zniZi o sumu tejto pomernej Casti odplaty za sprévu déchodkového fondu hodnota majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie osobného déchodkového vidtu

Odplata Spolofnosti za vedenie osobného déchodkového &tu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ti¥et nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy wtet
sporitel'a.

Odplata za zhodnotenie majetiu v déchodkovom fonde

Odplata Spolo&nosti za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje ka2dy pracovny ded podla
vzorca uvedeného v prilohe &, 3 zdkona o sds. Spoloénost’ nema privo na odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde, ak suma vypogitand podl'a predchadzajiicej vety ma zépornd hodnotu. Koeficient
na urfenie vy3ky odplaty za zhodnotenie majetku vo déchodkovom fonde je vo vyske 0,1.

Spolonost’ v defi urlenia odplaty zniZi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

Zdafiovanie

Vroku 2019 aj 2018 Spolotnost’ utovala o dani z drokov plynicich z benych a vkladovych uétov
vyberanej zvaZkou v zmysle zikona o dani z prijmov priamo do nikladov. Vykonand zrd#ka dane sa
povaZuje za spinenie dafiovej povinnosti z tychto prijmov.

Spolo&nost’ predpoklada zdklad dane z prijmov za rok 2019 po odpo&itani dafiovych strét vo vyske
3081 507 EUR (v roku 2018 vo vyske 1 091 267 EUR).

Vypolet zikladu dane za rok 2019 nie je ku ditu zostavenia uttovnej zavierky Spolognosti k 31.12.2019
ukongeny, nakolko Spolofnost’ poZiadala o predlZenie lehoty na podanie dafiového priznania k dani
z prijmov pravnickych os6b za rok 2019 do 30. jiina 2020.
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OdloZena daii z prijmu sa O¢tuje pouZitim stivahovej metddy pri vietkych doZasnych rozdieloch zistenych
ku diiu, ku ktorému sa 0étovnd zdvierka zostavuje medzi dafiovou zakladfiou majetku a zavidzkov a ich
uétovnou hodnotou pre G&ely finanéného vykaznictva.

OdloZeny dafiovy zdvizok sa vykazuje pri vietkych zdanitelnych dotasnych rozdieloch. OdloZens datiovd
pohfaddvka sa vykazuje pri vietkych odpotitatelnych dolasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych
dafovych narokov a nevyuZitych daiovych stratich do budicich obdobi v rozsahu, v ktorom je
pravdepodobné, ¥e zdanitelny zisk umozni tieto odpoditatelné dodasné rozdiely, prenesené nevyuZité
daitové ndroky a nevyuZité dafiové straty vyuZit,

Previerka (i¥tovnej hodnoty odloZenych daitovych pohTadavek sa robi vidy ku ditu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje, a ich dftovnd hodnota sa zniZi do takej miery, v akej uZ nie je pravdepodobné, Ze
zdanitel'ny zisk bude sta¢it’ na vyuZitie celej odioZenej dafovej pohfadévky alebo jej Zasti.

OdloZené dafiové pohladavky a zdviizky si ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Je
sa aplikuji na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zivizok uhradeny, na ziklade dattovych
sadzieb (a daitovych zikonov), kioré boli uzdkonené ku diiu, ku ktorému sa uctovna zivierka zostavuje.

Spoloénost je od zatiatku svojej Cinnosti platitel'om dane z pridanej hodnoty (d'alej iba ,,DPH"). Sprava
dochodkovych fondov je podl'a zékona od DPH oslobodend. Spolognost si z tohto dévodu neodpogitava
DPH z prijatych plneni. O neuplatnenej DPH Gétuje do ndkladov, resp. do obstardvacej ceny.

Naklady budicich obdobi a prijmy buddcich obdobi

Néklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyike, ktord je potrebné na dodranie
zasady vecnej a Casovej sivislosti s Gétovnym obdobim.

Vydavky budiicich obdobi 2 vynosy budiicich obdobi

Vydavky budiicich obdobi a vynosy budiicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktoré je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a Sasovej sivislosti s Gétovnym obdobim.

ZniZenie hoduoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolofnosti sa vZdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje dctovnd zavierka,
prehodnocuje, &i nenastali skuto€nesti, ktoré by naznacovali znfZenie hodnoty. Ak takdto skutoénost
existuje, je odhadnutd realizovatel'na hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na realizovatelnd hodnotu.
Toto miZenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolofnost testovala hodnotu Easovo rozliSenych obstardvacich nakladov na ich navratnost” {,,impairment
test*}, priComn porovnala sitasnti hodnotu buddcich ziskov a stav fasového rozlidenia ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje (Etovnd zivierka. Test preukdzal ndvratnost’ hodnoty fasového rozliSenia obstardvacich
nédkladov.
Pri impairment teste boli pouZité najlep3ie odhady nasledujicich faktorov, zvyiené o rizikové prirdky:

- inflacia,

- diskontné sadzba,

- dosiahnuté vynosy,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buddci rast prispevkov od sporitelov,

- pravdepodobnost’ ukonéenia zmluvy

- fimrtoost’,
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C VYNOSY A NAKLADY
C.1 Vynosy za sprivu fondov

Struktira vynosov za spravu fondov je nasledovna:

v celyich eurdch 2019 2018
Odplata za vedenie osobnych déchodkovych uftov 1 958 461 1643 185
Odplata za spravu déchodkovych fondov 7 086 440 6 267 683
Odplata za zhodnotenie dochodkovej jednotky 11 775 441 3362011
Celkom 20 820 343 11272 879
C.2 Niklady na poplatky a provizie

Struktira nakladov na poplatky a provizie je uvedena v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch 2019 2018
Qdpisy ¢asove rozkienych obstaravacich nakladov (bod D.1) 2 358 688 2387120
Rozpustenie/tvorba rezervy na obstaravacie ndklady tvorenej od 0 0
Poplatky NBS 101 223 80 365
Clenské poplatky 5171 3515
Celkom 2 465 081 2 471 000

Odpisy ¢asovo rozlienych obstaravacich nakladov predstavuji &ast’ predpisanych provizii zi&tovanu
do nékladov. Zauétovanie sa uskutodiiuje na zaklade vypoltu, ktory zabezpetuje aktuar. Viac o modeli
vypoftu aspdsobe utovania sprostredkovatel'skych provizii v &asti poznamok — 2. Prehlad

vyznamnych G&tovnych zdsad.

Poplatky NBS predstavuji prispevok dohliadaného subjektu finanéného trhu a ostatné poplatky NBS.
Clenské poplatky predstavuji &lenské prispevky Asociacii déchodkovych spraveovskych spoloénosti.

C.3 Odpis pohl’adavok z provizii

Spoloénost’ vroku 2019 dStovala ondkladoch na odpis premiZanych nedobytnych pohl'adivok

z provizii voti sprostredkovatelom sds vo vyske -171 EUR (v roku 2018: -59 EUR).

C.4 Osobné naklady

Struktira osobnych nakladov je nasledovna:

v celveh ewrdeh 2019 2018
Mzdové nakhdy 201 864 303 290
Naklady na sociilne zabezpelenie a ostatné osobné ndklady 89 972 95 145
Celkom 301 836 398 435

Priemerny poet zamestnancov za rok 2019: 10 (2018: 19).
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C.5 Odpisy majetku

v celeh ewrdch 2019 2018
Odpisy in¢ho nehmotného majetku 0 0
Celkom 0 0

C.6 Ostatné prevadzkové naklady, netto

Struktira prevadzkovych ndkladov, netto je uvedena v nasledujiicej tabulke:

Spotreba materiilu 627 0
Postovng 171 811 140 741
IT poradenstvo 118 166 111 594

Servisné shizby podl’a zmhivy s AXA Management services

s.r.0.,organizatna zloZka Slovensko 2951391 AL
Refaktuiracia z AXA Penzijni spole¢nost 18 259 15 280
Naklady na reklamu 5733 7 746
Nakiady na kontakt s klienimi a tladoviny 152 958 186 212
Tekfonne poplatky 635 1144
Pravne a dafiové poradenstvo 3240 3240
Audit 44 229 43 843
Naklady na head office 2070 1786
Ostatné prevadzkové naklady, netto 67 293 98 278
Celkom 3 536 412 3546 873

Servisné sluzby podla zmluvy s AXA Management Services s.r.0. organizaéna zlozka Slovensko —
predstavuji servisné sluzby fakturované na zdklade Servisnej zmluvy so spoloénostou AXA Management
Services s.r.0., organizatna zlozka Slovensko uzatvorenej k 1.9.201 1. Predmetom zmluvy je poskytovat’
alebo sprostredkovavat’ sluZby stanovené zmluvou, a to najma:

Sluzby v oblasti informaénych technologii (IT)

Sluzby v oblasti financii a i¢tovnictva

Sluzby v oblasti finanéného reportingu a aplikacii

SluZzby v oblasti controllingu a pldnovanie

Sluzby v oblasti marketingu a public relations (PR)

Shizby v oblasti l'udskych zdrojov (HR)

Shuzby v oblasti vzdeldvania a rozvoja

SluZby v oblasti provizii

Sluzby v oblasti administrativoej spravy a sluZieb organizaZne hospoddrskej povahy
Sluzby telefonického centra, komunikaéného centra, podatelne a archivu
Prendjom hnutel'nych veci a nehnutePnosti

Ostatné prevadzkové ndklady, netto predstavujl naimi vydavky sdvisiace spracovnymi cestami
zamestnancov na ubytovanie, cestovné a iné naklady a vynosy sivisiace s prevadzkou Spoloénosti.
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C.7 Finanéné vynosy, netfo

Struktura finan&nych vynosov, netto je uvedend v nasledujiicej tabufke:

v celych eurdch 2019 2018
Uroky z beznych a vkladovych itov 0 0
Uroky a amortizicia z cennych papierov 110 312 102 640
Bankové poplatky -3 061 -5 721
Kurzové rozdiely -2284 -3 136
Zisk 2 operécii s cennymi papiermi 0 0
Ostatné finantné ndklady -9074 -8 241
Celkom 90 8§92 85 542
C.8 Dasi z prijmov

Nasledujlice lidaje a prepolty vziahujice sa na dah z prijmu za rok 2019 predstavujd najlepsi odhad
Spolo¢nosti k datumu zostavenia Utovnej zévierky. Spolotnost’ poZiadala o prediZenie lehoty na podanie

daitového priznania k dani z prijmov pravaickych osdb za rok 2019 do 30. jina 2020.

Spolotnost’ predpoklada odhad splatnej dane z prijmov za rok 2019 vyske 3 042 207 EUR. V roku 2018

spolotnost uttovala o odhadu splatnej dane z prijmov vo vyike 1 064 888 EUR.

Celkova vyska odloZenej daiiovej pohladdvky je v hodnote 58 036 EUR. Vy3ka odloZenej daiiovej

pohladavky za rok 2018 bola 75 681 EUR.

Odsihlasenie dane z prijmov vypotitanej pouZitim $tatutimej sadzby dane na zisk pred zdanenim so

skutoénou dafiou z prijmov za roky kontiace 31. decembra 2019 a2 2018:

v celych enrdch 2019 2018
Zisk pred zdanenim 14 636 049 4918 129
Dail z prijmu — $tatutdma sadzba 21% 3073570 1032 807
Trvalé rozdiely 13718 43 360
Vplyv nevykizanej odloZenej dariovej pohl'addvky 0 -17 420
Iné 0 -1521
Dafi z prijmov splatna a odloZend spolu 3059852 1 057 226
Efektivna sadzba dane 21% 21%

D VYKAZ O FINANCNEJ SITUACH

D.1 Casové rozl¥enie obstardvacich nikladov

Casovo rozlidené obstaravacie niklady vo vyske 37 048 164 EUR (k 31.12.2018 vo vySke 37402 507
EUR) predstavuji zostatkovii hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatefov a organizitorov siete

sprostredkovatelov sds, ktora &asovo patri do bud(cich abdobi.

Prehl'ad o zmene stavu Easovo rozlifenych obstaravacich ndkladov:
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v celych eurdch 31.12.2019 31.12.2018
Stav k 1. janudru 37 402 497 38233 823
Prirastok éasovo rozlifenych obstaravacich nakladov 2 004 355 1 566 698
Odpisy fasovo rozliSenych obstardvacich nakladov (bod 3.2) -2 358 688 -2398 014
Celkom 37 048 164 37 402 507

Priemernd doba odpisovania ¢asovo rozlidenych obstardvacich nikladov je 24,6 roka a maximéina doba je
39 rokov. V roku 2018 bola priemerné doba odpisovania éasovo rozli$enych obstaravacich nakladov 24,7
roka a maximélna doba bola 39 rokov.

Prepoget doby odpisovania ¢asového rozlifenia obstardvacich nékladov:
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Spolm

Priemer.

doba

. , 213 269 268 275 263 148 225 210 248 250 247 247 246 20,0
odpisovani
a
Maximal
doba
odpisovani
a

42 40 40 40 40 40 40 3 38 338 39 3 ¥ 4«

Test znehodnotenia {,, Impairment test") a analyza citlivosti testu znehodnotenia

Vysledky testu za kalenddme roky:

v tisicoch eur 2019 2018
Stav DAC ku koncu daného roka 37 048 37402
Sutasnd hodnota budicich ziskov 215 334 257 417

Sucasnd hodnota budicich ziskov znamend sG¢asnu hodnotu buddcich poplatkov za spravu (vynosy pre
spolognost) zniZeni o siasnd hodnotu budtcich nakladov, v ktorych viak nie s zahrnuté budiice odpisy
DAC (na pokrytie tychto odpisov prave maju vy$¥ie popisované budfice zisky sliZit). Pre dosiahnutie
viSe) bezpelnosti testu sa pri vypotte budicich ziskov pouZivaji rizikové priri2ky v podobe zvy¥enia
nékladov, storien a imrtnosti o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej trokovej miery
zniZenej 0 0,25 percentudlneho bodu, Test je ,,Uspedny*, ak si€asna hodnota budicich ziskov je vy3iia neZ
aktudlny stav DAC. V nafom pripade budice zisky postauji na odpisanie aktudlnych DAC v budicnosti.

Dalej je tato si¥asni hednota buducich ziskov podrobend analyze citlivosti na zmenu vybranych
predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujica tabufka:

v tisicoch enr 2019 2018
naklady +10% 208 284 250 114
stornd +10% 208 746 251 885
dmrinost’ +10% 213 744 255984
tirokov4 miera -1 percentuiainy bod -180 291 38 834

Tieto hodnoty st pre vaésiu ndzomost’ pretransformované do podoby percentudlnych zmien siasnej
hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zikladnej hodnote, ktora je uvedena
v predchédzajtcej tabulke.
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2019 2018
niklady +10% -3,30% -2,84%
stornd +10% -3,08% -2,15%
imrtnost’ +10% -0,76% -0,56%
irokové miera -1 percentuilny bod -183,71% -64,49%

Analyza citlivosti

Pri zmene predpokladov pouZitych pri vypotte DAC, by zmena vo vyske DAC vykazanych vo vykaze
o finanénej situécii bola nasledovna:

v fisicoch eur percentuding zmena
Analyza citlivosti k 31. decembru 2019
Vyska DAC k 37048
stornd +10% 37013 -0,09%
Analyza citlivosti k 31. decembru 2018
Vyska DAC k 37402 -
storna +10% 37370 -0,09%

Pri vypotte DAC sa poutiva aj predpoklad ohl'adne iimrtnosti. Ro&né miera Gmrtnosti je viak niZsia ako
rofnd miera storien preto by vplyv 2meny Gmrtnosti na vysku DAC bol ni3i ako je vplyv zmeny storna.

Testuje sa citlivost hodnoty &asovo rozlienych obstaravacich ndkladov ku koncu roka na zmenu
vybranych predpokladov, ktoré ovplyvituji olakdvany budiei vyvoj po&tu zmluv.

D.2 Iny nehmotny majetok
Spolo¢nost’ za roky 2018 a 2019 neeviduje Ziadnu neodpisanu hodnotu nehmotného majetku.

D.3 PohPadivky z obchodného styku a ostatné pohPaddvky

Struktira pohPadavok z obchodného styku a ostatnych pohlad4vok je uvedens v nasledujlcej tabul'ke:

v celyich eurdich 2019 2018
Pohladavky vo&i fondom DSS 1 984 508 662 568
Daitové pohl'adavky 58 036 75 681
Ostatné pohl'adédvky 17 579 71937
Opravna poloka k ostatnym pohladdvkam 0 -933
Celkom 2 060 123 745 253

Pohladdvka voti fondom vo vyike 1984 508 EUR predstavuje nirok Spolo€nosti na odplaty ziiou
spravovanych déchodkovych fondov za mesiac december 2019, Ich thrada bola zrealizovana diia 8.1.2020,
Niérast pohFadavok vofi fondom DSS vroku 2019 bol spdsobeny absenciou néroku na odplatu za
zhodnotenie fondov v obdobi 12/2018.
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Vekovd Struktiira pohPaddvok po zohladneni opravnej polotky:

rok 2019 Splatné Po splatnosti Cetkom

v celych eurdch do 3 mesiacov do I roka
Pohladdvky voéi fondom DSS 1 984 508 0 1 984 508
Dariové pohl'adavky 58 036 0 58 036
Ostatné pohl'adavky, netto 17 579 0 17 579
Celkom 2060123 2060123
rok 2018 Splatné Po splatnosti Celkom

v celyeh enrdch do 3 mesiacav de I roka
Pohladivky vo&i fondom DSS 662 568 0 0 662 568
Darfiové pohladavky 75 681 0 0 75 681
Ostatné pohl'adavky, netto 7 004 0 0 7 004
Celkom 745 253 0 0 745 253
D.4 Peniaze a pefiaZné ekvivalenty
v celich eurdch 2019 2018
Peniaze v banke - mena EUR 5 890 755 3206 167
Peniaze v banke — mena USD 151 194
Celkom 5890 906 3 206 361

V3etky bankové Glty su vedené u depozitara Spoloénosti, k 31.12.2019 i 31.12.2018 boli vedené v EUR

a USD.

D.§ Finaniny majetok ureny na predaj — realizovatel’né cenné papiere

v celych ewerdch 2019 2018
Komeréné dlhopisy 9737 362 6 758 549
Statne dihopisy 8 831 247 5836 616
Vlddou zanxené dhhopisy 1999 336 2 484 687
Podielové listy 566 235 377 420
Celkom 21134180 15457272
Struktira finan&ného majetku na predaj k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

2019 Obst;:er::acia AUV Amortizdcia Precenenie  Celkom
Komeréné dlhopisy 9 686 349 41 815 -78 349 87 546 9 737 362
Statne dihopisy 8 872 405 85 541 =261 320 134 620 8 831 247
Viddou zarutené dihopisy 2 049 000 156 -4 612 -5208 1999 336
Podiclové listy 600 325 4 0 -34 090 566 235
Celkom 21 168 079 12°7 313 =344 28} 182 868 21 134 180
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2018 Ob“::::“" AUV Amortizécia Precenenie  Celkom

Komeréné dlhopisy & 799 029 33 646 -42 941 -31 185 6 758 549
Statne dlhopisy 5888032 52 741 ~-182 246 78090" 5836616
ViIddou zarudené dbiopisy 2511250 649 -4619 =22 593 2484 687
Podielové listy 401 443 0 0 24 023 377420
Celkom 15 599 754 87 036 -229 806 288 15457272

Hodnotu finanéného majetku k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 spoloénost’ stanovila na
zéklade idajov posledného obchodného dita Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu.
Ocenenie cennych papierov tak spadd do prvej irovne hierarchie realnych hodnét.

Finantny majetok je denominovany v mene EUR.

D.6 Ocefiovacie rozdiely

Oceniovacie rozdiely z precenenia finanéného majetku na predaj:

v celjch eurdch 2019 2018
Oceiiovacie rozdiely - Bankovné dthopisy 87 546 -31 185
Oceiflovacie rozdiely — $tiine dlhopisy 132 838 78 090
Oceiiovacie rozdiely — viidou zarutené dhopisy -5 208 -22 593
Oceifiovacie rozdiely - podielové listy 0 0
Odpis ocefiovacich rozdielov - Imparment 5 509 0
OdloZena daii z ocefiovacich rozdielov -45 187 -5 105
Celkom 175 498 19 206

Ocefiovacie rozdiely predstavuji rozdiel z precenenia realizovatelnych cennych papierov do vlastného
imania.

K 31.12.2019 Spolo¢nost Gltovala o odloZenej dani ztitulu ocefovacich rozdielov z precenenia
finan¢ného majetku na predaj.

D.7 Zakladné imanie

Zékladné imanie Spolognosti k 31.12.2019 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmefiovymi akciami
(k31.12.2018 bolo zikladné imanie vo vy3ke 47 924 980 EUR tvorené 23 620 akciami). Nominalna

hodnota jednej akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2018 bola nomindlna hodnota jednej akcie v podte 23 620 ks
v hodnote 2 029 EUR).

D.8 Zikonny rezervay fond

Zikonny rezervny fond vo vySke 2 315 839 EUR (k 31.12.2018 vo vyske 1 929 748 EUR) predstavuje
tvorbu fondu pri zaloZeni Spolo¢nosti vo vyske 995 861 EUR, tvorbu v jiini 2014 vo vyske 17 611 EUR
(10 % Cistého zisku roku 2013) a Eerpanie v decembri 2014 vo vy3ke 6 567 EUR v stvislosti s tihradou
strét minulych obdobi, tvorbou v méji 2015 vo vyske 430 722 EUR, tvorbu v jini 2016 vo vydke § 773

EUR, tvorbu v jini 2017 vo vy3ke 212 647 EUR, tvorbu 273 701 EUR v juli 2018 a tvorbu 386 090 v aprili
2019.
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D.9 Ostatné kapitilové fondy

Ostamé kapitdlové fondy Spolonosti si k 31.12.2019 vo vy3ke 1 127 716 EUR (k 31.12.2018 vo vyske
1127 716 EUR).

D.10 Vysledok hospodirenia minulych rokov a beZného obdobia
Struktéra vysledku hospodérenia minulych rokov a bezného obdobia je uvedend v nasledujiicej tabulke:

v celych eurdch 2019 2018
Neuhradens strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 193 853 125 834
Vysledok hospodérenia beimého obdobia 11 576 197 3853240
::ylsl:::i:k hospodérenia minulych rokov a beiného obdobia 11770 050 3979 074

Na zaklade valného zhromaZdenia zo diia 30.4.2019 ackiondr rozhodol o rozdeleni hospodérskeho
vysledku Spolocnosti za rok 2018 nasledovnym spésobom:

Zisk za rok 2018 vo vyke 3 860 902 EUR sa rozdelil nésledovne: Suma vo vyske 386 090 EUR
(vid'. bod 4.8) sa zalétuje do rezervného fondu spoloZnosti, suma 3 474 812 EUR bola vyplatena jedinemu
akcionarovi ako dividenda dita 14.5.2019,

D.11 Zavizky z obchodného styku a iné zdviizky

Struktiira zviizkoch z obchodného styku a inych zaviizkov je uvedend v nasledujucej tabulke:

v celych eurdch 2019 1018
Z4vizky 2z obchodného styku 374 400 442 569
Zavizky voti sprostredkovatel'om 141 379 127 611
Zavazky voli zamesthancom 247 006 298 143
Zavizky zo socidlneho fondu 6 602 6210
Ostamé zaviizky vodi akcionarom 0 0
Zivizky z obchodného styku a iné zéviizky celkom 769 387 874 533
Dlhodobd &ast’

Kratkodoba &ast’ 769 387 874 533

Vekovd Struktiira zdvazkov:

2019 Splatné Po splatnosti Spolu
v celvch eurdch do 3 mesiacov do I roka

Zavizky z obchodného styku 374 400 0 0 374 400
Zavizky voli sprostredkovatefom 141 379 0 0 141 379
Zavizky vodi zamestnancom 115 165 131 841 0 247 006
Zéavizky voli poist'ovniam a socilny 6 602 0 o 6 602
fond

Ostatmé zaviizky voli akciondrom 0 0 0 0
Celkom 637 547 131 841 0 769 387
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2018 Splatné Po splatnosti Spolu
v celych eurdch do 3 mesiacov  do ] roka

Zavizky z obchodného styku 442 569 0 0 442 569

Zavizky voli sprostredkovatel'om 127 611 0 0 127 611

ZAavizky voli zamestmancom 298 143 0 0 298 143

Zavilzky voli poisl'ovniam a socidlny 6210 0 0 6210

fond

Ostatné zaviziy voli akciondrom 0 Y 0 0

Celkom 874 533 0 0 874 533

D.12 Daitové zavizky

v celyich eurdch 2019 2018
Daii z priimov 2011271 872 038
Da zo zévislej &innosti 0 -858
DPH — dafiovad povinnost’ 5194 4169
Dait z motoravych vozidiel 0 0
OdloZena daii z ocefiovacich rozdielov (bod 4.6) 45 187 5105
Celkom 2 061 652 880 454

CIELE A ZASADY RIADENIA RIZIK

Spolo&nost’ je pri svojej &innosti vystavena velkému mnoZstvu rizik, ktoré mbZu negativne vplyvat na
hodnotu jej hospoddrskeho vysledku a viastného imania. Spolo&nost’ je vystavena riziku zmengujicich sa
vynosov za spravu investicii siivisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivich déchodkovych
fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. V zmysle zdkona &.
43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni Spolonost’ riadi rizika prostrednictvom diverzifikicie
majetku v jednotlivych ddchodkovych fondoch, riadenim ndkladov amodelovanim scendrov pre
potencidlny vyvej majetku v sprive s cieTom, aby negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali &o
najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov,

Urokové riziko a rizikoe likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajtice zo zmien Orokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v ddchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v dochodkovom fonde
nebude dat’ predat’, zlikvidovat' alebo uzatvorit’ za obmedzenych nakladov a za dostato&ne kratky Zas, &im
sa ohrozi schopnost DSS vypldcat’ starobny déchodok. Tieto rizikd SpoloZnost pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zdviizkov, ako aj finandnych tokov v déchodkovych
fondoch. Majetok je vyjadreny v Gitovnej hodnote, ktord je redlnou hodnotou v €ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spoloéne vplyvajii na majetok v déchodkovych fondoch.
Spolognost definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, Ze dI2nik alebo ind zmluvna strana zlyhd
pri plneni svojich zdvizkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahfiia aj riziko
koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $tdtu. Rizikom koncentricie sa rozumie riziko
vyplyvajuce z koncentrdcie obchodov Spolognosti voti osobe, skupine hospoddrsky prepojenych oséb,
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5tatu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu, Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajiice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom &tatu
sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prislu$né orginy $tétu alebo Nérodni banka Slovenska nebudd
schopné alebo ochotné splnit’ svoje zéviizky voii zahrani&iu a ostatni dlZnici v prislunom 3tite nebudd
schopni splnit’ svoje zavdzky z dovodu, Ze su rezidentrm tohto $tatu,

Operaéaé riziko

Operalné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zdkonov, vypadkami
systémov, Skody spdsobené vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo spdsobené
vonkaj$fmi udalostami. Sifastou operaéného rizika je pravne riziko, ktoré znamené riziko vyplyvajice
najmé z nevymotZitenosti zmliv, hrozby neuspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym
vplyvom na Spoloénost’.

Menové riziko

Menové rizike predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrent v eurdch. Spolo&nost’ nie je vystavend vyznamnému
menovému riziku.

Riziko stornovanost

Riziko stomovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej
DSS. Tymito vystavuje Spolocnost’ strate vyplyvajicej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivej3i, ako sa
predpokladalo v &ase oceilovania produktu. Spoloénost’ riadi toto riziko vysokou drovitou starostlivosti
o klientov.

Riziko doplicania do majetka déchodkovych fondov

V zmysle zikona & 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovem sporeni Spolognost’ sleduje vykonnost
Dlhopisového garantovaného d.d.f. vrimci 10 roéného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesadnej baze. V roku 2014 bola stanovena investi¢na stratégia jednotlivych déchodkovych fondov pod
spravou Spolo¢nosti s vyznamnymi dopadmi na portfélio arisk manazment, s cielom dosiahnut pre
sporitelov ¢o najvy33i vynos pri dodrZani zikonnych limitov a podmienok, predovietkym dosiahnutia
kiadnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele SpoloZnost napifia strikinym riadenim duracie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a vyliéenim menového rizika.

KAPITALOVA PRIMERANOST

Spolotnost’ podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitilove] primeranosti vlastnych zdrojov,
pri¢om na jej posiidenie sa pouZiva niekol'ko hladisk v silade splatnym zdkonom o sds a vyhlaskou NBS
£.101/2008.

SpoloZnost k 31.12.2019 ak 31.12.2018, aj pogas minulych rokov konéiacich sa tymito datumami, splitala
vietky poziadavky na kapitdlovd primeranost’.

Nasledujuca tabulka zobrazuje StruktGru kapitdlove]j primeranosti Spolognosti v zmysle platnej legislativy
k31.12.2019ak 31.12.2018:
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2019 2018
Primeranost’ vlastnych zdrojov / Kapitilovi primeranost’ Hodnota ukazovatela v tis. EUR
Poloky vytvérajice hodnotu zikladnych viastnych zdrojov 51 563 51177
PoloZky zniZujiice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov 0 0
Zikladné vlastné zdroje 51 563 $1177
Dodatkové viasiné cdroje 0 0
Sucet zékladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych viastnych zdrojov 51563 51177
Odpoftitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje 51 563 51177
Likvidné aktiva 27 037 18 663
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 2 548 657 2 141 935
PoloZky na tifely vypoltu ukazovatel’ov primeranosti
viastnych zdrojov
Hodnota v3eobecnych prevadzkovych vydavkov 6 682 5576
Hodnota zévizkov déchodkovej spravcovske) spolognosti 2 831 1755
Hodnota pohladavok voti ddchodkovym fondom 1985 663
Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov Hodnota ukazow
Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na vSeobecnych prevadzkovych 3087% 3671%
vydavkov za predchddzajici kalendamy rok, nie st niZ3ie ako 25 %
Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdviizkov a pohl'adavok k hodnote
majetku vo vetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkovi 206% 164%
spravcovska spolonost’ spravuije, nie je ni23i ako 0, 005
Vlastné zdoje si primerané Ano Ano

KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spoloénost’ mé vyznamni koncentraciu majetku k 31.12.2019 a k 31.12.2018 vo&i UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktora je depozitirom fondov v sprave Spolo&nosti a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentricie
averového rizika nebolo z tychto ddvodov realizované.

32



AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY

k i&tovej zdvierke zostavenej v siilade s Medzinirodnymi $tandardmi finantného vykaznictva

v zneni prijatom EU k 31. decembru 2019

E SPRIAZNENE OSOBY
Spriaznenymi esobami si:

V Slovenskej republike:

AXA dds., as., ICO: 35 977 540

AXA Management Services s.r.0., organiza&na zlozka Slovensko, ICO: 50 008 056

AXA investi€ni spoleénost a.s., organiza¢nd zloZka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného &lenského Statu, ICO: 35 968 079
AXA pojistovna a.s., pobotka poistovne z iného &lenského 3tatu, ICO: 36 857 521

V zahraniéi:

AXA Management Services, s.r.0., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA penzijni spole¢nost as., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivomni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA poji¥fovna as., 1CO: 28 195 604, Cesk4 republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svaj&iarsko
AXA, 8.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francizsko

AXA CESSIONS, Pari?, Francizsko

AXA investiénf spoletnost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika
GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Francizsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kralovstvo, ICO: 1854856

Predstavenstve

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Mgr. Helena Radovanska

Spoloénost’ v priebehu sledovanych vtovnych obdobi neuskutoénila transakcie s €lenmi predstavenstva,
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AXA dsss, as.

POZNAMKY

k uttovej zdvierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¥ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembra 2019

a) Spolofnost’ uskutolnila v priebehu uftovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi

osobami (bez DPH):

v celvch eurdch 2019 2018
Prua‘té sluby - servisné &innosti podla zmluvy: AXA Management 2051 391 2037009
Services s.r.0., org.zlozka Slovensko
Prijaté sluzby - call centrum: AXA Management Services s.r.o. 95247 91 952
Prijaté sluzby: AXA penzijni spole€nost a.s. 18 259 12733
Prijaté sluzby - ndklady head office:

GIE AXA
- vyfakturované 0 0
- odhad nevyfakurovanych dodivok 0 0
- dpravar. 2013 o vysledné vyictovanie sluZieb r. 2015 spracované vr. 0 0
2016
Osobné naklady AXA SA
Vyplatené provizie agentom internej sicte netto prostrednictvom AXA 428 286 332 798

Management Services, s.r.0.

Prijmy zo zvy3enia ostatnych kapitdlovych fondov AXA Zivotni pojistovna
a.s.

Vydavky zo miZenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni
pojistowma a.s.

b) Pohladdvky azdvizky vyplyvajlce ztransakcii so spriaznenymi osobami si uvedené
v nasledujlicej tabulke:

v celych eurdch 31.12.2019 31.12.2018
Ostatné pohPaddvky:
AXA Management Services s.r.0., organiza®nd zloka Slovensko 0 0
Pohl'adavky z obchodného styku;
AXA Management Services s.r.0., organizaéna zloZka Slovensko 2830
GIE AXA 0 0
Zaviizky z obchodného styku:
AXA Management Services s.r.o., organiza&na zlo¥ka Slovensko =294 494 -300 149
AXA Management Services s.r.o. -11 522 -19 763
GIE AXA
- zprijatych faktir 0 0
- odhad nevyfaktirovanych dodavok 0 0
AXA penzini spole€nost a.s. -1217 -1 081
F PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské dafiové Grady uskutodiiujh pravidelné daniové kontroly. Ked'Ze uplatfiovanie dafiovych zakonov
a vyhla3ok pri mnohych typoch transakeii sa mdZe interpretovat’ rézne, sumy vykazané v iétovnej zavierke
sa moZu neskdr zmenit' na zaklade rozhodnutia dafiového dradu. ManaZment Spolognosti si nie je vedomy
#iadnych okalnosti, v ddsledku ktorych by Spolognosti vanikol v budicnosti vyznamny naklad.

SpoloZnost’ nie je neobmedzene ruéiacim spolotnikom v inej spolodnosti,
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AXA d.sis., a.s.

POZNAMKY
k ultovej zivierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¥ného vykaznictva
v znenf prijatom EU k 31. decembru 2019

G UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

AXA oznamila dfia 7.2.2020, 3e uzavrela so spolognostou UNIQA Insurance Group AG anluvu o predaji
svojich aktivit na Slovensku, v Ceskej republike a PoPsku. PodFa podmienok tejto zmluvy AXA preda
100% svojich aktivit v Zivotnom a neZivotnom poisten, investovania a dochodkového sporenia v strednej
a vychodnej Eurépe. Dokondenie tejto transakcie podliecha obvyklym podmienkam, vratane schvalenia
prisluSnymi organmi dohl'adu a oéakéva sa, % k nemu déjde v priebehu Stvrtého Stvrt'roku roku 2020. Talo
transakcia nemé Ziadny vplyv na G&tovni zdvierku finanéného roka 2019. Vedenie spolognosti ofakdva, 7e
spolotnost’ bude aj nad'alej pokradovat' vo svojej innosti.

Uttovna zivierka Spololnosti bola zostavena dita 24. marca 2020,

')

/ O
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Irena Héjkové/ - Lucie Hubena
osoba zodpovedna za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
dftovnej zdvierky adtovnictva
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