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Zakladné udaje o spoloc¢nosti

NN je spolo¢nost s bohatou histériou a jasnou viziou do buducnosti, ktorej centrom zdujmu su predovsetkym ludia.
Nasi zakaznici so vSetkymi svojimi potrebami, s planmi a ambiciami. So svojimi radostami i starostami. Ludia, ktori
hladaju zrozumitelné produkty a vybornu starostlivost. Vsetko, o robime, sa odvija od potrieb klientov. Myslime na
ich finan¢nu buducnost a na to, aby mohli stravit déchodkovy vek dostojne a na adekvdatnej Grovni.

Sme presvedcenti, Ze financné produkty a sluzby by mali byt jednoduché a zrozumitelné. Chceme, aby nasi klient citili
v kazdej féze svojho Zivota, Ze svoju finanénu budicnost maju pod kontrolou. My im v tom spolahlivo pomézeme,
pretoze na nich zdlezi.

Obchodné meno: NN dochodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.

Sidlo spolocnosti: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava

ICO: 35902981

DIC: 2021896690

IC pre DPH: SK2021896690

Spoloénost zapisand: v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, viozka &islo 3434/B

Pocet zamestnancov k 31.12. 2019: 243. Priemerny evidencny pocet zamestnancov prepocitany na plne zamest-
nané za rok 2019 je 23.
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Medzindrodna skupina NN

NN je modernd medzindrodnd finanénd skupina holandského pévodu s jasnou viziou do buduicnosti, ktorej stredobo-
dom zdujmu st najmd ludia. Spolo¢nost poskytuje uz takmer 175 rokov poistenie, dochodkové zabezpecenie a spravu
investicii vo viac ako 18 krajinéch sveta a viac nez 15 milionom klientov. NN Group md vyznamné zastUpenie najmd
v Eurdpe a Japonsku. Znacka NN mdé silnt a dihoro¢nu tradiciu aj na Slovensku. Posobi tu od roku 1996, ked vstupila
na slovensky trh ako prvd zahraniénd poistoviia pod menom Nationale-Nederlanden (dnes NN Zivotnd poistoviia).
O rok neskor vznikla Prva doplnkova dochodkovd poistovina Tatry — Sympatia (dnes NN Tatry — Sympatia) a v roku
2004 vznikla i NN dochodkovd spravcovskd spoloc¢nost, a.s. (dalej len NN DSS", alebo ,spravcovska spolo¢nost”,
alebo ,spolo¢nost”), ¢im sa finanénd skupina NN na Slovensku zapojila aj do poskytovania Il. déchodkového piliera.

NN déchodkové spravcovska spoloénost, a.s. je clenom nezdvislej financnej skupiny NN, ktord na nasom trhu
poskytuje déchodkové sporenie (II. a lll. pilier) a Zivotné poistenie. V pociatkoch tu pdsobila pod znackou Nationa-
le-Nederlanden a neskér ako ING (od roku 2004). Po vyse 10 rokoch doslo v marci 2015 k dalSiemu vyznamnému
rebrandingu, ktory sa spdjal s ndvratom ku korerfiom. Spolo¢nost sa premenovala na NN, ¢im nadviazala na takmer
175-ro¢nu historiu. Velkym milnikom pre NN bol rok 2018, ked NN Group dosiahla dohodu o kupe spolo¢nosti Aegon
na Slovensku a v Cesku. Na Slovensku NN kupila Aegon Zivotnu poistoviu, a.s. a Aegon ddéchodkovi sprévcovsk
spolo¢nost, a.s. Transakcia bola v stlade so stratégiou skupiny NN dosiahnut rast podielu a generovat zvysené vy-
nosy v regiéne strednej Europy. Celd akvizicia sa Uspesne ukoncila 8. janudra 2019 po ziskani vsetkych regulatornych
suhlasov. Touto strategickou kupou sa NN na Slovensku zaraduje medzi lidrov na trhu déchodkového zabezpecenia
a zivotného poistenia.

Historia nasej spoloc¢nosti siaha az do polovice 19. storocia. V aprili 1845 vznikla spolo¢nost De Nederlanden van
1845, ponukajuca préve poistnd ochranu majetku pred poziarmi. V dalsich desatrociach firma De Nederlanden van
1845 prosperovala a rastla. V roku 1963 sa zlucila s Nationale Levensverzekering-Bank a vysledkom tohto spojenia
bol vznik Nationale-Nederlanden.

0d 60. do 80. rokov 20. storocia firma rdstla prostrednictvom akvizicii, ktoré zahfiali aj vyznamné podniky v USA
a otvorila tieZ nové pobocky v Eurdpe a Azii. Dnes patri k poprednym medzindrodnym koncernom, ponukajicim
financné sluzby pre miliony klientov po celom svete.
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Organy spoloc¢nosti

k 31.12.2019

Valné zhromazdenie:

Jediny akciondr (100 %):
NN Zivotnd poistoviia, a.s., so sidlom: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ICO: 35 691 999.

Predstavenstvo:

Ing. Peter Brudnak - predseda predstavenstva
Mgr. Martin Visnovsky, PhD. - ¢len predstavenstva
Ing. Peter Jung - ¢len predstavenstva

Ing. Branislav Bustik - ¢len predstavenstva

Ing. Miroslava Jandorfové - Elen predstavenstva
Ing. Jozef Ducky - ¢len predstavenstva

Dozornd rada:

Mgr. Eva Hajnd - ¢len dozornej rady

Frederick Louis Lathioor - ¢len dozornej rady
Bartholomeus Odilia Petrus Frijns — ¢len dozornej rady

e ——

—
— e—
— e—
— e—
— e—
— c—
* /

————

5 NN déchodkova spravcovskd spolocnost, a.s
Vyro¢nd sprava 2019



Prihovor predsedu predstavenstva

VdazZeni obchodni partneri, cteni klienti, kolegovia,

nasa spolo¢nost md za sebou ndrocny integracny rok
2019, ktory sa niesol v znameni viacerych klucovych oka-
mihov. Tie sa spdjali predovsetkym s velkym milnikom
roku 2018, kedy skupina NN dosiahla dohodu o kupe
spolo¢nosti Aegon na Slovensku a v Ceskej republike.
Na Slovensku NN kupila Aegon déchodkovu sprdavcov-
sku spolo¢nost a Aegon Zivotnu poistoviiu a akvizicia
sa uspesne zavrsila 8. janudra 2019 po ziskani vsetkych
regulatérnych suhlasov.

Uvod roka tak pre nés predstavoval historicky moment.
Spojenie oboch déchodkovych sprévcovskych spoloc-
nosti vyrazne posilnilo nase postavenie na slovenskom
trhu a stali sme sa jednym z lidrov v oblasti déchodko-
vého zabezpecenia.

Sucasne s tymto Uspechom sme vsak vstupili do néroc-
nej fazy integrdcie dvoch spolo¢nosti a opdt sme stdli
na prahu velkej vyzvy. A dnes mézem s hrdostou pove-
dat, Ze sme ju zvladli vyborne. K oficialnemu zluc¢eniu NN
DSS a Aegon DSS doslo 1. novembra 2019. Vytvorili sme
silnd, modernu a nezdvislu firmu, ktord ponutka lepsSiu
zdkaznicku skusenost. Zo zdzemia ,novej” NN profituju
predovsetkym nasi klienti, ale aj obchodni partneri a za-
mestnanci. Zdielanie spolo¢ného know-how a kombind-
cia toho najlepsieho z oboch spolo¢nosti ndm umoznuju
prindsat kvalitnejsie sluzby. Optimalizovali sme ponuku
nasich déchodkovych fondov a ako jedind DSS na trhu
ponukame sporitelom na vyber azZ z piatich déchodko-
vych fondov, ktoré sa liSia investi¢nou stratégiou, mierou
investi¢ného rizika a vyskou potencidlneho vynosu.

Napriek zlozitému obdobiu integrdcie sa NN DSS darilo
aj z pohladu obchodnych vysledkov a tesi nds i rastuci

6 NN doéchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s
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pocet klientov v Il. pilieri, Co potvrdzuje zvysujuci sa
zdujem mladych fudi vstupujucich na trh prace o bu-
duci déchodok. Doékazom je ndrast novouzatvorenych
zmliv o starobnom ddéchodkovom sporeni o vyse 55 %
v porovnani s rokom 2018. Zaujem o sporenie v II. d6-
chodkovom pilieri sa ndm podarilo dosiahnut aj vdaka
strategickému partnerstvu so Slovenskou sporitelfiou
a klucovymi maklérskymi partnermi, ako st napr. OVB,
Partners Group SK, ZFP a tiez vdaka nasej internej dis-
tribucnej sieti.

Pozitivny rok zazivali i nase déchodkové fondy. Ich
vykonnost v . pilieri bola na konci roka 2019 kladnd
a v akciovych a indexovych fondoch dokonca dvojci-
fernd. Napriklad oba NN DSS Indexové fondy dosiahli
zhodnotenie viac ako 28 %.

Dolezité je povedat, ze za Uspechy roku 2019 vdacime
najmad kvalitnému ludskému kapitdlu, ktory sme ziskali
zlucenim NN a Aegonu. Nesmierne si vazim ludi, ktori
v NN pracuju a uvedomujem si, Ze bez nich by sme in-
tegraciu nikdy nezvladli. Spoloc¢nost je totiz takd silng
ako ludia, ktorf ju tvoria. Kladieme preto velky déraz i na
vytvdranie idedinych podmienok pre nasu précu. Vetci
spolocne sa podielame na budovani lepsej spolo¢nosti
s priaznivou firemnou kulturou.

Na zaver mézem Uprimne a s velkym poteSenim skon-
Statovat, ze cely integracny rok sme zvladli vynikajtco.
Uspesne sme presli procesmi stahovania, presunov ti-
mov, zlucovania procesov a systémov. A popritom vset-
kom sme vzdy mysleli na klientov a ich poZiadavky, pre-
toze spolahlivost, dévera a zakaznicka spokojnost st pre
nas klucove.



To vsetko budeme mat na zreteli i v dalSich rokoch, Na zdver mi dovolte podakovat za déveru, ktord ste do
v zmysle ndsho motta ,Na vdés zdlezil” Nadviazeme  nds vioZili. Budeme robit véetko preto, aby sme siju nie-
na uspesnu integrdciu, strategické partnerstvd a bu-  lenudrzali, aleiposilnili a stéle sa ndm darilo patrit medzi
deme sa snazit najmd o to, aby NN DSS bola vzdy spo-  najlepsich na slovenskom trhu

[ahlivym partnerom pre klientov, partnerov, doddvatelov

aj zamestnancov. Zameriame sa na to, aby sme si udr-

Zali veduce postavenie v predaji a sprdave penzii na trhu,

a to jednak aktivnymi zasahmi do trendov v penzijnom

biznise, inovativnymi ndstrojmi a edukdciou verejnosti.

V oblasti ndkladov sa budeme snazit o efektivne riadenie

tychto poloZiek s cielom zvySovania hodnoty pre klientov  Peter Brudndk

i akciondrov. predseda predstavenstva
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Poslanie a stratégia spolocnosti

Hodnoty

NN hodnoty vyjadruju to, €o je pre nds skutocne doélezité, Comu verime a o ¢o sa snazime. Ukazuju ndm smer, posky-
tuju ndm inSpirdciu a do Zivota ich uvédzame kazdodennou précou. Zakladnymi hodnotami NN su:

Care: Starostlivost a laskavost

V&etky nase aktivity sa zacinaju potrebami zdkaznikov. Nie sme lahostajni, vzdjomne sa s kolegami
reSpektujeme a verime, ze spolocnymi silami dosiahneme lepsie vysledky. Svoju rolu v spolo¢nosti
berieme vazne, pretoze verime, ze zdlezi na kazdom jednotlivcovi.

1€

1 Clear: Zrozumitelnost a transparentnost
@ Komunikujeme jasne a zrozumitelne, zakaznikom sme vzdy k dispozicii. Starostlivo po¢uvame a priji-
mame potrebné opatrenia. Pinime sluby.

Commit: Spolahlivost a dévera
m‘tﬁf&/ Za svoje rozhodnutia nesieme zodpovednost. Kondme ¢estne a s ohladom na dlhodobé ciele a vysledky.

Commit

Poslanie
Poslanie NN je obsiahnuté v motte: Na vds zdlezi. VSetky nase aktivity sa odvijaju od potrieb zékaznika. Chceme
pomdhat ludom dosiahnut celozZivotné finanéné zabezpecenie, chceme byt ich celozivotnym partnerom.

Strategické ciele
Cielom NN je ponukat vynimoc¢nu zakaznicku skusenost zalozenu na skvelych sluzbdch a dihodobych vztahoch.
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Sprava o stave a ¢innosti spolo¢nosti

NN déchodkovd spravcovska spoloénost, a.s. pdsobi na slovenskom finanénom trhu v oblasti starobného
dochodkového sporenia od roku 2004.

Predmetom c¢innosti NN DSS je vytvdranie a spréva dochodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodko-
vého sporenia v zmysle zékona ¢. 43/2002 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni. NN poskytuje klientom profe-
siondlny servis a reflektuje na ich potreby a poziadavky. NN DSS je celoZivotnym partnerom pre svojich klientov,
pomdha im zabezpecdit si finanénd budicnost, mat déchodok vo vlastnych rukdach a zabezpecuje tiez pre nich
vyhodné zhodnotenie vloZenych finanénych prostriedkov v déchodkovych fondoch NN DSS.

Akciondrska Struktura spolocnosti k 31.12. 2019
100 % akcii a 100 % hlasovacich prdv viastnila spoloénost NN Zivotnd poistoviia, a.s., so sidlom: Jesenského 4/C,
811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ICO: 35 691 999.

NN dochodkovd spravcovskda spolocnost, a. s. bola zalozend v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou
zo dna 17.9. 2004 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, vlozka &islo 3434/B.
Zdpis do Obchodného registra bol vykonany dna 8. 10. 2004. Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dria
22.9. 2004 rozhodnutim Uradu pre finan&ny trh (dnes plni jeho funkciu NBS) &islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a spradva déchodkovych fondov na vykondva-
nie starobného déchodkového sporenia podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Depozitdrom NN DSS bola do 31.1. 2019 VSeobecnd Uverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1,829 90 Bratislava.
Depozitdrom NN DSS je od 1. 2. 2019 Slovenskd sporiteliia, a.s., so sidlom Tomdasikova 48, 832 37 Bratislava.
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Rok 2019 v znameni integrdcie dvoch spolocnosti

Dria 16. 8. 2018 ozndmila skupina NN Group dohodu o kipe spolo¢nosti AEGON Zivotnd poistoviia, a.s. a AEGON,
ds.s. as. na Slovensku a AEGON Pojistovna, a.s. v Ceskej republike. Celkovd hodnota transakeie bola dojednand
v objeme 155 miliénov €. Protimonopolny urad Slovenskej republiky schvdlil koncentréciu spolo¢nosti pdsobiacich
na nasom uzemi dna 29.10. 2018. Dna 12.12. 2018 vydala Né&rodnd banka Slovenska rozhodnutie, ktoré nadobudlo
pravoplatnost 14. 12. 2018 a ktorym udelila predchddzajuci suhlas spoloénosti NN Zivotnd poistoviia, a.s. na nado-
budnutie priameho podielu na zakladnom imani a na hlasovacich pravach v déchodkovej sprévcovskej spolocnosti
AEGON, ds.s., a.s. vo vyske 100 % v jednej operdcii priamo a na to, aby sa doéchodkovd spravcovskd spolocnost
AEGON, d:s.s., a.s. stala dcérskou spolo¢nostou spoloénosti NN Zivotnd poistoviia, a.s.

V suvislosti s touto transakciou sa s Ucinnostou od 1. 11. 2019 zltcila AEGON déchodkovd sprévcovskd spoloc-
nost s NN déchodkovou sprévcovskou spolocnostou. Ndstupnickou spolocnostou sa 1. 11. 2019 stala NN DSS,
ICO 35902981, so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava. Zlu¢end spolocnost bude nadalej pdsobit na sloven-
skom trhu s déchodkovym zabezpecenim pod znackou NN.

Pocas roka 2019 teda prebiehal v nasej spolo¢nostiintegracny proces a znacku AEGON postupne nahradila znacka
NN. Zo zltc¢enia spolo¢nosti benefituju predovsetkym klienti. Zdielané know-how a integrované technoldgie im
umoznuju vyuzivat este kvalitnejsie, rychlejSie a modernejsie sluzby. Integracia oboch déchodkovych sprévcovskych
spolo¢nosti nemala Ziadny negativny vplyv na jej klientov ani sprdvu ich investicii v déchodkovych fondoch.

Po zluceni NN DSS a Aegon DSS ponuka novd integrovand dochodkovd sprévcovskd spolo¢nost ako jedind
na Slovensku na vyber az z piatich déchodkovych fondov s réznou investi¢nou stratégiou, mierou rizika i vyskou
potencidlneho vynosu.

NN DSS zacala vytvarat fondy dochodkového sporenia 22. 3. 2005 a v sucasnosti spravuje:

 Solid - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond NN DSS (ndstupnicky fond, ktory vznikol zlucenim déchodko-
vého fondu SOLID - dihopisovy garantovany déchodkovy fond AEGON, d.ss., a.s., s dochodkovym fondom Tradicia
- DIhopisovy garantovany déchodkovy fond NN dochodkovd spréveovskd spoloc¢nost, a.s.) - je urceny sporitelom,
ktori uprednostiuju nizku mieru rizika;

« Harmonia - Zmiesany negarantovany déchodkovy fond NN DSS (vznikol 22. 3. 2005 a zostal zachovany aj po
zluceni NN DSS a Aegon DSS) - je urceny sporitelom, ktori st ochotni akceptovat vyssiu mieru rizika:;

+ Dynamika - Akciovy negarantovany dochodkovy fond NN DSS (néstupnicky fond, ktory vznikol zlu¢enim déchod-
kového fondu VITAL - akciovy negarantovany d.f, AEGON, ds.s., a.s., s dochodkovym fondom Dynamika — Akciovy
negarantovany déchodkovy fond NN dochodkovd sprdavcovskd spoloc¢nost, a.s.) - je uréeny sporitelom, ktori su
ochotni akceptovat vyssSiu mieru rizika;

+ Index Euro - Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN DSS (pévodny déchodkovy fond NN DSS, ktory bol
v rdmci zlu¢enia Aegon DSS a NN DSS premenovany, pricom pévodny ndzov bol Index - Indexovy negarantovany
doéchodkovy fond NN déchodkovd spravcovskd spolocnost, a.s.) — je uréeny sporitelom, ktori si ochotni akcepto-
vat vysoku mieru rizika spojenu s kopirovanim zlozenia finanéného indexu;

+ Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN DSS (déchodkovy fond prechdadzajici zo zanikajlcej
spolo¢nosti AEGON DSS na nastupnicku spolo¢nost NN DSS (pévodny nédzov déchodkového fondu: INDEX -
indexovy negarantovany df, AEGON, ds.s. a.s.) - je ur¢eny sporitelom, ktori st ochotni akceptovat vysokd mieru
rizika spojenu s kopirovanim zlozenia finanéného indexu.

Zhodnotenie dochodkovych fondov za rok 2019 bolo nasledovné:

« Solid - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond - 0,88 %

« Harmonia - ZmieSany negarantovany déchodkovy fond - 1272 %

« Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond - 15,59 %

+ Index Euro - Indexovy negarantovany déchodkovy fond - 28,46 %

+ Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond - 28,61 %
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Hodnota spravovaného majetku vo fondoch k 31.12. 2019 bola nasledovna:

+ Solid - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond - 1274 574 788,97 €

« Harmonia - Zmiesany negarantovany déchodkovy fond - 45 175 071,24 €

« Dynamika - Akciovy negarantovany doéchodkovy fond - 213 074 068,35 €
 Index Euro - Indexovy negarantovany déchodkovy fond - 118 131 008,35 €
+ Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond - 72193 166,29 €

Vyvoj na finanénych a kapitdlovych trhoch k 31. decembru 2019

Finan¢né trhy sa z vyraznych strdt v zavere roka 2018 pomerne rychlo otriasli a netrvalo dlho, kym sa akciové trhy
po celom svete dostali na nové historické maximd. Rok 2019 sa tak stal pre finanéné trhy najuspesnejsim od roku
2009. Darilo sa vSetkym hlavnym triedam finanénych aktiv - akcidm, stédtnym i podnikovym dlhopisom, komoditédm i
realitnému trhu. Aktiva po celom svete rdstli navzdory faktu, Ze nové prichddzajuce makroekonomické déta potvrdili
vyrazné spomalenie ekonomického rastu vo svete.

Finan¢nym trhom pomohli na nové maximd predovsetkym centrdlne banky, ktoré sa po kratkej odmlke vratili
k vyraznym podpornym opatreniam a pristupili k opdtovnému uvoliiovaniu menovych podmienok. V roku 2019 znizilo
svoje sadzby dokopy 25 centrdinych bénk po celom svete, ¢o je najvyssi pocet od financnej krizy. Tym sa rozplynula
bezprostrednd hrozba hospoddrskej recesie, ¢o trhy ocenili vyraznym rastom finanénych aktiv. Globdlne akcie me-
rané akciovym indexom MSCI World vzrdstli v roku 2019 bezmdla o 30 %. Este viac, ako pomaly ekonomicky rast,
vSak trdpi centrdine banky nizka miera inflacie, ktord sa im uz roky nedari nastartovat. Preto vyraznd aktivita cen-
tralnych bénk po celom svete poslala vynosy statnych a podnikovych dlhopisov v priebehu roku na nové historické
minimd, ¢o malo vyrazny pozitivny dopad na ceny dlihopisov. V zdvere roka sice vynosy opdt mierne vzrdstli, stéle
vSak ostali velmi nizko a investori tak do dlhopisov na konci roka pocitali zisky. KedZe poklesli qj rizikové prirdzky
v dlhopisoch, vyssie zisky zaznamenali menej bezpeéné stdtne dlhopisy rozvijajucich sa krajin &i na periférii eurozony,
alebo podnikové dlhopisy s ratingom v Spekulativnom pdsme. K zmierneniu obdv z moznej recesie prispeli v ivode
roka 2020 aj nadejne sa vyvijajice rokovania okolo obchodného sporu medzi USA a Cinou, ktoré nakoniec v decem-
bri Uspesne dospeli k uzavretiu prvej fézy obchodnej dohody. Zaver roka tiez priniesol aj dalsi pozitivny impulz v po-
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dobe vyrazného poklesu rizika neriadeného Brexitu po tom, ¢o parlamentné volby v Britanii vyhrali konzervativci, ktori
s absolutnou vécsinou budu moct uplatnit dohodu s EU a vyviest tak krajinu z Eurdpskej tnie.

Situdcia na svetovych financnych trhoch v roku 2019 sa pozitivne odrazila aj na vykonnosti déchodkovych fondov
NN dbéchodkovd spraveovskd spoloc¢nost, a.s. Pod rast hodnoty dochodkovych jednotiek sa podpisal predovsetkym
vyrazny rast globdinych akcii, ako aj rast cien viddnych a podnikovych dihopisov.

Obchodna &innost v roku 2019

Hlavnym zédmerom nasich sluzieb je, aby odrdzali redine potreby klientov s cielom zabezpedit pre nich adekvdtne fi-
nancéné zabezpecenie na dochodku. Zdlezi ndm na tom, aby sa klienti mohli na nds spolahnut v kazdej Zivotnej etape.
Nasi sporitelia v II. dbchodkovom pilieri maju u nds na vyber az z piatich ddchodkovych fondov s réznou investi¢nou
stratégiou, mierou rizika i vyskou potencidlneho vynosu. Vsetky fondy si pritom viedli vynikajuco v priebehu celého
roka 2019. Vykonnost vsetkych nasich dochodkovych fondov v Il. pilieri bola ku koncu roka kladndé a v akciovych
aindexovych fondoch dokonca dvojcifernd. Napriklad oba NN DSS Indexové fondy dosiahli za rok 2019 zhodnotenie
viac ako 28 %.

Evidovali sme tiez rastuci pocet klientov v II. pilieri a v porovnani s rokom 2018 sme zaznamenali nérast novouzatvo-
renych zmluv o starobnom déchodkovom sporeni o vyse 55 %. Tento rastuci zdujem o sporenie v Il. ddchodkovom
pilieri sa nédm podarilo dosiahnut aj vdaka strategickym partnerstvédm a nasej internej distribucne;j sieti. Na zaklade
tychto vysledkov sa zameriavame na multikandlovu distribuciu. Posiliiujeme strategické partnerstvda s maklérskymi
spolo¢nostami, intenzivne podporujeme internd distribu¢nu siet a kltcovym predajcom starobného déchodkového
sporenia je pre nds aj Slovenskd sporitelna. Té sa stala s ucinnostou od 1. 2. 2019 aj nasim depozitdrom.

Napriek zloZitému obdobiu integrdcie sa NN DSS darilo aj z pohladu obchodnych vysledkov. Hoci sme sa v externej
distribucii ocitli mierne pod planom, v internej distribucnej sieti sme splnili produkeny pldn nad nase ocakdvanie
a z pohladu celkového poctu zmliv sme boli nad pldnom az 21 %.

Vyznamny vplyv na obchodné vysledky mali predovsetkym spominané hlavné predajné kandly — internd distribucnd
siet zlozend zo 439 financnych agentov (Udaj k 31.12. 2019), externd spoluprdca s maklérskymi spolocnostami (napr.
PARTNERS GROUP SK, OVB a ZFP Akadémia) a spoluprdca so Slovenskou sporitelfiou. Podakovanie za dosiahnuté
vysledky rovnako patri vSetkym ostatnym partnerom, ktori s nami v roku 2019 spolupracovali.

Obchodnd ¢innost nasej spoloc¢nosti zaznamenala Uspech vo viacerych oblastiach, a to stbezne s integracnym
procesom, ktory prebiehal na jej pozadi. Nasim klientom i obchodnym partnerom sme kontinudine v priebehu roka
predstavovali nasu viziu stabilnej, nezdvislej a modernejsej integrovanej spoloénosti so silnejsim postavenim na slo-
venskom trhu déchodkového zabezpecenia.

Nasim cielom bolo, aby boli nielen klienti, ale i obchodni partneri neustdle informovani o vyvoji integra¢ného procesu
a stali sa sucastou zmien. Prostrednictvom pocetnych osobnych stretnuti, obchodnych konferencii, road-shows ¢i
adresnou marketingovou komunikdciou sa ndm podarilo udrzat silné obchodné vztahy so vSetkymi strategickymi
partnermi.

Integrdécia priniesla nasim obchodnym partnerom moznost vyuzivat tie najlepsie sluzby a podporu predaja z oboch
zlucovanych spolocnosti. Déraz sme pritom kladli na digitalizéciu a zachovanie vysokej kvality sluzieb pre nasich
spolo¢nych zdkaznikov.
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Marketingova komunikdcia

Otvorend a obojstrannd komunikdcia je jednym zo zékladnych atribltov nasej spolo¢nosti. Pri komunikécii s klientmi
¢i obchodnymi partnermi ctime zdsady zrozumitelnosti, jednoduchosti a transparentnosti. Tymito principmi sa
riadi i marketingové oddelenie, ktoré, okrem aktivit smerujucich k podpore predaja, zastreSuje aj externd a internu
komunikdciu.

Marketingovd komunikdcia v roku 2019 sa orientovala v prevaznej miere na zvysenie povedomia o znacke NN, a
to predovsetkym v spojitosti so zlu¢ovanim spoloc¢nosti NN a Aegon. Rovnako déleZitu rolu hral rebranding znacky
Aegon na NN. Znacka Aegon definitivne opustila slovensky trh starobného déchodkového sporenia k 31.10. 2019,
spolu so zénikom jej webstrdnky.

Marketingové aktivity tohto roka sa v radmci internej aj externej komunikdcie vyrazne zameriavali na objasnenie in-
tegracného procesu. Komunikdcia dovnutra firmy bola velmiintenzivna s cielom objasnit zamestnancom aj clenom
internej distribucnej siete integracné procesy jednotlivych oddeleni. Komunikdcia navonok (ku klientom, k finanénym
institdcidm aj médidm) bola rovnako intenzivna s cielom objasnit priebeh zlucovania spolo¢nosti NN a Aegon a tiez
vplyv tohto procesu na klientov &i slovensky trh.

Smerom ku klientom sme vyuzivali viaceré komunikacné kandly — internetovu strdnku nn.sk, socidlne médi¢ (Fa-
cebook, Instagram, LinkedIN, YouTube), emailovy newsletter ¢i listy. Klientom sme sa v prvom rade snazili timocit
fakt, Ze zo zltcenia dvoch silnych spolo¢nosti budl benefitovat, pretoze spdjame dva profesiondlne timy zlozené
z najlepsich odbornikov na déchodkové sporenie, ¢o ndm umoziuje zdielat skisenosti, know-how a prindsat este
kvalitnejsie a modernejsie sluzby. Stucasne sme klientom timocili, Ze ich necakaju Ziadne zmeny, a podmienky posky-
tovania sluzieb nadalej ostanu v platnosti. VSetky zdvazky vyplyvajice zo zmliv o starobnom déchodkovom sporeni
budu dodrzané.
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Klientom sme komunikovali aj zmeny vo fondovom portféliu stvisiace so zlu¢enim spoloénosti NN DSS a Aegon
DSS s moznostou vyberu vhodnejsieho dochodkového fondu v zavislosti od vztahu k riziku. Rovnako sme klientom
ozndmili aj zlucenie, ku ktorému doslo k 1.11. 2019.

NN DSS cti korektnt a otvorent komunikdciu s médiami a jej zdstupcami. Sucastou komunikacnych aktivit bolo
i pravidelné informovanie z&stupcov médii o priprave a priebehu véetkych integra¢nych procesov - ¢i uz proaktivne
zasielanim tlacovych sprav alebo v reaktivnom moéde odpovedania na vsetky novindrske otdzky.

Dali sme klientom, nasim obchodnym partnerom aj doddvatelom jasne najavo, Ze napriek ndro¢nému procesu zlu-
¢ovania spoloc¢nosti, je nasou prioritou zrealizovat tuto zmenu tak, aby nepocitili Ziaden negativny dopad. Naopak,
predstavili sme vyhody spojenia oboch déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti. Rovnako déleZitou Ulohou bolo
zachovat kontinuitu v sluzbdch, na ktoré boli klienti, obchodni partneri i doddavatelia zvyknuti.

Pokial islo o marketingové aktivity na podporu zndmosti nasej znacky, v septembri 2019 sme spustili celosloven-
sku reklamnu kampan Oteckovia. Slovdci mohli vidiet znacku NN v televiziach, na internete, socidlnych sietach, vo
vybranych radiach ¢i na vonkajsich reklamnych plochéch. Reklamy boli autentické, vystupovali v nich redlni ludia
a délezitu rolu zohrdvali emécie. Hlavnymi hrdinami nasej kampane boli skutoéni oteckovia a ich deti. Ich pribehy
mali jeden spolo¢ny menovatel - deti st tym najdolezZitejSim v ich Zivote a zdalezi im na tom, aby ich buducnost bola
v dobrych rukdch.

NN ako spolo¢ensky zodpovedna spoloénost

NN chce prostrednictvom svojich zdrojov prispievat k trvalej prosperite spolocnosti v miestach, kde posobi. Verime,
Ze nasa rola sa neobmedzuje len na vytvdranie zisku. Znamend to, ze svoju zodpovednost k spolo¢nosti, Zivotnému
prostrediu berieme vdzne a ani etické zdvazky ndm nie su lahostajné. Svojimi zdrojmi a znalostami podporujeme
trvaly rozvoj spolocnosti. Verime, Ze vdaka dlhorocnym skisenostiam a znalostiam celosvetovych trendov a ich
vplyvu na ludi, spolo¢nost a podniky sme schopni prispiet k zdraviu ekonomiky, stabilite spolo¢nosti a blahobytu
sucasnej aj buducej generdcie.

NN podporuje vzdeldvanie mlddeze, a tak sa aj v roku 2019 zapojila do vzdeldvacich projektov sponzorovanych
skupinou NN Group. Vdaka G¢asti na programe NN Future Matters Stipendium pomdha NN Slovékom vo finanénej
nudzi Studovat na prestiznych zahrani¢nych univerzitdch. Cez stredoskolsky online projekt Social Innovation Relay

zas rozvija (v spoluprdci s neziskovou organizaciou Junior Achievement) hospoddrske zruénosti, socidlne a ekono-
mické zmyslanie slovenskej mlddeze. Vedomosti a finanénd gramotnost povazujeme za kltcové.

Nezabudame ani na Zivotné prostredie. Zamestnanci sa uz niekolko rokov pravidelne zapdijaju do dobrovolnicke;
akcie Nase mesto zameranej na zveladovanie okolia v spoluprdci s Naddciou Pontis a nebolo tomu inak ani v tomto
roku.

Integracny proces ako priestor pre inovdciu digitalnych sluzieb

Inovdcie spojené s digitalizaciou sluzieb sa stdvaju klucové pre vsetky administrativne procesy nasej NN DSS. Nasou
dlhodobou snahou je poskytovat klientom a obchodnym partnerom digitdine sluzby, ktoré ponukaju vyssiu efektivitu
prdce s Casovou Usporou.

Integracny proces, ktorym spolo¢nost prechddzala v roku 2019, bol zdroven prileZitostou na inovovanie digitdineho
portfolia a modernizdciu technolodgii. Aj v tomto smere platilo, ze sme vybrali to najlepsie z oboch firiem a vytvorili
technologicky najkvalitnejsie aplikdcie a sluzby pre klientov a obchodnych partnerov.

NN DSS nadalej pontka klientom pohodiny a jednoduchy online pristup k sprdve ich déchodkového sporenia,
a to vdaka servisnému portdlu Moja NN. Stcastou tejto sluzby je vzdy aktudlna hodnota osobného konta, prehlad
investovania do déchodkovych fondov, uskutocnenych platieb, digitdiny archiv vzéjomnej komunikdcie, vyrocné listy
alebo tiez moznost zmenit napr. osobné Udaje z pohodlia domova. Vsetky funkcionality servisného portdlu méze
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klient bezplatne vyuzivat po registracii. Od 1. novembra 2019 zacali v stvislosti so zli¢enim NN DSS a Aegon DSS
fungovat dudine dva servisné portdly: pre byvalych Aegon klientov sluzba WebKlient a pre NN klientov sluzba Moja
NN. Postupne vsak prestvame vsetkych klientov do jedného servisného portdlu, ¢o bude findlne riesenie predbezne
napldnované na buduci rok.

Aj v roku 2019 sme klientom ponukli moznost vyuZit viacero online sluzieb prostrednictvom oficidinej webovej strénky
www.nn.sk. Nasi klienti si tak moézu z pohodlia domova napr. urobit rychly vypocet zhodnotenia svojich finanénych
prostriedkov v II. pilieri, uzatvorit online zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni, podat staznost a cez investicny
barometer moZu zistit, aky déchodkovy fond je pre nich najvhodnejsi. Dalej simdzu stiahnut viaceré online formuldre,
ktoré su jednoduché a prehladné.

Nasi kolegovia z IT oddeleni oboch spolo¢nosti sa museli pocas roka vysporiadat s naro¢nym spdjanim viacerych
rozdielnych IT systémov, ktoré dovtedy vyuzivala kazdd z déchodkovych sprévcovskych spoloc¢nosti. Sucastou in-
tegrdcie bola i migrdcia optického archivu a dizajnovanie novych procesov, ktoré ponukli k spréve starobného do-
chodkového sporenia tie najlepsie technické rieSenia, ktorymi obe spolocnosti disponovali.

Starostlivost o zamestnancov je pre nas kltGéova
Najcennejsim aktivom nasej spoloc¢nosti st zamestnanci. Venujeme osobitni pozornost tomu, aby sme im ponukli
atraktivne pracovné podmienky, moznosti profesijnej realizdcie a kariérneho rastu.

Sme si vedomi, ze v integracnom roku 2019 sme na nasich kolegov klédli zvysené poziadavky a pracovnd zdtaz
bola vysokd, nakolko museli, okrem zabezpecenia bezného chodu spolo¢nosti, pracovat i na integracnych ulohdéch.

Hlavnym motorom integracného procesu sa stali jednotlivé integracné timy, tzv. streams. Ich manazéri sa pravidelne
stretavali a po dobu takmer jedného roka nepretrzite zabezpecovali plnenie integracnych uloh. Jednym z cielov
oddelenia ludskych zdrojov bola snaha o kreovanie novej a pozitivnej firemnej kultury, ktord kombinuje najlepsie
atriblty z oboch integrovanych spolo¢nosti. Opdtovne sme zamestnancom intenzivne komunikovali NN firemné
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hodnoty Clear, Care a Commit, ktoré tvoria zdkladné hodnotové piliere celej skupiny NN a zamestnanci sa po-
stupne zblizovali s firemnymi hodnotami integrovanej spolo¢nosti. Su¢astou mnohych integracnych aktivit sa stali j
organizované prehliadky novych pracovisk a viaceré moznosti k osobnému stretdvaniu novych kolegov. Kolegovia
z oboch spoloc¢nosti mali prilezitost blizSie sa spozndvat na celofiremnych stretnutiach s manazmentom, tzv. Town
Hall, na manazérskych workshopoch, ako i na menej formalnych aktivitdch — akymi boli napriklad prvy integrovany
teambuilding ,.Sme na jedenej lodi®, vianoénd kapustnica a vianocny vecierok.

Zamestnancom ponukame Siroku paletu finanénych a nefinanénych benefitov s dérazom na zdravie, zdravy Zivotny
Styl a udrzanie rovnovdahy medzi sukromnym a pracovnym zivotom. Zamestnanci NN mozu pracovat z domu alebo
mozu vyuzivat dni volna nad rdmec zdkona. V roku 2019 mohli Cerpat i osobitné platené volno (tzv. Sabbatical) ti
zamestnanci, ktorf odpracovali vo firme min. 5 rokov a jeho dfzka zdvisi od poctu odpracovanych rokov v spolo&nosti.

Pomoc zamestnancom skoordinovat stikromny a pracovny zivot v exponovanom obdobi letnych prdazdnin priniesol
detsky letny tébor. Do tabora bolo mozné prihlésit vsetky deti zamestnancov od 5 do 10 rokov, kde mohli zmysluplne
a nducne vyplnit ¢as letnych prdzdnin. Pre deti bol pripraveny celodenny program, ktorého sucastou boli Sportové
aktivity, z&klady viacerych kolektivnych $portov, stfaze &i edukacné aktivity. Uastnici tabora spozndvali Bratislavu,
navstivilimuzed, ZOO ainé atraktivne miesta. Nakolko sa povazujeme za spolocensky angazovanu firmu, opdtovne
sme sa zucastnili i na dobrovolnickych aktivitdch. V roku 2019 sme pomdahali s obnovou a zveladenim priestorov na
zakladnej skole Matky Alexie a so zveladovanim Bratislavy v ramci dobrovolnickeho driia Nase mesto.

V priebehu roka sme pre nasich kolegov pripravili ,Den zdravia® zamerany na prevenciu a lepsiu starostlivost o
osobné zdravie. Ku sklonku roka sme zamestnancov - rodic¢ov a ich deti pozvali na Mikuldsske divadelné predsta-
venie spojené s rozddvanim balickov. Vsetkym zamestnancom sme dalej pontkli moznost ¢erpat vyhody MultiSport
Clenskej karty, ktort mohli poc¢as roka vyuzivat v takmer stovke partnerskych zariadeni. Za G¢elom podpory zdravého
stravovania doslo v priebehu roka tiez k navyseniu hodnoty denného stravovacieho listka na sumu 4,60 €. K posilne-
niu vzéjomnej spoluprdace sme zorganizovali a finanéne podporili aj individudine teambuildingy jednotlivych oddeleni.

Doéraz kladieme i na kontinudlne vzdeldvanie kolegov. Zamestnancom pomdhame pri uéeni cudzich jazykov, pri
rozvoji osobnostnych zru¢nosti a maju tiez moznost prihldsit sa na rozlicné odborné tematické skolenia ¢i online
vyucbové kurzy na zéklade vlastnych potrieb a preferenci.

Nasi zamestnanci mali uz v priebehu integracie moznost vyjadrit svoj ndzor na NN firemnu kultdru a proces zlu¢ova-
nia spoloénosti prostrednictvom viacerych vin zamestnaneckych prieskumov Peakon pocas jula a novembra 2019.
V rdmci druhej viny prieskumu, ktord sa konala v zdvere integrdcie, dosiahla ,novd”™ NN vynikajlicu Gcast zamest-
nancov na trovni 88 %. Pozitivne skdre sme evidovali aj v celkovej miere angazovanosti zamestnancov. Tuto oblast
hodnotime na 10-stupriovej skdle, pricom zamestnanci NN na Slovensku dosiahli troven 7.8. V porovnani s predchd-
dzajucim prieskumom v juli stipla angazovanost o 0,7 stupna, ¢o bol lepsi vysledok ako na Urovni materskej skupiny
NN. Osobitny prieskum (mimo celej NN Group) bol realizovany pocas marca, kde mohli zamestnanci vyjadrit svoj
ndzor na firemnu kultdru a poméct vyskladat program benefitov a odmeriovania. Organizovali sme taktiez niekolko
individudlnych interview s ¢lenmi predstavenstva a zamestnancami na klucovych poziciach a workshopoveé skupiny
s cielom zistit, ako by mala vyzerat celkovd firemnd kultura.

V sulade s NN hodnotami (Clear, Care a Commit) sa aj tento rok konal tzv. NN Values Week naprie¢ celou skupinou
NN. Kazdy rok si pripominame vo vsetkych 18 krajindich firemné hodnoty, ktoré vyjadruju to, comu verime, ¢o je pre
nds dolezité a snazime sa dosahovat denne v zivote aj prdci. NN hodnoty st délezitou sucastou nasej spolo¢nosti,
a preto siich vyznam a zmysel pravidelne opakujeme roznymi akciami a otvorenym dialégom. Od 7.10. 2019 sa tak
konal uz 5. ro¢nik NN Values Week, v rdémci ktorého sme sa venovali téme ,Rozprdvajme sa”.
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Klientska linka sa integrovala, no klienti su stale na prvom mieste

Jednym zo strategickych cielov nasej spoloc¢nosti je dévera, lojalita klientov a ich odporucanie. Zdalezi ndm na spo-
kojnosti zakaznikov. Chceme, aby vedeli, Ze sa na nds mozu vzdy spolahnut a sme im vzdy po ruke, ked potrebuju
pomoct ¢i poradit.

NN Klientska linka sa skladd z profesiondinych pracovnikov, ktorych neustdle a pravidelne zaskolujeme, aby oviddali
vSetky dochodkové fondy NN DSS, moznosti investovania, sluzby, servisné portdly a tiez zakonné podmienky fungo-
vania starobného déchodkového sporenia. Nasi operdtori rozumeji nasim procesom a systémom, uc¢ime ich tahu na
brdnu s cielom uspokoijit vsetky potreby klientov, ¢i uz telefonicky alebo emailom. O kvalitu a fundovanost operdtorov
sa stardme cely rok. Tento rok sme sa sustredili v rémci integra¢ného procesu aj na to, aby nasi kolegovia z Centra
sluzieb zakaznikov bezchybne ovlddali servis oboch integrovanych spolocnosti.

Aj pocas ndrocného integracného roka sme sa snazili udrzat kvalitu Klientskej linky na vysokej irovni. Skombinovali
sme to najlepsie z oboch spolocnosti, aby sme mohli ponuknut este kvalitnejsi a modernejsi servis. K findinemu spo-
jeniu klientskych liniek NN a Aegon doslo ku koncu roka 2019. ZIucili sme dva timy a presli na jednotnu aplikéciu Front
stage, ktord sluzi na efektivne a plynulé vybavovanie klientskych poziadaviek, prijimanie hovorov, volanie klientom
a tiez na emailovd komunikdciu s klientmi.

V priebehu integrdcie prebiehala komunikdcia s klientmi na dvoch frontoch - funkéné boli aj NN, aj Aegon zékaznicke
linky - pre klientov NN: klient@nn.sk; 0850 111 464 a pre klientov Aegonu: aegon@aegon.sk: 0850 123 466. Hoci sa
Centrum sluzieb zdkaznikov zameriavalo predovsetkym na hladky priebeh integrdcie, klienti boli stéle na prvom
mieste v jeho rebricku povinnosti a zodpovednosti.
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Ostatné informacie

Udalosti osobitného vyznamu

S Gcinnostou od 1. 11. 2019 sa spolo¢nost NN déchodkovd sprévcovskd spolocnost, a.s. Uspesne zlucila so spo-
lo¢nostou AEGON, d.ss., a.s. ktord v dosledku zlucenia zanikla a jej pravnym ndstupcom sa stala spolo¢nost
NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, as.

Od marca 2020 sa musela spolo¢nost a jej zamestnanci prispdsobit obmedzeniam spdsobenym pandémiou
koronavirusu. KedZe ludia st v NN na prvom mieste, NN DSS reagovala na redine ohrozenie zdravia zamestnancov
a klientov okamzite a prijala adekvdtne kroky, aby zabrdnila Sireniu nebezpecénej ndkazy. V rdmci prevencie a ochrany
zdravia umoznila zamestnancom a ¢lenom internej distribucnej siete, ktorym to dovoluju pracovné povinnosti a pra-
covnd ndpln, aby pracovalizdomu, t.|. v rezime Home Office. NN DSS takisto pristupila k docasnému krdtkodobému
obmedzeniu fyzickych nédvstev obchodnych kanceldrii. | napriek tomu spoloc¢nost kontinudine poskytla vsetky sluzby
a servis svojim klientom a obchodnym partnerom, ¢i uz prostrednictvom online alebo distanc¢nych sluzieb. Nasim
cielom je zachovat kontinuitu v takom rozsahu a takej kvalite, na aké st nasi klienti a partneri zvyknuti. Preventivne
opatrenia platia az do odvolania, v zdvislosti od vyvoja epidémie.

Udaje pozadované podla osobitych predpisov
Z&kon ¢.43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich pravnych predpisov neupravuje osobitné poziadavky na Gdaje a informdcie zverejnené vo vyrocnej spréve.

Informdcia podla § 20 odsek 12 a 14 zdkona o uctovnictve

Spolo¢nost vo svojej vyrocnej sprdve nezverejiiuje nefinancné informdcie o vyvoji, konani, pozicii a o vplyve ¢in-
nosti Uctovnej jednotky na environmentdinu, socidinu a zamestnanecku oblast, informdciu o dodrziavani fudskych
prav a informdciu o boji proti korupcii a Uplatkdrstvu podla § 20 odsek 9 zdkona o Uctovnictve, nakolko prie-
merny prepocitany pocet zamestnancov Spolocnosti za Uctovné obdobie od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 neprekrodil
500 zamestnancov.

Spoloc¢nost vo svojej vyrocnej sprave nezverejiuje opis politiky rozmanitosti podla § 20 odsek 13 zakona o Uctovnic-
tve, nakolko nespliia podmienky uvedené v § 20 odsek 13 pism. a) az c) zdkona o Uétovnictve.
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Informécia o ndkladoch na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost nevynaloZila od 1. 1. 2019 do 31.12. 2019 Ziadne financné prostriedky do oblasti vyskumu a vyvoja.

Informdcia o nadobudani viastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych listov
a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky

Spolo¢nost nenadobudla pocas uctovného obdobia od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 do svojho portfolia viastné akcie,
docasneé listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

Informdcia o organizacnych zlozkach v zahranici
Spolo¢nost nemala v roku 2019 zriadené Ziadne organizacné zlozky v zahranici. hotovo

Rizika
Spoloc¢nost je vystavend roznym financnym rizikdm, ktoré st podrobne opisané v Uc¢tovne] zavierke.

Vplyv na zivotné prostredie
Spolocnost nevykondva aktivity, ktoré by mali negativny vplyv na zivotné prostredie.

Vplyv na zamestnanost
Spoloc¢nost zamestndvala 243 pracovnikov k 31.12. 2019. Priemerny evidencny pocet zamestnancov prepocitany
na plne zamestnané za rok 2019 je 23.

Informdcia o predpokladanom budiicom vyvoji ¢innosti spolo¢nosti v roku 2020
Ambiciou novej integrovanej spolocnosti je stat sa lidrom na trhu déchodkového zabezpecenia a sucasne nadalej
poskytovat kvalitny servis klientom aj obchodnym partnerom.

Strategické oblasti rozvoja spolo¢nosti na rok 2020 sa tykaju manazmentu portfélia klientov, podpory distribuc-
nych kandlov a rozvoja strategickych partnerstiev, vytvorenia korpordtnej obchodnej linie a modernizdcie procesov.
K dosiahnutiu tychto strategickych oblasti plédnujeme aktivovat vSetky firemné principy, ku ktorym patria angazo-
vani zamestnanci, zameranie na zdkaznika a princip obchodne riadenej spolo¢nosti. Vizia na dalsie roky obchodnej
¢innosti rovnako pocita s détovym riadenim spolo¢nosti a vyraznou digitalizdciou sluZieb i procesov.

V stlade so strategickym pldnovanim chceme neustdle prindsat proklientske rieSenia a vylepsenia. Integracia oboch
déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti umoznila skombinovat tie najlepsie vyhody z oboch spolo¢nosti.

V rédmci obchodnej ¢innosti chceme udrzat vysoky Standard spoluprdce so strategickymi maklérskymi spolo¢nos-
tami. Predovsetkym s tymi, ktori poskytuju vysoko kvalitny servis pre klientov pocas celého trvania déchodkového

sporenia. Rovnako mame ambiciu nadalej intenzivne budovat a rozvijat interné predajné siete. Nasim cielom je, aby
boli sluzby nasej NN DSS dostupné pre klientov v rdémci celého Uzemia Slovenska.

Dalsou oblastou, ktoru planujeme v roku 2020 intenzivne rozvijat, je spoluprdca s korpordtnym segmentom.
Mdme zaujem upevnit a prehlbit spoluprécu s jednou z poprednych slovenskych bdnk a vyuzit vzéjomne synergie
pri sprostredkovani ponuky finanénych sluzieb.

Nadalej pldnujeme rozvoj a inovdcie v oblasti digitdinych sluzieb. Sme presvedceni, ze online riesenia dokdzu klien-
tom i obchodnym partnerom priniest vyssiu efektivitu prace a ¢asovu Usporu pri spréve ich déchodkového sporenia
a pri investovani do déchodkovych fondov DSS.

Specidlnu pozornost budeme venovat komunikacii s klientmi tak, aby sme udrzali a posilnili prejavent déveru
pri ochrane ich finanénej budicnosti.
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V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie a nebezpecne sa Siriacim ochorenim COVID-19, prvym pripa-
dom hldsenym na Slovensku 6. 3. 2020, ndslednym vyhldsenim mimoriadnej situdcie viaddou Slovenskej republiky
12. 3. 2020 a prijatim preventivnych opatreni s cielom zmiernit dopady pandémie, spolo¢nost nepretrzite monitoruje
vzniknutu situdciu a jej potencidliny dopad vzhladom k rizikam, ktorym je vystavend samotnd NN DSS, ako aj nou
spravované fondy.

Sirenie choroby COVID-19 spadsobuje vyznamné narusenie chodu hospoddrstva, ovplyviiuje aj nasu spoloénost,
nasich zamestnancov a klientov. Finan¢né trhy boli v obdobi zostavovania vyrocnej sprdvy znacne ovplyvnené
vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcif, ako aj vyraznymi zmenami urokovych marzi. Viady a centrdine
banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a dalsimi podpornymi opatreniami. V ¢ase zostavovania
vyroénej spravy je rozsah a dizka tejto krizy nezndma.

Na zdklade dostupnych informacii ohladom potencidineho dopadu pandémie na spolo¢nost, vedenie NN DSS
vyhodnotilo, Ze najvyznamnejsie rizikd, ktorym v tejto stvislosti spolo¢nost Celi, stvisia s finanénymi trhmi (zmeny
urokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirdzok). Pri konzervativnych, resp. garantovanych fondoch st naj-
vyznamnejsimi rizikami Urokové sadzby a zmena rizikovych prirdzok v Eurozone. Prirastovych a indexovych fondoch
st to najmd akciové rizikd so zameranim na globdlne akciové trhy a menové riziko. Dalsie vyznamné rizikd stvisia so
spravanim sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finan¢nych trhoch aich vplyv na finanénu stabilitu spolo¢nosti a jej dochod-
kovych fondov. V sti¢asnom prostredi hfaddme vhodné investic¢né prilezitosti s cielom maximalizovat diverzifikdciu
medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamend mat zastipené jednak rizikovejsie aktiva, ako aj bezpecné triedy aktiv.
Pri akciovych aindexovych fondoch su sucasné vykyvy prirodzenou stcastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na historiu,
podobny scendr sa uz viackrat opakoval a z dlhodobého horizontu dosiahli rizikové aktiva po takychto udalostiach
nové maximd. Pre sporitelov s predpokladom dlhodobého sporenia v II. pilieri tak predstavuju sucasné vykyvy skor
prilezitost sporenia si vo vhodnom doéchodkom fonde s ohladom na ich vztah k riziku. Spolo¢nost detailne sleduje
vyvoj v garantovanom fonde a aktivne hladd moznosti vhodnej investi¢nej stratégie, ktord zohladnuje aktudinu
trhovu situdciu a Uroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady, spolo¢nost ocakdva pokles hodnoty svojho finanéného majetku.
Kedze véak mé spoloénost uloZzeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v §tatnych dlhopisoch krajin EU, pod-
nikovych dlhopisoch s nizsim rizikom &i priamo v bankdch vo forme terminovanych vkladov a na beznych uctoch,
nepredpokladd taky vyrazny dopad na svoju ¢innost, ktory by bezprostredne ohrozil prevddzkovu ¢innost.

Z hladiska pokracovania obchodnych aktivit, spolo¢nost aktivne komunikuje s internymi, externymi partnermi aj
s klientami. V komunikdcii zdéraziujeme ochranu zdravia, poskytujeme informdcie o fungovani spolo¢nosti v aktu-
dlnom prostredi a odpovede na najcastejSie otdzky.

Spolo¢nost neocakdva negativny materidlny vplyv aktudinej situdcie na kapitdlovu primeranost spolo¢nosti a pred-
pokladd, ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevysovat zakonné poziadavky. Na minimalizéciu prevadzko-
vych rizik boli prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej a persondlnej bezpecnosti. Spolo¢nost zanalyzovala mozné
riziké a scendre a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamnd neistota ohladom nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti.

Vedenie spoloc¢nosti definovalo kltic¢oveé oblasti s cielom naplnit zadefinované obchodné ciele. Ambiciou novej integ-
rovanej spolo¢nosti je stat sa spolo¢ne s doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou NN Tatry — Sympatia, d.d.s. a.s.
najvacsim poskytovatelom déchodkového zabezpecenia na slovenskom trhu. Cielom novej integrovanej spolo¢nosti
je klientom ponuknut pozitivne zhodnotenie ich Uspor prostrednictvom svojich déchodkovych fondov. Tie st v su-
lade s platnym zdkonom o starobnom ddéchodkovom sporeni prispdsobené individudinym poziadavkdam sporitelov,
reflektujuc mieru prijatelného investi¢ného rizika kazdého klienta. Integrovand déchodkovd sprdvcovskd spolocnost
ocakava i v roku 2020 kontinudlny mierny ndrast majetku vo vsetkych spravovanych déchodkovych fondoch, a to
i s ohladom na zdkonom stanovené percento sadzby prispevkov iducich do II. piliera.
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Spoloc¢nost mé rovnako ambiciu ponukat spravu déchodkovych Gétov i novym i prestupujicim sporitelom a rozsirit
tak databdzu klientov. Sucastou komunikac¢nych aktivit bude nadalej snaha o zvySovanie finanénej gramotnosti.

Financny plan

Vzhladom na fakt, Ze sa Spolo¢nost k 1. 11. 2019 zltcila s AEGON dbéchodkovou sprdvcovskou spolo¢nostou, a.s.
bude cielom zlt¢enej spoloc¢nosti vyuZit svoju velkost a dosiahnut ndkladové synergie zlucenia. Spoloc¢nost ocakdva
ndrast poctu sporitelov a taktiez v nasledovnych rokoch pokracovanie vo zvysovani hodnoty majetku vo fondoch
prostrednictvom novych prispevkov ako aj v désledku zékonného zvySovania prispevkov do druhého piliera. Nové
prispevky do hodnoty fondov mézu byt kompenzované vyvojom na finan¢nych trhoch v désledku COVID-19. V d6-
sledku zlucenia spolo¢nost ocakdva ndrast odplaty za spravu fondov ako aj odplaty za vedenie Uctov. Vzhladom
aj na vyvoj trhov v dosledku COVID-19 spoloc¢nost neocakdva zopakovanie vynimocne Uspesného roku v oblasti
odpldat za zhodnotenie.
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Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

Predstavenstvo sprévcovskej spolo¢nosti navrhne Valnému zhromaZdeniu previest vysledok hospoddrenia za uc-
tovné obdobie 2019 vo vyske 3 826 685,79 EUR na nerozdeleny zisk minulych rokov.
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Uctovna zavierka
NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti NN Ddchodkova spravcovska
spolocnost, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

UskutocCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s. (,Spolocnost®), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2019, vykazy
ziskov astrat aostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uc¢tovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za
rok konCiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost' auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dbékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klacové zalezZitosti auditu

Krucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
fnu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Ocenenie zmluv nadobudnutych pri kiipe podniku (VOBA)

Hodnota zmldav nadobudnutych pri kipe podniku (VOBA) k 31. decembru 2019: 11 718 tis. EUR

(k 31. decembru 2018: 0 tis. EUR).

Vid' poznémku 3 (t) (Vyznamné Gctovné zasady a tctovné metddy) a poznamku 7 (Nehmotny

majetok).

Klacova zaleZitost’ auditu:

Tak, ako je popisané v poznamke 3(t) a 3(u),
spolognost NN Zivotna poistoviia, a.s. (priama
materskd  spolo¢nost  Spolo€nosti)  dia
8.januara 2019 nadobudla  spolo&nost
Aegond.s.s., a.s. (“Aegon®). V dosledku
alokacie kupnej ceny (z anglického ,purchase
price allocation®), boli nadobudnuté aktiva a
prevzaté zavazky ocenené v realnych
hodnotach k datumu akvizicie, vratane
nehmotného majetku vyplyvajuceho zo zmluv
nadobudnutych pri kupe podniku (,VOBA®)
predstavujuceho rizikovo upravené budlce
zisky zo spravy zmluv o déchodkovom sporeni,
ktoré mala spoloCnost Aegon v sprave Kk
datumu nadobudnutia.

Okrem toho, ako sa uvadza aj vo vySSie
uvedenej poznamke, k 1. novembru 2019 sa
Spolo¢nost zluCila so spolo¢nostou Aegon.
Zluc€enie, v ktorom sa spolo¢nost NN d.s.s, a.s.
stala  nastupnickou  spolo¢nostou, bolo
posudené ako transakcia pod spoloCnou
kontrolou. Z toho dévodu, zostatkovd hodnota
aktiv apasiv z vykazu o finanCnej pozicii
zluCovanej spoloCnosti bola prenesena do
vykazu o finan&nej pozicii v u¢tovnej hodnote z
konsolidovanej udtovej zavierky materskej
spoloCnosti, t. j. vratane Upravy redlnej hodnoty.

Urcenie redlnej hodnoty nehmotného majetku
VOBA si vyZaduje vyznamny Usudok
manazmentu pri posudeni buducich trhovych
podmienok a predpokladov pouzitych v modeli
zalozenom na Market consistent embedded
value (MCEV). Medzi klu¢ové predpoklady
modelu patria predpoklady tykajuce sa pouZzitej
diskontnej sadzby adrovenn ukoncovania
zmlav.

Pre  horeuvedené dbvody povazZujeme
ocenenie nehmotného majetku VOBA za oblast
s vyznamnym rizikom. Tato oblast si preto
vyzadovala zvySenu pozornost pri audite
a povazujeme ju za kfu€ovu oblast auditu.

Nasa reakcia:

Procedury, ktoré boli vykonané za asistencie
nasich vlastnych aktuarskych 3pecialistov,
zahfhali okrem inych:

Overenie fungovania klfu¢ovych kontrol
tykajucich sa procesu vykazovania
slvisiaceho so stanovenim realnej
hodnoty nehmotného majetku VOBA.
Testované kontroly zahffiali tie, ktoré sa
tykali schvalenia pouZitého modelu a
kfu€ovych vstupov a predpokladov v fiom
pouzitych, ako aj overenia vystupu
modelu.

Posudenie modelu na vypocet realnej
hodnoty pouzivaného Spolo€nostou,
vratane metdd, penaznych tokov, mier
rizika a pouzitych predpokladov, zahffalo
okrem iného:

— posudenie, €i do modelu vstupilo
sucasné a relevantné portfélio zmluv,
a to porovnanim vstupnych dat z
modelu s datami zo zoznamu zmlav
v informaénom systéme,

— porovnanie poplatkov, predpokla-
danych ukonCeni zmlav a vyplat
davok projektovanych v modeli na
Udaje o zmluvach v informaénom
systéme,

— porovnanie pouzitej diskontnej
sadzby na trhové sadzby a
porovnanie miery ukon¢ovania zmluv
na vysledky analyzy vlastnej
skusenosti Spolo¢nosti;

Zhodnotenie hlavnych druhov pefiaznych
tokov (vratane odplat za vedenie
osobného déchodkového uctu, odplat za
zhodnotenie majetku v dbdchodkovych
fondoch, odplat za spravu déchodkovych
fondov arelevantnych nakladov) s
ohladom na zmluvné podmienky
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a legislativu upravujucu druhy pilier
déchodkového sporenia;

Nezavisly prepocet modelovanych
pehaznych tokov na vzorke zmllv
s ohfadom na zmluvné podmienky a
legislativu  upravujucu  druhy pilier
déchodkového sporenia.

Porovnanie  planovanej  amortizacie
nehmotného majetku VOBA oproti
skutoénému vyvoju pefiaznych tokov
suvisiacich so zmluvami o déchodkovom
sporeni s cielom vyhodnotit Usudok
manazmentu o miere ukon€ovania zmliv
a vyhodnotit’ spravnost’ ocenenia VOBA
ku koncu roka;

Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uctovnej
zavierky Spolo&nosti suvisiacich

s ocenenim nehmotného majetku VOBA
voCi poziadavkam relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v ucétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoze podvod mbze
zahffat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u€tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
mdzu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskuto€nené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur€ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kluCovymi
zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urlitd zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
oddévodnene ocCakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.
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Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uctovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a u¢tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo€nost rozhodujuci vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost” Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢. 990
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Vykaz o financénej situacii k 31. decembru 2019

V tis. EUR

Majetok Pozndamky 2019 2018
Dlhodoby majetok 30484 7481
Hmotny majetok 6 243 -
Nehmotny majetok 7 1791 -
Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv 8 1937 658
Clynstllendc;uy majetok ocenovany v redinej hodnote cez ostatné sucasti komplexného 9 16513 6768
Odlozend danovd pohladdvka 10 - 55
Kratkodoby majetok 14 604 5636
Pohladdvky il 941 216
Ostatny majetok 12 438 41
Pohladdvky voci bankdam 13 - 5000
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 13 13615 379
Majetok spolu 45 088 13117
Zavéizky a vlastné imanie

Kratkodobé zavéizky 4 858 553
Zdvazky z obchodného styku a ostatné zavazky 14 1190 422
Danové zdvazky 15 1056 131
Odlozeny danovy zavdzok 10 241 -
Dlhodobé zavéizky 201 -
Lizingové zavazky 201 -
Vlastné imanie 40 230 12564
Zdkladné imanie 16 10 023 10 023
Kap.fondy ziskané zlticenim 17 10 050 -
Zdakonny rezervny fond 17 3528 1410
Ocenovacie rozdiely 17 320 50
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) minulych rokov 17 12482 2)
Zisk bezného uctovného obdobia 17 3827 1083
Zavdzky a vlastné imanie spolu 45 088 13117

Uétovnd zdvierka, ktorej sticastou st pozndmky na strandch 6 az 40 bola zostavend a schvdlend 25. 3. 2020.
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skoncil k 31. decembru 2019

V tis. EUR Poznamky 2019 2018
Vynosy z odpldt a provizii 18 7797 3454
Ndklady na odplaty a provizie 19 (239) (154)
Persondlne ndklady 20 (1099) (731)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni (42) -
Odpis nehmotného majetku (108) -
Ostatné prevédzkové vynosy = 1
Ostatné prevadzkové ndklady 21 (1528) (1246)
Finan¢né vynosy 22 48 74
Finan¢né naklady 22 2) (21)
Urokové ndklady na lizingovy zavézok (3) -
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 4824 1377
Dan z prijmov 23 (997) (294)
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 3827 1083

Ostatny stuhrnny vysledok hospoddrenia

Polozky, ktoré mozu byt reklasifikované do vysledku hospoddrenia v buducich obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov (190) (22)
Dan z prijmov - odloZend 40 4
Ostatny Cisty suhrnny vysledok hospoddarenia (150) (18)
Celkovy suhrnny vysledok hospoddrenia 3677 1065
Zisk na akciu (v EUR) 324.54 91.84

Pozndmky uvedené na strandch 6 az 40 st neoddelitelnou stucastou tejto zdvierky.
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Vykaz zmien vilastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

Kap. fondy

Zakladné ziskané Rezervny Ocernovacie Kumulované
v tis. EUR imanie zlucenim fond rozdiely zisky Celkom
k 1. janudru 2019 10 023 - 1410 50 1081 12564
Vysledok bezného obdobia - - - - 3827 3827
Precenenie cennych papierov FVOCI - - - (190) - (190)
Odlozend dan z precenenia CP - - - 40 - 40
Ostutny'ast.y suhrnny vysledok _ _ R (150) 3827 3677
hospoddrenia
Precgne.n,le cennylcvh papierov FVOCI B B ) 532 ) 532
(vyplyvajuce zo zlucenia®)
Odlo;eng dan z prfevcerje*mo CP ) ) (12) ) (112)
(vyplyvajuca zo zlucenia®) -
Prlde! dq/re.zervnletwo forjdu ) ) 2010 ) ) 2010
(vyplyvajuci zo zlucenia®)
Kap. fondy ziskané zlucenim* - 10 050 - - - 10 050
Nerozdeleny zisk (vyplyvajuci zo zlucenia®) - - - - 12482 12482
Pridel do rezervného fondu - - 108 - (108) -
Transakcie s vlastnikmi:
Vyplata dividendy - - - - (973) (973)
k 31. decembru 2019 10 023 10 050 3528 320 16 309 40 230

* Spoloc¢nost sa ku driu 1. novembra 2019 zlGcila s inou spravcovskou spolo¢nostou - AEGON, ds.s., a.s., tak ako je
blizsie uvedené v pozndmke 3 (u).

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Zdkladné Oceriovacie Kumulované

v tis. EUR imanie Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
k 1. janudru 2018 10 023 1230 68 1978 13 299
Vysledok beZného obdobia - - - 1083 1083
Precenenie cennych papierov FVOCI - - (22) - (22)
Odlozend dan z precenenia CP - - 4 - 4
Ostatny’ éist_y suhrnny vysledok _ ) (18) 1083 1065
hospoddrenia

Pridel do rezervného fondu - 180 - (180) -
Transakcie s vlastnikmi:

Vyplata dividendy - - - (1800) (1800)
k 31. decembru 2018 10 023 1410 50 1081 12564

Pozndmky uvedené na strandch 6 az 40 st neoddelitelnou stucastou tejto zdvierky.

32

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s
Vyro¢nd sprava 2019



Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 2019 2018
Vysledok hospoddrenia bezného obdobia pred zdanenim 4824 1377
Upravy tykajlce sa:

Odpisy majetku 150 -
Urokové vynosy (53) (73)
Urokové néklady - 18
Casové rozligenie nakladov na obstaranie zmldv (1175) (658)
Pokles/(ndrast) pohladdvok (724) 38
- z toto ndrast/(pokles) zo zlucenia 287 -
Pokles /(ndrast) v ostatnom majetku 7) (12)
- z toto ndrast/(pokles) zo zlucenia 21 -
Ndrast/ (pokles) zavdzkov 932 (64)
- z toto (ndrast)/pokles zo zlucenia (474) -
Prijaté aroky 76 346
Lizingové spldtky - trok 3 (18)
Zaplatend dan (464) (289)
Cisté pefazné toky z/(pouzité v) prevéidzkovej éinnosti 3396 665
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Pokles / (ndrast) terminovanych vkladov 5000 (5000)
Predaj/maturita cennych papierov 500 4000
Cisté pefiazné toky z/(pouzité v) investiénej éinnosti 5500 (1000)
Penazné toky z financnej Cinnosti

Vyplatené dividendy (973) (1800)
Cisté pefazné toky z/(pouzité vo) finanénej €innosti (973) (1800)
Prirastok/(ubytok) periaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 7923 (2135)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 379 2514
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty ziskané zltcenim 5313 -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 13615 379

Pozndmky uvedené na strandch 6 az 40 st neoddelitelnou stucastou tejto zdvierky.
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie o Spoloc¢nosti

NN dbéchodkovd spravcovskd spolocnost, a. s. (dalej len ,spravcovskd spoloc¢nost” alebo ,Spolo¢nost”) bola zalo-
zend v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna 17. septembra 2004 a je zapisand v Obchodnom re-
gistri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, viozka ¢islo 3434/B. Zdpis do Obchodného registra bol vykonany dia
8. oktébra 2004.

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a &innost dia 22. septembra 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Identifikacné &islo (,ICO"), dafové identifikacné &islo (,DIC*) a identifikacné &islo dane z pridanej hodnoty (,IC DPH?) su:

ldentifikacné ¢islo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK2021896690

Sidlo spravcovskej spoloc¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika.

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a spréva déchodkovych fondov na vykondva-
nie starobného déchodkového sporenia podla zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolocnost zac¢ala vytvarat fondy déchodkového sporenia drnom 22. marca 2005 a v sticasnosti spravuje:
» Solid - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

+ Harmonia - ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

« Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

+ Index Euro - Indexovy negarantovany déchodkovy fond

« Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond.

Pocas roka doslo k zmene spravovanych fondov z dévodu zlticenia s inou déchodkovou sprévcovskou spolocnostou,
a to takto:

Nastupnickym dlhopisovym ddéchodkovym fondom déchodkového fondu ,Tradicia — Dlhopisovy garantovany dé-
chodkovy fond NN déchodkovd sprdavcovskad spolo¢nost, a.s.” sa ku dnu ucinnosti zlticenia stal: . SOLID - dlhopisovy
garantovany df, AEGON, d.sss., a.s.” Nézov dochodkového fondu je : ,Solid — Dlhopisovy garantovany déchodkovy
fond NN déchodkové sprdvcovskd spolo¢nost, a.s.”

Ndstupnickym akciovym déchodkovym fondom déchodkového fondu VITAL - akciovy negarantovany d.f, AEGON,
d.s.s., a.s.” sakudiu ucinnosti zlucenia stal: ,Dynamika — Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkovd
spravcovskd spolocnost, a.s.”

Odo dna ucinnosti zlucenia zacala spolo¢nost spravovat novy déchodkovy fond ,INDEX — indexovy negarantovany
df, AEGON, dss., as.” ktory premenovala na: ,Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN do6-
chodkovd sprdvcovskd spolo¢nost, a.s.”.

Depozitdrom Spolocnosti bola do 31.01.2019 VSeobecnd Uverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava. Depozitdrom Spoloc¢nosti je od 01.02.2019 Slovenskd sporitelfa a.s., so sidlom Tomdsikova 48, 832 37
Bratislava

Uetovnd zdvierka za rok 2018 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolo&nosti diia 6. jina 2019.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkdch.
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci 31. decembra 2019

Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudndk

Clen predstavenstva: Martin Viéfovsky

Clen predstavenstva: Peter Jung

Clen predstavenstva: Branislav Bustik (od 06.06.2019)

Clen predstavenstva: Miroslava Jandorfovd (od 06.06.2019)
Clen predstavenstva: Jozef Ducky (od 06.09.2019)

Dozornd rada Spolocnosti:

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Eva Hajnd
Clen dozornej rady: Bartholomeus Odilia Petrus Frijns (od 26.09.2019)

Akciondri spolocnosti:
Jedinym akciondarom Spolo&nosti je spoloénost NN Zivotnd poistovria, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Brati-
slava, ktord viastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prév.

Spolocnost je zahriovand do konsolidovanej Uctovnej zdvierky spolocnosti NN Continental Europe Holdings, BV. so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské krdlovstvo, ktord zostavuje konsolidovanu Uctovnu zavierku
za tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolido-
vanu uctovnu zavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konecnou materskou spolo¢nostou (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V, so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS,
Den Haag, Holandské krdlovstvo.

Dna 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zluceni Spoloc¢nosti s inou dbchodkovou sprévcovskou
spolo¢nostou - spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slgvicie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO: 35 902 612
(dalej len ,AEGON, dsss., a.s.), ktord bola zrusend bez likviddcie jej zIicenim so Spolo¢nostou s Ucinnostou odo
dnia 01.11.2019. Nérodnd banka Slovenska udelila predchddzajuci sthlas na zlucenie Spolo¢nosti ako néstupnickej
spoloc¢nosti so spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s. ako zanikajicou spolo¢nostou svojim rozhodnutim ¢. sp.: NBS1-000-
036-753, ¢. z.: 100-000-189-721 zo dria 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 02.09.2019.

Dria 30.10.2019 valné zhromazdenie Spoloc¢nosti schvdlilo vytvorenie kapitdlového fondu z prispevkov akciondrov
podla § 217a zdkona ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zdkonnik v platnom zneni vo vyske 10 050 000 EUR, ktory sa vytvoril
transformdciou polozky ,zdkladné imanie® spolocnosti AEGON, d.ss., a.s. do polozky  kapitdlové fondy vytvorené
zIi¢enim™ s Ucinnostou odo dna 01.11.2019.

Dna 04.12.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o pouziti prostriedkov kapitdlového fondu na prerozdelenie
medzi akciondrov nasledovne: finanéné prostriedky vo vyske 10 000 000 EUR budu vyplatené jedinému akciondrovi
Spoloé&nosti, t]. spolocnosti NN Zivotnd poistoviia, a.s., so sidlom: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, zapisand v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vioZka ¢. 1095/B.
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2. Zdaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Uetovnd zdvierka bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS"). Spolo¢nost prijala vSetky Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
Uctovné standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurépskou tniou (EU), ktoré st pre fiu relevantné.

Uctovnd zdvierka bola zostavend ako U&tovnd zdvierka podia § 17(a) zdakona ¢. 431/2002 o U&tovnictve v znenf
neskorsich predpisov.

(b) Zdaklad pre oceiiovanie
U&tovnd zdvierka bola zostavend na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré st ocenené v redinej
hodnote (cez vykaz ostatného suhrnného vysledku hospoddrenia).

(c) Nepretrzita éinnost
Uttovnd zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania sprévcovskej spoloénosti (angl. going
concern).

(d) Funkénd mena a mena prezentdcie
Tato Uctovnd zdvierka je zostavend v eurdch (€), ktoré su funkénou menou sprévcovskej spolo¢nosti.
Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie Uctovnej zavierky sivyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju apli-
kdciu uctovnych zdsad a Uctovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zdvdzkov, vynosov a ndkladov. Skutocné
vysledky sa mézu lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Uétovnych odhadov st vykdzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informdicie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych uctovnych zdsaddch
a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané v uctovnej zévierke, st opisané v bodoch
4 a5 poznamok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

Zmeny v uctovnych zasadach a metodach

Uplatnenie novych Standardov a interpretacii

Nasledovné standardy a interpretdcie boli aplikované pre tctovné obdobie zacinajuce sa 1. janudra 2019:

IFRS 16 Lizing

IFRS 16 nahrédza standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretdécie. Spolo¢nost aplikovala novy standard od 1. janudra
2019 prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu. Kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 sa preto vykdzal
ako Uprava otvdracieho stavu vlastného imania k 1. janudru 2019, bez Upravy porovnatelnych udajov.

Novy Standard priniesol aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

« lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu md nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového standardu malo predovéetkym vplyv na predtym vykdazany operativny prendjom. Standard od-
stranil dualny model t¢tovania u ngjomcu podla IAS 17 eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizin-
gom. Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa pravo kontrolovat pouzivanie identifikova-
ného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvéch novy model vyZaduje, aby ndjomca
vykdzal majetok, ku ktorému mad prévo pouZivania a zédvdzok z lizingu. Majetok, ku ktorému je prdvo pouzivania, sa
odpisuje a zavadzok sa uroi. Pre ocenenie zdvdzkov z néjmu (urcenie stucasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré
boli predtym vykazané ako operativny prendjom, Spoloc¢nost k 1. janudru 2019 pouZila priemernu vézenu diskontnu
sadzbu (stanovenu ako prirastkovd vypozickovd mieru ngjomcu) vo vyske 2,76%.

Z dévodu prvotnej aplikdcie standardu IFRS 16, Spolo¢nost uplatnila nasledujice praktické vynimky v stlade s IFRS 16:

» pouZila jednotnu diskontnd sadzbu pre subory lizingovych zmliv s podobnymi charakteristikami,

+ ndklady na ndjmy so zostatkovou dobou néjmu menej ako 12 mesiacov odo dra prvotnej aplikécie (t. od 1. janudra
2019) vykdzala obdobne ako kratkodobé ndjmy v ramci prevédzkovych ndkladov rovnomerne pocas doby ndjmu,

« nezohladnila pociatocné priame ndklady na strane ndjomcu pri prvotnom vykdzani préva na pouzivanie majetku,

« vyuzila moznost spdtného postdenia na zdklade sucasnych skutocnosti (napriklad pri posudeni, ¢i ndjomnd
zmluva obsahuje moznost na prediZenie alebo pred&asné ukonéenie).

Z&vdzky z ndjmu, ktoré neboli vykdzané vo vykaze finanénej pozicie k 31. decembru 2018 odsuhlasené na zdvdzky
z najmu k 1. janudru 2019 su uvedené v nasledujucej tabulke:

V tisicoch EUR

Nevykazany zdavéizok z operativneho ndjmu k 31. decembru 2018 106
Zavazky z operativneho ndjmu oduro¢ené trokovou mierou xx% k détumu prvotnej aplikdcie k 1. janudru 2019 102
Kratkodoby ndjom do 12 mesiacov vykdzany rovhomerne poc¢as doby ndjmu 4

Ndjom drobného majetku vykdzany rovnomerne pocas doby ndjmu -

Upravy tykajlce sa zmien v postdeni moznosti na predizenie a predéasné ukoncenie -

Zavéizok z najmu vykazany k 1. janudru 2019 102

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepoditané na euro vymennym kurzom vyhldsenym NBS/ECB platnym v den usku-
to¢nenia danej transakcie. Majetok a zévdzky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnad zdvierka. Kurzové rozdiely su vykdzané vo vykaze ziskov a strdt.
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Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku dnu uskutocnenia uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku driu ur¢enia redinej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii tvoria najmd:

« Odplata za vedenie dochodkového Uctu: Vyska odplaty je 1% zo sumy prispevkov pripisanych na Gcéet neprirade-
nych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Ucet sporitela.

« Odplata za spravu: Vyska odplaty je 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v ddchodkovom
fonde. Spolo¢nost denne urcuje pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu a znizuje o tdto sumu
hodnotu majetku v déchodkovom fonde.

» Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vsetkych spravovanych déchodkovych
fondoch urcuje kazdy pracovny den podla vzorca uvedeného v prilohe zdkona o starobnom ddéchodkovom sporeni
aje splatnd jedenkrdat mesacne. Vyska odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nema pravo
na odplatu za zhodnotenie majetku v doéchodkovom fonde, ak suma vypocitand podla predchdadzajlcej vety mé
z&pornu hodnotu. Spolo¢nost v den uréenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o vypocitanu
sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a
podmienky pre ndrok na odplatu ustanovuje zdkon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné vykondvacie
pravne predpisy.

(c) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a ndklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna
urokovd miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice penazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zdvadzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na uctovni hodnotu finanéného
majetku alebo zavazku. Efektivna Urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku a zévdzku

a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahfna vsetky zaplatené poplatky a bézické body alebo prijaté transakéné ndé-
klady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej trokovej miery. Transakéné naklady su
prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo
zavazku.

(d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykdze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvdleni vyplaty dividend
v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili zaich pracovnu ¢innost poskytnutu Spoloc¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajicich obdobiach (vratane
odhadu ndrokov za dovolenku nevycerpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka).

Prispevkovo definované déchodkové pldny

Ndklady na prispevkovo definované dochodkové pldny predstavuju prispevky zamestndvatela do finanénych in-
Stitlcif a su uctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat
prispevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavdzok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek dochodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Z&vazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plény, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za précu vykonanu v beznom obdobi a v predchd-
dzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su poZzitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych
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jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z z. (Zdkonnik préce) a dodatoénych pozitkov pri odchode
do dochodku, ktoré Spolo¢nost poskytuie.

(f) Dan z prijmu
Dan z prijmu zahfia splatnt a odloZzend dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek, ktoré
sa vykazuju vo vykaze ostatného komplexného vysledku.

Splatnd dan je ocakdvany danovy zdvdzok vychddzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

OdlozZend dan sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a zdvazkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotami pre dariové Ucely. OdloZzend dan je

pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakdva, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich zucto-
vania na zéklade zakonov, ktoré boli prijaté ku dniu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka.

OdloZend danovd pohladdvka je vykdazand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu do-
siahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa dé pohladdvka uplatnit. Odlozené darové pohladdavky su prehodnotené ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné
danovy Uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat. Odlozené danové pohladdvky a zavdzky sa nediskontuju.

(g) Finanéné nastroje - datum prvotného vykdzania

Finan¢ny ndstroj je kazdd zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného
zAvdzku alebo majetkového ndstroja druhej zmluvnej strany.

Ndkup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
rémci urcenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k détumu
finanéného vysporiadania.

Finan¢né aktiva sa prvotne ocenuju v redinej hodnote vrdtane transakénych ndkladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocenovanym v amortizo-
vanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po prvotnom vykdzani vypocitané a zauctované ocakdvané tverové
straty (,ECL"), tj. opravné polozky.

(h) Financné ndstroje - klasifikdacia

Spolocnost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujtcich kategoérii ocenovania:
+ Amortizovand hodnota (,AC");

+ Redina hodnota cez vysledok hospoddrenia (,FVPL");

+ Redina hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI).

Poziadavky na klasifikéciu dlhovych ndstrojov a ndstrojov viastného imania podla IFRS 9 su uvedené nizSie.

Dlhové ndstroje
Dlhové ndstroje su ndstroje, ktoré spliiaju definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta, ako su Gvery, $tatne
alebo korpordtne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladdvky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a ndsledné ocerovanie dlhovych ndéstrojov zdlezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spdsobom spolo¢nost spravuje finanéné aktiva z pohladu periaznych tokov - &i
je cielom inkasovat zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluvné perazné toky a zdroven aj periazné toky z pre-
daja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva st drzané na Ucely obcho-
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dovania), finan¢né aktiva su klasifikované ako sucast ,iného” obchodného modelu a su ocenované FVPL. Faktory,
ktoré spolo¢nost zohladnuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfiaju minulé skdsenosti s tym,
ako boli penazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv klucovym
riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia riziké a ako je odmenovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zdmerom obchodného modelu drzat aktiva s cielom inkasovat zmluvné periazné toky alebo inkasovat zmluvné
penazné toky ako aj inkasovat penazné toky z predaja financnych aktiv, spolo¢nost posudi, ¢i penazné toky fi-
nanéného ndstroja predstavuju vyhradne platby istiny a troku (,SPPI test”). Pri posudzovani spolo¢nost zvdzi, ¢i su
zmluvné penazné toky v stlade so zakladnym pldnom drzania prislusného finanéného aktiva, tj. ¢i troky zohladnuju
iba ¢asovu hodnotu penazi, Gverové riziko, iné zakladné riziké a ziskové rozpdtie. Ak zmluvné podmienky uvédzaju
expozicie vodi riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so zdkladnym pldnom drzania prislusného finanéného
aktiva, suvisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a ocenuje v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia.

Finan¢né aktiva s viozenymi derivétmi sa pri ur¢ovani, ¢iich peniazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a troku,
posudzuju ako celok.

Na zdklade obchodného modelu a SPPI testu spoloc¢nost klasifikuje svoje dlhové néstroje do jednotlivych kategorii
ocenovania nasledovne:

Financ¢né aktiva ocenované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, ktorych penazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a Uroku a nie s uréené za ocerfované redalnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia, si ocenované v
amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom
vykdazani, znizend o spldtky istiny, znizend alebo zvysend o kumulovanu amortizovani hodnotu rozdielu medzi prvotne
vykdazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej Urokovej miery. Uétovnd hodnota tychto aktiv
je upravend o opravnu polozku. Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Urokovych
vynosoch pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Financ¢né aktiva drzané na obchodovanie su aktiva, ktoré spolo¢nost obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby ich
spolo¢nost predala alebo opdat v krdtkom ¢ase kupila alebo drzala ako ¢ast portfélia, ktoré sa riadi spolu s krétko-
dobym dosahovanim zisku alebo udrziavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiaju podmienky ocefiovania v amortizovanej
hodnote alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto st ocenované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového
ndstroja, okrem Urokovych vynosov, ktory je ndsledne ocenovany FVPL a nie je sticastou zabezpecovacieho vztahu,
je vykdzany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operdcii v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné financné aktiva povinne ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

Aktiva, ktorych pefiaZzné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a troku a tym padom nespliiaju podmienky SPP
testu, su povinne ocenované FVPL. Ich ocenovanie a ndsledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finanénych
aktiv drzanych na obchodovanie

Finanéné aktiva uréené za ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne urcit finanéné aktivum za ocenované FVPL, pokial by toto rozhodnutie vyznamne
znizilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zdvazky ocenované na rozdielom zdklade.
Spolo&nost nevyuzila moznost ocerovania redinou hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré splfiaju podmienky
na ocenovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finanéné aktiva ocenované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva drzané so zamerom inkasovat zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv, ktorych
pefazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a droku a zdroven nie su urcené za ocenované FVPL, su oceno-
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vané FVOCI. Zmeny Gctovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku
(,LOCI"), s vynimkou zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, irokového vynosu a kurzového zisku a straty z ndstroja,
ktoré su vykdzané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva, kumulativny zisk alebo
strata predtym vykazand v OCl je reklasifikovand z viastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata)
z finanénych operdcii. Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Urokovych vynosoch
pouzitim metody efektivnej rokovej miery.

(i) Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Sprdévcovskd spolo¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked st ukoncené zmluvné prdva na penazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej
Castirizik a uzitkov vyplyvajucich z viastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel sprévcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zdvdzok.

Spravcovska spolocnost ukonci vykazovanie finanéného zavadzku, ak je zmluvny zavdzok spineny, zruseny alebo sa
ukonci jeho platnost.

Sprévcovskd spolocnost taktiez ukonci vykazovanie uréitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitelné.

(j) Kompenzdcia

Financny majetok a zavdzky su vzéjomne zapocitané aich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finanénej situdcii
vtedy a len vtedy, ak mé sprdvcovskd spoloc¢nost prévo na kompenzdciu tychto zostatkov a mdé v imysle platit na
netto bdze alebo predat majetok a sucasne uhradit zavazok.

Vynosy a ndklady su vykdzané na netto bdze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo v pripade ziskov a
strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolocnosti.

(k) Pohladavky voci bankam

Pohladdavky voci bankdm predstavuju pefiazné prostriedky Spolo¢nosti na bankovych tétoch vedenych u depozitdra,
ktorych zmluvnd doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zauctovani st ocenené redinou hodnotou.
Ndsledne su ocenované v amortizovanej hodnote, tj. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny Urokovy vynos. V
pripade identifikdcie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladdvkam tvoria opravné polozky.

(1) Identifikacia a ocefovanie zniZzenia hodnoty (ang. Impairment) - Finanény majetok
IFRS 9 stanovuje trojstupriovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene Uverovej kvality od prvotného vykdézania,
ako je zhrnuté nizsie:

Stupen 1: Finan¢ny ndstroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykdzani, je zaradeny do stupna 1 a jeho Gverové
riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem su zaradené aj vSetky finanéné ndstroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykdazania k vyznamnému ndrastu Uverového rizika.

3. Vyznamné uctovné zdsady a uctovné metddy pokracovanie

Stupen 2: V pripade identifikdcie vyrazného zvysenia uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného vykdzania
alebo ak spolo¢nost nema informdcie o ratingu pri prvotnom vykdzani, finanéné aktivum je presunuté do stupria 2,
avsak stdle sa nepokladd za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finanény ndstroj Uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupria 3.
Ocakdvané uverové straty finan¢nych aktiv v stupni 1 st ocenované v hodnote rovnajucej sa tej ¢asti ocakdvanych

uverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moéze potencidine dojst pocas
nasledujucich 12 mesiacov od ddtumu vykazovania. O¢akdvané Uverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su
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ocenované na zdklade oc¢akdvanych Gverovych strét pocas celej Zivotnosti daného aktiva. Spolo¢nost md zade-
finované ndpravné obdobie pre ndvrat zo stupna 3 do stupna 2 a zo stupria 2 do stupria 1. Priamy presun stupnia
3 do stupna 1 nie je povoleny.

Spoloc¢nost vykazuje opravné polozky pre:

- Finan¢né aktiva ocenované v amortizovanej hodnote,

« Dlhové finan¢né aktiva ocenované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
« Pohladdvky voci bankdm,

+ Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym polozkam finanéného majetku Spolo¢nost odhaduje opravné polozky bud vo vyske 12-mesacnych
ocakavanych strét (ECL) v pripade, Ze ich Gverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zauctovania (vSetok
dihodoby finanény majetok) alebo vo vyske ocakdvanych strat (ECL) za celu Zivotnost finanéného majetku (krdtko-
doby finanény majetok ako Pohladdvky voci bankdm a Ostatny finanény majetok). ECL predstavuju odhad Gverovych
strat na zéklade véZzeného priemeru pravdepodobnostnych scendrov. Uverové straty spoloénost pocita ako suéasnu
hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a o¢akdvanymi
penaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej irokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikdcii, ¢i sa Uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykdzania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spolocnost berie do Uvahy primerané a preukdzatelné informdcie, ktoré su relevantné a dostupné bez vynaloZenia
neprimeranych ndakladov alebo usilia. To zahfia kvantitativne i kvalitativne informdcie a analyzy zaloZzené na histo-
rickych skusenostiach Spolo¢nosti, hodnotenirizika a zohladneni informdécii o budicnosti.

Spolocnost predpokladd, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.

Spolo¢nost povazuje financny majetok za zlyhany, ak:

« nieje pravdepodobné, Ze diznik bude platit svoje zdvdzky voci Spolocnostiv pinej vyske, bez toho, aby Spolo¢nost
podnikla urc¢ité kroky ako napriklad realizdcia zabezpecenia (ak existuje); alebo

- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka Spolocnost posudzuje, ¢ije financny majetok oceriovany v amor-
tizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocenované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiom, ktoré maju nepriaz-
nivy vplyv na odhadované budice penazné toky finanéného majetku.

Ostatny finanény majetok

Spolo¢nost ku dru, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka, prehodnocuije, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by
naznacovali znizenie hodnoty majetku. Ak takdto skutocnost existuje, je odhadnutd realizovatelnd hodnota a zo-
statkovd hodnota je znizend na realizovatelnt hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkovd hodnota. Toto zniZenie sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strdt v riadku ,Tvorba/zuctovanie opravnej polozky”.

Realizovatelnd hodnota ostatného majetku je Cistd predajnd cena alebo uzitkovd hodnota, podla toho, ktord je vys-
Sia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa sucasnd hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odréza stcasnu situdciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu k tomuto
majetku.

(m) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahiiaju pokladni¢ni hotovost, volné prostriedky na Gctoch a vysoko likvidny
finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene
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ich redlnej hodnoty a su pouzivané sprdvcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zévazkov. Penazné pro-
striedky aich ekvivalenty s vykazované vo vykaze o finanénej situdicii v nomindinej hodnote.

(n) Hmotny majetok
(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocenuju v obstardvacich cendch znizenych o oprdvky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfiaju ndklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny softvér,
ktory je neoddelitelnou sucastou Uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzany ako sucast daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouZitelnosti, pouzije sa doba pouzitelnosti
hlavného komponentu majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na technické zhodnotenie polozky hmotného majetku su vykazované v t¢tovnej hodnote tejto polozky, ak
je pravdepodobné, ze buduce ekonomické Uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut do sprévcovske;
spolo¢nosti a ndklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou GdrZzbou hmotného majetku su vykdzané
vo vysledku hospoddrenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospoddrenia na rovhomernej béze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp. doby pouZitel-
nosti, a to podla toho, ktord je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchddzajice Uctovné obdobie:

Predpokladand doba pouzivania Metéda odpisovania Ro¢na sadzba odpisov v %
Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linedrna 25
Inventdr 6 rokov Linedrna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5

Metody odpisovania, doba pouZzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zdvierka.

(0) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o oprdvky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej bdze pocas stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(p) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uetovnd hodnota nefinanéného majetku sprévcovskej spoloénosti, iného ako odloZend danovd pohladdvka, je pre-
hodnotend ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny ndznak znizenia hodnoty majetku, ndsledne je odhadnutd suma, ktord je mozné z daného
majetku ziskat.

Strata zo zniZzenia hodnoty je vykdzand vtedy, ak Uctovnd hodnota majetku alebo jednotky generujlcej penazné
prostriedky prevysuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifiko-
vatelna skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného majetku
alebo skupin majetku.
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Straty zo zniZzenia hodnoty sa vykazujd priamo vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia hodnoty vykdzané
v suvislosti s jednotkami generujucimi peniazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako znizenie Uctovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako znizenie Uc¢tovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej béze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje penazné prostriedky, je bud cistd pre-
dajnd cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podia toho, ktord je vyssia. Pri hodnote v pouzivani sa
odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktord odrdza sucasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZzenia hodnoty vykdzané v predchddzajucich obdobiach su prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zosta-
vuje Uctovnd zdvierka, &i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZzenia hod-
noty je oductovand, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktord je mozné z daného majetku ziskat.

Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial U¢tovnd hodnota majetku nepresiahne jeho tctovnu hodnotu,
ktord by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZzenie hodnoty nebolo vykdzané.

(q) Ndjmy - IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spolo¢nost vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje ndjom. Zmluva predstavuje ndjomnud zmluvu res-
pektive obsahuje ndjom, ak prendsa prévo kontrolovat pouzivanie daného majetku pocas urcitého obdobia za
protihodnotu. Spolo&nost povazuje zmluvu za ndjom, ak spifia vietky nasledujice podmienky:

- existuje identifikovany majetok, ¢i uz explicitne alebo implicitne, a

« ndjomca ziska v podstate vsetky ekonomickeé Uzitky z pouzivania identifikovaného majetku, a

« ndjomca md prévo riadit pouzivanie identifikovaného majetku.

Tdto uctovnd metdda sa pouzije pre zmluvy uzavreté po 1. janudri 2019.

Spolo¢nost uplatnila vynimku a aplikovala novy standard IFRS 16 na vsetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1.
janudrom 2019 a identifikovala ich ako ndjmy podla IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease on transition).
To znamend, Ze nanovo neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing podla IAS 17, &i spliiaju novu
definiciu lizingu podla IFRS 16.

Spolocnost vykdze prévo na vyuzivanie majetku a zavdzok z ndjmu na zaciatku ndjmu. Pociato¢nd hodnota prava
na pouzivanie majetku sa stanovi ako sucet pociatocnej hodnoty zdvdzku z ndjmu, platieb ndjomného uskutocne-
nych pred alebo v den za¢atia ndjmu, pociatocnych priamych ndkladov na strane ndjomcu ponizenych o akékolvek
obdrzané lizingové stimuly. Pri stanoveni doby ndjmu sa predovéetkym posudzuije dizka dohodnutej doby najmu ako
aj moznosti jej predéasného ukon&enia resp. moznosti predizenia zmluvy.

Pravo na pouZzivanie majetku sa odpisuje rovhomerne pocas doby ndjmu od zacatia ndjmu az po jeho ukoncenie.
Odpisovat sa zacina driom zacatia ndjmu. Postdenie mozného znehodnotenia préva na pouzivanie majetku sa
uskutocnuje podobnym spdsobom ako posudenie zniZzenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je opisané
v Uctovnej zdsade p) vyssie.

Zdvazok z ndjmu sa prvykrdt ocenuje v den spristupnenia najatého majetku ndjomcovi (den zaciatku ndjmu). Z&-
vazky z lizingu sa prvotne ocenuju v sucasnej hodnote lizingovych spldtok pocas doby ndéjmu, ktoré neboli zaplatené
k datumu pociato¢ného ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktort predstavuje prirastkovd vypozickovd miera
ndjomcu (,the incremental borrowing rate”). Prirastkovd vypozickovd miera ndjomcu bola stanovend na zdklade
dostupnych finan¢nych informdcii tykajucich sa Spolo¢nosti. Nasledné precenenie lizingového zévazku sa vykond v
pripade, Ze dojde k zmene podmienok zmluvy (napr. zmena doby ndjmu z dévodu uplatnenia moznosti na prediZenie
pripadne predcasné ukoncenie zmluvy, zmena platby za ndjom na zdklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivane;
pri stanoveni platieb, zmena posudenia pravdepodobnosti uplatnenia kupnej opcie atd.). Akékolvek nésledné pre-
hodnotenie zdvdzku z ndjmu bude mat vplyv aj na ocenenie prdva na pouzivanie majetku.
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Ndjmy - IAS 17 (porovnatelné obdobie)

Uhradené platby z operativneho lizingu su rovhomerne vykazované v hospoddrskom vysledku pocas doby trvania
lizingu.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spoloc¢nost pravna alebo vecnd povinnost splnit zavézok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zdvézok
bude splneny a vyZiada si Ubytok ekonomickych Uzitkov spravcovskej spolocnosti. Rezervy su vypocitané a vykdzané
v odhadovanej su¢asnej hodnote zdvazku.

(s) Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie zdsady
vecnej a casovej suvislosti s uctovnym obdobim.

Vyplatené obstardvatelské provizie su transakéné ndklady, ktoré sa vztahuju a su priamo priraditelné k zmluvam
o sprave starobného déchodkového sporenia. Od 1. janudra 2018 Spolocnost aplikovala Standard IFRS 15 Vynosy
zo zmllv so zdkaznikmi a zacala obstaravatelské provizie vyplatené od 1. janudra 2018 Gctovat na Ucet nékladov
buducich obdobi a ¢asovo ich rozlisovat pocas odhadovanej doby Zivotnosti zmliv o starobnom déchodkovom spo-
reni. Na kazdu novi zmluvu sa provizia zacina linedrne rozlisovat odo dria uzatvorenia zmluvy o sprave starobného
doéchodkového sporenia.

Spoloc¢nost neaplikovala casové rozlisenie obstardvacich ndakladov na zmluvy uzatvorené pred 1. janudrom 2018,
pretoZe povazuje tieto zmluvy a povinnosti z nich vyplyvajuce za ukoncené (completed contracts), vzhladom na
skutocnost, Ze tieto zmluvy mdzu byt sporitelmi ukoncené bez vyznamnych poplatkov alebo pokut.

Pri pred¢asnom ukoncéeni zmluvného vztahu medzi sporitelom a Spolo¢nostou sa celd zostdvajuca vyska provizie
odpise jednorazovo do ndakladov v riadku ,Ndklady na odplaty a provizie®.

Pri teste na zniZzenie hodnoty majetku sa uskuto¢nuje tzv. test ndvratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa
posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom ddéchodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych buducich pe-
naznych tokov (vratane administrativnych ndkladov), stvisiacich s touto zmluvou.

Spolocnost testuje pokrytie vynalozenych vydavkov s ich prijmamina portféliu zmldv. Z&roven spolo¢nost pristupuje
k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do ndkladov, ak nespliiaji podmienku na aktivovanie, tj. existuje velmi
nizka pravdepodobnost, Zze zmluva prinesie ekonomicky Uzitok.

(t) Ocenenie zmliv nadobudnutych pri kipe podniku (angl. Value of Business Acquired/ VOBA)

Spolo¢nost NN Zivotnd poistoviia, a.s. (priama materskd spolo¢nost Spolo¢nost) dia 8. janudra 2019 nadobudla
spoloc¢nost Aegon ds.s., a.s. ("Aegon”). V dosledku alokdcie kupnej ceny (z anglického ,purchase price allocation®),
boli nadobudnuté aktiva a prevzaté zavazky ocenené v redinych hodnotdéch k datumu akvizicie, vrdtane nehmotného
majetku vyplyvajuceho zo zmltv nadobudnutych pri kipe podniku (,VOBA®) predstavujiceho rizikovo upravené bu-
duice zisky zo sprdvy zmliv o dochodkovom sporeni, ktoré mala spolo¢nost Aegon v spréve k dédtumu nadobudnutia.

Hodnota zmldv nadobudnutych pri kipe podniku o sprave starobného déchodkového sporenia ((VOBA - Value Of
Business Acquired®) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) tzitkovou dobou. Uzitkova doba sa uréi ako prie-
mernd zostatkovd doba trvania portfélia obstaranych zmluv, pri zohladneni predpokladov o ich moZznom prevedeni
do inej DSS.
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Spolocnost ocenila ku diiu obstarania predpokladané préva a povinnosti obstarané v ramci kombindcie podnikov
prostrednictvom MCEV metddy, ktord manazment povazuje za adekvétny ndstroj na uréenie trhovej hodnoty.

Hodnota VOBA portfélia zmltv o sprave déchodkového starobného sporenia pévodnej Aegon DSS spolo¢nosti
bola k 8. janudru 2019 stanovend vynosovou metddou prostrednictvom techniky suc¢asnej hodnoty buducich ziskov
a pouzitim najlepsieho odhadu predpokladov buddceho vyvoja.

Sucastou ocenenia bolo zohladnenie neistoty vo vyvoji najlepsieho odhadu predpokladov a ¢asové hodnota opcii a
garancii, kde boli pouZité stochastické metody.

VOBA sa ndsledne ocenuje v hodnote vykdzanej pri prvotnom oceneni upravenej o oprdvky a straty zo znizenia
hodnoty. Hodnota VOBA upravend o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty ku kazdému driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka.

Hodnota VOBA sa odpisuje linedrne pocas zostatkovej Uzitkovej doby, ktord bola pri prvotnom oceneni stanovend
na 20 rokov. Odhadovand doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje, ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zdvierka.

(u) Zlucenie spolocnosti pod spolo¢nou kontrolou

Dnia 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zluceni Spolo¢nosti s inou dbchodkovou sprévcovskou
spolo¢nostou - spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Sldvi¢ie tudolie 106, 811 02 Bratislava, ICO: 35 902 612
(dalej len , AEGON, d.ss,, a.s.), ktord bola zrusend bez likviddcie jej zlu¢enim so spolo¢nostou NN DSS, a.s, s G¢in-
nostou odo dna 0111.2019.

Zlucenie, v ktorom sa spolo¢nost NN d.s.s, a.s. stala nastupnickou spolo¢nostou, bolo postdené ako transakcia
pod spolo¢nou kontrolou. Z toho dévodu, zostatkovd hodnota aktiv a pasiv z vykazu o finanénej pozicii zlucovane;
spolo¢nosti bola prenesend do vykazu o financnej pozicii v G¢tovnej hodnote z konsolidovanej uctovej zdvierky
materskej spolo¢nosti, t. j. vratane Upravy redlnej hodnoty.

V tabulke nizsie uvadzame majetok zrusenej spolocnosti Aegon, ndastupnickej spolocnosti NN ku diu predchddza-
jucemu den zluc¢enia a hodnoty majetku a zdvédzkov ku diu zlucenia.

Majetok a zavéizky Aegon NN pred zlucenim Po zluceni
Dlhodoby majetok 22502 8365 30 867
Hmotny majetok 47 43 90
Nehmotny majetok 11900 0 11900
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmly 104 1549 1653
Cenné papiere 10 451 6715 17166
Odlozend danovd pohladdvka 0 58 58
Kratkodoby majetok 5621 6 897 12 518
Pohladdvky 3 3
Pohladdvky voci spravovanym déchodkovym fondom 287 507 794
Danové pohladdavky 0 0 0
Ostatny majetok -ndklady buducich obdobi 21 16 37
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 5313 6371 11684
Pohladdvky voci bankdm 0 0 0
Majetok spolu 28123 15 262 43 385
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Zavéizky a viastné imanie Aegon NN pred zlicenim Po zluceni

Vlastné imanie 24794 14197 38991
Zékladné imanie 10 050 10 023 10 023
Kapitalové fondy ziskané zlucenim 0 0 10 050
Zdakonny rezervny fond 2010 1518 3528
Ocenovacie rozdiely 10 217 122 421
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) minulych rokov 508 0 12435
Zisk bezného uctovného obdobia 2009 2534 2534
Zavazky 3329 1065 4394
Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvdzky 474 600 1074
Dariové zévazky 323 465 788
Odlozeny danovy zavdzok 2532 0 2532
Vlastné imanie a zavéizky spolu 28123 15 262 43 385

(v) Standardy a interpretdcie tykajlice sa ¢innosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli Géinnost

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené standardy, zatial vSak nenadobudli G¢innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané standardy a interpretdcie, pri ktorych spoloénost o&akdva uréity vplyv
na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich buducej aplikdcie. Spolo¢nost pldnuje aplikovat tieto
Standardy od datumu ich Uc¢innosti.

IFRS 17 Poistné zmluvy (Ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskor).

IFRS 17 nahrddza standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako do¢asny Standard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiom
vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvach podla narodnych uctovnych Standardov, ¢o malo za ndsledok velké
mnozstvo rozlicnych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyZaduje, aby
vSetky poistné zmluvy boli G¢tované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poistovacich spolo¢nosti. Z&vdzky
z poistenia sa budu Uctovat vich suc¢asnej hodnote, namiesto Uctovanie v ich historickej hodnote. Spolo¢nost neoca-
kdava vyznamny dopad kedze nepodnikd v oblasti poistovnictva. Tento Standard zatial nebol prijaty Eurépskou Uniou.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referenénej trokovej sadzby (U&inné pre Gétovné obdobia, ktoré

zacinaju 1. janudra 2020 alebo neskor).

Doplnenia sa zaoberaju otazkami ovplyviujucimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, su povinné

a vztahuju sa na vsetky zabezpecovacie vztahy (hedging), ktoré su priamo ovplyvnené neistotami suvisiacimi

s reformou IBOR.

VSetky spoloc¢nosti, koré maju hedgingy,na ktoré mé reforma IBOR vplyv, musia:

« posudit, ¢i sareferenénd Urokovd sadzba, na ktorej je zalozené zabezpecenie (hedging) periaznych tokov, nezmeni
v dosledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i budice penazné toky su vysoko pravedepodobné. V pripade ukon-
¢enych zabezpeceni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie toho, ¢i sa ocakava, Ze déjde k zabezpecovanym
buducim penaznym tokom.

« posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim ndéstrojom existuje na zdklade
predpokladov, Ze referencnd hodnota Urokovej sadzby, na ktorej je zaistend polozka a zabezpedovaci néstroj
zalozeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

+ neukoncit zabezpecovaci vztah pocas obdobia neistoty vyplyvajlcej z reformy IBOR iba preto, Ze skutocné vy-
sledky zabezpecenia st mimo rozsahu 80 - 125%.

- uplatinovat poziadavku na separdtnu identifikovatelnost iba na zaciatku zabezpecovacieho vztahu. Podobnd
vynimka sa poskytuje aj na nové urcenie zabezpecovanych poloZiek v zabezpeceniach, kde su ¢asto zabezpe-
Sované polozky ukonéené ako uréené na zabezpecenie a s znova uréené ako zabezpecované - napr. makro
zabezpecenie.

Spoloc¢nost neoc¢akdva, ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku priich prvej aplikdcii.
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Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombindcie (U&inné pre Giétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2020 alebo neskor).
Doplnenia zuzuju a objasnuju definiciu podniku. Takisto umoznuju pouzit zjednodusené zhodnotenie, ¢i nadobudnuty
subor ¢innosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo podnik. Spolo¢nost neocakdva, ze doplnenia budi mat
vyznamny vplyv na uétovnu zdvierku priich prvej aplikdcii.

Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia u&tovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v Giétovnych odhadoch a chyby
(Uginné pre u¢tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. janudra 2020 alebo neskér).

Doplnenia vysvetluju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit konzistentnost pri pouZziti tohto principu
v jednotlivych IFRS standardoch. Spolo¢nost neocakdva, Zze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gétovnud zd-
vierku priich prvej aplikdcii.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym
podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (U¢innd pre rocné obdobia zacinajuce ddtumom, ktory bude stanoveny
IASB).

Doplnenia objashuju, Ze v transakcidch s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo strata sa

vykdzu v takom rozsahu a podla toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykdze v pinej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym podnikom alebo
spolo¢nym podnikom zahfia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohladu na to, ¢ije umiest-
neny v dcérskej spoloc¢nosti alebo nie), zatial ¢o

« zisk alebo strata sa vykdze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom ajeho pridruzenym podnikom a spolo¢nym
podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v dcérskej spolocnosti.

Eurépska Komisia rozhodla odlozit prijatie doplneni na neurcito. V suc¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad na svoju

uctovnu zavierku. Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa vSak bude moct zhodnotit az v tom roku, v ktorom sa do-

plnenia prvykrdt aplikuju, kedze ich vplyv bude zdvisiet oz od prevodu majetku alebo podniku na pridruzeny podnik
alebo spolocny podnik, ktory sa uskuto¢ni v priebehu tctovného obdobia.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlésenia dopliiaju komentdr k riadeniu finanéného rizika.
Hlavné uctovné usudky pri pouzivani uctovnych zasad a metéd SpoloCnosti

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické
tym, Ze neprendsaju vyznamné poistné ani finanéné riziko od sporitela na Spoloc¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju
aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavuju samostatné
uctovné zavierky. Spoloc¢nost mdé ndrok na poplatky spojené so sprévou zmluv starobného déchodkového sporenia.
Poplatky su definované zékonom o déchodkovom starobnom sporent.

Majetok tykajuci sa zmlav o sprdve starobného déchodkového sporenia
Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmliv o spréve starobného déchodko-
vého sporenia su popisané v pozndmke 7 a 8.

Urcenie redlnych hodnot
Pohladdvky a ostatné pohladdavky

RedIna hodnota pohladdvok sa odhaduje ako su¢asnd hodnota buducich penaznych tokov diskontovand
trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka.
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Cenné papiere FVOCI
RedIna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefnovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu, vid pozndmka 9.

5. Riadenie rizik

Riadenie rizika

Rizika vyplyvajice pre spoloénost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené s dizkou
zmluv, najma riziko stornovanosti, riziko ndkladov a nékladovd inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej dbchodkovej
spravcovskej spolo¢nosti. Tymto vystavuje Spolocnost strate vyplyvajicej z budticeho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi
ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spoloc¢nost riadi toto riziko vysokou Uroviiou starostlivosti o
klientov.

Spolocnost je vystavend finanénému riziku. Najvyznamnejsimi sticastami finanéného rizika su trhové riziko, Gverové
riziko a riziko likvidity. Najvyznamnejsimi zlozkami trhového rizika si menoveé riziko, trokové riziko a cenové riziko.
Finanéné riziko je riziko zmensujlcich sa vynosov za spravu investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednot-
livych dochodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zékona
¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni je Spolo¢nost povinnd sledovat na desatro¢nom horizonte
zhodnotenie majetku v Solid - Dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde spravovanom Spoloc¢nostou, ktory
je od 1.11.2019 néstupnickym fondom déchodkového fondu Tradicia — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond.
V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je Spolo¢nost povinnd previest z viastného ma-
jetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedoslo k poklesu hodnoty déchodkovej
jednotky. Uvedend skutocnost predstavuje sucast finanéného rizika Spolo¢nosti. Spolo¢nost riadenim durdcie dl-
hopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie a Urokového rizika maximalizuje prav-
depodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10 ro¢ného horizontu. K 3112.2019 a 31.12.2018
Spolocnost nevykazovala Ziadne podmienené zavdzky spojené s garantovanym zhodnotenim dihopisového garan-
tovaného fondu. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje (Harmonia - Zmiesany negaranto-
vany df, Dynamika - Akciovy negarantovany df, Index Euro - Indexovy negarantovany d.f. a Index Global - Indexovy
negarantovany dochodkovy fond) financ¢né riziko nesie sporitel, Spolo¢nost negarantuje minimdine zhodnotenie.

Financné rizikd Spolo¢nost riadi diverzifikéciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady zmien
na financnych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.

Finan¢né prostriedky uréené na splnenie zdkonnych poziadaviek primeranosti viastnych zdrojov a likvidnych aktiv
su investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako penazné prostriedky na beznom uUcte a termi-
novanych uctoch. Finanéné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finan¢nému riziku, najma
riziku zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (Gverovému) riziku. Finanéné riziko je riadené najmad investovanim
do likvidnych cennych papierov emitentov s ratingom v investicnom pdsme. Monitorovanie tychto rizik prebieha
prostrednictvom pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Regulacné poziadavky

Spravcovskd spolo¢nost je povinnd primdrne dodrziavat regulacné poziadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré
su stanovené podla § 60 zdakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov a podla Opatrenia NBS ¢. 441/2015
o vlastnych zdrojoch sprdvcovskej spolocnosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajuce sa primeranosti viastnych zdrojov.
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Sumdr tychto poziadaviek je nasledovny:

« Sprdavcovskd spolocnost je povinnd dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej spo-
locnosti st primerané podla zakona, ak:

a) nie su nizsie ako 25 % vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predchddzajici kalenddrny rok; ak déchod-
kovd spravcovskd spolo¢nost vykondva svoju ¢innost menej ako jeden rok, 25 % z hodnoty v$eobecnych
prevédzkovych vydavkov uvedenych v jej obchodno-finanénom pldne a

b) pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvdzkov a pohladévok k hodnote majetku vo vsetkych déchodkovych fon-
doch, ktoré dochodkovd sprévcovskd spolocnost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Primeranost vilastnych zdrojov
V nasledujucej tabulke je zhrnutd Struktura kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2019 v zmysle zdkona:

v tis. EUR 31.12. 2019 31.12. 2018

Vlastné zdroje spolocnosti
Zdkladné vlastné zdroje 39836 12514
Dodatkové vlastné zdroje - -

Odpocitatelné polozky - _

Vlastné zdroje celkom 39 836 12514
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolocnosti 30127 7146
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 1724 901 840 972
Hodnota véeobecnych prevédzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 2131 2202
Hodnota zdvdzkov dochodkovej sprévcovskej spolocnosti [§ 6 ods.3] 5059 553
Hodnota pohladdvok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 938 214

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su primerané, ak nie su nizsie Ano Ano
ako 25 % vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalenddarny rok

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zdkona] - pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvézkov

a pohladdvok k hodnote majetku vo vsetkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovskd Ano Ano
spoloc¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005

Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

(a) Riziko ndkladovej inflacie

Riziko ndkladovej inflacie je riziko, ze skutocné rezijné ndklady Spolo¢nosti spojené so sprdvou zmliv budud vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych ndkladov
s pldnovanymi a zéroven pokrytie tychto ndkladov celkovymi prevédzkovymi vynosmi. V pripade nérastu ndkladovej
inflécie 0 10% nie st ocakdvane zmeny v kapitdlovej primeranosti.

(b) Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt financného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd cast majetku i zavézkov Spolo¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2019 eviduje Spolo¢nost obchodné zdvdzky v cudzich mendch vo vyske 57 tis. CZK (k 31. decembru
2018: 49 tis. CZK).

Menové riziko ako stcast finanénych rizik mdé na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom zmen-
Sujucich sa vynosov za sprévu investicii v désledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch.
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(c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloc¢nost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre financny majetok a zdvdzky. Spoloc¢nost sleduje riziko
zmeny urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej

hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vliastnych zdrojov

v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov penaznych tokov vyplyvajicich z majetku a zé-
vazkov Spoloc¢nosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavdzkov.

K 31. decembru 2019 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo
vlastnictve Spolo¢nosti. Pri jednopercentnom ndraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by cena poklesla/na-
rastla 0 509,2 tis. eur (2018: 2169 tis. eur).

(d) Uverové riziko
Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre dihové finanéné instrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spoloc¢nost vystavend, je nasledovna:

v tis. EUR
Stav k 31. decembru 2019 AA+/AA/AA- A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Pohladdvky voci bankdam, periazné prostriedky

a penazné ekvivalenty 13615 ) 13615
Finanény majetok k dispozicii na predaj 1005 9170 6337 16 512
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 1005 22785 6 337 30127
v tis. EUR

Stav k 31. decembru 2018 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:

Eggfzi%v:ivx/isglieac;;kdm, penazné prostriedky a 5379 B 5379
Cenné papiere 5034 1734 6768
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 10 413 1734 12147

Financny majetok Spolo¢nosti je investovany len v rémci investicného ratingového pdsma. Rating AA je ratingom
hypotekdrnych zdloznych listov vydanych spolo¢nostou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia. Rating A
je ratingom statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou, Slovinskom. Rating A- je ratingom
statnych dihopisov vydanych alebo krytych Polskom, Spanielskom. Rating BBB+ je ratingom dlhopisov vydanych
spolo¢nostou CEZ. Rating BBB je ratingom §tdtnych dihopisov vydanych alebo krytych Madarskom a spolo&nostou
Madarskd rozvojova banka. Rating BBB- je ratingom Stdtnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating
A zodpovedd ratingu depozitdra, ktory Spolo¢nosti vedie bezny Ucet a terminované ucty. Uvedené ratingy pred-
stavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard
& Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej skale Standard & Poor’s.

(e) Riziko likvidity
Spravcovskd spoloc¢nost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica
z neschopnosti splnit svoje zavdizky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strdét.

Zostatkovd doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2019 je v nasledujucich tabulkdch,
v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost. Periazné toky
ocakdvané sprévcovskou spolocnostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.
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Nedis-

Rok 2019, v tis. EUR 3 mesiace Viac ako Po  kontované Uétovna
Majetok do 3 mesiacov az 1rok 1-5 rokov 5 rokov splatnosti pefazné toky hodnota
Pen»ozne prostriedky aich 13615 ) ) ) ) 13615 13615
ekvivalenty
Pohladdvky voci bankam - - - - - - -
Finanény majetok k dispozicii ) 4967 8906 3340 ) 16513 16513
na predaj
Pohladdvky 941 - - - - 941 941
14 556 4267 8906 3340 - 30 841 31069
Nedis-
3 mesiace Viac ako Po  kontované Uétovna
Zavéizky do 3 mesiacov az 1rok 1-5 rokov 5 rokov splatnosti penazné toky hodnota
Zavazky z olbcvhodneho styku 295 449 135 5 ) 814 814
a ostatné zavdzky
225 449 135 5 - 814 814
Nedis-
Rok 2018, v tis. EUR 3 mesiace Viac ako Po  kontované Uétovna
Majetok do 3 mesiacov az 1rok 1-5 rokov 5 rokov splatnosti penazné toky hodnota
Penqzne prostriedky aich 379 B B ) B 379 379
ekvivalenty
Pohladdvky voci bankam - 5000 - - - 5000 5000
Cenné papiere - 231 3546 3105 - 6882 6768
Pohladdvky 216 - - - - 216 216
595 5231 3546 3105 - 12 477 12 363
Nedis-
3 mesiace Viac ako Po  kontované Uétovna
Zavazky do 3 mesiacov az1rok 1-5 rokov 5 rokov splatnosti pefiazné toky hodnota
Zavazky z olbcwhodneho styku 59 150 ) ) " 295 209
a ostatné zavazky
59 150 - - 16 225 209

Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvdzky uvedené v tabulke nezahriaju zdvdzky voci zamestnancom
a darové zavazky. Uctovnd jednotka eviduje k 31. decembru 2019 zavdzky po splatnosti vo vyske O tis. eur (2018:

16 tis. eur).
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6. Pozemky, budovy a zariadenia

Pravo na uzivanie Prdvo na uzivanie Ostatné
Obstardavacia cena Hardvér - budovy - vozidla zaradenia Celkom
K 1. janudru 2018 2 - - - 2
Prirastky - - - - -
Ubytky - - - - -
K 31. decembru 2018 2 - - - 2
Vplyv prechodu na IFRS 16 - 107 - - 107
K1. januaru 2019 2 107 - - 109
Prirastky 47 94 37 - 178
Ubytky - - - - -
K 31. decembru 2019 49 201 37 - 287
Opravky
K 1. janudru 2018 2) - - - 2)
Odpis za obdobie - - - - -
Ubytky - - R } B
K 31. decembru 2018 2) - - - )
K 1. janudru 2019 2) - - - 2)
Odpis za obdobie (4) (36) 2) - (42)
Ubytky - - _ - _
K 31. decembru 2019 (6) (36) (@) - (44)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - - - - -
K 31. decembru 2019 43 165 35 - 243
Prehlad podla zostatkovej doby splatnosti zavézku z prendgjmu:
v tis. EUR Celkom k 31.12.2019
Menej ako jeden rok 61
Jeden az pat rokov 135
Viac ako pat rokov 5
201
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7. Nehmotny majetok

Obstaravacia cena Softvér VOBA Celkom
K1 janudru 2018 396 - 396
Ubytky B - _
K 31. decembru 2018 396 - 396
K1 janudru 2019 - - -
Prirastky 79 11821 11900
Ubytky , - _
K 31. decembru 2019 79 11821 11900
Opravky

K1 janudru 2018 (396) - (396)
Oprdavky za obdobie - - -
Ubytky _ . _
K 31. decembru 2018 (396) - (396)
K 1. janudru 2019 - - -
Opravky za obdobie (6) (103) (109)
Ubytky R _ R
K 31. decembru 2019 (6) (103) (109)

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - - -

Uétovnd hodnota
K 31. decembru 2019 73 1718 11791

Spolocnost pouziva plne odpisany softvér v obstardvacej cene 396 tisic eur.

Hodnota nadobudnutého portfélia zmliv (angl. Value of Business Acquired /VOBA)

Spolocnost ocenila ku diiu obstarania predpokladané préva a povinnosti obstarané v rdmci kombindcie podnikov
prostrednictvom MCEV metddy, ktord manazment povazuje za adekvatny ndstroj na uréenie trhovej hodnoty.
Hodnota VOBA portfélia zmldv o sprave déchodkového starobného sporenia pévodnej Aegon DSS spolo¢nosti
bola k 8. janudru 2019 stanovend vynosovou metddou prostrednictvom techniky sucasnej hodnoty buducich ziskov
a pouzitim najlepsieho odhadu predpokladov budiceho vyvoja. Stcastou ocenenia bolo zohladnenie neistoty vo
vyvoji najlepsSieho odhadu predpokladov a ¢asovd hodnota opcif a garancii, kde boli pouzité stochastické metddy.
VOBA bude amortizovand linedrne pocas priemernej zivotnosti obstaranych zmldv (20 rokov).

Zostatkovd hodnota tohto majetku sa testuje na zniZzenie hodnoty, pokial existuju objektivne indikdtory, Ze takéto
znizenie moze nastat. Indikdtorom na mozny vznik straty zo zniZzenia hodnoty je napriklad zmena predpokladov
pouzitych pri prvotnom oceneni tohto majetku. V pripade potreby sa test vykond vynosovou metddou, technikou
sucasnej hodnoty na aktudalnom zostatku obstaraného kmena pri pouZiti aktudlneho najlepsieho odhadu predpo-
kladov buduceho vyvoja.

Pociato¢nd hodnota VOBA portfélia zmliv o spréve déchodkového starobného sporenia pévodnej Aegon DSS
spoloc¢nosti bola k 8. janudru 2019 stanovend vo vyske 12 335 tis. EUR. Hodnota VOBA prevzatd do NN spolocnosti
k 111.2019 bola vo vyske 11 821 tis. EUR a predstavuje pociato¢nu hodnotu VOBA zniZzenu o hodnotu amortizécie vo
vyske 514 tis. EUR za obdobie do 31.10.2019.
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K 3112.2019 bola zostatkovd hodnota VOBA vo vyske 11 718 tis. EUR pretestovand na znizenie hodnoty. Na zdklade
vysledku testu nedoslo k strate zo zniZzenia hodnoty. Pri testovani boli pouZité rovnaké predpoklady ako pri teste
znizenia hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmldv. Tieto su blizSie popisané v pozndmke 8. Zmeny
tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zdkladnych predpokladov by nemali na vysledok testu vplyv.

8. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv
Na zdklade aplikdcie standardu IFRS 15 zacala Spolo¢nost Gctovat obstardvatelské provizie vyplatené od 1. janudra
2018 na ucet nakladov buducich obdobi a ¢asovo ich rozlisovat po dobu trvania zmliv o starobnom déchodkovom

sporeni.

Pohyby casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmldv

v tis. EUR

Rok 2019 Stav k 1.1.2019 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2019
Casovo rozlisené naklady 658 1358 (79) 1937
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 658 1358 (79) 1937
v tis. EUR

Rok 2018 Stav k 1.1.2018 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2018
Casovo rozlisené naklady - 670 (12) 658
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom - 670 12) 658

Sposob uréenia predpokladov pre test znizenia hodnoty casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmldv

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmliv o spréve starobného déchodko-
vého sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zéklade skisenosti spolocnosti a situdcie na trhu. Predpoklady sa
vyhodnocuju kazdorocne, Statistické udaje sa zbieraju priebezne pocas roka. V pripade velmi vysokych a neoCakd-
vanych zmien, sa predpoklady stanovuju castejSie ako jedenkrdt rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v Ease ich uréenia, je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmendm v zdvislosti od skuto¢ného vyvoja portfélia aktivnych zmliv alebo inych eko-
nomickych predpokladov.

Zdakladnym predpokladom, ktory ovplyvriuje vysledok testu, je pravdepodobnost prevodu spravcovského Uctu k ingj
spolo¢nosti. Pozorované transfery sa dlhodobo pohybuju na nizkej Grovni a predpoklad o prevodovosti je stanoveny
na urovni od 0,0 % do 2,0 %.

Dal$im predpokladom ovplyvriujicim vysledok testu je vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového Uétu. Té
je stanovenad v sulade s platnou legislativou v case vykonania testu a nepredpokladd budice zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zdkladnych predpokladov by nemali na vysledok testu
vplyv.
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9. Finanény majetok ocenovany v redlnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku

Struktura cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2019 v tis. eur:

Nakupna .
Nazov ISIN Poéetks Splatnost cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
SLOV GB 230 SK4120011636 1000 000  13/11/2023 990 - 2 14 1006
REPHUN 1,2510/22/25 X51887498282 1000 22/10/2025 992 2 1 68 1063
ROMANI 3 5/8 04/24/24 X51060842975 2400 24/04/2024 2703 60 (100) 149 2812
SPGB 5,5 04/30/21 ES00000123B9 400 30/04/2021 453 15 (23) 1 446
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012729 1000 30/04/2026 1067 13 9) 58 1129
SLOREP 3 04/08/2021 510002103388 950 08/04/2021 1022 21 (32) 2 1013
POLAND 0 7/8 05/10/27 XS1209947271 1100 10/05/2027 1087 6 2 75 1170
POLAND 4,2 04/15/20 XS0210314299 3000 15/04/2020 3508 90 (476) 5 3127
SLOVGB 3 3/811/15/24 SK4120008871 1500 000  15/11/2024 1918 6 (173) 5 1756
MFB 2,375 08/12/21 XS1330975977 850 08/12/2021 883 1 (1) 14 887
CEZ510/19/21 XS50458257796 1000 19/10/2021 1125 10 (44) 8 1099
UNICZ 0.625 04/30/20 Corp  XS1225180949 10 30/04/2020 1003 4 2) - 1005
Celkom 16 751 228 (865) 399 16 513
Struktura cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2018 v tis. eur:
Ndkupna ]

Nazov ISIN Poéetks Splatnost cena AUV Amortizdacia Precenenie Celkom
SLOVGB 33/811/15/24 SK4120008871 1500 000  15/11/2024 1918 6 (122) (26) 1776
ROMANI 3 5/8 04/24/24 X51060842975 1500 24/04/2024 1685 37 (55) 67 1734
POLAND 4,2 04/15/20 XS0210314299 3000 15/04/2020 3508 90 (362) 22 3258
Celkom 7M 133 (539) 63 6768

Sprdvcovskd spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie redinej hodnoty finanénych ndstrojov nasledovné hierar-

chie metod:

Uroven T: Kdtovand trhovd cena z aktivnych trhov pre identické finanéné ndstroje.

Uroveri 2: Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme kotovanu cenu podobného finanéného ndstroja z aktivneho, pripadne mene;
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky doélezité vstupy ziskat z udajov

dostupnych na trhu.

Uroven 3: Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zaradujeme vsetky finanéné ndstroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych
vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju vyznamny vplyv na ocenenie daného
finanéného ndstroja. Zaradujeme sem tiez financné ndstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného
finan¢ného ndstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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Hierarchia stanovenia redinej hodnoty finanéného majetku FVOCI je uvedend v nasledujicej tabulke.

v tis. EUR 2019 2018
Uroveii 1 12745 4992
Uroveri 2 3768 1776
Uroven 3 - -
Celkom 16 513 6768
10. Odlozena danova pohladavka/(zavazok)
Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym polozkam:

Rozdiel medzi tictovnou hodnotou

a danovou zdakladriou Odlozend dan

v tis. EUR 2019 2018 2019 2018
Ostatné rezervy 584 187 122 39
Neuhradené provizie fyzickym osobdm a neuhradené zdvdzky 32 140 8 30
Rozdiel/ medzi IUétovnou a danovou zostatkovou hodnotou 3 ) 1 )
hmotného majetku
Odlozeny danovy zavdzok — PPA (VOBA) (11718) - (2 461) -
Ocenovaci rozdiel - iné rozdiely 21 - 4 -
Finanény majetok k dispozicii na predaj (406) (64) (85) (14)
Cista odlozend darové pohladdvka/(zdviizok) (241) 55

Pre vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2019 bola pouzitd sadzba dane vo vyske 21 % (k 31. decembru 2018:

21%).

/meny docasnych rozdielov v priebehu roka:

Stav k 1. janudru Vykdazané cez Vykazané Stav k 31.
v tis. EUR 2019 VZaS cez VI decembru 2019
Ostatné rezervy 39 83 122
Neuhradené provizie fyzickym osobdm a
neuhradené zdvdzky 30 (23) - 7
Operativny prendjom (IFRS16) - - - -
Rozdiel medzi i¢tovnou a darovou zostatkovou
hodnotou hmotného majetku - 1 - 1
Odlozeny danovy zavdzok — PPA (VOBA) - - (2 461) (2 461)
Ocenovacie rozdiely - iné rozdiely - 4 - 4
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj (14) - (70) (84)
Cista dafova pohladdvka 55 65 (2531) (2411)
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11. Pohladavky

v tis. EUR 2019 2018

Pohladdvka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 938 214

Ostatné pohladdvky 3 2

Pohladavky celkom 941 216
12. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje ndklady buducich obdobi vo vyske 48 tis. eur (k 31. decembru 2018: 41 tis. eur).

13. Pohladavky vo€i bankam, penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. EUR 2019 2018
Terminované vklady (pévodnd splatnost nad 3 mesiace) - 5000
Pohladavky voci bankdm celkom - 5000
Pokladni¢né hodnoty 1 1
Bezné ucty 13614 378
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 13615 379

14. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

v tis. EUR 2019 2018
Doddvatelia 225 58
Doddvatelia tuzemsko 219 36
Dodavatelia zahranicie 6 22
Ostatné zaviizky z obchodného styku 189 84
Zdavazky voci fondom - 1
ZAvazky voci zamestnancom 104 43
Zavazky voci socidlnej a zdravotnym poistovniam 52 20
Z&vazky voci stédtnemu rozpoctu - dan zo mzdy 19 7
Dan z pridanej hodnoty 14 13
Ostatné zavézky 776 280
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavéizky celkom 1190 422

Zostatkovd doba splatnosti véetkych zévdzkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka, kratsia ako
dvandst mesiacov. Zavdzky po lehote splatnosti st vo vyske 125 tis. eur (k 31. decembru 2018: 16 eur). Ku dnu schva-
lenia Uctovnej zavierky su tieto zavdzky splatené.
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Ostatné zdvdzky predstavuju najmad nevyfakturované doddvky a sluzby v hodnote 388 tis. eur (k 31. decembru 2018:
150 tis. eur) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 388 tis. eur (k 31. decembru 2018: 10 tis.
eur).

Spolocnost neeviduje ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka Ziadne zévazky z repo obchodov ani Ziadne

zGvdzky voci dcérskym Gctovnym jednotkam alebo pridruzenym Gctovnym jednotkdm. Spolo¢nost neemitovala ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka ziadne dlhové cenné papiere.

15. Danové zavazky

v tis. EUR 2019 2018
Splatna dan z prijmov za bezné Gctovné obdobie (bod 23 pozndmok) (1065) (280)
Zdavazok za splatnu dan prevzatej spolocnosti (322)

Zaplatené zdlohy na dar z prijmov 331 149
Darovy (zavdzok) /pohladdavka celkom (1056) (131)

16. Zakladné imanie

v tis. EUR 2019 2018
Vydané a splatené v plnej vyske:

Na zaciatku obdobia 10 023 10 023
Stav k 31. decembru 2019 10 023 10 023

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pozostdva zo 11 792 kmenovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim
pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zdkladné imanie Spolocnosti, zapisané do Obchodného registra SR ku driu zostavenia Uctovnej zdvierky, je vo vyske
10 023 tis. eur (k 31. decembru 2018: 10 023 tis. eur). Zdkladné imanie Spolo¢nosti je v plnom rozsahu splatené.

17. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata
Drzitelia kmenovych akcii maju ndarok na dividendy vtedy, ak su schvalené valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti.

(a) Zakonny rezervny fond

Zdkonny rezervny fond bol na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo¢nosti o rozdeleni zisku za rok 2018
zvyseny o 108 tis. eur. Vplyvom zlucenia bol rezervny fond zvyseny eSte o sumu 2 010 tis. eur. Ku dniu zostavenia
uctovnej zdvierky je zdkonny rezervny fond vo vyske 3 528 tis. eur. (k 31. decembru 2018: 1410 tis. eur).

(b) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 6. juna 2019 schvdlilo Uctovnu zavierku za rok 2018 a rozhodlo o rozde-
leni uctovného zisku vo vysSke 1083 tis. eur. Na zdaklade tohto rozhodnutia bol 0 108 tis. eur zvyseny zakonny rezervny
fond a Ciastka vo vyske 973 tis. eur bola vyplatend jedinému akciondrovi ako dividenda, ¢o predstavuje dividendu na
kazdu jednu akciu vo vyske 82,48 eur.
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(c) Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 320 tis. eur (k 31. decembru 2018: 50 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov FVOCI vo vyske 399 tis. eur (k 31. decembru 2018: 64 tis. eur) a odlozenu dan z precenenia vo
vyske (85) tis. eur (k 31. decembru 2018: (14) tis. eur).

(d) Kapitalové fondy zo zlucenia

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvdlilo vytvorenie kapitdlového fondu z prispevkov akciondrov podla § 217a
zdkona ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zdkonnik v platnom zneni vo vyske 10 050 000 EUR, ktory sa vytvoril transfor-
mdciou polozky ,zdkladné imanie” spolocnosti AEGON, d.s.s., a.s. do polozky ,kapitdlové fondy vytvorené zlucenim*
s ucinnostou odo dna 01.11.2019.

18. Vynosy z odplat a provizii

v tis. EUR 2019 2018
Odplata za vedenie uctov 881 652
Odplata za sprévu fondov 3104 2479
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 3812 323
Vynosy z odpldt a provizii celkom 7797 3454

19. Naklady na odplaty a provizie

v tis. EUR 2019 2018
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprdve portfolia 47 42
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 70 48
Provizie sprostredkovatelov vratane ¢asového rozlisenia provizii (bod 8 poznédmok) 122 64
Ndklady na odplaty a provizie celkom 239 154

20. Personalne naklady

v tis. EUR 2019 2018
Mzdy 799 532
Z&konné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 275 182
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné 25 17
poistenie)

Persondlne ndklady celkom 1099 731

Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2019 je 23 (2018: 19).

Stav socidineho fondu ku dnu, ku ktorému sa Uc¢tovnd zdvierka zostavuje, je 24 tis. eur (k 31. decembru 2018:
12 tis. eur). Tvorba pocas uctovného obdobia bola vo vyske 4 tis. eur (2018: 3 tis. eur) a pouZitie vo vyske 2 tis.
eur (2018: 1 tis. eur). Zltu¢enim spolo¢nosti so spolo¢nostou Aegon d.s.s., a.s. bol prevedeny stav socidlneho fondu
vo vyske 10 tis. Eur.
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21. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. EUR 2019 2018
Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 728 619
Konzultécie a poradenstvo 278 282
Sluzby suvisiace s ndjmom 51 59
Tlacoveé sluzby a archiv 65 58
Sluzby IT a telekomunikacné ndklady 92 54
Postovné a prepravné 64 52
Uetovné, danové, pravne sluzby a audit 53 38
Marketing 103 37
Kanceldrske potreby, formuldre, reklamné predmety a i. 49 22
Ndklady na cestovné, skolenia a néklady na dopravné prostriedky 5 4
Dane a poplatky 22 11
Ostatné sluzby 18 10
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1528 1246

Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmliv a ostatné sluzby po-
skytované od spolo¢nosti v skupine.

Sluzby auditora za Statutdrny audit spravcovskej spolocnosti st vo vyske 8 tis. eur (2018: 9 tis. eur) a Statutdrny audit

fondov vo vyske 36 tis. eur (2017: 29 tis. eur) a iné uistovacie sluzby (ostatné povolené neauditorske sluzby) vo vyske
8,5 eur (2018: 0 tis. eur). Néklady za audit fondov zndsa sprdvcovskd spolo¢nost.

22. Financné vynosy a naklady

v tis. EUR 2019 2018
Urokové vynosy z cennych papierov 48 73
Kurzové zisky - 1
Financné vynosy celkom 48 74
v tis. EUR 2019 2018
Urokové néklady z beznych tctov - 18
Kurzové straty 2 3
Finan¢né naklady celkom 2 21

61 NN déchodkova sprdvcovskd spolocnost, a.s
Vyro¢nd sprava 2019



23. Dan z prijmov

Vykdazana vo vykaze ziskov a strat

v tis. EUR 2019 2018
Splatnd dan z prijmov

Splatnd dan z prijmov - bezné obdobie 1065 280
Splatnd dan z prijmov - predchddzajice obdobie 2 7

Odlozend dan z prijmov
Vznik a rozpustenie doc¢asnych rozdielov (70) 7

997 294

Spravcovskd spoloc¢nost dosiahla v roku 2019 zdklad dane vo vyske 5 072 tis. eur (2018: vo vyske 1333 tis. eur)
a uctovala o splatnej dani za bezné Gctovné obdobie vo vyske 1065 tis. eur (2018: vo vyske 280 tis. eur).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

v tis. EUR 2019 2018

Zaklad dane 21% Zdklad dane 21%
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 4824 1013 1377 289
Odpocitatelné prijmy (358) (75) (394) (83)
Kratkodobé rezervy (200) (42) (362) (76)
Provizie fyzickym osobdm (80) a7) (18) 4)
Ostatné (78) (16) (14) (€)
Nedanové naklady 606 127 350 74
Krdtkodobé rezervy 478 101 187 39
Provizie fyzickym osobdm 5 1 83 18
Ostatné 123 25 80 17

Uplatnend danovad strata - -

Danovd licencia - -

Upravy za predchddzajlice u¢tovné obdobie 2 7
Odlozend dan (70) 7
Dan z prijmu spolu 997 294
Skuto¢na sadzba dane 20,67 % 21,35 %
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24. NGjmy IFRS 16

Prehlad transakcif suvisiacich s ndjmom vykdazanych vo vysledku hospoddrenia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 31.12.2019

Ndkladovy urok 3
Variabilné naklady na ndgjom, ktoré nie st zahrnuté do ocenenia zavdzkov z néjmu -
Ndklady na kratkodoby ndjom 40
Ndklady na ndjom drobného hmotného majetku s vynimkou ndkladov na kratkodoby ndjom drobného hmotného majetku -

Iné -

Ndkladovy Urok tykajuci sa zdvdzkov z ndjmu je vykdzany v ramci financnych nékladov vo vykaze ziskov a strét
a ostatného komplexného vysledku hospoddrenia.

Prehlad transakcii suvisiacich s ndjmom vykdazanych v prehlade pefiaznych tokov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 31.12.2019

Celkova platba za ndjmy 40

Platby za ndajmy tykajuce sa istiny v priebehu uc¢tovného obdobia vo vyske 37 tisic EUR su vykdzané v ramci tokov
z prevadzkovej ¢innosti v prehlade penaznych tokov v polozke Ndrast / (pokles) ostatnych zdvdzkov. Platby za Groky
tykajuce sa zdvdzkov z ndjmu vo vyske 3 tisic EUR su vykdzané v rdmci tokov z prevadzkovej Cinnosti v prehlade
penaznych tokov.

25. Podmienené aktiva a zavazky

Spoloc¢nost md v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave od spolo¢nosti NN Management services, s.r.o.,
0.z. Za obdobie roku 2019 vykazuje spolo¢nost podla IFRS16 vo vykaze o finanénej situdcii lizingovy zavdzok za
prendjom priestorov vo vyske 36 tis. eur (za obdobie 2018 bolo ako ndklad vo vykaze ziskov a strdt vykdzanych: iba
ndjom 59 tis. eur). Ndjom priestorov je dohodnuty na dobu neurcitl bez stanovenia poplatkov pri ukonceni zmluvy.

Vsetky platby postupované Socidlnou poistovriou, platby prevédzané déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou
pri prestupe sporitela a platby dobrovolnych prispevkov musia byt realizované prostrednictvom uctu nepriradenych
platieb. Majetok na ucte nepriradenych platieb nie je majetkom déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Ku driu
zostavenia Uc¢tovnej zavierky Spolo¢nost vykazuje na podstvahe pohladdvky a zavdzky z nepriradenych platieb vo
vyske 1327 tis. eur (2018: 491 tis. eur).

Spolo¢nost garantuje minimdine zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory
je pod jej spravou - vid bod 5 ¢ast ,Riadenie rizika®. Ako sa v uvedenom bode 5 dalej uvédza, Spolo¢nost riadenim
durdcie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a vyluc¢enim menového rizika v spravovanom dlhopisovom
déchodkovom fonde, maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na
sledovanom desatro¢nom obdobi. Z uvedeného dovodu nevykazuje v tejto Uctovnej zdvierke ziadne podmienené
zAavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového préva doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
budu k dispozicii prédvne precedensy, pripadne oficidine interpretdcie prislusnych orgdnov.
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26. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad sprdvcovskou spolo¢nostou alebo spravcov-
skd spolo¢nost nad nimi, alebo, ak md jedna strana rozhodujici vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financénej
a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti s predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materskd spolo¢nost a iné spo-
lo¢nosti v skupine. Sprévcovskd spolocnost je pod kontrolou spolo¢nosti NN Zivotnd poistoviia, a.s. Kone¢nou ma-
terskou spolo¢nostou Spolo¢nosti je NN Group, N.V.

Sprévcovskd spolocnost md vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manazmentu. Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi osobami sa uskutoénili na zéklade obvyklych
obchodnych podmienok:

(a) Akciondri

v tis. EUR
NN Zivotnd poistoviia, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V., NN Group N.V. 2019 2018

Zavazky:
Zdavazky z obchodného styku voc¢i NN Continental Europe Holdings, BV. - -
Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Ndklady na poskytnuté sluzby NN Continental Europe Holdings, BV. 125 96

(b) Podniky spojené s akciondrom spravcovskej spolo¢nosti
Pohladavky a zdvazky voci spolocnostiam spojenym s akciondrom su nasledovné:

Pohladdavky Zavéizky
v tis. EUR 2019 2018 2019 2018
NN Management Services, sr.0., 0.. - - 86 17
NN Management Services, s.r.o. - - 2 20
NN RAS Kft. - - - 2
NN Tatry-Sympatia, d.d.s. as. - - 1 4
- - 89 43
Vynosy Ndklady
v tis. EUR 2019 2018 2019 2018
NN Management Services, s.r.o., 0.z. - - 61 88
NN Management Services, sr.o. - - 267 231
NN Finance, s.r.o. - - 200 252
NN Investment Partners CR., a.s. - - 38 38
NN RAS Kft. - - 30 12
NN Insurance Eurasia NV. - - 13
NN LEASE SRLL. - - 3
Aegon Partner 3 0
- - 615 634

Vynosy a ndklady so spriaznenymi osobami su v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy
neboli prijaté od tychto spolo¢nosti.
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(c) Transakcie s fondmi

v tis. EUR 2019 2018
Majetok

Pohladdvky voci fondom 938 214
Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:

V/ynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 7797 3454

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych ¢astiach

tychto pozndamok.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spoloénosti

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tieZ Elenovia $tatutdrnych orgdnov Spolo&nosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2019: 38 tis. eur (2018: 33 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2019: 2 tis. eur (2018: 1 tis. eur).

26. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévdzku pri riadnej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavdzkov,

ktoré nie st ocenované redlinou hodnotou su nasledovné:

Uétovna Redlna Uétovné Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
v tis. EUR 2019 2019 2018 2018
Finanény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 13615 13615 379 379
Pohladdvky voci bankdm - - 5000 5000
Pohladavky 941 941 216 216
Financ¢né zavazky
Ostatné zavazky 1190 1190 422 422

Pri odhade redlnych hodnot finanéného majetku a zdvdzkov spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné me-

tody a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych Gc¢tov sa priblizne rovnaju ich U¢tovnej hodnote, ich ocenenie je povazované za
level 2. Pri U¢toch ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich Gctovnu

hodnotu za pribliznd redlnu hodnotu.

Pohladdavky voci bankam

Redlne hodnoty pohlladé&vok voci bankdm sa priblizne rovnaju ich U¢tovnej hodnote, ich ocenenie je povazované za
level 2. Pri vkladoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich
buducich o¢akdavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej turokovej krivky.
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Pohladavky

Pohladavky sa uvddzaju v netto hodnote, t. |. po odpocitani opravnych poloziek, ich ocenenie je povazované za level
2. Pritctoch, ktoré maiju zostatkovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich uc¢tovnu hodnotu
za pribliznd redlnu hodnotu.

Ostatné zavdzky

Odhadovand redina hodnota zdvdzkov sa priblizuje k ich U¢tovnej hodnote, ich ocenenie je povazované za level 2.
Pri Gctoch, ktoré maju zostatkovd dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich Uc¢tovnd hodnotu
za pribliznt redinu hodnotu. Redlna hodnota pri zdvazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa
odhaduje pomocou diskontovania ich buducich o¢akdvanych pefaznych tokov pri pouZiti prislusnej trokovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne dalsie udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto
uctovnej zdvierke, okrem uvedenej skuto¢nosti:

V ramci doélezitych udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka Spolo¢nost posudila
mozny dopad virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19.

Od zaciatku roka 2020, sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narusenie chodu hospoddrstva, ovplyviuje
aj nasu spolo¢nost, nasich zamestnancov a klientov. Finanéné trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zdvierky, znacne
ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami Grokovych marzi. Vlady
a centrdlne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a dalsimi podpornymi opatreniami. V ¢ase
zostavovania zavierky je rozsah a diZka tejto krizy nezndma. Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutd situdciu
a jej potencidlny dopad vzhladom na riziké, ktorym je sama, ako aj fou spravované fondy, vystavend.

Najvyznamnejsie rizikd, ktorym v tejto suvislosti spolocnost ¢eli, stvisia s finanénymi trhmi (zmeny Urokovych sa-
dzieb, akciovych cien a rizikovych prirdzok). Pri konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnejsimi
rizikami Grokové sadzby a zmena rizikovych prirdZzok v Eurozéne. Pri rastovych a indexovych fondoch su to najmd
akciové riziko so zameranim na globdlne akciové trhy a menové riziko. DalSie vyznamné rizikd stvisia so spravanim
sporitelov, ako aj s prevédzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

V Case pripravy zavierky je prilis skoro na komplexné posudenie dopadu pandémie na vysledky, kapitalizéciu
a dlhodobejsie predpoklady. Pandémia je stdle v pociatoénom $tédiu a dizka jej trvania, ako aj dopad na zdravie
obyvatelstva a dopad na slovenské, ¢i svetové hospoddrstvo nie si zndme.

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na financnych trhoch aich vplyv na finanénu stabilitu spolo¢nosti ako aj spra-
vovanych doéchodkovych fondov. V su¢asnom prostredi hfaddme vhodné investi¢né prilezitosti s cielom maximali-
zovat diverzifikdciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamend mat zastupené jednak rizikovejsie aktiva ako aj
bezpecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch st stucasné vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak
sa pozrieme na historiu, podobny scendr sa uz mnoho krét opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po
takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre dihodobych sporitelov v Il pilieri su tak sucasné vykyvy skor prilezi-
tost sporenia si vo vhodnom doéchodkom fonde na zdklade ich rizikového profilu. Spolo¢nost detailne sleduje vyvoj
v garantovanom fonde a aktivne hladd moznosti vhodnej investicnej stratégie, ktord zohladnuje aktudinu trhovud
situdciu a Uroven garancii fondu.
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Z hladiska pokracovania obchodnych aktivit, spolo¢nost aktivne komunikuje s internymi aj externymi partnermi ako
aj s klientami. Komunikdcia jednak obsahuje zdéraznenie ochrany zdravia, informdcie ohladne fungovania spoloc¢-
nosti v aktudlnom prostredi a odpovede na najcastejsie otdzky.

Spolocnost neocakdva materidiny vplyv aktudlinej situdcie na kapitdlovu primeranost spolo¢nosti a predpokladd, ze
pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevysovat zakonné poziadavky.

Na minimalizdciu prevddzkovych rizik boli v spolo¢nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej a persondine;
bezpecnosti.

Spolocnost zanalyzovala mozné rizikd a scendre a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamnd neistota ohladom nepretrzi-
tého pokracovania v ¢innosti.
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Sprava nezavislého auditora
a uctovna zavierka

Dynamika = Akciovy negarantovany déchodkovy fond
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za rok konciaci sa 31. decembra 2019
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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti NN Déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.  (,Spolo€nost®) spravujucej dbéchodkovy fond Dynamika- Akciovy
negarantovany déchodkovy fond NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond®).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uc¢tovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konCiaci sa

k uvedenému datumu podlfa zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve*).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uuctovnej zavierky je Statutarny organ Spoloc¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokra¢ovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
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nepretrzitého pokraCovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i ucCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nasS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdze
zahffhat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym
organom Spoloc¢nosti.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii

v nej uvedenych, ako aj to, Ci uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

DIYINJAIM|[I |[K]A|-|Alk]|c|i|o]|Vv]y njelgla|r|a tlo|lv]|a]|n]|y
d{6|c|h|lo|d|k|o]|vVv]y flo|n|d N|N d. [s. |s a.|s.
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Ozna&enie POLOZKA Bezné L’lc':t_ovné pred'cvhédza'jt'lce
obdobie ucétovné
obdobie
a b 1 2
X Aktiva X
l. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 200 841 693 106 844 828
Dlhopisy oceflované umorovanou
1. hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 85 015 638 49 491 398
a) bez kupdnov
b) s kupénmi 85 015 638 49 491 398
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 28 155 159 20724 144
a) obchodovatelné akcie 28 155 159 20724 144
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
c) nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a
d) podielov v obchodnych spolo€nostiach
4. Podielové listy 87 670 896 36 629 286
a) otvorenych podielovych fondov 87 670 896 36 629 286
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6zicky obchodnym
spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy
b) podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach
dihodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam,
b) v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a
Il 10) 12 466 637 5765 817
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov 12 402 178 5691 639
10. Ostatny majetok 64 459 74 178
Aktiva spolu 213 308 330 112 610 645
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

DIYINJAIM|[I |[K]A|-|Alk]|c|i|o]|Vv]y njielg r|a t|o alnly
d{6|c|h|lo|d|k|o]|vVv]y flo|n|d N|N d. |s. |s.|,]|a
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
L . Bezné uétovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA ] predchadzajuce
obdobie sy < .
uétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
1. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 594 978 357 975
1. Zavazky vocli bankam
2, Zavazky z vratenie podielov/z ukonéenia
sporenia/ukon¢enia Ucasti 360 333 314 611
3. Zavazky voCi spravcovskej spolo¢nosti 213 082 29012
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoZzitania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 21 563 14 352
Il Vlastné imanie 212 713 352 112 252 670
8. Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
dbchodkové jednotky, z toho 212 713 352 112 252 670
a) Zisk alebo strata za uétovné obdobie 19 331 515 (5217 769)
Pasiva spolu 213 308 330 112 610 645

Poznamky na stranach 9 az 25 su neoddelitelnou suc€astou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 2-02]

DIYINJAIM|[I |[K]A|-|Alk]|c|i|o]|Vv]y njlejglalr]a tlo|lv]a]|n]|y
d{6|c|h|lo|d|k|o]|vVv]y flo|n|d N|N d. |s. |s.| ,|a]ls
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Bezprostredne
; Bezné uctovné predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 994 088 805 710
1.1. uroky 994 088 805 170
1.2./a. vysledok zaistenia
zniZenie hodnoty prislusného majetku/
zruSenie zniZzenia hodnoty prislusného
1.3./b. majetku
2. Vynosy z podielovych listov 773 632 773 229
Vynosy z dividend a z inych podielov na
3. zisku 1409 110 1172 851
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 1409 110 1172 851
3.2. vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 17 948 487 (8 333 998)
5./d. Ziskl/strata z operacii s devizami 127 481 1258 297
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.5 Ziskl/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
1. Vynos z majetku vo fonde 21 252 798 (4 323 911)
h. Transakéné naklady 8 951 20 835
i. Bankové a iné poplatky 59 329 81 841
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 21184 518 (4 426 587)
- Naklady na financovanie fondu 193 995 160 264
j.1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky 193 995 160 264
Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo
lil. fonde 20 990 523 (4 586 851)
k. Naklady na 1 644 306 600 793
k.1. odplatu za spravu fondu 420 108 334 815
odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. dbchodkovom fonde 1224 198 265 978
l. Naklady na odplaty za sluZzby depozitara 14 702 30125
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 19 331 515 (5217 769)

Poznamky na stranach 9 az 25 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a predmet éinnosti
Nazov a sidlo uc¢tovej jednotky:

Dynamika — Akciovy negarantovany déchodkovy fond — NN déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,akciovy fond*®)

Akciovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na bezny Ucet
fondu dnia 22.3.2005 s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajucej sa 0,033194 EUR.
Akciovy fond bol zalozeny na dobu neuréiti a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo NN DSS) so
sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolo&nostou spravcovskej spolognosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny (,ultimate shareholder®): NN Group N.V.,
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo.

Dna 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zlu€eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou — spolo€nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavi¢ie udolie 106, 811
02 Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zru$ena bez likvidacie jej
zlu€enim so Spolo¢nostou s u€innostou odo dna 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci suhlas na zluCenie Spolo¢nosti ako nastupnickej spolo€nosti so spolocnostou
AEGON, d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-000-036-753, ¢.
z.: 100-000-189-721 zo diia 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 02.09.2019.

Dynamika — Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. je
nastupnickym fondom, ktory vznikol zlu¢enim déchodkového fondu VITAL — akciovy negarantovany
d.f., AEGON, d.s.s., a.s., s déchodkovym fondom Dynamika — Akciovy negarantovany déchodkovy
fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Depozitarom majetku fondov Spolo€nosti bola do 31.01.2019 V3eobecna uverova banka, a.s., so
sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitdrom Spolo€nosti je od 01.02.2019 Slovenska
sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku

a hospodarenia dochodkovej spravcovskej spoloCnosti aod majetku a hospodarenia s tymto
majetkom v inych déchodkovych fondoch , ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.
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Rizikovy profil fondu:

Akciovy fond je urCeny predovSetkym pre sporitefov, ktori uprednostiiuju potencialne vysoké
zhodnotenie investicii a akceptuju vysSSiu mieru rizika spojeného s investovanim do akciovych
investicii. Majetok v déchodkovom fonde méze byt pouzity iba s cielom zabezpedit riadne a bezpeéné
investovanie majetku v dochodkovom fonde a ochranu sporitelov a poberatelov déchodku starobného
déchodkového sporenia. Dlhodobym cielom dbchodkovej spravcovskej spoloCnosti s majetkom
dochodkového fondu je dosahovanie dihodobého kapitalového vynosu pri vy$Sej miere rizika. Viac
informacii o investiCnej stratégii fondu je uvedené v Statite fondu, zverejnenom na stranke
Spoloénosti.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka akciového fondu bola zostavena ku diiu 31. decembra 2019 ako riadna Gétovna
zavierka podla zakona ¢€.431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon
o uctovnictve®) a na zaklade zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1.
januara 2019 do 31. decembra 2019.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie:
Uc¢tovna zavierka akciového fondu k 31. decembru 2018 za predchadzajuce ucétovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 6. juna 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019,
vykazu ziskov a strat a poznamok k uétovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2018 €. MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy, ddéchodkové fondy

a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku av uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej
¢innosti.

Pouzitda mena v ucétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2. Hlavné uétovné zasady

21 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu uétovnému obdobiu

V uctovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym uctovnym obdobim.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uc¢tovani
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ubytku danych investicii sa predpoklada, Zze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v poloZzke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z dividend azinych podielov na zisku® v
momente vzniku prava na uhradu. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany
odhad, zalozeny na diskontovani bududcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna
miera vynosovosti odvodena zvynosovej krivky daného dha. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné urlit opisanym
spbsobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom sporeni v plathom zneni a vyhlaSky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) €.
180/2012 uréena dbéchodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi
vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku drfiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom priméarne
za u€elom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykadzané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. DIhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

24 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb vocCi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitu pri prvothnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou
efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuju
nominalnou hodnotou.
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2,5 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zakona &. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov.
KedZe spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov
nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane
podla § 43 Zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na
déchodok bude zdariovana podla vSeobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a u€innych
v Case plnenia darfovej povinnosti.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) v deri predchadzajuci
dfiu prvotného vykazania.

Operacie uskuto&nené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v
defl predchadzajuci diu uskutoCnenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu u&tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej arokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spOsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna drokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu
rovnu uctovnej hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3%
priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného doéchodkového uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucéet nepriradenych platieb
pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy G&et sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa urCuje kazdy pracovny den
podla vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat
mesacne. VySka odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo€nost nema pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajucej
vety ma zapornu hodnotu. Spolo¢nost v den uréenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom
fonde o vypocitand sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup
pre vypocet vy3ky odplaty a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zdkon o starobnom
doéchodkovom sporeni a prislusné vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde je urena podla vzorca uvedeného v prilohe & 2 Z&kona o starobnom
doéchodkovom sporeni. Koeficient na uréenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde je vo vyske 0,1.
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Spolo€nost’ je povinna kazdy pracovny den urcit pomernua Cast odplaty za spravu déchodkového
fondu a odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde. V ten isty pracovny def sa zniZi
o0 sumy pomernych €asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara su vo vySke 0,01% od 1.2.2019, za januar 2019 boli vo vyske 0,0225 %
(v roku 2018 boli vo vyske 0,0225%) z Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a znizuju
dochodkovu jednotku fondu. K odplate za vykon ¢&innosti depozitara je Uc¢tovana DPH v zmysle
platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitara si nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na Uhradu
nakladov za dalSie sluzby, najmad za vedenie bezZnych uctov, vedenie ucétov majitela cennych
papierov, spravu a Uschovu cennych papierov, ktoré su uctované na tarchu déchodkového fondu.

29 Dobchodkové jednotky
Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky dopinkového dochodkového fondu v def vypodtu
sa uréi ako podiel C&istej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a poctu vsetkych
doplnkovych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych uétoch vSetkych u€astnikov alebo
poberatelov davok v doplnkovom déchodkovom fonde v defi vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v suvahe v riadku ,Déchodkové jednotky*.

210 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom
zneni déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Déchodkova spravcovska spolo¢nost’ investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom dochodkovom sporeni av sulade so Statitom fondu. Cielom investiCnej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie vioZzenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Majetok v
doéchodkovom fonde mdzu tvorit’ pefiazné, dlhopisove, akciové investicie, dalej investicie uvedené v
Statute doéchodkového fondu a obchody uréené na obmedzenie Urokového rizika, menového rizika
alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom v doéchodkovom fonde. Viac informacii o investiCnej
stratégii fondu je uvedenych v statute fondu zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost

nie je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni
zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
cenie Bezné uctovné predchadzajice
C. Prehlad o peiaznych tokoch obdobie uétovné obdobie
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 994 088 805 710
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (-) (187 250) (98 905)
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (1921 283) (893 857)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 191 282 4 206
5. Vynosy z dividend (+) 2182742 1946 080
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) 23 889 (29 461)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s
7. finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 60 242 973 50 488 217
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
8. drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych Gétov  prvotného
9. zauctovania uctov FN, drahych kovov (-) (136 118 271) (66 571 852)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dar z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (74 591 830) (14 349 862)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
x |Penazny tok z finan¢nej ¢innosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 113 589 910 21 341 503
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (32 460 743) (6 452 675)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
19. za vratené PL/ pohladavok z prestupov do (+/-) 45722 190 038
20. |Dedicstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)
24. |Naklady na uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+)
lil. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 81174 889 15 078 866
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
V. prostriedky v cudzej mene 127 480 12135
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov aich
V. ekvivalentov |.+1l.+11.+IV. 6710 539 741 139
Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
VL. uctovného obdobia 5691 639 4950 500
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VILI. uétovného obdobia VI.+V. 12 402 178 5691 639
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D. PREHLI'AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

5 Bezprostredne
Ozna- | POLOZKA Bezné ucétovné | predchadzajiuce
¢enie obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zadiatku obdobia 112 252 670 102 581 611
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplinkovych
a) déchodkovych jednotiek 2413 309 326 2105706 770
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,046514 0,048716
Upisané podielové listy/prispevky do dbéchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 113 589 910 21 341 503
2. Zisk alebo strata fondu 19 331 515 (56217 769)
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené  podielové listy/prevedené  dbéchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové
6. déchodkové jednotky (32 460 743 (6 452 675)
Il Narast/pokles €istého majetku 100 460 682 9671059
A. Cisty majetok na konci obdobia 212 713 352 112 252 670
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ dopinkovych
a) déchodkovych jednotiek 3 956 427 200 2 413 309 326
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,053764 0,046514
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Stvaha fondu

Aktiva
Bezprostredne
Cislo | 2. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla | Bezné uétovné predchadzajice
riadku | dohodnutej doby splatnosti obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 1312 163 3720442
7. Nad pat rokov 83704 475 45 770 956
Spolu 85015 638 49 491 398
Bezprostredne
Cislo | 2.l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla | Bezné uétovné predchadzajice
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 1 006 568 101 563
4. Do jedného roku 1635 860
5. Do dvoch rokov 3499 363
6. Do piatich rokov 10 102 585 6 259 890
7. Nad péat rokov 68 771 262 43 129 945
Spolu 85015 638 49 491 398
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajice
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované RH obdobie uétovné obdobie
a. bez kupénov
a.l. nezaloZzené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 85015638 49 491 398
b.1. nezaloZzené 85015638 49 491 398
b.2. zaloZzené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 85015 638 49 491 398

83




LEI

13/1]5[7lojo]i|L[G|Aa[H|Ul6[J][Q[3|M[N[8]5]

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

DIYINJAIM|I |[KIA[-]A|k|c]|i]|oO

d{6|c|h|lo|d|k|o]|vVv]y flo|n

Z
o
7]
7]

Bezprostredne
Cislo Bezné ucétovné predchadzajuce
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie obdobie uétovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie 28 155 159 20724 144
1.1 nezaloZzené 28 155 159 20724 144
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Spolu 28 155 159 20724144
Bezprostredne
Cislo | 3.a).ll. Obchodovatelné akcie podia mien, v Bezné ucétovné predchadzajuce
riadku | ktorych su ocenené obdobie uétovné obdobie
1. EUR 3008 760 1773746
2. PLN 7115042 4 851819
3. uUsD 955 712 819 722
4. CzK 9150 391 6 668 772
5. RON 3610442 3108 817
6. HUF 4314 812 3501 268
Spolu 28 155 159 20724 144
Bezprostredne
Cislo Bezné ucétovné predchadzajuce
riadku | 4.1. Podielové listy obdobie uétovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 87 670 896 36 629 286
1.1 nezaloZzené 87 670 896 36 629 286
1.2 zalozené v repoobchodoch
1.3 zalozené
2. PL ostatné
2.1. nezaloZzené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 87 670 896 36 629 286
Bezprostredne
Cislo | 4.Il. Podielové listy podla mien, v ktorych su Bezné ucétovné predchadzajuce
riadku | ocenené obdobie uétovné obdobie
1. EUR 50 079 435 15235 001
3. usD 37 591 461 21394 285
Spolu 87 670 896 36 629 286
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Bezprostredne
Cislo |9. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | penaznych prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 8 758 603 2942 040
Poskytnuté Uvery splatné na pozZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pehazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 8 758 603 2942 040
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
prostriedkov
Spolu 8 758 603 2942 040
Bezprostredne
Cislo |9. USD Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | penaznych prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 1090 783 1733707
Poskytnuté uvery splatné na pozZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 1090 783 1733 707
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 1090 783 1733707
Bezprostredne
Cislo |9. HUF Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | pefiaznych prostriedkov obdobie uétovné obdobie
1. Bezné udty 183 976 500 014
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 183 976 500 014
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 183 976 500 014
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Bezprostredne
Cislo 9. PLN Penazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné predchadzajuce
riadku penaznych prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 469 061 317 527
Poskytnuté Uvery splatné na pozZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pehazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 469 061 317 527
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
5. prostriedkov
Spolu 469 061 317 527
Bezprostredne
Cislo | 9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uétovné predchadzajuce
riadku pefiaznych prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 1542 567 120 233
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisulet - suvaha 1542 567 120 233
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 1542 567 120 233
Bezprostredne
Cislo | 9. JPY Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné predchadzajuce
riadku penaznych prostriedkov obdobie uétovné obdobie
1. Bezné ucty 21 10
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisulet - suvaha 21 10
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 21 10
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Bezprostredne
Cislo | 9. RON Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné uctovné predchadzajuce
riadku penaznych prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 357 167 78 108
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pehazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 357 167 78 108
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
5. prostriedkov
Spolu 357 167 78 108
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Vykaz ziskov a strat fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné ucétovné | predchadzajuce
riadku | 1.1. Uroky obdobie Gétovné obdobie
1. BeZné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach
4. Dlhové cenné papiere 994 088 805 710
5. P&6ziCky obchodnym spolo&nostiam
Spolu 994 088 805 710
Bezprostredne
Cislo Bezné ucétovné | predchadzajuce
riadku | 2. EUR Vynosy z podielovych listov obdobie uétovné obdobie
1. Otvorené podielové listy 256 552 310 133
2. Uzatvorené podielové listy
3. Speciélne podielové fondy
4. Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 256 552 310 133
Bezprostredne
Cislo Bezné ucétovné | predchadzajuce
riadku | 2. USD Vynosy z podielovych listov obdobie uctovné obdobie
1. Otvorené podielové listy 517 080 463 096
2. Uzatvorené podielové listy
3. Speciélne podielové fondy
4. Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 517 080 463 096
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajiuce
riadku | 3.1 Dividendy obdobie uctovné obdobie
1. EUR 122 527 75 044
2. usD 106 044 153 958
3. JPY
4. RON 293 728 408 119
5. GBP
6. SEK
7. CZK 512 378 332 968
8. HUF 128 353 103 777
9. PLN 246 080 98 985
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 1409 110 1172 851
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Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi obdobie uctovné obdobie
1. Akcie 844 730 (2 336 460)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 0
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 5389 622 (563 236)
4. Podielové listy 11714 135 (5434 302)
Spolu 17 948 487 (8 333 998)
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné predchadzajuce
riadku | 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami obdobie uctovné obdobie
1. EUR
2. uUsD 110 555 1518 795
3. JPY 1 1
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzZK 101 879 (43 052)
8. HUF (94 769) (83 109)
9. PLN 102 857 (128 794)
10. CAD
11. AUD
12. RON (93 042) (5 544)
13. Ostatné meny
Spolu 127 481 1258 297
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | i. Bankové a iné poplatky obdobie uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 427 915
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 6116 3 665
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov 52 786 77 261
Spolu 59 329 81 841
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezprostredne
Bezné predchadzajic
Oznace- ; uctovné e uétovné
nie POLOZKA obdobie obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi€anie pefnaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurdpskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 200 841 693 106 844 828
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 200 841 693 106 844 828
Bezprostredne
Bezné predchadzajic
Oznace- 3 uctovné e uétovné
nie POLOZKA obdobie obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poZi€anie penaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z europskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ru€enia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpefovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do uschovy predstavuju realnu hodnotu dlhopisov/ podielovych listov/
akcii v majetku déchodkového fondu, ktoré su uloZené do uschovy u Depozitara.
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G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s,

Bezprostredne

. Bezné uctovné predchadzajuce

Cislo riadku | Savaha obdobie uctovné obdobie
Pasiva

3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 213 082 29012
Vykaz ziskov a strat

k.1. Odplata za spravu 420 108 334 815
Odplata za zhodnotenie majetku

k.2. v déchodkovom fonde 1224 198 265 978

H. OSTATNE POZNAMKY

1. Medzi dAom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a dfiom zostavenia uctovnej zavierky
nastali tieto udalosti:

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situacie vladou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s ciefom zmiernit' jej dopady, Spolo¢nost’ nepretrzite
monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikam, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné naru$enie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, naSich zamestnancov a klientov. Finan€né trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a
dal$imi podpornymi opatreniami. V éase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama.
Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutd situaciu a jej potencialny dopad vzhladom na rizika,
ktorym je sama, ako aj filou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informécii tykajucich sa potencionalneho dopadu pandémie na Spolo&nost,
vedenie Spolo¢nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ Celi,
suvisia s finannymi trhmi (zmeny drokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirazok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnejSimi rizikami urokové sadzby a zmena
rizikovych prirazok v Eurozéne. Pri rastovych a indexovych fondoch su to najma akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. Dal$ie vyznamné rizika suvisia so spravanim
sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spoloc¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spolo¢nosti
ako aj spravovanych déchodkovych fondov. V suasnom prostredi hladame vhodné investicné
prilezitosti s cielom maximalizovat’ diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat
zastupené jednak rizikovejSie aktiva ako aj bezpecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch
su sucasné vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa
uz mnoho krat opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli
nové maxima. Pre dlhodobych sporitefov v Il pilieri su tak su¢asné vykyvy skor prilezitost’ sporenia si
vo vhodnom dbéchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spoloénost detailne sleduje vyvoj
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v garantovanom fonde a aktivne hfada mozZnosti vhodnej investiCnej stratégie, ktora zohladiuje
aktualnu trhovu situaciu a aroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost o€akava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. KedZe v8ak ma Spolocnost’ uloZzeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz&im rizikom &i priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych uétoch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju &innost,
ktory by bezprostredne ohrozil prevadzkovu ¢innost.

Z hladiska pokra¢ovania obchodnych aktivit, Spoloénost aktivhe komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zdéraznenie ochrany zdravia, informacie
ohladne fungovania spolo¢nosti v aktudlnom prostredi a odpovede na najCastejSie otazky.

Spolo€nost neoCakava materialny vplyv aktualnej situacie na kapitalova primeranost spolocnosti
a predpoklada, ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevysovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo€nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpelnosti.

Spolo€nost zanalyzovala mozZné rizikd a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota
ohladom nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti.

2. V akciovom dochodkovom fonde je k 31. decembru 2019 evidovanych 31 942 sporitelov
(k 31. decembru 2018: 17 420 sporitelov).

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné uéty Ucastnikov dochodkového sporenia.
V uctovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy.
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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti NN Déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,SpoloCnost”) spravujucej dochodkovy fond Harmoénia— ZmieSany

negarantovany déchodkovy fond NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond®).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych ucétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podlfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve*).

Zaklad pre néazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a osbb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzZite pokraovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
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nepretrzitého pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit tuctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vysSSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mdéze
zahffnat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom Spoloc¢nosti.

o Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sudvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mbzu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

o Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah ucétovnej zavierky vratane informacii

v nej uvedenych, ako aj to, Ci uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

96 NN doéchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s

Vyro¢nd sprava 2019

Zodpovedny auditor:
Ing. Martin Kr§jak
Licencia UDVA €. 990



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2019
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 3-02|
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uctovné | predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investi¢ény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 40 372 475 33 239 594
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0
a) bez kupénov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 22 241 957 20 042 482
a) bez kupénov 0 0
b) s kuponmi 22 241 957 20 042 482
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 6 075 858 5163 659
a) obchodovatelné akcie 6 075 858 5163 659
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju
c) formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo&nostiach
4. Podielové listy 12 054 660 8 033 453
a) otvorenych podielovych fondov 12 054 660 8 033 453
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 0 0
kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (stucet poloziek 9 a 10) 4841711 2182 537
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
9. prostriedkov 4 839 455 2168 778
10. Ostatny majetok 2 256 13 759
Aktiva spolu 45214 186 35422131
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uctovné predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 88 647 116 414
1 Zavazky voc€i bankam
Zavazky z vratenie podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncenia ucasti 49 480 102 885
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 34 442 9090
4. Derivaty 0
5. Repoobchody 0
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 4725 4 439
Il Vlastné imanie 45 125 539 35305717
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
8. déchodkové jednotky, z toho 45 125 539 35305 717
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie 4 639 360 (1235 811)
Pasiva spolu 45214 186 35422 131

Poznamky na stranach 9 aZ 24 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

99

Vyroenc

sprava 2019




UC FOND 3-02

3]1]s5]7]ojol7|w]s]6 |x |x|s |1 [w]x |15 |1]6 |

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

HIAIRIM|O|N[I|A|-|Z|m]i|e|S|a|n]|y niejlg rialnjtjojv]aln]|y
d|bd|c|h|o|d]k|o]|Vv]y flo|n|d N| N s.|s. | ,la. |s
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Bezprostredne
3 Bezné uétovné predchadzajice
Oznadenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 366 177 303 048
1.1. uroky 366 177 303 048
1.2./a. vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/ zrusenie
1.3./b. znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych fondov 138 636 155 910
Vynosy z dividend a z inych podielov na
3. zisku 363 875 305 280
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 363 875 305 280
3.2. vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 4 229 577 (2 082 076)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 25 259 322 009
6./e. Zisk/strata z derivatov 0 0
7.4, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s_inym majetkom 0 0
. Vynos z majetku vo fonde 5123 524 (995 829)
h. Transakéné naklady 2202 5728
i. Bankové a iné poplatky 17 233 25520
il Cisty vynos z majetku vo fonde 5104 089 (1027 077)
j- Naklady na financovanie fondu 44 311 39 002
j.A1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky 44 311 39 002
Ml Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 5059 778 (1 066 079)
k. Naklady na 416 264 160 411
k.1. odplatu za spravu fondu 119 980 103 600
odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. déchodkovom fonde 296 284 56 811
l. Naklady na odplaty za sluZzby depozitara 4154 9 321
m. Naklady na audit uctovnej zavierky 0 0
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 4 639 360 (1 235 811)

Poznamky na stranach 9 az 24 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1 Udaje o dochodkovom fonde a predmet éinnosti
Nazov a sidlo u¢tovej jednotky:

Harménia — ZmieSany negarantovany doéochodkovy fond — NN doéchodkova spravcovska
spolo¢nost, a. s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,,zmieSany fond“)

ZmieSany fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na bezny ucet
fondu dna 22. marca 2005 s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajucej sa 0,033194 EUR.

ZmieSany fond bol zaloZzeny na dobu neurcitd a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost* alebo ,NN*) so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolognostou spravcovskej spolo¢nosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny (,ultimate shareholder): NN Group N.V.,
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dha 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolocnosti rozhodlo o zli€eni Spolognosti s inou déchodkovou
spravcovskou spoloénostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zrusena bez likvidacie jej
zlu€enim so Spolo€nostou s u€innostou odo dna 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci suhlas na zlu€enie Spolo€nosti ako nastupnickej spolo¢nosti so spolo€nostou AEGON,
d.s.s., a.s. ako zanikajucou spoloénostou svojim rozhodnutim &. sp.: NBS1-000-036-753, €. z.: 100-
000-189-721 zo dna 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 02.09.2019.

Depozitarom majetku fondov Spolo¢nosti bola do 31.01.2019 VSeobecna uverova banka, a.s., so
sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitarom Spolo¢nosti je od 01.02.2019 Slovenska
sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Majetok v dochodkovom fonde a hospodarenie stymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

ZmieSany fond je uréeny predovsetkym pre sporitelov, ktori uprednostniuju potencialne vyssi vynos
a zaroven su ochotni akceptovat stredne vysoku mieru rizika poklesu hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Majetok v déchodkovom fonde méze byt pouzity iba s ciefom zabezpe it riadne a bezpeéné
investovanie majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitelov a poberatelov déchodku starobného
dbéchodkového sporenia. Dlhodobym cielom déchodkovej spravcovskej spoloCnosti s majetkom
déchodkového fondu je dosiahnutie stabilného zhodnotenia pri zachovani primeranej miery rizika.
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Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:
Uctovna zavierka zmieSaného fondu bola zostavena ku drfiu 31. decembra 2019 ako riadna uctovna
zavierka podla zakona ¢.431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon

o Uctovnictve®) a na zaklade zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1.
januara 2019 do 31. decembra 2019.

Datum schvalenia Uctovnej zavierky za predchadzajlce uctovné obdobie:
Uctovna zavierka zmieSaného fondu k 31. decembru 2018 za predchadzajuce uctovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfa 7. juna 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna ultovna zavierka déchodkového fondu, ktord pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019,
vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2018 ¢&. MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek ucétovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy

a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR®).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe €asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym
suvisia a na z&klade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti.

Pouzita mena v u¢tovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady
V uétovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym uctovnym obdobim.
2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi“. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Ucétovani
ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej trokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku* v momente
vzniku prava na uhradu. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov“ v momente vzniku prava na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urgit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich perfiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutornd miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktualne drovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
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charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné ur€it opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddéchodkovom sporeni
v platnom zneni a vyhlaSky Narodnej banky Slovenska, (dalej len NBS) & 180/2012 ur€ena
dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykadzané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dru dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej irokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spoloCnosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzita pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metédou
efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuju nominalnou
hodnotou.

2.4 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje doéchodkovy fond v zmysle zakona &. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov.
Kedze spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych dochodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov
nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vyc&islovanie zakladu dane
podfa § 43 Zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na
déchodok bude zdafiovana podfa vSeobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a ucinnych
v Case plnenia danovej povinnosti.

2.5 Cudzia mena
Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na menu euro referenénym

vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) v der predchadzajuci
dfiu prvotného vykazania.
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Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajuci driu uskutoCnenia transakcie.

Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaji na menu EUR kurzom ECB platnym
k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dovodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.6 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne
suvisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uUroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivnha uUrokova miera je
sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu
uctovnej hodnote.

2.7 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3%
priemernej rotnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného déchodkového uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb
pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy u&et sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa ur€uje kazdy pracovny defi podla
vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom dbchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat
mesacne. Vyska odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo&nost’ nema pravo na odplatu
za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajucej vety ma
zapornu hodnotu. Spolo¢nost v deri urCenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o
vypocitanu sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet
vySky odplaty a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni
a prislusné vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je
uréena podla vzorca uvedeného v prilohe €. 2 Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom
sporeni. Koeficient na uréenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vyske
0,1.

Spolo¢nost je povinna kazdy pracovny defi urcit pomernu €ast' odplaty za spravu déchodkového fondu
a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny deh sa znizi o sumy
pomernych Casti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara su vo vySke 0,01% od 1.2.2019, za januar 2019 boli vo vyske 0,0225 %
(v roku 2018 boli vo vySke 0,0225%) z Cistej hodnoty majetku v zmieSanom fonde a znizuju déchodkovu
jednotku fondu. K odplate za vykon ¢innosti depozitara je uétovana DPH v zmysle platnych pravnych
predpisov.

Naklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na Uhradu

nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beznych Gctov, vedenie uctov majitela cennych papierov,
spravu a uschovu cennych papierov, ktoré su uétované na tarchu déchodkového fondu.
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2.8 Dochodkové jednotky
Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky dopinkového déchodkového fondu v den vypoctu
sa urCi ako podiel Cgistej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a poctu vSetkych
doplnkovych ddchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych Gctoch vSetkych ucastnikov alebo
poberatelov davok v doplnkovom déchodkovom fonde v den vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v suvahe v riadku ,Déchodkové jednotky*.

29 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
déchodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Dochodkova spravcovska spolocnost investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom dbéchodkovom sporeni avsulade so Statutom fondu. Ciefom investiCnej stratégie
doéchodkového fondu je zhodnotenie vlozenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Majetok v
doéchodkovom fonde moézu tvorit pefiazné, dlhopisové, akciové investicie a obchody uréené na
obmedzenie urokového rizika, menového rizika alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom v
doéchodkovom fonde. Viac informacii o investi¢nej stratégii fondu je uvedenych v Statute fondu
zverejnenom na stranke Spoloc¢nosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota dochodkovej jednotky, spoloénost

nie je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni
zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni.
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

HIAIRIM|O|N[I|A|-|Z|m]i|e|S|a|n]|y njejglajlr n|{tlo|v]a]|n|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. ,la. |'s
C.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Bezprostredne
Ozna- predchadzajuce
cenie Bezné uctovné uctovné
C. Prehlad o periaznych tokoch obdobie obdobie
x |Penazny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 366 177 303 048
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (-) (27 764) (45 199)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (484 164) (239 982)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 25638 1736
5. Vynosy z dividend (+) 502 511 461 190
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) 11 654
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s finan&nymi
7. nastrojmi, drahymi kovmi (+) 16 236 805 16 445 568
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy
8. ()
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zau&tovania uctov
9. FN, drahych kovov (-) (19 112 496) (22 246 481)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
10. kovov (+)
11.  |Vynos z odpisanych pohfadavok (+)
12. |Naklady na dodavatefov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov vogi dodavatelom (+)
14. |Naklady na zréZkovu dar z prijmov (-)
15.  |Zavazok na zrazkovu dari z prijmov (+)
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti (2 481 638) (5320 120)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
x |Penazny tok z finanénej ¢innosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 27 650 390 9982 248
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (22 469 929) (4 498 891)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené
19. PL/ pohladavok z prestupov do (+/-) (53 406) 58 617
20. |Dedicstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
24. |Naklady na uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+)
lil. Cisty pefazny tok z finanénej éinnosti 5127 055 5541 974
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
IV. v cudzej mene 25 259 (818)
Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
V. L+IL+HIL+IV. 2 670 677 221 036
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ué¢tovného
VI. obdobia 2168 778 1947 742
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného
VILI. obdobia V.+VI. 4 839 455 2168 778
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HIAIRIM|O[N|I|A|-|Z|m]i|le|$|a|n|y| |[n|e|gla|r|a|n|t|lo|v]|a]|n]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
3 Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uctovné |predchadzajice
¢enie obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zadiatku obdobia 35 305 717 31058 171
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
a) ddchodkovych jednotiek 791 750 022 672 182 037
hodnota  jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/jednej doplinkovej déchodkovej jednotky 0,044592 0,046205
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 27 650 390 9982 248
2. Zisk alebo strata fondu 4 639 361 (1235 811)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dbchodkové
jednotky/  prevedené avyplatené  doplnkové
6. déchodkové jednotky (22 469 929 (4 498 891)
il Narast/pokles Cistého majetku 9 819 822 4 247 546
A. Cisty majetok na konci obdobia 45 125 539 35305 717
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) ddchodkovych jednotiek 897 788 413 791 750 022
hodnota  jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,050263 0,044592
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Nazov spravovaného fondu

HIAIRIM|O|[N|I|A|-|[Z|m]i|e|S8|a|n]|y njejglalrjla|n|t|lo]lv]|a]|n]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Savaha fondu
Aktiva
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo | 2.1. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby | Bezné uétovné | ustovné
riadku | splatnosti obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 0 1771801
7. Nad péat rokov 22 241 957 18 270 681
Spolu 22 241 957 20 042 482
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo | 2.Il. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej | Bezné uétovné | ustovné
riadku | doby splatnosti obdobie obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 304 688
4. Do jedného roku 301 663
5. Do dvoch rokov 414 605 0
6. Do piatich rokov 1788 595 3 501 650
7. Nad pat rokov 20 038 757 15934 481
Spolu 22 241 957 20 042 482
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo BeZné udtovné | Gdtovné
riadku | 2.1Il.EUR Dlhopisy ocefiované RH obdobie obdobie
a. bez kupénov
an. nezaloZené
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 22 241 957 20 042 482
b.1. nezalozené 22 241 957 20 042 482
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 22 241 957 20 042 482
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

HIAIRIM|O|[N|I|A|-|[Z|m]i|e|S8|a|n]|y njejglalrjla|n|t|lo]lv]|a]|n]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie obdobie uctovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie 6 075 858 5163 659
1.1. nezalozené 6 075 858 5163 659
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Spolu 6 075 858 5163 659
Bezprostredne
Cislo | 3.a).ll. Obchodovatelné akcie podla mien, v ktorych Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku su ocenené obdobie | uctovné obdobie
1. EUR 412 781 430 750
2. PLN 1526 237 1078 895
3. UsD 275 671 238 637
4. CzK 1872 268 1770204
5. RON 979 949 839 429
6. HUF 1008 952 805 744
Spolu 6 075 858 5163 659
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku | 4.l. Podielove listy obdobie | uc¢tovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 12 054 660 8 033 453
1.1. nezalozené 12 054 660 8 033 453
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
21. nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 12 054 660 8 033 453
Cislo Bezprostredne
riadku Bezné uctovné | predchadzajuce
4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené obdobie | uétovné obdobie
1. EUR 5681 235 3982740
3. usD 6 373 425 4050 713
Spolu 12 054 660 8 033 453
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Nazov spravované¢ho fondu
HIAIRIM|O[N|I|A|-|Z|m]i|le|$|a|n]|y niejlg rijajnjtjojv]a]n|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
Bezprostredne
Cislo | 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné predchadzajuce
riadku prostriedkov obdobie | uétovné obdobie
1. Bezné ucty 4 359 997 1245126
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie ado 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohlfadavky na penazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 4 359 997 1245126
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 4 359 997 1245 126
Bezprostredne
Cislo | 9. USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné U&tovné | predchadzajlce
riadku prostriedkov obdobie uctovné obhdobie
1. Bezné ucty 70 085 640 730
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefilazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 70 085 640 730
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
5. prostriedkov
Spolu 70 085 640 730
Bezprostredne
Cislo |9. HUF Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné udtovné | predchadzajuce
riadku | prostriedkov obdobie | uc¢tovné obdobie
1. Bezné ucty 48 210 137 156
Poskytnuté Gvery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na pefazné prostriedky v rdmci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 48 210 137 156
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 48 210 137 156
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Nazov spravovaného fondu

HIAIRIM|O|[N|I|A|-|[Z|m]i|e|S8|a|n]|y njejglalrjla|n|t|lo]lv]|a]|n]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
Bezprostredne
Cislo | 9. PLN Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné ustovné | predchadzajuce
riadku | prostriedkov obdobie | uc¢tovné obdobie
1. Bezné ucty 103 744 89 250
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 103 744 89 250
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 103 744 89 250
Bezprostredne
Cislo | 9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné G&tovné | predchadzajuce
riadku | prostriedkov obdobie | uétovné obdobie
1. Bezné ucty 160 318 37 296
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 160 318 37 296
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 160 318 37 296
Bezprostredne
Cislo | 9. JPY Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné Gétovné | predchadzajuce
riadku | prostriedkov obdobie | uétovné obdobie
1. Bezné ucty 21 10
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuget - suvaha 21 10
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 21 10
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Nazov spravované¢ho fondu
HIAIRIM|O[N|I|A|-|Z|m]i|le|$|a|n|y| |[n|e|gla|r|a|n|t|lo|v]|a]|n]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
Bezprostredne
Cislo | 9. RON Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné G&tovné | predchadzajuce
riadku | prostriedkov obdobie | uétovné obdobie
1. Bezné ucty 97 080 19 210
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohfadavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuget - suvaha 97 080 19 210
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 97 080 19 210
Vykaz ziskov a strat fondu
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné udtovné udtovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie obdobie
1. Bezné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady
4. Dlhové cenné papiere 366 177 303 048
5. P6Zi¢ky obchodnym spolonostiam
Spolu 366 177 303 048
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné udtovné ustovné
riadku | 2. EUR Vynosy z podielovych listov obdobie obdobie
1. Otvorené podielové listy 45 316 64 785
2. Uzatvorené podielové listy
3. Speciélne podielové fondy
4, Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 45 316 64 785
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné udtovné udtovné
riadku | 2. USD Vynosy z podielovych listov obdobie obdobie
1. Otvorené podielové listy 93 320 91125
2 Uzatvorené podielové listy
3. Specialne podielové fondy
4 Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 93 320 91125
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HIAIRIM|O[N|I|A|-|Z|m]i|le|$|a|n|y| |[n|e|gla|r|a|n|t|lo|v]|a]|n]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N d. |s. |s. | ,|a. |s.
Cislo | 3. Dividendy Bezné  uctovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlce
Uétovné obdobie
1. EUR 27 941 18 294
2. USD 29 861 42 688
3. JPY
4. RON 81726 112 386
5. GBP
6. SEK
7. CZK 135973 88 319
8. HUF 30132 24 020
9. PLN 58 242 19 573
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 363 875 305 280
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo | 4.Jc. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a Bezné uctovné uctovné
riadku | podielmi obdobie obdobie
1. Akcie 245 375 (593 261)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 2 035408 (189 061)
4. Podielové listy 1948 794 (1299 754)
Spolu 4 229 577 (2 082 076)
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné udtovné ugtovné
riadku | 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami obdobie obdobie
1. EUR
2. uUsD 25 220 383 196
3. JPY 1 1
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK 24 028 (13 303)
8. HUF (22 480) (19 059)
9. PLN 24 018 (27 317)
10. CAD
11. AUD
12. RON (25 528) (1509)
13. Ostatné meny
Spolu 25 259 322 009
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HIAIRIM|O|[N|I|A|-|[Z|m]i|e|S8|a|n]|y nlelg rialn|t|lolv]|aln|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N s. |s. | ,la. |s.
Bezprostredne
’ predchadzajuce
Cislo Bezné uctovné uctovné
riadku | i. Bankové a iné poplatky obdobie obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 325 911
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 3817 2907
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov 13 091 21702
Spolu 17 233 25 520
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH
Bezprostredne
Oznace- ; Bezné uctovné | predchadzajice
nie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X
1. Prava na vypoZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohfadavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohfadavky zo zaloZznych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie 40 372 475 33 239 594
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 40 372 475 33 239 594
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HIAIRIM|O|N[I|A|-|Z|m]i|e|S|a|n]|y nile rialnjtjojv]aln]|y
d|{é|lc|h|o|d|k|o]|V]y floln|d N| N s. |s. | ,la. |s.
Bezprostredne
Oznace- 3 Bezné uctovné | predchadzajuce
nie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z europskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ru€enia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do Uschovy predstavujua realnu hodnotu dlhopisov/ podielovych listov/ akcii
v majetku déchodkového fondu, ktoré su ulozené do uschovy u Depozitara.

G.

NN Déchodkova spravcovska spolo€nost, a.s,

INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

] Bezprostredne

Cislo Bezné uctovné predchadzajuce

riadku Sudvaha obdobie uctovné obdobie
Pasiva

3. Zavazky vodi spravcovskej spolo€nosti 34 442 9090
Vykaz ziskov a strat

k.1. Odplata za spravu fondu 119 980 103 600
Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom

k.2. fonde 296 284 56 811

H. OSTATNE POZNAMKY

1. Medzi drfiom, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka a dfiom zostavenia uctovnej zavierky

nastali tieto udalosti:

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situacie vladou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s cieflom zmiernit jej dopady, Spolo¢nost’ nepretrzite
monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikam, ktorym je vystavena.
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Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narudenie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, nasich zamestnancov a klientov. Finanéné trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a
dal$imi podpornymi opatreniami. V &ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama.
Spolo&nost nepretrzite monitoruje vzniknutd situaciu a jej potencialny dopad vzhfadom na rizika, ktorym
je sama, ako aj riou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informacii tykajucich sa potenciondlneho dopadu pandémie na Spolo¢nost,
vedenie Spolo¢nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ Celi,
suvisia s finanénymi trhmi (zmeny Jdrokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirazok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnejSimi rizikami Uurokové sadzby a zmena
rizikovych prirazok v Eurozoéne. Pri rastovych aindexovych fondoch su to najma akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. DalSie vyznamné rizika stvisia so spravanim
sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spolo¢nosti
ako aj spravovanych dbéchodkovych fondov. V si&asnom prostredi hladame vhodné investi¢né
prilezitosti s ciefom maximalizovat diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat
zastupené jednak rizikovejSie aktiva ako aj bezpe¢né triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch
su sucasné vykyvy prirodzenou suc€astou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz
mnoho krat opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové
maxima. Pre dlhodobych sporitefov v Il pilieri su tak sucasné vykyvy skér prilezitost sporenia si vo
vhodnom déchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spolo¢nost detailne sleduje vyvoj
v garantovanom fonde a aktivhe hladd moZnosti vhodnej investiCnej stratégie, ktora zohladfiuje
aktualnu trhovu situaciu a aroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo&nost o€akava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. Kedze vS8ak ma Spolo¢nost ulozeny svoj finanny majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz$im rizikom &i priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych uétoch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju Cinnost, ktory
by bezprostredne ohrozil prevadzkovu &innost.

Z hladiska pokraCovania obchodnych aktivit, Spolo¢nost aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zd6raznenie ochrany zdravia, informacie
ohladne fungovania spolo€nosti v aktualnom prostredi a odpovede na naj¢astejSie otazky.

Spoloénost neoCakava materidlny vplyv aktualnej situacie na kapitalovd primeranost spolognosti
a predpoklada, Ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo¢nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpecnosti.

Spolo¢nost zanalyzovala mozné rizikd a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota
ohladom nepretrzitého pokraCovania v €innosti.
2. V zmieSanom fonde je k 31. decembru 2019 evidovanych 13 592 sporitefov (k 31. decembru

2018: 6 763 sporitelov).

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné u&ty u€astnikov déchodkového sporenia.
V uctovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy.
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Dvoréakovo nabreie 10 Fax: +421(0)259 98 42 22
PO Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti NN Déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolo¢nost”) spravujucej dochodkovy fond Index Euro— Indexovy

negarantovany déchodkovy fond NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond®).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podlfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve*).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a osbb poverenych spravou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
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nepretrzitého pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizikad vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nasS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdze
zahffhat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spolo¢nosti.

o Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sudvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat na$ nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

o Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah ucétovnej zavierky vratane informacii

v nej uvedenych, ako aj to, Ci uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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Clicencie 96
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Zodpovedny auditor:
Ing. Martin Krsjak
Licencia UDVA €. 990



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2019
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Podpisovy zdznam $tatutdrneho orgénu alebo ¢lena Statutarneho orgdnu spravcovskej spoloénosti:
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

IIN|D|E|X Elufr|o|-|l[n]|d |e|x|o]|V]Y njejgla]|r |a|n o|lv|a|n]|y
d|é|c|h|o|d|k|o]|Vv]Yy flojn|d[-|[N|N d.|s.|s.|,|la.|s
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné | predchadzajice
Oznaéenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucéet poloziek 1 az 8) 116 466 405 80 025173
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 0 0
a) bez kupénov
b) s kuponmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju
c) formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 116 466 405 80 025173
a) otvorenych podielovych fondov 116 466 405 80025173
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. Drahé kovy
il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 2011 695 552 648

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
9. prostriedkov 1919179 534 320
10. Ostatny majetok 92 516 18 328

Aktiva spolu 118 478 100 80 577 821
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

IIN|ID|E[X Elu|r |o|-|l|n]|d |e|x|o]|V]y elglalr]a|n o|lvia|n|y
dé|c|hjo|d|k|o|v]|y]| |flo|n]|d|-|N|N d|s|s.|,|a|s]|,
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7.) 596 879 269 535
1 Zavazky voc€i bankam
Zavazky z vratenie podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncenia ucasti 342 129 237 625
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 241 632 20835
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 13118 11 075
Il Vlastné imanie 117 881 221 80 308 286
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
8. déchodkové jednotky, z toho 117 881 221 80 308 286
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie 24 385 893 (10 979 190)
Pasiva spolu 118 478 100 80 577 821

Poznamky na stranach 9 az 20 su neoddelitelnou suc€astou tejto uctovnej zavierky.
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[UC FOND 1-02]

Nazov spravovaneho fondu

IIN|ID|E|X Elu|r |o|-|l|n|d |e|x|o]|V]y e|lglalrlaln|t|o|v]|a|n]y
d/é|c|hlo|d|k|o|Vv]y] |[flo|n]|d|[-I[N|N d|s|s.|,|a]ls]|,
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Bezprostredne
; Bezné uctovné predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2

1. Vynosy z urokov 0 0
1.1. uroky
1.2./a. vysledok zaistenia

zniZenie hodnoty prisluSného majetku/

zruSenie zniZzenia hodnoty prislusného

1.3./b. majetku
2. Vynosy z podielovych listov 2 886 855 2173 295
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 22725770 (12 818 872)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.5 Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
1. Vynos z majetku vo fonde 25 612 625 (10 645 577)
h. Transakéné naklady 1503 8 208
i. Bankové a iné poplatky 36 136 63 960
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 25 574 986 (10 717 745)
- Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky
1l Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 25 574 986 (10 717 745)
K. Naklady na 1178 593 239 869
k.1. odplatu za spravu fondu 304 469 239 869

odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. dbchodkovom fonde 874 124 0
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 10 500 21576
m. Naklady na audit uctovnej zavierky 0 0
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 24 385 893 (10 979 190)

Poznamky na stranach 9 az 20 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

I[IN|ID|E|X Elu|r|o]|-| |[lI|n]|d]e|x|oOo]|V]Yy nje|gjajr
d|é|c|h|o|ld|k]o|Vv ]y ]| |[floln]d N|N d

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o dochodkovom fonde a predmet éinnosti
Nazov a sidlo uétovej jednotky:

Index Euro - Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska
spolo€nost’, a.s. (pdvodny nazov déchodkoveho fondu: Index — Indexovy negarantovany déchodkovy
fond NN dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.).

Jesenského 4/C
811 02 Bratislava
(dalej len ,indexovy fond®)

Indexovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na bezny ucet fondu
dna 13. aprila 2012 s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 0,033194 EUR.

Indexovy fond bol zalozeny na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN dbéchodkova spravcovska spoloCnost, a.s. (dalej len ,SpoloCnost® alebo ,NN¥) so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolodnostou spravcovskej spoloénosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spoloCnosti celej skupiny (,ultimate shareholder®): NN Group N.V.,
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dnfa 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zlu€eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spoloénostou — spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavi¢ie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zrusena bez likvidacie jej
zlu€enim so Spolo¢nostou s ucinnostou odo dfia 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci sthlas na zlicenie Spolo¢nosti ako nastupnickej spolo¢nosti so spoloénostou AEGON,
d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim ¢&. sp.: NBS1-000-036-753, €. z.: 100-000-
189-721 zo dna 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 02.09.2019.

Depozitarom majetku fondov Spolocnosti bola do 31.01.2019 VSeobecna uverova banka, a.s., so sidlom
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitarom Spolo¢nosti je od 01.02.2019 Slovenska sporitelfia, a.s.,
so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Majetok v dochodkovom fonde a hospodarenie stymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Indexovy fond je uréeny sporitelom, ktori su ochotni akceptovat vysoké kolisanie hodnoty déchodkovej
jednotky na svojich déchodkovych uctoch a vysSiu mieru rizika, ktoré prinasa investovanie v tomto fonde.
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Cielom investi¢nej stratégie indexového fondu je kopirovanie zloZenia finanéného indexu EURO STOXX
50, tak aby vykonnost dbéchodkového fondu priblizne zodpovedala vykonnosti finanéného indexu,
prostrednictvom cennych papierov, ktorych hodnota je naviazana na hodnotu finanéného indexu. EURO
STOXX 50 predstavuje akciovy index zlozeny z akcii 50 verejne obchodovanych spoloénosti s najvacsSou
trhovou kapitalizaciou v eurozéne.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka zmieSaného fondu bola zostavena ku diiu 31. decembra 2019 ako riadna Gétovna
zavierka podla zakona ¢.431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a na zaklade zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1. januara
2019 do 31. decembra 2019.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovne obdobie:
Uctovna zavierka indexového fondu k 31. decembru 2018 za predchadzajuce uctovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 6. juna 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢&.
MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloziek uc&tovnej zavierky pre podielové fondy, dbéchodkové fondy a dopinkové
dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Téato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v UCtovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym slvisia a na
zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokratovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v ucétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

21 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu uétovnému obdobiu

V uctovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym u&tovnym obdobim.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu - podielové listy su kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere oceriuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani ubytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa
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vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov“ v momente vzniku prava na
Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich periaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne udrovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné ur€it opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v platnom zneni a vyhlasky Narodnej banky Slovenska, (dalej len NBS) €. 180/2012 uréena déchodkovou
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi v8eobecne uznavanymi metdédami
ocerovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku dfiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohfadavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden
rok.

Pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dhiu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliseny urok vypocitany metddou
efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

24 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu =z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje dochodkovy fond v zmysle zédkona €. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. Kedze
spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej ceny
uz vydanych dbéchodkovych jednotiek, v zmysle platného zdkona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zdkladu dane podla § 43
Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude
zdanovana podla vieobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a u€innych v €ase plnenia dariovej
povinnosti.
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2.6 Cudzia mena

Maijetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) v den predchadzajuci dnu
prvotného vykézania.

Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajdci dfiu uskutoénenia transakcie.

Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu
uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej
miery. Metéda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uétovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovskeé poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3%
priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného déchodkového uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred
pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa ur€uje kazdy pracovny den podla
vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat mesacne.
Vyska odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nema pravo na odplatu za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajucej vety ma zapornu
hodnotu. Spolo€nost’ v defi uréenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o vypocitanu
sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet vySky odplaty
a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné
vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je uréena podla
vzorca uvedeného v prilohe €. 2 Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni. Koeficient
na uréenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vyske 0,1.

Spoloc¢nost je povinna kazdy pracovny den urcit pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu
a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny den sa znizi o sumy
pomernych ¢asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara su vo vySke 0,01% od 1.2.2019, za januar 2019 boli vo vySke 0,0225 % (v
roku 2018 boli vo vyske 0,0225%) z Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a znizuju hodnotu
dochodkovej jednotky fondu. K odplate za vykon ¢innosti depozitara je u¢tovana DPH v zmysle platnych
pravnych predpisov.

Néklady na sluzby depozitdra su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na uhradu

nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beZznych uctov, vedenie uctov majitela cennych papierov,
spravu a uschovu cennych papierov, ktoré su uétované na tarchu déchodkového fondu.
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2.9 Dobchodkové jednotky

Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Hodnota déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa s presnostou na Sest’ desatinnych miest.
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky je podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a podtu
vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych sporitefov
dochodkového fondu v defi vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v suvahe v riadku ,Déchodkové jednotky*.

210 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
doéchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlicich sa jeho investovania.
Déchodkova spravcovska spolocnost investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni av sulade so Statitom fondu. Ciefom investi¢nej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie viozenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Investi¢na stratégia
je vykonavana pasivne prostrednictvom kopirovania zlozenia finanéného indexu EURO STOXX 50 a je
napifiana najma investovanim do cennych papierov naviazanych na tento index. Majetok v ddchodkovom
fonde mdzu tvorit pefiazné investicie, akciové investicie a financné derivaty, priCom podkladovym
aktivom finan&nych derivatov su cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana na hodnotu akciového
indexu a kapitalové cenné papiere z portfélia dochodkového fondu. Viac informacii o investi¢nej stratégii
fondu je uvedenych v &tatute fondu zverejnenom na stranke Spolo€nosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost nie
je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni zakona
€. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni.
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C.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
cenie Bezné uétovné predchadzajuce
C. Prehl'ad o penaznych tokoch obdobie uctovné obdobie
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (-) (74 188) (17 941)
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (1226 731) (333 613)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 222 839 6 406
5. Vynosy z dividend (+) 2 886 855 2173 295
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
7. s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 8 968 048 1329972
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
8. drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
9. zauctovania ucétov FN, drahych kovov (-) (22 683 510) (29 400 284)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+)
11. |Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti (11 906 687) (26 242 164)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
x |Penazny tok z finan¢nej ¢innosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 61649 435 35417 070
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (48 462 394) (8 994 948)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
19. za vratené PL/ pohladavok z prestupov do (+/-) 104 505 92 816
20. |Dedicstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-)
24. |Naklady na uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+)
lil. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 13 291 546 26 514 938
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
IV. prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov aich
V. ekvivalentov L+IL+IL+IV. 1384 859 272773
Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
VL. uctovného obdobia 534 320 261 546
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VILI. uétovného obdobia V.+VI. 1919179 534 320
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
3 Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uctovné predchadzajuce
Cenie obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 80 308 286 64 865 354
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
a) dbéchodkovych jednotiek 1653012082 1166 768 968
hodnota jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/jednej doplinkovej déchodkovej jednotky 0,048583 0,055594
Upisané podielové listy/prispevky do dbchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 61649 435 35417 070
2. Zisk alebo strata fondu 24 385 893 (10 979 190)
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dbchodkové
jednotky/ prevedené avyplatené doplnkové
6. déchodkové jednotky (48 462 394) (8 994 948)
Il Narast/pokles €istého majetku 37 572 935 15442 932
A. Cisty majetok na konci obdobia 117 881 221 80 308 286
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 1888 849 701 1653 012 082
hodnota jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,062409 0,048583
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné udtovné ustovné
riadku | 4.1. Podielové listy obdobie obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 116 466 405 80 025 173
1.1 nezalozené 116 466 405 80025 173
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
2.1 nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 116 466 405 80 025 173
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné ugtovné udtovné
riadku | 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené obdobie obdobie
1. EUR 116 466 405 80 025 173
2. usD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 116 466 405 80 025 173
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo | 9. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych BeZné uctovné uctovné
riadku | prostriedkov obdobie obdobie
1. Bezné ucty 1919179 534 320
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 1919179 534 320
Uverové linky na okamzité ¢&erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 1919 179 534 320
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Vykaz ziskov a strat fondu

Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 1.1. Uroky obdobie uctovné obhdobie
1. Bezné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach
4. Dlhové cenné papiere
5. P6zicky obchodnym spolo€nostiam
Spolu 0 0
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 2. Vynosy z podielovych listov obdobie uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 2 886 855 2173 295
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Speciélne podielové fondy
4. Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 2 886 855 2173 295
Bezprostredne
Cislo | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a Bezné uctovné predchadzajuce
riadku podielmi obdobie uctovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere
4. Podielové listy 22725770 (12 818 872)
Spolu 22725770 (12 818 872)
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | i. Bankové a iné a poplatky obdobie uctovné obhdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 42 143
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 536 825
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov 35 558 62 992
Spolu 36 136 63 960
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezprostredne
Oznaéen ; BezZné uctovné | predchadzajuce
ie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
Iné aktiva X
Prava na vypoZianie pefiaznych prostriedkov
Pohfadavky zo spotovych obchodov
Pohladavky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurépskych opcii
Pohladavky z americkych opcii
Pohfadavky z bankovych zaruk
Pohladavky z ru€enia
Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam

11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 116 466 405 80 025173
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 116 466 405 80 025173

® N |0 W N =

Bezprostredne

Oznaéen ; BezZné uctovné | predchadzajuce
ie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X

Zavazky na poZi€anie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z ruCenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpelovacim

8. prevodom prava

9. Prava inych k veciam a pravam fondu

10. Hodnoty prevzaté do spravy

11. Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu 0 0

N Ok wIN =

Polozky hodnoty odovzdané do uschovy predstavuju realnu hodnotu podielovych listov v majetku
dochodkového fondu, ktoré su ulozené do Uschovy u Depozitara.
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G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Bezprostredne
3 predchadzajuce
Cislo Bezné uctovné uctovné
riadku Sdvaha obdobie obdobie
Pasiva
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 241 632 20835
Vykaz ziskov a strat
k.1. Odplata za spravu fondu 304 469 (239 869)
Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom
k.2. fonde 874 124 0
H. OSTATNE POZNAMKY
1. Medzi dhiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a dhom zostavenia uctovnej zavierky

nastali tieto udalosti:

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situacie vladou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s ciefom zmiernit jej dopady, Spolo€nost nepretrzite
monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikam, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné naru$enie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, nasich zamestnancov a klientov. Finan¢né trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a dalSimi
podpornymi opatreniami. V &ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama. Spolo&nost
nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhlfadom na rizika, ktorym je sama, ako
aj nou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informécii tykajucich sa potencionalneho dopadu pandémie na Spolo&nost,
vedenie Spolo€nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ Celi,
suvisia s finan€nymi trhmi (zmeny urokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirdZzok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnej$imi rizikami urokové sadzby a zmena
rizikovych prirazok v Eurozéne. Pri rastovych aindexovych fondoch su to najma akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. DalSie vyznamné rizika suvisia so spravanim
sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spoloénost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spoloénosti ako
aj spravovanych déchodkovych fondov. V suc¢asnom prostredi hfadame vhodné investi¢né prilezitosti
s ciefom maximalizovat’ diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat zastipené
jednak rizikovejsie aktiva ako aj bezpecéné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch su sucasné
vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz mnoho krat
opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre
dlhodobych sporitelfov v Il pilieri su tak su€asné vykyvy skér prilezitost sporenia si vo vhodnom
doéchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spolo€nost’ detailne sleduje vyvoj v garantovanom
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fonde a aktivne hfada moznosti vhodnej investiCnej stratégie, ktora zohladnuje aktualnu trhovu situaciu
a Uroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost o¢akava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. Kedze vSak ma Spolo¢nost uloZzeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz§im rizikom & priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych uctoch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju €innost, ktory
by bezprostredne ohrozil prevadzkovu €innost.

Z hladiska pokracovania obchodnych aktivit, Spolo€nost’ aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zddraznenie ochrany zdravia, informacie
ohladne fungovania spolo¢nosti v aktualnom prostredi a odpovede na naj¢astejSie otazky.

Spoloénost neocakava materialny vplyv aktudlnej situacie na kapitalovu primeranost spolocnosti
a predpoklada, Zze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo€nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpecnosti.

Spolo¢nost zanalyzovala mozné rizika a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota ohfadom
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

2. V indexovom fonde je k 31. decembru 2019 evidovanych 25 569 sporitelov (k 31. decembru 2018:
20 302 sporitefov.)

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné ucty ucastnikov dbéchodkového sporenia.
V uctovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti NN Déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolo€nost®) spravujucej déchodkovy fond Index Global - Indexovy

negarantovany déchodkovy fond NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond®).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych ucétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konCiaci sa

k uvedenému datumu podlfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve*).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a osbb poverenych spravou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzZite pokraovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
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nepretrzitého pokraCovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i ucCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nasS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdze
zahffhat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym
organom Spoloc¢nosti.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii

v nej uvedenych, ako aj to, Ci uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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Zodpovedny auditor:
Ing. Martin Krsjak
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E-mailova adresa

lafifz]bleftfa] .|dja]nfofv]ilclofv]al@n[n] .JsTkl [ [ T [ [ |
Zostavené dna: Podpisovy zdznam Statutarneho orgédnu alebo Elena Statutdrneho organu spravcovskej spolognosti:

20.3.2020

Schvélené dna:
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné | predchadzajice
Oznaéenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucéet poloziek 1 az 8) 69 944 962 38 927 138
1. Dlhopisy ocerfiované umorovanou hodnotou 0 0
a) bez kupénov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 0 0
a) bez kupénov 0 0
b) s kuponmi 0 0
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) obchodovatelné akcie 0 0
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju
c) formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 69 944 962 38 926 038
a) otvorenych podielovych fondov 69 944 962 38 926 038
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 1100
a) kratkodobé vklady v bankach 0 0
kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné 1100
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. Drahé kovy
il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 2 600 047 255 552
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
9. prostriedkov 2375993 255 552
10. Ostatny majetok 224 054 0
Aktiva spolu 72 545 009 39 182 690
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne

Bezné ucétovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie

a b 1 2

X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7.) 128 282 17 819
1 Zavazky vocCi bankam 674

Zavazky z vratenie podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncenia ucasti 0 7 956
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 123 396 9189
4. Derivaty 0 0
5. Repoobchody 0 0
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku 0 0
7. Ostatné zavazky 4 886 0
Il Vlastné imanie 72 416 727 39 164 871
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové

8. déchodkové jednotky, z toho 72416 727 39 164 871
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie 12 514 376 (2 630 448)
Pasiva spolu 72 545 009 39 182 690

Poznamky na stranach 9 az 19 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

v eurach

IIN|ID|E|X G|L|O|BJA|L|-|Il|n|d|e|x]|o]|V nje|glajr|ja|n|t|o|v]a
d/é|c|h|o|d|k|o]|V]y flo|n|d|-|N|N d. s.|,la.| s.|,
VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2019

Bezprostredne
; Bezné uctovné predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2

1. Vynosy z urokov 0 0
1.1. uroky 0 0
1.2./a. vysledok zaistenia

zniZenie hodnoty prisluSného majetku/

zruSenie zniZzenia hodnoty prislusného

1.3./b. majetku
2. Vynosy z podielovych listov 178 127 192 066
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 13 277 246 (2 394 020)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 3181 2 547
6./e. Zisk/strata z derivatov 0 0
7.5 Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
1. Vynos z majetku vo fonde 13 458 554 (2 199 407)
h. Transakéné naklady 2737 10 653
i. Bankové a iné poplatky 27 035 558
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 13 428 782 (2210 618)
- Naklady na financovanie fondu 0 0
j.1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky 0 0
1l Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 13 428 782 (2210 618)
K. Naklady na 903 964 390 156
k.1. odplatu za spravu fondu 160 066 112 743

odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. dbchodkovom fonde 743 898 277 413
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 10 442 29674
m. Naklady na audit uctovnej zavierky 0 0
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 12 514 376 (2 630 448)

Poznamky na stranach 9 az 19 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o dochodkovom fonde a predmet éinnosti
Nazov a sidlo uctovej jednotky:

Index Global — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,Index Global®)

Déchodkovy fond prechadzajuci zo zanikajucej spolocnosti AEGON DSS na nastupnicku spolo¢nost NN
DSS (poévodny nazov déchodkového fondu: INDEX — indexovy negarantovany d.f.,, AEGON, d.s.s., a.s.).

Déchodkovy fond bol vytvoreny v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny Gcet déchodkového
fondu u depozitara dra 23.4.2012.

Index Global bol zalozeny na dobu neurcitt a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,SpoloCnost® alebo ,NN¥) so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolodnostou spravcovskej spoloénosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny (,ultimate shareholder®): NN Group N.V.,
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo.

Dna 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zlu€eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zrusena bez likvidacie jej
zlu€enim so Spolo¢nostou s ucinnostou odo dfia 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci sthlas na zlicenie Spolo¢nosti ako nastupnickej spolo¢nosti so spoloénostou AEGON,
d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim &. sp.: NBS1-000-036-753, &. z.: 100-000-
189-721 zo dna 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 02.09.2019.

NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. sa stava diiom 1. 11. 2019 po zlu€eni s déchodkovou
spravcovskou spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom: Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO:
35902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.”) preberajucou déchodkovou spravcovskou spolo&nostou a s
tym dochadza taktiez k prechodu prav a povinnosti sporitefov a poberatelov starobného déchodku zo
starobného déchodkového sporenia a uzatvorenych zmliv na preberajicu déchodkovu spravcovsku
spolo¢nost.

Depozitarom majetku v déchodkovom fonde bola do dia zlu€enia UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., poboCka zahrani¢nej banky so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava. Depozitarom
dochodkového fondu je od 1.11.2019 je Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I.
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Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuije.

Rizikovy profil fondu:

Index Global je ur€eny sporitefom, ktori si ochotni akceptovat' vysoké kolisanie hodnoty déchodkovej
jednotky na svojich dochodkovych uétoch a vy$Siu mieru rizika, ktoré prinasa investovanie v tomto
fonde.

Cielom investi¢nej stratégie fondu Index Global je kopirovanie zlozenia finanéného indexu MSCI World
EUR a je napifana najma investovanim do cennych papierov naviazanych na tento index. Index MSCI
World EUR je poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International a sleduje vyvoj
akciovych trhov vyspelych krajin, akymi su napriklad Spojené Staty americké, Japonsko, Velka Britania,
Francuzsko, Kanada, Nemecko, Taliansko, Svajgiarsko, Holandsko, Nérsko, Spanielsko, Izrael,

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:
Ugtovna zavierka fondu Index Global bola zostavena ku dfiu 31. decembra 2019 ako riadna Gétovna
zavierka podla zakona €.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon

o Uctovnictve®) a na zaklade zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1. januara
2019 do 31. decembra 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o
Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z13. decembra 2018 ¢&.
MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani poloziek uc&tovnej zavierky pre podielové fondy, dbéchodkové fondy a dopinkové
dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Téato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v ucétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

21 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu uétovnému obdobiu

V uctovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym uctovnym obdobim.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu - podielové listy su kategorizované ako investiCny
majetok.

146



LEI UC FOND 3-02|
Lo[o|7/ofo|e|F|G |alo oo Jofoo|2 8 ]o]o |4]

Nazov spravovaneho fondu

IINID|E|X G|ILI|O|BJA|L|-| Il |n|d]e|x]|o|V]Yy njle|glajrja|n|t]|o]|vV

d|6|c|lh|o|d|k|o|Vv]y floln|d|-|N|N d.|s.|s.|,|a.| s.|,

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ictovani Ubytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov“ v momente vzniku prava na
Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcéit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne dudrovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni
v plathom zneni a vyhladky Narodnej banky Slovenska, (dalej len NBS) &. 180/2012 uréena déchodkovou
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi v3eobecne uznavanymi metdédami
ocenovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku dfiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden
rok.

Pohfadavky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitlu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliseny urok vypocitany metddou
efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

24 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu =z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo€nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuju nominalnou hodnotou.
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2.5 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. Kedze
spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej ceny
uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43
Zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude
zdanovana podla vieobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a uc€innych v €ase plnenia darfiovej
povinnosti.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) v den predchadzajiuci driu
prvotného vykazania.

Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajdci dfiu uskutoénenia transakcie.

Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu
uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operéacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym u¢tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce perazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnua uctovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovskeé poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3%
priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného déchodkového uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na Ucet nepriradenych platieb pred
pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny den podla
vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat mesacne.
VySka odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nema pravo na odplatu za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajucej vety ma zapornu
hodnotu. Spolo¢nost’ v deri uréenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o vypocitanu
sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet vySky odplaty
a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné
vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je ur€ena podla
vzorca uvedeného v prilohe €. 2 Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni. Koeficient
na ur€enie vy8ky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vySke 0,1.

Spoloc€nost je povinna kazdy pracovny defi ur€it pomernu €ast' odplaty za spravu déchodkového fondu
a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny def sa zniZi o sumy
pomernych €asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.
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Naklady na sluzby depozitara boli do 31.10.2019 uctované vo vySke 0,018% z Cistej hodnoty majetku v
déchodkovom fonde. Od 1.11.2019 boli tieto naklady uctované vo vyske 0,01% z Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde, pri€om znizuju hodnotu déchodkovej jednotky fondu. K odplate za vykon €innosti
depozitara je u¢tovana DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na uhradu
nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beznych uctov, vedenie uctov majitela cennych papierov,
spravu a uschovu cennych papierov, ktoré su uctované na tarchu déchodkového fondu.

2.9 Dobchodkové jednotky

Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Hodnota déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa s presnostou na Sest’ desatinnych miest.
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky je podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uétoch vsetkych sporitefov
dochodkového fondu v den vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v suvahe v riadku ,Déchodkové jednotky*.

210 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Déchodkova spravcovska spolo¢nost investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni avsulade so S$tatutom fondu. Cielom investiCnej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie vioZzenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Investi¢na stratégia
je vykonavana pasivne prostrednictvom kopirovania zloZenia finanéného indexu MSCI World EUR a je
naplifiana najma investovanim do cennych papierov naviazanych na tento index. Majetok v ddchodkovom
fonde mézu tvorit penazné investicie, akciové investicie a finanéné derivaty, pricom podkladovym
aktivom finanénych derivatov su cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana na hodnotu akciového
indexu a kapitalové cenné papiere z portfélia dochodkového fondu. Viac informacii o investi¢nej stratégii
fondu je uvedenych v Statite fondu zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost nie
je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni zakona
€. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni.
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C.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
Cenie Bezné uctovné predchadzajuce
C. Prehl'ad o penaznych tokoch obdobie uctovné obdobie
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 3218778
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (-) (222 954) 46 505
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (944 178) (390 210)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 118 419 (28 250)
5. Vynosy z dividend (+) 178 127 192 066
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
7. s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 13350774 9128 692
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
8. drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
9. zauctovania ucétov FN, drahych kovov (-) (31 092 451) (23 163 301)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+)
11. |Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-) (40 832)
13. |Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti (18 612 264) (11 036 552)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Il Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
x |Penazny tok z finan¢nej ¢innosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 24 666 285 12 189 024
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (3 928 805) (1 061 593)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
19. za vratené PL/ pohladavok z prestupov do (+/-) (7 956) 6 955
20. |Dedicstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
24. |Naklady na uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+)
lil. Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 20729 524 11 134 386
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné
IV. prostriedky v cudzej mene 3181 2 547
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov aich
V. ekvivalentov L+IL+IL+IV. 2120 441 100 381
Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
VI. uétovného obdobia 255 552 155 171
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VILI. uétovného obdobia V.+VI. 2375993 255 552
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
5 Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uctovné predchadzajuce
Cenie obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 39 164 871 30 667 888
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
a) dbéchodkovych jednotiek 703 256 108 516 832 180
hodnota jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/jednej doplinkovej déchodkovej jednotky 0,055691 0,059338
Upisané podielové listy/prispevky do dbchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 24 666 285 12 189 024
2. Zisk alebo strata fondu 12 514 376 (2 630 448)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dbchodkové
jednotky/ prevedené avyplatené doplnkové
6. déchodkové jednotky (3928 805) (1061 593)
Il Narast/pokles Cistého majetku 33 251 856 8 496 983
A. Cisty majetok na konci obdobia 72416 727 39 164 871
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) dbéchodkovych jednotiek 1011082013 703 256 108
hodnota jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,071623 0,055691
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Suvaha fondu
Aktiva
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 4.1. Podielové listy obdobie uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 69 944 962 38 926 038
1.1 nezalozené 69 944 962 38 926 038
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
2.1. nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 69 944 962 38 926 038
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené obdobie uctovné obdobie
1 EUR 69 944 962 38 926 038
2 uUsD
3 JPY
4. CHF
5. GBP
6 SEK
7 CZK
8 HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 69 944 962 38 926 038
Bezprostredne
Cislo | 9. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné predchadzajuce
riadku prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 2375993 186 115
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisulet - suvaha 2 375993 186 115
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 2 375993 186 115
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3 Bezprostredne
Cislo | 9. USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | Bezné uctovné predchadzajuce
riadku prostriedkov obdobie uctovné obhdobie
1. Bezné ucty 0 69 437

Poskytnuté uvery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisuéet - slvaha

Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov

Spolu 0 69 437

Vykaz ziskov a strat fondu

3 Bezprostredne
Cislo ) Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 1.1. Uroky obdobie uctovné obhdobie
1. Bezné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach
4. Dlhové cenné papiere
5. P6zicky obchodnym spolo€nostiam

Spolu 0 0
3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 2. EUR Vynosy z podielovych listov obdobie uctovné obhdobie
1. Otvorené podielové fondy 67 948 192 066
2. Uzatvorené podielové fondy
3. §peciélne podielové fondy
4. Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu 67 948 192 066
3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 2. USD Vynosy z podielovych listov obdobie uctovné obdobie
1. Otvorené podielové listy 110 179 91125
2 Uzatvorené podielové listy
3. $peciélne podielové fondy
4 Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu 110 179 91125
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3 Bezprostredne

Cislo | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a Bezné uctovné predchadzajuce

riadku podielmi obdobie uctovné obhdobie

1. Akcie

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere

4. Podielové listy 13 277 246 (2 394 020)
Spolu 13 277 246 (2 394 020)

3 Bezprostredne

Cislo Bezné uctovné predchadzajuce

riadku | i. Bankové a iné a poplatky obdobie uctovné obhdobie

1. Bankové odplaty a poplatky 471 558

2. Burzové odplaty a poplatky

3. Odplaty/poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 26 106 10 653
Odplaty/poplatky centralnemu depozitarovi cennych

4. papierov 458 54
Spolu 27 035 11 265
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezprostredne
Oznaéen 3 BezZné uctovné | predchadzajuce
ie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
Iné aktiva X
1. Prava na vypoZi€anie pefnaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurdpskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpelovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 69 944 962 38 926 038
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 69 944 962 38 926 038
Bezprostredne
Oznacen 3 Bezné uctovné | predchadzajuce
ie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi¢anie pefiaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ru€enia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpefovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do uschovy predstavuju readlnu hodnotu podielovych listov v majetku

déchodkového fondu, ktoré su uloZené do uschovy u Depozitéra.
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G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

3 Bezprostredne

Cislo Bezné uctovné predchadzajuce

riadku Sudvaha obdobie uctovné obdobie
Pasiva

3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 123 396 9189
Vykaz ziskov a strat

k.1. Odplata za spravu fondu 160 066 112743
Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom

k.2. fonde 743 898 277 413

H. OSTATNE POZNAMKY

1. Medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a driom zostavenia uctovnej zavierky nastali
tieto udalosti:

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situacie vliadou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s cieflom zmiernit' jej dopady, Spolo¢nost’ nepretrzite
monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikam, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narudenie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, nasich zamestnancov a klientov. Finanéné trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a dalSimi
podpornymi opatreniami. VV &ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama. Spolo&nost
nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom na rizika, ktorym je sama, ako
aj flou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informacii tykajucich sa potencionalneho dopadu pandémie na Spolo¢nost,
vedenie Spolo¢nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ Celi,
suvisia s finanénymi trhmi (zmeny udrokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirazok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnejSimi rizikami Uurokové sadzby a zmena
rizikovych prirazok v Eurozoéne. Pri rastovych aindexovych fondoch su to najma akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. DalSie vyznamné rizika sGvisia so spravanim
sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spolo¢nosti ako
aj spravovanych déchodkovych fondov. V su€asnom prostredi hfadame vhodné investi¢né prilezitosti
s cielom maximalizovat' diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat zastupené
jednak rizikovejsie aktiva ako aj bezpecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch su sucasné
vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz mnoho krat
opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre
dlhodobych sporitelov v Il pilieri su tak suCasné vykyvy skor prilezitost sporenia si vo vhodnom
déchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spolo¢nost detailne sleduje vyvoj v garantovanom
fonde a aktivne hlada moznosti vhodnej investi¢nej stratégie, ktora zohladiuje aktualnu trhovu situaciu
a uroven garancii fondu.
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Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost oCakava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. Kedze v8ak ma Spolo¢nost uloZzeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dihopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz§im rizikom & priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych uc¢toch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju ¢innost, ktory
by bezprostredne ohrozil prevadzkovu €innost.

Z hladiska pokraCovania obchodnych aktivit, Spolo€nost’ aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zd6raznenie ochrany zdravia, informacie
ohladne fungovania spolo¢nosti v aktudlnom prostredi a odpovede na naj¢astejSie otazky.

Spoloénost neoCakava materialny vplyv aktudlnej situacie na kapitalovd primeranost spolognosti
a predpoklada, Ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spoloénosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpec&nosti.

Spolo€nost zanalyzovala mozné rizika a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota ohladom
nepretrzitého pokracovania v €innosti.

2. Vo fonde Index Global je k 31. decembru 2019 evidovanych 9 757 sporitelov (2018:3 860).

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné Ucty uCastnikov dochodkového sporenia.
V uétovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti NN Déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolo¢nost”) spravujucej déchodkovy fond Solid - Dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond®).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych uc¢tovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podlfa zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U¢tovnictve*).

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a osbb poverenych spravou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzZite pokraovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
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nepretrzitého pokraCovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i ucCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nasS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod mdze
zahffhat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym
organom Spoloc¢nosti.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

o Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii

v nej uvedenych, ako aj to, Ci uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

i i . “ KEpwmG
Auditorska spolocCnost: Stisk spols
KPMG Slovensko spol. s r.o.

Licencia SKAU ¢&. 96

161 NN déchodkova sprdvcovskd spolocnost, a.s

Vyro¢nd sprava 2019

Zodpovedny auditor:
Ing. Martin Krsjak
Licencia UDVA €. 990



UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2019

LEI
Blilsfzlofofslejulr[H]r]r[s [vIw]s [y [s Jo ]

Danové identifikacné &islo Uetovna zavierka Zostavena za obdobie
[2Jof2]1 [8]9[6 6 7o Jo| mesiac rok
riadna schvélena od 111 2|10
mimoriadna do 112 210
iCo priebeZna
[3[5]9f{o]2]9]8]1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaéi sa ) predchadzajice
Lel 5. [3[ 0 [0 obdobie

mesiac rok

od 011 210

do 1]2 210

Prilozené sUcasti ti€tovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02)  Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spol

N|N didéd|lclhjo]dlk]o]v]a slplrlalvjclolvi{s|kla

siploll]o}j€|ln|ofs]|t], a.ls.

Nazov spravovaného fondu

S|O|L]I|D DlI{hjo]lpli]s|o]v]y glajrfajn{tlojv]a|n|y
d{éfjclhjo]dik]o]|vl}y floln]|d

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
Llelslef[n|sfklelhfo]l T T T T T T T TTTTTTIT] [cIZICT 11
PSC Obec

[8lt{t1lof2] [BlrfaJt]ifs[iTalvlal T T T T T T T I T T T T T 11
Telefénne &islo Faxové &islo

L I fol2)/[ TsTels]1T8]84]1] LI/ T T T T T T 1]

E-mailova adresa :
laJllzlble|tfal. . |d[afnfofv]ifJclofvlal@ln]n] . TsTkl T T [ T [ |

Zostavené dna:
20.3.2020

Schvélené dia:
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LEI

[3[1/s[7]ofo[un 3]0 |c|z |5 [u|n|F [F [w]o |2 |

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

S|O|L|I|D DI |h|lo|p|i|s|o]|Vv]y gla|r|la|n|t|lo|v]|a|n]|y
d{é|c|h|o|d|k]o]|vVv]y floln|d N |N d s. |, | a]s.
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné ucétovné | predchadzajiuce
Oznaéenie POLOZKA obdobie | uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 1246 868 496 575 991 655
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 41 130 378 41 207 098
a) bez kupénov 4 896 940 4 870 665
b) s kupédnmi 36 233 438 36 336 433
2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou 987 199 222 482 274 726
a) bez kupénov 37 047 877
b) s kuponmi 950 151 345 482 274 726
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) obchodovatelné akcie 0 0
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
c) nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
d) v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 118 459 104 385 689
a) otvorenych podielovych fondov 118 459 104 385 689
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 100 079 792 52 124 142
a) kratkodobé vklady v bankach 100 079 792 52 082 275
kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné 0 41 867
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spolo&nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. Drahé kovy
Il Neinvesti€ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 28 487 710 18 414 587
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
9. prostriedkov 28 386 769 18 414 587
10. Ostatny majetok 100 941 0
Aktiva spolu 1275 356 206 594 406 242
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[3[1/s[7]ofo[un 3]0 |c|z |5 [u|n|F [F [w]o |2 |

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

S|O|L|I|D DI |h|lo|p|i|s|o]|Vv]y gla n|tlo|lv]|a|n]y
d{é|c|h|o|d|k]o]|vVv]y floln|d N |N s.|, | a]s
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné predchadzajice
Oznaéenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
1. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 3413 588 558 642
1 Zavazky vocli bankam 9918
Zavazky z vratenie podielov/z ukonéenia
2. sporenia/ukonéenia ucasti 2 986 524 412 330
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 324 585 136 394
4. Derivaty 0 0
5. Repoobchody 0 0
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku 0 0
7. Ostatné zavazky 102 479 0
Il Vlastné imanie 1271942 618 593 847 600
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
8. déchodkové jednotky, z toho 1271942618 593 847 600
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 4024 818 835 465
Pasiva spolu 1275 356 206 594 406 242

Poznamky na stranach 9 az 23 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

164




LEI

3[1]s[7]ofo[un|3]o |c|z |5 [u|n|F [F [w]o |2 |

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 2-02]

S|O|L|I|D DI |h|lo|p|i|s|o]|Vv]y gla n|jtlojv|a|n]|y
d{é|c|h|o|d|k]o]|vVv]y floln|d N | N s.|s. |, | a]s.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Bezprostredne
; Bezné ucétovné | predchadzajtce
Oznacenie POLOZKA obdobie | uétovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 4173 507 6 234 064
1.1. uroky 4173 507 6 234 064
1.2./a. vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/
1.3./b. zruSenie znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 112 180 727
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 3 427 957 (3 365 835)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 0 0
6./e. Zisk/strata z derivatov 0 0
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 0 0
1. Vynos z majetku vo fonde 7713 644 2 868 956
h. Transakéné naklady 241 116
i. Bankové a iné poplatky 255 532 856
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 7 457 871 2 867 984
j. Naklady na financovanie fondu 0 0
j1. naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia urokov
j.3. Qéklady na dane a poplatky 0 0
Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo
lil. fonde 7 457 871 2 867 984
k. Naklady na 3 297 498 1743 661
k.1. odplatu za spravu fondu 2172 953 1740993
odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. déchodkovom fonde 1124 545 2 668
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 135 555 288 858
m. Naklady na audit uctovnej zavierky 0 0
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 4024 818 835 465

Poznamky na stranach 9 az 23 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

S|O|L|I|D DI |h|lo|p|i|s|o]|Vv]y

Z ©Q
Z
o
/2]
w
V]
/2]

d|é|c|lhjo|d|k|o|V]y flo|n|d

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1 Udaje o dochodkovom fonde a predmet éinnosti
Nazov a sidlo uctovej jednotky:

Solid — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond - NN déchodkova spravcovska spoloénost’,
a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,dIhopisovy fond*)

Solid — DIhopisovy garantovany dochodkovy fond NN dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
- nastupnicky fond, ktory vznikol zli¢enim dbéchodkového fondu SOLID - dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond AEGON, d.s.s., a.s., s dochodkovym fondom Tradicia - Dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Dlhopisovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na bezny ucet
fondu dna 22.3.2005.

Dlhopisovy fond bol zalozeny na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN dbchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost™ alebo ,NN*) so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolognosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny (,ultimate shareholder®): NN Group N.V.,
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dria 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo€nosti rozhodlo o zlu€eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavicie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zru$ena bez likvidacie jej
zli€enim so Spolo¢nostou s ucinnostou odo dna 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci suhlas na zlu¢enie Spolo¢nosti ako nastupnickej spolo¢nosti so spolo&nostou AEGON,
d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-000-036-753, €. z.: 100-000-
189-721 zo dia 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 02.09.2019.

NN dbéchodkovéa spravcovska spolo¢nost, a.s. sa stava diiom 1. 11. 2019 po zlau€eni s déchodkovou
spravcovskou spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom: Slavi¢ie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO:
35902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.”) preberajucou déchodkovou spravcovskou spoloénostou a
s tym dochadza taktiez k prechodu prav a povinnosti sporitefov a poberatelov starobného déchodku zo
starobného déchodkového sporenia a uzatvorenych zmluv na preberajucu déchodkovu spravcovsku
spolo¢nost.

Depozitarom majetku v déchodkovom fonde bola do dia zlucenia UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava. Depozitarom
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Nazov spravovaného fondu

S|O|L|I|D DI |h|lo|p|i|s|o]|Vv]y ajrla|n|t|lo|v]a|n]y

g
d{é|c|h|o|d|k]o]|vVv]y flo|ln|d N[N d.|s. |s. |, | a]s.

déchodkového fondu je od 1.11.2019 je Slovenska sporitelia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I.

Majetok v déochodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuije.

Rizikovy profil fondu:

Dlhopisovy fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostfiuju konzervativne investovanie s nizkou mierou
rizika a ktori maju zaujem o stabilny rast svojej investicie. Majetok v déchodkovom fonde méze byt
pouzity iba s ciefom zabezpedit riadne a bezpecné investovanie majetku v déchodkovom fonde
a ochranu sporitelov a poberatefov déchodku starobného déchodkového sporenia. Dlhodobym cielom
dochodkovej spravcovskej spolocnosti s majetkom dbéchodkového fondu je dosahovanie vys$Sich
vynosov ako ponukaju terminované vklady v bankach alebo pefiazné fondy. Viac informacii o investi¢nej
stratégii fondu je uvedené v Statute fondu, zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Pravny dévod na zostavenie u¢tovnej zavierky:

Uétovna zavierka dlhopisového fondu bola zostavena ku dfiu 31. decembra 2019 ako riadna Gétovna
zavierka podla zakona ¢€.431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov, (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a na zaklade zdkona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1.
januara 2019 do 31. decembra 2019.

Datum schvalenia uétovnej zavierky za predchadzajice ucétovné obdobie:

Ugtovna zavierka dlhopisového fondu k 31. decembru 2018, za predchadzajlce ugtovné obdobie, bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 6. juna 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Riadna uc¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z.
0 Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢.
MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe asového rozlidenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokracovat' vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hilavné ucétovné zasady

V uctovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym uctovnym obdobim.
2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dbéchodkového fondu obsahuju dlhopisy a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.
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Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvothom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov®. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava
na uhradu. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Vynosy z podielovych listov“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZzeny na diskontovani buducich pefaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre finanéné néastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti sa ocenuju v umorovanej hodnote. Ich ocenenie sa upravuje
o predpokladané znizenie hodnoty.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v plathom zneni a vyhladky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) & 180/2012 urlena
dochodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi
metdédami ocefiovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon&i ku dfiu realizacie predaja.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
uCelom ich zhodnotenia. BeZzné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutéd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej irokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voci fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo€nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.
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Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypocitany metdédou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

2.4 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdarovani postupuje dochodkovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. KedZe
spravcovska spolo¢nost’ rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej
ceny uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane podla § 43
Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.

Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude zdariovana podlfa vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov platnych a u€innych v ¢ase plnenia darfiovej povinnosti.

2.5 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) v defi predchadzajuci
dnu prvotného vykazania.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajuci diu uskutoCnenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepoditavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.6 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefaznej uhrade.

Vynosové a nakladové aroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej drokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spésob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivha urokova miera je
sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na si¢asnu hodnotu rovnu
uctovnej hodnote.

2.7 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa urcuje kazdy pracovny deri podla
vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat mesacne.
Vyska odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nema pravo na odplatu za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajucej vety ma
zapornu hodnotu. Spolo¢nost’ v den urcenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o
vypocitant sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet
vySky odplaty a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni
a prislusné vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je
uréena podla vzorca uvedeného v prilohe €. 2 Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni. Koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je vo vyske
0,1.
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Spoloc¢nost je povinna kazdy pracovny den ur€it pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu
a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny def sa znizi o sumy
pomernych Casti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara boli do 31.10.2019 uctované vo vySke 0,018% z Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Od 1.11.2019 boli tieto naklady uctované vo vyske 0,01% z Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde, pri¢om znizuju hodnotu déchodkovej jednotky fondu. K odplate za
vykon Cinnosti depozitara je u¢tovana DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na thradu
nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beznych uctov, vedenie uétov majitela cennych papierov,
spravu a uschovu cennych papierov, ktoré su u¢tované na tarchu déchodkového fondu.

2.8 Dochodkové jednotky

Dochodkova jednotka vykazuje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Hodnota dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurdch a ur€uje sa s presnostou na Sest desatinnych
miest.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky je podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vSetkych sporitefov
déchodkového fondu v den vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v suvahe v riadku ,Doéchodkové jednotky®.

29 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Déchodkova spravcovska spoloénost’ investuje majetok v dochodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni av sulade so Statutom fondu. Ciefom investi¢nej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie vlozenych prostriedkov v strednodobom horizonte pri dodrzani
podmienky garancie v zmysle zakona. Majetok v dbéchodkovom fonde mézu tvorit len penazné a
dihopisové investicie a obchody uréené na obmedzenie menového a urokového rizika. Viac informacii
o investi¢nej stratégii fondu je uvedenych v Statute fondu zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Ak v dochodkovom fonde v sledovanom obdobi definovanom v zédkone poklesne hodnota déchodkovej

jednotky, spolo¢nost je povinna doplnit hodnotu majetku v dochodkovom fonde z vlastného majetku
podla ustanoveni zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
Cenie Bezné uétovné predchadzajice
C. Prehlad o peiiaznych tokoch obdobie uétovné obdobie
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 4173 507 5272173
Zmena stavu pohladavok z urokov, odpléat a provizii
2. () (581 883) (590)
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (3 688 827) (1743 717)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) 280 752 (9 469)
5. Vynosy z dividend (+) 112 180 727
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
7. s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 152 910 118 104 312 875
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné
8. nastroje, drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného
9. zauctovania uctov FN, drahych kovov (-) (771907 117) (108 505 329)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
10. FN, drahych kovov (+)
11.  |Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-) (289 773)
13. |Zmena stavu zavazkov voéi dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
1. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (618 701 269) (963 103)
x |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov
16. (+/-) (47 970 943) (8 997 838)
Il Cisty penazny tok z investiénej éinnosti (47 970 943) (8 997 838)
x |Penazny tok z finan¢nej ¢innosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 735 622 321 44 414 790
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (61 552 120) (24 807 741)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavok z prestupov
19. do (+/-) 2574 193 (69 700)
20. |Dediéstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+) (34 009)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)
24. |Naklady na uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+)
il Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 676 644 394 19 503 340
Ug¢inok zmien vo vymennych kurzoch na
V. penazné prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov
V. a ich ekvivalentov L.+IL+lIl.+IV. 9972 182 9 542 399
Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty na
VL. zadiatku uétovného obdobia 18 414 587 8 872 188
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL. uctovného obdobia V.+VI. 28 386 769 18 414 587

171




LEI

[3[1]s]

7ojolupfsfofc|z s Juln]|F |F [wlo 2|

Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 3-02]

S|O|L|I|D DI |h|lo|p|i|s|o]|Vv]y gla]r n|tlo|lv]|a|n]y
d{é|c|h|o|d|k]o]|vVv]y floln|d N[N s.|s. |, | a]s
D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
; L. 3 Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uctovné | predchadzajtice
éenie obdobie iétovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 593 847 600 573 405 086
poCet  podielov/déchodkovych  jednotiek/doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 13527 971624 | 13 080 825 608
hodnota jedného podielu/jedne;j dochodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,043898 0,043836
Upisané podielové listy/prispevky do dbéchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 735 622 320 44 414 790
2. Zisk alebo strata fondu 4 024 818 835 465
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. \Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
\Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (61 552 120) (24 807 741)
Il Narast/pokles Cistého majetku 678 095 018 20 442 514
A. Cisty majetok na konci obdobia 1271942 618 593 847 600
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) dbchodkovych jednotiek 28722 396 755 | 13527 971 624
hodnota jedného podielu/jednej dbchodkovej jednotky/
b) jednej dopinkovej déchodkovej jednotky 0,044284 0,043898
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Bezné Bezprostredne
Cislo | 1.1. DIhopisy ocefiované UH podla dohodnutej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 649 503
2. Do troch mesiacov 0
3. Do Siestich mesiacov 19 093
4. Do jedného roku 21 267
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Nad pat rokov 41 130 378 40 517 235
Spolu 41 130 378 41 207 098
Bezné Bezprostredne
Cislo | 1.II. DIhopisy ocefiované UH podla zostatkovej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 0 649 504
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 0 19 092
4. Do jedného roku 0 21 267
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 10 608 514 4 870 665
7. Nad pat rokov 30 521 864 35 646 570
Spolu 41 130 378 41 207 098
Bezné Bezprostredne
Cislo uctovné predchadzajuce
riadku | 1.1ll. DIhopisy ocefiované UH obdobie uctovné obdobie
a. bez kupénov 4 896 940 4 870 665
a.l. nezaloZzené 4 896 940 4 870 665
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 36 233 438 36 336 433
b.1. nezaloZzené 36 233 438 36 336 433
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 41 130 378 41 207 098
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Bezné Bezprostredne
Cislo | 2.1. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 773 892
2. Do troch mesiacov 1105 504
3. Do Siestich mesiacov 1421 167
4. Do jedného roku 732 121
5. Do dvoch rokov 0
6. Do piatich rokov 106 350 886 58 614 725
7. Nad pat rokov 880 848 336 419 627 317
Spolu 987 199 222 482 274 726
Bezné Bezprostredne
Cislo | 2.II. DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 6 997 585 5130 029
2. Do troch mesiacov 0 17141626
3. Do Siestich mesiacov 8 978 589 20 085 859
4. Do jedného roku 24 398 762 25 549 556
5. Do dvoch rokov 226 788 196 80 533 982
6. Do piatich rokov 542 857 678 247 317 822
7. Nad pat rokov 177 178 412 86 515 852
Spolu 987 199 222 482 274 726
Bezné Bezprostredne
Cislo uctovné predchadzajuce
riadku | 2.1ll. DIhopisy ocefiované RH obdobie uctovné obdobie
a. bez kupénov 37 047 877 0
a.l. nezaloZzené 37 047 877 0
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 950 151 345 482 274 726
b.1. nezaloZzené 950 151 345 482 274 726
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 987 199 222 482 274 726
Vo fonde su vSetky dlhopisy v mene EUR.
Bezné Bezprostredne
Cislo uctovné predchadzajuce
riadku | 4.1. Podielové listy obdobie uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 118 459 104 385 689
1.1 nezaloZzené 118 459 104 385 689
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
2.1. nezaloZzené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 118 459 104 385 689
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Bezné Bezprostredne
Cislo uctovné predchadzajuce
riadku | 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené obdobie uctovné obdobie
1. EUR 118 459 104 385 689
3. usD
Spolu 118 459 104 385 689
Bezné Bezprostredne
Cislo | 5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 100 079 792 52 124 142
Spolu 100 079 792 52 124 142
Bezné Bezprostredne
Cislo | 5.1I. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov 22 049 915 10015778
3. Do Siestich mesiacov 12 011 750 6 005 333
4. Do jedného roku 66 018 127 36 103 031
Spolu 100 079 792 52 124 142
Bezné Bezprostredne
Cislo 5.1ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti — zniZzenie hodnoty obdobie uctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 100 079 792 52 124 142
2. ZniZenie hodnoty
3. Cista hodnota pohladavok
Spolu 100 079 792 52124 142
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Bezné Bezprostredne
Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych uctovné | predchadzajuce
riadku prostriedkov obdobie | u&tovné obdobie
1. Bezné ucty 28 386 769 18 414 587
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie ado 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 28 386 769 18 414 587
Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 28 386 769 18 414 587
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Nazov spravovaného fondu
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Vykaz ziskov a strat fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné ultovné | predchadzajuce
riadku | 1.1. Uroky obdobie | U&tovné obdobie
1. BezZné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach 77 318 80 993
4. Dlhové cenné papiere 4096 189 6 153 071
5. P&6ziCky obchodnym spolo&nostiam
Spolu 4173 507 6 234 064
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku | 2. EUR Vynosy z podielovych listov obdobie | uctovné obdobie
1. Otvorené podielové listy 112 180 727
2. Uzatvorené podielové listy
3. Speciélne podielové fondy
4. Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 112 180 727
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi obdobie | uctovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 3672023 (3 366 244)
4. Podielové listy (244 066) 409
Spolu 3 427 957 (3 365 835)
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | i. Bankové a iné poplatky obdobie | uétovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 15584 856
2. Burzové odplaty a poplatky
Odplaty/poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi 4 477 116
Odplaty/ poplatky centralnemu depozitarovi
4. cennych papierov 235471 55
Spolu 255 532 2 033 491

V predchadzajucom uétovnom obdobi boli poplatky platené obchodnikom s cennymi papiermi
a poplatky platené centralnemu depozitarovi prostrednictvom Depozitara vykazané ako naklady na
odplaty za sluzby depozitara.
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezné Bezprostredne
; uctovné predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X
1. Prava na vypoZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohfadavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohfadavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohfadavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie 1146 788 704 523 867 513
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 1146 788 704 523 867 513
Bezné Bezprostredne
3 uctovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X
1. Zavazky na poZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z europskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ru€enia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do uschovy predstavuju realnu/ umorovanu hodnotu dlhopisov/
podielovych listov v majetku déchodkového fondu, ktoré su ulozené do uschovy u Depozitara.
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G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Déchodkova spravcovska spoloCnost, a. s.

Bezprostredne

3 predchadzajuce

Cislo Bezné uctovné uctovné

riadku Suvaha obdobie obdobie
Pasiva

3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 324 585 136 394
Vykaz ziskov a strat

k.1. Odplata za spravu fondu 2172 953 1740 993
Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom

k.2. fonde 1124 545 2 668

H. OSTATNE POZNAMKY

1. Medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a dfiom zostavenia uctovnej zavierky
nastali tieto udalosti:

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhldsenim mimoriadnej situacie vladdou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s ciefom zmiernit jej dopady, Spolo¢nost nepretrzite
monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikam, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narusenie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, nasich zamestnancov a klientov. Finan¢éné trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a
dal$imi podpornymi opatreniami. V &ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama.
Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom na rizika, ktorym
je sama, ako aj nou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informacii tykajucich sa potencionalneho dopadu pandémie na Spolo&nost,
vedenie Spolo¢nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejsie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ ¢eli,
suvisia s finanénymi trhmi (zmeny Urokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirazok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch su najvyznamnejsSimi rizikami urokové sadzby a zmena
rizikovych prirazok v Eurozéne. Pri rastovych a indexovych fondoch su to najma akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. Dal$ie vyznamné rizika sdvisia so spravanim
sporitefov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spolo¢nosti

ako aj spravovanych déchodkovych fondov. V si€asnom prostredi hfadame vhodné investiéné
prilezitosti s ciefom maximalizovat diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat’
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zastupené jednak rizikovejSie aktiva ako aj bezpecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch
su sucasné vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz
mnoho krat opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové
maxima. Pre dlhodobych sporitelov v Il pilieri su tak sucasné vykyvy skér prilezitost sporenia si vo
vhodnom déchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spolo¢nost detailne sleduje vyvoj
v garantovanom fonde a aktivne hfada moznosti vhodnej investiénej stratégie, ktora zohladnuje
aktualnu trhovu situaciu a aroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost o€akava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. KedZze v8ak ma Spolo¢nost’ ulozeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz§im rizikom &i priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych ucétoch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju €innost, ktory
by bezprostredne ohrozil prevadzkovu &innost.

Z hladiska pokra¢ovania obchodnych aktivit, Spolo¢nost aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zd6raznenie ochrany zdravia, informacie
ohladne fungovania spolo¢nosti v aktualnom prostredi a odpovede na naj¢astejSie otazky.

Spoloénost neoCakava materialny vplyv aktualnej situacie na kapitalovi primeranost spolocnosti
a predpoklada, Zze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo€nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpecnosti.

Spolo¢nost zanalyzovala mozZné rizikd a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota
ohladom nepretrzitého pokraovania v €innosti.

2. V dlhopisovom garantovanom fonde je k 31. decembru 2019 evidovanych 229 131 sporitelov
(2018: 128 240).

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné Géty téastnikov dochodkového sporenia.
V uctovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti NN Déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolo¢nost®) spravujucej déchodkovy fond Tradicia — Dlhopisovy
garantovany dochodkovy fond — NN déchodkova spravcovska spolo€nost, a. s. (,Fond®).

Nazor

Uskuto€nili sme audit mimoriadnej uc¢tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu
k 31. oktébru 2019, vykaz ziskov a strat za obdobie 10 mesiacov konc&iace sa k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena mimoriadna u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan&nej situacie Fondu k 31. oktébru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie 10
mesiacov konciace sa k uvedenému datumu podfa zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dbékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v c¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti v u¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukondit jeho ¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,

usk

uto€nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

183

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz v
doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCrfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze
zahffhat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a ucétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spoloc¢nosti.

Robime zaver o tom, & Statutdrny organ Spolo¢nosti vhodne v uétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mdzu spdsobit, ze Fond prestane pokracovat v
nepretrzitej Cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i u¢tovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



KPMG'

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

7. maja 2020
Bratislava, Slovenska republika
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UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.10.2019

LEI
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Danové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
(2 ]o]2]1[8]9]6 |6 [9 [0 ] mesiac  rok
riadna schvalena od [0]1 2]0]1]9
mimoriadna do 110 210
ICO priebezna
[3[5]9]of2]9]8[1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznacisa [x]) predchadzajice
[ 6] 5. [3[ 0. [0 obdobie

mesiac rok

od 0]1 2|0

©

do 112 2|0

Prilozené sucasti u¢tovnej zavierky
Suavaha (UC FOND 1-02) Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02) Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolt

N|N d{6|c|h|lo|d|k]o]|vVv]a s|{plrlalv]c|lo|lv]|s|k]a

s|plofl]o]¢|n]ofls]|t], a.|s.

Nazov spravovaného fondu

TIR|A|ID|I]|C|I|[A]-|D|I|h]Jo]|p|lifls]o]|vVv]y glalr]aln|ft]lo|v]a|ln]y
d d

6|lclh]o

0 klofv]y flo|n|d

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Jlelsfefnfs|kfé[hfof | | | | [ F | | T | [ [ J | | [4f/]c] | |
PSC Obec
[8l1]1]of2f [Brfaft|ifs|tfajvial [ | | [ | [ [ J [ [ [ [ [ ]|
Telefénne E&islo Faxové Cislo
L1 fof2f/[ [s]ofaftfa3fsfaf] [ [ [ [ J/C 1 ¢ T T T [T
E-mailova adresa
lalrfz]bJeft]a] fd]a[nfofv]ifclo[vaj@[nfn|.[s[k| | [ [ | [ |
Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti:
20.4.2020 ~s

Schvalené dia: // J )

/

L/
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[UC FOND 1-02]

Nazov spravovaného fondu

T|R|A|D C/I|A[-|D|l|h|lo|pli]|s|o|Vv]y g rialnjtlojlvjaln]|y
d{é|c|h|o|d|k]|o]|Vv]y flo|n|d N|N d s. |, |a.]s.
SUVAHA
k 31.10.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné ucétovné | predchadzajiuce
Oznaéenie POLOZKA obdobie | uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 aZ 8) 647 541 867 601 507 676
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 470 195 017 405 857 711
a) bez kupénov 30179778 21 860 520
b) s kuponmi 440 015 239 383 997 191
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
c) nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
d) v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 118 317 481 111 562 821
a) otvorenych podielovych fondov 118 317 481 111 562 821
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 59 029 369 84 087 144
a) kratkodobé vklady v bankach 59 029 369 84 087 144
kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spolo&nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il Neinvesti€ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 8723 992 10 853 146
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
9. prostriedkov 8 605 062 10 801 762
10. Ostatny majetok 118 929 51 384
Aktiva spolu 656 265 858 612 360 822
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[UC FOND 1-02]

Nazov spravovaného fondu

TIRIA|ID|I|C|I]|A|-|D|l|h|o|pli|s|o]|Vv]Yy ajrjajn o|v]a|n]|y
d{é|c|h|o|d|k]|o]|Vv]y flo|n|d N|N s.|s. |, |a.]|s
SUVAHA
k 31.10.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné predchadzajice
Oznaéenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 266 036 1247702
1 Zavazky vocli bankam
Zavazky z vratenie podielov/z ukonéenia
2. sporenia/ukonéenia ucasti 73 929 1019109
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 166 803 155 471
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 25 304 73122
Il Vlastné imanie 655 999 822 611 113 120
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
8. déchodkové jednotky, z toho 655 999 822 611113 120
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie 10 935 948 (3 653 168)
Pasiva spolu 656 265 858 612 360 822

Poznamky na stranach 10 az 23 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 2-02]

TIRIA|ID|I|C|I|A|-|D|l|h]o|pli|s|o]|V]Yy alrlajln ojvi]a|n]|y
d{é|c|h|o|d|k]|o]|Vv]y flo|n|d N d.|s.|s. |, S.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 10 mesiacov roku 2019
Bezprostredne
; Bezné ucétovné | predchadzajtce
Oznacenie POLOZKA obdobie | uétovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 2 367 823 2751445
1.1. uroky 2 367 823 2751445
1.2./a. vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/
1.3./b. zruSenie znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych fondov 574 942 680 666
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 10 849 167 (4748 518)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
1. Vynos z majetku vo fonde 13 791 931 (1316 407)
h. Transakéné naklady 0 4618
i. Bankové a iné poplatky 142 612 369 515
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 13 649 320 (1 690 540)
j. Naklady na financovanie fondu
j1. naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia urokov
j.3. Qéklady na dane a poplatky
Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo
lil. fonde 13 649 320 (1 690 540)
K. Naklady na 2660 308 1 800 586
k.1. odplatu za spravu fondu 1588 141 1 800 586
odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. déchodkovom fonde 1072 167 0
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 53 064 162 042
m. Naklady na audit uctovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 10 935 948 (3 653 168)

Poznamky na stranach 10 az 23 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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TIRIA|ID|I|C|I]|A|-|D|l|h|o|pli|s|o]|Vv]Yy g|a al|n o|vi]a|n]|y
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.10.2019
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1 Udaje o dochodkovom fonde a predmet éinnosti
Nazov a sidlo uctovej jednotky:

Tradicia — DIhopisovy garantovany dochodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost),
a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,dlhopisovy fond*)

Dlhopisovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na bezny ucet
fondu dna 22. marca 2005 s pociatoénou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajucej sa 0,033194 EUR.

Dlhopisovy fond bol zalozeny na dobu neuréiti a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost™ alebo ,NN*) so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolo¢nosti je NN Zivotna poistovria, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spolo¢nosti celej skupiny: NN Group N.V., Schenkkade 65, 2595 AS, Den
Haag, Holandské kralovstvo.

Drha 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zlu¢eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou — spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavi€ie udolie 106, 811 02
Bratislava, 1CO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zrusena bez likvidacie jej
zlu€enim so Spolo¢nostou s u€innostou odo dna 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci suhlas na zlu€enie Spolo€nosti ako nastupnickej spolo¢nosti so spolo&nostou AEGON,
d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo&nost'ou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-000-036-753, &. z.: 100-000-
189-721 zo dna 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 02.09.2019.

NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s. sa stava diifom 1. 11. 2019 po zlu€eni s déchodkovou
spravcovskou spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom: Slavi¢ie udolie 106, 811 02 Bratislava, ICO:
35902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.”) preberajicou déchodkovou spravcovskou spoloénostou a
s tym dochadza taktiez k prechodu prav a povinnosti sporitefov a poberatelov starobného déchodku zo
starobného déchodkoveého sporenia a uzatvorenych zmluv na preberajucu déchodkovu spravcovsku
spolo¢nost.

Depozitarom majetku fondu Spolo€nosti bola do 31.01.2019 V8eobecna uverova banka, a.s., so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitdrom Spolocnosti je od 01.02.2019 Slovenské sporitelfia,
a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku

a hospodarenia dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuije.
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Rizikovy profil fondu:

Dlhopisovy fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostriuju konzervativne investovanie s nizkou mierou
rizika a ktori maju zaujem o stabilny rast svojej investicie. Majetok v déchodkovom fonde méze byt
pouzity iba s ciefom zabezpecit riadne a bezpecné investovanie majetku v déchodkovom fonde
a ochranu sporitelov a poberatefov déchodku starobného déchodkoveého sporenia. Dlhodobym cielom
dochodkovej spravcovskej spolocnosti s majetkom dbéchodkového fondu je dosahovanie vys$Sich
vynosov ako ponukaju terminované vklady v bankach alebo pefiazné fondy. Viac informacii o investi¢nej
stratégii fondu je uvedené v Statute fondu, zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka zmie$aného fondu bola zostavena ku diiu 31. oktébru 2019 ako mimoriadna Gétovna
z4vierka podla zakona ¢€.431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a na zaklade zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani za obdobie od 1.
januara 2019 do 31. oktobra 2019.

Datum schvalenia Uctovnej zavierky za predchadzajlice uctovné obdobie:
Uctovna zavierka dlhopisového fondu k 31. decembru 2018, za predchadzajice uctovné obdobie, bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 6. juna 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Mimoriadna uc¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. oktébru 2019,
vykazu ziskov a strat a poznamok k u¢tovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom €. 431/2002
Z. z. o Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢&.
MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznaCovani polozZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy, dbchodkové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asoveého rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u€tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v utovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky su uvedené v EUR, pokiafl
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné ucétovné zasady

V uctovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym uctovnym obdobim.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dbéchodkového fondu obsahuju dlhopisy a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvothom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri iétovani ubytku
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danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v poloZzke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov* v momente vzniku prava na
Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne urovne urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v plathom zneni a vyhladky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) & 180/2012 urlena
dochodkovou spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocerovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku drfiu dohodnutia predaja.
2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavuju pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankém, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej irokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voéi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo€nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypocitany metddou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocernujud nominalnou
hodnotou.

2.4 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje dochodkovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. Kedze
spravcovska spolo¢nost’ rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej
ceny uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vy€isfovanie zakladu dane podla § 43
Zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.
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Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude zdafiovana podla vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov platnych a uc¢innych v €ase plnenia dafiovej povinnosti.

2.5 Vykazovanie vynosov a nakladov

Doéchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefnaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej drokovej
miery. Metoda efektivnej urokovej miery je spésob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivha urokova miera je
sadzba, ktora presne diskontuje buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na si¢asnu hodnotu rovnu
uctovnej hodnote.

2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepoc€itavaji na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) v deri predchadzajuci
dfiu prvotného vykazania.

Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajuci dniu uskutoCnenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepocitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu Gctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej trokovej
miery. Metoda efektivnej Grokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uGcétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je
sadzba, ktora presne diskontuje buduice perniazné toky z finanéného nastroja na si¢asnu hodnotu rovnu
uctovnej hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa urCuje kazdy pracovny defi podla
vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat mesacne.
Vyska odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo€nost nema pravo na odplatu za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podla predchadzajucej vety ma
zapornu hodnotu. Spolo¢nost v den uréenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o
vypocitant sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet
vySky odplaty a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni
a prislusné vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je
uréena podla vzorca uvedeného v prilohe €. 2 Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni. Koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je vo vyske
0,1.

Spolo¢nost je povinna kazdy pracovny den ur€it pomernu €ast odplaty za spravu déchodkového fondu

a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny def sa znizi o sumy
pomernych €asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.
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Naklady na sluzby depozitara su vo vySke 0,01% od 1.2.2019, za januar 2019 boli vo vySke 0,0225 %
(v roku 2018 boli vo vySke 0,0225%) z Cistej hodnoty majetku v zmieSanom fonde a znizuju déchodkovu
jednotku fondu. K odplate za vykon €innosti depozitara je u¢tovana DPH v zmysle platnych pravnych
predpisov.

Naklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na uhradu
nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beznych uctov, vedenie uctov maijitela cennych papierov,
spravu a uschovu cennych papierov, ktoré su uctované na tarchu déchodkového fondu.

29 Doéchodkové jednotky

Déchodkova jednotka vykazuje podiel sporitefa na majetku v déchodkovom fonde.

Hodnota doéchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a ur€uje sa s presnostou na Sest desatinnych
miest.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky je podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
v8etkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uétoch vSetkych sporitefov
dochodkového fondu v deri vypoctu.

Podiely sporitefov su vykazované v suvahe v riadku ,Dochodkové jednotky®.

210 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Dochodkova spravcovska spolocnost investuje majetok v dochodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom dbéchodkovom sporeni av sulade so Statitom fondu. Cielom investiCnej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie viloZzenych prostriedkov v kratkodobom az strednodobom
horizonte. Pre naplnenie investicného ciefa dochodkova spravcovska spoloCnost investovala majetok
v déchodkovom fonde do diverzifikovaného portfélia skladajuceho sa po€as roku najma z dlhopisovych
a penaznych investicii. Viac informacii o investiCnej stratégii fondu je uvedené v Statite fondu,
zverejnenom na stranke Spolocnosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom 10 roéného horizonte poklesne hodnota déchodkovej jednotky,

spolo¢nost’ je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla
ustanoveni zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni.
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C.PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
Cenie predchadzajuce
C. Prehl'ad o penaznych tokoch Bezné ucétovné obdobie uctovné obdobie
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 2 367 823 2751445
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a
2. provizii (-) 472 145 960 865
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (2 855 983) (2 336 761)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) (36 486) 2 897
5. Vynosy z dividend (+) 574 942 680 666
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-)
Obrat strany Cr  usporiadacich  uctov
obchodovania s finanénymi nastrojmi, drahymi
7. kovmi (+) 176 794 455 205 567 327
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné
8. nastroje, drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
9. zauctovania uctov FN, drahych kovov (-) (237 519 195) (217 767 928)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny
10. FN, drahych kovov (+)
11.  |Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. |[Naklady na dodavatefov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov voli dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dar z prijmov (-)
15.  |Zavazok na zrazkovu dah z prijmov (+)
. Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti (60 202 300) (10 141 489)
x__|Pehazny tok z investiénej €innosti
ZniZzenie/  zvySenie  poskytnutych  Uverov
16. a vkladov (+/-) 25 000 000 (22 000 000)
Il Cisty penazny tok z investiénej éinnosti 25 000 000 (22 000 000)
X |Penhazny tok z finanénej €innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov
17. (+) 60 555 479 66 564 675
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (26 604 725) (52 009 257)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a
zavazkov za vratené PL/ pohladavok z
19. prestupov do (+/-) (945 180) (231 658)
20. |Dedicstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov
23. (+/-)
24. |Naklady na Uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+)
1l Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 33005 574 14 323 760
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na
V. penazné prostriedky v cudzej mene 26
Cisty vzrast/pokles pefnaznych prostriedkov
V. a ich ekvivalentov |.+Il.+lIL.+IV. (2 196 700) (17 817 729)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na
VL. zaciatku u¢tovného obdobia 10 801 762 28 619 491
Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty na
VII. konci uétovného obdobia V.+VI. 8 605 062 10 801 762
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

; Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uctovné | predchadzajice
cenie obdobie | tétovné obdobie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia 611 113 120 600 210 870
poCet  podielov/déchodkovych  jednotiek/doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 14 578 427 921 14 232 449 730
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,041919 0,042172
Upisané podielové listy/prispevky do dbéchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 60 555 479 66 564 675
2. Zisk alebo strata fondu 10 935 948 (3653 168)
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. \Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
\Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
6. prevedené a vyplatené doplnkové ddéchodkové jednotky (26 604 725) (52 009 257)
Il Narast/pokles €istého majetku 44 886 702 10 902 250
A. Cisty majetok na konci obdobia 655 999 822 611113 120
poCet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 15 378 840 538 14 578 427 921
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/
b) jednej dopinkovej déchodkovej jednotky 0,042656 0,041919
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
Bezné
uctovné Bezprostredne
Cislo | 2.1. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby obdobie | predchadzajuce
riadku splatnosti 31.10.2019 | udtovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 43 377 715 48 502 612
7. Nad pat rokov 426 817 302 357 355 099
Spolu 470 195 017 405 857 711
Bezné Bezprostredne
Cislo | 2.II. DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby uctovné | predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie | u&tovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov 3 230 653
3. Do Siestich mesiacov 19 352 619
4. Do jedného roku 17478 109 20810813
5. Do dvoch rokov 92 829 884 51718 090
6. Do piatich rokov 256 785 311 269 846 025
7. Nad pat rokov 103 101 713 40 899 511
Spolu 470 195 017 405 857 711
Bezné Bezprostredne
Cislo ustovné | predchadzajuce
riadku | 2.1ll. DIhopisy ocefované RH obdobie | uctovné obdobie
a. bez kupénov 30179778 21 860 520
a.l. nezalozené 30179778 21 860 520
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 440 015 239 383 997 191
b.1. nezalozené 440 015 239 383 997 191
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 470 195 017 405 857 711

Vo fonde su vSetky dlhopisy v mene EUR.
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Bezné Bezprostredne
Cislo ustovné | predchadzajuce
riadku | 4.l. Podielové listy obdobie | uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 118 317 481 111 562 821
1.1. nezalozené 118 317 481 111 562 821
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
2.1 nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 118 317 481 111 562 821
Bezné Bezprostredne
Cislo uctovné | predchadzajuce
riadku | 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené obdobie | u&tovné obdobie
1. EUR 118 317 481 111 562 821
3. usD
Spolu 118 317 481 111 562 821
Bezné Bezprostredne
Cislo | 5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby uctovné | predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie | u&tovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 59 029 369 84 087 144
Spolu 59 029 369 84 087 144
Bezné Bezprostredne
Cislo | 5.1I. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby uctovné | predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie | uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 15 024 792
2. Do troch mesiacov 9 016 350
3. Do Siestich mesiacov 24 022 887 36 030 740
4. Do jedného roku 35 006 482 24 015 262
Spolu 59 029 369 84 087 144
Bezné Bezprostredne
Cislo 5.1ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti — zniZzenie hodnoty obdobie | uctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 59 029 369 84 087 144
2. ZniZenie hodnoty
3. Cista hodnota pohladavok 59 029 369 84 087 144
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Bezprostredne
Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych Bezné uctovné predchadzajuce
riadku prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 8 605 062 10 801 762
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie ado 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisulet - suvaha 8 605 062 10 801 762
Uverové linky na okamzité &erpanie penaznych
5. prostriedkov
Spolu 8 605 062 10 801 762

198




LEI IUC FOND 3-02|
[3[1]5]7olo[3[€ [ulT [H [R [T [3 |v |w|s [s [3 o]
Nazov spravovaného fondu
TIRIA|ID|I|C|I]|A|-|D|l|h|o|pli|s|o]|Vv]Yy g|a al|n o|vi]a|n]|y
d|{6|c|h]o|d|k]o]|Vv]y flo|n|d N|N d.|s.|s.|, |a]s
Vykaz ziskov a strat fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku | 1.1. Uroky obdobie | uctovné obdobie
1. BezZné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach 70 949 109 459
4. Dlhové cenné papiere 2 296 874 2 641 986
5. P&6ziCky obchodnym spolo&nostiam
Spolu 2 367 823 2751445
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné | predchadzajuce
riadku | 2. EUR Vynosy z podielovych listov obdobie | uctovné obdobie
1. Otvorené podielové listy 574 942 680 666
2. Uzatvorené podielové listy
3. Speciélne podielové fondy
4. Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 574 942 680 666
Bezprostredne
Cislo Bezné ultovné | predchadzajuce
riadku | 4./c. Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi obdobie | uétovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 6 513 026 (2 083 273)
4. Podielové listy 4 336 141 (2 665 245)
Spolu 10 849 167 (4 748 518)
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | i. Bankové a iné poplatky obdobie | uétovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 62 289
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 2 368 995
Odplaty centralnemu  depozitarovi cennych
4. papierov 140 182 368 231
Spolu 142 612 369 515
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezné Bezprostredne
3 uctovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZianie pefiaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohfadavky z americkych opcii
6. Pohfadavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpeovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 588 512 498 517 420 532
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 588 512 498 517 420 532
Bezné Bezprostredne
3 uctovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie ucétovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X
1. Zavazky na poZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z ru€enia
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpelovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do uschovy predstavuju realnu hodnotu dlhopisov/ podielovych listov/
akcii v majetku déchodkového fondu, ktoré su ulozené do Uschovy u Depozitara.
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G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Déchodkova spravcovska spolo€nost, a.s,

Bezprostredne
5 predchadzajuce
Cislo Bezné uétovné uctovné
riadku Suvaha obdobie obdobie
Pasiva
3. Zavazky voCi spravcovskej spolo¢nosti 166 803 155 471
Vykaz ziskov a strat
k.1. Odplata za spravu fondu a zhodnotenie (2 660 308) (1 800 586)

H. OSTATNE POZNAMKY

V dlhopisovom garantovanom fonde bolo k 31. oktébru 2019 evidovanych 105 151 sporitelov (k
31.decembru 2018 : 105 969 sporitelov).

Medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a diiom zostavenia u¢tovnej zavierky nastali

tieto udalosti:

1. 'V nadvaznosti na uspesnu akviziciu AEGON spolo¢nosti skupinou NN Group zo zadiatku roka
2019 sa AEGON, d.s.s., a.s. k 1. 11. 2019 zlug¢ila s NN déchodkova spravcovska spolocnost,
a.s. a tiez sa k 1. 11. 2019 fond Tradicia — DIhopisovy garantovany déchodkovy fond — NN
dochodkova spravcovska spolo¢nost, a. s. zluc€il s fondom SOLID - dlhopisovy garantovany
doéchodkovy fond AEGON, d.s.s., a.s.. Nastupnickym fondom sa stal Solid — Dlhopisovy

garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

2. Vsuvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym
na Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situacie vliadou Slovenskej
republiky 12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s ciefom zmiernit jej dopady,
Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku
rizikam, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narusenie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj
nasu Spolognost, nasich zamestnancov a klientov. Finan&né trhy boli, v obdobi zostavovania
tejto zavierky, znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj
vyraznymi zmenami Urokovych marzi. VIady a centralne banky na celom svete reaguju na tato
krizu s balikmi pomoci a dalSimi podpornymi opatreniami. V ase zostavovania zavierky je
rozsah a dizka tejto krizy neznama. Spolo&nost nepretrzite monitoruje vzniknut situaciu a jej
potencialny dopad vzhladom na rizika, ktorym je sama, ako aj fiou spravované fondy,
vystavena.

Na zaklade dostupnych informacii tykajucich sa potencionalneho dopadu pandémie na
Spolo&nost, vedenie Spoloénosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto
suvislosti Spolo€nost Celi, suvisia s finanénymi trhmi (zmeny drokovych sadzieb, akciovych

cien a

rizikovych prirazok). Pri konzervativnych

resp. garantovanych fondoch su

najvyznamnejSimi rizikami Urokové sadzby a zmena rizikovych prirdZzok v Eurozéne. Pri
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rastovych a indexovych fondoch su to najma akciové riziko so zameranim na globalne akciove
trhy a menové riziko. DalSie vyznamné rizikd suvisia so spravanim sporitefov, ako aj s
prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu
spolo¢nosti ako aj spravovanych déchodkovych fondov. V si¢asnom prostredi hfadame vhodné
investi¢né prilezitosti s cielom maximalizovat diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv.
To znamena mat zastupené jednak rizikovejSie aktiva ako aj bezpecné triedy aktiv. Pri
akciovych a indexovych fondoch su su€asné vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa
pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz mnoho krat opakoval a z dlhodobého horizontu
rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre dlhodobych sporitefov v I
pilieri su tak suCasné vykyvy skor prilezitost sporenia si vo vhodnom déchodkom fonde na
zaklade ich rizikového profilu. Spolo€nost detailne sleduje vyvoj v garantovanom fonde a
aktivne hfada moznosti vhodnej investi¢nej stratégie, ktora zohladfuje aktualnu trhovu situaciu
a uroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost oCakava pokles hodnoty svojho
finanéného majetku. KedZe vSak ma Spoloénost uloZzeny svoj finanény majetok v prevaznej
miere v §tatnych dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz&im rizikom &i priamo v
bankach vo forme terminovanych vkladov a na beZnych u&toch, nepredpoklada tak vyrazny
dopad na svoju €innost, ktory by bezprostredne ohrozil prevadzkovu ¢innost.

Z hladiska pokraCovania obchodnych aktivit, Spolo€nost aktivne komunikuje s internymi aj
externymi partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zdbéraznenie ochrany
zdravia, informacie ohladne fungovania spolo¢nosti v aktualnom prostredi a odpovede na
najCastejSie otazky.

Spolo€nost neoCakava materialny vplyv aktualnej situacie na kapitalovd primeranost
spolo&nosti a predpoklada, Ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné
poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spoloénosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti
fyzickej a personalnej bezpecénosti.

Spolo¢nost zanalyzovala mozné rizika a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota
ohladom nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti.
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyro€nej spravy

v

vzmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zakon
o Statutarnom audite*)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo€nosti NN Dbchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Uskutocnili sme audit utovnej zavierky spolo¢nosti NN Déchodkova spravcovska spoloénost,
a.s. (,Spoloc¢nost®) k 31. decembru 2019, ktora je uvedena v prilozenej vyronej sprave.
K uctovnej zavierke sme 27. marca 2020 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom
zneni:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

UskutocCnili sme audit utovnej zavierky spolo¢nosti NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s. (,Spoloc¢nost®), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2019, vykazy
ziskov astrat aostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a penaznych tokov za rok konc€iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok konCiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdopskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o0 zmene a doplneni zakona ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu
Krucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa

zaoberali v suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Ocenenie zmluv nadobudnutych pri kiipe podniku (VOBA)

Hodnota zmlav nadobudnutych pri kupe podniku (VOBA) k 31. decembru 2019: 11 718 tis. EUR

(k 31. decembru 2018: 0 tis. EUR).

Vid’ poznamku 3 (t) (Vyznamné actovné zasady a tctovné metddy) a poznamku 7 (Nehmotny

majetok).

Klacova zaleZitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Tak, ako je popisané v poznamke 3(t) a 3(u), Procedury, ktoré boli vykonané za asistencie
spoloCnost NN Zivotna poistoviia, a.s. (priama nasich viastnych aktuarskych $pecialistov,
materska spolocnost Spolocnosti) diia 8. januara zahfali okrem inych:

2019 nadobudla spolo¢nost Aegon d.s.s., a.s.
(“Aegon®). V dbsledku alokacie kupnej ceny
(z anglického ,purchase price allocation®), boli
nadobudnuté aktiva a prevzaté zavazky ocenené
v realnych hodnotach k datumu akvizicie,
vratane nehmotného majetku vyplyvajuceho zo
zmlav nadobudnutych pri kipe podniku (,VOBA*)
predstavujuceho rizikovo upravené buduce zisky
zo spravy zmlav o déchodkovom sporeni, ktoré
mala spolo¢nost Aegon v sprave k datumu
nadobudnutia.

Okrem toho, ako sa uvadza aj vo vySSie
uvedenej pozndmke, k 1. novembru 2019 sa
Spolo€nost zlugila so spolo¢nostou Aegon.
Zluc€enie, v ktorom sa spolo¢nost NN d.s.s, a.s.
stala  nastupnickou  spolo¢nostou, bolo
posudené ako transakcia pod spoloCnou
kontrolou. Z toho dbévodu, zostatkova hodnota
aktiv a pasiv z vykazu o finanénej pozicii
zluCovanej spoloCnosti bola prenesena do
vykazu o finanénej pozicii v u¢tovnej hodnote z
konsolidovanej uctovej zavierky materskej
spoloCnosti, t. j. vratane Upravy redlnej hodnoty.

Urcenie redlnej hodnoty nehmotného majetku
VOBA si vyzaduje vyznamny Usudok
manazmentu pri posudeni buducich trhovych
podmienok a predpokladov pouzitych v modeli
zalozenom na Market consistent embedded
value (MCEV). Medzi klu¢ové predpoklady
modelu patria predpoklady tykajuce sa pouzitej
diskontnej sadzby a uroveri ukon€ovania zmlav.
Pre  horeuvedené dbvody povazujeme
ocenenie nehmotného majetku VOBA za oblast
s vyznamnym rizikom. Tato oblast si preto
vyzadovala zvySenu pozornost pri audite
a povazujeme ju ako kfu€ovu oblast auditu.

Overenie fungovania klfu¢ovych kontrol
tykajucich procesu vykazovania
suvisiaceho so stanovenim realnej
hodnoty nehmotného majetku VOBA.

Testované kontroly zahffiali tie, ktoré sa

tykali schvalenia pouZitého modelu a

kfu€ovych vstupov a predpokladov v fiom

pouzitych, ako aj overenia vystupu
modelu.

Posudenie modelu na vypocet realnej

hodnoty pouzivaného Spoloénostou,

vratane metdd, penaznych tokov, mier
rizika a pouzitych predpokladov, zahffialo
okrem iného:

— posudenie, ¢ do modelu vstapilo
sucasné a relevantné portfélio zmluv,
a to porovnanim vstupnych dat z
modelu s datami zo zoznamu zmlav
v informaénom systéme,

— porovnanie poplatkov, predpokla-
danych ukonCeni zmlav a vyplat
davok projektovanych v modeli na
udaje o zmluvach v informaénom
systéme,

— porovnanie  pouzitej  diskontnej
sadzby na trhové sadzby a
porovnanie miery ukon€ovania zmliv
na vysledky analyzy vlastnej
skusenosti Spolo¢nosti;

Zhodnotenie hlavnych druhov pefiaznych

tokov (vratane odplat za vedenie

osobného déchodkového uctu, odplat za
zhodnotenie majetku v dbchodkovych
fondoch, odplat za spravu déchodkovych

fondov arelevantnych nakladov) s
ohladom na zmluvné podmienky
a legislativu upravujucu druhy pilier

déchodkového sporenia;

205



Nezavisly prepocet modelovanych
penaznych tokov na vzorke zmluv
s ohladom na zmluvné podmienky a
legislativu  upravujucu  druhy pilier
déchodkového sporenia.

Porovnanie  planovanej  amortizacie
nehmotného majetku VOBA oproti
skutoénému vyvoju pefiaznych tokov
suvisiacich so zmluvami o déchodkovom
sporeni s cielom vyhodnotit Usudok
manazmentu o miere ukonéovania zmluv
a vyhodnotit’ spravnost’ ocenenia VOBA
ku koncu roka;

Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uctovnej
zavierky Spolo¢nosti suvisiacich

s ocenenim nehmotného majetku VOBA
vocCi poziadavkam relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osbb poverenych spravou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v ucétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukondit jej €innost, alebo by nemal inu realisticku mozZnost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoze podvod méze
zahffat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uc¢tovnych zasad a uctovnych metod a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo€nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak
mdzu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych =zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splinili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skutognostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
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Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur€ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kluCovymi
zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urCita zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
odbévodnene olakavat, zZe nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA €. 990

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o uctovnictve®). Nas vysSie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, Ci tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o udtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
poCas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyro¢nej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

7. maja 2020
Bratislava, Slovenska republika

/’
Zodpovedny auditor:
/'Ing. Marfin Krsjak
/' Licencig UDVA ¢. 990

Auditorska spolocnost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96
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