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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti eustream, a.s.:
Spréava z auditu étovnej zavierky
Néazor

Uskutacnili sme audit uctovnej zavierky spolotnosti eustream, a.s. (,Spolotnost™), ktorda cbsahuje
stvahu k 31, jilu 2019, vykazy ziskov a strat, vykaz sihrnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom
imani a vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
sthm vyznamnych Uétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozend tctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolotnosti k 31. jilu 2019, vystedku jej hospodarenia a peflaZnych tokov za rok kondiaci sa
Kk uvedenemu datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou {IFRS EUY),

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podia medzinaradnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ,1SAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit ictovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015
0 Slatutdrnom audite a o zmene a doplnenl zakona ¢, 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v znend neskordich
predpisov (dalej len ,zakon o §tatutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajiicich sa etiky. Sme presveddent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujis dostatoény a
vhodny zéklad pre na$ nazor,

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0sdb poverenych spravovanim za tictovatl zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto tictovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podia IFRS EU a za tie interné kontroly, kiaré povazuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovanf Uctovne] zavierky je &tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolotnosti nepreiriite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutodnosti tykajucich sa
pepretrfittho pokracovania v éinnosti, ak je to polrebné, a za pouZitie predpokiadu nepretrZitého
pokra¢ovania v ¢innosti v ictovnicive, ibaZe by mal v imysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukongit jej
ginnost, alebo by nemal int realistick mo2nost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolotnosti,

Zodpovednost audffora za audit (itovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydal’ spravu auditora, vratane
nazoru, Primerane uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla 1SAs vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existujt. Nespravnosti mézu vzniknlt v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl viedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto Gétovnej zavierky.

Spefotnost zo shupity Ernst & Youig Globat Limited
Ernsl & Young Stovakia, spol. s 0., 1C0: 35 BAO 463, zapisana v Obchednom reqistri Okresndhn sdu Bralisfava |, oddiel: Sro, via3ka &fsto: 2700478 a v zozname audiloroy

vedunom Slovenskou komorou audiloroy ped &, 257.
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V ramci auditu uskutotnenédho podla ISAs, pofas celeho auditu uplatiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujema riziké vyznamnej nespravnosti U¢tovne] zavierky, &l uz v dbsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogfivjeme auditorské postupy reagujlice na tieto
rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamne] nespravnosti v dasledku podvodu je vyssie ako
toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod moZe zahiiat tajnll dohodu, falovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gfelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Ostovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informacti, uskutoénené Statutarnym organom.

» Robime zaver otom, ¢&i 3tatutdarny organ vhodne v O¢lovnictve pouZiva predpoklad
nepretréitéhe pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych audltorskych dokazov zaver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v sQvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit' schopnost Spoloénosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dogpejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistola existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na
stivisiace informacie uvedeng v Uttovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoénsg,
medifikovat’ nag nazor, Nade zavery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nase] spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vBak mdzu spodsobit, Ze
spolocnost’ prestane pokradovat' v nepretrzitej éinnosti.

¢ Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah G&lovnej zavierky vratane informacil v nej
uvedenych, ako aj to, & U&tovna zavierka zachylava uskutotnené transakcie a udalosti
sposobom, kiory vedie K ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem ineho o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
interngj kontroly, ktoré podas nasho auditu zistime.

Oscbam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme sphnili prislugné
poZiadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vdetkych vztahoch ainych
skutognostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnena domnievat, Ze majti vplyv na nadu nezéavislost, ako
aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach,

Sprava k dalsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, kioré sa uvadzaja vo vyrodnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacle uvedené vo vyrotne] sprave, zostavenej podia
poZiadaviek zékona &. 431/2002 Z.z, o uttovnictve v zneni neskoréich predpisov (dalej len ,zakon
0 Uétovnictve®). N&s vysdie uvedeny ndzor na Gdtovnl zavierku sa nevzt'ahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V stivislosti s auditom Gétovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i teto informacie nie s vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Oétovhou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu (Stovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. :

Posudili sme, ¢ vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, kiorych uvedenie vyZaduje zakon
o uétovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gittovne] zavierky, podia nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za obdobie kondiace sa 31. jila 2019 st v stlade
s Uctovnou zavierkou za dané obdobie,

- wyrotna sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistill vyznamné nespravnosti vo vyrodénej sprave,
ktors sme obdrZali pred datumom vydania tejto spravy audifora. V tejto sivislostt neexistujll zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

15. augusta 2019
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 257

] -

ing. Peter Uram-Hriso, Statutarny auditor
lLicencia UDVA & 996
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eustream, a.s.

SOVAHA

k 31. jalu 2019 a 31. jilu 2018

(v tis. EUR)

Pozn. 31. jal 2019 31.jual 2018

AKTIVA:
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, staviby, stroje a zariadenia 7 4 150 389 4211639
Nehmotny dlhodoby majetok 8 2 527 3026
Finanéné investicie dihodobé 9 6 661 6 659
Ostatné dihodobé aktiva 33 041 54 673
Dihodobé aktiva celkom 4192618 4 275997
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 10 13 463 15 414
Pohladavky a poskytnuté preddavky 11 414 590 131208
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 12 172 894 76 751
Dan z prijmu - 7 403
ObeZné aktiva celkom 600 947 230 866
AKTIVA CELKOM 4 793 565 4 506 863
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 18 282 929 282 929
Zakonné a ostatné fondy 19 40 394 30 468
Rezervy z precenenia 19 1497 745 1541772
Nerozdeleny zisk 19 430 382 251 222
Vlastné imanie celkom 2 251 450 2 106 391
DLHODOBE ZAVAZKY
Vydané dihopisy 16 492 660 1233019
Prijaté Gvery 16 139 983 74972
Vynosy budtcich obdobi 13 58 696 62 033
Rezervy 15 6 860 8 406
Odchodné a iné dihodobé zamestnanecké poZitky 14 3986 3258
OdloZeny dafiovy zavazok 26.2 894 462 914 460
Ostatné dihodobé zavézky 75443 39813
Dlhodobé zavazky celkom 1672 090 2 335 961
KRATKODOBE ZAVAZKY
Kratkodobd Cast’ dlhopisov 16 747 811 8 151
Kratkodobhd Sast (verov 16 66 65
Zavazky z obchodného styku a iné zévézky 17 50 287 557860
Dafi z prijmu 62 712 -
Rezervy a ostatné kratkodobé zavazky 15 149 535
Kratkodobé zavézky celkom 870 025 64 511
Zavazky celkom 2542115 2400472
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 4793 565 4 506 863

UétovnU zavierku na stranach 1 aZ 44 podpisali v mene predstavenstva diia 15. augusta 2019:

) N P /K
< / : -
\r Lo

Ing. Tomas MarecCek
predseda predstavensiva

/

/

Ustovna zavierka podlieha nasledne schvaleniu vo Valnom zhromazdeni spolgénosti.
7
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¢len redshéiéiva

Priloené poznamky st neoddelitelnou stigastou tltovne] zavierky.



eustream, a.s. ;
VYKAZ ZISKOV A STRAT

Za (&tovné obdobia konéiace sa 31, jila 2019 a 31. jila 2018

(v tis. EUR)
7-mesaéné
Rok konciaci obdobie
sa kongiace sa
Pozn. 31. jula 2019 31. j0la 2018

VYNOSY Z PREDAJA SLUZIEB
Preprava zemného piynu a ostatné 20 792 857 450 623
Vynosy celkom 792 857 450 623
PREVADZKOVE NAKLADY
Aktivacia 3690 1248
Spotreba zemného plynu, materialu a energie (43 911} (24 645)
Odpisy, amortizacia a straty zo znehodnotenia, netto 7.8 (127 836} (75 608)
Ostatné sluzby (20 968) (10 448)
Osobné naklady 21 (30 587) (17 185)
Opravné polozky k nedobytnym a pochybnym pohladavkam, (340) (181
zastaranym a pomaly obratkovym zasobam, netto 10, 11 )
Rezervy 7,8,15 1306 -
Ostatné prevadzkové vynosy 3580 3424
Ostatné prevadzkové naklady (1 .048) (4 855)
Prevadzkové naklady, celkom (216 115) {128 250}
PREVADZKOVY ZISK 576 742 322373
Finan&éné vynosy 23 1206 1188
Finanéné naklady 24 (44 338) (26 065)
Zisk pred zdanenim 533 700 297 496
DAN Z PRIJMOV 26.1 {147 088) {73 885)
ZISK ZA OBDOBIE 386 612 223 611

PriloZenéd poznamky st neoddelitelnou sticastou Udtovneg] zavierky. 2



el.gstream’, a.s. )
VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

Za nétovné obhdobia kondiace sa 31. jiila 2018 a 31. jala 2018

(v tis. EUR)

7-mesacné
obdobie
kongiace sa
Rok konciaci sa 31. jala
Pozn. 31. jula 2019 2013
ZISK ZA OBDOBIE 386 612 223 611
Ostatné sihrnné zisky a straty (v budicnosti
reklasifikované do vykazu ziskov a strat): 27
Zabezpedtovacie derivaty (cash flow hedging) 12 564 (31 330)
QdlcZena daf vztahujica sa na polozky ostatného sthrnneho
zisku/straty za obdobie (2 638) 6 579
Ostatné sthrnné zisky a straty {v budticnosti
nereklasifikované do vykazu ziskov a strat): 27
Narast rezervy z precenenia majetku - -
ZniZenie rezervy z precenenia z ddvodu zmien v realnych
hodnotach (608) (82)
Odlozena daii vztahujlica sa na polozky ostatného sihrnného
zisku/straty za obdobie 127 17
OSTATNE CISTE SUHRNNE ZISKY A STRATY ZA OBDOBIE 9447 (24 816)
CISTY SUHRNNY ZISK ZA OBDOBIE CELKOM 396 059 198 795
Prilozené pozn&mky st neoddelitelnou stastou (ttovnej zévierky. 3
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eustream, a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

Za udtovné obdobia kondiace sa 31. jala 2018 a 31, jala 2018
(v tis. EUR)

Rok konéiaci 7-mesaéné
sa obdobie konéiace
- sa
Pozn,  °1-ila 2019 31. jula 2018

PREVADZKOVE CINNOSTI
PeiiaZné toky z prevadzkovej Sinnosti 28 420 209 329 272
Platené Groky (45 003} (44 862)
Prijaté droky 139 301
Zaplatena dafi z prijmov (92 482} (84 382)
Pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti, netto 275 863 200 329
INVESTICNE CINNOSTI
Obstaranie dihodobého majetku (59 493) (16 516)
Poskytnutie poZicky - (25)
Prijmy z predaja budov, strojov a zariadeni a nehmotného
majetku 23 13
Prijaté dividendy 751 786
Pefiazné toky pouzité v investiénej Cinnosti, netto (58 719) (16 742)
FINANCNE CINNOSTI
Prijmy z vydanych dihopisov - -
Prijmy (sptatky) prijatych dverov 65 000 -
Vyplatené dividendy 9,11,19 {186 000} (185 000)
Ostatné prijmy z finangnych ginnosti - 3005
PeiiaZné toky z finanénych &innosti, hetto (121 000} (181 995)
CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE) STAVU PENAZNYCH
PROSTRIEDKOV ) 96 144 2592
DOPADY j(UBZpVYCH ZMIEN . (1) 4)
STAV PENAZNYCH PROSTRIEDKOV NA ZACIATKU
OBDOBIA 76 751 74 163
STAV PENAZNYCH PROSTRIEDKOV NA KONCI
OBDOBIA 172 824 76 751

PriloZzené poznamky si neoddelitelnou siéastou G&tovnef zavierky.



eustream, a.s.

POZNAMKY K UCTOVNE3 ZAVIERKE
Za rok kondiaci sa 31. jala 2019

{v tis. EUR}

1.  POPIS SPOLOCNOSTI
1.1. Vseobecné informéacie

Na zaklade poZiadavky zékona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov spolocnost
eustream, a.s. (dalej ,eustream” alebo tiez “spoloCnost”) zostavuje (Stovnd zavierku  podlia
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (dalej “IFRS") platnych v EU.

Spolo&nost' bola zaloZena zakladatelskou listinou zo diia 26. novembra 2004 azapisana do
Obchodného registra 10. decembra 2004 pod obchodnym nazvom SPP — preprava, a.s. Zapisom do
obchodného registra dna 3. januara 2008 spolo¢nost SPP - preprava a.s. zmenila svoj nazov na
eustream, a.s.100-percentnym vlastnikom spolo¢nosti bol do 12. juna 2014 Slovensky plynarensky
priemysel, a.s. (,SPP*).

Diia 19. decembra 2013 podpisal Fond narodného majetku SR (,FNM"*), Ministerstvo hospodarstva SR
a Energeticky a Priimyslovy Holding, a.s. (,EPH"} rdmcovl zmluvu o predaji a kipe akcii, upravujlicu
spOsob reorganizacie skupiny SPP, ktora sa zrealizovala v prvej polovici roku 2014. Jej sucastou je
viklad viastnickych podielov SPP v spolognostiach SPP — distriblcia, a.s., eustream, a.s., NAFTA as,,
SPP Infrastructure Financing B.V., SPP Bohemia, a.s., SPP Storage, s.r.o,, Pozagas, a.s., GEOTERM
Kosice, a.s., Probugas, a.s., SLOVGEOTERM, a.s. a GALANTATERM, spol. s r.o. do novozaloZengj
100 % dcérskej spoloénosti SPP Infrastructure, a.s. (,SPP Infrastructure”). Po ukonCeni reorganizécie
sa konetnym 100 % vlastnikom spolothosti SPP stala Slovenska republika reprezentovana
Ministerstvom hospodarstva, priGom SPP si ponechal nekontrolny 51 % vlastnicky podiel v SPP
Infrastructure.

Od 13. juna 2014 je 100%-nym vlastnikom Spolo&nosti spolocnost’ SPP Infrastructure.

Dna 1. jula 2006 vlozil Slovensky plynarensky priemysel, a.s., (dalej “SPP*) do spoloCnosti ¢ast podniku
zahriiujicu majetok (nezahffiala hlavné aktlva urdené na prepravu zemného plynu) a zavazky pdvodnej
divizie franzitu a zarovefh prenajal hlavné aktiva uréené na prepravu zemneho plynu (prepravné
plynovody, kompresorové stanice) spolo¢nosti na zéklade zmluvy o operativnom prenajme. Spolacnost
prevzala od 1. jula 2006 vykonavanie ¢innosti sGvisiacich s medzinarodnou prepravou zemného plynu.

D#a 28. februara 2013 viozil SPP de spoloénosti Sast podniku zahriujucu majetok (hlavné aktiva uréené
na prepravu zemného plynu - prepravné plynovody, kompresorové stanice) a zavézky s nim slvisiace.
Tymto momentom sa ukonéil prendjom hlavnych aktiv uréenych na prepravu zemneho plynu.

Uétovna zavierku eustream, a.s. za 7-mesatnég titovné obdobie konéiace sa 31. jula 2018 schvalilo
riadne vainé zhromazdenie, kioré sa konalo dha 28. septembra 2018.

Identifika&né &islo (1ICO) 35910 712
Dafiové identifikaéné &islo (DIC) 2021931175
1.2. Predmet éinnosti

Po pravnom odélenent od 1. jula 2006 spolo&nost prevzala realizaciu ¢innosti spojenych s prepravou
zemného plynu.

Liberalizacia slovenského energetického sektora

Requlaény ramec ha trhu so zemnym plynom v Slovenskef republike

Trh so zemnym plynom v Slovenskej republike je na zaklade platnej energetickej legislativy plne
liberalizovany, umoZilujlci slobodny vyber dodévatela zemného plynu pre vSetkych zakaznikov.
Zéakladnym poslanim spolodnosti eustream ako prevadzkovatela prepravnej siete, je spofahliva,
bezpetna a efektivna preprava zemného plynu pre odberatelov na vymedzenom tzeml Slovenskej
republiky a eurépskych trhoch na zaklade nediskriminagnych pravidiel v stlade s narodnou i eurépskou
legislativou a zmluvnymi zavézkami. Eustream je povinny umoznit' slobodny pristup k prepravnej sieti
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na vymedzenom Uzemi za nediskriminaénych podmienok kazdému Ugastnikovi trhu s plynom, ktory
spini obchodné a technicke padmienky prepravy plynu. Cinnost spolognosti je predmetom regulacie zo
strany Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi (URSO). URSO, ktory okrem iného stanovuje regulaénli
politiku na jednotlivé regulalné obdobia, kontroiuje stilad cmnostl spoloénosts s platnou energetickou
legislativou a vyhlagkami URSO, vydava rozhodnutia, okrem inych aj cenové rozhodnutia, kiorymi
schvaluje tarify pre pristup k prepravnej sieti a preprave plynu a podmienky ich uplathovania.

Urdovanie tarif za requiované Ginnosti spoloénosti

URSO schvaluje, na aktualne regulagné obdobie rokov 2017 — 2021, tarify za pristup do prepravnej
siete a prepravu zemného plynu, ktoré s stanovené na zaklade analyzy porovnania cien za prepravu
plynu v ostatnych &lenskych tatoch Eurdpskej Gnie, ako aj podmienky ich uplatiovania. Tarify za
pristup do prepravnej siete a prepravu zemného plynu boli schvalené rozhodnutim URSO 0021/2017/P
zo dia 31. oktébra 2016, ktoré bolo zmenené rozhodnutim URSO &. 0100/2017/P zo dila 17.08.2017.
V stlade s § 14 ods. 12 zakona &. 250/2012 Z. z. o regulacii v sietovych odvetviach v zneni neskoréich
predpisov, bude eustream postupovat podla daného rozhodnutia pri uplatiovani cien do konca
regulacneho obdobia, to znamena do 31.decembra 2021, ak URSO neschvali jeho zmenu. Diia 29.
maja 2019 URSO vydalo rozhodnutie &. 0040/2019/P, ktorym rozhodlo, na regulatné obdobie
zadinajlice sa 1. januara 2022, o metodske urovania referencnej ceny, multiplikaZnych koeficientoch,
sezdnnych faktoroch a zfavach podla &l. 26 a &l. 28 Nariadenia Komisie (EU) 2017/460 zo 16. marca
2017, ktorym sa stanovuje sietovy predpis o harmonizovanych Struktarach tarif za prepravu plynu,

Zmeny v reqgulatnef legistative a politike

Nosnymi legislativnymi normami pre &innost’ spolo&nosti eustream su:

- NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 312/2014 z 26. marca 2014 o vytvoreni sietového predpisu na
vyvaZovanie plynu v prepravnych sietach;

- NARIADENIE KOMISIE (EU) & 2015/703 z 30. aprila 2015, ktorym sa stanovuje sietovy predpis o
pravidlach tykajlcich sa interoperability a vymeny (dajov;

- NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 459/2017 zo 16. marca 2017, ktorym sa stanovuje sietovy predpis
o mechanizmoch pridelovania kapacity v plynarenskych prepravnych sietach a ktorym sa zrusuje
nariadenie (EU) & 984/2013;

- NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 460/2017 zo 16. marca 2017, ktorym sa stanovuje sietovy predpis
o} harmonizovanych Struktdrach tarif za prepravu plynu;

- Priloha &. 1 k Nariadeniu &. 715/2009 z 13. jila 2009 o podmienkach pristupu do prepravnych sigti
pre zemny plyn v platnom zneni, ktorym sa zavadzaju pravidla pre rieSenie prefaZenie siete;

- NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (E0) & 1227/2011 z 25. oktdbra 2011 o
integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou

- VYKONAVACIE NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 1348/2014 zo 17. decembra 2014 o oznamovani
adajov, ktorym sa vykonava ¢lanok 8 ods. 2 a 6 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &.
1227/2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou

- Zakon &.250/2012 Z. z. oregulacii v siefovych odvetviach v zneni neskorich predpisov (dalej
JZakon o regulaciiy;

- Zakon & 251/2012 Z. z o energetike a o0 zmene a doplineni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov {dalej ,Zakon o energetike") spolu s vyhlaskou URSO ¢&. 223/2016 Z. z. zo diia 19. jila
20186, ktorou sa ustanovuje cenova reguldcia v plynarenstve v zneni neskor3ich predpisov a
vyhlagkou URSO ¢. 24/2013 Z. z., ktorou sa ustanovuju pravidlé pre fungovanie vattorného trhu s
elektrinou a pravidla pre fungovanie vnutorného trhu s plynom v zneni neskorsich predpisov.

Vyvoj trhu s plynom sa v poslednych rokoch dynamicky vyvija a meni, s ¢im st spojené vyvoj i zmena
prislusnej legislativy. Na zaklade poznatkov z aplikatnej praxe a z nich vyplyvajicej potreby Upravy,
spolognost podala na URSO v rokoch 2018 a 2019 navrhy na zmenu prevadzkového poriadku formou
zmeny rozhodnutia & ¢&.0001/2017/P-PP zo dha 24.02.2017.. Predmetneé zmeny boli schvalene
rozhodnutim URSO &. 0001/2018/P-PP zo dfia 19.02.2018 a rozhodnutim URSO &.0001/2019/P-PP zo
dia 25.03.2018.
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Treti energeticky baliéek EU a cedifikdcia prevadzkovatela prepravnej siete

Eurépska Onia schvalila v roku 2009 Smernicu 2009/73/EC a sivisiace nariadenia, tykajlice sa
spolognych pravidiel pre vnatorny trh so zemnym plynom v ramci tzv. tretieho energetickeho balicka.
Treti energeticky balitek bol do pravneho poriadku Slovenskej republiky transponovany v roku 2012, a
to prostrednictvom Zakona o energetike a Zékona o regulacii. Ako primarny bol stanoveny model
vlastnickeho oddelenia prevadzkovatela prepravne] siete, avdak zakon ponechal moZnost viade
Slovenske] republiky urgit, ze sa neaplikuje model vlastnickeho oddelenia, ale model nezavisiého
prevadzkovatela prepravnej siete. Viadda Slovenskej republiky na svojom zasadnuti dita 28. novembra
2012 uznesenim &. 656/2012 rozhodla, 2e sa model vlastnickeho oddelenia prevadzkovatela prepravne]
siete nepouzije. Na zaklade uvedeného spolotnost zabezpetila sulad s podmienkami oddelenia
prevadzkovatela prepravnej siete.

Diia 28. oktdbra 2013 vydal Urad pre regulaciu sietovych odvetvi suhlas na udelenie certifikacie
spolognosti eustream ako prevadzkovatefa prepravnej siete. Nasledne dita 22. novembra 2013 vydalo
Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky rozhodnutie 1795/2013-1000, ktorym uréuje spolotnost
eustream za prevadzkovatela prepravnej siete, ktory splia podmienky oddelenia nezavisiého
prevadzkovatela prepravnej siete podlia § 51 a2 60 Zakona o energetike. Spolotnost pri svojej ¢innosti
dosledne dodrziava podmienky stanovené prisludnou legislativou pre nezavislého prevadzkovatela
prepravnej siete.

1.3. Zamestnanci

Priemerny prepoditany potet zamestnancov spoloénosti za rok kondiaci sa 31. jlla 2019 bol 646, poCet
zamestnancov k 31. julu 2019 bol 643 a pocet vedlcich zamestnancov: 12 {za 7-mesatne obdobie
kongiace sa 31.jula 2018: priemerny prepoditany pocet 649, pocet k 31. julu 2018 650, a pocet
vedticich zamestnancov: 12). Vedlcimi zamestnancami sa rozumejl &lenovia predstavenstva, Clenovia
dozornej rady a vedtci zamestnanci v priame] riadiacej posobnosti Statutarneho organu alebo ¢lena
étatutarneho organu.

1.4. Sidlo spoloénosti

Votrubova 11/A
821 09 Bratislava
Slovenska republika

1.5. Informacie o konsolidovanom celku

Spolognost je dcérskou spolognostou SPP Infrastructure, so sidlom v Bratislave, Miynske nivy 44/a,
ktora ma 100-percentny podiel na jej zakladnom imani.

Spolognost je zahmuta do konsolidovanej Uétovne]j zavierky spoloénosti na vyssom stupni v skupine
v ramci Eurdpskej tnie. Tito konsolidovant Uétovnl zavierku zostavuje spolognost’ SPP Infrastructure.
SPP Infrastructure zostavuje konsolidovan( Uétovnu zavierku podfa Medzinarodnych standardov pre
finanéné vykaznictvo (IAS/IFRS) platnych v EU.

Ustovna zavierka spolonosti a konsolidovana uctovna zavierka SPP infrastructure st ulozené
v Obchodnom registri Okresného sddu Bratislava 1., Zahradnicka ul. &. 10, 811 07 Bratislava. Ustovna
zavierka spolognosti je zverejnena v Registrii Gctovnych zévierok atiez na internetovej stranke
www,eustream.sk.

Najvy$sou Gdtovnou jednotkou, ktora konsoliduje spolo¢nost eustream od 24. januara 2013 je
Energeticky a Primyslovy Holding, a.s. EPH je zaroveil najvy85ou ovladajicou osobou.
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2. NOVE STANDARDY FINANCNEHO VYKAZNICTVA
2.1. Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

Spolo¢nost prijala vietky nové a revidované 8tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné (ctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretéciu medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Europskej tnii, (dalej
“EU"), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a st platné pre Gdtovné obdobia so zagiatkom po 1. januari
2018. Nasledujlice $tandardy, novely a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Uétovné
standardy a schvalila EU, st'platné pre beZné Ggtovné obdobie:

¢ |AS 40 Investigny nehnutelny majetok - Dodatky k IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti —
Géinny od 1. januara 2018;

» IFRS 2 Platby na zéklade podielov — Dodatky k IFRS 2: Klasifikacia a ocenenie platieb na zaklade
podielov - G&inny od 1. januara 2018;

¢ IFRS 9 Finané&né nastroje — 0&inny od 1. januara 2018;

¢ IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi — G&inny od 1. januara 2018;

« IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi - Upresnenia k Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so
zakaznikmi - Géinny od 1. januara 2018;

s IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protihodnota vo forme preddavku - u¢inny od 1. januara
2018,

» Projekt vylepsenl pre IFRS Cyklus 2014 — 2016 - Gginny pre Gétovné obdobia zacinajiice 1.

januara 2018;

Dodatok k IFRS 9 — U¢inny pre Gétovné obdobia zaginajice 1. januara 2018,

Medzinarodné standardy pre finangéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie sti zatial G¢inné:

e IFRS 16 Lizingy - G&inny pre Gctovné obdobia zadinajlce 1. januara 2019,

¢ Dodatky k IAS 28: Dihodoba Ucast v pridruzenych a spolo&nych podnikoch - (¢inné pre uctovné
obdobia zadinajuce 1. januara 2019;

e IFRIC 23 - Neistota pri posudzovani dani z prijmov - (ginna pre G¢tovné obdobia zaéinajlce 1.
januara 2019,

o Dodatky k IAS 19: Zmeny planu, obmedzenia poZitkov a vysporiadanie - Ginné pre uttovne
obdobia zaéinajuce 1. januara 2019;

o Projekt vylepenl pre IFRS Cyklus 2015 — 2017 - G¢inny pre Uttovné obdobia zaginajice 1.
januéra 2019;

o Dodatky k IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti - (&inné pre uttovné obdobia zaCinajlice 1.
januéra 2020 alebo neskor, tiefo dodatky neboli zatial schvalené EU;

« Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie - iginné pre ugtovné obdobia zalinajlce 1. januara 2020
alebo neskar, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU,

+ Dodatky k IFRS 9: Pred¢asné splatenie so zapornou kompenzaciou - G&inné pre uttovne obdobia
zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskér; .

e Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiazného majetku do pridruZzeneho alebo
spoloéného podniku vymenou za majetkovl Gcast - tieto dodatky neboli zatial schvélené EU,
uginnost dodatkov v EU bola posunuta na neurgito;

e Koncepény ramec v $tandardoch IFRS - IASB vydala revidovany koncepcny ramec pre IFRS 29.
marca 2018 G&inné pre Uétovné obdobia zadinajlice 1. januéra 2020 alebo neskér.

Spoloénost’ detailne prehodnotila dopad nasledujicich novoprijatych standardov:
IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 zavadza jeden spolo&ny model vykazovania lizingov u najomeu, podfa ktorého véetky
prenajaté aktiva ako i zavazky vyplyvajiice z najmu budd vykézané na sivahe bez ohlfadu na to, i ide
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o operativny alebo finanény lizing. Najomcovia budd o operativnom lizingu Uctovat tak, ako sa v
sudasnosti Ugtuje o finanénom lizingu. Uétovanie u prenajimatefov zostane takmer bez zmeny.
Spolo&nost vyuziva pri svojej dinnosti najom vo forme operativneho lizingu vozoveho parku. Spolognost
vypracovala analyzu vplyvu standardu a vyhodnotila, Ze aplikdcia nového $tandardu nebude mat
vyznamny vplyv na individuainu Gctovni zavierku.

Ak nie je vyssie uvedené inak, spolodnost neodakava vyznamny vplyv vy8sie uvedenych novych
gtandardov, ich noviel a interpretacil.

3. PREHPAD VYZNAMNYCH USTOVNYCH POSTUPOV
a) Vychodiska pre tétovnictvo

Tato Gdtovnd zavierka bola vypracovand v silade s IFRS platnymi v EU za uUétovné obdobie
hospodarskeho roka trvajliceho 12 mesiacov a kongiaceho sa 31. jula 2019. Porovnatelné financné
informacie sti prezentované za 7-mesaéné obdobie konéiace sa 31. jula 2018. Ddvodom zostavenia
tejto U&tovnej zavierky je rozhodnutie predstavenstva spolotnosti o zmene ugtovného obdobia na
hospodarsky rok zaginajlci sa 1. augusta a konciaci sa 31. jula.

Ustovna zavierka bola zostavena na baze historickych cien, s vynimkou precenenia $pecifikovanych
poloziek hmotného majetku a precenenia niektorych finanénych néstrojov na ich redinu hodnotu.
informacie o pouZitych zékladnych G&tovnych postupoch sa uvadzaja v daldom texte. Mena vykazovania
a funkéna mena spoloénosti je euro (EUR). Tato G¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu
nepretrzitého pokracovania.

b} Informacie o segmentoch

Prevadzkové segmenty s vykazované v sulade s internym vykazovanim poskytovanym najvyssiemu
vykonnému organu rozhodovania. Najvy$3im vykonnym organom rozhodovania, ktory je zodpovedny
za alokaciu zdrojov a hodnotenie vykonnosti tychto prevadzkovych segmentov je predstavenstvo, ktoré
prijima strategické rozhodnutia.

c) Finanéné nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje spoloénost' v stvahe vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnl stranu
vztahujl ustanovenia tykajlice sa daného finanéného nastroja.

d) Finanény majetok
Spolotnost eviduje nasledovné kategérie finanéného majetku: poskytnuté pdzitky, pohladavky z
obchodného styku a finanény majetok k dispozicii na predaj.

Investicie k dispozicii na predaj zahifaji majetkové cenné papiere, ktoré st prvotne vykazané v realinej
hodnote navysenej o obstaravacie naklady a neskor vykazovane v realnej hodnote. Prijate dividendy s
vykazované vo vykaze ziskov a strat ako finanény vynos v ¢ase kedy vznikol nérok na ich vyplatenie a
prijem finan&nych prostriedkov je pravdepodobny. Véetky ostatné zmeny v reélnej hodnote su vykazane
ako nerealizovany zisk alebo strata vo vykaze ostatného stihrnného &istého zisku a strat az pokial sa
investicia neodudtuje alebo ak sa povazuje investicia za znehodnoten, kedy sa sthrnny vysledok, zisk
alebo strata vykéZe vo finanénych vynosoch vo vykaze ziskov a strat.

Pozitky a pohladavky st nederivatové finantné nastroje s fixnymi alebo inak stanovenymi platbami,
ktoré nie st obchodované na aktivnom trhu. PaZicky, pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
sa prvotne vykazu v realnej hodnote a nasledne sa ocefiuju v umorovanej hodnote prostrednictvom
pouzitia metody efektivnej Grokovej miery ponizené o opravnl polozku. Finangny majetok sa oductuje
v momente, ked uplynl prava ziskavat penazné toky z tohto majetku alebo vtedy, ked Spolocnost

prevedie tieto prava ako aj podstatné rizika a odmeny prinaleZiace viastnikovi finanéneho majetku.

Spolognost ku diu G&tovnej zavierky prehodnocuje, &i existuje objektivny dbkaz o tom, Ze nastalo
znizenie hodnoty finanéného majetku alebo skupiny finantného majetku. Straty zo zniZenia hodnoty
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finan&ného majetku poniZuju jeho Uétovnl hodnotu a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strat oproti GCtu
opravnej polozky. Pri odlétovani finanéného majetku sa odudtuje zostatkova hodnota finanéneho
majetku vratane opravnej polozky k nemu. Zisky a straty, ktoré vznikn( pri oddctovani financného
majetku, predstavujii vypotitany rozdiel medzi vynosom z jeho vyradenia resp. predaja a zostatkovou
adtovnou hodnotou a st prezentované vo vykaze ziskov a strat.

e) Finan&né derivaty

Finan&né derivaty sa pri prvom détovani ocefiuji redlnou hodnotou a k datumu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiuju na redlnu hodnotu. Finan&né derivaty si zmluvy: (i} ktorych hodnota sa meni ako
reakcia na zmenu jednej alebo viacerych zistitelnych premennych; (i) ktoré nevyZaduji Ziadnu
vyznamnU pogiatodnt &isty investiciu; a (i) kioré su vysporiadané k uréitému datumu v buddcnosti.
Derivatové nastroje v spoloénosti zahfiiaji komoditné a Grokové swapové konirakty.

Zabezpebenie pefiaznych tokov

Efektivna &ast zmien v redlnej hodnote derivatov uréenych a splfiajicich podmienky w&inného
zabezpedenia pefiaZnych tokov je vykézana v ostatnych sthrnnych ziskoch a stratach a akumulovana
vo viastnom imani v polozke rezervy zo zabezpe&ovacich derivatov. Zisk alebo strata vztahujlca sa k
neefektivnej Gasti sa okamZite vykaze vo vykaze ziskov a strat. Sumy predtym vykazane v ostatnych
suhrnnych ziskoch a stratach a akumulované v rezervach zo zabezpetovacich derivatov sa presund do
vykazu ziskov a strat v momente, ked' sa zabezpecovana polozka vykaZe vo vykaze ziskov a strat, a to
v tom istom riadku vykazu ako zabezpetovana poloZka.

Pri vzniku zabezpeCovacieho vztahu spolotnost zdokumentuje vztah medzi zabezpeCovacim
nastrojom a zabezpefenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizacie roznych
zabezpedovacich operacii. Od vzniku zabezpe&enia spolotnost priebeine dokumentuje, ¢i je
zabezpedovaci nastroj pouZity v zabezpetovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzacii zmien
pefiaznych tokov zabezpedtenej poloZky.

Zmeny reéalnej hodnoty finanénych derivétov, ktoré nespliiaji podmienky ttinného zabezpetenia
pefiaznych tokov, sa UEtujl vo vykaze ziskov a strat.

f) Pohfadavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa ocefiujil v predpokladanych umorovanych nakladoch po zohladneni
opravnej polozky vodi diZznikom v konkurznom, v restrukturalizaénom konani a po zohladneni opravnej
polozky k pochybnym a nedobytnym pohiadavkam po lehote splatnosti u ktorych je riziko, Ze ich diznik
Uplne, alebo iastoéne nezaplati.

g} Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

V (&tovnom obdobi kon&acom sa 31. jula 2019 s budovy, stavby, stroje a zariadenia, ktoré sa
pouZivaju pri preprave zemného plynu, vykézané v stivahe v precenenej hodnote, ktora predstavuje ich
redlnu hodnotu k datumu precenenia po odpoéte pripadnych naslednych opravok a naslednych
akumulovanych strét z trvalého zniZenia hodnoty. Prvé precenenie sa uskutocnilo k 1. januéru 2016.
Precenenie bolo pripravené nezavislym znalcom. Precenenia sa budld vykonavat s dostatoCnou
pravidelnostou (najneskor kazdych pat rokov) tak, aby sa zostatkova hodnota vyznamne nelisila od
hodnoty, ktora by bola vykdzana k datumu stvahy pouZitim realnych hodnét.

Pripadny narast prebytku z precenenia, ktory vznikne pri preceneni takychto budov, stavieb, strojov
a zariadenl sa zaldtuje v prospech rezerv z precenenia, pri zohfadnenf giastky, ktorou sa pripadne rus(
znizenie prebytku z precenenia k tej istej polozke majetku predtym zauctované a vykazane vo vykaze
ziskov a strat v predchadzajlicom obdobi; v takom pripade sa narast utuje v prospech vykazu ziskov a
strat vo vyske predtym zaugtovaného znlZenia. ZniZenie zostatkovej hodnoty vzniknuté v dosledku
precenenia takychto budov, stavieb, strojov a zariadeni sa U¢tuje na tarchu vykazu ziskov a strat v
tiastke, ktora prevy$uje pripadny zostatok na udte rezerv z precenenia majetku v slvislosti s
predchadzajlicim precenenim tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, strojov a
zariadeni sa vykazuje ako naklad vo vykaze ziskov a stral. Rozdiely z precenenia sa postupne
rozpUdtaju do nerozdeleného zisku pocas doby odpisovania precenengého majetku, ku ktoremu sa
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vztahujd. Pri naslednom predaji alebo vyradenl preceneného majetku sa prisludny rozdiel z precenenia,
ktory zostane v rezervach z precenenia, prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

Ostatné budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok (dalej len dihodoby majetok alebo DM}
sa vykazujl v historicke] obstarévacej cene zniZenej o opravky a akumulované straty zo znehodnotenia.

Stiéastou DM st aj trvalé napine plynu v prepravnom majetku, ktoré sa vzhfadom na svoj charakter
neodpisujd. :

Obstaravacia cena zahfila vietky naklady vynaloZené na uvedenie DM do pouzivania na uréeny Gcel.

Polozky dihodobého majetku, kforé st poskodené alebo vyradené, sa zo stvahy odictuju v Zostatkovej
cene. Vietky zisky alebo straty vyplyvajlice z ich poskodenia alebo vyradenia st ztctované vo vykaze
ziskov a strat.

Polozky dihodobého majetku sa odpisuju rovnomerne podla predpokladanej doby Zivotnosti. Odpisy sa
aétuju do vykazu ziskov a strat tak, aby sa DM pocas zostavajlicej doby Zivotnosti odpisal do vysky
odhadovane] zostatkovej ceny. Celkové doby Zivotnosti DM mozno zhrnut’ takto:

Hraniéné preberacie stanice (HPS), vnutro$tatne preptstacie stanice (VPS) 11-53
Kompresorové stanice 6 -49
Plynovody 33-71
Budovy 18 - 40
Siroje a zariadenia, ost. hmotny majetok 3-18
Dihodoby nehmotny majetok 3-8

Pozemky sa neodpisuju, kedZe sa doba ich Zivotnosti povazuje za neobmedzend.

Ku dfu zostavenia finanénych vykazov sa vykona posudenie, &i existuju faktory, ktoré by naznacovali,
¥e realizovatelna hodnota DM spolognosti je niZia ako jeho G&tovna hodnota. V pripade zistenia
takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota DM ako reélna hodnota zniZzena o naklady na
predaj alebo suc¢asna hodnota budtcich pefiaznych tokov (,pouzitelna hodnota®), vidy ta, ktora je
vy&sia. Opravna polozka na zniZenie hodnoty DM sa uctuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v
obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Pri DM s kladnym precenefiovacim rozdielom opravna
poloZka na zniZenie hodnoty DM primarne znizi kladny precefiovaci rozdiel vo vlastnom imani aiba
rozdiel prevysujuci zostatkov( cenu precefiovacieho rozdielu je G&tovany vo vykaze ziskov a strat.
Diskontné sadzby pouzité pri vypodéte stasnej hodnoty budlcich pefiaznych tokov zohladiiuju sticasné
trhové postdenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizikd Specifické pre konkrétny majetok. V pripade, Ze sa
spolognost rozhodne zastavit investiény projekt, alebo sa vyznamne oddiali jeho plénované ukongenie,
posudi pripadné zniZenie jeho hodnoty a podia potreby zauctuje opravnt polozku.

Vydavky, ktoré sa tykajl poloZiek dlhodobého majetku po jeho zaradeni do pouZivania, sa kapitalizuju
iba ak je predpoklad, Ze spolotnosti budd plynit budtice ekonomicke UZitky stvisiace s majetkom a jeho
obstaravaciu cenu mozno spolahlivo stanovit. VEetky ostatné vydavky sa ¢tuji ako opravy a ddriba
do vykazu ziskov a strat obdobia, s ktorym vecne a &asovo stvisia.

h)  Podnikové kombinacie

Majetok a zavazky nadobudnuté v rdmcei podnikovych kombinacii Gctovnych jednotiek pod spolocnou
kontrolou je ocefiovany ,metodou Ustovania predchadzajucou Gétovnou jednotkou”. Podla tejto metody
sa majetok a zavazky vykéZzu v ¢ase obstarania v zostatkovych Uétovnych hodnotéch predchadzajlce;
0etovnej jednotky. Za predchadzajuicu Ustovnd jednotku je povaZovana najvyssie ovladajica osoba, na
arovni kiorej bola vykdzana konsolidovana Uétovna zavierka podfa IFRS. Vzniknuty rozdiel medzi
zostatkovou hodnotou nadobudnutych &istych aktiv a protihodnotou, o ktor( bolo zvy8ené vlastne
imanie spolotnosti, sa vykézal v ramci nerozdeleného zisku vo viastnom imani.

i) Zasoby

Zasoby sa vykazuji bud v obstaravace] cene alebo v ich ¢iste] realizovateinej hodnote, vZdy v {e], ktora
je nizgia. Ocenenie zemného plynu na vyvaZovanie v plynovodoch prepravnej siete a tieZ materialu a
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ostatnych zasob sa vypodita metddou vazeného aritmetického priemeru. Obstaravacia cena zasob
zahffia cenu obstarania a vedlaj$ie naklady slvisiace s obstaranim av pripade zésob vytvorenych
viastnou &innostou material, ostatné priame nakiady a vyrobn( réziu. Zvy3enie akumulacie zemného
plynu na vyvaZovanie v plynovodoch prepravnej siete je ocenené cenou obstarania. VedfajSie naklady
slivisiace s obstaranim nevznikaji. K pomaly obratkovym a zastaranym zasobam sa tvorl opravna
paloZka v potrebnej vyske.

i) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost a peniaze na bankovych (&toch, ku ktorym sa
viaZze zanedbatelné riziko zmeny hodnoty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty s ocenené v umorovane;j
hodnote pouZitim metody efektivnej tGrokovej miery.

Kk}  Vydané dlhopisy a prijaté Gvery

Vydané dlhopisy a prijaté Gvery st vykazané prvotne v reélnej hodnote po odpocitani vzniknutych
transakénych nakladov. Nasledne sU vykazané v umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej
trokovej miery.

1) Zavizky z obchodného styku a iné zavazky

Zavazky z obchodného styku predstavuju zavazky zaplatit za tovary alebo sluZby obstarane od
dodavatelov v ramci beznej obchodnej &innosti. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky sa prvotne
ocefiuji v redlnej hodnote a nasledne sa vykazuju v umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej
urokovej miery.

m)} Rezervy

Rezervy sl vykazané vtedy, ak ma spolocnost sucasni zakonnd alebo mimozmluvnd povinnost
v dosledku minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa o¢akava pravdepodobny tbytok podnikovych zdrojov
predstavujucich ekonomické Gzitky, pricom vysku uvedene] povinnosti mozno spolahlivo odhadnut.
Rezervy sa prehodnocujd ku kazdému stvahovému dfiu aich vySka sa upravuje tak, aby odrazala
aktualny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje siéasnt hodnotu vydavkov, ktoré zohladiuijt
existujlice rizika a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit na vyrovnanie daného zavazku. Tieto
vydavky st stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej trokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam,
kde sa pouZiva diskontovanie, tiétovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo
znizovanie diskontu z ¢asového hladiska.

Rezerva ha environmentaine zavdzky

Rezetva na environmentalne zavazky sa tvori vtedy, ked je vznik nakladov na vygistenie Zivotného
prostredia pravdepodobny a tieto sa dajl spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vseobecnosti
&asovo koresponduje s prijatim formalneho planu alebo podobného zavazku odpredat investicie alebo
odstavif nepouzivany majetok. Vyska vykazanej rezervy je najlepsim odhadom potrebnych vydavkov.
Ak tento zavazok nebude vysporiadany v nasledujlicich rokoch, vy3ka vykazanej rezervy predstavuje
stitasntl hodnotu budtcich odhadovanych vydavkov.

n)  Emisie sklenikovych plynov do ovzdusia

Spoloénost bezodplatne nadobudla emisné kvoty podla ,Eurdpske] schémy o obchodovani s emisiami®.
Kvoty sa poskytované na rognej bédze a pozaduje sa, aby spolotnost vrétila kvoty zodpovedajice
skutogne vypustenym emisiam. Spoloénost uétuje o Sistom zavazku vyplyvajiceho ~ z emisie
sklenikovych plynov. Z tohto dévodu st rezervy (étované iba v pripade, ak skutoné emisie prevySujd
bezodplatne nadobudnuté emisné prava. Pokial st emisné kvoty obstarané nakupom od tretich stran,
s ocenené v obstaravacich cenéach a (iétuje sa o nich ako o nehmotnom majetku. Ak st emisne kvoty
obstarané vymenou, st ocenené v redinej hodnote ku diiu zaradenia a rozdiel medzi reainou hodnotou
a obstaravacou cenou je vykazany vo vykaze ziskov a strat.
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o) Zakonné poistenie a socialne a dochodkové zabezpecenie

Spoloénost musi odvadzat’ prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa
podielajil aj zamestnanci. Naklady na socidlne zabezpetenie sa uCtujl do vykazu ziskov a strat
v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady.

p)  Uétovanie vynosov

Vynosy predstavuja reainu hodnotu prijatej odmeny alebo pohfadavky za predaj sluZieb a vyrobkov
v ramci beznej podnikatefskej ¢innosti spoiotnosti.

Spoloénost U&tuje o vynosoch, ked je moZné spolahlivo uréit ich vysku, ked je pravdepodobne, Ze v ich
dasledku budl plynut pre spolo&nost ekonomické UZitky. Vysku vynosu nie je mozné spofahlivo urgit,
ak nie st spinené véetky podmienky stvisiace s predajom. Vynosy z predaja sa G¢tuji pri poskytnuti
sluzieb bez dane z pridanej hodnoty a zliav.

Spolognost vykazuje najma vynosy z poplatkov za prepravu zemného plynu, stvistacich stuzieb, vynosy
z predaja plynu za Géelom vyvézenia prepravnej siete a inych Cinnosti.

(i) Vynosy z poplatkov za prepravu zemného plynu

Vynosy z poplatkov za prepravu zemného plynu sa vykazujl vmomente resp. obdobl, kedy
ma odberatel pridelent kapacitu v prepravnej sieti. Sti¢astou vynosov z prepravy zemného plynu si aj
vynosy zo zemného plynu prijatého na prevadzkové Ucely, ktoré sa vykazujd v obdobl, v ktorom sa
uskutocnila preprava plynu.

{ii) Vynosy z predaja plynu na prevadzkové liely
Vynosy z predaja plynu na prevadzkové ucely v pripade jeho Uspor sa vykazuji v momente, ked je
zemny plyn predany.

iii) Vynosy z pripojovacich poplatkov do prepravnej siete
Vynosy z poplatkov za pripojenie sa vykazujll ako vynosy v momente pripojenia.

{iv) Viynosy z predaja sluzieb

Predaj sluzieb sa vykazuje v 0&tovnom obdobi, v ktorom st sluzby poskytnuté, s ohladom na stupen
dokondenia konkrétnej transakcie, odhadnuté na zaklade skutotne poskytnutej sluzby ako pomerne;
Gasti celkovych sluZieb, ktoré maju byt poskytnuté.

(v) Vynosy z dividend
Vynosy z dividend sa vykazu, ked vznikne pravo na vyplatenie dividendy.

(vi) Urokové vynosy
Urokové vynosy sa vykazuja podla principu ¢asového rozli$enia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle
od skutognych Ghrad tychto trckov.

q)  Pozitky po skonteni zamestnania a iné dihodobé zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost ma dihodoby program zamestnaneckych poZitkov pozostavajicich z jednorazového
prispevku pri odchode do déchodku, podpore v ntidzi a odmeny pri Zivotnych a pracovnych jubileach,
na ktoré neboli vyélenené samostatné finanéné zdroje. Podfa IAS 19 sl néklady na zamestnanecke
pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method®.
Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie poZitkov Gétuji do vykazu ziskov a strat tak, aby
pravidelne sa opakujuce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovneho pomeru. Zavazky
z poskytovania poZitkov st ocenené v sti¢asnej hodnote predpokladanych budtcich pefaznych tokov
diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Statnych dihopisov SR, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zévazku. Zisky a straty z aktuarskych prepoctov su
Getované vodi viastnému imaniu do ostatnych sthrnnych ziskov a strat v obdobi, v ktorom vzniknd.
Naklady minulej sluzby st G¢tované okamfite do nakladov.
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r) Lizing

Operativny lizing

Najomca pri operativhom lizingu nevykazuje prenajimany majetok vo svojej suvahe, ani nevykazuje
zavazok z najmu pre budlce obdobia. Naklady na najom vykazuje na rovnomernom zaklade pocas
doby lizingu.

s) Dan z prijmov

Daf z prijmov sa podita z Gétovného zisku zisteného podfa legislativy platnej v Slovenskej republike po
zohladnenf urgitych poloZiek pre daiové ucely s pouZitim platnej sadzby dane z prijmov vo vyske 21
%, ktora plati od 1, januara 2017.

V zmysle zakona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov, je spolognost od septembra 2012 povinna mesatne platit
osobitny odvod. Vyska odvodu je pre vykazované obdobie hospodarskeho roka 8,712 % rocne (2018:
8,712 % rotne). Tento odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim a je prezentovany ako
susast splatnej dane z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.

O odlozenej dani z prijmov sa O&tuje zo vSetkych dotasnych rozdielov medzi dafiovou a tctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Gétovnou hodnotou pasiv zavazkovou metédou. Pri vypocte
odlozene] dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov otakavana v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat
prislugna pohladavka alebo zavézok. OdloZena daft sa G¢tuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych
pohladévok a zavazkov, ktoré sa utuji priamo s protizépisom vo vlastnom imani alebo ostatného
suhrnného zisku a strat, resp. do nerozdeleného zisku. Sadzba dane z prijmov platné od 1. januara
2017 je 21 %.

Najvyznamnejsie dodasné rozdiely vyplyvaji z odpisov dihodobého majetku, réznych opravnych
poloziek, rezerv a finan&nych derivatov. O odloZenej dariove] pohladavke sa uctuje, ak sa v buducnosti
otakava dafovy zisk, s ktorym sa budu méct docasné rozdiely vysporiadat.

t) Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzich menach sa pri vzniku Gétuji kurzom Eurépskej centralnej banky (ECB) platnym
ku diiu transakcie. Pefiazné aktiva, pohladavky a zavazky denominované v cudzej mene sa ku difiu
finan&nych vykazov prepotitaju kurzom ECB platnym v tento defl. Zisky a straty z prepoctu ku dfiu
finanénych vykazov sa Gétuju do vykazu ziskov a strat.

u)  Uétovné zasady prijaté pre dotacie

Dotacie sa vykazuju, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a spineni v8etkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na thradu nakladov, vykazuje sa ako vynos pocas
doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych thradu je dotacia
uréena. Ak sa dotécia vztahuje na obstaranie dihodobého majetku, Uctuje sa ako vynos budlcich obdobi
arovnomerne sa zG&tovava do vykazu ziskov a strat podas odhadovanej Zivotnosti prisiusného majetku.
V slvahe su dotacie vykazané metddou vynosov budtcich obdobi.

4.  VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOGH

Pri uplatfiovani (&tovnych postupov spolognosti, ktoré sti opisané v pozn. 3, spolo¢nost prijala
nasledujlce rozhodnutia tykajice sa neistdt a odhadov, ktoré maja znaCny vplyv na sumy vykazané vo
finanénych vykazoch. Existuje vyznamné riziko zavaznych tprav v budlgcich obdobiach v suvislosti

s takymito zélezitostami v nasledujicich oblastiach:

Precenenie budov, stavieb, strojov a zariadeni

K 1. janudru 2016 spolognost uplatnila precefiovaci model podia Standardu IAS 16 ,Budovy, stroje
a zariadenia" pre budovy, stavby, stroje a zariadenia pouZivané na prepravu zemneho piynu. Tento
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majetok zahriiuje plynovody, kompresorové stanice a hraniéné preberacie a vnatrodtatne prepustacie
stanice.

Spolotnost sa rozhodla pre tento model pretoZe sa domnieva, Ze vysledkom buda finanéne vykazy,
ktoré budl poskytovat spolahlivej$ie a relevantnejsie informécie o budovach, stavbach, pozemkoch,
strojoch a zariadeniach pouZivanych na prepravu zemného plynu.

Precenenie tohto majetku bolo zalétované bez vplyvu na minulé obdobia. Vysledkom tohto precenenia
bolo zvy$enie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni o 2 222 000 tis. EUR a narast odloZzeného
dafiového zavazku o 488 840 tis. EUR a vytvorenie rezerv z precenenia vo vlastnom imani, ako aj
zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariaden! o 7 355 tis. EUR zauctované vodi vykazu ziskov
a strat v riadku Odpisy, amortizacia a straty zo znehodnotenia, netto.

Blizgie informacie k vy&ke precenenia k 31. julu 2019 s uvedené v pozn. 7.

Precenenie majetku v spolo¢nosti vykonal nezavisly znalec, ktorf pouZil v prevaznej miere nakladovy
pristup podporeny pri niektorych typoch majetku trhovym pristupom. Vo véeobecnosti boli pouzité najma
metdda reprodukénej ceny a pri aktivach kde neboli reprodukéné ceny dostupne, metdda indexovanych
historickych nakladov. Pri stanoveni realnej hodnoty jednotlivych zloziek majetku nakladovym pristupom
bolo zohfadnené fyzické opotrebenie majetku, technologické zastaranie majetku a ekonomicke
zastaranie majetku.

Vysledkom precenenia aktiv pouZivanych na prepravu zemného plynu je zvy$enie hodnoty aktiv
a stvisiaci narast vo vlastnom imani. Predpoklady pouZité v precefiovacom modeli vychadzajl zo sprav
nezavislych odhadcov. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a stvisiace prebytky z precenenia
majetku nepredstavuji nevyhnutne hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli alebo buda predane.
Spolognost tiez prehodnotila na zéklade nezavislého posudku ekonomické Zivotnosti budov, strojov a
zariadeni plynarenského charakteru. Postdenie ekonomickych Zivotnosti si vyZzaduje znalecky posudok
technickych expertov.

Existuju neistoty tykajlice sa buddcich ekonomickych podmienok, zmien technol6gii a podnikatefskeho
prostredia v odvetvi, ktoré méZu pripadne vyustit do budicich moznych Uprav odhadovanych
precenenych hodnét a Zivotnosti majetku, ktoré vyznamne zmenia vykazovand finan¢nu situaciu,
vlastné imanie a zisk. Dal$ie informacie sa uvadzaju v pozn. 7.

Odhadované doby Zivotnosti

Odhad déb Zivotnosti poloZiek DM je vecou postdenia vedenia spoloénosti na zaklade skdsenosti s
podobnymi aktivami. Pri stanoveni Zivotnosti majetku, vedenie berie do Gvahy oCakavané vyuZitie na
zaklade odhadov pouzivania, predpokladaného technického zastarania, fyzického opotrebovania a
fyzického prostredia, v ktorom je majetok prevadzkovany. Zmeny v ktorejkolvek z tychto podmienok
alebo odhadov mdzu mat' za nasledok Upravy budicich odpisovych sadzieb.

Poé¢as roku 2016 spolo&nost prehodnotila Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni pouzivanych pri
preprave zemného plynu na zaklade nezavislého znaleckého posudku. Zmeny v odhadoch zostatkovej
doby Zivotnosti st premietnuté prospektivne.

Podrobnejsie informacie st uvedené v pozn. 7.

Doby Zivotnostl DM s zaloZzené na Gétovnych odhadoch uvedenych v poznamke €. 3 g) a ich uctovné
hodnoty k 31. julu 2019 a k 31. julu 2018 s prezentované v poznamke &. 7 a 8. Ak by odhadovana doba
Zivotnosti plynovodov a kompresorovych stanic bola dihsia o 6 rokov ako odhad vedenia k 31. jalu
2019, spolotnost by vykazovala za 12-mesacné obdobie odpisy majetku tvoriaceho plynovody
a kompresorové stanice nizsie o 19 617 tis. EUR (za 7-mesacné obdobie kondiace sa k 31. jalu 2018
nizsie o 12 041 tis. EUR).

PriloZené poznamky st neoddelitelnou stitastou Uétovne] zavierky. 16



eustream; &S

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Za rok konciaci sa 31. jila 2019
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5.  FINANCNE NASTROJE
a) Faktory finanéného rizika

Spolotnost je vystavena réznym finanénym rizikam. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika
sa spolo¢nost sustreduje na nepredvidatelnost finan¢nych trhov a snazi sa minimalizovat mozné
hegativne doasledky na finannu situéciu spolonosti. Na riadenie niektorych rizik spolognost’ vyuziva
derivatové finangné nastroje, ako napriklad forwardové, resp. swapové menové a komoditné kontrakty.
Zamerom je riadenie rizika pohybu menovych kurzov a cien komodit vyplyvajiceho z prevadzkove;
¢innosti spoloénosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajlicimi z finanénych nastrojov spoloénosti st menové riziko, komoditné riziko,
trokové riziko, Gverove riziko, riziko nesplatenia pohladavok a rizike nedostatenej likvidity.

(1) Menové riziko

Spolognost pdsobi na medzindrodnych trhoch, av8ak takmer vSetky jej prijmy avydaje su
denominované v domacej mene EUR o minimalizuje menové riziko.

Analyza finanénych aktiv a finanénych pasiv podla meny:

Majetok Zavazky
K 31. jalu 2019 K 31. julu 2018 K 31. jalu 2019 K 31. jilu 2018
ushD 40 19 2 19
CZK 1 1 2 1
HUF 190 165 149 -

Nasledujlica tabulka zobrazuje citlivost' spolognosti na 10-percentné posilnenie a oslabenie eura vodi
americkému dolaru a 2-percentné posilnenie a oslabenie eura vodi &eskej korune a voéi madarskemu
forintu. Analyza citlivosti zahffia len neuhradené pefiazné poloZky denominované v cudzej mene
a znazorfije ich prepocet na konci ugtovného obdobia pri zmene vymennych kurzov.

Dopad USD, CZK a HUF

K 31. jatu 2019 K 31. julu 2018
Dopad na zisk pred zdanenim USD 4 -
Dopad na zisk pred zdanenim CZK - -
Dopad na zisk pred zdanenim HUF 1 3

Dopady sa vztahuji najma na riziko pefiaznych prostriedkov a pohladavok v HUF na konci G¢tovného
obdobia (k 31. julu 2018 sa riziko vztahovalo najma na riziko peflaznych prostriedkov a pohfadavok
v HUF}.

Pozitivha hodnota indikuje zvy3enie vo vykaze ziskov a strat v pripade oslabenia eura vodi prisiusnej
mene.

{2) Riziko pohybu cien komodit
Riziko pohybu cien komaodit je riziko alebo neistota vyplyvajlica 2 moZnych pohybov v cenach zemneho
plynu a ich vplyvu na budtcu vykonnost a vysledky hospodarenia spolo¢nosti. Pokles cien by mohol

mat za nasledok znizenie ¢istého zisku a pefiaznych tokov spoloénosti,

Spolognost pravidelne odhaduje mnoZstvo prebytkov plynu a uzatvara kratkodobé a strednodobé
swapové komoditné kontrakty na zabezpecenie ich ceny.

Spolotnost v roku kondiacom sa 31. jula 2019 uzatvorila komoditné swapové kontrakty za Gcelom
zabezpetenia pefiaznych tokov z predaja prebytkov plynu na vyvaZovanie siete.
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Tahulka uvadza otvorené swapové komoditné konfrakty k datumu savahy:

Otvorené swapové

komoditné konfrakty K 31. jilu 2019 K 31. jilu 2019
Realna hodnota Nominalna hodnota
Zabezpecenie Uréené na Zahezpeéenie Uréené na

penaznych tokov obchodovanie penaznych tokov  obchodovanie
Predaj plynu
do 3 mesiacov 18 278 - 44 578 -
od 3 do 12 mesiacov 11 931 - 115 001 -
Nad 12 mesiacov 485 - 88 746 -

Otvorené swapové

komoditné kontrakty K 31. jalu 2018 K 31. jalu 2018
Reéina hodnota Nominalna hednota
Zabezpetenie Uréené na Zabezpedéenie Uréené na

pefiaznych tokov obchodovanie penaznych tokov  obchodovanie
Predaj plynu
do 3 mesiacov (8417) - 45 064 -
od 3 do 12 mesiacov (11 842) - 125 697 -
Nad 12 mesiacov (4 9286) - 163 621 -

Zmena trhovych cien zemného plynu o 15 % by mala dopad na realnu hodnotu tychto derivatov vo
vyéke 32 645 tis. EUR.

Pohyb v rezerve zo zahezpefovacich derivatov sa uvadza v pozn. 19.

(3)  Urokové riziko

Spolo&nost nie je vystavena vyznamnej koncentracii Grokového rizika. K 31. julu 2019 ma vydané
dihopisy, ktorych Grokova sadzba je fixna. K 31. julu 2019 spoloénost’ Cerpala dihodobeé investiéné tvery
s pohyblivou trokovou sadzbou (pozri pozn. 16). Spolotnost povazuje vystavenie sa Grokovému riziku

len v rozsahu pohybu Urokovej miery uvedenych dihodobych investiénych Uverov.

Spolognost ma k 31. julu 2019 uzatvorené Urokové swapové kontrakty za uCelom zabezpelenia
pefiaznych tokov z Grokov z buddcich dihovych néstrojov.

Tabulka uvadza otvorené swapové tirckove kontrakty k datumu stvahy.

Otvorené swapové
urokové kontrakty K 31. jalu 2019 K 31. julu 2019
Realna hodnota Nominalna hodnota
Zabezpeéenie Uréené na Zabezpedenie Uréené na
penaznych tokov obchodovanie pefnaznych tokov  obchodovanie

do 3 mesiacov - -
od 3 do 12 mesiacov {50 470} - 500 000 -
Nad 12 mesiacov - - - -

Otvorené swapové

urokové kontrakty K 31. jalu 2018 K 31. julu 2018
Reélna hodnota Nominalna hodnota
Zabezpetenie Uréené na Zabezpetenie Uréené na
penaznych tokov obchodovanie penaznych tokov  obchodovanie

do 3 mesiacov - - - -
od 3 do 12 mesiacov - -
Nad 12 mesiacov (7 159) - 500 000 -
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(4)  Uverové riziko

Spoloénost je vystavovana dverovemu riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo ztgastnenych stran
finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku. Vystavenie sa
Gverovému riziku vznika ako dosledok z predaja sluZieb spoloénosti s odioZzenou dobou splatnosti ako
aj v dosledku inych transakcil s daldimi subjektmi, ktoré vedd ku vzniku finanéného majetku, ktory
pozostava z pehaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, investicie k dispozicii na predaj,
pdZitiek a pohladavok z obchodného styku.

Pokial ide o pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v bankach, spolonost ma obchodné vztahy
len s tymi, ktoré majd vysoky nezavisly rating.

Spolognost predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, &i uz jednotlivo alebo spolotne,
z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. SpoloZnost
ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpecujl, aby sa sluzby predavali zékaznikom s
dobrou Cverovou histariou a aby sa nepresiahol prijatelny limit Gverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Gétovnd hodnota kaZzdého finanéného aktiva, vratane
derivatovych finandnych nastrojov, vykazana v stivahe, zniZena o opraviu polozku. Riziko nesplatenia
je ¢iastogne eliminované zabezpegenim ako je uvedené v pozn. 11.

Celkové tverové riziko je zosumarizované v nasledujticej tabulke.

Pozn. K 31. julu 2019 K 31, jalu 2018
Poskytnuté pézicky 9 54 52
Pohladavky a poskytnuté preddavky 416 101 132 B24
- Pohfadavky z prepravnej &innosti 11 52 446 44 698
- Pohladavky z finanénych derivatov 32075 2 547
- Ostatné pohfadavky 11 331 580 85 579
Ostatné aktiva 31 529 53 140
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 172 895 76 751
Celkové averové riziko 620 579 262 767

Kvalita pefiaznych prostriedkov v bankach k 31. julu 2019 je nasledujtica: 75 006 tis. EUR voci bankam
s ratingom Moody's A1, 67 384 tis. EUR voci bankadm s ratingom Moody's A2, 24 211 tis. EUR voci
bankam s ratingom Moody's A3, 5 001 tis. EUR voéi bankam s ratingom Moody's Aa3, 538 tis. EUR
vodéi bankam s ratingom Mcody's Baa1 a 706 tis. EUR voci banke bez ratingu.

(5) Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatotnej likvidity predpokiada udrZiavanie dostato¢ného ohjemu
pefiaznych prostriedkov s primeranou  splatnostou, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukonéit' otvorené trhové pozicie. Spolocnost ako
¢len skupiny SPP | je stigastou systému efektivneho vyuZivania zdrojov a optimalizacie likvidity (SEVZ).
Vramci tohto systému je udrZiavana flexibilita prostrednictvom zabezpetenia stalej dostupnosti
finan&nych prostriedkov pre vdetkych Ugastnikov SEVZ na krytie ich finanénych potrieb (tzv. cash

pooling}.

K 31. julu 2019 spolotnost naterpala dalsf Gver od European Investment Bank (,EIB") vo vySke 65 000
tis. EUR. Podrobnejie informacie st uvedené v pozn. 16.
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V nasledovnej tabulke s sumarizevané splatnostt finanénych zavazkov a podmienenych zavazkov k
31.j0lu 2019 a 31. julu 2018 na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31. jiilu 2019

Vydané dlhopisy

Prijaté avery

Ostatné zavazky
Cbchodné a iné zavéazky
Finanéné garancie
Swapové komoditné
kontrakly G&tované ako
zabezpedenie

Swapové trokové
kontrakty

K 31. jiilu 2018

Vydané dlhopisy

Prijaté Gvery

Ostatné zavazky
Obchodné a iné zavizky
Finan&né garancie
Swapové komoditné
kontrakty UStované ako
zabezpelenie

Swapové (rokove
konfrakty

b) Riadenie kapitalu

Na Menej ako
poziadanie 3 mesiace
- 73
- 23 689
- 12 857
1356 875 -

Na Menej ako 3

poZiadanie  mesiace
- 65
- 14 109
- 12 088
1398125 -
- 9517

Jaz12
mesiacov

783711
219
16715

354

3az12
mesiacov

44733
194
2322

12758

1az5
rokov

57 149
75287
23946

1027

50 470

1az5
rokov

826 572
75 459
26 196

6 458

7159

> 5 rokov

506 947
65072

> 5 rokov

521234

Spolu

1347 807
140 651
64 360

12 857
1356 875

1381

50470

Spolu

1392 539
75718
42 627
12 088
1398 125

28 731

7 159

Spolotnost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze bude schopna pokratovat v ¢innosti ako zdravo
fungujuci podnik pri maximalizacii navratnosti pre akcionarov pomocou optimalizacie pomeru medzi
cudzimi a vlastnymi zdrojmi pri si¢asnom zaisteni vysokého kreditného ratingu a zdravych finanénych

ukazovatelov kapitalu.

Struktura kapitalu spolo¢nosti pozostava z pefazi a pefaznych ekvivalentov a vlastného imania
pripadajiceho na vlastnikov spolodnosti, ako sa uvadza v pozn. 18 a 19, avydanych dlhopisov
a Serpanych lverov, ako sa uvadza v pozn. 16. Pomer cudzich zdrojov ku kapitélu (gearing) bol ku 31.
jalu 2019 vo vyske 54 % (k 31. jalu 2018: 59 %]).

Ukazovatel Gverove] zatazenosti na konci obdobia:

Dlh (i)

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Cisty dih (i)
Viastné imanie (i)

Pomer ¢istého dlhu k vlastnému imaniu

K 31. julu 2019

(i} Dih sa definuje ako dihodobé a kratkodobé vydané dihopisy a prijaté dvery
(ii) Cisty dif sa definuje ako rozdiel medzi dihom a peniazmi a pefiaZnymi ekvivalentami

{iii) str. 4

(1 380 520)
172 894

(1 207 626)
2 251 450
54 %

K 31. julu 2018

(1316 207)

76 751

(1 239 456)
2 106 391

Zadlzenost spolognosti neprekrotila zadlZenost ur€enl v stanovéach spoloénosti.

59 %

PriloZené poznamky s neoddelitelnou sidastou (étovne] zavierky.
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c) Kategorie finanénych nastrojov

K 31. julu 2019 K 31. jalu 2018
Finanény majetok
Finan&né derivaty Gétované ako zabezpedenie 32075 2 547
Finan&né derivaty uréené& na obchodovanie - -
Uvery a pohladavky (vratane pefazi a pefiaZnych ekvivalentov) 588 450 260 168
Pozicky — ocenené v umorovangj hodnote 54 52
Investicie k dispozicii na predaj — v reéinej hodnote 6 607 6 607
Finanéné zavazky
Finanéné derivaty uctované ako zahezpedenie 51 851 35 890
Finanéné derivaty uréené na chchodovanie - -
Finanéné zavizky — ocenené v umorovansj hodnote 1457 738 1370922

Spolotnost pre Ucely ocenenia klasifikuje svoj finanény majetok podfa IFRS 9 ,Finanéné nastroje” do
nasledujlicich kategéril: pdZitky a pohladavky, finanény majetok k dispozicii na predaj, finantne
derivaty G¢tované ako zabezpegenie a finanéné derivaty uréené na obchodovanie.

Véetky druhy finanéného majetku spoloénosti spadajil do kategérie pédziCky a pohladavky, okrem
investicie k dispozicii na predaj, finanénych derivatov Uttovanych ako zabezpecenie a finanénych

derivatov urgenych na obchodovanie.

Vetky druhy finangnych zavazkov spolotnosti okrem finanénych derivatov actovanych ako
zabezped&enie a finanénych derivatov uréenych na obchodovanie st ocenené v umorovanej hodnote.

d)  Odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov (fair value)

Ocenenia realnou hodnotou st zaradené do Grovni v hierarchii redlnych hodndt nasledovne: (i) Groven
1 sti ocenenia v kdtovanych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identicke aktiva ¢i zavazky,
(i) uroveR 2 predstavuju techniky pouzivajice vietky pozorovateiné vstupy pre aktiva a zavazky,
dostupné priamo (ceny) alebo nepriamo (odvodené od cien), a {jii) Grovefi 3 predstavujd ocenenia, ktore
nie st zaloZené na pozorovatefnych trhovych datach {nepozorovateiné vstupy). Vedenie posudzuje
zaradenie finanénych nastrojov do hierarchie realnych hodnét. Ak sl potrebné na ocenenie realnou
hodnotou vyznamné Gpravy pozorovatelnych vstupov, ocenenie je zaradené do urovne 3. Stanovenie
vyznamu ocetiovacich vstupov je posudzované vo vztahu k celkovému oceneniu realnou hodnotou.

(1) Opakujlice sa ocenenia reatnou hodnotou

Opakujiice sa ocenenia realnou hodnotou sy tie, ktoré si vyzadované alebo povolené Ggtovnymi
standardmi vo vykaze o finanénej pozicii ku koncu kazdého Gétovného obdobia.

Opakujtice sa ocenenia realnou hodnotou st zaradené do nasledovnych drovni:

K 31. jalu 2019: Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Spolu
Finanény majetok v redlnej hodnote - 32075 6 607 38 682
Finan&né derivaty pouZité ako zabezpedenie - 32075 - 32075
Finan&né derivaty uréené na obchodovanie - - - -
Investicie k dispozicii na predaj - - 6607 6607
Finanéné a podmienené zavizky v readlnej

hodnote - 51 851 - 51 851
Finanéné derivaty pouZité ako zabezpetenhie - 51 851 - 51 851

Finan&né derivaty uréené na obchodovanie - - - -
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K 31. jilu 2018: Urovefi 1 Uroveri 2 Uroveii 3 Spolu

Finanény majetok v redlnej hodnote - 2547 6 607 9154
Finan&né derivaty pouZité ako zabezpetenie - 2547 - 2 547
Finangné derivaty uréené na ebchodovanie - - - -
Investicie k dispozicii na predaj - - 6 607 6 607
Finanéné zaviazky v readlnej hodnote - 35890 - 35890
Finanéné derivaly pouZité ako zabezpedenie - 35 890 - 353890

Finan&né derivaty urené na obchodovanie - - - -

Reélna hodnota komoditnych swapov sa stanovuje na zéklade forwardovych cien komodit k datumu
tdtovnej zévierky. Realna hodnota trokovych swapov sa stanovuje na zaklade forwardovych trokovych
mier k datumu Gétovnej zavierky.

Realna hodnota investicil k dispozicii na predaj bola uréena na zéklade ofakavanych diskontovanych
budtcich pefaZnych tokov, ktoré st vysledkom odhadu vedenia spolocnosti, ato na zaklade
dostupnych finangnych vysiedkov spolognosti a schvaleného rozpottu.

Realna hodnota finanénej garancie, ako je uvedend v pozn. 29 Podmienené zavézky a budlce zavazky,
bola stanovend na 0 EUR, pretoZe bola poskythutd za beznych trhovych podmienok aje
nepravdepodobné, Ze dojde k jej pineniu.

Odhadnuté realne hodnoty ostatnych nastrojov, prevaine beZnych finantnych akiiv a paslv, sa
pribliZuja k ich d&tovnym hodnotam.

Po&as roka konéiaceho sa 31. jula 2019 a ani poas 7-mesagného uctovného obdobia konciaceho sa

31. jula 2018 nedoslo k Ziadnym presunom medzi Uroviiami 1 az 3.

(2) Neopakujlce sa ocenenia redlnou hodnotou

Potas roka kongiaceho sa 31. jula 2019 nenastali neopakujlice sa ocenenia realnou hodnotou.

{3) Finanéné aktiva a finanéné zavizky, ktoré nie su ocenené realnou hodnotou

Realne hodnoty finangnych aktiv a finanénych zavazkov podfa jednotlivych Urovni aich uctovné

hodnoty:
Reélna .
] ) . hodnota Uctovna
K 31. jalu 2019: Uroven 1 Uroveri2  Uroveii 3 spolu hodnota
Finan&ny majetok - - 54 54 54
Poskytnuté pdzicky s fixnym Urokom - - 54 54 54
Finan&né zavézky - 1306822 140049 1446871 1 380520
Vydané dihopisy - 1306 822 - 1306822 1240471
Prijaté avery - 140 049 140 049 140 049
Reélna .
. , i hodnota Uitovna
© K 31. jalu 2018: Uroveri 1 Uroveri2  Urovei 3 spolu hodnota
Finanény majetok - - 52 52 52
Poskytnuté pozicky s fixnym trokom - - 52 52 52
Finan&né zavazky - 1313650 75037 1388687 1316207
Vydané dlhopisy - 1313650 - 1313650 1241170
Prijaté tvery - 75 037 75037 75 037
22
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stanovend na zaklade o¢akavanych prijatych budicich penaznych tokov diskontovanych akiudinou
arokovou mierou, za ktort by diznik ziskal nové pdZigky s rovnakou dobou splatnosti a pri rovhakom
Gverovom fiziku.

Realna hodnota vydanych dihopisov bola stanovena na zéklade kotovane] trhovej ceny dlhopisov
vydanych spolo¢nostou SPP Infrastructure Financing B.V. (ako je uvedené v pozn, 29).

Realne hodnoty ostatného finanéného majetku a zavazkov sa ku dilu zavierky bliZia k ich uctovnej
hodnote.

Dihodobé pohladavky a zavazky z obchodného styku boli diskontovane, okrem pripadov, kedy je efekt
diskontovania zanedbatelny.

(4) VloZené derivatové nastroje

Zmluvy o preprave denominované v EUR predstavovali menu primarneho ekonomického prostredia pre
jednu z kiGgovych zmluvnych strén, a preto sa tieto kontrakty nepovaZovali za zmluvy s vioZzenym
derivatom v zmysle poZiadaviek IFRS 9. V stlade s IFRS 9 spolognost nelétovala o takyehto vioZenych
derivatovych nastrojoch samostatne od zakladnej zmluvy.

Spolognost posutdila véetky ostatné vyznamné zmluvy a dohody v sQvislosti s vioZenymi derivatmi,
o ktorych treba &tovat. Spolotnost dospela k nazoru, Ze tieto zmluvy a dohody neobsahuju Ziadne
vlozené derivaty, ktoré by sa museli ocenit a G&tovat k 31. julu 2019 ak 31, julu 2018 v zmysle
poziadaviek Standardu IFRS 9 resp. 1AS 39 (revidovaného v roku 2003).

6. SEGMENTALNA ANALYZA

Spoloénost posudzuje informacie o segmentoch pre bezné a porovnavacie Gétovneé obdobie v sllade so
gtandardom IFRS 8, Prevadzkové segmenty. Predstavenstvo pouZiva pri riadeni &innosti spolognosti,
pri alokovani zdrojov a prijimani strategickych rozhodnutl jeden segment podla charakteru produktov
a sluzieb. Cinnost spolo¢nosti sa zameriava na Uzemie Slovenska, kde si umiestnene aj vsetky
dihodobé hmotné aktiva. Hlavné ukazovatele, ktoré predstavenstvo pouziva pri svojom rozhodovani, su
zisk pred trokmi, zdanenim a odpismi (EBITDA} a objem investi¢nych vydavkov. Pre svoje rozhodovanie
predstavenstvo pouziva finanéné informécie, ktoré su konzistentné s informaciami uvedenymi v tejto
tigtovne] zavierke.

PriloZené poznamky sit neoddelitelnou sidastou Gétovne] zavierky. 23
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eustream, a.s.

POZNAMKY K OETOVNE] ZAVIERKE
Za rok kondiaci sa 31. jala 2019

(v tis. EUR)

Precenenie dihodobého majetku na prepravu zemného plynti;

Nezavisly znalec, vykonal k 1. januaru 2016 precenenie budov, stavieb, pozemkov, strojov a zariadeni
pouzivanych na prepravu zemného plynu s pouZitim prevazne nakladového pristupu a najma metddy
reprodukénej obstaravacej ceny. Reprodukéné obstaravacie ceny vychadzajl z nakladov na obstaranie
ekvivalentného aktiva (EA) a s odhadom zostatkovej hodnoty aktiva z nakladov na obstaranie EA,
doby Zivotnosti a veku existujlcich aktlv (metodika Reprodukenej obstaravacej ceny zniZenej o odpisy).

Aktiva pouzivané na prepravu zemného plynu zahffajd pozemky, budovy a stavby, stroje, pristroje

a zariadenia.

Dalsie informacie sa uvadzaju v pozn. 4.

Poistenie majetku:

Sposob a vyska poistenia budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku v tis. EUR:

Predmet poistenia

Budovy, haly, stavby, stroje,
strojné zariadenia, inventar,
drobny HIM, ostatny HIM,
umelecké diela, zasoby

Motorové vezidla

Obstaravacia hodnota
poisteného majetku

K31 julu K31, jdlu
Druh poistenia 2019 2018
Poistenie majetku 898 421 929 975
Povinné zmluvné poistenie 8 358 9033

motorovych vozidiel

Nazov a sidlo
poist'ovne

Allianz-Slovenska

poistovfia, a.s.
Kooperativa, a. s.

Kooperativa, a. s.

PritoZené poznamky st neoddelitelnou stiastou Gétovnej zdvierky.
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eustream, a.s. B}
POZNAMKY K UCTOVNE] ZAVIERKE
Za rok kondiaci sa 31, jila 2019

(v tis. EUR)

8. NEHMOTNY DLHODOBY MAJETOK

Ostatny
dlhodoby
nehmotny Nedokonéené
Rok kondiaci sa 31. jula 2019 Software majetok investicie Celkom
Zactiatotna zostatkova cena 2974 14 38 3026
Prirastky - - 631 631
Zaradené do pouZivania 597 - (597) -
Reklasifikacie 22 (4) “ 18
Ubytky - . - -
Amortizacia (1 146) (2) - {1 148)
Zmena opravnej poloZky - - - -
Konetna zostatkova cena 2447 8 72 2527
Stav K 31. jilu 2019
Obstaravacia cena 91565 12 235 9402
Opravky a opravné polozky {6 708) {4 (163) (6 875)
Zostatkova cena 2447 8 72 2527
Ostatny
dlihodoby
7-mesacéné obdobie konciace sa 31. jlla nehmotny Nedokoenéené
2018 Software majetok investicie Celkom
Stav k 31. decembru 2017
Obstardvacia cena 13 491 138 252 13 881
Opravky a opravné poloZky (10 104) (127) (163) (10 394)
Zostatkova cena 3 387 11 89 3487
Zadiatoéna zostatkova cena 3 387 11 89 3487
Prirastky - - 251 251
Zaradené do pouzivania 295 7 (302) -
Reklasifikacie - - - -
Ubytky - - - -
Amortizacia (708) (4) - (712}
Zmena opravnej polozky - - - -
Koneéna zostatkova cena 2974 14 38 3026
Stav k 31. jatu 2018
Obstaravacia cena 10 687 145 201 11033
Opravky a opravné polozky (7 713} (131) {163) (8 007)
Zostatkova cena 2974 14 38 3026
Odsuhlasenie investiénych vydavkov na prirastky dihodobého majetku:
31. jula 2019 31. jula 2018
Objem investi¢nych vydavkov 59 493 16 516
Majetok obstarany, ale nezaplateny 7 909 17 618
Uhrada majetku obstaraného v minulych obdobiach {850) (16 377)
Prirastky hmotného a nehmotného majetku 66 752 18 757

PriloZené poznamky sd neoddelitelnou sticastou (Stovinej zavierky.
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eustream, a.s.

POZNAMKY K UCTOVNE] ZAVIERKE
Za rok konciaci sa 31. jdla 2019

{v tis. EUR}

9. FINANCNE INVESTICIE DLHODOBE

Finanéné investicie dihodobé zahtiiajl:

Pézicky Akcie 31. jal 2019 31.jal 2018
Obstaravacia cena 54 6 607 6 661 6 659
ZniZenie hodnoty - - . .
Koneény stav, netto 54 6 607 6 661 6 659

P

V hodnote dihodobych investicil sU vykézané aj pbZicky poskytnute v roku 2016 a 2018 dcérskej
spolo&nosti eastring B.V., obe vo vydke 25 tis. EUR a obe s koneénou splatnostou v roku 2021. Urokova

sadzba je pevna a predstavuje 3,51 % p.a. v pripade prvej poZicky a 3,87 % p.a. pri druhej. Uroky st
splatné spolu s istinou. Tieto pdzicky nie su zabezpetené. Pozri tiez pozn. 30.

Akcie predstavuju majetkové Geasti v tychto spolotnostiach:

Krajina Majetkova
Nazov registracie uéast' % Zakladna &innost’
Ostatné majetkové O&asti
Central European Gas HUB AG Rakusko 15 sprostredkovanie obchodu so
{dalej ,CEGH") zemnym plynom
Eastring B.V. Holandsko 100 aktivity holdingu
10. ZASOBY

31, jal 2019 31.jut 2018
Zemny plyn na vyvaZzovanie 7049 8740
Material a ostatné zasoby 12 850 13 048
Opravna polozka (6 436) (6 374)
Celkom 13 463 15 414

Zasoby zemného plynu predstavuji zemny plyn na vyvaZovanie prepravnej siete a prevadzkove tcely.

K 31. julu 2019 a aj k 31. julu 2018 bola tvorena opravna polozka k zasobam nepouZitelného alebo
nokodeného materialu na skiade.

11. POHUADAVKY A POSKYTNUTE PREDDAVKY

31.jal 2019 31.jul 2018
Pohladavky z prepravnej &innosti 52 448 44 698
Pohladavky z finanénych derivatov . 30 563 1014
Preddavky 579 499
Ostatné pohladavky 331 002 85 (180
Ostatne dane - 7
Celkom 414 590 131 298

V spolognosti st k 31. julu 2019 evidované pohladavky do lehoty splatnosti vo vyske
413 694 tis. EUR a po lehote splatnosti v ¢iastke 896 tis. EUR bez zohladnenia opravnej polozky.
V porovnatelnom obdobi spolognost k 31. julu 2018 evidovala pohradavky do lehoty splatnosti vo vyske
131 115 tis. EUR a po lehote splatnosti vo vyske 183 tis. EUR bez zohfadnenia opravnej polozky.

PriloZené poznamky si neoddeliteinou stiZastou Oétovnej zavierky. 28



eustream, a.s.

POZNAMKY K UCTOVNE]I ZAVIERKE
Za rok kondiaci sa 31. jila 2019

(v tis. EUR)

Pohladavky a poskytnuté preddavky st vykazané po zohfadneni opravnej polozky na nedobytne
a pochybné pohladavky vo vyske 162 tis. EUR (31. jal 2018: 177 tis. EUR).

Pohladavky z prepravnej ¢innosti predstavuji najmé pohfadavky vodi medzinarodnym renomovanym
prepravcom zemného plynu ak datumu zostavenia tychto vykazov zostali znich neuhradené
pohladavky vo vyske 15 tis. EUR.

Ostatné pohladavky predstavuju najma pohladavky z cash-poolingu vodi SPP infrastructure, ktoré su
vo vyske 312 000 tis. EUR, ktorého podmienky st porovnatelné s podmienkami beznych bankovych
a&tov (31. jula 2018: 65 000 tis. EUR). V roku kongiacom sa 31. jlila 2019 bola ¢ast pohladavok z cash-
poolingu vo vyske 224 100 tis. EUR (z ktorych 159 100 tis. EUR bolo poskytnutych v uvedenom
Gdtovnom obdobi), splatena formou zapodtu so zavazkom zo schvalenych dividend. V 7-mesacnom
uétovnom obdobl kongiacom sa 31. jula 2018 bola ¢ast pohladavok z cash-poolingu vo vyéke 440 000
tis. EUR (z ktorych 175 000 tis. EUR bolo poskytnutych v uvedenom G¢tovnom obdobi), splatena formou
zapodtu sc zavazkom zo schvalenych dividend.

SPP Infrastructure je materskou spolognostou spolo¢nostl: SPP — distribucia, a.s., eustream, a.s.,
NAFTA a.s., a dal8ich (pozri poznamku 1.1). Vedenie spolotnosti starostlivo zvazilo historicky aj budtci
finan&ny vykon prislusnych dcérskych spolognosti SPP Infrastructure a je presvedZené, Ze pohladavky
a ostatné pohladavky SPP Infrastructure su pine vymozitelné.

Zabezpecenie pohfadavok

Na zabezpedenie pohladavok spolo¢nosti boli zriadené viaceré bankové zaruky v celkovej Ciastke
39 483 tis. EUR (31. jul 2018: 33 058 tis. EUR).

Pohyby opravnej polozky k pohladavkam si nasledovne:

31.jal 2019 31. jul 2018
Potiatotny stav (177) (177)
Tvorha - -
Pouzitie 15 -
Rozpustena Cast - -
Koneény stav (162} {(177)

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. jil 2019 31. jul 2018
Peniaze v hotovosti a v banke 129 260 50 356
Peniaze v hotovosti a v banke — finantné zabezpeky 42 934 26 395
Celkom 172 894 76 751

Peniaze a peliazné ekvivalenty k 31. jllu 2019 zahffiaji sumu 42 934 tis. EUR (31. jal 2018: 26 395 tis.
EUR), ktora predstavuje zloZené financné zabezpeky.

13. VYNOSY BUDUCICH OBDOBI

Vynosy buducich obdobi predstavuju predovietkym pridelené dotacie z Eurépskej komisie suvisiace
s projektmi reverznych chodov plynovodov KS 4 a Plaveckého Petra, prepojovacich plynovodov medzi
Madarskom a Slovenskom a medzi Polskom a Slovenskom a projektom investicif do zniZenia emisii
(DLE) na KS 3 a KS 4. Pokles pridelenych dotacii v roku kongiacom sa 31. jula 2019 predstavuje
spresnhenie odhadu ¢erpania dotécie na vystavbu slovensko-polského prepoja.

PriloZzend poznamky s neoddelitelnou stiéastou Gétovne] zavierky. 29



eustream, a.s. | )
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Za rok kondiaci sa 31. jdla 2019

{v tis. EUR)

Zmenu vynosov buddcich obdobi vykézanych v stvahe k 31. jilu 2019 mozZno zhmt takio:

34, jak 2019 31.jai 2018
Pogiatolny stav 62 568 63 315
Inventarizacné prebytky odpisovaného majetku 79 9
Dotacie pridelené po¢as chdobia 28 -
Nevyuzité dotacie {3 280) B77)
Rozpustenie {575) (79
Koneény stav 58 820 62 568
Kratkodoba cast’
{zahrnuta v ostatnych
kratkodobych
zavéazkoch) ' Dihodob3 &ast’ Celkom
K 31. jalu 2019 124 58 696 58 820
K 31. julu 2018 535 62 033 62 568

14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov sa za€al v spoloSnosti uplatiiovat od roku 2006. Je to
program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého majli zamestnanci narok na jednorazovy prispevok
pri odchode, v pripade ak dovisia ddéchodkovy vek pre vznik naroku na starobny déchedok alebo na
predéasny starobny déchodok, pri spineni podmienok vyplyvajucich z plainej KZ, ako aj na odmenu
pri pracovnom jubileu. Podia platnej kolektivnej zmluvy maju zamestnanci narok na zvysene odchodné
pri odchode do déchodku podla po&tu nepretrzite odpracovanych rokov vo vybranych
plynarenskych spoloénostiach. Prispevok na zvy$ené odchodné je uréeny vo vy3ke jeden a? Sest
nasobku priemernej mesatnej mzdy zamestnanca (minimaine 665 EUR - maximaine 1330 EUR).
Zavazok na cdchodné ainé dlhodobé zamestnanecké pozZitky bol k 31. julu 2019 a 31. jilu 2018
vypoditany na zaklade platne] kolektivnej zmluvy v uvedenych rokoch.

K 31. julu 2019 sa tento program vztahoval na 644 zamestnancov spoloénosti (31. jula 2018: 648).
K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne urdenych aktiv
sliZiacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

Zmenu zavézkov, netto vykazanych v stivahe k 31. jiiu 2012 mozne zhrnat' takto:

Prispevky
po ukondeni Celkom

Dlhodobé pracovného k31, jalu Celkom
pozitky pomeru 2019 k 31. jalu 2018
Potiatocny stav 363 3034 3397 3274
Vykazané naklady/(vynosy),netto 25 853 878 142
Uhradené zamestnanecké poZzitky 41n (81) (132) (19)
Koneény stav 347 3796 4143 3 397

Kratkodobé zavazky
{zahrnuté v ostatnych Dihodobé

kratkodobych zavizkoch) zavazky Celkom
K 31.jalu 2019 347 3796 4143
K 31. jalu 2018 138 3259 3397

PritoZené poznamky st neoddelitelnou stiéastou Victovne] zavierky. 30



eustream, a.s. ;
POZNAMKY K UCTOVNE] ZAVIERKE
Za rok konfiaci sa 31. jila 2019

(v tis. EUR)

Klicovée poistno-matematické predpoklady:

Trhové vynosy zo §tatnych dihopisov
Redlnha budica miera narastu miezd, p. a.
Fluktuacia zamestnancov, p. a.

Vek odchodu do déchodku (muZi a Zeny)

K 31. jllu 2019

0,795
2,00
1,44

62 pre muzov a 60 pre
zeny

K 31. jalu 2018

%
%
%

1,244 %

2,00 %

1,44 %

62 pre muZov a 60 pre
Zeny

Analyza citlivosti zavézku na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je zndzornen# v nasledovngj

tabulke:
Cisty zavizok zo Zmena v Zmenav
zamestnaneckych Zmena v diskontnej priemernej ofakévanom
pozitkov sadzbe mzde veku dozitia
+0,5% -0,5% +0,6% + 1 rok
K 31.j0lu 2019 4143 {177) 190 6 146
K 31. julu 2018 3397 (150) 161 45 116
15. REZERVY
V nasledujicej tabutke st zhrnuté pohyby rezerv:
Rezerva na
environmentalne Celkom Celkom
zavizky Iné rezervy k 31. jalu 2019 k 31. jaiu 2018
Pociatotny stav 8 406 - 8 406 8 193
Vplyv diskontovania (241) - (241) 213
Tvorba rezervy - - - -
Pouzitie rezervy - - - -
Rozpustenie rezervy (1 305} - (1 305) -
Koneény stav 6 860 - 6 860 8 406
Rezervy sl zahrnuté v zavazkoch takto:
Kratkodobé rezervy
(zahrnuté v ostatnych
kratkodobych Dihodobé Rezervy
zavizkoch) rezervy celkom
K 31. julu 2019 - 6 860 6 860
K 31. julu 2018 - 8 406 8 406

Rezerva na environmentalne zavazky

V roku 2019 Spolognost' zaktualizovala analyzy tykajice sa environmentalnych zataZl na vSetkych
kompresorovych staniciach, ktoré prevadzkuje eustream. Na v8etkych sa potvrdilo znecistenie ropnymi
latkami a kondenzatom z prepravy plynu. Na troch z nich (KS01, KS02, KS03} prebehla Ciastkova
dekontaminacia, ktor( bolo mozné vykonat mimo pouzivanych plynarenskych zariadeni. Na v8etkych
kompresorovych staniciach zasahuje uvedené znegistenie pod haly 6MW turbosUstrojov. SpoloZnost
odhadla rezervu na dekontaminacie pomocou existujicich technolégii a v stcasnych cenéach
upravenych o predpokladant inflaciu v budicnosti, ktoré boli diskontovane sadzbou zohladriujacou
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sttashé frhové postidenie ¢asovej hodnoty pehazl a rizik $pecifickych pre dany zavézok (pribliZzne
0,275 %).

16. PRIJATE UVERY A VYDANE DLHOPISY

Dfia 17. juna 2019 spolo¢nost ¢erpala druhy dlhodoby investiény Gver od EIB vo vyske 65 000 tis. EUR.
Uver je splatny v roku 2027. Uver ma pohyblivi Grokovil mieru zaloZzen( na 3M EURIBOR s 3-mesacnou
aktualizaciou. K 31. julu 2019 je efektivna Grokova miera 0,031 % p.a.

V roku 2015 spolognost vydala neverejne nezabezpe&ené dlhopisy, prostrednictvom ktorych ziskala
zdroje vo vyske 492 660 tis. EUR. Tieto dlhopisy boli vydané v EUR, s fixnou Urokovou sadzbou 2,90%
p.a. (kupdnj.

Dihopisy maji stanoveny konetny datum splatnosti, jednorazovo ku diiu konegnej splatnosti k 10.
februaru 2025. Efektivna drokova sadzba je 2,90% p.a.. Cely objem vydanych dlhopisov spoloCnosti
odkupila sesterska spolotnost SPP Infrastructure Financing B.V. so sidlom v Holandsku.

V roku 2013 spolognost vydala neverejne nezabezpedené dlhopisy, prostrednictvom ktorych ziskala
zdroje vo vyske 746 555 tis. EUR. Tieto dlhopisy boli vydané v EUR, v dvoch tranZiach, s fixnou
trokovou sadzbou 4,12% p.a. (kupén).

Dlhopisy maja stanoveny koneény datum splatnosti, jednorazovo ku diiu koneénej splatnosti k 15. jalu
2020. Efektivna Grokova sadzba prvej tranZe (494 134 tis. EUR) je 4,12% p. a. a druhej tranZe (248 006
tis. EUR) je 3,819 % p.a.. Cely objem vydanych dihopisov spolo¢nosti odkipila sesterska spoloZnost
SPP Infrastructure Financing B.V. so sidlom v Holandsku.

Dha 28. februara 2014 spoloénost derpala dihodoby investiény Gver od EIB vo vyske 75 000 tis. EUR.
Uver je splatny v roku 2021. Uver ma pohyblivil trokovil mieru zaloZzent na 3M EURIBOR s 3-mesatnou
aktualizaciou. K 31. julu 2019 predstavuje Urok 0,357 % p.a. a efektivna drokova miera je k tomuto
datumu 0,377 % p.a.. K 31. jalu 2018 predstavoval trok 0,338 % p.a. a efektivna trokovéa miera k tomuto
datumu bola 0,357 % p.a.

31.jal
31. jal 2019 31. jul 31.jul 2018
2019 nezahezpe- 2019 31.j0l 2018  nezabezpe- 31. jul 2018
zahezpetené éené Celkom  zabezpedené éené Celkom

Uvery - 140 049 140 049 - 76 037 75 037
Dlhopisy - 1240 471 1240471 - 1241170 1241170
Celkom - 1380 520 1 380 520 - 1318 207 1316 207
Uvery a dihopisy podia

meny
EUR
- 5 pohyhlivou Grok.

sadzbou - 140 049 140 049 - 75037 75037
- s pevnou arok.
sadzbou - 1240471 1240471 - 1241170 1241170
Celkom - 1380520 1380520 - 1316 207 1316 207
Uvery a dlhopisy st
splatné takto:
Do 1 roka - 747 877 747 877 - 8216 82186
1az 5rokov - 139 983 139 983 - 815 331 815 331
Nad 5 rokov - 492 660 492 660 - 492 660 492 660
Celkom - 1 380 520 1380520 - 1316 207 1316 207
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Uétovna hodnota Realna hodnota (pozn. 5 (d) (3))
31. jal 2019 31. jut 2018 31. jul 2019 31.jal 2018
Gvery 140 049 75 037 140 049 75037
Dlhopisy 1240 471 1241170 1306 822 1313 650
Celikom 1 380 520 1316 207 1446 871 1 388 687
Zmeny v zavizkoch vyplyvajucich z finanénej éinnosti
] Celkom
Uvery Dihopisy k 31. jalu 2019
Podiatoény stav 75037 1241 170 1316 207
Pefiazné pohyby 64 735 (44 733) 20 002
iné zmeny 277 44 034 44 311
Koneény stav 140 049 1240 471 1 380 520
. Celkom
Uvery Dlhopisy K 31. julu 2018
Potiatoény stav 75023 1260 311 1335 334
Pefazné pohyby (129) (44 733) (44 862)
Iné zmeny 143 25 592 25735
Koneény siav 75 037 1241170 1316 207
17.  ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY
31. jal 2019 31.jul 2018
Zavéazky z obchodného styku 11 408 10 654
Iné zavazky 40 415 16 431
Zavazky z prepravnej ginnosti 1359 1434
Zavézky z finanénych derivatov 354 22 273
Finanéné zavézky celhom 53 626 50792
Zavazky vodi zamestnancom 3505 3215
Soci&lne zabezpetenie a ostatné dane 2156 i 7583
Nefinanéné zavézky celkom 5661 4 968
Celkom 59 287 55 760

V spolognosti st k 31. julu 2019 evidované zavézky do lehoty splatnosti vo vyske 59 282 tis. EUR a po
lehote splatnosti vo vyske 5 tis. EUR. V porovnatelnom obdobi spoloénost k 31. jilu 2018 evidovala
zavéazky do lehoty splatnosti vo vyske 55 756 tis. EUR a po lehote splatnosti vo vyske 4 tis. EUR.

PriloZené poznamky st neoddelitelnou stidastou O&tovne] zavierky.
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ZavézKky zo socidlneho fondu

31. jal 2019 31.j0l 2018

Potiatogny stav 561 817
Tvorba celkom: 258 141
z nakladov 258 141
Cerpanie celkom: (384) (87)
prispevak na letnti dovolenku {244) -
pefiazné odmeny a dary (35) (18}
podpora v nidzi - -
Jjubilejné odmeny — pracovné (30) (15}
prispevok na stravu (66) (41}
ostaing derpanie podfa KZ {9) (23}
Koneény stav 435 561

Zavézky zabezpedené zaloZnym pravom alebo inou formou zabezpecenia

K zavazkom vodi colnym Uradom je zriadend bankova zaruka v Tatra banke k 31. jilu 2019 v celkovej
vyske 1400 tis. EUR (31. jula 2018: 700 tis. EUR).

18, ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z 10 kmefiovych listinnych akcii s menovitou hodnotou jednej akcie
3 319,39 EUR, 1 kmefiovej listinnej akcie s menovitou hodnotou 82 895 533,19 EUR a 1 kmefovej
listinnej akcie s menovitou hodnotou 200 000 000,00 EUR. Od 13. juna 2014 je stopercentnym
vlastnikom uvedenych akcii SPP Infrastructure (do 12. juna 2014 bol vlastnlkom SPP). Zakladné imanie
je v pinej vyke zapisané v obchodnom registri. Akcie maju rovnaké prava a kazda akeia predstavuje
identické hlasovacie pravo.

19. ZAKONNE A OSTATNE FONDY A NEROZDELENY ZISK

Od 1. januéra 2008 je spolo¢nost povinna zostavovat Uétovna zavierku v stlade s IFRS platnymi v EU.
Rozdelitelny zisk predstavuje sumy podla tejto Gétovne] zavierky.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond vo vyske 56 586 tis. EUR (k 31. julu 2018: 56 586 tis. EUR) sa vytvara v stlade
so slovenskou legislativou a neda sa rozdelit medzi akcionérov. Vytvara sa z nerozdelenecho zisku a je
uréeny na krytie pripadnych budlcich strat, alebo zvySenie zakladného imania. Tvorba zakonného
rezervného fondu je uréena ako najmenej 10 % zisku bezného roka, aZ kym nedosiahne vysku najmenej
20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond v spolonosti uz dosiahol vysku 20 % zo zakladného
imania.

Rezervy z precehenia

Rezervy z precenenia majetku nie st okamZite k dispozicii na rozdelenie akcionarom spolognosti. Casti
rezervy z precenenia sd reklasifikované do nerozdeleného zisku podla rozdielov medzi odpismi z
precenenych hodnét apdvodnych obstardvacich hodndt majetku. Rezervy z precenenia sU
reklasifikované do nerozdeleného zisku aj pri predaji, vklade ¢asti podniku alebo likvidacii majetku. Tieto
transfery do nerozdeleného zisku su rozdelitelng.

Ostatné fondy a nerozdeleny zisk

Ostatné fondy a rezervy vo vlastnom imanf nie st rozdelitelné akcionarom spolognosti.

PriloZené poznamky s neoddetitelnou siéastou tttovnej zavierky. 34



eustream, a.s. i
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Za rok Kondiaci sa 31, jdla 2019

{v tis. EUR})

Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara, spoloénost deklarovala dividendy za 7-mesaéné obdobie
kongiace sa 31. jila 2018 v celkove] vyske 251 000 tis. EUR (pozri tiez pozn. 9 a 11). Tato Ciastka bola
kryta vysledkom hospodarenia za 7-mesaéné obdobie kongiace sa 31. jula 2018 vo vyske 223 611 tis.
EUR a nerozdelenym ziskom minulych obdobi vo vyske 27 389 tis. EUR.

Rozdelenie zisku

za 7-mesacné ..
Rozdelenie zisku

cbhdobie
konéiace sa 31. roku 2017
Druh pridelu juia 2018
Pridel do zakonného rezervného fondu - -
Pouzitie na vyrovnanie straty z minulych rokov - -
Dividendy 223611 352 389
Zisk na rozdelenie spolu 223 611 352 389

Rezerva zo zahezpeéovacich derivatov

Rezerva zo zabezpedtovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpec&enia pefiaznych tokov.

31. jal 2019 31.jal 2018
Potiatoény stav (26 118) (1 367)
Zisk/(strata) zo zabezpedenia peilaznych tokov
Menové forwardové kontrakty - -
Komoditné forwardové kontrakty “ -
Komoditné swapové kontrakly 54 712 (36 408)
Urokové swapové kontrakty 43 312) (7 159)
OdloZena dah z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty z(iZtované
do vlastného imania {2 638) 6579

Prevod do vykazu ziskov a strat
Menové forwardové kontrakty . -
Komoditné forwardové kontrakty - -
Komaoditné swapové kontrakty 1164 12 237
Urokové swapoveé kontrakty - _
QOdloZena daf z prijmov vztahujica sa na zisky/straty zactované
do vykazu ziskov a strat - -
Prevod do zagiatoénej Giétovne] hodnoty zabezpeéenej
polozky
Menové forwardové kontrakty - -
Komeoditné forwardové kontrakty - -
Komoditné swapové kontrakty - -
Urokové swapové kantrakty - -
Odlozend dai z prijmov vztahujlica sa na sumy prevedené do
zatiatoéne] (&tovnej hodnoty zabezpedene] poloZky : - -
Koneény stav (16 192) (26 118)

Rezerva zo zabezpe@ovacich derivatov predstavuje kumulativnu G&innd Cast' ziskov alebo strat
vyplyvajlicu zo zmeny realnej hodnoty zabezpedavacich nastrojov uzatvorenych pre zabezpegenie
pefiaznych tokov.

Kumulativny zisk alebo strata zo zmeny redlnej hodnoty zabezpecovacich derivatov, ktore su
vykazované a kumulované v rezervnom fonde zabezpecenia pefiaznych tokov, sa reklasifikuje do
vykazu ziskov a strét v pripade, ked ma zabezpetovana transakeia vplyv na vykaz ziskov a sirat alebo
sa zahrnie ako Gprava zékladu do zabezpeovanej nefinanénej polozky v stlade s prislusnymi
uétovnymi postupmi.
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Zisky/(straty) vyplyvajlice zo zmeny redlnej hodnoty zabezpedovacich nastrojov prevedeng pocas
bengho obdobia z viasiného imania do vykazu ziskov a strat st zahrnuté v nasledovnych riadkoch
vykazu ziskov a strat;

12-mesaéné 7-mesacné
obdobie konciace obdobie konéiace
sa sa
31. jula 2019 31. jala 2018

Vynosy z predaja sluzieb - -
Preprava zemného plynu (1 164) (12 237)
Nakup zemného plynu a spotreba materialu a energie - -
Iné naklady, netto - -
Naklady na financovanie - -
Daii z prijmov ztgtovana do nakladov - -
Celkom {1164) (12 237)

20. VYNOSY Z PREDAJA SLUZIEB

12-mesaéné 7-mesacéné
obdobie kontiace obdohie kontiace
sa 31. jula 2019 sa 31. jula 2018
Preprava zemného plynu 786 259 480 685
Ostatné 6 598 (10 062)
Cetkom 792 857 450 623

V 12-mesadnom uttovnom ohdobl konéiacom sa 31. jula 2019 spoloénost pine realizovala dihodobé
zmluvy o preprave zemného plynu cez Gzemie Slovenskej republiky s vyznamnym ruskym exportérom
zemneho plynu. Tieto zmluvy zabezpeduji vyuZivanie plynovodov v sllade s prepravnou kapagitou
potrebnou pre tohto exportéra na plnenie dihodobych vyvoznych zmluv podpisanych s odberatelmi v
strednej a zapadnej Eurdpe.

Spolotnost eustream poskytuje pristup k prepravnej sieti a prepravné sluzby na zaklade zmlav typu
ship or pay. Najvacdim uzivatelom siete (shipperom) je vyznamny rusky exportér zemného plynu, dalsi
zakaznici sl spravidla vyznamné eurdpske plynarenské spolocnosti, prepravujuce plyn z ruskych
a azijskych loZisk do Europy. Cast prepravnej kapacity je objednana na baze dlhodobych zmitv, ktoré
tvoria viac ako 57 % trzieb spoloénosti z prepravy plynu. Okrem toho eustream vramci systému
prepravy entry-exit, uzatvara aj kratkodobé prepravné zmluvy a poskytuje dopinkové sluzby prepravy

plynu,

Poplatky uhradza spolo¢nosti priamo prisiudny shipper alebo vyuZivate! dopinkovej sluzby na Gdty
spoloénosti eustream. Tarify za prepravné sluZby st od roku 2005 pine regulované a riadia sa cenovym
rozhodnutim Regulacného Uradu vydanym pre prislusne regulaéné obdobie.

Podra regulovanych obchodnych a cenovych podmienok shipperi spolognosti poskytuju cast’ tarify aj
v naturalnej forme ako plyn na prevadzkove ugely, pokryvajtict spotrebu plynu pri prevadzke prepravne;
siete. Tuto ast tarify maju shipperi moZnost poskytovat aj vo finanénej podobe v sllade s regulovanymi
obchodnymi a cenovymi podmignkami.

Vynosy zprepravy zemného plynu a doplnkovych sluZieb st realizované na Gzemi Slovenskej
republiky.
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21. OSOBNE NAKLADY

Mzdy a odmeny

Naklady na déchodkové zabezpedenie

Naklady na socidlne zabezpedenie

Ostatné naklady na soc. zabezpedenie a odstupné
Celkom

12-mesaéné
obdobie kontiace
sa 31. juia 2019

7-mesaéné
ohdobie konéiace
sa 31. jula 2018

20905 11 819
3064 1671
4916 261
1702 1084

30 587 17 185

Spolognost odvadza mesa¢ne prispevok vo vyske 35,2 % z vymeriavacich zakladov stanovenych
zékonom, maximaine zo 6 678 EUR (k 31. julu 2018 zo 6 384 EUR}, okrem Urazového poistenia
a zdravotného poistenia, kde je vymeriavacl zaklad bez obmedzenia. Zamestnanci prispievajl do tychto
fondov d'alsimi 13,4 % zo svojich vymeriavacich zakladov, maximalne v8ak do vyssie uvedeného limitu
okrem zdravotného poistenia, kde je vymeriavaci zaklad bez obmedzenia.

22, NAKLADY NA SLUZBY AUDITORA

Overenie O¢tovnej zavierky

Uistovacie auditorské sluzby s vynimkou overenia Gétovnej
zavierky

Sivisiace auditorské sluZzby

Ostatné neauditorské sluZby poskytnuté tymto auditorom
Cetkom

23. FINANCNE VYNOSY

Vynosové droky

Kurzové rozdiely — zisk {pozn. 25)
Dividendy

Ostatné finanéné vynosy, netto
Celkom

24. FINANCNE NAKLADY

12-mesacné
obdobie konéiace
sa 31. jula 2019

T-mesaéné
ohdobie kontiace
sa 31. jala 2018

30 a0
40 10
11 -
81 40
12-mesaéné 7-mesaéné

ohdobie kontiace
sa 31. jula 2019

obdobie konciace
sa 31. jula 2018

162 181

751 786

383 221

1296 1188
12-mesaéné 7-mesadéné

ohdobie konéiace
sa 31 jula 2019

obdobie konéiace
sa 31. jila 2018

Nakladové Oroky 44 150 25 963
Kurzové rozdiely — sirata (pozn. 25) 2 4
Ostatné naklady na financovanie 186 98
Celkom 44 338 26 065
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25. KURZOVE ROZDIELY

Kurzové zisky (straty) vznikajd z:
— prevadzkovej innosti

— financovania {pozn. 23 a 24)
Celkom

26. DANE
26.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov zahffia:

Splatna dai

Osobithy odvod

Odlozena dai {pozn. 26.2)
Celkom

12-mesactné
obdobie konéiace
sa 31. jula 2019

2}
2}

7-mesacné
obdobie konciace
sa 31. jula 2018

2
(4)

(4)

{6)

12-mesaéné
obdobie konéiace
sa 31. jala 2019

7-mesatné
ohdobie konéiace
sa 31. jila 2018

121 989 66 852

47 608 16 134
(22 509) (9 101)
147 088 73 885

V nasledujicej tabulke uvadzame odsthlasenie vykazanej dane z prijmov a teoreticke] sumy

vypoditanej s pouZitim standardnych dafiovych sadzieb:

Zisk pred zdanenim

Daf z prijmov pri sadzbe 21% a osobitny odvod z podnikania

v regulovanych odvetviach

Vplyv Gprav z trvalych zmien medzi Gétovnymi a dafiovymi
hodnotami aktiv a pasiv

QOstatné dpravy

Efekt osobitného odvodu ako dafovo uznanej poloZky

Celkom

Upravy zahfiaj( najma nedafiové naklady.

12-mesainé

obdobie konéiace

sa 31. jila 2019

7-mesacéné
obdobie konéiace
sa 31. jala 2018

533 700 297 496
159 685 78 608
32 233
(2631) (1 568)
{9 098) (3 388)
147 088 73 885

Efektivna sadzba dane v 12-mesatnom Gdtovnom obdobl kongiacom sa 31. jula 2019 sa lisi od
zakonom stanovenej sadzby dane vo vy$ke 21% najmé v dosledku osobitného odvodu.

Spolognost' pouZila na vypodet odloZenej dane z prijmov sadzbu dane 21 %, ktora plati na Slovensku
od 1. januara 2017.

V zmysle zékona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov, je spolotnost od septembra 2012 povinna mesatne platit
osobitny odvod. Vy$ka sadzby odvodu je pre vykazované chdobie hospodarskeho roka 0,00726 (do
roku 2016: 0,00363) mesatne. Tento odvod vychadza z vysledku hospodarenia pred zdanenim a je
prezentovany ako séast splatnej dane z prijmov v zmysle poziadaviek IFRS. Zdafiovacie obdobia od
roku 2014 vratane stale podliehajil moZnosti kontroly zo strany dafiového Gradu.

Vzhiadom na zasadu opatrmosti spolognost’ v minulosti tiétovala o osobitnom odvode, ktory vznikol
v stivislosti s vkladom &asti podniku k 28. februaru 2013, avdak tato skutotnost nie je moZné vykladat
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ako vzdanie sa akychkolvek prav a narokov, alebo potvrdenia aplikovatelnosti zakona 235/2012 o
osobitnom odvode na vklad &asti podniku.

26.2. Odlozena dafi z prijmov

Nasledujlca tabulka zobrazuje najvyznamnejsie polozky odloZzeného darfiového zavézku a pohlfadavky
vykazané spolotnostou a pohyby v tychto polozkach pocas bezného a minulého Gétovného obdobia:

{Na tarchu)/
Na t'archu v prospech
K1.augustu vlastného imania zisku bezného
2018 beZného obdobia obdobia K 31. jalu 2019
Rozdiel na zostatkovych
hodnotach dihodohého majetku {926 379) - 22 143 (904 236)
Zmena redlnej hodnoty derivatov 6 942 (2 638) - 4304
Zamestnanecké poZitky a iné
rezervy 2 891 - (84) 2 807
Opravné polozky k majetku 556 127 369 1052
Opravné poloZky k zasobam 1339 - 13 1352
Ostatné 191 - 68 259
Celkomn {914 460) (2 511) 22 509 {894 462)
(Na t'archu)/
Na t'archu v prospech
K 1. januaru vlastného imania  zisku bezného
2018 heZzného obdobia obdobia K 31. julu 2018
Rozdiel na zostatkovych
hodnotach dihodobého majetku (935 473) - 9 094 (926 379)
Zmena redinej hodnoty derivatov 363 6 579 - 6 942
Zamestnanecké pozZitky a iné
rezervy 2694 - 197 2 891
Opravné polozky k majetku 385 17 154 556
Opravné polozky k zasobam 1361 - (22) 1339
Ostatné 513 - (322) 191
Celkom {930 157) 6 596 9101 (914 460)

V stlade s Gétovnymi zasadami spolo¢nosti sa niektoré odloZzené dafiové pohladavky a zavézky
vzajomne zapocitali. Nasledujlica tabulka zobrazuje zostatky (po zapocitani} odloZenej dane pre ucely

vykazania v stvahe;

31. jala 2019 31. jala 2018
OdloZeny danovy zavizok 894 462 914 460
Celkom 894 462 914 460
Dlhodoba a kratkodoba ¢ast’ odloZeného danového zavazku:
31. jdla 2019 31.jala 2018
Qdlozena daiiova pohladéavka, ktora bude vysporiadana do 12 mesiacov 2949 6780
Odlqzena danova pohiadavka, ktord bude vysporiadana po viac ako 12 13162 5190
mesiacoch
OdloZeny dafiovy zavazok, ktory bude vysporiadany do 12 mesiacov (29 459) {22 333)
Odlqzeny dafiovy zavézok, ktory bude vysporiadany po viac ako 12 (881 114) (904 097)
mesiacoch
OdloZeny daiovy zavidzok, netto {894 462) {914 460)
PriloZzené poznamky st neoddelitelnou stgastou Uétovne] zavierky. 39
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POZNAMKY K UCTOVNE3 ZAVIERKE
Za rok kondiaci sa 31, jila 2019

(v tis. EUR)

27. DANOVE VPLYVY VO VYKAZE OSTATNYCH SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
Zverejnenie dafiovych vplyvov vztahujicich sa ku kaZdej poloZke ostatnych stihrnnych ziskov a strat:

K 31. jalu 2019 Pred dafiou Dan Po dani

Zahezpetovacie derivaty (cash flow hedging) 12 564 {2 638) 9926
ZniZenie rezervy z precetienia z dévodu zmien v redinych

hodnotach (6086) 127 (479)

Ostatné siihrnné straty za obdobie {11 958) 2511 {9 447)
K 31. jalu 2018 Pred dariou Dan Po dani
Zabezpedtovacie derivaty (cash flow hedging) {31 330) 6 579 (24 751)
ZniZenie rezervy z precenenia z dévodu zmien v reéinych
hodnotach {82) 17 (65)
Ostatné sthrnné straty za obdobie (31 412) 6 596 (24 816)
28. PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

12-mesaéné 7-mesaéné

obdobie konéiace
sa 31. jala 2019

obdobie konciace
sa 31. jula 2013

Zisk pre zdanenim 533 700 297 4986

Upravy:
Qdpisy, amortizécia a straty zo znehodnotenia, netto 127 836 75808
Uroky, netto 43 988 25 782
Vynosy z finanénych investicii (751) (786)
Kurzové rozdiely 1 4
Derivaty (10 627) 2983
Rezervy, opravng poloZky a iné nepefiazné poloZky (811) 16 192
(Zisk)/strata z predaja dihodobého majetku (23) (6)
{Zvydenie)fzniZenie stavu pohfadavok a preddavkov (337 453) (91 475}
{(ZvySenie)/zniZenie stavu zasob 1889 (1651)
Zvyienie/(zniZzenie) stavu zévazkov z obchodného styku
a ostatnych zavézkov 62 460 5125

Perazné toky z prevadzkovej &innosti 420 209 329 272

29. PODMIENENE ZAVAZKY A BUDUCE ZAVAZKY

Zaviazky vyplyvajice z investiénej vystavby

K 31. julu 2019 boli uzavreté zmluvy na obstaranie dihodobého majetku vo vy3ke 81 712 tis. EUR (k 31.

jalu 2018: 100 071 tis. EUR), ktoré nie sti vykazané v tychto finanénych vykazoch.

Garancia za dlhopisy

Spolotnost ruél za zavazok z dihopisov vydanych sesterskou spolognostou SPP Infrastructure
Financing B.V. Suma, za ktort spolognost ruéf k 31. julu 2019 predstavuje 1 257 192 tis. EUR (k 31.
jalu 2018: 1 257 192 tis. EUR). Spoloénost touto garanciou na seba prevzala vietky riziké tykajice sa
splatenia tychto dlhopisov spelognostou SPP Infrastructure Financing B.V..

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou sttéastou Gétovne] zavierky.
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Zmluvy o operativnom prenajme

Spolotnost ma v najme dopravné prostriedky na zaklade zmluvy o operativnom prenajme. Zmluva mé
trvanie 4 roky a spolognost nema pravo opcie na kipu majetku po ukonéenf trvania prenajmu. Splatky
najomného v 12-mesatom obdobl kontiacom 31. jula 2019 boli 673 tis. EUR (k 31. julu 2018:
391 fis. EUR).

Nevypovedatelné zavazky z operativneho prenajmu st zhrnuté nasledovne:

Ohdobie 31. jul 2019 31. jal 2018

Do jedného roku 673 670

Od 1 do 5 rokov 5056 11472

Dihsie ako 5 rokov - -

Celkom 1178 1 842
Dane

Spolotnost uskutodituje vyznamné transakcie s akcionarom as ostatnymi spriaznenymi oscbami.
Darové prostredie, v kiorom spoloénost na Slovensku pbscbi, zavisi od beZnej danovej legislativy a
praxe. Pretoze dailové Urady neposkytuji oficialny vyklad danovych zakonov, existuje rizika, Ze dafiové
Urady mbzu poZadovat Upravy zakladu dane, napr. z hiadiska transferového ocenenia, resp. inych
Uprav. Datlové organy v Slovenskej republike maju rozsiahlu pravomoc pri interpretacii platnych
dafhovych zakonov, v dosledku €oho mdzu dafiové kontroly priniest neakané vysledky. Nie je mozné
odhadnit vy$ku potenciainych datiovych zavazkov stvisiacich s tymito rizikami.

PriloZené poznamky st neoddelitelnou stiSastou Uctovnej zavierky. 41
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POZNAMKY K UCTOVNE] ZAVIERKE
Za rok konciaci sa 31. jula 2019

(v tis. EUR)

Odmeny vyplatené &lenom organov a vykonného vedenia spolognosti:

12-mesacné
ohdobie

kontiace sa

31. jula 2012

Odmeny ¢lenom predstavenstva, dozornej rady, vykonného 999
vedenia a byvalym &lenom organov - spolu

z toho — predstavenstvo a vyvkonné vedenie 623

— dozoma rada 263

— dozoma komisia 103

— byvalf dlenovia predstavenstva a vykonného vedenia -

— byvali &lenovia dozornef rady 10

Ostatne dlhodobé poZitky &lenom predstavenstva, dozornej rady,
vykonného vedenia a byvalym &lenom organov — spelu -
z toho — predsfavensivo a vykonné vedenie -
— hyvalif élenovia predstavenstva a vykonného vedenia -

PozZitky po ukon&eni pracovného pomeru predstavenstva, dozorngj
rady, vykonného manazmentu a byvalym &lenom organov spolu ‘ -
z toho — dozomd rada -

Naturalne pinenia lenom predstavenstva, dozornej
rady, vykonného vedenia a byvalym &lenom organov — spolu 20
z toho — predstavenstvo a vykonné vedenie 16
- dozomé rada 4
Ostatné pinenia (vratane pdZidiek, zaruk alebo inych zabezpe&eni)
&lenom predstavenstva, dozornej rady, vykonného vedenia
a byvalym &lenom - spolu -

Celkova suma pouzitych finanénych prostriedkov alebo iného
plnenia na sukromné u&ely &lenmi &fatutdrneho orgéanu, dozorného
organu a iného organu ugtovnej jednotky, kioré sa vylétovavajl -
spolu
z toho — predstavensivo a vykonné vedenie
— dozoma rada
— byvali ¢lenovia predstavenstva a vykonného vedenia

= O ©

7-mesacné
obdobie

konéiace sa

31. jdla 2018

511

301
150
60

10
10

Prilozené poznamky si neoddelitelnou siiCastou (iétovne] zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEI ZAVIERKE
Za rok konéiaci sa 31, jola 2019

{v tis. EUR)

31. CLENOVIA ORGANOV SPOLOCNOSTI K 31. JULU 2019

Crgan Funkeia Meno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Mareéek
Podpredseda Ing. Robert Hangak
Clen Ing. Miroslav Bodnar
Clen Ing. Eva Markovitova
Clen Ing. Mirek Topolanek
Dozorna rada Predseda Ing. Peter Trgifia, MBA
Podpredseda JiFl Zrlist
Clen Mgr, Andre] Lendvay
Clen Ing. Mikulas Manik
Clen JUDr. Dominlk Hrifi
Clen JUDr, Peter Pandy
Dozornd komisia Predseda JUDr, Daniel Kielinsky
Podpredseda Ing. RuZena Lovasova
Clen Ing. Roman Kaclubik, MBA
Cien Mgr. Jan Stiltesky
Clen Mgr. Hana Krejéi, PhD
Vykonné vedenie Generainy riaditel ing. Rastistav RukoviZ

32. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31, juli 2019 nenastali udalosti, ktoré by malt vyznarmny vplyv na Oétovn( zavierku spolodnosti,

Zostavené dna:

15. augusta 2019

Podpisovy z&znam

¢lena Statutarneho

organu tétovnej
jednotky

o o R
~‘\€ o ]

i

Ing. Tomas Maredek
predseda predstavenstva

Schvalené diva: 30. 9. 2019

PritoZend poznamky 50 nevddelitelnou stitastow atlavne] zavierky.
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