NOVIS Insurance Company,

NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni,
NOVIS Poistovna a.s.

Vyrocna sprava
31 December 2021




Vazené damy a pani,
mili ¢lenovia ekosystému NOVIS,,

je ndm potesenim vydat Vyro¢nu spravu spolo¢nosti NOVIS Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistoviia a.s. {dalej len “Spolo¢nost” alebo “NOVIS”) pre rok 2021.
Pozostava z individudlnej a konsolidovanej uctovnej zavierky a tohto Gvodu.

1. Vysledky za rok 2021

Napriek pretrvavajlicim obmedzeniam v ddsledku pandémie COVID-19, negativnej publicite spGsobenej zverejnenim
regula¢nych rozhodnuti a skutoénosti, Ze NOVIS aktivne predava nové poistky na piatich trhoch, obrat (hruby prijem z
poistného) prekonal trovne pred pandémiou a dosiahol vysku 56,6 milion EUR (poznamka 2.3.1.), ¢o v porovnani s
predchadzajicim rokom predstavuje narast o viac ako 18 %. Ziskovost v roku 2021 bola negativne ovplyvnena nizsim
narastom aktiv z poistnych zmluv v porovnani s predchadzajicimi obdobiami (poznamka 2.1.6. a 2.3.5.), ako aj
zvySenymi plneniami z poistnych udalosti (poznamka 2.4.2.) a prispela k poklesu vlastného imania na droven na 34,2
miliénov EUR (pozndmka 2.2.1.). Konkrétne podrobnosti najdete v naSom ,Vykaze o finanénej situacii®, , Vykaze ziskov
a strat a ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat “ a suvisiacich poznamkach.

2. Navrhnuté rozdelenie vysledku za Gctovné obdobie

Strata za rok 2021 vykazana Spolo¢nostou v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou Uniou predstavuje 1 163 tisic
EUR. Predstavenstvo a dozornd rada navrhli previest cell vysku straty na ticet neuhradenych strat minulych obdobi.
Tento navrh bol predloZeny na schviélenie riadnemu valnému zhromaZzdeniu spolocnosti diia 30.6.2022.

3. S&P Global Rating: NOVIS rated BB-/Stable

Pocas leta 2021 NOVIS inicioval ratingovy proces od S&P Global Ratings, ktory bol ukonfeny zverejnenim spravy 27.
oktdbra 2021. NQVIS ziskal od emitenta S&P Uverovy rating BB- so stabilnym vyhfadom.

Dna 8. februdra 2022 potvrdila S&P Global Ratings svoj dlhodoby tUverovy rating emitenta BB- so stabilnym vyhfadom.
Uskutocnila tak po vyhodnoteni dvoch rozhodnuti vydanych Narodnou bankou Slovenska zo 14. januara 2022 a 27.
janudra 2022 — prvé stanovovalo urcitu minimalnu Groven technickej rezervy na rok 2022, druhy odvoldvajlci docasné
obmedzenia uvalené na Novis v novembri 2020 z dbévodu pévodnych obav o regulaénl solventnost spoloénosti
(Poznamka 3.4.4.).

4. Regulaény rezim “Solventnost Il”

Na zaklade vys$Sie uvedeného rozhodnutia Ndrodnej banky Slovenska zo dila 14. janudra a pri pouZiti stanovenej
minimalnej Urovne technickych rezerv, pomer solventnosti kapitalovej poziadavky (SCR ratio) zodpoveda urovni 102%
a minimalna kapitdlovd poZiadavka (MCR ratio) 366% k 31. decembru 2021. Znamena to, Zze NOVIS drzal dostatok
vlastného kapitalu pre rozsah a typ svojej Cinnosti aj po tom, ¢o nemohol tazit z hodnoty svojho portfélia z dévodu
vopred nastavenej Urovne technickych rezerv. Spolo¢nost tak v plnej miere spinila kapitdlové poZiadavky kladené
poistnymi predpismi EU.

5. Solvency dlhopis vydany spoloénostou NOVIS

NOVIS vydal v juni 2021 konvertibilné dlhopisy, ktoré maju charakter podriadeného dlhu a v stlade s pravidlami
Solventnosti Il spifiaju kritéria vlastnych zdrojov, tzv. Tier 2 kapital, platné pre krytie kapitalovej poZiadavky na



solventnost. Pocas 3. stvrtroka 2021 NOVIS umiestnil dlhopisy v objeme 5 milionov EUR a na konci 1. stvrtroka 2022 v
dodatocnom objeme 4,9 milidénov EUR, Co viedlo k vyraznému posilneniu kapitalove] pozicie Spolo¢nosti.

6. Podpora zo strany konzorcia zaistovni

Na financovanie svojich novych obchodov v rasticom pocte krajin NOVIS v roku 2014 uzavrel zmluvu zmluvu o tzv.
financing reinsurance s jednym zaistovatefom. Spolocnosti sa podarilo od roku 2017 tento systém rozsirit na
konzorcium zaistovni a nadalej vyuzivat kapacity financovania aj v roku 2021. Okrem financovania od zaistovatelov
spolo¢nost NOVIS napredovala v spolupréci aj s partnerom poskytujicim financovanie zalozené na insurance-linked
securities, s ciefom zabezpedit este viac zdrojov na financovanie predaja a posilnit finanén( poziciu pre svoj buddci
rast. Tato forma financovania bola dominantna pocas roku 2021 a pokryvala dve tretiny novych potrieb financovania
podnikania.

7. Ocakdvania a nasledky pandémie COVID-19 a opatrenia regulatora

Rok 2021 bol ovplyvneny nielen pandémiou, ale hlavne negativnym vplyvom rozhodnuti o predbeZnych opatreniach
ulozenych narodnym reguldtorom (poznamka 3.4.4.). NOVIS sustredil vSetky dostupné zdroje na minimalizaciu tychto
negativnych vplyvov, ochranu svojej financnej situdcie a ekonomického zdravia a podarilo sa mu zvacsit velkost
portfélia zmldv sucasne s vyberom vyrazne vys$sim prijmom z poistného v porovnani s rokom 2020.

The expected general development during 2022 is in line with the long-term planning of the Company, but still
somewhat reduced. Recovery of the count of newly concluded insurance contracts to the pre-pandemic levels is
expected in key markets — Italy and Island. Regarding the earned premium, NOVIS expects comparable year-on-year
increase as in 2021.

8. Organizana strukttra spolo€nosti

NOVIS realizuje svoj medzindrodny obchod bud prostrednictvom zriadenia pobocky alebo na zdklade prava
slobodného poskytovania sluzieb v ramci Eurépskej inie. Spoloénost ma registrované pobocky v Nemecku, Rakusku a
Ceskej republike. Na vietkych ostatnych trhoch (Madarsko, Polsko, Litva, Finsko, Taliansko, Svédsko a Island) je
Spoloc¢nost aktivna prostrednictvom principu slobodného poskytovania sluzieb.

Ustredie Spolo¢nosti je $truktirované nasledovne:

¢ Divizia pod vedenim generalneho riaditela (Chief Executive Officer) zahfiia: vyvoj produktov a softvéru, rozvoj
podnikania, riadenie rizik a firemnu stratégiu,

¢ Divizia pod vedenim finan¢ného riaditefa {(Chief Financial Officer) zahfna: G¢tovnictvo, finanéné investicie a
oddelenie compliance,

¢ Divizia vedena riaditefom pre poistné €innosti (Chief Insurance Officer) zahfa: underwriting, spravu poistnych
udalosti, zaistenia a aktuariat,

e Divizia vedena prevadzkovym riaditefom (Chief Operations Officer) zahffia: spravu poistnych zmliv, marketing,
podporu predaja a fudské zdroje.

Oddelenie vnatorného auditu sa zodpoveda priamo predstavenstvu a dozornej rade, a preto nie je sucastou Ziadnej
divizie.

K datumu vydania tejto Vyronej spravy nedoslo k Ziadnym zmenam vo vy3sie uvedenej organizacnej strukture.
V oktobri 2017 zalozZil NOVIS 100% dcérsku spoloénost ,Novis Tech, a.s.”, ktord sa zameriava na zlep$enie a vyvoj

podpornych IT aplikdcii, ako aj na dalsi vyvoj poistného softvéru , Apollon”. V priebehu roka 2021 sa celkovy pocet
zamestnancov spolocnosti NOVIS pohyboval okolo 110, ¢o sa o¢akava aj v roku 20221.



9. Risk and uncertainties

Poistovacia ¢innost spolo¢nosti NOVIS je neodmyslitefne spojena s rizikami. Ku diiu vydania tejto Vyroénej spravy nie
sU zname Ziadne daldie vyznamné trhové rizika, ktoré by predstavovali ndrast neistoty, ako tie uvedené v Poznamkach
v kapitole 3.2. — Riadenie rizik. Rok 2021 je d6kazom, Ze portfélio zmldv je stabilné a schopné rastu, aj ked je predaj
realizovany len v ramci 5 trhov. Rizika spojené so skutocnostou, ze NOVIS je mladou a rychlo rastlicou poistovriou, st
vyvaZené najma prostrednictvom geografickej diverzifikacie Cinnosti SpoloCnosti, ktord eSte nabrala na déleZitosti
pocas pandémie VOVID-19. Na druhej strane si Spolo¢nost je plne vedoma rizik spojenych s otvorenym konanim

regulatora (poznamka 3.4.4.)

Clenovia predstavenstva by sa chceli podakovat vietkym klientom spolo¢nosti NOVIS za ich ddveru, poistovacim
agentom za ich skvelu pracu pri poradenstve a poskytovani nasich sluZieb klientom, vietkym zamestnancom za ich
pbsobivé pracovné zasadenie a, v neposlednom rade, vSetkym ostatnym ¢lenom medzinarodného ekosystému NOVIS,

ktori nds podporuju.

Dakujeme!

/Siegfried Fatzi
Chairman of the Management Board
NOVIS Insurance Company,
NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni,
NOVIS Poistovnia a.s.

Bratislava, 20. oktébra 2022

e
o

Michal Knap

Vice-chairman of the Board of Directors
NOVIS Insurance Company,

NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni,
NOVIS Poistovna a.s.
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|.  Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NOVIS Insurance Company, NOVIS
Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistovna a.s. (,Spolo¢nost®),
ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2021, vykaz komplexného vysledku, vykaz
zmien vlastného imania a vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uc¢tovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla naSho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan€nej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2021, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit ucCtovnej zavierky. Od SpoloCnosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona
€. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zéakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
koédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdobraznenie skutocnosti

Upozorfiujeme na bod 1.1.3. v poznamkach uctovnej zavierky, v ktorom Spolo¢nost opisuje podmienky
a udalosti, ktoré vyvolali vyznamnu pochybnost o nepretrzitom pokracovani v €innosti, ako aj o jej
planoch na ich zmiernenie. Nas nazor nie je vzhladom na tuto skuto¢nost modifikovany.

Sprava nezavislého auditora 1
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KfuCoveé zalezitosti auditu
KluCové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti

s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani naSho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Aktiva a zavazky z poistnych zmluv

Ako je uvedené v poznamkach v Castiach 2.1.6., 2.2.4. a 2.2.5., aktiva a zavazky z poistnych
zmluv predstavuju vyznamny u¢tovny odhad. Stanovenie hodnoty aktiv a zavazkov z poistnych
zmluv vyzaduje aplikaciu vyznamnych posudeni z pohfadu urCenia parametrov vypoctu.
Spolo¢nost uréila su¢asnu hodnotu odhadovanych o¢akavanych penaznych tokov z poistnych
zmlav, ako aj odkupnu hodnotu poistnych zmluav, ktora predstavuje sporiacu zlozku zmluav. Tieto
hodnoty boli zauctované ako aktiva z poistnych zmluv na strane aktiv suvahy a ako poistné
rezervy na strane pasiv suvahy. NajvyznamnejSie predpoklady pre ucely vypocltu zavazkov
z poistnych zmlav a aktiv z poistnych zmliv sa tykaju modelovania rizik suvisiacich
s umrtnostou, dizkou dozitia, stornovanostou, éasovou hodnotou pefazi a s jednotkovymi
administrativnymi nakladmi na poistnu zmluvu.

Ako sucast auditu uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2021, bolo na8im cielom,
s vyuzitim nasho interného aktuara, posudit aj primeranost poistno-matematickych metod
aplikovanych spolo€nostou, suvisiacich s uréenim suc€asnej hodnoty odhadovanych
oCakavanych pefiaznych tokov spolo€nosti a zistit, & Spolocnost je schopna pokryt rizika
a buduce zavazky zo svojej Cinnosti.

Oboznamili sme sa s matematickymi modelmi, ktoré Spolo€nost pouziva na odhad aktiv
a zavazkov z poistnych zmldv. Oboznamili sme sa takisto so spésobom, akym su stanovené
kfuCové predpoklady, vratane tych, ktoré sa zakladaju na pozorovatelnych trhovych udajoch
ako aj na vlastnej skusenosti SpoloCnosti.

Klucové predpoklady sme prediskutovali s vedenim Spolocnosti a s jej aktuarmi. Tieto museli
byt zo strany Spolo¢nosti zdévodnené a nasledne sme ich overili.

Testovali sme kluCové vstupné udaje, ktoré boli pouzité pre ucely odhadnutia uctovnej hodnoty
poistnych zmlav a potvrdili sme ich spravnost. Pri vyhodnocovani aktualnych odhadov
penaznych tokov a pouZzitych predpokladov sme brali do Uvahy charakter portfélia Spolo¢nosti.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a verni prezentéciu tejto Ugtovnej zavierky podrla
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uc¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc&tovnej zavierky je Statutédrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Sprava nezavislého auditora 2
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uUCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene oCakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatefov, uskutocnené na zéklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€nujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko
v dbsledku chyby, pretoze podvod mbze zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretrzZite pokraovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat na$ nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah ucCtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i U¢tovna zavierka zachytava uskuto€nené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.
Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasSu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto€nosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvac&si vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su klu€ovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zalezitost by sa
v nasSej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene ocCakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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II. Informacie v zmysle Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady Eurdpskej unie €. 537/2014 zo 16.
aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti dfia 30. juna 2021 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 30. juna 2021. Celkové neprerusené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
4 roky.

Konzistentnost' s dodatoCnou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali 29. juna 2022 a jej doplnenim vydanym v defi vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady Eurépskej Unie €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich
sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od spoloc¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v U&tovnej zavierke sme spolocnosti
neposkytli ziadne iné sluzby.

lll. Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych
pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek Zakona o uctovnictve. VyroCna sprava pozostava z (a) individualnej a konsolidovanej
uctovnej zavierky a (b) ostatnych informacii. Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu a konsolidovanu
uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, Ci tieto informéacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, Ci vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu uctovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2021 su v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o uUctovnictve.
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mazars

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 24. oktébra 2022

Xers Letn,

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux MBA
Licencia SKAU &. 236 Licencia UDVA ¢. 993
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A. INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

V tisicoch EUR Bod 31. december 31. december

prilohy 2021 2020

AKTIVA

Dlhodoby nehmotny majetok 2.1.1. 609 704
Dlhodoby hmotny majetok 2.1.2. 249 256
Investicie v dcérkych spolo¢nostiach 2.1.3. 1656 1656
Cenné papiere s pevnym vynosom 2.1.4. 8028 9427
Cenné papiere investované v unit-linked fondoch 2.1.5. 73122 52785
Poistné zmluvy 2.1.6. 155210 155942
Pohladavka voci zaistovatelovi 2.1.7. 2975 4990
Ostatné pohfadavky 2.1.8. 4636 4593
Zostatok na bankovom Ucte s obmedzenym disponovanim 2.1.9. 698 1574
Peniaze a peflazné ekvivalenty 2.1.9. 4381 2 009
AKTiVA CELKOM 251564 233936
VLASTNE IMANIE 2.2.1. 34184 36558
Uvery 2.2.2. 11412 7039
Ostatné zavazky 2.2.3. 9288 8948
Poistné rezervy na Zivotné poistenie 2.2.4. 18 907 18 111
Poistné rezervy na unit-linked 2.2.5. 78 332 60 200
Zéavazok voci zaistovatefom 2.2.6. 75524 75623
Danové zavazky 2.2.7. 23917 27 457
ZAVAZKY CELKOM i 217 380 197 378
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 251564 233936

Pozndamky na stranach 5 aZ 64 su integralnou sucastou tejto individudlnej G¢tovnej zévierky.
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B. INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH SUHRNNYCH ZISKOV ALEBO STRAT

2fe]s|
V tisicoch EUR 7

prilohy

Vynosy z poistného pred podielom zaistovatela 2.3.1. 56 605 47 892
Provizie od zaistovatela 2.3.2. 6 816 12 296
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach 2.3.3. 566 492
Investi¢né vynosy 2.3.4. 5954 -566
Zmena hodnoty poistnych zmlav 2.3.5. 16 135 48703
Predaj vyvynutého Software 2.1.1. 0] -137

86 076 108 680
Provizie sprostredkovatefom 24.1. -29 803 -37 689
Zaistné 2.4.5. -25 874 -24 206
Zmena zdvazku voci zaistovatelovi 2.4.6. 13971 6 229
Poistné plnenia 2.4.2. -16 162 -10 347
Zmena poistnych rezerv na Zivotné poistenie 2.4.3. -544 -2 539
Zmena poistnych rezerv na unit-linked 244. -18132 -16 164
Naklady na investicie a financovanie 2.4.7. -2 604 -1035
Prevadzkové naklady 2.4.8. -11631 -11649

-90 779 -97 400
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM -4703 11280
Odlozeny darnovy naklad 2.4.9. 3540 -7 577
Dan z prijmov splatna 2.4.10. 0 0
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI -1163 3703
Ostatné suhrnné ziky 2.21 -1211 -663
CELKOVY SUHRNNY ZISK -2374 3040

Poznamky na stranach 5 aZ 64 su integralnou suéastou tejto individuédlnej u¢tovnej zavierky.
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C. INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

V tisicoch EUR bt

prilohy

Prijaté poistné 2.3.1. 56 587 47 803
Prijaté uroky 2.3.4. 231 160
Cisty vysledok zo zaistenia -1625 -11 418
Provizie sprostredkovatefom 2.4.1. -29 803 -37 689
Poistné plnenia 2.4.2. -15 891 -9 869
Prevadzkové naklady 2.4.38. -10961 -11 269
Zaplatené uroky 2.4.7. -458 -199
Zaplatené dane z prijmu 2.4.10. 0 0
A v ostatnych pohfadavkach vratane zaistenia 2.1.8. 1530 -4 962
A ostatnych zavazkoch vratane zaistenia 2.2.3. 14213 29472
A v aktivach na krytie unit linked poistnych rezerv 2.1.5. -14 862 -4 543
A v aktivach na krytie rezerv na Zivotné poistenie 2.1.4, 418 3660

-1672 -5 507
Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti -2294 -4 361
Splatky uverov 2.2.2. 3915 4058
Kupa vlastnych akcii 2.2.1. 0 0
NavySenie zakladného imania 2.2.1. 0 0
PeraZné toky z finanénej €innosti 3915 4058
Ndakup dlhodobého nehmotného majetku 2.1.1. 0 188
Nakup dihodobého hmotného majetku 2.1.2. -126 -58
Predaj dlhodobého hmotného majetku 2.1.1. 0 -137
Investicie do dcérskych spolo¢nosti . 2.1.3. 0 0
A uéelovo viazany penaziny vkiad v banke* 2.1.9. 876 -887
A v likvidnych finanénych aktivach 0 2478
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti ' 751 1584
Peniaze a peflainé ekvivalenty na zaciatku obdobia 2009 729
Peniaze a pefiainé ekvivalenty na konci obdobia* 4381 2009

Poznamky na strandch 5 aZ 64 su integralnou stcastou tejto individudlnej Gétovnej zavierky.
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D. INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Zakladné

v tisicoch EUR 2 .. Emisné azio
imanie

Zakonny
rezervny

fond

FVOCI
Rezerva

Vlastne
akcie

Nerozde-
leny zisk

Viastné
imanie
spolu

K31.12.2019 6 815 1174 1363 972 (964) 26858 36 217
Hospodarsky vysledok za

2020 - - 3703 3703
Kapitdlové transakcie s

vlastnikmi:

Oprava chyby v

predchadzajdcom - - - - (2700)

uétovnom obdobi (2.700)
Precenenie Aktiv - - - (663) - - (663)
K 31.12.2020 6 815 1174 1363 309 (964) 27 861 36 558
Hospodarsky vysledok za

2021 (1163) (1163)
Kapitalové transakcie s

vlastnikmi:

Precenenie Aktiv - - - (1213) - 2 (1211)
K 31.12.2021 6 815 1174 1363 (904) (964) 26 700 34184

Pozndmky na stranach 5 aZ 64 su integralnou sucastou tejto individualnej uctovnej zavierky.
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E. POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1.

1.1.

Vieobecna éast

Vseobecné informacie o ictovnej jednotke

Tato individudlna Gétovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi 3tandardmi pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou za ro¢né uétovné obdobie konciace sa 31. decembra 2021.

Individudlna uctovna zdvierka je zostavend za spoloCnost NOVIS Insurance Company, NOVIS
Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistoviia a.s. (,Spolo¢nost” alebo
»Poistovina” alebo ,,NOVIS”). Dia 27. oktébra 2017 Spolo¢nost zalozila 100%-ne vlastnenl dcérsku spoloénost
Novis Tech, a.s. ako poskytovatela vyvoja softvérovych rieseni a IT sluzieb. Dcérska spolocnost bola zaloZzend
v stilade so strategickym zameranim Spolo¢nosti na poskytovane finanénych sluZieb a rozvoj informaénych
technoldgii a doplia kapacity uz existujlcej divizie IT sluZieb Spolo¢nosti. V tejto individudlnej uétovnej zavierke
je dcérska spoloCnost vykazana v obstaravacej cene znizenej o pripadné straty zo znehodnotenia.

Pre Uplné pochopenie finantnej situdcie a vysledkov hospodarenia by mali uZivatelia tato individudlnu Gétovnu
zavierku citat spolu s prislusnou konsolidovanou Gétovnou zavierkou spoloénosti NOVIS, ktord
je moiné ziskat v sidle Spolo¢nosti.

1.1.1.Podrobnosti o registracii spolocnosti

Registrované meno: NOVIS Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistovia a.s.

Registrovana v: Bratislava, I. okresny sud, oddiel Sa, vloZka €. 5851 / B.
Registracné &islo (ICO): 47 251301
Dafiové registraéné ¢islo (DIC): 2023885314

Spolo¢nost bola zalozena 19. septembra 2012 a zaregistrovand 11. oktébra 2013 ako akciova spoloénost.
NOVIS posobi pod licenciou ¢. ODT-13166 / 2012-16 poskytnutou Narodnou bankou Slovenska dia 3. oktébra
2013 a vykonava svoju Cinnost Zivotného poistenia na zaklade zakona o poistovnictve Slovenske]j republiky
(€.39/2015) — podta prilohy €. 1 ¢ast B bod 1 pism. a), b}, ¢) a bod 3., ktory je implementéciou smernice 2009/138
/ ES schvdlenej Eurdpskou tniou 25. novembra 2009 ("Smernica Solventnost II").

Licencia opraviiuje spoloénost NOVIS vykonévat poistovacie ¢innosti v ¢lenskych $tatoch Eurdpskej Gnie alebo
¢lenskych Statoch Eurdpskej dohody o vofnom obchode, ktori podpisali Zmluvu o Eurédpskom hospodarskom
priestore (dalej len ,,Clensky Stat”). Ak sa NOVIS rozhodol vykonavat poistovaciu ¢innost v inom ¢lenskom $tate
na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky, je povinny pred prvym vykonanim
poistovacej Cinnosti v inom ¢lenskom $tate pisomne oznamit tento zdmer Narodnej banke Slovenska. Koncom
roka 2020 spolo&nost NOVIS prevadzkovala svoje registrované pobogky v Ceskej republike, Nemecku a Rakusku
a na zaklade prava slobodného poskytovania sluZieb bez zriadenia pobocky v Madarsku, Taliansku, Polsku,
Finsku, Svédsku, na Islande a v Litve.
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Predstavenstvo Spolocnosti ma 3 ¢lenov: Siegfried Fatzi, predseda predstavenstva; Slavomir Habanik,
podpredseda; Rainer Norbert Alt. David Hlubocky rezignoval na svoju funkciu ¢lena MB 15. janudra 2021 a podla
stanov spolo¢nosti jeho rezignacia nadobudla Gcéinnost 3 mesiace po doruceni rezignacie Spolo¢nosti.

Dozorna rada ma 8 clenov: Deborah Sturman; Slobodan Ristic; Stanislav Kamenar; Freimut Dobretsberger;
Alfred Finz; Stefan Gyurik; Kristina Kupkova and Karel Zvolsky podpredseda. Posledni traja menovani ¢lenovia
boli zvoleni v roku 2020 za zastupcov zamestnancov v stlade s poziadavkami Obchodného zdkonnika a stanov
Poistovne. Dia 30.6.2021 dorudila Eva Gallova spolo¢nosti odstlpenie z funkcie, ktoré bolo uéinné od dfa
doruéenia a s G&innostou od 30.6.2021 bol zvoleny novy &len dozornej rady - Alfred Finz. Styria ¢lenovia (Ristic,
Sturman, Kamenar a Dobretsberger) boli 30.6.2021 opatovne zvoleni na dalsie funkéné obdobie. Dria 12.10.2021
Thomas Poldk dorudil spolocnosti odstupenie z funkcie, ktoré bolo Géinné diiom dorucenia a novy Clen a
predseda nebol doteraz zvoleny, preto ma dozorna rada v sucasnosti 8 ¢lenov.

1.1.2.Prezentacna mena uctovnej zavierky

Prezentaénd mena individualnej G¢tovnej zavierky je Euro, pri¢om sumy st uvddzané zaokruhlené na tisice euro,
ak nie je uvedené inak.

1.1.3.Predpoklad nepretrzitého trvania
Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania uctovnej jednotky.

Spolocnost nedisponuje ku diiu zostavenia tejto Gétovnej zavieky v potrebnej miere vlastnymi vofnymi zdrojmi,
ktorymi by mohla financovat obstardvanie novych poistnych zmlav, Z tohto dévodu Spolo¢nost vyuZiva spdsob
financovania svojej ¢innosti prostrednictvom konzorcia zaistovatefov a prostrednictvom financovania na baze
zmluvy so spolo¢nostou Insurance Linked Securities Asset Manager. V pripade nedostupnosti tychto zdrojov
financovania by doSlo minimalne v kratkodobom horizonte k obmedzeniu Spolo¢nosti pri financovani
obstaravania novych poistnych zmlav okrem poistnych zmldv s jednorazovym poistnym a zmlav s dohodnutou
pro-rata schémou odmenovania, kde takéto financovanie nie je potrebné.

Ako dosledok financovania prostrednictvom konzorcia zaistovatefov v minulosti zarover Spolo¢nost vykazuje
vysoku troven kratkodobych zavazkov (k 31. decembru 2021 vo vySke 29 858 tis. EUR), ku ktorym nema
Spoloénost k dispozicii kratkodobé aktiva, ale len dlhodobé aktiva, ktoré by v pripade potreby mohli byt pouzité
na splacanie tychto zavazkov. Dlhodobé aktiva predstavuje primarne vykazana hodnota poistnych zmldv, teda
pripadné pouZitie tohto aktiva by znamenalo hlavne nutnost predaja asti portfélia poistnych zmldv. Dosledkom
tejto situacie je ze Spoloénost je odkdzana na dohody s veritefmi (najma konzorciom zaistovatefov) ohfadom
splacania tychto kratkodobych zavazkov, pokial Spolocnost nevie pouZit iny zdroj likvidity.

S ciefom zmiernit vy3$ie uvedené fakty, ktoré by mohli ohrozit samotnu ¢innost Spolo¢nosti pristupila Spolo¢nost
k opatreniam, ktorych ciefom je zlepSenie kapitdlovej pozicie Spolo¢nosti. Valné zhromaZdenie diia 30. jina 2022
schvdlilo vyznamné navy$enie vlastného imania o 20 400 tisic EUR vydanim prioritnych akcii, Spolo¢nost
absolvovala cely svisiaci legislativny proces a taktiez uz zacalo aj samotné upisovanie tychto akcii. Dna 12.
augusta 2022 doslo k upisaniu prvej ¢asti akcii v celkovej hodnote 3 000 tis. EUR. Lehota na upisanie vSetkych
akcii je stanovena do 30. juna 2023, pricom Spoloénost aktivne rokuje s viacerymi konkrétnymi investormi o
umiestneni zvysnej neupisanej Casti prioritnych akcii a o€akdva upis vietkych tychto akcii do konca roka 2022.

V jini 2021 Spoloénost vydala podriadené konvertibilné dlhopisy v celkovom objeme 20 000 tis. EUR, z ktorych
uz boli umiestnené dlhopisy v celkovom objeme 10 900 tis. EUR. Spolo¢nost ma tak stale k dispozicii vlastné

Individudlna Uétovna zavierka 2021 6



1.2.

podriadené konvertibilné dlhopisy v hodnote 9 100 tis. EUR, ktoré este neboli upisané investormi a o umiestneni
ktorych Spoloénost intenzivne s potencidlnymi investormi rokuje. Upisanie tychto dlhopisov vyrazne napomaha
kapitalovej pozicii Spolo¢nosti a upisanie celej zvySnej €asti sa ocakava do konca roka 2022.

Ako je uvedené aj v Casti poznamok “Stlad s legislativou” Narodna banka Slovenska vydala 14. januara 2022
rozhodnutie, ktorym uloZila Spoloc¢nosti opatrenie navysit technické rezervy minimalne na urovei stanovenu
NBS a udrzZiavat technické rezervy na tejto Urovni minimalne do 31. decembra 2022. Dha 17. augustu 2022
Spoloénost vykézala neplnenie kapitalovej poZiadavky na solventnost k 30. jiinu 2022, no zaroveri po zohfadneni
navysenia kapitdlu upisanim prioritnych akcii uvedenych vyssie k 12. augustu 2022 Spolo¢nost kapitalovd
poziadavku na solventnost opitovne spina.

Vyznamné uctovné metody

Tento bod poznamok uvadza najddlezitejsie uctovné metddy pouzité Spoloénostou. Ostatné metddy si uvedené
v bodoch pozndmok k jednotlivym poloZzkam primarnych vykazov.

1.2.1.Sucasna hodnota oéakavanych penaznych tokov (PVECF)

Klaovym poistnym produktom Spolocnosti je univerzalne Zivotné poistenie. Hodnota PVECF sa vypocitava
pre kazdu poistni zmluvu a predstavuje zdklad pre uréenie poistnych rezerv (poznamky 1.2.4,2.2.4 a 2.2.5.)
a hodnoty poistnych zmliv (pozn. 2.1.6.). Vypocet PVECF sa vykonava pomocou aktuarskeho softvéru "Sophas".

Vzorec pouiity pre kazdu jednotlivi zmluvu:

PVECF = SUM (diskontované pefiainé toky za kaidy mesiac)

e Kladné pozicie pefaZnych tokov (Cash Flow "CF") si: poistné a dafiovy bonus,

e Zaporné pozicie CF su: poistné plnenia, odkupné hodnoty, provizie, prevadzkové naklady,vernostny bonus

e Sucet vietkych tychto pozicii CF vynasobenych ich prislusnymi pravdepodobnostami poskytuje olakavané
pefaZné toky za kazdy mesiac.

Na vypocet CF sa pouzivaju nasledovné prevdepodobnosti:

e pravdepodobnost ukonéenia zmluvy z ddvodu smrti poistenca za kazdy mesiac,

e pravdepodobnost ukonéenia zmluvy v ddsledku zrusenia poistnikom alebo poistoviiou za kazdy mesiac,

e pravdepodobnost vyskytu poistnej udalosti v dosledku smrti, choroby, zranenia alebo zdravotného
postihnutia za kazdy mesiac.

e Vietky mesacné CF su diskontované diskontnymi faktormi odvodenymi z "EIOPA krivky bezrizikovych
sadzieb" stanovenej pre kazdi prislusnd eurdpsku menu a trh a nasledne zosumarizované.

Vysvetlenie komponentov vypodtu:
e Poistné - Pri vypocte je simulované zmluvne dohodnutého poistné. Mozné a povolené poistné nad ramec

zmluvne dohodnutého poistného nie je zahrnuté do vypoctu PVECF, preto skuto¢né poistné mdze byt vyssie
ako simulované hodnoty.
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e Daflovy bonus - tyka sa iba zmliv v Madarsku, kde madarsky danovy Urad prispieva kazdoroéne k poistnému
na poistky, ktoré spliiaju stanovené podmienky.

e Vernostny bonus - vy$ka bonusu sa lisi v zavislosti od krajiny a je poskytnuta poistnikovi iba v pripade,
ze celkova poistnd suma prekro€i ur€itd uroven alebo v pripade, Ze poistnik zmluvne sahlasi a zaplati prvé
zvySené poistné, ako je definované vo vieobecnych zmluvnych podmienkach. Vernostny bonus sa vypldca
len v pripade Umrtia poistnika kedykolvek pocas platnosti poistnej zmluvy alebo mdze byt sudastou
odkupnej hodnoty, ak doba trvania zmluvy presiahne definovany pocet rokov a zmluvne dohodnuté poistné
bolo platené pocas tohto obdobia.

e Storno provizia alebo Claw Back - je to suma, ktord musia distribdtori preplatit Spolo¢nosti, ked' je poistny
kontrakt zruseny v prvych rokoch (podfa zmluvnych podmienok je doba storno garancie vo vieobecnosti
minimalne 2 roky a maximalne 5 rokov)

o Poistné plnenia a benefity - st vysledkom zmluvne dohodnutych poistnych sim vynasobenych prislusnou
pravdepodobnostou vzniku poistnej udalosti. PouZité pravdepodobnosti su zaloZzené na dostupnych
trhovych udajoch.

= Vyplatena odkupna hodnota - stcet dany pravdepodobnostou ukonéenia zmluvy vynasobenej odkupnou
hodnotou platnou v prislusnom mesiaci, alebo pravdepodobnostou ¢iastocnej vyplaty hodnoty odkupu
vynasobenou fiasto¢nou hodnotou odkupu za odovzdanie v prislusnom mesiaci, zatial ¢o tieto zlozky plne
odrazaja vlastné skusenosti.

e Provizie - zahfila Cast provizie dohodnutu s distribuénymi partnermi, ktord je splatna v prislusnom
simulovanom mesiaci.

o Prevadzkové naklady - tato pozicia predstavuje oCakavané priemerné administrativne naklady na jednu
zmluvu a je odvodend z i.) pomeru priemernych nakladov a poistného na zaklade trhovych tdajov pre trhy,
na ktorych je Spolo¢nost aktivna, a st potvrdené Benchmark-Study o trhovo konzistentnych nakladoch v
eurdépskom Zivotnom poisteni globadlnou poistno-matematickou spolo¢nostou Milliman, ii.) hrubého prijmu
z poistného spolo¢nosti za vykazované obdobie a iii.) po¢tu zmliv v portféliu na konci vykazovaného
obdobia.

e Pravdepodobnost ukonéenia zmluvy v désledku zrusenia poistnikom alebo poistoviiou - pouZité
pravdepodobnosti zaniku poistnej zmluvy (stornovanost) v prvych rokoch st stanovené na zéklade
skusenosti Spolo¢nosti za posledné roky, alebo na zdklade externych dat od najvyznamnejsich distribuénych
partnerov. Kalkulovana stornovanost na dalSie obdobia je zaloZena na expert judgement odrazajicom
situdciu na réznych trhoch.

e EIOPA krivka bezrizikovych sadzieb - Eurdpsky urad pre poistovne a zamestanecké dochodky (EIOPA)
zverejiuje krivku bezrizikovej sadzby pre vSetky splatnosti, ktoré su potrebné na vypocet PVECF. EIOPA
krivka bezrizikovych sadzieb sa pouZiva osobitne pre kazdy trh a menu, kedZe EIOPA zverejiiuje jednotlivé
sadzby pre kazdy ¢lensky $tat EU.

Poistné, poistné sumy, provizie a zloZenie poistnych fondov st pre kazda jednotlivi poistnd zmluvu odligné.
Pouzité pravdepodobnosti sa rozliSuju podfa trhov (v zmysle geografickej Struktiry obchodu Spoloénosti
v poznamke 3.1.), ale uplatiiuju sa rovnako na vietky zmluvy v ramci kazdého trhu, pokial neexistuje dostatoéne
velké subportfélio poistnych zmluiv so Specifickymi vlastnostami, ktoré urcuju danud pravdepodobnost.

Administrativne naklady na kazdd zmluvu (jednotkové naklady) sa aplikuju jednotnym spdsobom pre vietky
zmluvy na prislusnom trhu.

Vietky predpoklady pouzité na vypolet PVECF si urfené charakteristikami poistného produktu a vstupmi
od oddeleni zodpovednych za spravu zmlav, upisovanie, spravu poistnych udalosti, G¢tovnictvo a investiény
proces.
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1.2.2.Prevod cudzich mien

Spolocnost je vystavend kurzovym rizikdim v obmedzenej miere, pretoze drZané aktiva, ktoré su denominované
v inych mendch, st v zmysle investi¢nej politiky Spolo¢nosti v stlade s poistnymi zdvazkami, ktoré Spoloénost
eviduje, resp. oCakava, Ze v blizkej budlcnosti bude evidovat voéi poistnikom v tychto prislu$nych mendch.

Poistné platené v mendch mimo eurozdny je zau¢tované na konci kazdého mesiaca s pouZitim vymennych
kurzov Eurépskej centrdlnej banky platnymi v posledny deri prislusSného mesiaca. Néklady zaplatené v inych
menach sa Uctuju ako pozicie v euro cez prislusny vymenny kurz z daného diia Gétovania.

V ostatnom suhrnnom vysledku hospodarenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym kurzovym ziskom ani stratam,
kedZe zahrani¢né organiza¢né zlozky bud pouZzivaji euro ako svoju funkénd menu, alebo nemajd vyznamné &isté
aktiva alebo poziciu v nefinanénych aktivach alebo pasivach. Pri stanoveni funkénej meny zahraniénych
organizalnych zloZiek vedenie zohladiuje, Ze ich <cinnostou je distriblcia produktov spolo&nosti,
nie su autonémne a su teda rozSirenim aktivit Spolo¢nosti, ¢o vedie k tomu, Ze ich funkénd mena je rovnaka
ako funkéna mena Spolo¢nosti, t.j. euro.

1.2.3.0cenenie aktiva z poistnych zmlav

Dominantnym ciefom d&tovnej politiky Uctovnej jednotky v oblasti poistnych zmliv je vyuiit priestor, ktory
poskytuje [FRS 4 a to takym spdsobom, ktory umoziiuje zobrazit Gctovnu jednotku v rdmci Gétovnej zavierky
konzistentne s trhovou hodnotou, pricom vo vybranych predpokladoch a metédach vypoctov existuju uréité
neistoty.

Spolocnost zverejiuje v ramci sivahového riadku ,Poistné zmluvy" (poznédmka 2.1.6.) celkovd pozitivhu
ocakavanu hodnotu svojich poistnych zmlav stanovenu na zaklade deterministického modelu. Do konca roku
2014 Spolocnost Uctovala o zaviazkoch z poistnych zmldv vo vy$ke hodnoty poistného Gétu, ktory predstavoval
kumulované prispevky zdkaznika zniZené o poistno-matematicky vopred stanovené rizikové zrazky, a zdroven
ako aktivum G¢tovala niektoré naklady kryté buducimi poplatkami od zakaznikov. Spoloénost ndsledne zmenila
uctovnu politiku pre uétovanie o poistnych zmluvach, ako je explicitne povolené v paragrafe 24 v IFRS 4,
a ocefluje ich na zdklade aktudlnych odhadov apredpokladov. Dopad tejto zmeny v Gétovnej politike
bol uvedeny v Uctovnej zavierke a poznamkach v minulych obdobiach.

Pri vypocte hodnoty aktiva z poistnych zmluv je vypocitand PVECF pre kaZdu jednu poistn zmluvu. Pri vypocte
aktiva su zohfadnené len tie poistné zmluvy, ktoré maju pozitivnu PVECF. Nasledne je od stdtu vietkych
pozitivnych PVECF odpocitana marza, ktora predstavuje vysku zfavy odhadovanej manazmentom, ktor( by ind
poistovia pozadovala pri kipe poistného portfélio spoloénosti NOVIS.
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1.2.4.Poistné rezervy - (IP - Insurance Provisions)

1.2.5.

Poistné rezervy su urcené negativnou PVECF a odkupnou hodnotou kazdej poistnej zmluvy, pricom plati:

» Ak je PVECF zaporna, IP je rovna vacsej z (a) absoltitnej hodnoty negativnej hodnoty PVECF alebo (b)
odkupnej hodnoty poistnej zmluvy,
¢ Ak je PVECF pozitivne, IP je rovna odkupnej hodnote poistnej zmluvy.

Zavazok z rozdielu medzi poistnymi rezervami a vypoclitanym PVECF predstavuje odchylku od trhovo
konzistentného principu. ZvySend hodnota poistnych rezerv, ako je popisana v bodoch 2.2.4. a 2.2.5. vyplyva:

a) zrozdielu medzi absoldtnou hodnotou negativnej PVECF a odkupnou hodnotou a
b) skutocnosti, ze v pripade niektorych zmliv existuje odkupna hodnota aj vtedy, ked' tieto zmluvy vykazuju
pozitivnu PVECF.

Tieto dva vyssie spominané efekty spolu predstavuju prebytok IP nad absolitnou hodnotou zapornej PVECF
vo vyske 20 901 tis. EUR (2020: 18 482 tis. EUR. IP prevy3uju celkovd odkupnt hodnotu o 15 551 tis. EUR (2020:
12 918 tis. EUR).

Pri vypocte IP pre kazdd poistni zmluvu sa tato hodnota rozdeli na dve Casti v sulade s pomerom rozdelenia
medzi garantovanym a negarantovanym poistnym fondom prislusnej zmluvy, zatial ¢o dast pripisana
garantovanému poistnému fondu prispieva Zivotnym IP (popisané v 2.2.4) a ¢ast pripisovand negarantovanym
poistnym fondom prispieva k Unit-Linked IP (popisané v 2.2.5).

Spolo¢nost drzi financné aktiva (vratane unit-linked aktiv) vo vyske odvodenej z technickych rezerv vypocitanych
podla metodiky Solvency 2, ktoré nikdy nie st rovnaké ako hodnota poistnych Uctov poistnikov (s vynimkou
konca posledného obdobia, ked' je zmluva ukoncenad) a tiez sa lisia od IP. Dévodom tohto ucinku je skutoénost,
Ze technické rezervy podla Solvency 2 sa pocitaju s prospektivnym pristupom, pri ktorom sa beru do uvahy aj
budlce faktory, nielen sicasna hodnota uctu poistenia. Vysledok tohto nestladu spésobuje, Ze poistovacie
spolo¢nosti nadobudaja a drzia unit-linked aktiva v hodnote, ktora sa liSi od hodnoty poistného uctu.

Klasifikacia finanénych aktiv a pasiv
NOVIS rozliSuje nasledovné triedy cennych papierov:

e Cenné papiere s fixnym vynosom (Poznamka 2.1.4.). Statne dlhopisy, ktoré kryja zévidzky suvisiace
s garantovanym poistnym fondom, st ocenené redlnej hodnote cez ostatné suhrnné), okrem tych, ktoré boli
obstarané pred oktobrom 2016 a ktoré st ocenené v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

o Vsetky finan¢né nastroje kryjlce poistné rezervy na unit-linked (pozndmka 2.1.5.) st zauctované v ich redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok, aby sa prediSlo nestladu medzi ocenenim majetku a suvisiacimi
zdvazkami a aby bolo zabezpelené, Ze zalCtovana zmena hodnoty tychto finanénych nastrojov
koreSponduje s investi¢nym vysledkom pridelenym poistnikovi.

Finanéné nastroje ocefiované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sa prvotne vykazuji v realnej
hodnote. Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepSie preukazuje transakénou cenou. Zisk alebo strata
z pociatoéného vykazania sa zauctuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou
cenou, ktori moino preukazat inymi pozorovatefnymi beznymi trhovymi transakciami pri tom istom néstroji
alebo technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfiiaju iba Udaje z pozorovatelfnych trhov. Vietky nakupy a predaje
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finan€nych aktiv su beine zaznamenané v der vysporiadania, ktorym je de, ked' Spolo¢nost prijala alebo dodala
finan€né aktivum. Tato metdda sa dosledne uplatiiuje na vietky nakupy a predaje finanénych aktiv. Ako zdroj
ocefiovania redlnou hodnotou Spolocnost pouziva trhové ceny uvedené vo vypisoch z majetkovych Gétov
cennych papierov spolo¢nosti Tatra banka a.s., CAIAC fund management a Eljovi Multi Strategy Fund.

Readlne hodnoty sa analyzuju podla turovne v hierarchii redlnej hodnoty tak pre finan¢né aktiva, ako aj pre zavizky
z finanénych néstrojov (okrem poistnych zmlav) a to nasledovne:

e Urovenh - 1 ocenenie predstavuje kdtované (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva
alebo zavazky,

e Uroved — 2 zodpovedd metédam ocefiovania so véetkymi vyznamnymi vstupmi pozorovatefnymi
pre aktivum alebo zavazok bud' priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien),

e Uroven — 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie s zalozené na pozorovatefnych tdajoch z trhu (t.j. vstupné
premenné, ktoré si vyZzadujui postidenie vedenim spolo¢nosti).

ManaZment uplatfiuje svoj Usudok pri kategorizacii finan¢nych ndstrojov do hierarchie redlnej hodnoty.
PrisluSné drovne su uvedené v poznamkach 2.1.4.,2.1.5.,2.1.8.a2.2.2,, 2.2.3.
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2.

VYSVETLENIE K POLOZKAM FINANCNYCH VYKAZOV

2.1. Aktiva

2.1.1.Dlhodoby nehmotny majetok

v tisicoch EUR

Pohyby dlhodobého nehmotného majetku boli nasledovné:

Obstara-ny

A . Obstarani
navrh Ostatné S

Kapeny

Softvér produktu Softvér

U¢tovna hodnota k 31. decembru 2019 238 578 120 12 948
Prirastky 12 0 0 0 12
Predaj 0 0 -120 -12 -132
Odpisy -83 -41 0 0 -124
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 506 826 0 0 1332
Opravky -339 -289 0 0 -628
Ué¢tovna hodnota k 31. decembru 2020 167 537 0 0 704
Prirastky 0 0 0 0 0
Predaj 0 0 0 0 0
Odpisy -54 -41 0 0 -85
Obstaravacia cena k 31. decembru 2021 506 826 0 0 1332
Opravky -393 -330 0 0 -723
Uétovna hodnota k 31. decembru 2021 113 496 ] 0 609

2.1.1.1. Softvér

Spolo¢nost pouziva Gctovny softvér ,SAP Business One", $pecificky poistno-matematicky softvér ,Sophas" na
vypoet IP a ndastroj na vypolty a vykaznictvo Solvency 2, ktory poskytuje spoloénost ,Tools4F".
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky (pri linedrnej metéde odpisovania). Kazdé aktivum
ma vlastny odpisovy pldn od 2 do 4 rokov s dvomi vynimkami - poistny modul SAP Business One (desatrogny
pldn odpisovania, ktory konéi v roku 2023) a nastroj na vypolty a vykazy Solvency 2
(patrocny plan, ktory koné&i v roku 2021).

Dcérska spolocnost spolocnosti Novis - Novis Tech, a. s., je vlastnik systému spréavy poistenia Apollon, zodpoveda
za prevadzku a rozvoj jeho funkcii. Spolo¢nost v juni 2019 migrovala svoje poistné portfélio do systému Apollon
a odvtedy vyuziva cell skalu svojich sluZieb.
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2.1.1.2. Obstarany know-how poistného produktu

Pri zakladani Spolo¢nost bolo zakladné imanie splatené formou pefiaZzného aj nepefiazného vkladu. Nepenazny
vklad obsahoval vyvinuty poistny produkt, obchodny model a dokumentaciu s nim spojent. Tento nehmotny
majetok bol obstarany ako protihodnota za akcie Spolocnosti. Transakcia predstavovala vydanie 7 000 akcii

kazda v nomindlnej hodnoty 100 eur pri¢om v tom ¢ase bola emisna trhova cena akcii 118 EUR za akciu.

Spoloénost toto aktivum linedrne odpisuje pocas odhadovanej doby Zivotnosti 20 rokov. Spdtne ziskatelnu
hodnotu aktiva predstavuje zahrnutie odpisov do administrativnych a inych prevadzkovych ndakladov
odpoditanych pri vypoéte PVECF, ako aj hodnota pre budtci obchod Poistovne.

2.1.2.Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstardavacej cene minus opravky a pripadné opravné polozky. Kazdé
aktivum ma svoj vlastny odpisovy plan a odpisuje sa pocas svojej doby Zivotnosti od 2 do 4 rokov s pouzitim
linedrnej metédy odpisovania. Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

v tisicoch EUR

Uétovna hodnota k 31. decembru 2019

Prirastky

Vyradenie majetku

Odpisy

Obstaravacia cena k 31. decembru 2020
Opravky

Uétovna hodnota k 31. decembru 2020

Prirastky

Vyradenie majetku

Odpisy

Obstaravacia cena k 31. decembru 2021
Opravky

Uétovna hodnota k 31. decembru 2021

Individudlna U¢tovna zavierka 2021

Hardware

Ostatny
hmotny

majetok

Prava na
uZivanie*

Spolu

4 70 218 293

4 3 69 76

0 0 0 0
-2 -3 -108 -113
20 97 396 513
-14 -27 -216 -257
6 70 180 256

0 0 127 127

0 0 -75 -75
-3 -56 0 -59
20 97 448 565
-17 -83 -216 -316
3 14 232 249
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2.1.2.1. Hardvér
Hardvér predstavuje vylu¢ne IT vybavenie spolo¢nosti.

2.1.2.2. Ostatny hmotny majetok
Ostatny dlhodoby hmotny majetok obsahuje nabytok.
2.1.2.3. Pravo na uzivanie

Tato kategoria obsahuje pravo na uZivanie ktoré bolo zalGcttované v désledku prvotnej aplikacie $tandardu IFRS
16 v hodnote 448 tis. EUR. Poistoviia ma pravo na uZivanie vozidiel nadobudnutych na zdklade zmluvy
s leasingovou spolotnostou (stvisiace informacie najdete aj v bodoch 2.2.3 a 2.4.8.10).

2.1.3.Investicia v dcérskej spolocnosti

Novis Tech, a.s. sidli nam. L. Stdra 2, Bratislava 811 02. Hlavnou ¢innostou tejto 100%-nej dcérskej spoloénosti
je vyvoj softvéru a poskytovanie IT sluZieb Poistovni. Najvyznamnejsie zlozky majetku, zévazky a hodnota
vlastného imania dcérskej spolo¢nosti boli nasledovné:

e Penainé ekvivalenty vo vyske 1 tis. EUR Cisté aktiva 1 571 tis. EUR
e Softvér Apollon 4 887 tis. EUR (2020: 4 950 EUR)
e  Zavazky voci materskej spolocnosti 3 260 tis. EUR (2020: 3170 EUR)

2.1.4.Cenné papiere s pevnym vynosom

Spoloc¢nost ma aktiva v menach trhov, na ktorych pdsobi - konkrétne v eurach, madarskom forinte, éeskej korune
a pofskom zlotom. Cenné papiere s pevnym vynosom predstavuju Statne dlhopisy, ktorymi spolo¢nost kryje
zdvazky suvisiace sgarantovane rastucim poistnym fondom. Pri riadeni kreditného rizika suvisiaceho
so Statnymi dlhopismi vedenie posudzuje kladny beZny uéet obchodnej bilancie prislusnej krajiny. V pripade,
Ze Statne dlhopisy st denominované v eurdch, tiez ¢i maximalne vynosové rozpatie vo¢i nemeckym dlhopisom
nie je vaciie ako 100 bazickych bodov. Poistovia v sucasnosti vlastni statne dlhopisy Slovenska, Madarska,
Ceskej republiky, Raktska a Polska. Konkrétne driané aktiva st nasledovné:
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2.1.4.1. Stétne dlhopisy

Statne dlhopisy k 31. decembru 2021 boli nasledovné:

Dthopisy SK4120011420 SK4120007543 SK4120012691 HUQ000403001 HUO000403555 ATOOOOA1KSF1  CZ0001001796 PLO000109492

SOV SRV SLOVAKIA RN HUNGARY AUSTRIA CZECH REP. ety

(229) 1.625% (216) 4.35% 3.25% 2,25%
1.875% .000% 1.500% 4.2%
21/1/2031 14/10/2025 T8 22/10/2031 R 2 25.04.2022

v tisicoch EUR

EUR EUR EUR HUF HUF EUR 4/12/2036 CZK PIN

Détum emisie 21.01.2016 14.10.2010 9.3.2017 22.04.2015 27.10.2018 23.02.2016 04.12.2006 28.06.2017
Datum splatnosti 31.01.2031 14.10.2025 9.3.2037 22.10.2031 27.10.2038 19.02.2047 04.12.2036 25.04.2022

Standard and Poors A+ A+ A+ BB8 BBB AA+ AA- A-
rating

Priemerna nakupnd
cenav%z 107 134 123 105 104 132 140 101
nomindlnej hodnoty

Dlhopisy vo FVOCI** 2294 0 0 4030 107 62 327 51
Dlhopisy vo FVTPL* 141 285 0 604 0 0 128 0
Utoun hodnota 2435 285 0 4634 107 62 455 51
spolu:

Celkava reina 2435 285 0 4634 107 62 455 51
hodnota

Nominalna hodnota 2077 237 0 5003 131 50 386 50

* V redinej hodnote cez hospodarsky vysledok.
** V redlnej hodnote cez ostatné suhrnné zisky.

Statne dlhopisy patria do Grovne 2 v hierarchii redlnych hodnét (2020: Grovef 2), kedZe nie je preukazané,
Ze kétované ceny pouzité na ocenenie su z aktivneho trhu pre dant emisiu dlhopisov.
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Statne dlhopisy k 31. decembru 2020 boli nasledovné:

Dlhopisy SK4120011420 SK4120007543 SK4120012691 HU0000403001 HUO000403555 ATO000A1K9F1 (CzZ0001001796 PLO000109492

SLOVAKIA SLOVAKIA HUNGARY POLAND
AUSTRIA H REP.
(229)1.625%  (216)4.35% SLIOS\;‘;SA EWLLA H;J g&?f 1USSOW CZE; o 2 2,25%
21/1/2031 14/10/2025 an " 22/10/2031 proes 7 pe ¢ 4/12/2'0;"6 o 25:04.2022
EUR EUR HUF PLN

v tisicoch EUR

Datum emisie 21.01.2016 14.10.2010 9.3.2017 22.04.2015 27-10-18 23-02-16 04.12.2006 28.06.2017
Datum splatnosti 31.01.2031 14.10.2025 9.3.2037 22.10.2031 27-10-38 19-02-47 04.12.2036 25.04.2022

Sta.ndard and Poors A+ A+ At BBB 888 AA+ AA- A
rating

Priemernd nakupna

cenav%z 107 134 123 105 104 132 140 101
nomindinej hodnoty

Dihopisy vo FVOCI** 2421 0 0 5024 148 70 368 53
Dihopisy vo FVTPL* 149 297 0 753 0 0 144 0
:’:;:’l:’_"é hodnota 2570 297 0 5777 148 70 512 53
Ezg‘:;far edlna 2570 297 0 5777 148 70 512 53
Nominalna hodnota 2077 237 0 5167 133 50 365 50

*V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
** V redlnej hodnote cez ostatné sthrnné zisky.

2.1.4.2. Kategdrie ocenenia cennych papierov s pevnym vynosom

V roku 2016 sa spolo¢nost rozhodla klasifikovat podkladové aktiva, ktoré kryja garantovany fond, ako tG¢tované
v amortizovanej hodnote. KedZe nebolo moiné reklasifikovat majetok, ktory bol pévodne vykazany ako majetok
vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pri prvotnom vykdzani boli klasifikované iba statne dlhopisy nakupené
od 1. oktébra 2016 v amortizovanej hodnote.

V marci 2020 sa v rdmci preventivneho opatrenia proti znizeniu hodnoty a likvidity podkladovych aktiv a za
ucelom posilnenia likvidity v garantovanom fonde poc€as krizy COVID-19 vedenie spolo¢nosti rozhodlo o predaji
Casti portfélia cennych papierov s pevnym vynosom pévodne ocenenych v amortizovanej hodnote.

Spoloénost vyhodnotila tento predaj ako vyznamnu Cast portfélia drzaného do splatnosti a ui nedokdzala
preukazat schopnost driat investiciu do splatnosti. Preto v sulade s poZiadavkami Uc¢tovnych $tandardov
preklasifikovala celd zostavajicu €ast portfélia cennych papierov s pevnym vynosom do kategdrie na predaj a
aplikovala ocenenie v redlnej hodnote so zmenou hodnoty U¢tovanou cez ostatné sihrnné zisky.
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Pri reklasifikécii bol rozdiel medzi uétovnou hodnotou a redlnou hodnotou vykazany v ostatnych sthrnnych
ziskoch v celkovej vyske 972 tis. EUR. Vzhfadom na to, Ze k predaju doslo medzi koncom u¢tovného obdobia a
datumom, ku ktorému bola G¢tovna zavierka schvdlena na zverejnenie, pdvodny zédmer a schopnost spolo¢nosti
drzat investicie do splatnosti sa musela prehodnotit v sulade s poZiadavkami $tandardov, a tédto udalost bola
brana do uvahy ako udalost vyzadujicu Gpravu k datumu Uctovnej zavierky.

v tisicoch EUR

31. de(_:e_mber 31. december

2021 2020

V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok 1158 1343
V redlnej hodnote cez Ostatné vynosy 6 870 8083
V umorovanej hodnote 0 0
Uctovna hodnota 8028 9426
Celkova redlna hodnota 8 028 9 426

2.1.5.Cenné papiere investované na krytie unit-linked poistnych rezerv

Poistnici Spolo¢nosti si mdZu vybrat okrem garantovaného (garantovane rasttceho) poistného fondu
zo siedmich nasledovnych negarantovanych poistnych fondov:

NOVIS ETF Akciovy Poistny Fond investuje do kétovanych ETF akcii (fondov obchodovanych na burze),
aby sa udrzali nizke administrativne naklady spravy fondu a poskytli zakaznikom prileZitost podielat
sa na akciovom trhu.

NOVIS GOLD Poistny Fond neinvestuje priamo do nakupu zlata alebo inych drahych kovov, ale investi¢na
stratégia predstavuje nakup ETF kopirujacich zmeny ceny tohto podkladového aktiva.

NOVIS Podnikatelsky Poistny Fond investuje do sukromného kapitdlu a rizikového kapitalu, vaésinou
do ETF odraZajacich index kétovanych private equity spoloCnosti a obchodovatelnych fondov, ktoré
sa $pecializujd na impact investment.

NOVIS Hypotekarny Poistny Fond sa zameriava na investicie do finanénych nastrojov spojenych
so sektorom nehnutelnosti ako napriklad ETF, ktoré investuju do zabezpecenych dlhopisov vydavanych
finanénymi institdciami, ktoré poskytuju pdzicky sektoru nehnutefnosti, hypotekarnych zaloznych listov,
a inych finanénych nastrojov, ktoré s dodato¢ne zabezpelené Gvermi alebo nehnutefnostami alebo
ktorych hodnota odraza vyvoj na realitnom trhu.

NOVIS Family Office Poistny Fond poskytuje klientom moZnost investovania do alternativnych fondov,
ktoré su sa zameriavaju na investicie do finanénych ndstrojov neobchodovanych na burze a inych aktiv.
NOVIS World Brands Poistny Fond investuje do fondu s nazvom Wealth Fund, ktory sa primarne zameriava
na akcie spolo¢nosti s vysokou hodnotu znacky a s potencidlom dalSieho navy3enia hodnoty ich akcii.
NOVIS Digital Assets Poistny Fond investuje do investiénych fondov alebo ETF zameranych na IT
spolo¢nosti (napr. poskytovatefov cloud computingu).

NOVIS FIXED INCOME Poistny Fond investuje priamo alebo nepriamo do $tatnych a podnikovych dihopisov
s fixnym Grokom zameranym na nizsiu volatilitu a stabilny pozitivny vykon.
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e NOVIS GLOBAL SELECT Poistny Fond investuje priamo alebo nepriamo do akcii kétovanych na vyznamnych
burzach po celom svete. Ocakava sa, aj ked' nie je zarucené, Ze tento fond moze mat vysokd vykonnost z
dovodu velkého podielu akcii, ale zaroveri predstavuje vyssie riziko volatility.

e NOVIS Fondo Interno NOVIS PIR investuje priamo alebo nepriamo do akcii alebo dlhopisov v sulade s
talianskou reguldciou individualneho planu sporenia (PIR), a tak sa zameriava na spolo¢nosti pdsobiace v
Taliansku vratane vyznamného podielu malych a strednych spolo¢nosti.

e NOVIS SUSTAINABILITY Poistny Fond investuje priamo alebo nepriamo do akcii spolo¢nosti, ktoré spiiaju
prisne pravidla spravy a riadenia spolo¢nosti, environmentdlne a socidlne kritéria. Ciefom fondu je zahrnit
podstatny podiel ,,impact” investicii.

o NOVIS DISCOVERY Poistny Fond investuje predovsetkym do akcii alebo akciovych investi¢nych fondov s
ciefom dosiahnut vysoku vykonnost, o vSak znamena aj potencialne vys$siu volatilitu. Poistoviia vyuziva
najma investicné fondy, ktoré su v stlade so smernicou UCITS a prekracuju ich referenéné hodnoty.

NOVIS Co-Branded Poistné Fondy su uréené vyhradne pre klientov konkrétnych distribunych partnerov.
V sucasnosti su tieto poistné fondy pontkané zakaznikom madarskej distribucnej firmy "Quantis Consulting Zrt".

Investicnd stratégia a triedy aktiv su definované v Statute kazdého poistného fondu NOVIS.
V3etky aktiva v tejto kategdrii su vykazované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok s ciefom eliminovat
Gctovny nesulad s unit-linked poistnymi rezervami.

Celkova hodnota podkladovych aktiv k 31. decembru 2021 predstavovala 73 945 tis. EUR (2020: 48 296 tis. EUR).
Zostatok vo vyske O tis. EUR (2020: 4 489 tis. EUR) predstavuje alokdaciu pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov.

Investicie patria do Grovne 2 v hierarchii redlnych hodnot (2020: Groven 2), kedZe nie je preukazané, Zze kdtované
ceny pouzité na ocenenie su z aktivheho trhu pre dand investiciu.

Detailny prehfad podkladovych aktiv s alokdciou do jednotlivych unit-linked fondov je uvedeny v nasledujtcich
prehfadoch:
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2.1.5.1. NOVIS ETF Akciovy Poistny Fond

v tisicoch- EUR

iShare MSCI WORLD ETF (USD)
iShare MSCI EM - ACC (EUR)
iShare MSCI EM - ACC (USD)
Uétovna hodnota spolu

2.1.5.2. NOVIS GOLD Poistny Fond

v tisicoch EUR

SPDR Gold Trust USD
U¢tovna hodnota spolu

2.1.5.3. NOVIS Podnikatelsky Poistny Fond

v tisicoch EUR

ISHARES S&P LISTED PRIVATE USD (LN)
iShares Listed Private Equity UCITS ETF USD
responsAbility Micro and SME Finance Fund Il

iShares Euro High Yield Corporate Bond EUR (GF)

Uctovna hodnota spolu

2.1.5.4. NOVIS Hypotekarny Poistny Fond

v tisicoch EUR

iShares Euro Covered Bond UCITS ETF
Dlhopisy HB REAVIS 2020

U¢tovna hodnota spolu

Individudlna uc¢tovna zavierka 2021

31. december
2021

31. december
2020

8 547 4 859
778 738
17 16
9342 5613

31. december
2021

4 547

31. december
2020

4227

4547

4227

31. december
2021

31. december
2020

1758 1175
1130 756
912 872
688 161
4488 2964

31. december
2021

31. december
2020

1951 1623
0 0
1951 1623
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2.1.5.5. NOVIS Family Office Poistny Fond

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

BP Family Office EUR THES {(in liquidation)* 1300 2106
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND FUND 1110 430
ISHARES EURO HY CORP BND {GY) EUR 526 309
U&tovna hodnota spolu 2936 2845

*Informacie zverejnené v ramci predbeznej spravy o likvidacii fondu boli premietnuté do ocenenia majetku ku
koncu uctovného obdobia prostrednictvom tvorby rezervy na znizenie hodnoty vo vyske 823 tis. EUR, pricom
zniZenie hodnoty sa nepremietlo do vyvoja na uétoch prisludnych poistnych zmliv {podfa $tatutu Poistovacieho
fondu sa vysledok investicného procesu pocita len na zaklade oficidlneho vykazu NAV - ktory by bol v tomto
pripade k dispozicii po ukonceni likvidatného konania). Vyska rezervy na znizZenie hodnoty sa premietla
rovnako na strane zavazkov Spolocnosti, kde sa primerane znizZila Unit-linked rezerva. (Poznamka 2.2.5.).

2.1.5.6. NOVIS World Brands Poistny Fond

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

H2Progressive Vermogensfreunde 689 504
H2Conservative Vermogensfreunde 653 466
Wealth Fund World Class Brands Vermogensfreunde Cap 1280 962
Uétovna hodnota spolu 2622 1932

2.1.5.7. NOVIS Digital Assets Poistny Fond

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

ELJOVI Multi-Strategy Fund 1869 1748
FIRST TRUST CLOUD COMPUTING FUND 2923 2403
ETFMG PRIME CYBER SECURITY E FUND 2 696 2190
GLOBAL X FUTURE ANALYTICS TE FUND 1679 1265
U¢tovna hodnota spolu 9166 7 606
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2.1.5.8. NOVIS FIXED INCOME Insurance Fund

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Invesco Bond Fund 2215 468
32igiZchif:2;<;:Vorldwide Global Strategic Bond Fund Class A 1423 349
UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) I-Al-acc 2164 538
Uétovna hodnota spolu 5802 1348

2.1.5.9. NOVIS GLOBAL SELECT Insurance Fund

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Invesco Global Income Fund A EUR 892 319
UBS LUX INST-KEY GLB EQY-AAE FUND 3321 734
BAI GIF WW LT GB GRW-AEURA FUND 1416 221
UBS LUX B-GL ST FX USD-EHIA 1 FUND 1622 194
UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible-Q ACC FUND 0 110
Uétovna hodnota spolu : 7 252 1578

2.1.5.10. Novis Fondo Interno NOVIS PIR

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

LYXOR FTSE ITA MID CAP PIR FUND 1019 186
GENER SM PIR VALOR ITALIA- IX FUND 502 93
GENER SM PIR EVOLU ITALIA-IX FUND 231 189
Uétovna hodnota spolu 1752 468

Individudlna Gétovna zavierka 2021
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2.1.5.11. NOVIS SUSTAINABILITY Insurance Fund

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

UBS Global Sustainable Q-acc 1714 311
Baillie Gifford Worldwide Global Stewardship Fund Class A 1299 302
EUR Acc

INVESCO Fds Inv Sust Alloc Fd A EUR Cap 412 122
Uétovna hodnota spolu 3425 735

2.1.5.12. NOVIS DISCOVERY Insurance Fund

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity 35
Baillie Gifford Worldwide Positive Change Fund Class A EUR 35
Acc

Scottish Mortgage Investment Trust plc fund 22
Uctovna hodnota spolu 92

o|jo O ©

2.1.5.13. NOVIS Co-Branded Poistné Fondy

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR-Hdg 3315 2831
JPMorgan Global Income Fund D Acc EUR 3267 2922
JPMorgan Emerging Markets Dividend Fund 3832 3270
Concorde Hold Alapok Alapja 2526 2361
Fidelity Global Multi Asset Income Fund 2281 2112
Concorde Rovid Futamidej(i Kotvény Befektetési Alap 1503 1474
Templeton Global Bond N Acc USD 1717 1503
JPMorgan Funds - Latin America Equity Fund 569 342
Fidelity Emerging Asia Fund 736 543
Uctovna hodnota spolu 19 747 17 358
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2.1.6.Poistné zmluvy

Vykazané aktivum predstavuje safasnu hodnotu pravdepodobnostou vézenych o¢akavanych pefiaznych tokov
(PVECF), ktoré su znizené o marzu. Celkova hodnota je ndsledne ocistend o budlce pefainé toky spojené so
splacanim financovania na baze ILS (Insurance-Linked securities), ku ktorému Spolo¢nost pristtpila od roku roku
2019 ako alternative k zaistnej schéme, ktord Spolo¢nost pouziva od roku 2014.

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Poistné zmluvy 194 508 178 374
ILS Financovanie -39 298 -22 432
Uétovna hodnota spolu 155 210 155 942

Analyza aktiva z poistnych zmlidv podfa krajin:

Standard and
Poor’s rating 31. december 31. december

v tisicoch EUR krajiny 2021 2020

Taliansko BBB 170904 145 095
fsland AA- 22458 31079
Madarsko BBB 28 588
Slovensko A+ 265 718
Ceska republika AA- 56 81
Nemecko AAA 623 627
Polsko A- 31 41
Rakusko AA+ 143 144
Uétovna hodnota spolu 194 508 178 374

Najddlezitejsie predpoklady v procese odhadu PVECF su diskontné sadzby, miery stornovanosti, amrtnost
a administrativne ndklady na zmluvu. Na diskontovanie planovanych penainych tokov boli pouzité faktory
odvodené od EIOPA krivky bezrizikovych sadzieb. Predpoklad stornovanosti je urfeny pre jednotlivé krajiny
alebo skupinu krajin, kde s o¢akavania podobné.

Predpoklad stornovanosti je zaloZeny na historickej analyze stornovanosti krajiny / trhu s najdIh3imi historickymi
Gdajmi v danej skupine krajin, alebo na tdajoch od relevantnych distribu¢nych partnerov. Miera stornovanosti
v Madarsku je nizsia z dévodu dafiového bonusu, ktory poistnici dostand na svoj poistny tcet a penalizacie
poistnika stanovenej madarskym Statom v pripade zruSenia zmluvy pred dosiahnutim veku odchodu
do dochodku. Predpoklad Umrtnosti je zaloZzeny na dostupnych najnovsich tabutkach Umrtnosti pre kazdu
krajinu. Priemerné administrativne ndklady na jednu zmluvu odrazaju néklady suvisiace s danou krajinou,
ich budici vyvoj a ocakdvanu pocetnost portfdlia. Poistno-matematické predpoklady sa pravidelne
prehodnocuju, aby zohfadnovali aktudiny vyvoj.
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Citlivost hodnoty poistnych zmliv a technickych rezerv na zmenu premennych pouZitych pri vypoéte PVECF je

nasledovna:

Zmena hodnoty
aktiva z
poistnych
zmluv

v tisicoch EUR

Urokové miera, zmena — 100 bazickych bodov 10 157
Urokova miera, zmena +100 bazickych bodov -10 750
Admin. ndklady na jednu poistni zmluvu, znizenie o 10% 2709
Admin. naklady na jednu poistn zmluvu, prirdzka + 10% -2 697
Miera storna zmluyv, zniZzenie o0 10% 13990
Miera storna zmluv, prirazka +10% -12 117
Umrtnost, zniZenie o 10% 2043
Umrtnost, prirdzka +10% -1995
Kritické choroby, znizenie o 10% 1154
Kritické choroby, prirdzka +10% -1145
Inflacia, zmena +100 bazickych bodov 3612
inflacia, zmena -100 bazickych bodov -4 595

Zmena hodnoty
aktiva z poistnych
zmlav v %

5.22%
-5.53%
1.39%
-1.39%
7.19%
-6.23%
1.05%
-1.03%
0.59%
-0.59%
1.86%
-2.36%

Zmena
technickych
rezerv

v tisicoch EUR

Urokova miera, zmena — 100 bazickych bodov 2314
Urokové miera, zmena +100 bazickych bodov -922
Admin. ndklady na jednu poistnt zmluvu, zniZenie o 10% -413
Admin. naklady na jednu poistnt zmluvu, prirazka + 10% 429
Miera storna zmluv, znizenie o 10% 826
Miera storna zmluv, prirazka +10% -714
Umrtnost, znizenie o 10% -80
Umrtnost, prirazka +10% 84
Kritické choroby, znizenie o 10% -591
Kritické choroby, prirdzka +10% 607
Inflacia, zmena +100 bazickych bodov -219

246

Zmena technickych

rezervv %

2.40%
-0.96%
-0.43%

0.45%

0.86%
-0.74%
-0.08%

0.09%
-0.61%

0.63%
-0.23%

0.26%
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2.1.7.Pohladavky voéi zaistovatefom

Pohfadavky voci zaistovatefom predstavuji otvorené pozicie vyplyvajice zexistujucich zaistnych zmldv
s elementom financovania, ako aj podiel zaistovatelov na rezerve na poistné plnenia ku koncu Gétovného
obdobia.

= 31. december 31. december
v tisicoch EUR

2021 2020

Pohladavky vodi zaistovatefom 2472 4508
Podiel zaistovatefa na rezervach na poistné udalosti 503 481
Uétovna hodnota spolu 2975 4990

2.1.8.0statné pohladavky

i 31. december 31. december
v tisicoch EUR

2021 2020

Pohladdvky v rdmci skupiny Bez ratingu 3677 3170
Preddavky Bez ratingu 102 224
Distribu¢ni partneri Bez ratingu 74 580
Obstardvacie naklady (DAC) Bez ratingu 2 14
Rozne pohfadavky Bez ratingu 782 604
Uétovna hodnota spolu 4 637 4593

2.1.8.1. Pohladavky v ramci skupiny

Pohladavky v rdmci skupiny predstavuji ostatné pohladdvky sudvisiace s prevodom vlastnictva interne
vyvinutého systému spravy poistenia Apollon a preddavky spojené s poskytovanim lizingovych sluzieb a Gdribou
SW v celkovej vy3ke 3 677 tis. EUR (2020: 3 170 tis. EUR) na dcérsku spolo¢nost Novis Tech, a.s..

2.1.8.2. Preddavky

Preddavky sa vztahuju na dodavatefov a poskytovatelov sluzieb. Zostatok k 31. decembru 2021 pozostdva
predovietkym z preddavkov vyplatenych doddvatefom za najomné sluzby vo vyske 64 tis. EUR. Zostatok k 31.
decembru 2021 pozostdva predovietkym z preddavkov vyplatenych dodavatefom reklamnych sluzieb vo vyske
150 tis. EUR.
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2.1.8.3. Distribu¢ni partneri

Pohladavky voci distribuénym partnerom predstavuju storno provizie pri zruseni prislusnej poistnej zmluvy.
Pohfadavky vodi distribu¢nym partnerom st ponizené o opravnu polozku. Spolo¢nost Giétovala o tvorbe opravnej
polozky voci distribuénym partnerom v hodnote 442 tisic EUR (2020: 565 tisic EUR). (Poznamka 2.4.8.9).

2.1.8.4. Obstaravacie naklady

Obstardvacie naklady (DAC) predstavuju provizie za nové poistné zmluvy Zivotného poistenia vztahujice
sa k verovym zmluvam, ktoré sa preddvaju vo Finsku. Obstaravacie naklady sa odpisuju rovhomerne pocas doby

poistenia.

2.1.8.5. Rodzne pohladavky

Rézne pohfadavky zahffiaju prevaine pohfadavky voci akciondrom Spoloc¢nosti, ktoré boli vyrovnané v Aprili

2022.

2.1.9.Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Beiné bankové ucty 4381 6 498
Zpstatok nalbeznom bankovom ucte s obmedzenym 698 1574
disponovanim

5079 8072
BeZné bankové (cty 0 -4 489
Uttovna hodnota _ 5079 3583

Bankové GCty patria do Urovne 2 v hierarchii redlnych hodnét (bod €. 1.2.5. poznamok) a ich Gétovna hodnota
je priblizne rovna redlnej hodnote. Zostatok na beznom bankovom Géte s obmedzenym disponovanim suvisi

s podmienkami Gverovej zmluvy (bod €. 2.2.2. poznamok).
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2.1.9.1. Beiné GCty a penazné prostriedky

Beiné bankové Gty sa nachadzajucich v 6smich krajinach EHP.

Uverovy rating
{Moody’s/S&P)

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Intesa Sanpaolo Baal 2723 0
Anadi Bank, Raktisko n/a 666 1537
Granit Bank, Madarsko n/a 473 577
UniCredit Bank CZ and SK A2 403 2 500
Landsbankinn Iceland BBB 396 382
Volksbank, Taliansko BB+ 147 321
Nordea Bank Aa2 116 47
Tatra Banka, Slovensko A2 86 2481
LBBW Bank, Nemecko n/a 35 154
PKO Banka, Polsko A2 17 69
BKS Bank, Rakusko n/a 17 4
SLSP, Slovensko Al 2 2
NHB Bank n/a 0 0
U¢tovna hodnota 5079 8072

2.2. Vlastné imanie a zavazky
2.2.1.Vlastné imanie

=3 31. december 31. december
v tisicoch EUR

2021 2020

Zakladné imanie 6 815 6 815
Emisné aZio 1174 1174
Vlastné akcie -964 -964
Zakonny rezervny fond 1363 1363
FVOCI Rezerva -904 309
Nerozdelené zisky 27 863 24158
Cisty zisk v beznom roku -1163 3703
Vlastné imanie spolu 34184 36 558
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2.2.1.1. Zakladné imanie

Spolocnost emitovala 65 142 akcii v menovitej hodnote 100 EUR a 300 000 akcii v menovitej hodnote 1 EUR -
liSia sa len menovitou hodnotou, ktora definuje hlasovacie prava a pravo podielat sa na zisku. Celkova menovita
hodnota zakladného imania je 6 814 200 EUR.

2.2.1.2. Emisné azio

Po zaregistrovani spolocnosti v roku 2013 sa uskutocnili tri navySenia zakladného imania. Pocas prvych dvoch
zvysSovani kapitalu boli akcie s menovitou hodnotou 100 EUR za akciu alebo nominédlnou hodnotou 1 EUR za
akciu vydané za ponukovt cenu 118 EUR za akciu alebo 1,18 EUR za akciu a boli tpine splatené. Tretie zvy$enie
kapitalu sa uskutocnilo v roku 2018. Akcie s nominalnou hodnotou 100 EUR na akciu boli vydané za ponukovu
cenu 300 CUR za akciu.

Rozdiel medzi nominalnou hodnotou vydanych akcii a ponukovou cenou predstavuje emisné azio.

2.2.1.3. Vlastné akcie

Spolo¢nost na konci roka 2021 viastnila 6 370 vlastnych akcii v nominalnej hodnote 100 EUR na akciu v celkove;j
kupnej cene 964 tis. EUR (2020: 6 370 v celkovej kipnej cene 964 tis. EUR).

V roku 2021 spoloc¢nost neuskutocnila Ziadne dalSie ndkupy alebo predaje vlastnych akcii.

2.2.1.4. Zakonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond Spolocnosti je vytvoreny a dopifiany podfa slovenského Obchodného zékonnika
a to s 10%-ami z Cistého zisku za kazdy rok az po dosiahnutie vysky 20% zakladného imania. Zakonny rezervny
fond Spolo¢nosti dosiahol tito hodnotu 28. juna 2019 rozhodnutim valného zhromazdenia Spolo¢nosti. PouZitie
zakonného rezervného fondu je obmedzené a rozhodnutia ohfadom pouZitia prijima predstavenstvo spoloénosti
v sulade so stanovami spolo¢nosti a obchodnym zdkonnikom.

2.2.1.5. FVOCI Rezerva
Zisky alebo straty z redlnej hodnoty z finanéného majetku oznaceného ako AFS sa vykazuji v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku. Pohyby v rezerve predstavuju zmeny realnej hodnoty podkladovych

finan¢nych aktiv s vynimkou predaja alebo zniZzenia hodnoty, kedy sa kumulativny zisk alebo strata, ktoré sa tu
predtym vykazali, reklasifikuju do zisku alebo straty ako reklasifikacna tprava.

2.2.1.6. Nerozdelené zisky

Nerozdeleny zisk predstavuje stcet Cistych ziskov po zdaneni a strat za predchadzajlice vykazované roky.

2.2.1.7. Cisty zisk v beznom roku

Hodnota predstavuje vykdzany zisk po zdaneni za vykazovany rok.
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2.2.2. Uvery
31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Bankové uvery 6244 7 000
Podriadené Gvery 5140 0
Iné pbZicky 28 39
Uctovna hodnota spolu 11412 7039

2.2.2.1. Bankové Uvery

25. jula 2017 Spoloénost uzavrela s Austrian Anadi Bank AG Uverova zmluvu na 4 900 tisic EUR so splatnostou
piatich rokov. V decembri 2020 Spolo¢nost predizila a navysila dver na celkovi sumu 7 000 EUR. Uver ma

variabilnu drokovu sadzbu naviazanu na Euribor a kone¢nu splatnost v roku 2026.

Redlna hodnota Uveru sa priblizne rovné Gétovnej hodnote Gveru. Redlna hodnota tveru patri do Urovne 3 v

hierarchii realnych hodnét.

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

PociatocCny stav Uverov 7 039 2782
Cerpanie dveru v peniazoch 5000 5448
Akumulované Groky 140 0
Splacanie Gverov v peniazoch -767 -1191
Konecny zostatok tverov 11412 7 039

2.2.2.2. Podriadené uvery

Spolo¢nost vydala v juni 2021 podriadené konvertibilné dihopisy spifiajtice kritéria Tier 2, podfa poZiadaviek
Solvency 2. Do 31. decembra 2021 z nich bola predana hodnota 5 000 tis. EUR klasifikovana ako podriadeny

tver.Spolocnost v roku 2020 splatila podriadeny dlh v celkovej vyske 200 tisic EUR.
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2.2.3.0statné zavazky

31. december 31. december
2021 2020

v.-tisicoch EUR

Distribucni partneri 4735 6 208
Poisteni 2408 988
Zamestnanci a instittcie socidlneho zabezpedenia 393 309
Dodavatelia a zmluvni partneri 998 1165
Dohadné polozky 529 569
Dane 206 185
Rozne 19 -476
Uétovna hodnota spolu 9288 8948

Ué&tovna hodnota ostatnych zavizkov, ktoré su finanénymi zavdzkami, sa priblizne rovna ich redinej hodnote.
2.2.3.1. Distribuéni partneri

Tato suma predstavuje splatnu proviziu sprostredkovatefom, ktora nie je vyplatena ku koncu vykazovaného
obdobia a nakumulovany storno-fond.

2.2.3.2. Poisteni

Zavazky voci poistenym sa vztahuju k poistnym plneniam a inym benefitom splatnym pri ¢iastoénom odkupe,
ktoré k datumu zostavenia uctovnej zavierky neboli vyplatené, ako aj zavazky voci potencidlnym zdkaznikom
v pripade, Ze platnost poistnej zmluvy zatial nebola potvrdena.

2.2.3.3. Zamestnanci a institlcie socidlneho zabezpecenia

Tato poloZka predstavuje zamestnanecké benefity a slvisiace odvody institicidam socidlneho zabezpedenia.
Platy, mzdy, odvody do Socidlnej poistovne a sukromnych déchodkovych poistovni, platend dovolenka,
praceneschopnost, bonusy ako aj nefinancné vyhody sa vykazuju ako zavidzok v obdobi, v ktorom maju
zamestnanci Spolo¢nosti narok naich obdrzanie ako kompenzaciu za ich pracu. Spolo¢nost nema ziadnu zmluvnii
povinnost platit dalsie prispevky do Socidlnej poistovne, vlddnych alebo stikromnych déchodkovych fondov nad
rdmec platieb stanovenych v pravnych predpisoch za pracu vykondvanu zamestnancami.

2.2.3.4. Dodavatelia a Zmluvni partneri
Dodavatelia st obchodni partneriini ako distribu¢ni partneri ktori poskytuju sluzby a dodavaju tovar Spolo¢nosti.

Zmluvni partneri su Specificki obchodni partneri, ktori dodavaji spolocnosti Specifické konzultaéné sluzby, alebo
predstavuji nahradu za pracovnu silu v Spolo¢nosti a sluzby poskytuju na pravidelnej baze.
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2.2.3.5. Dohadné polozky

Dohadné polozky predstavuju zavazky vztahujice sa k doposial nevyfakturovanym dodavkam sluZieb alebo
tovarov a skladaju sa predovietkym z tychto poloziek: rezerva na nevyéerpané dovolenky, rezerva na overenie

uctovnej zavierky auditorom.

2.2.3.6. Dane

Zavazok zodpoveda DPH, rakuskej dani z poistenia, dani z prijmov suvisiacej s platmi zamestnancov.

2.2.4.Poistné rezervy na Zivotné poistenie

== 31. december
v tisicoch EUR

2021

31. december
2020

Rezervy pre garantovany poistny fond 17 158 16 615
Rezerva na nezasluZené poistné 2 21
Poistna rezerva na nahlasené neuhradené udalosti 1011 813
Poistna rezerva na vzniknuté a nenahldsené udalosti 736 662
Uétovna hodnota spolu 18 907 18111

Zmeny rezerv na Zivotné poistenie:

v tisicoch EUR

Pociatony stav 18111 15183
Zmena rezervy pre garantovany poistny fond 543 2539
Zmena dodatolnej rezervy na test primeranosti rezerv 0 0]
Zmena rezervy na (asové rozliSenie predpisu -18 -89
Zmena poistnej rezervy na nahldsené neuhradené udalosti 198 85
Zmena rezerva na vzniknuté a nenahldsené udalosti 74 393
Zmena rezerv celkom 796 2928
Koneény stav 18 907 18111

Hlavnym dévodom zmeny rezervy na garantovany poistny fond bol narast poctu poistnych zmldv. Vo vacsine
trhov na ktorych spolo¢nost pdsobi pokracoval narast po¢tu novych zmldv v roku 2020. Nové zmluvy ziskané v
priebehu roka 2021 (a od 4. Stvrtroka 2020) neposkytuju moznost vyberu tohto poistného fondu.
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2.2.4.1. Rezervy pre garantovany poistny fond

Rezerva pre garantovany poistny fond predstavuje odkupnd hodnotu poistnych zmlav Zivotného poistenia,
ktorym je pripisovany pevny vynos (tieZ vynos z garantovaného poistného fondu) stanoveny vopred na jeden
nasledujtci kalendarny rok. Pre poistnikov, ktori si zvolia tuto moznost zhodnocovania svojho poistného actu,
nebude zhodnotenie negativne ani v pripade, Ze Spolo¢nost v budicnosti zaznamena straty zo svojich investicii.

Tato rezerva tieZ zahfna prebytok absolitnej zapornej PVECF nad odkupnou hodnotou jednotlivych poistnych
zmldv.

2.2.4.2. Rezerva na nezasluiené poistné

Rezerva na nezaslizené poistné predstavuje ¢asové rozlisenie poistného pri novych poistnych zmluvach
predavanych vo Finsku, ktoré sa vztahuju k Gverovym zmluvdm. Nezaslizena ¢ast poistného sa pocita metddou
rovnomerného ¢asového rozlisenia.

2.2.4.3. Poistnd rezerva na nahldsené nevyplatené udalosti

Spoloc¢nost vytvira poistné rezervy na hlisené, ale nie vyplatené poistné udalosti (Reported But Not Settled
RBNS). Suma predstavuje ocakavané platby na vyrovnanie tychto zavazkov.

2.2.4.4. Poistna rezerva na vzniknuté a nenahlasené udalosti

Poistna rezerva vzniknutych ale nenahlasenych poistnych udalosti {(Incurred But Not Reported - IBNR) sa pocita
na zaklade Standardnych poistno-matematickych Statistickych metdd ato vyndsobenim priemernej vysky
poistného plnenia, priemernej frekvencie vzniku poistnych udalosti, priemerného poétu dni od vzniku udalosti
aZ po nahlasenie poistnej udalosti a poctu poistnych zmldv. Ak nie su k dispozicii dostatocné historické udaje,
napriklad pre nové poistné produkty, odhad je urobeny na zéklade odborného postdenia.

2.2.5.Poistné rezervy na unit-linked

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Rezervy na Unit-linked 78 332 60 200
Uétovna hodnota spolu 78332 60 200

Suma predstavuje odkupnt hodnotu poistnych zmliv, ktoré zhodnocuju svoje prostriedky v negarantovanych
poistnych fondov (Poznamka 2.1.5). Tato rezerva tieZ zahffia prebytok absoldtnej zapornej PVECF nad odkupnou
hodnotou jednotlivych poistnych zmliv. Narast unit-linked poistnych rezerv v priebehu roka 2021 bol spdsobeny
najmd zvySenim odkupnych hodnét suvisiacich sndrastom zmluvného portfélia Poistovne na
madarskom, talianskom a islandskom trhu.
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Zmeny unit-linked poistnych rezerv:

v tisicoch EUR

Pociatocny stav 60200 44 036
Tvorba rezervy na Unit Linked 60404 50784
Poistné zrazky -42 272 -34 620
Zmena rezervy celkom 18 132 16 164
Konecny stav 78 332 60 200

2.2.6.Zavazok voéi zaistovatelovi

Vzhfadom na neustdle rozsirovanie trhov, kde sa preddvaji produkty NOVIS-u, Spolo¢nost potrebovala
diverzifikovat zaistenie a zvysit kapacitu v ramci zaistnej schémy s elementom financovania. S pomocou AON
Benfield, vyznamného svetového sprostredkovatela zaistenia, Splo¢nost vyuZila kapacitu konzorcia zaistovni.

Vyhoda tohto konzorcia je mnohostranna, ako napriklad pristup k dostatoéne;j likvidite v pripade silného rozvoja
obchodu a ndsledne zniZenie kapitalovych poZiadaviek definovanych rizikom, ziskanie znalosti v oblastiach ako
upisovanie zdravotného rizika, riadenie poistnych plneni a spoloény zaujem budovat stabilné a dlhodobé
partnerstvo.

= 31. december 31. december
v tisicoch EUR

2021 2020

Zavazky voci zaistovatelovi 75524 75623
Ué¢tovna hodnota spolu ; 75524 75 623

Spoloénost m& zmluvni dohodu so zaistovatelmi selementom financovania. Princip je zaloZeny
na prefinancovani predbeinych (zdlohovych) provizii pre sprostredkovatelov, prostrednictvom zaistovacej
provizie, ktor( zaplati zaistovatel vymenou za podiel na obstaravacich nakladoch, ktoré Spoloénost uplatiiuje
voCi poistnikom, tak ako je definované vo vieobecnych poistnych podmienkach.

Spoloénost vedie evidenciu, ktord zaznamendva kazd( zmenu pozicie sdvisiacu so zaistenim s elementom
financovania, ktord ovplyviiuje celkové vzajomné saldo so zaistoviiou. Toto saldo sa nazyva Loss carried forward
(LCF). LCF predstavuje podmieneny zavdzok, pretoZe splacanie zavisi vyluéne od inkasovaného buduiceho
poistného.

Zavazok vodi zaistovatelovi reprezentuje LCF a neuhradené zostatky vodi zaistovatefom ku koncu Gétovného
obdobia, ktoré vyplyvaju z dohodnutych zaistnych finanénych schém.

2.2.7.Danové zavazky
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Datové zavazky predstavuju netto odlozeny danovy zdvazok a splatnu dan z prijmu.

31. december
2021
v tisicoch EUR Brutto hodnota Vplyv na dan

31. december

2020
Brutto hodnota

Vplyv na dan

Umoritefna danova strata -78 979 -16 586 -75276 -15 808
Hodr'wta poistnych zmliv (docasny 194 509 40 847 178 374 43341
rozdiel)

IBNR (docasny rozdiel) -736 -154 -662 -139
Splatna dan z prijmov 904 -190 299 63
Splatna dan z prijmov - - - -
Uétovna hodnota spolu 115 698 23917 102 735 27 457

2.2.7.1. Umoritelna danova strata

Umoritefnd danova strata expiruje v nasledujtcich obdobiach:

v tisicoch EUR

Expiruje v roku 2021
Expiruje v roku 2022
Expiruje v roku 2023
Expiruje v roku 2024
Expiruje v roku 2025

Umoritefnd danova strata spolu

Individudlna Gétovna zavierka 2021
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2.2.7.2. Zavazok z odlozenej dane z prijmov
OdloZeny danovy zavdzok sa vypoditava sivahovou zdvdzkovou metoédou z umoritefnych danovych strat
a z docasnych rozdielov medzi dafnovou a uftovnou hodnotou majetku a zavazkov. Hlavny docasny rozdiel

predstavuje aktivum z poistnych zmldv, ktoré je popisané v pozndmke 2.1.6.

OdloZena dan sa uctuje na zaklade uzakonenej sadzby dane z prijmov pravnickych oséb vo vyske 21%, ktora sa
bude uplatriovat ked'sa docasné rozdiely vyrovnaiju.

Vykazovanie odlozeného darfiového zavézku:

Novis vykonal v roku 2021 hibkovi analyzu stvahovej pozicie ,Odlofend dafiovy zavizok“. Tato pozicia
predstavuje rezervu pre mozné buddce zvySené dafové zatazenie.

Prvotnym oddvodnenim vytvorenia tejto stvahovej pozicie je skutocnost, Ze zmeny v stvahovej polozke
»Poistné zmluvy” st oslobodené od dane. V ramci ciefa IAS 12 sa uvadza, Ze je inherentnou suc¢astou vykazovania
majetku to, Ze vykazujuca jednotka oCakava realizdciu Ultovnej hodnoty tohto majetku, pricom ddosledkom
realizacie takého to majetku dojde k zvyseniu budlcej dafiovej zédtaZe (v porovnani so situdciou, ked' by takato
realizacia majetku nemala Ziadne dariové dosledky).

Projekcie, ktoré Spoloénost v roku 2021 vykonala poukazuji na to, Zze na zaklade predpokadanych scenarov v
dohfadnej budticnosti Spolo¢nost neocakava dosiahnutie kladného danového zakladu. Spolo¢nost bude musiet
zaplatit beznu dan z prijmu pravnickych os6b hned’ ako bude ziskova z pohladu zékladu dane, avak vzhfadom
na aplikovanu Gctovnu politiku ohfadom ,Poistnych zmliv” bude odloZzeny darnovy zavdzok vo vyske takmer 24
mil. oductovany v rovnakom case, ako bude oduétovany suvisiaci majetok vyplyvajtci z poistnych zmldv (2-4
roky od datumu stvahy). KedZe uz nebude existovat Ziadny zdanitefny do¢asny rozdiel, odlozeny dafiovy zavdzok
uz nebude relevantny pricom ale projekcie ukazuji, Ze za dané obdobie nebude tato zmena odlozeného
danového zavazku zodpovedat hodnote vykazanej splatnej dani z prijmov.

Vzhfadom na 3pecifickd Uctovnu politiku Novisu pozicia ,Poistné zmluvy“, ktora je zaluctovand na zaciatku
existencie kazdej zmluvy, sa Gplne poniZi uz v priebehu niekolkych rokov. Spolo¢nost na zdklade predpokadanych
scenarov v najblizsich rokoch neoCakava kladny danovy vysledok, aviak vzhfadom na prezentaéné poZiadavky
IAS 12 na zosuladenie dani z prijmov s dosiahnutymi IFRS ziskami zahriajucimi doéasny rozdiel, ktory tato
stivahova polozka spdsobuje, SpoloCnost zalctovala tento zavazok v pinejvyske. Vzhfadom na G¢tovni metodiku
Spolo¢nosti bude takmer cely tento zavazok v najblizSich rokoch oductovany sticasne s ponizovanim polozky
»Poistné zmluvy” a z Cisto ekonomického ako aj dafiového hladiska sa jej podstatna Cast nematerializuje.

Spoloc¢nost bude realizovat hodnotu svojich poistnych zmliv pocas celej predpokladanej Zivotnosti zmliv a len
z mensej Casti uz v prvych rokoch existencie zmlav, kedy sa bude ponizovat polozka ,Poistné zmluvy”. Preto z
vdcsej Casti prispevok zmluvy do uctovného zisku bude zhodny s dafiovym ziskom (pretoze majetok bude
medzitym rozpusteny). Aj ked' platby poistného budi v budicnosti tvorit rovnaku dafovu a Gétovnud vynosovu
poziciu, Poistoviia pristipila k majetku ,Poistné zmluvy” a k odloZenému dafiovému zavdazku obdobne. To
znamena, Ze odlozeny dafovy zavazok ostdva vykazovany v slvahe dovtedy, kym je vykazované suvisiace
aktivum z poistnej zmluvy predstavujuce zaklad pre dafiovy zavdzok, ktory by vznikol v pripade plnej realizacie
majetku podcas trvania zmluvy.
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Od roku 2023 nadobudne a¢innost novy Uctovny $tandard pre poistné zmluvy IFRS 17. V ddsledku tohto nového
Standardu bude pozicia , Odlozeny dafovy zavazok” rozpustena v plnom rozsahu, ato z dévodu, Ze prislasny
majetok uz nebude vramci tohto nového standardu predmetom vykazovania.

2.2.7.3. Osobitny odvod zo zisku

Spoloc¢nost analyzovala, ¢i zdanitelné zisky z regulovanych €innosti presiahnu v znaénej buducnosti 3 miliény
EUR. Ak dno, znamenalo by to, Ze sadzba osobitného odvodu zodpovedajlca 4,356 % p.a. by bola pouZitefna pre
vypocet efektivnej sadzby dane pre ucely vycislenia odloZzeného danového zavazku. Pouzitim individudlneho
zmluvného pohladu alebo pohfadu spolo¢nosti oba nazory viedli k rovnakému vysledku, Ze na konci roka 2020 v
znaéne budidcom obdobi Novis nebude vystaveny zdanitelnym ziskom z regulovanych Cinnosti presahujdcim 3
milidny EUR, zatial ¢o znacné obdobie predstavuje obdobie , v ktorej bude suma majetku z poistnych zmlav ku
koncu roka 2020 plne odictovana. Preto sa na vycislenie odloZenej dafiove]j povinnosti pouziva iba Standardna
sadzba dane z prijmov pravnickych oséb vo vyske 21 %.
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2.3. Vynosy

2.3.1.Vynosy z poistného pred podielom zaistovatelov

Tato suma predstavuje poistné platené poistnikmi a zodpoveda bezne platenému alebo jednorazovému
poistnému dohodnutému v poistnych zmluvach, ako aj poistnému, ktoré bolo zaplatené nad ramec
dohodnutého poistného. Od tychto Ciastok bola odpoditana rezerva na nezasliZené poistné na nové Zivotné
poistenia sUvisiace s Gvermi vo Finsku.

v tisicoch EUR

Taliansko 25 828 19271
Island 14704 11 250
Madarsko 8571 9768
Slovensko 3362 3759
Ceska republika 1712 1914
Nemecko 1148 1080
Svédsko 1088 550
Rakusko 99 96
Pofsko 65 89
Finsko 10 25
Predpisané poistné brutto 56 587 47 803
Finsko —rezerva na nezasliZené poistné 18 89
Vynosy z poistného 56 605 47 892

2.3.2.Provizie od zaistovatela

Brutto provizie splatné od zaistovatefov za nové poistné zmluvy upisané v prislusnom roku sui kompenzované
Castou zaistovacej provizie, ktorad sa ma splatit zaistovatefom. Zaistovatelia Spolo¢nosti zaplatia vyslednd sumu
netto.

2.3.3.Podiel zaistovatela na poistnych plneniach

Tato suma zodpoveda finan¢nej ucasti zaistovatefov na poistnom plneni, ktoré sa vyplaca poistenym osobam,
ako aj podielu zaistovatelov na zmene rezerv na poistné plnenia nahlasené a nevyplatené a poistné udalosti,
ktoré vznikli ale neboli nahldasené.
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2.3.4.Investicné vynosy

v tisicoch E UR

Zisky minus straty z financnych aktiv FVTPL* 6299 -1540
Kumulované uroky 231 248
Dividendy 247 176
Pokies hodnoty cennych papierov s variabilnym vynosom -823 222
Iné investitné vynosy 0 328
Spolu 5954 -566

* V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
2.3.5.Zmena aktiva z poistnych zmluv

Tato polozka predstavuje zmenu aktiva z poistnych zmliv vo vykaze o finan¢nej pozicii (Poznamka 2.1.6.).

v tisicoch EUR v tisicoch EUR

Konecny stav aktiva z poistnych zmldv 194 508 178 374
Minus podiatocny stav aktiva z poistnych zmlav -178 374 -129 865
ILS Postupeny predpis 0 194
Zmena hodnoty poistnych zmlav spolu 16 135 48 703

*postupeny predpis poistného v suvislosti s ILS financovanim
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2.4. Naklady

2.4.1.Provizie sprostredkovatefom
Tato polozka predstavuje Cisté provizie distribuénych partnerov a pocita sa na zdklade provizii
pre sprostredkovatelov a provizii, ktoré musia sprostredkovatelia splatit spat z dévodu zrusenia poistnych zmliv

(tzv. claw back).

2021 2020

Provizie Provizie Provizie Provizie

v tisicoch EUR Claw-back Claw-back
brutto netto brutto netto

Taliansko 25 815 -1416 24 398 38613 -7031 31582
Island 5437 41212 4226 6231 -1 667 4564
Madarsko 227 -17 211 905 -149 756
Slovensko 247 -25 222 465 -151 314
Svédsko 392 0 392 209 0 209
Nemecko 226 -54 172 611 -206 405
Ceska republika 166 -38 128 180 -152 28
Finsko 24 -3 21 112 -29 83
Polsko 2 -1 1 3 -204 -201
Rakusko 33 0 33 5 -55 51
Spolu 32569 -2766 29803 47 334 -9 644 37689

2.4.1.1. Storno provizie od sprostredkovatefov (claw back)

Cast provizie, ktora bola vyplatend distribuénym partnerom v minulosti a musi byt vratend spoloénosti z dévodu
zruSenia poistnych zmldv. Sumy st vypocitané s pouzitim odhadovanych mier stornovanosti zmldv.

2.4.2.Poistné plnenia

v tisicoch EUR

Vyplatenie ¢iasto¢ného odkupu a odkupnej hodnoty 13072 6919
Vyplatené poistné plnenia 2819 2950
Zmena rezervy na nahlasené nevyplatené poistné udalosti 198 85
Zmena rezervy na vzniknuté nenahlasené poistné udalosti 74 393
Spolu : 16 162 10 347
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2.4.2.1. Vyplatené poistné plnenia

Celkové poistné plnenia vyplatené poistenym osobdm za prislusné poistné rizika.

v tisicoch EUR Madarsko Slovensko Nemecko

2021 65 20 0 0 26 618 729
2020 21 30 64 0 30 98 243

2019 40 69 6 0 97 43 255

Smet 2018 25 52 22 20 107 0 226
2017 10 24 83 ; 26 - 143

2016 5 ; ; . . ‘ 5

2021 1 911 288 0 0 197 1397

2020 1 1175 386 2 0 227 1790

2019 2 1064 502 0 0 15 1583

Choroby 2018 0 993 849 3 0 1 1846
2017 1 745 595 62 . 14 1417

2016 - 262 176 - . . 438

2021 0 333 262 1 0 13 609

2020 0 392 386 0 0 84 862

2019 0 460 553 0 0 13 1026

Uraz 2018 0 123 121 0 0 0 244
2017 . 351 516 ; . . 867

2016 & 162 273 : : : 435

2021 50 9 10 0 0 15 84

2020 0 11 44 0 0 0 55

, 2019 0 8 3 0 0 0 11
;;‘;T;Zky 2018 0 10 - 79 2 0 0 91
2017 . 36 103 - : . 139

2016 ; 6 . 6

2021 116 1273 560 1 26 843 2819

2020 22 1607 880 2 30 409 2 950

2019 a2 1601 1064 0 97 71 2875

2018 25 1178 1071 25 107 1 2 407

| 2017 11 1156 1297 62 26 14 2566
Spolu 2016 5 430 449 - - ) 884

2.4.2.2. Vyplatenie ¢iastoéného odkupu a odkupnej hodnoty
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Vyplatenie odkupnej hodnoty zodpoveda &iastke zaplatenej poistnikovi po ukoné&eni poistnej zmluvy. Ciastony
odkup respektuje pokyny poistnika ohfadne platby, zatial ¢o poistna zmluva zostava platnd a aktivna.

2.4.2.3. Zmena rezervy na nahldsené nevyplatené poistné udalosti

Ndrast v zmene rezervy na nahlasené nevyplatené poistné udalosti je vysledkom zvy$eného poctu poistnych
plneni, ktoré este neboli vyrovnané ku koncu roka.

Pocet nevybavenych poistnych udalosti

Slovensko 136 105
Madarsko 27 14
Cesko 46 41
Nemecko 1 2
Finsko 9 17
Ostatné 24 14
Spolu 243 193

24.2.4. Zmena rezervy IBNR

Zmena rezervy na vzniknuté nenahldsené poistné udalosti odraZa zlepSené statistické ukazovatele hlasenych
poistnych udalosti v roku 2021.

2.4.3.Zmena poistnych rezerv na Zivotné poistenie

in thousands of EUR

Zmena poistnej rezervy pre garantovany poistny fond 544 2539
Total 544 2539

2.4.3.1. Zmena rezervy pre garantovany poistny fond

Tato pozicia odraza ro€nd zmenu rezervy pre garantovany poistny fond, tak ako je definované v poznamke
2.2.4.1.
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2.4.4.Zmena poistnych rezerv na Unit-linked

in thousands of EUR

Tvorba rezervy na Unit Linked 60404 50784
Poistné zrazky -42 272 -34 620
Total 18132 16 164

2.4.5.Zaistné

Vzhfadom na to, ze zmluva o zaisteni s elementom financovania je pdvodne zmluvou o podielovom zaisteni,
Spolo€nost postupi Cast bezne plateného poistného zaistovni. Tato ¢ast zodpoveda 80% zmiuvne dohodnutych
obstaravacich nakladov, administrativnych a investi¢nych poplatkov a poplatkov za krytie rizika smrti. Cast
poplatkov za uraz, resp. pokrytie rizika invalidity a poplatky za krytie chordb zodpovedajuce pokrytiu rizika nad
30 tisic eur je taktieZ postupend. Toto zodpoveda definicii ¢istého poistného. Rovnaky vysledok mozno dosiahnut
odpocitanim sporivej Casti poistného od hrubého zaistného, ktoré je definované v zaistnej zmluve. Sporiva ¢ast
poistného zostdva vidy v plnejvySke u primarneho poistovatela (Spolo¢nosti), pretoZe len Spolo¢nost mdze plne
realizovat investi¢ny proces na zaklade poistnych fondov, ktoré si zvolil poistnik.

2.4.5.1. Zaistné

v tisicoch EUR

Zaistné - brutto 43 832 41208
Por:hel zaistovatela na zmene poistnych rezerv (investi¢na - sporiva 18410 17 500
zlozka)

Zaistné - iné 452 498
Spolu 25 874 24 206

2.4.6. Zmena zavazku vodi zaistovatelom

v tisicoch EUR

Zmena v Loss Carried Forward -13971 -6 229
Spolu . -13971 -6 229
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2.4.7.Naklady na investicie a financovanie

Tieto naklady st vysledkom investiénych aktivit a externého financovania Spoloénosti.

v.tisicoch EUR

Financné naklady — ILS Financovanie 2034 703
Uroky z bankovych tverov a podriadenych tGverov 318 233
Uroky z ostatnych pdzitiek 140 0
Ostatné investiéné naklady 112 100
Spolu 2604 1035

2.4.7.1. Finan¢né naklady — ILS Financovanie

Finan¢né naklady sa pripisuju k celkovej sume poskytnutého financovania a odrézaju sa v polozke poistnych
zmldv  (Pozndmka 2.1.6.). Financovanie zaloZené na ILS predstavuje predaj buduceho poistného
zodpovedajuceho obstaravacim nakladom, ktoré Spolo¢nost odpodita od zostatku poistného Gétu poistnej
zmluvy, ktorou bola provizia sprostredkovatefovi financovana prostrednictvom ILS. Provizia vyplatend
sprostredkovatelovi a suavisiace finanéné naklady su pokryté celkovou sumou obstardvacich nakladov
odpoditanych z poistného uc¢tu poistnej zmluvy, ktorou bola provizia financovand prostrednictvom
poskytovatelfa iLS.

2.4.7.2. Uroky z bankovych tiverov a podriadenych Gverov

Polozka predstavuje drokové naklady suvisiace s poloZzkami popisanymi v pozndmkach 2.2.2.1. (Bankové dvery)
and 2.2.2.2. (Podriadené tvery).

2.4.7.3. Uroky z ostatnych pozictiek

Polozka predstavuje urokové ndklady zodpovedajuce zaplatenym a Casovo rozlisenému tdroku z ostatnych

vvvvv

2.4.7.4. Ostatné investicné naklady

Tato polozka predstavuje transakéné naklady a poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov vo vlastnictve
Spolo¢nosti.
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2.4.8.Prevadzkové naklady

v tisicoch EUR

Brutto mzdy 3221 3300
Odvody zamestnavatela na dochodkové zabezpecdenie 1213 1075
Outsourcing 804 369
Ostatné socidlne odvody zamestnavatela 88 75
Personalne naklady 5325 43819
Profesionalne siuzby 2008 2296
Stvisiace s IT - SW licencie, Cloudové a Datové sluzby 1341 1118
Ostatné dane, poplatky, pokuty 529 665
Najomné za priestory 620 640
Tvorba opravnych poloziek 442 565
Reklama a Marketingové naklady 225 351
Ostatné finan¢né naklady 172 339
Odpisy a Amortizacia 228 254
Cestovné naklady, prenajom dut a pohonné hmoty 204 210
Naklady na audit 170 170
Ostatné prevadzkové néaklady 266 100
Ostatné obstardvacie naklady 59 72
Energie a ostatné suvisiace naklady 41 49
Spolu 11631 11 649

2.4.8.1. Persondine naklady

Tato polozka zahfnia vietky ndklady stivisiace so zamestnancami, vratane odvodov zamestndvatela na penzijné
zabezpecenie do Statnych a sikromnych dochodkovych fondov s vopred stanovenou vyskou prispevku (prvy
a druhy penzijny pilier) ako aj ostatné povinné socialne odvody. Polozka ,outsourcing” predstavuje personal,
ktory je zmluvne zabezpeceny bud’ prostrednictvom inych spoloénosti (personalny lizing) alebo ako Zivnostnici
na zaklade zmluvy o poskytovani sluZieb a nie na zaklade pracovnej zmluvy.

2.4.8.2. Ostatné obstardvacie naklady

Tato polozka predstavuje podujatia a motivatné kampane organizované pre distribuénych partnerov nad ramec
ich naroku na provizie z predaja.

2.4.8.3. Najomné za priestory

Spolo¢nost si v si¢asnosti prenajima priestory v Bratislave, Prahe, Viedni a Stuttgarte. Ndjomné je uétované
rovnomerne ako naklad pocas obdobia najmu.
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2.4.8.4. Naklady suvisiace s IT - SW licencie, Cloudové a Datové sluzby
Téato kategoria obsahuje SW licencie a poplatky za Udrzbu, ktoré su fakturované dcérskou spolo¢nostou Novis

Tech a suvisia s vyuZivanim produkcného systému Apollon, cloudovymi sluzbami poskytovanymi IBM a
Rackscale, hlasovym a datovym pripojenim a tiez postovymi a kuriérskymi sluzbami.

2.4.8.5. Profesiondlne sluzby

Této polozka obsahuje naklady na pravne sluzby, audit, a poradenské sluzby. Spolo¢nost vyuZziva sluzby viacerych
advokatskych kancelarii, ktoré sa $pecializujt na korporatne, obchodné, pracovné, obCianske, poistné, darové a
spotrebitelské pravo na prislusnych trhoch. V priebehu roka 2021 sa vyznamna ¢ast tykala ratingového procesu,

ktory uzavrela S&P Global Ratings, a znaleckych posudkov v Specifickych zalezitostiach poistenia (aktudrstvo).
Tato polozka obsahuje aj vydavky spojené s prekladom, notarmi a lokalnymi dafovymi poradcami.

2.4.8.6. Naklady na audit

Auditorom Spolocnosti je Mazars Slovensko, s.r.o.. Poplatok za Statutdrny audit predstavoval 170 tis. EUR (2019:
170 tis. EUR) vratane prislusnej DPH za audit individualnej a konsolidovane] uctovnej zavierky.

2.4.8.7. Cestovné naklady, prendjom aut a pohonné hmoty

Tato polozka zahffia vietky cestovné naklady vratane leteniek a ndkladov na pozemnu dopravu. Spolo¢nost
pouziva automobily na zaklade zmluv o kratkodobom operativhom lizingu.

2.4.8.8. Reklama a marketingové naklady

Tieto naklady suvisia najma s vyvojom a Gdrzbou novej webovej stranky, tlaou poistnych zmidv a sluzbami PR
agentur.

2.4.8.9. Tvorba opravnych poloZiek
Ide najma o tvorbu opravnych poloziek k pohfaddvkam voci distribu¢nym partnerom.
2.4.8.10. Odpisy a amortizacia

Ide o odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, ktoré odrazaju jednotlivé doby Zivotnosti kazdej
vyznamnej polozky majetku. Tento riadok zahfiia aj amortizdciu z prava na pouzivanie vozidiel ziskanych na
zdklade najomnej zmluvy vo vyske 111 tis. EUR.

2.4.8.11. Ostatné prevadzkové ndklady

Ide o ndklady suvisiace so vietkymi ostatnymi sluzbami, napr. lekarske spravy, miestne spotrebované tovary
a sluzby.

2.4.8.12. Ostatné dane, poplatky, pokuty

Tato polozka obsahuje ostatné dane, okrem dane z prijmu, registracné a spravne poplatky a pokuty.
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2.4.9.0dloZeny darnovy naklad

Vyska odloZenych dafiovych nakladov je uréend zmenou v odloZzenom darfiovom zavizku a odloZenej dafovej
pohladavke.

v tisicoch EUR

Zmena odl. dafi. zavadzku — poistné zmluvy v aktivach -2494 11787
Zmena odl. dan. pohfadavky z IBNR -15 -82
Zmena odl. dafi. pohfadavky z FVOCI Precenenia -253 -141
Zmena odl. dan. pohfaddvky z umoritefnych dan. strat -778 -3986
Spolu -3 540 7577

Polozky odloZenej dane su analyzované v bode pozndmkach 2.2.7.1. a2 2.2.7.3.

2.4.10. Splatna dat z prijmov

Dan z prijmov pozostava z dane z prijmov pravnickych osdb vypocitanej z prislusného dafiového zékladu (tento
nie je rovny Cistému Uétovnému zisku a to kvoli polozkam, ktoré docasne alebo trvalo nie si predmetom
zdanovania) a osobitného odvodu zo zisku pre poistovne.

v tisicoch EUR

Dan z prijmov pravnickych osob - Slovensko - -
Osobitny odvod pre poistovne - 2
Spolu 0 0

2.4.10.1. Danl z prijmu pravnickych oséb

Sadzba dane z prijmu pravnickych oséb predstavuje 21% (2021: 21%) zo zakladu dane znizeného o prislusnd
sumu danovych strat (pozndmka 2.2.7.1.).

Spoloénost zastava nazor, Zze zmena v hodnote poistnych zmliv, ktord je Gétovana ako vynos, bude predmetom
dane z prijmu az v Case jej realizacie a nie v Case ked' je o nich uctované podfa IFRS, pretoze, takto vytvorené
aktivum vo svojej podstate predstavuje negativhu rezervu a podlfa Opatrenia Ministerstva Financii SR,
hospodarsky vysledok podfa IFRS predtym, ako sa pouZije ako vychodisko pre vypocet dane z prijmu, musi byt
upraveny o polozky tykajlce sa poistnych rezerv a ¢asové rozliSenie obstaravacich ndkladov. Splatnad dar
z prijmov a suvisiace zavazky su Gctované na zaklade predpokladu, Ze Spolocnost si obhaji tento postup.
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2.4.11. Efektivna dan z prijmu

V tisicoch EUR

Zisk pred zdanenim -4703 11280
Dani pri aplikovanej sadzbe 21% (2020: 24.298%) -1143 2741

Od dane oslobodené vynosy/nedariové ndklady:
Naklady danovo neuznatelné pre Gcely dane z prijmov pravnickych

R 5226 1234

0sob
Zalctovanie odloZenej dane z osobitného odvodu na realizované

. . . N - 5883
zisky ak presiahnu 3 miliény EUR roéne
Danova licencia - -
Vyprianie umoritefnych danovych strat a iné -7 623 -2281
Darnovy naklad spolu -3 540 7577

2.5. Vykaz pefiaznych tokov

Vsetky definicie pozicii, ako aj sumy pouZité na vypocty vo vykaze penaznych tokov st v sulade s uvedenymi
poznamkami, zatiaf Co:

= Poistné udalosti nezahffiaju zmenu v poistnych rezervach na nahlasené ale nevyplatené poistné
udalosti a na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti,

= Prevadzkové naklady nezahffaja nepenazné polozky (odpisy a amortizacia boli vylicené),

= Zaplatené dane predstavuju dane zaplatené pocas prislusného roka, ktoré ale stvisia s
predchadzajuicim Gétovnym obdobim,

= Zmena v aktivach investovanych na krytie poistnych rezerv na Unit-linked a poistnych rezerv na Zivotné
poistenie zohladfuje len penazné zmeny a vylucené je asové rozlisenie troku,

= Zmena v likvidnych finanénych aktivach predstavuje vydavky stvisiace s nakupom cennych papierov,
ktoré su vidy rovnaké ako cenné papiere pouzivané ako podkladové aktiva v garantovanych
a negarantovanych poistnych fondoch,

= Pefazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty predstavuja len bankové vkiady, ktoré nie st obmedzené
v ich pouzitefnosti na uhradu zavazkov.
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3. DALSIE INFORMACIE

3.1. Struktura podnikania Spoloénosti podla krajin

Spoloénost pontka na vsetkych trhoch rovnaky jedineény poistny produkt. Z tohto ddvodu Spoloénost
nestrukturuje svoju ¢innost podfa produktovych linii, ale iba podla prislusnych trhov.

Podet poistnych zmlav — Portfélio (pocet)

2021 6937 17 627 6498 6 031 2433 735 18 110 6517 92 46998
2020 7338 14 379 7290 5544 2818 777 420 107 6325 109 45107
2019 7 596 9409 8238 5201 3345 650 1069 117 0 265 35890
2018 7 080 4270 7 555 3159 3763 744 4384 112 - 242 31309
2017 5611 1141 6303 - 3894 426 3526 72 - 112 21085
2016 4332 - 4694 - 3496 267 - 73 - - 12862
2015 2885 - 2997 - 2167 142 - - - - 8191

Vynosy z poistného pred podielom zaistovatefov (v tisicoch EUR)

2021 8571 25828 3362 14704 1712 1148 6 99 1088 65 56582
2020 9768 19271 3759 11250 1914 1080 25 550 550 96 48264
2019 17 966 16 233 4394 8 668 2418 1078 115 - 0 218 51092
2018 18773 7055 4403 2 805 2573 2401 1094 - - 171 39275
2017 13487 2996 3183 - 2370 1609 196 121 - 81 24043
2016 7969 - 1971 - 1878 970 - 54 - - 12842
2015 4767 = 1162 = 841 202 - - - - 6972

Technické poistné rezervy (v tisicoch EUR)

2021 55122 12 622 10 102 9515 5361 4681 85 396 0 156 98 040
2020 49 069 7 969 8796 2 540 5015 4239 167 355 0 161 78311
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2019 42 647 4208 4673 691 2278 4092 234 329 0 67 59219

2018 27179 1453 4153 346 3211 3958 412 261 - 103 41076

2017 12 486 945 2248 - 1636 2057 912 53 - 33 20370

2016 3064 - 1812 - 1902 871 - 50 - - 7699

2015 1403 - 1473 - 1142 a4 - - - - 4062
3.2. Riadenie rizik

3.2.1.

3.2.2.

NOVIS ako regulovana, medzinarodne aktivna poistoviia pracuje na zaklade komplexného systému riadenia rizik.
Hlavné prvky su spracované v nasledujucich podkapitolach tohto oddielu.

Riziko stratovych poistnych zmlav

Spoloénost povaZuje za svoje najvacsie potencidlne riziko moZnost, Zze ¢ast poistnych zmliv nebude ziskové
a preto uplatiiuje pri svojom podnikani a vstupe na nové trhy nasledujuci pristup: (1) Prieskum trhu: Spolo¢nost
pred vstupom na novy trh zistuje, ¢i podmienky na danom trhu umoznia Spoloénosti prispdsobit svoj produkt
tak, aby bol atraktivny pre jeho potencidlnu klientelu, ako aj pre distribu¢nych partnerov a pritom bol nadalej
ziskovy. (2) Dosledky: Ak prieskum neprinesie uspokojivy vysledok a teda produkt by pri zachovani ziskovosti
nebol dostatoéne atraktivny pre klientov aj pre distribuénych partnerov, tak NOVIS nevstdapi na novy trh.
To znamena, Ze NOVIS uplatiiuje ¢isto oportunistickl expanzivnu stratégiu a teda neexistuje Ziadny trh (krajina),
na ktory NOVIS vstapil bez presvedcenia, Ze poistna Cinnost v tejto krajine bude ziskova.

Pri zaliatku podnikatelskej ¢innosti sa uplatiiuje trvalé testovanie zisku.Po vstupe na dany trh Spoloénost aj na
dalej testuje ziskovost produktu,. pricom na tento ucel pouZiva vypolet sulasnej hodnoty odakavanych
penaZnych tokov (dalej len ,,PVECF“) (Pozndmka 1.2.1.) pre vietky nové poistné zmluvy.

Ak by bol PVECF novych zmliv negativny, Spolo¢nost by prispésobovala bud’ vlastnosti produktu a/alebo
podmienky distribuénych partnerov s ciefom opédtovného dosiahnutia ziskovosti produktu, alebo by na dany trh
nevstupila.

Upisovacie riziko

Spolognost stanovuje cenu poplatkov za krytie rizik takym spdsobom, Ze o¢akdvané poistné plnenia predstavuju
v dlhodobom horizonte sumu predstavujucu 50% rizikovych poplatkov na vietkych trhoch, pricom zohfadiuje,
Ze medzi trhmi mozu existovat vyrazné rozdiely, pokial ide o krytie rizik, rizikové poplatky a ¢asové obdobia,
kedy sa dosiahne ofakdvany ciel. Suma vyplatenych poistnych pineni v % z celkovych rizikovych zrazok podfa
krytia a krajiny:

Smrt

2021 27.97% 19.68% 8.87% 22.00% 0.00% 0.00% 116.88% 0.00% 0.00%
2020 11.05% 3.04% 12.94% 15.47% 75.61% 0.00% 118.74% 0.00% 0.00%
2019 16.49% 6.27% 25.78% 5.33% 4.11% 0.00% 72.49% 0.00% 0.00%
2018 32.15% 0.00% 18.60% 0.00% 23.44% 73.32% 4.64% 0.00% 0.00%
2021 14.04% 0.00% 183.26% 24.60% 135.32% 0.00% n/a 32.29% 67.61%
2020 13.12% 0.00% 234.69% 24.94% 175.87% 8.06% n/a 13.06% 0.00%
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Kritické 2019 8.57% 0.00%  217.04% 2.17%  203.87% 0.00% n/a 0.00% 0.00%

choroby 2018 3.39% 0.00%  150.88% 0.00%  173.24% 5.64% n/a 8.30% 0.00%
2021 7.20% 0.00% 45.31% 14.08% 73.45% 13.24% n/a 0.00% 0.00%
2020 1.08% 0.00% 48.33% 31.35% 105.63% 0.00% n/a 0.00% 0.00%
) 2019 4.35% 0.00% 53.55% 12.13% 108.77% 3.21% n/a 0.00% 0.00%
Uraz 2018 3.58% 0.00% 51.74% 0.00% 92.73% 6.72% n/a 0.00% 11.54%
2021 n/a n/a 51.11% n/a 13.16% n/a n/a n/a n/a
2020 n/a n/a 30.68% n/a 57.92% n/a n/a n/a n/a
Trvalé 2019 n/a n/a 9.83% n/a 0.00% n/a n/a n/a n/a
nasledky 2018 n/a n/a 0.00% n/a 69.64% n/a n/a n/a n/a

Koncentrécia poistného rizika:

V tisicoch EUR L 5 C Total

Poistnd suma pre riziko smrti 22378 449 588 90110 158 358 25431 18277 159 4383 1746 460 143 1230573
Poistna suma kritické choroby 1092 850 131 369 70705 46 459 4299 [} 435 484 0 255 693
Poistna suma pre riziko Urazu 1146 200 113 665 20 146 58227 1902 o 510 235 0 196 030
g Poistnd suma invalidita 0 616 14919 1286 22596 0 0 0 0 ] 39417
Spolu 24616 451 254 350 063 250 495 152714 24478 159 5328 2465 460143 1721714
Poistnd suma pre riziko smrti 24823 404 133 105 620 153 670 27718 19241 3965 4518 3622 378 203 1125312
Poistnd suma kritické choroby 1144 200 151891 73694 50789 4875 - 420 883 0 283 895
Poistnd suma pre riziko urazu 1215 200 136 908 22863 63991 2251 - 550 443 0 228 421
% Poistnd suma invalidita o o 17 465 0 25253 0 - [ 0 0 42718
Spolu 26981 404 533 411884 250 227 167 751 26 366 3965 5488 4948 378203 1680345
Poistna suma pre riziko smrti 28060 277 087 116 153 149 899 34608 15183 13968 4988 5312 0 655 259
Paistnd suma kritické choroby 1357 180 162 742 78 700 63434 4627 - 420 1107 0 312566
Poistnd suma pre riziko Urazu 1498 180 145 080 28 060 79920 2371 - 570 1083 ] 258763
g Poistnd suma invalidita - - 20561 - 32421 - - - = 0 52982
Spuiu 30918 277 447 444 536 236 659 210 383 22180 23 968 5978 1502 0 1279569
Poistnd suma pre riziko smrti 26987 93 990 105972 87 148 38940 16031 18537 4916 4787 0 397 307
Poistna suma kritické choroby 1241 140 150 228 45492 72063 5330 - 450 1014 [ 275 957
Poistnd suma pre riziko razu 1315 70 135613 18859 93 099 2666 - 645 956 [+] 253 222
E Poistnd suma invalidita B - 18728 = 38498 - - - - [ 57227
Spolu 29542 94 200 410541 151 499 242600 24026 18537 6011 6756 0 983712
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3.2.3.Riziko pred¢asného ukonéenia poistnych zmluv (riziko storna)

Vypoéty PVECF (Poznamka 1.2.1.) st taktieZ zaloZené na predpokladoch ofakavanych ukonéeni poistnych zmlav
v jednotlivych rokoch. Ak je miera storna poistnych zmliv vyssia, neZ sa predpoklada na zacdiatku zmluvy, ddjde
k strate buduceho zisku. S ciefom predchéadzat takému nepriaznivému vyvoju spolo¢nost posudzuje kaZdého
potencidlneho distribuéného partnera v suvislosti s kvalitou poradenskych aktivit. Potencialni partneri, ktori
nespliiaju poziadavky Spolo¢nosti, nebudd akceptovani. Vdaka svojej medzindrodnej orientdcii sa Spolo¢nost
moze viac sustredit na spoluprdcu s distribdtormi, ktori vykazuji priaznivd kvalitu poradenstva v oblasti
poistenia.
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Madarsko

e 2013

.E >

5 = 2014 8.60%

o 2015 8.40%

x & 2016  6.98%

= I 2017 2.22%
2018 2.77%

2019 4.33%
2020 0.00%
2021 0.00%
Taliansko

© > 2013 n/a

=0 >

§ é 2014 n/a

=R 2015 n/a

= & 2016 n/a

x o 2017 1.55%
2018 1.76%
2019 1.72%
2020 0.68%
2021 0.00%

Slovensko

2013 14.29%
2014 17.39%
2015 18.04%
2016 22.24%
2017 9.11%
2018 8.78%
2019 10.41%
2020 16.44%
2021 3.57%

Rok upisania
poist. zmluvy

Island

o > 2013 n/a
—_ >

§ é 2014 n/a
g. N 2015 n/a
o 2016 n/a
51 2017 n/a

2018 12.32%

2021 5.78%
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2019 11.67%
2020 13.86%

Rok pred¢asného ukoncenia zmluvy

2

1.57%
3.50%
3.30%
2.51%
2.44%
1.96%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
2.25%
3.95%
2.63%
0.44%

5.56%
10.94%
15.57%
13.16%

9.98%
10.77%
12.78%

4.92%

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

13.19%

9.21%
3.95%

3

1.86%
2.02%
1.71%
2.08%
4.38%
3.54%

n/a
n/a
n/a
n/a
5.75%
2.49%
0.33%

0.00%
8.13%
9.88%
10.54%
10.33%
14.69%
8.22%

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

10.94%

3.85%

4

1.08%
1.82%
2.24%
5.69%
5.09%

n/a
n/a
n/a
n/a
4.03%
0.77%

5.88%
5.14%
8.70%
10.04%
12.25%
4.87%

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
2.30%

5

0.68%
2.28%
3.78%
2.43%

n/a
n/a
n/a
n/a
0.38%

6.25%
4.12%
11.34%
11.40%
4.65%

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

1.93%
3.49%
1.07%

n/a
n/a
n/a
n/a

6.67%
9.05%
11.36%
4.81%

n/a
n/a
n/a
n/a

n/a
2.39%
1.21%

n/a
n/a
n/a

0.00%
5.47%
3.16%

n/a
n/a
n/a

0.00%

n/a
n/a

7.14%
1.84%

n/a
n/a
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Ceska republika

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
Nemecko

Rok upisania
poist. zmluvy

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
Rakusko

Rok upisania
poist. zmluvy

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
Polsko

Rok upisania
poist. zmluvy

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Rok upisania
poist. zmluvy

n/a
n/a
16.78%
13.43%
9.12%
9.68%
12.43%
0.00%
0.00%

n/a
n/a
27.27%
7.41%
6.51%
14.96%
50.00%
9.43%
2.27%

n/a

n/a

n/a
71.88%
32.84%
13.79%
25.00%
0.00%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
39.64%
35.82%
77.14%
0.00%
0.00%

n/a
n/a
15.35%
12.62%
13.05%
14.92%
14.84%
0.00%

n/a
n/a
18.75%
19.00%
11.44%
9.88%
0.00%
7.81%

n/a
n/a
n/a
37.04%
4.44%
8.00%
22.22%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
32.84%
26.74%
0.00%
0.00%
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n/a
n/a
21.11%
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15.88%
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10.61%

n/a
n/a
31.87%
7.41%
6.18%
7.19%
50.00%

n/a

n/a

n/a
5.88%
2.33%
6.52%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
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15.87%
0.00%

n/a
n/a
14.38%
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14.45%
4.11%

n/a
n/a
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4.79%
4.43%

n/a

n/a

n/a
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0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
8.11%
5.66%

n/a
n/a
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8.28%

n/a
n/a
3.92%
16.90%
5.66%

n/a

n/a

n/a
12.50%
5.41%

n/a
n/a
n/a
n/a
0.00%

n/a
n/a
14.70%
5.89%

n/a
n/a
10.20%
3.39%

n/a

n/a

n/a
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
3.01%

n/a
n/a
0.00%

n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
n/a

n/a
n/a

n/a
n/a

n/a
n/a

n/a
n/a
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3.2.4.Riziko nezaplatenia poistného
Pokial' je poistnd zmluva platnd a zmluva eSte nie je plne splatena, poistnik musi platit dalsie poistné.
V situaciach, ked sa poistnik nespréva v stlade so svojimi zmluvnymi zavdzkami, ma Spoloénost k dispozicii
komunikaénu stratégiu voci klientom. Ciefom tejto stratégie je povzbudit poistnika, aby pokracoval v plateni
poistného.

Pohfadavkam z poistného po splatnosti je prisidend nulova hodnota. V pripade, Ze poistnik nezaplati dohodnuté
poistné a saldo poistného Gctu sa stane zapornym, Spolo¢nost zrusi poistnii zmluvu, vo vieobecnosti do troch
mesiacov, Co je premietnuté v predpoklade stornovanosti pri oceneni aktiva z poistnych zmlav.

3.2.5.Riziko nedostatoénych poistnych rezerv
Dokonca aj vtedy, ked su poistné zmluvy jednoznacne ziskové z pohfadu Spolo¢nosti, mbie sa staft,
e za nepriaznivych okolnosti su poistné rezervy nizsie ako budtce zavdzky Spoloénosti vodi svojim klientom.
Aby bolo toto riziko minimalizované, Spolo¢nost definuje vySku poistnych rezerv takym spdsobom,
aby ich hodnota vidy prevysovala odkupni hodnotu vietkych zmliav v portféliu. (pozndmka 1.2.4.)

3.2.6.Riziko suvisiace s umiestnenim aktiv

Zmeny hodnoty cennych papierov investovanych v ramci negarantovanych poistnych fondov (Pozn. 2.1.5.)
su v plnej miere premietnuté do zmeny hodnoty prisludnych poistnych G¢tov poistnikov. Spolo¢nost umiestiiuje
finanéné prostriedky jednotlivych poistnych fondov do podkladovych aktiv v stilade so $tatutmi poistnych fondov
a sucasnou investi¢nou politikou, pricom berie do Uvahy mozny vynos a riziko.

Zmierfiovanie investi¢ného rizika (z pohtadu poistnikov) je dosiahnuté cez diverzifikaciu dand vyberom vietkych
poistnych fondov Spolo¢nosti.

Pozitivny vplyv diverzifikacie vyplyvajlice] z potencidlneho vyvoja poistného fondu pocas finanénej krizy:
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Produkt

Ocakavany vyvoj pocas financnej

krizy

Percentage representation in

the portfolio

2021

Guaranteed Insurance Fund garantovany narast 14.1% 18.5%

- ETF-shares Insurance Fund pokles 17.4% 17.6%
R

3 Gold Insurance Fund pravdepodobne narast 7.8% 11.2%
o

a Entrepreneurial Insurance Fund pravdepodobne pokles 7.7% 7.9%

E Mortgage Insurance Fund narast alebo pokles 4.2% 4.9%

3 Family Office Insurance Fund pravdepodobne narast 6.5% 8.0%
<

ﬁ World Brands Insurance Fund pokles 3.6% 3.9%

g Digital Insurance Fund pravdepodobne pokles 18.9% 21.6%

% Balanced Insurance Fund pravdepodobne pokles 0.0% 0.0%

Ejrr]fgrmance Oriented Insurance pravdepodobne pokles 0.0% 0.0%

Fixed income pravdepodobne pokles 6.4% 0.0%

Global select pravdepodobne pokles 7.9% 2.0%

PIR pravdepodobne pokles 1.8% 2.5%

Sustainability pravdepodobne pokles 3.8% 0.7%

Discovery 0.0% 0.0%

Co- Guaranteed Insurance Fund garantovany narast 24.0% 25.9%

brandovany
produkt Co-Branded Insurance Funds pravdepodobne pokles 76.0% 74.1%

3.2.7.Uverové riziko
Uverové riziko, ktorému je vystavena Spolocnost je mozné rozdelit do nasledovnych skupin:

1. Banky - v dosledku zvyseného rizika vyplyvajiceho z Ghrady strat bank priamo veritefmi bank (tzv. Bail-in),
ktord umoZfiuje nova legislativa EU s u&innostou od zaiatku roka 2016, Spolo&nost zacala proces
diverzifikacie svojich bankovych vkladov cez rozdelovanie svojej pefiaznej likvidity medzi stale rasticim
poctom bank v réznych krajindch (Pozn. 2.1.10.).

2. Statne dlhopisy (Pozn 2.1.4.) - v politike riadenia rizika Spoloénosti je stanovené, ze spolo¢nost neinvestuje
do statnych dlhopisov krajin s vyraznym schodkom bezného (i¢tu obchodnej bilance (NOVIS ku koncu roka
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investoval do $tatnych dlhopisov Slovenska®, Madarska?, Ceskej republiky® a Pofska® a Rakuska® ). Rizikova
politika Spoloc¢nosti je zaloZend na poznatku, Ze krajiny, ktoré vykazuju aspof vyvdiené beiné ulty,
nevyhlasili v ¢ase mieru platobni neschopnost.

3. Pohladavky vodéi distribuénym partnerom (Pozn. 2.1.9.) - pohfadavky po splatnosti evidované vodi
distribuénym partnerom su aktivne vymahané pravnymi prostriedkami, pokial neexistuje mozZnost,
Ze otvorend pohfadavka bude kompenzovana/zapocitana s dal$imi proviziami za nové poistné zmluvy.

4, Poistné zmluvy — toto aktivum predstavuje populdciu fyzickych oséb, teritoridlne diverzifikovani v réznych
krajindch. Je mozné predpokladat, ze zmluvné portfélio v krajinach s lepsim ratingom zodpoveda aj nizSiemu
kreditnému riziku. (Pozn. 2.1.6)

3.2.8.Riziko nesuladu s predpismi

Poistovnictvo je vysoko regulované atoto riziko v ¢ase rastie spolu s rasticou reguldciou v oblasti ochrany
spotrebitela a distribdciou produktov. V zaujme splnenia tychto poZiadaviek Spolo¢nost spolupracuje v kazdej
krajine s miestnou pravnickou firmou 3pecializovanou na sektor poistovnictva s ciefom dosiahnut optimalnu
kombinaciu prispdsobenia poistného produktu miestnym pozZiadavkdm v potrebnom rozsahu a sucasne
zachovat unikatnost produktu v o najvacsiej miere.

Sucasna podnikatelska ¢innost v mnohych krajinach EU poskytuje zamestnancom, kfi¢ovym funkciam a vedeniu
Spolo¢nosti priestor pre vzdeldvanie a nadobudnutie skisenosti, ktory nemozno dosiahnut, ak je poistovia
aktivna len v jednej krajine.

3.2.9.0peracné riziko

Spoloénost je prirodzene konfrontovand s mnohymi operaénymi rizikami. Mnohé z nich st zmiernené
vnutornymi pravidlami tuc¢tovnej jednotky.

Spolo¢nost identifikovala podstatné operatné riziko spodivajice v moznosti, Ze jej informacny systém nebude
schopny udrzat krok s medzinarodnym rozvojom podnikania a slvisiacimi poziadavkami. S ciefom eliminovat
toto riziko, Spolo€nost v priebehu rokov 2015 a 2019 vyvijala interny poistny softvér, ktory plne zodpoveda
vlastnostiam poistného produktu Spoloénosti. Vyvoj poistného softvéru Apolion pokraduje aj v roku 2021,
pricom kladie déraz na dosiahnutie najvyssej urovne bezpecnosti a kvality idajov. Apollon bol zaradeny do
pouZivania na vSetkych trhoch v roku 2019.

3.2.10. Financéné riziko

Spolo¢nost je vystavena finanCnym rizikdm prostrednictvom svojich finanénych aktiv, finanénych zavazkov
a aktiv a zavazkov vyplyvajucich z jej poistnych zmluv.

Menové riziko je riziko spojené s pohybmi devizovych kurzov a je definované vplyvom zmien vymennych kurzov
na hodnoty aktiv a pasiv.

Riziko vymenného kurzu cudzej meny voci cennym papierom s fixnym vynosom, cennym papierom s variabilnym
prijmom ide na vrub poistnika a odraza sa v zmene poistnych rezerv na Zivotné poistenie a na Unit-linked. KedZe
Spoloénost vykazuje hodnotu poistnych zmliv na sGvahe vo vacSej miere v porovnani s predchadzajicimi rokmi
(Pozn. 2.1.6.) a hodnota poistnych zmldv je vyznamne ovplyvnena poistnymi zmluvami denominovanymi v inej
mene ne? je euro, oslabenie / posilnenie eura o 5% voi madarskému forintu a / alebo ¢eskej korune a / alebo

! https://knoema.com/atlas/Slovakia/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP

2 https://knoema.com/atlas/Hungary/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP

? https://knoema.com/atlas/Czech-Republic/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
4 https://knoema.com/atlas/Poland/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP

5 https://knoema.com/atlas/Poland/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
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polskému zlotému (oCakavana volatilita na paroch EUR/HUF, EUR/CZK a EUR/PLN za posledné 2 roky je v rozpati
do 5%) by ovplyvnila zisk pred zdanenim o 34 tisic EUR (2020: 452 tisic EUR) (na zadklade rozdelenia hodndot
poistnych zmlav podfa krajin uvedenych v poznamke 2.1.7.). Aj ked' Spoloénost spomalila dynamiku rastu svojich
aktivit vroku 2021, nadalej planuje pokraovat v raste na aktualnych a novych trhoch, o prispeje aj k
diverzifikacii menového rizika v nasledujucich rokoch. Napriek prirodzenému zaisteniu menového rizika
zdovodu navrhu produktov bola Spoloénost vystavena menovému riziku sdvisiacemu s HUF v désledku
vyznamného podielu madarského portfélia na celkovom portféliu v predchadzajicich rokoch. Vyznamnost
expozicie voli HUF sa viak neustale zniZzuje vstupom na nové a rastom existujucich trhov v EUR. Pokracujtca
geografickd diverzifikicia businessu so zameranim na trhy v EUR je v dihodobom horizonte najsilnej$im
nastrojom zmierfiovania menového rizika.

Riziko zmeny ceny akcii predstavuje riziko zmeny redlnej hodnoty finanénych nastrojov z dévodu zmien v cenéch
na akciovych trhoch. Spolo¢nost je vystavena tomuto cenovému riziku z dévodu investovania do majetkovych
cennych papierov (cenné papiere s variabilnym vynosom) a toto riziko je ovplyvnené najma vyvojom
na akciovych trhoch. Vplyv cenového rizika na zisk a vlastny kapital je zanedbatelny pre majetkové cenné papiere
vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pretoze slvisiace zavazky vyplyvajuce z poistnych zmlav
su ovplyvnené v rovnakom rozsahu zmenou poistnych rezerv pre Unit-linked.

Urokové riziko existuje stvislosti so $tatnymi dlhopismi a Gvermi za variabilnd Grokovi mieru. Vplyv Grokového
rizika na zisk pred zdanenim v pripade zmeny arokovych sadzieb o 100 bazickych bodov, pricom vSetky ostatné
premenné by zostali nezmenené (i) by bol nevyznamny vo vztahu k $tatnym dlhopisom v redlnej hodnote
cez hospodarsky vysledok, kedZe hodnota tychto dlhopisov predstavovala ku koncu roka 2021 8 028 tis. EUR a
predstavoval by 731 tisic EUR v savislosti s Gvermi s variabilnym trokom vo vyske 73 122 tis. EUR ku koncu roka
2021. Spolocnost je vystavena Urokovému riziku aj v suvislosti s hodnotou poistnych zmliv a poistnych rezerv,
kedZe neoddelitefnou sucastou PVECF su aj urokové sadzby odvodené z krivky bezrizikovych sadzieb EIOPA
ovplyviujice najma diskontné faktory — citlivosti su popisané v poznamke 2.1.6.

Riziko likvidity - Spolo¢nost je vystavena poZiadavkam na likviditu vyplyvajicim z potencidlnych poistnych
udalosti a zavazkov voci inym subjektom. Riziko likvidity spociva v nedostatku hotovosti, ktora nemusi byt
k dispozicii za primerané naklady na vyrovnanie zavazkov, ked su splatné. Potreba likvidity sa nepretriite
monitoruje a akékolvek neolakavané potreby likvidnych prostriedkov sa oznamuju vopred, aby sa zabezpecilo,
Ze budu k dispozicii potrebné financné prostriedky. Ocakavané prijmy pefiaznych prostriedkov plus existujuci
zostatok likvidnych finanénych aktiv prevysuji oCakavané penainé vydavky pocas jedného roka po skonceni
vykazovaného obdobia.

Poistovne si mdzu vybrat, ako prezentovat analyzu splatnosti finanénych néastrojov a poistnych zmldv a to bud’
a) na zaklade oCakavanej doby do splatnosti, alebo b) podfa zmluvnych obdobi do splatnosti za predpokladu
najhor$ieho moZného scenara. Uttovnd jednotka sa rozhodla prezentovat najhor$i moiny scenar, ktory
predpoklada, Ze vsetci jej zakaznici ukoncia poistné zmluvy na konci roka v plnom rozsahu. V tomto scendri (i)
odkupnd hodnota je okamiite splatna zakaznikom, (ii) zdvazok voli zaistovatefovi je nulovy, pretoZe
je podmieneny budicim vynosom z poistného, (iii) existuje prijem penainych prostriedkov z vratenia Casti
predtym zaplatenych obstardvacich provizii a (iv) p6zZicky su splatné v ich zmluvnej dobe splatnosti, ibaZe
by uctovna jednotka nedodriala podmienky tGverovych zmliv ku koncu vykazovaného obdobia. Aktiva
su prezentované ako kratkodobé ak st likvidné a v pripade potreby likvidity mozno ocakdvat ich predaj v kratkom
Case.
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Analyza splatnosti U¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov je k 31. decembru 2021 nasledovna:

menej ako 6 od 6 mesiacov
mesiacov do 5 rokov

v tisicoch EUR

CP s pevnym vynosom 8 028

CP s variabilnym vynosom 0 - 0
CP investované v Unit-linked 73945 - 73945
Vratky vyplatenych provizii 74 - 74
Pohladavky voci zaistovatelom 2975 - 2975
Ostatné aktiva* 4636 - 4636
Vklady v bankach 4381 698 5079
Spolu 94 040 698 94 737
Poistné rezervy (zivotné poistenie aj Unit-linked) 80 762 i 80 762
Ostatné zavazky* 9288 - 9288
Uvery 28 11384 11412
Spolu 90 078 11384 101 462
Rozdiel — prebytok/{deficit) likvidity 2021 3139 -10 687 -6 725 |
Rozdiel — prebytok/({deficit) likvidity 2020 1500 -5426 -3926 ]
Rozdiel — prebytok/(deficit) likvidity 2019 5509 -1 845 3664

*

Analyza splatnosti obsahuje len poloZky, na ktoré sa vztahuje IFRS 7, Finanéné nastroje: Zverejnenie, alebo IFRS 4, Poistné zmluvy.

3.3. Informacie o transakciach spriaznenych osob

Spolo¢nost uskutocnila transakcie s ¢lenmi predstavenstva a dozornej rady.

v tisicoch EUR

Penazny vklad do zékladného imania od ¢lenov predstavenstva - -
Penazny vklad do zdkladného imania od ¢lenov dozornej rady - -

Sluzby poskytnuté Skupine spriaznenou osobou* 36 45
Mzdy a odmeny Clenov predstavenstva 355 382
Mzdy a odmeny Elenov dozornej rady 159 189
Prispevky na socidlne zabezpeclenie Clenov predstavenstva 100 142
Prispevky na socidlne zabezpelenie ¢lenov dozornej rady 55 84

* SluZby poskytované priamo ¢lenmi predstavenstva a dozornej rady alebo prostrednictvom ich spolo¢nosti.
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3.4. Ostatné povinnosti a podmienené zavazky
3.4.1.SGdne spory

Na konci roka 2021 nebola Spolo¢nost Gc¢astnikom ziadneho aktivneho stidneho konania v pozicii Zalovaného.

3.4.2.Najom

K 31. decembru 2021 predstavuje budice minimalne najomné za kanceldrske priestory splatné do jedného roka
620 tisic EUR (2020: 649 tisic EUR) a splatné v obdobi buducich 2-5 rokov 2 475 tisic EUR .

3.4.3.Neista danova pozicia

Informacie ohfadom neistej danovej pozicie si uvedené v poznamke 2.4.10.1. Danlova legislativa si vyzaduje
interpretaciu a existuje mozné riziko, Ze interpretdcia vedenia spoloénosti sa nebude zhodovat s tou,
ktord pouziju danové Urady. Spolotnost bude svoje dafiové pozicie a interpretaciu aktivne obhajovat.

3.4.4.Sulad s legislativou
Slovensko

Bankova rada Ndrodnej banky Slovenska rozhodnutim zo dia 13. aprila 2021 rozhodla o rozklade Poistovne proti
rozhodnutiu Narodnej banky Slovenska o vydani predbezného opatrenia (vydané v novembri 2020), ktorym
Narodna banka Slovenska uloZila Poistovni povinnost zdrzat sa vofného nakladania s aktivami v rozsahu
vymedzenych €innosti a predloZenie informécii a dokladov s tym stvisiacich. Bankovd rada ako druhostupriovy
organ Ciastocne zrusila a ¢iastoCne zmenila prvostupfiové rozhodnutie o predbeznom opatreni v ¢asti tykajlce;j
sa obmedzenia vofného nakladania s aktivami, v ramci ktorého ulozila Poistovni povinnost zdrzat sa nakladania
s aktivami mimo rdmca beinej hospodarskej Cinnosti. Narodna banka Slovenska toto predbeiné opatrenie v
januari 2022 aplne zrusila z dévodu zaniku dévodov na jeho vydanie.

Rozhodnutie Ndrodnej banky Slovenska zo dna 19. aprila 2021, ktorym NBS ulozZila Poistovni opatrenie na
odstranenie a ndpravu zisteného nedostatku, ktoré spocivalo v doplneni hodnoty investovanych aktiv ich
investovanim minimalne vo vyske a sp6sobom zodpovedajlicim zmluvnej povinnosti, ktord Poistoviu zavazuje
investovat do hodnoty poistnych u¢tov, a ktord vyplyva z poistnych zmliv vratane vSeobecnych poistnych
podmienok a Statutov internych poistnych fondov Poistovne uzatvorenych medzi Poistoviiou a jednotlivymi
klientmi, a to vo vyske 20 mil. Eur do 30. juna 2021 a v zostavajlicom rozsahu do 30. septembra 2021. Proti
tomuto rozhodnutiu podala Poistoviia odvolanie, o ktorom Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
dnia 21. juna 2021 tak, Ze ciastoCne zmenila prvostupfiové rozhodnutie v €asti stanovenej lehoty na splnenie
ulozeného opatrenia. Poistoviia podala proti tymto rozhodnutiam organu dohfadu Zalobu na prisluny spravny
sad.

Narodna banka Slovenska vydala 14. janudra 2022 rozhodnutie, ktorym ulozila Spolo¢nosti opatrenie navysit
technické rezervy minimalne na troven stanovenu NBS a udrziavat technické rezervy na tejto Urovni minimdlne
do 31. decembra 2022, resp. do doby, kym organ dohfadu nedoruéi Poistovni pisomny sthlas s novymi
predpokladmi, na zaklade ktorych bude Poistovna pocitat technické rezervy v inej vyske. Zaroveri Narodna banka
Slovenska v tomto rozhodnuti uloZila Poistovni opatrenie na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov v
podobe povinnosti vykonat vypocet SCR s pouZitim minimalnej hodnoty technickych rezerv stanovenej NBS a
vysledok oznamit NBS do 15. marca 2022, spolu s povinnostou navysit (ak by sa tak stalo) vlastné zdroje
pouZitefné na krytie SCR, toto navySenie preukazat a tieZz s povinnostou disponovat pouzitelnymi vlastnymi
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zdrojmi vo vyske potrebnej na riadne krytie SCR, a to od momentu navysenia pouzitelnych vlastnych zdrojov (ak
by sa tak stalo) do 31. decembra 2022. V poslednej ¢asti rozhodnutia NBS uloZila poistovni povinnost zdrzat sa
nakladania s aktivami mimo obvyklého hospoddrenia do 15. marca 2022. Poistoviia proti tomuto
prvostupniovému rozhodnutiu NBS podala rozklad.

3.4.5.Kategorizacia finanénych nastrojov

Na ucely ocenovania IAS 39 (Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie} klasifikuje financné aktiva do tychto
kategorii: a) Uvery a pohfadavky; b) finanéné aktiva urlené na predaj; c) financné aktiva drzané do splatnosti
(HTM) a d) financné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok ("FVTPL"). Financné aktiva v
redlnej hodnote ocefiované cez hospodarsky vysledok maju dve podkategérie: i) aktiva tak uréené pri prvotnom
vykazani a ii) tie, ktoré su klasifikované ako uréené na obchodovanie. Poistné zmluvy nie st finanénymi nastrojmi
a pokryva ich IFRS 4 (Poistné zmluvy).

Nasledujuca tabutka poskytuje zostladenie tried finanénych ndstrojov na ucely zverejnenia podfa IFRS 7
(Finan¢né nastroje: Zverejnenia) a ich kategdrie ocenenia ako su definované v 1AS 39 k 31. decembru 2021.

Aktiva v Aktiva v
Uvery a realnej redlnej Poistné

isicoch EUR :
v tisicoc pohladavky hodnote - hodnote - zmluvy

FVIPL FVOC|

Bankové vklady 4381 - - - 4381
Zostatok na ?ankpvom ucte, 698 i i ) 698
s obmedzenym disponovanim

Cenné papiere s pevnym vynosom - 1158 6 870 - 8 028
Cenné papiere s variabilnym vynosom - 0 - - 0
Cenné papiere investované v UL 0 73945 - - 73 945
Hodnota poistnych zmlav 0 - - 155 210 155 210
Ostatné aktiva 4636 - - - 4636

*  Analyza obsahuje len polozky, na ktoré sa vztahuje IFRS 7, Finanéné ndstroje: Zverejnenie, alebo IFRS 4, Poistné zmliuvy.

Nasledujuca tabutka poskytuje zosuladenie tried financnych nastrojov na ucely zverejnenia podfa IFRS 7
(Finan¢né nastroje: Zverejnenia) a ich kategdrie ocenenia ako st definované v IAS 39 k 31. decembru 2020.
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Aktiva v Aktiva v

i Jvery a iInej iInej Poistné
v tisicoch EUR Uvery reainej realnej oistné

pohladavky hodnote - hodnote - zmluvy
FVTPL FVOCI

Bankové vklady 3583 - - - 3583
Zostatok na ?ank.ovom uctel 1574 i i ) 1574
s obmedzenym disponovanim

Cenné papiere s pevnym vynosom - 1343 8083 - 9426
Cenné papiere s variabiinym vynosom - 0 - - 0
Cenné papiere investované v UL 4489 48 296 - - 52785
Hodnota poistnych zmlav - - - 155942 155 942
Ostatné aktiva 4593 - - - 4593

* Dlhopisy ocenené v umorovanej hodnote, ktoré st v drovni 1 hierarchie redlnych hodnét su klasifikované ako driané do

splatnosti zatial ¢o tie v trovni €. 2 ako Uvery a pohladavky podla IAS 39, Finanéné ndstroje: uétovanie a oceriovanie.

3.5. Vyznamné udalosti po konci tictovného obdobia

Dila 24. februdra 2022 sa zacala ruska vojenska ofenziva proti Ukrajine. Posudili sme vsetky informacie dostupné
v ase zostavenia tejto Uctovnej zavierky a zhodnotili sme, Ze sticasna situacia nema vyznamny vplyv na éinnost
Spolocnosti. Spolo¢nost pravidelne monitoruje potencidlne dopady a v pripade potreby podnikd kroky na
zmiernenie negativnych dopadov na svoju ¢innost.

Na konci 1. Stvrtroka 2022 NOVIS umiestnil konvertibilné dlhopisy v objeme 4,9 miliéna eur, ¢o viedlo k
vyraznému posilneniu kapitdlovej pozicie Spolo¢nosti.

Diia 30. juna 2022 valné zhromazdenie Spolocnosti schvélilo navysenie vlastného imania prostrednictvom
vydania prioritnych akcii v po¢te 17 000 kusov s menovitou hodnotou akcie 100 EUR, pri¢om vyska emisného
kurzu tychto akcii predstavuje 1 200 EUR. Pri menovitej hodnote jednej akcie 100 EUR tak emisné azio
predstavuje sumu 1 100 EUR. Celkové schvdlené navysenie viastného imania pri danom emisnom kurze
predstavuje hodnotu 20 400 tisic EUR, z ¢oho 1 700 tisic EUR predstavuje navy3enie zakladného imania a 18 700
000 EUR predstavuje celkové emisné azio.

Dia 12. augusta 2022 doslo k upisaniu 2 499 kusov prioritnych akcii za celkovi sumu 3 000 tisic EUR, ¢o znamen3,
Ze zakladné imanie sa zvysilo 0 249,9 tisic EUR, pri¢com zostatok sumy prislusného emisného kurzu vo vyske 2
748,9 tisic EUR predstavuje emisné azio, tvoriace kapitalovu rezervu.

Diia 21. septembra 2022 doSlo umiestneniu dalsej tranZe podriadenych konvertibilnych dlhopisov v hodnote 1
000 tisic EUR.

Dra 15. jula 2022 bolo Spolo¢nosti doru¢ené od Narodnej banky Slovenska Oznamenie o zacati konania o uloZeni
sankcie za nedostatky v cinnosti Spolo¢nosti, kde Narodnd banka Slovenska nadobudla podozrenie, Ze
Spolo¢nost uskutotnovala G¢elovo zmeny vo Vieobecnych poistnych podmienkach spdsobom, ktory mohol
poskodzovat zaujmy klientov a zaroven taktiez nadobudla podozrenie, Ze spoloénost &eli nepriaznivej
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ekonomickej, hospodarskej a finanénej situacii, pricom podfa podozrenia Narodnej banky Slovenska Spolo¢nost
k 31. marca 2022 nekryla kapitdlovu poZiadavku na solventnost pouzitefnymi vlastnymi zdrojmi, ako aj
minimalnu kapitalovi poziadavku na solventnost pouzitefnymi zakladnymi zdrojmi. V momente zostavenia tejto
uctovnej zavierky Narodnad banka Slovenska nedospela k ukonceniu tohto konania, pripadne k vydaniu
pravoplatnému rozhodnutia. Spolo¢nost sa s podozrenim Narodnej banky Slovenska nestotoZfiuje a v pripade
negativneho vysledku z pohfadu Spolo¢nosti Spolocnost predpokladd pouzitie dostupnych opravnych
prostriedkov.

Dia 17. augusta 2022 Spolocnost vykazala neplnenie kapitalovej poZiadavky na solventnost k 30. junu 2022, no
zaroven po zohfadneni navy$enia kapitalu upisanim prioritnych akcii k 12. augustu 2022 uvedenych vysie
Spolo¢nost kapitdlovi poziadavku na solventnost opatovne splnia.

Po dni, ku ktorému bola tato individudlna G¢tovna zdvierka zostavena nenastali Ziadne udalosti, ktoré by v nej

neboli zohfadnené a mali by vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoc¢nosti obsiahnutych v individuainej
uctovnej zavierke.
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3.6. Aplikacia novych uctovnych standardov a interpretacii
Pociatocné uplatnenie medzinarodného standardu finan¢ného vykaznictva
Spolocnost od 1. januara 2021 prijala nasledujice nové a doplnené interpretdcie IFRS a IFRIC:

o Dodatok k IFRS 16 Lizingy COVID-19 — suvisiaci prendjom po 30. jani 2021 (vydany 31. marca 2021) —
ucinny od 1. aprila 2021

o V madji 2020 vydala rada Upravu najomného suvisiace s ochorenim COVID-19 (dodatky z roku
2020), ktoré novelizovali IFRS 16 Lizingy. Dodatky z roku 2020 zaviedli volitelny prakticky
prostriedok, ktory zjednodusuje spdsob, akym najomca uctuje ufavy na ndjomné, ktoré su
priamym ddsledkom COVID-19. V ramci tohto praktického postupu sa od najomcu nevyzaduje,
aby posudzoval, ¢i opravnenéufavy na ndjomné su Gpravami lizingu, namiesto toho o nich Gétuje
v stlade s inymi platnymi usmerneniami.

o Praktickd vyhoda zavedend v zmendch a doplneniach z roku 2020 sa vztahovala len na dfavy na
ndjomné, pri ktorych akékolvek znizenie lizingovych splatok ovplyviiuje vylu¢ne platby pdvodne
splatné do 30. juna 2021 alebo skor. KedZe ekonomické problémy spésobené pandémiou COVID-
19 pretrvavaju dlhsie, ako sa o¢akdvalo, najomcovia a prenajimatelia dohodli ifavy na prendjom,
ktoré presahuja 30. juna 2021.

e Dodatok k IFRS 16 Najomné ufavy suvisiace s COVID-19 po 30. jani 2021 — Géinny od 30. juna 2021
o Tymto dodatkom sa prediZila praktickd vyhoda o 12 mesiacov —t. j. umoZiiuje ndjomcom uplatnit
ju na ndjomné, pri ktorych sa znizenie lizingovych splatok dotyka len platieb pdvodne splatnych
do 30. juna 2022.

Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na uétovnu zavierku spolo¢nosti.

e Dodatky k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Reforma urokovych sadzieb — 2. faza (vydané 27. augusta
2020) acinné od 1. januara 2021
o 2. faza reformy benchmarku drokovych sadzieb sa zaoberala otdzkami nahradenia (problémy
ovplyviiujlce finanéné vykazovanie v obdobi pred nahradenim existujiceho benchmarku Grokovych
sadzieb). Zverejnené dodatky rieSia problémy, ktoré by mohli ovplyvnit finanéné vykazovanie, ked’
sa skutoCne nahradi existujtci referencny bod Grokovej sadzby.
o Zmeny v reforme referen¢nej Urokovej sadzby — faza 2 (dodatky k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS
16) sa tykajd upravy financného majetku, finanénych zévazkov a lizingovych zavazkov, $pecifickych
poziadaviek na Uctovanie o zabezpeceni a poZiadaviek na zverejnenie uplatfiovanie IFRS 7, ktory je
sucastou dodatkov tykajlcich sa Gprav a U¢tovania o zabezpeéeni.

Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na uétovnu zavierku spoloénosti.

e Dodatky k IFRS 4 Poistné zmluvy — odklad IFRS 9 (vydané 25. juna 2020) au¢inné od 1. januéra 2021

o Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) na svojom zasadnuti 17. marca 2020 odsuhlasila
odloZenie ucinnosti IFRS 17 Poistné zmluvy (IFRS 17) vratane dodatkov na roéné tctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskér.

o IASB tie suhlasila s predizenim pevného datumu uplynutia platnosti doCasnej vynimky z
uplatfiovania IFRS 9 Finanéné nastroje (IFRS 9) pre kvalifikovanych poistovatefov (ako je uvedené v
IFRS 4), takze v3etky uctovné jednotky musia uplatriovat IFRS 9 na ro¢né Gictovné obdobia zacinajice
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resp. po 1. januari 2023. Skorsie prijatie IFRS 17 je povolené za predpokladu, Ze G¢tovna jednotka
uplatnuje aj IFRS 9.

o Vedenie dospelo k zaveru, Ze v désledku uplatiiovania pristupu poistného pridefovania bude mat
prijatie tohto Standardu finanéného vykaznictva vyznamny vplyv na uétovnu zavierku Spoloénosti.
Efekt je v Stadiu upresfiovania a ofakdvany vplyv bude zverejneny v zavierke za rok 2022

Standardy, interpretacie a dodatky k publikovanym $tandardom v zneni prijatom EU, ktoré sd vydané, ale zatial
nenadobudii G€innost pre Uétovné obdobia zainajiice 1. janudra 2021:

e Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombindcie; IAS 16 Nehnutefnosti, stroje a zariadenia; IAS 37 Rezervy,
podmienené zdvdzky a podmienené aktiva; a ro¢né zlepSenia 2018 — 2020 (ucinné od 1. januara 2022)

Dodatky k IFRS 3 zahffiaju aktualizaciu IFRS 3 tak, Ze odkazuje na Koncepény ramec z roku 2018 namiesto
Koncepéného rdmca z roku 1989, ¢o je dodatok k IFRS 3 ako poZiadavka, aby v pripade transakcii a inych udalosti
v rozsahu pdsobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21, nadobudatel uplatriuje IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto koncepéného
rdmca) na identifikaciu zavazkov, ktoré prevzal v rdmci podnikovej kombinacie; a doplnenie k IFRS 3 o vyslovné
vyhldsenie, Ze nadobudatel nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté v ramci podnikovej kombindcie.

Dodatky k IAS 16 zakazuju odpoditat od obstaravacej ceny polozky nehnutelfnosti, strojov a zariadeni akékolvek
vynosy z predaja poloZiek generovanych pocas prepravy tohto majetku na miesto a do stavu potrebného na to,
aby bol schopny prevadzky sposobom zamysfanym manazmentom. Namiesto toho U¢tovna jednotka vykazuje
vynosy z predaja takychto poloZiek a naklady na vyrobu tychto poloziek vo vykaze ziskov a strat.

Dodatky k IAS 37 3Specifikuju, Ze ,ndklady na plnenie” zmluvy zahfiajd ,ndklady, ktoré priamo suvisia so
zmluvou”. Naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou, moZu byt bud’ prirastkové naklady na plnenie tejto zmluvy,
alebo alokacia inych nakladov, ktoré priamo suvisia s plnenim zmlav.

Ro¢né vylepsenia a upravy 2018 — 2020 prinesu tieto zmeny:

e |FRS 1, Prvd aplikdcia IFRS: Zmena sa tyka dcérskej spoloCnosti, ktord prijala IFRS neskdr ako jej materska
spolo¢nost a vyuZiva vynimku v odseku D16(a) na ocenenie majetku a zavazkov v uétovnych hodnotéch,
ktoré st zahrnuté v konsolidovana (ctovna zavierka rodi¢ov. Dodatok povoluje, aby si takdto dcérska
spolo¢nost mohla vo svojej Gctovnej zavierke zvolit ocefiovanie kumulativnych kurzovych rozdielov pre
vietky zahrani¢né prevaddzky v Gctovnej hodnote, ktora by bola zahrnutd do konsolidovanej Gétovnej
zdvierky materskej spolo¢nosti na zaklade datumu prechodu materskej spoloénosti na IFRS, ak neboli
vykonané Ziadne Upravy pre konsolidaéné postupy a pre Gcinky podnikovej kombindcie, v ramci ktorej
materska spolo¢nost ziskala dcérsku spoloénost.

o [FRS 9, Finanné nastroje: IFRS 9 vyZaduje, aby uctovna jednotka ukondila vykazovanie finanéného zavazku
a vykdzala novy finanény zavazok, ak déjde k vymene dlhovych nastrojov medzi a existujlicou pdzickou a
veritefom dlhovych nastrojov s podstatne odlisnymi podmienkami. Podmienky su podstatne odlisné, ak sa
diskontovand su¢asna hodnota zostdvajucich pefaznych tokov podfa novych podmienok lisi aspofi o 10
percent od diskontovanej sucasnej hodnoty zostavajacich peniaznych tokov alebo pévodného finanéného
zavazku. Dodatok objasiuje, Ze do vypoctov s ciefom uréit, ¢i existuje 10-percentny rozdiel, moZno zahrnut

iba poplatky zaplatené a prijaté medzi u¢tovnou jednotkou a veritefom. Novela sa uplatfiuje perspektivne.
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e IFRS 16, Lizingy: Dodatok odstranuje ilustrativny priklad, ktory zahffia Ghradu tykajlcu sa vylepseni lizingu,
pretoZe tento priklad dostato¢ne jasne nevysvetfuje zéver, ¢i by Ghrada spiiiala definiciu stimulu lizingu v
IFRS 16.

e |AS 41, Pofnohospodarstvo: Novela odstranila poziadavku vylucit penazné toky zo zdanenia pri ocefiovani
redlnou hodnotou a zosuladila poziadavky s IFRS 13, Ocefovanie redlnou hodnotou. Novela sa uplatfiuje
perspektivne.

Aplikécia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na Gétovni zavierku spoloénosti.

e IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017); vratane dodatkov k IFRS 17 (vydané 25. juna 2020) (G&inné
od 1. janudra 2023).
o IFRS 17 Poistné zmluvy nahradil IFRS 4 Poistné zmluvy. Standard stanovuje principy vykazovania,
ocenovania, prezentdcie a zverejiovania poistnych zmliav v rozsahu pdsobnosti $tandardu. Ciefom
IFRS 17 je zabezpecit, aby Gctovna jednotka poskytovala relevantné informacie, ktoré verne
reprezentuju tieto zmluvy. Tieto informacie poskytuji pouzivatefom Gctovnej zavierky zaklad na
posudenie vplyvu poistnych zmldv na finanénd situaciu, finanénd vykonnost a pefiainé toky
jednotky.
o Predstavitelia zhodnotili a dospeli k zdveru, ze v dosledku uplatiiovania pristupu pridefovania prémii
bude mat prijatie tohto Standardu finan¢ného vykaznictva nevyznamny vplyv na Gétovnua zavierku
Spolocnosti v obdobi prvej aplikacie.

Standardy, interpretécie a dodatky vydané Radou pre medzindrodné tétovné Standardy (1ASB), ktoré viak este
neboli prijaté Eurdpskou tniou:

e Dodatky k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky: Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé a
Klasifikacia zavdzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — datum odloZenia uéinnosti

e Dodatky k IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky a IFRS Prakticky vykaz 2: Zverejiiovanie uc¢tovnych zasad

e Dodatky k IAS 8 Uttovné zasady, zmeny v G&tovnych odhadoch a chyby: Definicia Gétovnych odhadov

e Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov: Odlozend dani suvisiaca s majetkom a zavdazkami vyplyvajucimi z jedne;j
transakcie

e Dodatky k IFRS 17 Poistné zmluvy: Prvotna aplikacia IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informacie

Vedenie posudzuje vplyv, ktory bude mat prijatie tychto Standardov finan¢ného vykaznictva na Gétovnu zavierku
Spolo¢nosti v obdobi prvej aplikacie.
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3.7. Datum schvalenia na zverejnenie

Této Individualna Gctovna zévierka bola schvdlend predstavenstvom na uverejnenie dfia 20. oktébra 2022.

_.,_/
Siegfried Fatzi é ',.Michal Knap
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

NOVIS Insurance Company, NOVIS Insurance Company,

NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Compagnia di Assicurazioni,
NOVIS Poistovna a.s. NOVIS Poistoviia a.s.
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Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu NOVIS Insurance Company, NOVIS
Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poist'ovna a.s.

|.  Sprava z auditu konsolidovanej uctovnej zavierky

Nazor

Uskuto€nili sme audit konsolidovanej uctovnej zavierky spolo€nosti NOVIS Insurance Company,
NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistovia a.s. a jej
dcérskej spolocnosti Novis Tech, a. s. (,Skupina“), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2021, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz periaznych
tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Skupiny k 31. decembru 2021, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS)
v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedZeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdobraznenie skutocnosti

Upozorfiujeme na bod 1.1.3. v poznamkach konsolidovanej u¢tovnej zavierky, v ktorom Skupina opisuje
podmienky a udalosti, ktoré vyvolali vyznamnu pochybnost’ o nepretrzitom pokragovani v €innosti, ako
aj 0 jej planoch na ich zmiernenie. Nas nazor nie je vzhladom na tuto skuto€nost modifikovany.
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KluCove zalezitosti auditu

KluCové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
konsolidovanej uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom konsolidovanej u¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho
nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Aktiva a zavazky z poistnych zmluv

Ako je uvedené v poznamkach v Castiach 2.1.5., 2.2.4. a 2.2.5., aktiva a zavazky z poistnych
zmluv predstavuju vyznamny uctovny odhad. Stanovenie hodnoty aktiv a zavazkov z poistnych
zmluv vyzaduje aplikaciu vyznamnych posudeni z pohfadu urCenia parametrov vypoctu.
Skupina urcila su€asnu hodnotu odhadovanych o€akavanych pefaznych tokov z poistnych
zmlav, ako aj odkupnu hodnotu poistnych zmlav, ktora predstavuje sporiacu zlozku zmlav. Tieto
hodnoty boli zauc¢tované ako aktiva z poistnych zmlav na strane aktiv sivahy a ako poistné
rezervy na strane pasiv suvahy. NajvyznamnejSie predpoklady pre ucely vypoctu zavazkov
z poistnych zmlav a aktiv z poistnych zmliv sa tykaju modelovania rizik suvisiacich
s umrtnostou, dizkou dozitia, stornovanostou, éasovou hodnotou pefiazi a s jednotkovymi
administrativnymi nakladmi na poistnu zmluvu.

Ako sucast auditu konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2021,
bolo naSim cielom, s vyuzitim nasho interného aktuara, posudit aj primeranost poistno-
matematickych metdéd aplikovanych Skupinou, suvisiacich s uréenim sucasnej hodnoty
odhadovanych o¢akavanych penaznych tokov Skupiny a zistit, ¢i Skupina je schopna pokryt
rizika a buduice zavazky zo svojej ¢innosti.

Oboznamili sme sa s matematickymi modelmi, ktoré Skupina pouziva na odhad aktiv
a zavazkov z poistnych zmliv. Oboznamili sme sa takisto so spdsobom, akym su stanovené
kfuCové predpoklady, vratane tych, ktoré sa zakladaju na pozorovatelnych trhovych udajoch
ako aj na vlastnej skusenosti Skupiny.

Klucové predpoklady sme prediskutovali s vedenim Skupiny a s jej aktuarmi. Tieto museli byt
zo strany Skupiny zdévodnené a nasledne sme ich overili.

Testovali sme kluCové vstupné udaje, ktoré boli pouzité pre ucely odhadnutia uctovnej hodnoty
poistnych zmluv a potvrdili sme ich spravnost. Pri vyhodnocovani aktualnych odhadov
penaznych tokov a pouzitych predpokladov sme brali do Uvahy charakter portfolia Skupiny.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentéciu tejto konsolidovanej Gétovnej
zéavierky podra Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za
tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej uc¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je Statutédrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaZe by mal v umysle Skupinu zlikvidovat alebo ukongit jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost’ nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Skupiny.
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Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatefov, uskutocnené na zéklade tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej zavierky, ¢i
uz v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod mbze zahfhat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokraCovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat
nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze Skupina prestane
pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, €i konsolidovana uctovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spdésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.
Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v3etkych vztahoch a inych
skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto€nosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite konsolidovanej ucétovnej
zavierky bezného obdobia, a preto su klu€ovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zalezitost by sa
v naSej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene olakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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II. Informacie v zmysle Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady Eurdpskej unie €. 537/2014 zo 16.
aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Skupiny dria 30. juna 2021 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Skupiny dna 30. juna 2021. Celkové neprerusené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
4 roky.

Konzistentnost' s dodatoCnou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit Skupiny, ktori sme vydali 29. juna 2022 a jej doplnenim vydanym v den vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady Eurépskej Unie €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich
sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Skupiny.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v konsolidovanej uctovnej zavierke sme
Skupine neposkytli ziadne iné sluzby.

lll. Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych
pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek Zakona o uctovnictve. Vyro€na sprava pozostava z (a) individualnej a konsolidovanej
uctovnej zavierky a (b) ostatnych informacii. Nas vysSie uvedeny nazor na individualnu a konsolidovanu
uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informéaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom
nesulade s auditovanou konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2021 su v sulade
s konsolidovanou uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o uUctovnictve.

Sprava nezavislého auditora 4
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mazars

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 24. oktébra 2022

&% Lt

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux MBA
Licencia SKAU ¢&. 236 Licencia UDVA ¢. 993
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A. KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

V tisicoch EUR Bod 31. december 31. december

prilohy 2021 2020

AKTIVA

Dlhodoby nehmotny majetok 2.1.1. 5913 5655
Dlhodoby hmotny majetok 2.1.2. 249 256
Investicie v dcérkych spolo¢nostiach 6 6
Cenné papiere s pevnym vynosom 2.1.3. 8028 9427
Cenné papiere investované v unit-linked fondoch 2.1.4. 73122 52785
Poistné zmluvy 2.1.5. 155210 155942
Pohfaddvka vo(i zaistovatelovi 2.1.6. 2975 4990
Ostatné pohladdvky 2.1.7. 981 1425
Zostatok na bankovom ucte s obmedzenym disponovanim 2.1.8. 698 1574
Peniaze a penazné ekvivalenty 2.1.8. 41381 2013
AKTIVA CELKOM 251563 234073
VLASTNE IMANIE 2.2.1. 34105 36412
Uvery 2.2.2, 11412 7039
Ostatné zavazky 2.2.3. 9 366 9231
Poistné rezervy na Zivotné poistenie 2.2.4, 18 907 18 111
Poistné rezervy na unit-linked 2.2.5. 78 332 60 200
Zavazok vodi zaistovatefom 2.2.6. 75524 75623
Danové zavazky 2.2.7. 23917 27 A57
ZAVAZKY CELKOM 217 458 197 661
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 251563 234073

Poznamky na stranach 5 aZ 64 st integralnou sucastou tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky.
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B. KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH SUHRNNYCH ZISKOV ALEBO STRAT

V tisicoch EUR

Vynosy z poistného pred podielom zaistovatela 2.3.1. 56 605 47 892
Provizie od zaistovatela 2.3.2. 6 816 12 296
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach 2.3.3. 566 492
Investi¢né vynosy 2.3.4. 5954 -566
Zmena hodnoty poistnych zmlav 2.3.5. 16 135 48 703
Predaj vyvynutého Software 2.1.1. 0 -137

86 076 108 680
Provizie sprostredkovatefom 24.1. -29 803 -37 689
Zaistné 2.4.5. -25874 -24 206
Zmena zavazku voci zaistovatefovi 2.4.6. 13971 6229
Poistné plnenia 2.4.2. -16 162 -10 347
Zmena poistnych rezerv na Zivotné poistenie 2.4.3. -544 -2 539
Zmena poistnych rezerv na unit-linked 244, -18 132 -16 164
Naklady na investicie a financovanie 247. -2 604 -1035
Prevadzkové naklady 2.4.8. -11563 -11 597

-90711 -97 348
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM -4 635 11332
Odlozeny danovy nakiad 2.4.9. 3540 -7 577
Dan z prijmov splatna 2.4.10. -1 -2
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI -1096 3753
Ostatné suhrnné ziky 2.2.1. -1211 -662
CELKOVY SUHRNNY ZISK - -2307 3091

Poznamky na strandch 5 aZ 64 su integralnou sticastou tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierky.
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C. KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

V tisicoch EUR it

prilohy

Prijaté poistné 2.3.1. 56 587 47 803
Prijaté droky 2.3.4. 231 160
Cisty vysledok zo zaistenia -1625 -11 418
Provizie sprostredkovatefom 2.4.1. -29 803 -37 689
Poistné plnenia 2.4.2. -15891 -9 869
Prevadzkové naklady 2.4.8. -10308 -11 204
Zaplatené aroky 2.4.7. -458 -199
Zaplatené dane z prijmu 2.4.10. 0 0
A v ostatnych pohladavkach vratane zaistenia 2.1.8. 1599 -4 044
A ostatnych zavdzkoch vratane zaistenia 2.2.3. 14 008 29 687
A v aktivach na krytie unit linked poistnych rezerv 2.1.6. -14 862 -4 543
A v aktivach na krytie rezerv na Zivotné poistenie 2.1.4 417 3661
Ostatné financné vysledky a samostatne zverejfiované polozky -1672 -5 509
Perazné toky z prevadzkovej ¢innosti -1775 -3 164
Splatky averov 2.2.2. 3915 4058
Kdpa vlastnych akcii 2.2.1. 0 0
Navysenie zakladného imania 2.2.1. 0 0
Peitazné toky z finan¢nej ¢innosti 3915 4058
Nékup dlhodobého nehmotného majetku 2.1.1. -522 -1011
Ndkup dlhodobého hmotného majetku 2.1.2. -126 -58
Predaj dihodobého hmotného majetku 2.1.1. 0 -137
investicie do dcérskych spolo¢nosti 0 0
A Uéelovo viazany penazny vklad v banke* 2.1.8. 876 -887
A v likvidnych finan¢nych aktivach 0] 2478
PenaZné toky z investicnej ¢innosti 228 385
Peniaze a pefnazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 2013 735
Peniaze a penainé ekvivalenty na konci obdobia* 4381 2013

Poznamky na strandach 5 aZ 64 su integréalnou sicastou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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D. KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Zakonnv "

et/ FvOCl Vlastné  Nerozde- UL

rezervny . —_ imanie
Rezerva akcie leny zisk

Zakladné Emisné

v tisicoch EUR A . -
imanie azio

fond spolu

K 31.12.2019 6815 1175 1363 972 (964) 26 660 36 020

Hospodarsky vysledok za 2020 - - - - - 3753 3753

Kapitdlové transakcie s vlastnikmi:

Oprava chyby v predchéddzajicom Gétovnom obdobi - - - - (2 700) (2 700)
NavySenie Zakladného Imania - - - - - - -
Precenenie Aktiv - - - (662) - - (662)
Pridel do zékonného rezervného fondu - - 5 - - (5) -

Nakup vlastnych akcii - - - - - - -

K 31.12.2020 6 815 1175 1367 310 (964) 27709 36412

Hospoddrsky vysledok za 2021 - - - - - (1 096) {1 096)

Kapitdlové transakcie s vlastnikmi:

Navysenie Zakladného Imania - - - - - - -
Precenenie Aktiv - - - (1214) - 3 (1211)
Pridel do zakonného rezervného fondu - - - - - - -

Nakup vlastnych akcii - - - - - - -

K 31.12.2021 6815 1175 1367 (904) (964) 26 616 34105

Pozndamky na strandch 5 aZ 64 su integralnou sucastou tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky.
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E. POzZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1.

1.1.

Vieobecna éast

Vseobecné informacie o Gctovnej jednotke

Tato konsolidovand uctovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né
vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou za roCné ctovné obdobie koncdiace sa 31. decembra 2021.

Konsolidovana uctovna zavierka bola pripravena pre Novis Group (dalej len ,Skupina”), ktora pozostava z

nasledujdcich subjektov:

- NOVIS poistovacia spolo¢nost, NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS
Poistoviia a.s. (dalej len ,,spolo¢nost” alebo ,poistovia“ alebo ,NOVIS*)

- Novis Tech, a. s. - 100% dcérska spolo¢nost NOVIS Poistovia a.s. ("Dcérska spoloénost™)

Dna 27. oktébra 2017 Spolocnost zalozila 100%-ne viastnent dcérsku spolo¢nost Novis Tech, a.s. ako servisného
poskytovatela vyvoja softvérovych rieseni alT sluzieb. Servisnd spolocnost bola zaloZena vsulade so
strategickym zameranim Spoloénosti na finanény a IT technologicky rozvoj a doplfia kapacity ui existujtice]
divizie IT sluzieb Spolo¢nosti. Poistoviia vlastni v spoloc¢nosti Novis Tech, a.s. 100%-ny kontrolny podiel.

1.1.1.Podrobnosti o registracii spolo¢nosti

Registrované meno: NOVIS Insurance Company, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Poistoviia a.s.

Registrovana v: Bratislava, I. okresny sud, oddiel Sa, vlozka ¢. 5851/ B.
Registragné &islo (1CO): 47 251 301
Dariové registracné &islo (DIC): 2023885314

Spolo¢nost bola zalozena 19. septembra 2012 a zaregistrovana 11. oktdbra 2013 ako akciova spoloénost.
NOVIS pdsobi pod licenciou €. ODT-13166 / 2012-16 poskytnutou Narodnou bankou Slovenska diia 3. oktébra
2013 a vykonava svoju Cinnost Zivotného poistenia na zéklade zakona o poistovnictve Slovenskej republiky
(€. 39/2015) — podla prilohy ¢. 1 ¢ast B bod 1 pism. a), b), c) a bod 3., ktory je implementaciou smernice 2009/138
/ ES schvdlenej Eurdpskou tniou 25. novembra 2009 ("Smernica Solventnost 11").

Licencia opraviuje spolo¢nost NOVIS vykonavat poistovacie Cinnosti v ¢lenskych $tatoch Eurdpskej tnie alebo
Clenskych Statoch Eurdpskej dohody o volnom obchode, ktori podpisali Zmluvu o Eurépskom hospodérskom
priestore (dalej len ,¢lensky $tat”). Ak sa NOVIS rozhodol vykonavat poistovaciu €innost v inom ¢lenskom 3tate
na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky, je povinny pred prvym vykonanim
poistovacej ¢innosti v inom ¢lenskom §tate pisomne oznamit tento zdmer Nérodnej banke Slovenska. Koncom
roka 2020 spoloénost NOVIS prevadzkovala svoje registrované pobocky v Ceskej republike, Nemecku a Raksku
a na zdklade prava slobodného poskytovania sluZieb bez zriadenia pobocky v Madarsku, Taliansku, Polsku,
Finsku, Svédsku, na Islande a v Litve.

Predstavenstvo Spolocnosti ma 3 cClenov: Siegfried Fatzi, predseda predstavenstva; Slavomir Habanik,
podpredseda; Rainer Norbert Alt. David Hlubocky rezignoval na svoju funkciu ¢lena MB 15. januara 2021 a podfa
stanov spolo¢nosti jeho rezignacia nadobudla G¢innost 3 mesiace po doruceni rezignacie Spolo¢nosti.
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1.1.2.

1.1.3.

Dozorna rada ma 8 ¢lenov: Deborah Sturman; Slobodan Ristic; Stanislav Kamenar; Freimut Dobretsberger;
Alfred Finz; Stefan Gyurik; Kristina Kupkova and Karel Zvolsky podpredseda. Posledni traja menovani ¢lenovia
boli zvoleni v roku 2020 za zastupcov zamestnancov v sulade s pozZiadavkami Obchodného zékonnika a stanov
Poistovne. Dna 30.6.2021 dorucila Eva Gallova spolo¢nosti odstipenie z funkcie, ktoré bolo G¢inné od dna
doruéenia a s u&innostou od 30.6.2021 bol zvoleny novy &len dozornej rady - Alfred Finz. Styria &lenovia (Ristic,
Sturman, Kamenar a Dobretsberger) boli 30.6.2021 opdtovne zvoleni na dalsie funkéné obdobie. Dfia 12.10.2021
Thomas Polak dorucil spolo¢nosti odstupenie z funkcie, ktoré bolo u¢inné diiom dorucenia a novy ¢len a
predseda nebol doteraz zvoleny, preto ma dozorna rada v stéasnosti 8 élenov.

Prezentacna mena uctovnej zavierky

Prezentalna mena konsolidovanej uc¢tovnej zdvierky je Euro, pricom sumy su uvadzané zaokruhlené na tisice
euro, ak nie je uvedené inak.

Predpoklad nepretriitého trvania
Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Gctovnej jednotky.

Spoloc¢nost nedisponuje ku driu zostavenia tejto uétovnej zavieky v potrebnej miere vlastnymi vofnymi zdrojmi,
ktorymi by mohla financovat obstaravanie novych poistnych zmluv, Z tohto dévodu Spoloénost vyuziva spdsob
financovania svojej ¢innosti prostrednictvom konzorcia zaistovatelov a prostrednictvom financovania na baze
zmluvy so spolo¢nostou Insurance Linked Securities Asset Manager. V pripade nedostupnosti tychto zdrojov
financovania by doslo minimdlne v kratkodobom horizonte k obmedzeniu SpoloCnosti pri financovani
obstaravania novych poistnych zmlidv okrem poistnych zmliv s jednorazovym poistnym a zmldv s dohodnutou
pro-rata schémou odmenovania, kde takéto financovanie nie je potrebné.

Ako dosledok financovania prostrednictvom konzorcia zaistovatefov v minulosti zarovef Spolo¢nost vykazuje
vysoku Groven kratkodobych zavidzkov (k 31. decembru 2021 vo vyske 29 858 tis. EUR), ku ktorym nema
Spolo¢nost k dispozicii kratkodobé aktiva, ale len dlhodobé aktiva, ktoré by v pripade potreby mohli byt pouzité
na spldcanie tychto zavazkov. Dlhodobé aktiva predstavuje primdarne vykdzana hodnota poistnych zmldv, teda
pripadné pouZitie tohto aktiva by znamenalo hlavne nutnost predaja ¢asti portfélia poistnych zmldv. Dosledkom
tejto situacie je Ze Spolocnost je odkazana na dohody s veritefmi (najma konzorciom zaistovatefov) ohfadom
splacania tychto kratkodobych zavazkov, pokial Spolo¢nost nevie pouZit iny zdroj likvidity.

S ciefom zmiernit vysSie uvedené fakty, ktoré by mohli ohrozit samotnu ¢innost Spolo¢nosti pristdpila Spolo¢nost
k opatreniam, ktorych ciefom je zlep3enie kapitdlovej pozicie Spolo¢nosti. Valné zhromazdenie dia 30. jina 2022
schvdlilo vyznamné navy3enie vlastného imania o 20 400 tisic EUR vydanim prioritnych akcii, Spoloénost
absolvovala cely suvisiaci legislativny proces a taktiez uz zacalo aj samotné upisovanie tychto akcii. Diia 12.
augusta 2022 doslo k upisaniu prvej €asti akcii v celkovej hodnote 3 000 tis. EUR. Lehota na upisanie vietkych
akcii je stanovend do 30. jona 2023, pricom Spolo¢nost aktivne rokuje s viacerymi konkrétnymi investormi o
umiestneni zvy$nej neupisanej €asti prioritnych akcii a oCakava Upis vSetkych tychto akcii do konca roka 2022.

V juni 2021 Spolocnost vydala podriadené konvertibilné dlhopisy v celkovom objeme 20 000 tis. EUR, z ktorych
uz boli umiestnené dlhopisy v celkovom objeme 10 900 tis. EUR. Spolo¢nost ma tak stale k dispozicii vlastné
podriadené konvertibilné dihopisy v hodnote 9 100 tis. EUR, ktoré este neboli upisané investormi a o umiestneni
ktorych Spoloénost intenzivne s potencialnymi investormi rokuje. Upisanie tychto dlhopisov vyrazne napoméha
kapitdlovej pozicii Spolo¢nosti a upisanie celej zvy$nej ¢asti sa oCakava do konca roka 2022.
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1.2.

Ako je uvedené aj v Casti pozndmok “Sulad s legislativou” Narodna banka Slovenska vydala 14. januara 2022
rozhodnutie, ktorym uloZila Spolo¢nosti opatrenie navysit technické rezervy minimalne na droven stanovenu
NBS a udrziavat technické rezervy na tejto drovni minimalne do 31. decembra 2022. Dna 17. augustu 2022
Spoloénost vykazala neplnenie kapitalovej poziadavky na solventnost k 30. jlinu 2022, no zaroven po zohladneni
navySenia kapitalu upisanim prioritnych akcii uvedenych vy$sie k 12. augustu 2022 Spolo¢nost kapitalovi
poziadavku na solventnost opatovne spifia.

Vyznamné tctovné metddy

Tento bod poznamok uvadza najddlezitejSie uctovné metddy pouzité Skupinou. Ostatné metddy su uvedené
v bodoch poznamok k jednotlivym polozkdm primarnych vykazov.

1.2.1.Sucasna hodnota o¢akavanych penainych tokov (PVECF)

Kfic¢ovym poistnym produktom Skupiny je univerzalne Zivotné poistenie. Hodnota PVECF sa vypocitava
pre kazdu poistnli zmiuvu a predstavuje zdklad pre uréenie poistnych rezerv (poznamky 1.2.4., 2.2.4 a 2.2.5))
a hodnoty poistnych zmltv (pozn. 2.1.5.). Vypocet PVECF sa vykondva pomocou aktuarskeho softvéru "Sophas".

Vzorec poutiity pre kaidu jednotlivi zmluvu:

PVECF = SUM (diskontované pefiainé toky za kazdy mesiac)

¢ Kladné pozicie penaznych tokov (Cash Flow "CF") su: poistné a danovy bonus,

e Zaporné pozicie CF su: poistné plnenia, odkupné hodnoty, provizie, prevddzkové naklady,vernostny bonus

e Sucet vietkych tychto pozicii CF vyndsobenych ich prislusnymi pravdepodobnostami poskytuje oCakdvané
penainé toky za kazdy mesiac.

Na vypocet CF sa pouzivaju nasledovné prevdepodobnosti:

e pravdepodobnost ukoncéenia zmluvy z dévodu smrti poistenca za kazdy mesiac,

e pravdepodobnost ukoncenia zmluvy v désledku zruSenia poistnikom alebo poistoviiou za kazdy mesiac,

e pravdepodobnost vyskytu poistnej udalosti v dosledku smrti, choroby, zranenia alebo zdravotného
postihnutia za kazdy mesiac.

e Vsetky mesalné CF su diskontované diskontnymi faktormi odvodenymi z "EIOPA krivky bezrizikovych
sadzieb" stanovenej pre kazdd prislusnt eurdpsku menu a trh a nasledne zosumarizované.

Vysvetlenie komponentov vypoctu:

e Poistné - Pri vypocte je simulované zmluvne dohodnutého poistné. Mozné a povolené poistné nad ramec
zmluvne dohodnutého poistného nie je zahrnuté do vypoctu PVECF, preto skuto¢né poistné mdze byt vyssie
ako simulované hodnoty.

¢ Danovy bonus - tyka sa iba zmliv v Madarsku, kde madarsky dafovy trad prispieva kazdoro¢ne k poistnému
na poistky, ktoré spifiaju stanovené podmienky.
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e Vernostny bonus - vyska bonusu sa liSi v zavislosti od krajiny a je poskytnutd poistnikovi iba v pripade,
Ze celkova poistnd suma prekrodi urcitt Uroven alebo v pripade, Ze poistnik zmluvne suhlasi a zaplati prvé
zvy$ené poistné, ako je definované vo vieobecnych zmluvnych podmienkach. Vernostny bonus sa vyplaca
len v pripade umrtia poistnika kedykolvek pocas platnosti poistnej zmluvy alebo mdze byt siéastou
odkupnej hodnoty, ak doba trvania zmluvy presiahne definovany pocet rokov a zmluvne dohodnuté poistné
bolo platené pocas tohto obdobia.

e Storno provizia alebo Claw Back - je to suma, ktort musia distributori preplatit Spoloc¢nosti, ked' je poistny
kontrakt zruSeny v prvych rokoch (podfa zmluvnych podmienok je doba storno garancie vo vSeobecnosti
minimalne 2 roky a maximalne 5 rokov)

e Poistné plnenia a benefity - st vysledkom zmluvne dohodnutych poistnych sim vynasobenych prislusnou
pravdepodobnostou vzniku poistnej udalosti. Pouzité pravdepodobnosti st zaloZzené na dostupnych
trhovych udajoch.

= Vyplatend odkupnd hodnota - sicet dany pravdepodobnostou ukoncenia zmluvy vynasobenej odkupnou
hodnotou platnou v prislusnom mesiaci, alebo pravdepodobnostou Ciastoénej vyplaty hodnoty odkupu
vynasobenou Ciasto¢nou hodnotou odkupu za odovzdanie v prislusnom mesiaci, zatial ¢o tieto zloZky plne
odrdzajud vlastné skusenosti.

o Provizie - zahffia Cast provizie dohodnutd s distribuénymi partnermi, ktord je splatnd v prislusnom
simulovanom mesiaci.

e Prevadzkové naklady - tato pozicia predstavuje oCakavané priemerné administrativne naklady na jednu
zmluvu a je odvodena zi.) pomeru priemernych nakladov a poistného na zéklade trhovych udajov pre trhy,
na ktorych je Spolo¢nost aktivna, a su potvrdené Benchmark-Study o trhovo konzistentnych nakladoch v
eurdpskom Zivotnom poisteni globédlnou poistno-matematickou spolo¢nostou Milliman, ii.) hrubého prijmu
z poistného spolocnosti za vykazované obdobie a iii.) potu zmliv v portféliu na konci vykazovaného
obdobia.

e Pravdepodobnost ukonéenia zmluvy v ddsledku zruSenia poistnikom alebo poistoviiou - pouzité
pravdepodobnosti zaniku poistnej zmluvy (stornovanost) v prvych rokoch sG stanovené na zdklade
skusenosti Spolo¢nosti za posledné roky, alebo na zaklade externych dat od najvyznamnejsich distribu¢nych
partnerov. Kalkulovana stornovanost na dalsie obdobia je zaloZena na expert judgement odraZajicom
situdciu na réznych trhoch.

e EIOPA krivka bezrizikovych sadzieb - Eurdpsky drad pre poistovne a zamestanecké ddéchodky (EIOPA)
zverejfiuje krivku bezrizikovej sadzby pre vsetky splatnosti, ktoré su potrebné na vypocet PVECF. EIOPA
krivka bezrizikovych sadzieb sa pouZiva osobitne pre kazdy trh a menu, kedze EIOPA zverejiiuje jednotlivé
sadzby pre kazdy ¢lensky $tat EU.

Poistné, poistné sumy, provizie a zloZenie poistnych fondov su pre kazdd jednotlivd poistnd zmluvu odli$né.
Pouzité pravdepodobnosti sa rozliSuji podla trhov (v zmysle geografickej Struktlry obchodu Spoloénosti
v poznamke 3.1.), ale uplatfiuju sa rovnako na vietky zmluvy v rdmci kazdého trhu, pokial neexistuje dostatoéne
velké subportfélio poistnych zmliv so $pecifickymi vlastnostami, ktoré uréuji dand pravdepodobnost.

Administrativne naklady na kazdi zmluvu (jednotkové naklady) sa aplikuju jednotnym spdsobom pre vietky
zmluvy na prislusnom trhu.

Vietky predpoklady pouiité na vypocet PVECF su urcené charakteristikami poistného produktu a vstupmi
od oddeleni zodpovednych za spravu zmliv, upisovanie, spravu poistnych udalosti, G€tovnictvo a investi¢ny
proces.

1.2.2.Prevod cudzich mien
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Skupina je vystavend kurzovym rizikdm v obmedzenej miere, pretoZe drzané aktiva, ktoré su denominované v
inych menach, st v zmysle investi¢nej politiky Spolocnosti v stlade s poistnymi zavazkami, ktoré Spoloénost
eviduje, resp. oc¢akdva, Ze v blizkej budicnosti bude evidovat voéi poistnikom v tychto prislusnych mendach.

Poistné platené v mendch mimo eurozény je zauctované na konci kazdého mesiaca s pouzitim vymennych
kurzov Eurépskej centralnej banky platnymi v posledny den prisluSného mesiaca. Naklady zaplatené v inych
menach sa utuju ako pozicie v euro cez prislusny vymenny kurz z daného dia Uctovania.

V ostatnom suhrnnom vysledku hospodarenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym kurzovym ziskom ani stratam,
kedZe zahrani¢né organizacné zlozky bud’ pouzivaju euro ako svoju funkénd menu, alebo nemaju vyznamné Cisté
aktiva alebo poziciu v nefinan¢nych aktivach alebo pasivach. Pri stanoveni funkénej meny zahrani¢nych
organizatnych zloZiek vedenie zohladnuje, Ze ich Ccinnostou je distriblcia produktov skupiny,
nie st autondmne a st teda rozsirenim aktivit Skupiny, ¢o vedie ktomu, Ze ich funkéna mena je rovnaka
ako funkéna mena Skupiny, t.j. euro.

1.2.3.0cenenie aktiva z poistnych zmlav

Dominantnym ciefom G¢tovnej politiky Gétovnej jednotky v oblasti poistnych zmliv je vyuzit priestor, ktory
poskytuje IFRS 4 a to takym spbésobom, ktory umozZnuje zobrazit détovnl jednotku v rdmci Gctovnej zavierky
konzistentne s trhovou hodnotou, pricom vo vybranych predpokladoch a metddach vypoctov existuju urcité
neistoty.

Spolocnost zverejiiuje v ramci stvahového riadku ,Poistné zmluvy" (pozndmka 2.1.5.) celkovd pozitivhu
ocakavanu hodnotu svojich poistnych zmliv stanovent na zaklade deterministického modelu. Do konca roku
2014 Spoloc¢nost uctovala o zavazkoch z poistnych zmliv vo vyske hodnoty poistného Gctu, ktory predstavoval
kumulované prispevky zdkaznika znizené o poistno-matematicky vopred stanovené rizikové zrazky, a zaroven
ako aktivum (¢tovala niektoré naklady kryté buddcimi poplatkami od zdkaznikov. Spolo¢nost nasledne zmenila
uétovnu politiku pre uétovanie o poistnych zmluvach, ako je explicitne povolené v paragrafe 24 v IFRS 4,
aocefiuje ich na zdklade aktudlnych odhadov a predpokladov. Dopad tejto zmeny v uctovnej politike
bol uvedeny v Uctovnej zavierke a poznamkach v minulych obdobiach.

Pri vypocte hodnoty aktiva z poistnych zmlav je vypocitand PVECF pre kazdd jednu poistnd zmluvu. Pri vypocte
aktiva su zohfadnené len tie poistné zmluvy, ktoré maju pozitivnu PVECF. Nasledne je od suétu vsetkych
pozitivnych PVECF odpoditand marza, ktora predstavuje vysku zfavy odhadovanej manazmentom, ktoru by ina
poistovna pozadovala pri kipe poistného portfélio spolocnosti NOVIS.
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1.2.4.Poistné rezervy - (IP - Insurance Provisions)

1.2.5.

Poistné rezervy st urcené negativnou PVECF a odkupnou hodnotou kazdej poistnej zmluvy, pricom plati:

e Ak je PVECF zaporn3, IP je rovna vacsej z (a) absolitnej hodnoty negativnej hodnoty PVECF alebo (b)
odkupnej hodnoty poistnej zmluvy,
e Ak je PVECF pozitivne, IP je rovna odkupnej hodnote poistnej zmluvy.

Zavazok z rozdielu medzi poistnymi rezervami a vypocitanym PVECF predstavuje odchylku od trhovo
konzistentného principu. Zvy$ena hodnota poistnych rezerv, ako je popisana v bodoch 2.2.4. a 2.2.5. vyplyva:

a) zrozdielu medzi absolutnou hodnotou negativnej PVECF a odkupnou hodnotou a
b) skutolnosti, Ze v pripade niektorych zmluv existuje odkupna hodnota aj vtedy, ked' tieto zmluvy vykazuju
pozitivhu PVECF.

Tieto dva vyssie spominané efekty spolu predstavuju prebytok IP nad absolGtnou hodnotou zapornej PVECF
vo vyske 20 901 tis. EUR (2020: 18 482 tis. EUR). IP prevysuju celkovi odkupni hodnotu o 15 551 tis. EUR (2020:
12 918 tis. EUR).

Pri vypocte IP pre kazdd poistni zmluvu sa tato hodnota rozdeli na dve casti v stlade s pomerom rozdelenia
medzi garantovanym a negarantovanym poistnym fondom prislusnej zmluvy, zatial ¢o c¢ast pripisana
garantovanému poistnému fondu prispieva Zivotnym IP {popisané v 2.2.4) a Cast pripisovana negarantovanym
poistnym fondom prispieva k Unit-Linked IP (popisané v 2.2.5).

Spoloénost drzi finanéné aktiva (vratane unit-linked aktiv) vo vySke odvodenej z technickych rezerv vypocitanych
podfa metodiky Solvency 2, ktoré nikdy nie sG rovnaké ako hodnota poistnych Uctov poistnikov (s vynimkou
konca posledného obdobia, ked'je zmluva ukoncend) a tieZ sa liSia od IP. Dévodom tohto ucinku je skutoc¢nost,
Ze technické rezervy podia Solvency 2 sa pocitaju s prospektivnym pristupom, pri ktorom sa bert do tvahy aj
budice faktory, nielen sti¢asnd hodnota u¢tu poistenia. Vysledok tohto nesaladu spdsobuje, ze poistovacie
spolo¢nosti nadobudaju a drzia unit-linked aktiva v hodnote, ktora sa lisi od hodnoty poistného uctu.

Klasifikacia finanénych aktiv a pasiv
NOVIS rozliSuje nasledovné triedy cennych papierov:

e Cenné papiere s fixnym vynosom (Pozndmka 2.1.3.). Statne dlhopisy, ktoré kryji zavdzky suvisiace
s garantovanym poistnym fondom, st ocenené realnej hodnote cez ostatné sihrnné), okrem tych, ktoré boli
obstarané pred oktébrom 2016 a ktoré su ocenené v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok

e VSetky financné nastroje kryjluce poistné rezervy na unit-linked (poznamka 2.1.4.) s zatu¢tované v ich redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok, aby sa predislo nesiladu medzi ocenenim majetku a suvisiacimi
zavizkami a aby bolo zabezpelené, Ze zalGCtovand zmena hodnoty tychto finanénych nastrojov
koresponduje s investi¢nym vysledkom pridelenym poistnikovi.

Finan¢né nastroje ocefované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sa prvotne vykazuji v redinej
hodnote. Redlna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou cenou. Zisk alebo strata
z pociatotného vykazania sa zauctuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transakénou
cenou, ktord mozno preukdzat inymi pozorovatefnymi beznymi trhovymi transakciami pri tom istom nastroji
alebo technikou oceflovania, ktorej vstupy zah#fiajd iba Udaje z pozorovatelnych trhov. V3etky nakupy a predaje
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finanénych aktiv st beZne zaznamenané v den vysporiadania, ktorym je den, ked Spoloénost prijala alebo dodala
finan¢né aktivum. Tato metdda sa ddsledne uplatiiuje na vSetky nakupy a predaje finanénych aktiv. Ako zdroj
ocenovania redlnou hodnotou Spoloénost pouiZiva trhové ceny uvedené vo vypisoch z majetkovych uctov
cennych papierov spolo¢nosti Tatra banka a.s., CAIAC fund management a Eljovi Multi Strategy Fund.

Realne hodnoty sa analyzuju podfa urovne v hierarchii realnej hodnoty tak pre financné aktiva, ako aj pre zavazky
z finan¢nych nastrojov (okrem poistnych zmldv) a to nasledovne:

e Uroven-1 ocenenie predstavuje kétované (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva
alebo zavazky,

e Urovei-2 zodpovedd metédam ocerovania so vietkymi vyznamnymi vstupmi pozorovatefnymi
pre aktivum alebo zavazok bud’ priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo {t.j. odvodené z cien),

e Urover—3 predstavuji ocenenia, ktoré nie s zaloZené na pozorovatefhych udajoch z trhu (t.j. vstupné
premenné, ktoré si vyZzaduji posudenie vedenim spolo¢nosti).

Manazment uplatiiuje svoj Usudok pri kategorizacii financnych ndstrojov do hierarchie realnej hodnoty.
PrisluSné Grovne st uvedené v poznamkach 2.1.3.,2.1.4.,,2.1.7.22.2.2,,2.2.3.
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2.

VYSVETLENIE K POLOZKAM FINANCNYCH VYKAZOV

2.1. Aktiva

2.1.1.Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby dlhodobého nehmotného majetku boli nasledovné:

Obstara-ny

v tisicoch EUR Kupen’y navrh Ostatné Obstaranl'e

Softvér Softvér

produktu

Uétovna hodnota k 31. decembru 2019 2916 578 1086 120 4700
Prirastky 2 659 0 1573 0 4232
Predaj 0 0 -2 659 -120 -2779
Odpisy -457 -41 0 0 -498
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 5923 826 0 0 6749
Opravky -805 -289 0 0 -1094
U&tovna hodnota k 31. decembru 2020 5118 537 0 ] 5 655
Prirastky 522 0 415 0 937
Predaj 0 0 0 0 0
Odpisy ‘ -638 -41 0 0 -679
Obstaravacia cena k 31. decembru 2021 6 445 826 415 0 7 686
Opravky -1443 -330 0 0 -1773
U¢tovna hodnota k 31. decembru 2021 5 002 496 415 0 5913

2.1.1.1. Softver

Spoloénost pouziva uctovny softvér ,SAP Business One", $pecificky poistno-matematicky softvér ,Sophas" na
vypocet IP a nastroj na vypolty a vykaznictvo Solvency 2, ktory poskytuje spoloénost ,Tools4F".
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky (pri linedrnej metdde odpisovania). KaZzdé aktivum
ma vlastny odpisovy plan od 2 do 4 rokov s dvomi vynimkami - poistny modul SAP Business One (desatro¢ny
plan odpisovania, ktory konéi v roku 2023) a nastroj na wvypolty a vykazy Solvency 2
(patroCny plan, ktory konci v roku 2021).

Dcérska spolo¢nost spolo¢nosti Novis - Novis Tech, a. s., je vlastnik systému spravy poistenia Apollon, zodpoveda
za prevadzku a rozvoj jeho funkcii. Spolo€nost v juni 2019 migrovala svoje poistné portfdlio do systému Apollon
a odvtedy vyuziva celu $kdlu svojich sluzieb.
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2.1.1.2. Obstarany know-how poistného produktu

Pri zakladani Spoloénost bolo zédkladné imanie splatené formou penazného aj neperazného vkladu. Nepenainy
vklad obsahoval vyvinuty poistny produkt, obchodny model a dokumentaciu s nim spojenu. Tento nehmotny
majetok bol obstarany ako protihodnota za akcie Spolo¢nosti. Transakcia predstavovala vydanie 7 000 akcii
kazda v nomindinej hodnoty 100 eur pri¢com v tom ¢ase bola emisna trhova cena akcii 118 EUR za akciu.

Spolo¢nost toto aktivum linedrne odpisuje po¢as odhadovanej doby Zivotnosti 20 rokov. Spatne ziskatelnu
hodnotu aktiva predstavuje zahrnutie odpisov do administrativnych a inych prevadzkovych néakladov
odpocitanych pri vypocéte PVECF, ako aj hodnota pre buddci obchod Poistovne.

2.1.2.Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene minus opravky a pripadné opravné polozky. Kazdé
aktivum ma svoj vlastny odpisovy plan a odpisuje sa pocas svojej doby Zivotnosti od 2 do 4 rokov s pouZitim
linearnej metddy odpisovania. Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Ostatny
v tisicoch EUR Hardware hmotny

Prava na
T Spolu
uZivanie

majetok

Uétovna hodnota k 31. decembru 2019 4 70 219 293
Prirastky 4 3 69 76
Vyradenie majetku = 0 0 0 0
Odpisy -2 -3 -108 -113
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 20 97 396 513
Opravky -14 -27 -216 -257
Uétovna hodnota k 31. decembru 2020 6 70 180 256
Prirastky 0 0 127 127
Vyradenie majetku 0 0 -75 -75
Odpisy -3 -56 0 -59
Obstaravacia cena k 31. decembru 2021 20 97 448 565
Opravky -17 -83 -216 -316
U¢tovna hodnota k 31. decembru 2021 3 14 232 249
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2.1.2.1. Hardvér
Hardvér predstavuje vylucne IT vybavenie spolo¢nosti.

2.1.2.2. Ostatny hmotny majetok
Ostatny dlhodoby hmotny majetok obsahuje nabytok.
2.1.2.3. Pravo na uZivanie

Tato kategodria obsahuje pravo na uzivanie ktoré bolo zauctované v ddsledku prvotnej aplikacie standardu IFRS
16 v hodnote 448 tis. EUR. Poistoviia ma pravo na uZivanie vozidiel nadobudnutych na zdklade zmluvy
s leasingovou spoloénostou (stvisiace informacie najdete aj v bodoch 2.2.3 a 2.4.8.10).

2.1.3.Cenné papiere s pevnym vynosom

Spolo¢nost ma aktiva v mendch trhov, na ktorych posobi - konkrétne v eurdch, madarskom forinte, ¢eskej korune
a pofskom zlotom. Cenné papiere s pevnym vynosom predstavuju 3tatne dlhopisy, ktorymi spolotnost kryje
zdvdzky suvisiace sgarantovane rastlcim poistnym fondom. Pri riadeni kreditného rizika sdvisiaceho
so Statnymi dlhopismi vedenie posudzuje kladny bezny Ucet obchodnej bilancie prislusnej krajiny. V pripade,
Ze Statne dlhopisy st denominované v eurdch, tiez ¢i maximalne vynosové rozpitie voéi nemeckym dlhopisom
nie je vacSie ako 100 bazickych bodov. Poistoviia v siiasnosti viastni Statne dlhopisy Slovenska, Madarska,
Ceskej republiky, Rakuska a Pol'ska. Konkrétne drzané aktiva st nasledovné:
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2.1.3.1. Statne dihopisy

Statne dlhopisy k 31. decembru 2021 boli nasledovné:

Dlhopisy SK4120011420 SK4120007543 SK4120012691 HUQ000403001 HUO0000403555 ATOO00A1KSF1 C€Z0001001796 PLO000109492

B EERs SLOVAKIA SLOVAKIA 52022’7‘;5,“* HUNGARY H;”gg(ﬁjv AIUSSJSJ/A CZECH REP. POLAND
e 1625% EUR  4.350% EUR 'EUR“’ 3.250% HUF = 9 o 3 4.200% CZK ~ 2,250% PLN

Datum emisie 21.01.2016 14.10.2010 9.3.2017 22.04.2015 27.10.2018 23.02.2016 04.12.2006 28.06.2017
Datum splatnosti 31.01.2031 14.10.2025 9.3.2037 22.10.2031 27.10.2038 19.02.2047 04.12.2036 25.04.2022

Sta.ndard and Poors A+ A+ A+ BBB BBB AA+ AA- A-
rating
Priemernd nakupna

cenav%z 107 134 123 105 104 132 140 101
nominalnej hodnoty

DIhopisy vo FVOCI** 2294 0 0 4030 107 62 327 51
Dlhopisy vo FVTPL* 141 285 0 604 0 0 128 0
Utovnd hodnota 2435 285 0 4634 107 62 455 51
spolu;

Celkova redina 2435 285 0 4634 107 62 4s5 51
hodnota

Nominalna hodnota 2077 237 0 5093 131 50 386 50

* V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
** V redlnej hodnote cez ostatné sihrnné zisky.

Statne dlhopisy patria do trovne 2 v hierarchii redlnych hodnét (2020: Groven 2), ked%e nie je preukdzané,

v

ze kétované ceny pouzité na ocenenie su z aktivneho trhu pre dand emisiu dlhopisov.
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Statne dlhopisy k 31. decembru 2020 boli nasledovné:

Dihopisy. SK4120011420- SK4120007543 ~ SK4120012691-- HU0000403001 HWUO0000403555 ATOOO0A1KSF1 CZ0001001796 PLO000109492

T
v tisicoch EUR SLOVAKIA SLOVAKIA SL108V7/-;I:/IA HUNGARY H;}gg(:’/RY /;USSOS;A CZECH REP. POLAND
1.625% EUR 4.350% EUR .EUR < 3.250% HUF .HUF z 'EUR y 4.200% 2,250% PLN

Détum emisie 21.01.2016 14.10.2010 9.3.2017 22.04.2015 27.10.2018 23.02.2016 04.12.2006 28.06.2017
Détum splatnosti 31.01.2031 14.10.2025 9.3.2037 22.10.2031 27.10.2038 19.02.2047 04.12.2036 25.04.2022

Standard and Poors A+ A+ A+ BBB BBB AA+ AA- A
rating

Priemerna ndakupna
cenav%z 107 134 123 105 104 132 140 101
nominalnej hodnoty

Dlhopisy vo FVOCI** 2421 0 0 5024 148 70 368 53
Dlhopisy vo FVTPL* 149 297 0 753 0 0 144 0
Uttavna hodnota 2570 207 0 5777 148 70 512 53
spolu:

Celkovd redina 2570 297 0 5777 148 70 512 53
hodnota

Nominalna hodnota 2077 237 0 5167 133 50 365 50

* V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
** V redlnej hodnote cez ostatné suhrnné zisky.

2.1.3.2. Kategorie ocenenia cennych papierov s pevnym vynosom

V roku 2016 sa spolo¢nost rozhodla klasifikovat podkladové aktiva, ktoré kryjd garantovany fond, ako Uc¢tované
v amortizovanej hodnote. KedZe nebolo moZné reklasifikovat majetok, ktory bol pdvodne vykazany ako majetok
v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pri prvotnom vykazani boli klasifikované iba statne dihopisy naklpené
od 1. oktdbra 2016 v amortizovanej hodnote.

V marci 2020 sa v ramci preventivneho opatrenia proti zniZzeniu hodnoty a likvidity podkladovych aktiv a za
uéelom posilnenia likvidity v garantovanom fonde pocas krizy COVID-19 vedenie spolonosti rozhodlo o predaji
Casti portfdlia cennych papierov s pevnym vynosom povodne ocenenych v amortizovanej hodnote.

Spoloénost vyhodnotila tento predaj ako vyznamnt ast portfdlia drzaného do splatnosti a uz nedokazala
preukazat schopnost drzat investiciu do splatnosti. Preto v sulade s poZiadavkami uctovnych Standardov
preklasifikovala celt zostavajucu Cast portfélia cennych papierov s pevnym vynosom do kategdrie na predaj a
aplikovala ocenenie v redinej hodnote so zmenou hodnoty Uctovanou cez ostatné suhrnné zisky.
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Pri reklasifikdcii bol rozdiel medzi (¢tovnou hodnotou a redlnou hodnotou vykazany v ostatnych sthrnnych
ziskoch v celkovej vyske 972 tis. EUR. Vzhlfadom na to, Ze k predaju doslo medzi koncom uctovného obdobia a
datumom, ku ktorému bola G¢tovna zavierka schvédlena na zverejnenie, povodny zamer a schopnost spolo¢nosti
drzat investicie do splatnosti sa musela prehodnotit v stlade s poZiadavkami $tandardov, a tato udalost bola
brana do Uvahy ako udalost vyZadujucu Upravu k ddtumu Gctovnej zdvierky.

31. december 31. december

v tisicoch EUR

2021 2020

V realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 1158 1343
V redlnej hodnote cez Ostatné vynosy 6 870 8083
V umorovanej hodnote 0 0
Uétovna hodnota 8028 9426
Celkova realna hodnota 8 028 9426

2.1.4.Cenné papiere investované na krytie unit-linked poistnych rezerv

Poistnici Spolo¢nosti si mdZu vybrat okrem garantovaného (garantovane rasticeho) poistného fondu
zo siedmich nasledovnych negarantovanych poistnych fondov:

NOVIS ETF Akciovy Poistny Fond investuje do kdtovanych ETF akcii (fondov obchodovanych na burze),
aby sa udrzali nizke administrativne naklady spravy fondu a poskytli zdkaznikom prileZitost podiefat
sa na akciovom trhu. -

NOVIS GOLD Poistny Fond neinvestuje priamo do nakupu zlata alebo inych drahych kovov, ale investi¢na
stratégia predstavuje nakup ETF kopirujucich zmeny ceny tohto podkladového aktiva.

NOVIS Podnikatelsky Poistny Fond investuje do sikromného kapitdlu a rizikového kapitalu, vacsinou
do ETF odrazajacich index kotovanych private equity spoloCnosti a obchodovatelnych fondov, ktoré
sa $pecializuji na impact investment.

NOVIS Hypotekdrny Poistny Fond sa zameriava na investicie do finanénych nastrojov spojenych
so sektorom nehnutelnosti ako napriklad ETF, ktoré investuji do zabezpelenych dlhopisov vydavanych
finanénymi institdciami, ktoré poskytuju pdzicky sektoru nehnutelnosti, hypotekarnych zaloznych listov,
a inych finanénych nastrojov, ktoré si dodatocne zabezpedené lvermi alebo nehnutefnostami alebo
ktorych hodnota odraza vyvoj na realitnom trhu.

NOVIS Family Office Poistny Fond poskytuje klientom mozZnost investovania do alternativnych fondov,
ktoré st sa zameriavaju na investicie do financnych nastrojov neobchodovanych na burze a inych aktiv.
NOVIS World Brands Poistny Fond investuje do fondu s ndzvom Wealth Fund, ktory sa primarne zameriava
na akcie spolo€nosti s vysokou hodnotu znacky a s potencidlom daldieho navysenia hodnoty ich akcii.
NOVIS Digital Assets Poistny Fond investuje do investicnych fondov alebo ETF zameranych na IT
spolocnosti (napr. poskytovatefov cloud computingu).

NOVIS FIXED INCOME Poistny Fond investuje priamo alebo nepriamo do Statnych a podnikovych dlhopisov
s fixnym Grokom zameranym na nizSiu volatilitu a stabilny pozitivny vykon.
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e NOVIS GLOBAL SELECT Poistny Fond investuje priamo alebo nepriamo do akcii kdtovanych na vyznamnych
burzdch po celom svete. Ocakava sa, aj ked' nie je zarucené, ze tento fond méze mat vysoku vykonnost z
dovodu velkého podielu akcii, ale zarovef predstavuje vyssie riziko volatility.

e NOVIS Fondo Interno NOVIS PIR investuje priamo alebo nepriamo do akcii alebo dlhopisov v stlade s
talianskou regulaciou individudineho planu sporenia (PIR}), a tak sa zameriava na spolo¢nosti pdsobiace v
Taliansku vratane vyznamného podielu malych a strednych spolo¢nosti.

e NOVIS SUSTAINABILITY Poistny Fond investuje priamo alebo nepriamo do akcii spoloénosti, ktoré spiiaju
prisne pravidld spravy a riadenia spolocnosti, environmentélne a socialne kritéria. Ciefom fondu je zahrnat
podstatny podiel ,impact” investicii.

e NOVIS DISCOVERY Poistny Fond investuje predovsetkym do akcii alebo akciovych investi¢nych fondov s
ciefom dosiahnut vysoki vykonnost, ¢o viak znamena aj potencidlne vy3siu volatilitu. Poistovia vyuZiva
najma investi¢né fondy, ktoré su v stlade so smernicou UCITS a prekracuju ich referencné hodnoty.

NOVIS Co-Branded Poistné Fondy su urfené vyhradne pre klientov konkrétnych distribuénych partnerov.
V sticasnosti st tieto poistné fondy ponukané zakaznikom madarskej distribuénej firmy "Quantis Consulting Zrt".

Investicna stratégia a triedy aktiv su definované v Statite kazdého poistného fondu NOVIS.
Vietky aktiva v tejto kategdrii su vykazované v redlnej hodnote cez hospodaérsky vysledok s ciefom eliminovat
uctovny nesulad s unit-linked poistnymi rezervami.

Celkova hodnota podkladovych aktiv k 31. decembru 2021 predstavovala 73 945 tis. EUR (2020: 48 296 tis. EUR).
Zostatok vo vyske 0 tis. EUR (2020: 4 489 tis. EUR) predstavuje alokdciu penaznych prostriedkov a pefiaznych

ekvivalentov.

Investicie patria do Urovne 2 v hierarchii redlnych hodnot (2020: Groveii 2), kedZe nie je preukazané, ze kétované
ceny pouzité na ocenenie su z aktivneho trhu pre danu investiciu.

Detailny prehfad podkladovych aktiv s alokaciou do jednotlivych unit-linked fondov je uvedeny v nasledujlcich
prehfadoch:
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2.1.4.1. NOVIS ETF Akciovy Poistny Fond

31. december 31. december
2021 2020

v.tisicoch EUR

iShare MSCI WORLD ETF (USD) 8 547 4 859
iShare MSCI EM - ACC (EUR) 778 738
iShare MSCI EM - ACC (USD) 17 16
Ué¢tovna hodnota spolu 9342 5613

2.1.4.2. NOVIS GOLD Poistny Fond

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

SPDR Gold Trust USD 4547 4227
Uétovna hodnota spolu 4547 4227

2.1.4.3. NOVIS Podnikatelsky Poistny Fond

3 31. december 31. december
v tisicoch EUR

2021 2020

ISHARES S&P LISTED PRIVATE USD (LN) 1758 1175
iShares Listed Private Equity UCITS ETF USD 1130 756
responsAbility Micro and SME Finance Fund {| 912 872
iShares Euro High Yield Corporate Bond EUR (GF) 688 161
Uctovna hodnota spolu 4488 2964

2.1.4.4. NOVIS Hypotekarny Poistny Fond

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

iShares Euro Covered Bond UCITS ETF 1951 1623
Dlhopisy HB REAVIS 2020 0 0
Uétovna hodnota spolu 1951 1623
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2.1.4.5. NOVIS Family Office Poistny Fond

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

BP Family Office EUR THES (in liquidation)* 1300 2106
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND FUND 1110 430
ISHARES EURO HY CORP BND (GY) EUR 526 309
Uctovna hodnota spolu 2936 2845

*Informacie zverejnené v ramci predbeznej spravy o likvidacii fondu boli premietnuté do ocenenia majetku ku
koncu uctovného obdobia prostrednictvom tvorby rezervy na zniZzenie hodnoty vo vyske 823 tis. EUR, pricom
znizenie hodnoty sa nepremietlo do vyvoja na étoch prisludnych poistnych zmlav (podfa Statutu Poistovacieho
fondu sa vysledok investicného procesu pocita len na zdklade oficialneho vykazu NAV - ktory by bol v tomto
pripade k dispozicii po ukonceni likvidaéného konania). VySka rezervy na znizenie hodnoty sa premietla
rovnako na strane zavazkov Spolo¢nosti, kde sa primerane zniZila Unit-linked rezerva. (Poznamka 2.2.5.).

2.1.4.6. NOVIS World Brands Poistny Fond

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

H2Progressive Vermogensfreunde 689 504
H2Conservative Vermogensfreunde 653 466
Wealth Fund World Class Brands Vermogensfreunde Cap 1280 962
Uctovna hodnota spolu 2622 1932

2.1.4.7. NOVIS Digital Assets Poistny Fond

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

ELJIOVI Multi-Strategy Fund 1869 1748
FIRST TRUST CLOUD COMPUTING FUND 2923 2403
ETFMG PRIME CYBER SECURITY E FUND 2 696 2190
GLOBAL X FUTURE ANALYTICS TE FUND 1679 1265
Uétovna hodnota spolu 9166 7 606
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2.1.4.8. NOVIS FIXED INCOME Insurance Fund

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Invesco Bond Fund 2215 468
Ez;igii(iifl:fgrr‘cé:Vorldwide Global Strategic Bond Fund Class A 1423 347
UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) I-Al-acc 2164 538
Uétovna hodnota spolu 5 802 1348

2.1.4.9. NOVIS GLOBAL SELECT Insurance Fund

31. december
2021

v-tisicoch EUR

31. december
2020

Invesco Global Income Fund A EUR 892 319
UBS LUX INST-KEY GLB EQY-AAE FUND 3321 734
BAI GIF WW LT GB GRW-AEURA FUND 1416 221
UBS LUX B-GL ST FX USD-EHIA 1 FUND 1622 194
UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible-Q ACC FUND 0 110
Uétovna hodnota spolu 7252 1578

2.1.4.10. Novis Fondo Interno NOVIS PIR

31. december
2021

v tisicoch EUR

31 december
2020

LYXOR FTSE ITA MID CAP PIR FUND 1019 186
GENER SM PIR VALOR ITALIA- IX FUND 502 93
GENER SM PIR EVOLU ITALIA-IX FUND 231 189
Uétovna hodnota spolu 1752 468
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2.1.4.11. NOVIS SUSTAINABILITY Insurance Fund

31. december
2021

v-tisicoch EUR

31. december
2020

UBS Global Sustainable Q-acc 1714 311
Baillie Gifford Worldwide Global Stewardship Fund Class A 1299 302
EUR Acc

INVESCO Fds Inv Sust Alloc Fd A EUR Cap 412 122
U&tovn4a hodnota spolu 3425 735

2.1.4.12. NOVIS DISCOVERY Insurance Fund

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity 35
Baillie Gifford Worldwide Positive Change Fund Class A EUR 35
Acc

Scottish Mortgage Investment Trust plc fund 22
Uctovna hodnota spolu 92

o|o O O

2.1.4.13. NOVIS Co-Branded Poistné Fondy

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Fidelity Global Dividend A-Acc-EUR-Hdg 3315 2831
JPMorgan Global Income Fund D Acc EUR 3267 2922
JPMorgan Emerging Markets Dividend Fund 3832 3270
Concorde Hold Alapok Alapja 2526 2361
Fidelity Global Multi Asset Income Fund 2281 2112
Concorde Rovid Futamidej(i Kotvény Befektetési Alap 1503 1474
Templeton Global Bond N Acc USD 1717 1503
JPMorgan Funds - Latin America Equity Fund 569 342
Fidelity Emerging Asia Fund 736 543
Uétovna hodnota spolu 19 747 17 358
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2.1.5.Poistné zmluvy

Vykazané aktivum predstavuje si¢asni hodnotu pravdepodobnostou vazenych oCakavanych pefaZnych tokov
(PVECF), ktoré su znizené o marzu. Celkova hodnota je ndsledne ocistend o budtce penazné toky spojené so
spldcanim financovania na baze ILS (Insurance-Linked securities), ku ktorému Spolo¢nost pristupila od roku roku
2019 ako alternative k zaistnej schéme, ktord Spolo¢nost pouZiva od roku 2014.

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Poistné zmluvy 194 508 178 374
ILS Financovanie -39 298 -22432
Uétovna hodnota spolu 155 210 155 942

Analyza aktiva z poistnych zmltv podla krajin:

Standard and
Poor’s rating 31. december 31. december

v tisicoch EUR krajiny 2021 2020

Taliansko BBB 170904 145 095
Island AA- 22 458 31079
Madarsko BBB 28 588
Slovensko A+ 265 718
Ceska republika AA- 56 81
Nemecko AAA 623 627
Polsko A- 31 41
Rakusko AA+ 143 144
U¢tovna hodnota spolu 194 508 178 374

Najddlezitejsie predpoklady v procese odhadu PVECF su diskontné sadzby, miery stornovanosti, imrtnost
a administrativhe naklady na zmluvu. Na diskontovanie planovanych pefainych tokov boli pouzité faktory
odvodené od EIOPA krivky bezrizikovych sadzieb. Predpoklad stornovanosti je uréeny pre jednotlivé krajiny
alebo skupinu krajin, kde st o¢akavania podobné.

Predpoklad stornovanosti je zaloZeny na historickej analyze stornovanosti krajiny / trhu s najdIhsimi historickymi
adajmi v danej skupine krajin, alebo na Gdajoch od relevantnych distribu¢nych partnerov. Miera stornovanosti
v Madarsku je niZsia z dévodu danového bonusu, ktory poistnici dostand na svoj poistny tcet a penalizacie
poistnika stanovenej madarskym $tatom v pripade zruSenia zmluvy pred dosiahnutim veku odchodu
do dochodku. Predpoklad Umrtnosti je zaloZzeny na dostupnych najnovsich tabulkdch Umrtnosti pre kazda
krajinu. Priemerné administrativne ndklady na jednu zmluvu odrazaju naklady suvisiace s danou krajinou,
ich budlci vyvo] a ofakavanu pocetnost portfélia. Poistno-matematické predpoklady sa pravidelne
prehodnocujd, aby zohladnovali aktudlny vyvoj.
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Citlivost hodnoty poistnych zmldv a technickych rezerv na zmenu premennych pouZitych pri vypocte PVECF je
nasledovna:

Zmena hodnoty
aktiva z
poistnych
zmlav

Zmena hodnoty
aktiva z poistnych
zmlav v %

v tisicoch EUR

Urokova miera, zmena — 100 bazickych bodov 10157 5.22%
Urokova miera, zmena +100 bazickych bodov -10 750 -5.53%
Admin. ndklady na jednu poistnt zmluvu, znizenie o 10% 2709 1.39%
Admin. naklady na jednu poistni zmluvu, prirdzka + 10% -2 697 -1.39%
Miera storna zmluv, zniZenie o 10% 13990 7.19%
Miera storna zmliuv, prirdzka +10% -12 117 -6.23%
Umrtnost, znizenie o 10% 2043 1.05%
Umrtnost, prirazka +10% -1995 -1.03%
Kritické choroby, zniZzenie o 10% 1154 0.59%
Kritické choroby, prirazka +10% -1145 -0.59%
Inflacia, zmena +100 bazickych bodov 3612 1.86%
Inflacia, zmena -100 bazickych bodov -4 595 -2.36%

YA 50
s Zmena technickych

rezervv %

v.tisicoch EUR technickych
rezerv

Urokova miera, zmena — 100 bazickych bodov 2314 2.40%
Urokova miera, zmena +100 bazickych bodov -922 -0.96%
Admin. naklady na jednu poistnt zmluvu, znizenie o 10% -413 -0.43%
Admin. naklady na jednu poistnd zmluvu, prirdzka + 10% 429 0.45%
Miera storna zmluv, znizenie o 10% 826 0.86%
Miera storna zmldv, prirdzka +10% -714 -0.74%
Umrtnost, znizenie o 10% -80 -0.08%
Umrtnost, prirdzka +10% 84 0.09%
Kritické choroby, znizenie 0 10% -591 -0.61%
Kritické choroby, prirdzka +10% 607 0.63%
Inflacia, zmena +100 bazickych bodov -219 -0.23%

246 0.26%
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2.1.6.Pohladavky voéi zaistovatefom

Pohfadavky voli zaistovatelom predstavuju otvorené pozicie vyplyvajlice zexistujlcich zaistnych zmbiv
s elementom financovania, ako aj podiel zaistovatelov na rezerve na poistné plnenia ku koncu Gétovného
obdobia.

22 31. december 31. december
v tisicoch EUR

2021 2020

Pohladavky voci zaistovatefom 2472 4 508
Podiel zaistovatela na rezervach na poistné udalosti 503 481
Uétovna hodnota spolu 2975 4990

2.1.7.0statné pohladavky

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Preddavky Bez ratingu 124 229
Distribucni partneri Bez ratingu 74 580
Obstaravacie naklady (DAC) Bez ratingu 2 14
Rozne pohladavky Bez ratingu 781 601
Obchodnici s cennymi papiermi Bez ratingu - -
Uétovna hodnota spolu 981 1425

2.1.7.1. Preddavky

Preddavky sa vztahuju na dodavatefov a poskytovatefov sluZieb. Zostatok k 31. decembru 2021 pozostiva
predovsetkym z preddavkov vyplatenych dodavatelom za najomné sluzby vo vyske 64 tis. EUR. Zostatok k 31.
decembru 2021 pozostava predovietkym z preddavkov vyplatenych doddvatefom reklamnych sluzieb vo vyske
150 tis. EUR.

2.1.7.2. Distribucni partneri
Pohladdvky vodi distribuénym partnerom predstavuju storno provizie pri zruSeni prislusnej poistnej zmluvy.

Pohladavky voci distribu¢nym partnerom st ponizené o opravnu polozku. Spolo¢nost G¢tovala o tvorbe opravne;j
polozky voci distribuénym partnerom v hodnote 442 tisic EUR (2020: 565 tisic EUR).

2.1.7.3. Obstardvacie naklady
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Obstaravacie ndklady (DAC) predstavuju provizie za nové poistné zmluvy Zivotného poistenia vztahujlce
sa k Gverovym zmluvam, ktoré sa predavaju vo Finsku. Obstaravacie naklady sa odpisuju rovnomerne pocas doby

poistenia.

2.1.7.4. ROzne pohfadavky

Rbézne pohladavky zahfaju prevazne pohladavky voci akcionarom Spolo¢nosti, ktoré boli vyrovnané v Aprili

2022.

2.1.8.Peniaze a periainé ekvivalenty

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

BeZné bankové ucty 4381 6 502
Zf)statok na,beznom bankovom uéte s obmedzenym 698 1574
disponovanim )

5079 8076
Beiné bankové ucty 0 -4 489
Uétovna hodnota 5079 3587

Bankové uUcty patria do tGrovne 2 v hierarchii redlnych hodnét (bod €. 1.2.5. poznamok) a ich 4ctovna hodnota
je priblizne rovna redlnej hodnote. Zostatok na beznom bankovom Ucéte s obmedzenym disponovanim sivisi

s podmienkami Uverovej zmluvy (bod €. 2.2.2. pozndmok).
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2.1.8.1. Beiné ucty a penazné prostriedky

Bezné bankové ucty sa nachadzajdcich v 6smich krajinach EHP.

Uverovy rating
{Moody’s/S&P)

v tisicoch EUR 31. december

2 021

31. december
2020

Intesa Sanpaolo Baal 2723 0
Anadi Bank, Rakusko n/a 666 1537
Granit Bank, Madarsko n/a 473 577
UniCredit Bank CZ and SK A2 403 2504
Landsbankinn Iceland BBB 396 382
Volksbank, Taliansko BB+ 147 321
Nordea Bank Aa2 116 47
Tatra Banka, Slovensko A2 86 2481
LBBW Bank, Nemecko n/a 35 154
PKO Banka, Poisko A2 17 69
BKS Bank, Rakusko n/a 17 4
SLSP, Slovensko Al 2 2
NHB Bank n/a 0 0
Uctovna hodnota 5079 8 075

2.2. Vlastné imanie a zavazky
2.2.1.Vlastné imanie

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Zakladné imanie 6 815 6 815
Emisné aZio 1175 1175
Vlastné akcie -964 -964
Zakonny rezervny fond 1367 1367
FVOCI Rezerva -904 310
Nerozdelené zisky 27712 23956
Cisty zisk v beznom roku -1096 3753
Vlastné imanie spolu 34 105 36412

Konsolidovana Gctovna zavierka 2021

27



2.2.1.1. Zakladné imanie

Spolo¢nost emitovala 65 142 akcii v menovitej hodnote 100 EUR a 300 000 akcii v menovitej hodnote 1 EUR -
lisia sa len menovitou hodnotou, ktora definuje hlasovacie prava a pravo podielat sa na zisku. Celkova menovita
hodnota zakladného imania je 6 814 200 EUR.

2.2.1.2. Emisné azio

Po zaregistrovani spoloc¢nosti v roku 2013 sa uskutocnili tri navySenia zakladného imania. Podas prvych dvoch
zvySovani kapitalu boli akcie s menovitou hodnotou 100 EUR za akciu alebo nomindlnou hodnotou 1 EUR za
akciu vydané za ponukovt cenu 118 EUR za akciu alebo 1,18 EUR za akciu a boli Uplne splatené. Tretie zvySenie
kapitdlu sa uskutocnilo v roku 2018. Akcie s nominalnou hodnotou 100 EUR na akciu boli vydané za ponukovu
cenu 300 EUR za akciu.

Rozdiel medzi nominédlnou hodnotou vydanych akcii a ponukovou cenou predstavuje emisné azio.

2.2.1.3. Vlastné akcie

Spolo¢nost na konci roka 2021 vlastnila 6 370 vlastnych akcii v nomindinej hodnote 100 EUR na akciu v celkovej
kapnej cene 964 tis. EUR (2020: 6 370 v celkovej kiipnej cene 964 tis. EUR).

V roku 2021 spoloénost neuskutocnila Ziadne dalsie nakupy alebo predaje viastnych akcii.

2.2.1.4. Zakonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond Spoloénosti je vytvoreny a dopifiany podfa slovenského Obchodného zakonnika
a to s 10%-ami z Cistého zisku za kazdy rok az po dosiahnutie vysky 20% zdkladného imania. Zakonny rezervny
fond Spolo¢nosti dosiahol tito hodnotu 28. jina 2019 rozhodnutim valného zhromazdenia Spolo¢nosti. PouZitie
zdkonného rezervného fondu je obmedzené a rozhodnutia ohfadom pouZitia prijima predstavenstvo spolo¢nosti
v sulade so stanovami spolocnosti a obchodnym zdkonnikom.

2.2.1.5. FVOCI Rezerva

Zisky alebo straty z redlnej hodnoty z finanného majetku oznadeného ako AFS sa vykazuju v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku. Pohyby v rezerve predstavuji zmeny redlnej hodnoty podkiadovych
financnych aktiv s vynimkou predaja alebo zniZenia hodnoty, kedy sa kumulativny zisk alebo strata, ktoré sa tu
predtym vykazali, reklasifikuju do zisku alebo straty ako reklasifikatna uprava.

2.2.1.6. Nerozdelené zisky

Nerozdeleny zisk predstavuje sticet Cistych ziskov po zdaneni a strat za predchadzajuce vykazované roky.

2.2.1.7. Cisty zisk v beznom roku

Hodnota predstavuje vykazany zisk po zdaneni za vykazovany rok.
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2.2.2. Uvery

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Bankové Uvery 6244 7 000
Podriadené uvery 5140 0
Iné pozicky 28 39
Uétovna hodnota spolu 11412 7 039

2.2.2.1. Bankové Gvery

25. jala 2017 Spoloénost uzavrela s Austrian Anadi Bank AG uverov( zmluvu na 4 900 tisic EUR so splatnostou
piatich rokov. V decembri 2020 Spolo¢nost predizila a navysila Gver na celkovi sumu 7 000 EUR. Uver ma

variabiln( drokovi sadzbu naviazani na Euribor a kone¢nu splatnost v roku 2026.

Redlna hodnota Uveru sa priblizne rovna Gétovnej hodnote Gveru. Redlna hodnota tveru patri do Grovne 3 v

hierarchii realnych hodnét.

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

PociatoCny stav Gverov 7 039 2782
Cerpanie tveru v peniazoch 5000 5448
Akumulované aroky 140 0
Splacanie Gverov v peniazoch f -767 -1191
Konecny zostatok tverov 11412 7 039

2.2.2.2. Podriadené Gvery

Spolo¢nost vydala v jini 2021 podriadené konvertibilné dlhopisy spifiajtice kritéria Tier 2, podfa poZiadaviek
Solvency 2. Do 31. decembra 2021 z nich bola predana hodnota 5000 tis. EUR klasifikovand ako podriadeny

uver.Spolo¢nost v roku 2020 splatila podriadeny dih v celkovej vySke 200 tisic EUR.
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2.2.3.

v-tisicoch EUR

Ostatné zavazky

31. december 31. december
2021 2020

Distribuni partneri 4735 6 208
Poisteni 2408 988
Zamestnanci a institucie socidlneho zabezpecenia 421 335
Dodavatelia a zmluvni partneri 1025 1400
Dohadné polozky 550 587
Dane 209 189
Rézne 18 -476
Uctovna hodnota spolu 9366 9231

U&tovna hodnota ostatnych zavizkov, ktoré st finanénymi zavizkami, sa priblizne rovna ich redlnej hodnote.
2.2.3.1. DistribuCni partneri

Tato suma predstavuje splatnd proviziu sprostredkovatefom, ktora nie je vyplatena ku koncu vykazovaného
obdobia a nakumulovany storno-fond.

2.2.3.2. Poisteni

Zéavazky vodi poistenym sa vztahuju k poistnym plneniam a inym benefitom splatnym pri Ciasto¢nom odkupe,
ktoré k ddtumu zostavenia uctovnej zdvierky neboli vyplatené, ako aj zavazky voci potencidlnym zakaznikom
v pripade, Ze platnost poistnej zmluvy zatial nebola potvrdena.

2.2.3.3. Zamestnanci a inStitacie socidlneho zabezpecenia

Tato polozka predstavuje zamestnanecké benefity a sluvisiace odvody instituciam socialneho zabezpecenia.
Platy, mzdy, odvody do Socidlnej poistovne a siukromnych ddchodkovych poistovni, platena dovolenka,
praceneschopnost, bonusy ako aj nefinantné vyhody sa vykazuju ako zavdzok v obdobi, v ktorom maju
zamestnanci Spolo¢nosti narok na ich obdrzanie ako kompenzaciu za ich pracu. Spolo¢nost nema ziadnu zmluvna
povinnost platit dalsie prispevky do Socidlnej poistovne, vladnych alebo sikromnych déchodkovych fondov nad
ramec platieb stanovenych v pravnych predpisoch za pracu vykonavanu zamestnancami.

2.2.3.4. Dodavatelia a Zmluvni partneri
Dodavatelia st obchodni partneriini ako distribu¢ni partneri ktori poskytuju sluzby a dodavaju tovar Spolo¢nosti.

Zmluvni partneri su Specificki obchodni partneri, ktori dodavaju spolocnosti Specifické konzultacné sluzby, alebo
predstavuju nahradu za pracovnd silu v Spoloénosti a sluzby poskytuji na pravidelnej baze.
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2.2.3.5. Dohadné polozky

Dohadné polozky predstavuju zavazky vztahujuce sa k doposial nevyfakturovanym dodavkam sluzieb alebo
tovarov a skladaji sa predovietkym z tychto poloZiek: rezerva na nevycerpané dovolenky, rezerva na overenie

uétovnej zavierky auditorom.

2.2.3.6. Dane

Zavazok zodpoveda DPH, rakuiske] dani z poistenia, dani z prijmov stvisiacej s platmi zamestnancov.

2.2.4 Poistné rezervy na Zivotné poistenie

31. december
2021

v tisicoch EUR

31. december
2020

Rezervy pre garantovany poistny fond 17 158 16 615
Rezerva na nezaslizené poistné 2 21
Poistna rezerva na nahlasené neuhradené udalosti 1011 813
Poistna rezerva na vzniknuté a nenahldsené udalosti 736 662
Uétovna hodnota spolu 18 907 18111

Zmeny rezerv na Zivotné poistenie:

v tisicoch E UR__

Pocliatocny stav i8111 15183
Zmena rezervy pre garantovany poistny fond 543 2539
Zmena rezervy na asové rozliSenie predpisu -18 -89
Zmena poistnej rezervy na nahldsené neuhradené udalosti 198 85
Zmena rezerva na vzniknuté a nenahlasené udalosti 74 393
Zmena rezerv celkom 796 2928
Konecny stav 18 907 18111

Hlavnym dovodom zmeny rezervy na garantovany poistny fond bol narast poétu poistnych zmliv. Vo viésine
trhov na ktorych spolo¢nost pésobi pokracoval narast poctu novych zmliv v roku 2021. Nové zmluvy ziskané v
priebehu roka 2021 (a od 4. Stvrtroka 2020) neposkytuju moznost vyberu tohto poistného fondu.
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2.2.4.1. Rezervy pre garantovany poistny fond

Rezerva pre garantovany poistny fond predstavuje odkupnu hodnotu, alebo prebytok absolutnej zapornej PVECF
nad odkupnou hodnotou jednotlivych poistnych zmliv. Tento fond poskytuje fixny vynos (tiez vynos
z garantovaného poistného fondu) stanoveny vopred na jeden nasledujlci kalendarny rok. Pre poistnikov, ktori
si zvolia tuto moznost zhodnocovania svojho poistného Gctu, nebude zhodnotenie negativne ani v pripade, ze
Spolo¢nost v buddcnosti zaznamena straty zo svojich investicii.

2.2.4.2. Rezerva na nezasluZené poistné

Rezerva na nezasllZené poistné predstavuje ¢asové rozliSenie poistného pri novych poistnych zmluvach
predavanych vo Finsku, ktoré sa vztahuja k dverovym zmluvam. Nezasluzena Cast poistného sa pocita metédou
rovnomerného ¢asového rozlisenia.

2.2.4.3. Poistna rezerva na nahldsené nevyplatené udalosti

Spolo¢nost vytvara poistné rezervy na hldsené, ale nie vyplatené poistné udalosti (Reported But Not Settled -
RBNS). Suma predstavuje ocakavané platby na vyrovnanie tychto zavazkov.

2.2.4.4. Poistna rezerva na vzniknuté a nenahlasené udalosti

Poistnd rezerva vzniknutych ale nenahldsenych poistnych udalosti (Incurred But Not Reported - IBNR) sa podita
na zdkiade Standardnych poistno-matematickych Statistickych metdd ato vynasobenim priemernej vysky
poistného pinenia, priemernej frekvencie vzniku poistnych udalosti, priemerného poctu dni od vzniku udalosti
az po nahlasenie poistnej udalosti a poctu poistnych zmldv. Ak nie su k dispozicii dostatolné historické udaje,
napriklad pre nové poistné produkty, odhad je urobeny na zaklade odborného posudenia.

2.2.5.Poistné rezervy na unit-linked

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Rezervy na Unit-linked 78 332 60200
Uétovna hodnota spolu 78 332 60 200

Suma predstavuje odkupnud hodnotu poistnych zmludv, ktoré zhodnocuju svoje prostriedky v negarantovanych
poistnych fondov (Poznamka 2.1.4). Tato rezerva tiez zahfiia prebytok absolitnej zapornej PVECF nad odkupnou
hodnotou jednotlivych poistnych zmldv. Narast unit-linked poistnych rezerv v priebehu roka 2021 bol spésobeny
najma zvy3enim odkupnych hodndt suvisiacich s ndrastom zmluvného portfélia Poistovne na
madarskom, talianskom a islandskom trhu.

Zmeny unit-linked poistnych rezerv:
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v tisicoch EUR

Pociatocny stav 60200 44 036
Tvorba rezervy na Unit Linked 60 404 50784
Poistné zrazky -42 272 -34620
Zmena rezervy celkom 18132 16 164
Kone¢ny stav 78 332 60200

2.2.6.Zavizok vodi zaistovatelovi

Vzhfadom na neustale rozSirovanie trhov, kde sa preddvaju produkty NOVIS-u, Spolo¢nost potrebovala
diverzifikovat zaistenie a zvysit kapacitu v ramci zaistnej schémy s elementom financovania. S pomocou AON
Benfield, vyznamného svetového sprostredkovatefa zaistenia, Splo¢nost vyuzila kapacitu konzorcia zaistovni.

Vyhoda tohto konzorcia je mnohostrannd, ako napriklad pristup k dostatocnej likvidite v pripade silného rozvoja
obchodu a nasledne znizenie kapitalovych poZiadaviek definovanych rizikom, ziskanie znalosti v oblastiach ako
upisovanie zdravotného rizika, riadenie poistnych plneni a spolo¢ny zaujem budovat stabilné a dlhodobé
partnerstvo.

31. december 31. december
2021 2020

v tisicoch EUR

Zavazky vodi zaistovatelovi 75524 75623
Uctovna hodnota spolu 75 524 75 623

Spolotnost ma zmluvnd dohodu so zaistovatelmi selementom financovania. Princip je zaloZeny
na prefinancovani predbeinych (zalohovych) provizii pre sprostredkovatefov, prostrednictvom zaistovacej
provizie, ktorl zaplati zaistovatel vymenou za podiel na obstaravacich nakladoch, ktoré Spolo¢nost uplatiiuje
vodi poistnikom, tak ako je definované vo vieobecnych poistnych podmienkach.

Spolocnost vedie evidenciu, ktord zaznamendva kazdl zmenu pozicie suvisiacu so zaistenim s elementom
financovania, ktora ovplyviiuje celkové vzajomné saldo so zaistoviiou. Toto saldo sa nazyva Loss carried forward
(LCF). LCF predstavuje podmieneny zavdzok, pretoZe splacanie zavisi vyluéne od inkasovaného buduceho
poistného.

Zavazok vodi zaistovatefovi reprezentuje LCF a neuhradené zostatky voci zaistovatefom ku koncu Gétovného
obdobia, ktoré vyplyvaji z dohodnutych zaistnych finanénych schém.

2.2.7.Danové zavazky

Darové zavazky predstavuja netto odlozeny danovy zavazok a splatnud daf z prijmu.
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v-tisicoch EUR

Umoritelnd danova strata

Hodnota poistnych zmliv (doCasny
rozdiel)

IBNR (docasny rozdiel)

Splatna dan z prijmov

Splatnd dan z prijmov

Ué&tovna hodnota spolu

2.2.7.1. Umoritelna danova strata

31. december
2021
Brutto hodnota Vplyv na dan

31. december

2020
Brutto hodnota

Vplyv na dan

-78 979 -16 586 -75 276 -15 808
194 509 40 847 178 374 43341
-736 -154 -662 -139
904 -190 299 63
115698 23917 102735 27 457

Umoritefna danova strata expiruje v nasledujdcich obdobiach:

v tisicoch EUR

Expiruje v roku 2021
Expiruje v roku 2022
Expiruje v roku 2023
Expiruje v roku 2024
Expiruje v roku 2025

Umoritefna dafova strata spolu
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2.2.7.2. Zaviazok z odlozenej dane z prijmov
OdloZeny darniovy zadvdzok sa vypocitava stivahovou zavdazkovou metdédou z umoritelnych dafovych strat
a z docasnych rozdielov medzi danovou a tc¢tovnou hodnotou majetku a zdvazkov. Hlavny docasny rozdiel

predstavuje aktivum z poistnych zmldv, ktoré je popisané v poznamke 2.1.5.

OdloZena dan sa uctuje na zaklade uzakonenej sadzby dane z prijmov pravnickych os6b vo vyske 21%, ktora sa
bude uplatnovat ked sa docasné rozdiely vyrovnaju.

Vykazovanie odloZzeného danového zavazku:

Novis vykonal v roku 2021 hibkovi analyzu stvahovej pozicie ,Odlozena dafovy zdvizok“. Tato pozicia
predstavuje rezervu pre mozné budtce zvy$ené danové zatazenie.

Prvotnym odbvodnenim vytvorenia tejto slvahovej pozicie je skutoCnost, Ze zmeny v stvahovej polozke
»Poistné zmluvy” st oslobodené od dane. V ramci ciefa IAS 12 sa uvddza, Ze je inherentnou stc¢astou vykazovania
majetku to, Ze vykazujlica jednotka oCakava realizaciu uctovnej hodnoty tohto majetku, pricom désledkom
realizacie takého to majetku ddjde k zvyseniu buddcej danovej zataze (v porovnani so situdciou, ked' by takato
realizacia majetku nemala Ziadne danové dosledky).

Projekcie, ktoré Spolo¢nost v roku 2021 vykonala poukazuju na to, Ze na zaklade predpokadanych scendrov v
dohladnej budicnosti Spolo¢nost neolakdva dosiahnutie kladného danového zakladu. Spolo¢nost bude musiet
zaplatit beZnu daf z prijmu pravnickych oséb hned’ ako bude ziskova z pohladu zékladu dane, avsak vzhladom
na aplikovanu dctovna politiku ohfadom ,Poistnych zmlav” bude odloZzeny danovy zavazok vo vyske takmer 24
mil. odictovany v rovnakom Case, ako bude oductovany suvisiaci majetok vyplyvajuci z poistnych zmliv (2-4
roky od datumu stvahy). KedZe uz nebude existovat Ziadny zdanitelny docasny rozdiel, odlozeny dafovy zavazok
uz nebude relevantny pricom ale projekcie ukazuji, Ze za dané obdobie nebude tdto zmena odloZeného
darnového zavizku zodpovedat hodnote vykazanej splatnej dani z prijmov.

Vzhladom na 3$pecifick( Gétovnu politiku Novisu pozicia ,Poistné zmluvy”, ktord je zaG¢tovana na zaciatku
existencie kazdej zmluvy, sa Uplne poniZi uz v priebehu niekoltkych rokov. Spolo¢nost na zaklade predpokadanych
scendrov v najblizsich rokoch neodakdva kladny danovy vysledok, aviak vzhfadom na prezentacné poziadavky
IAS 12 na zosuladenie dani z prijmov s dosiahnutymi IFRS ziskami zahriiajucimi docasny rozdiel, ktory tato
sivahova polozka spdsobuje, Spolo¢nost zalétovala tento zavazok v plnej vy$ke. Vzhfadom na G¢tovni metodiku
Spoloénosti bude takmer cely tento zavazok v najblizSich rokoch odiétovany sucasne s ponizovanim polozky
»Poistné zmluvy” a z Cisto ekonomického ako aj dafiového hladiska sa jej podstatna ¢ast nematerializuje.

Spolo¢nost bude realizovat hodnotu svojich poistnych zmluv pocas celej predpokladanej Zivotnosti zmliv a len
z mensej Casti uz v prvych rokoch existencie zmliv, kedy sa bude ponizovat polozka ,Poistné zmluvy”. Preto z
vacsej Casti prispevok zmluvy do Gétovného zisku bude zhodny s danovym ziskom (pretoze majetok bude
medzitym rozpusteny). Aj ked' platby poistného budu v buddcnosti tvorit rovnaka dafiovd a uctovnia vynosovu
poziciu, Poistovia pristapila k majetku ,Poistné zmluvy” a k odloZzenému dafiovému zdvazku obdobne. To
znamend, Ze odloZeny danovy zavazok ostava vykazovany v suvahe dovtedy, kym je vykazované suvisiace
aktivum z poistnej zmluvy predstavujuce zaklad pre dafovy zavazok, ktory by vznikol v pripade pinej realizacie
majetku pocas trvania zmluvy.
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Od roku 2023 nadobudne ucinnost novy Uctovny Standard pre poistné zmluvy IFRS 17. V désledku tohto nového
Standardu bude pozicia ,,Odlozeny danovy zdvazok” rozpustend v plnom rozsahu, a to z dévodu, Ze prislisny
majetok uz nebude vramci tohto nového standardu predmetom vykazovania.

2.2.7.3. Osobitny odvod zo zisku

Spolo¢nost analyzovala, i zdanitefné zisky z regulovanych ¢&innosti presiahnu v znaénej buducnosti 3 miliény
EUR. Ak dno, znamenalo by to, Ze sadzba osobitného odvodu zodpovedajtica 4,356 % p.a. by bola pouZitefna pre
vypocet efektivnej sadzby dane pre ucely vycislenia odloZzeného danového zavazku. Pouzitim individuaineho
zmluvného pohladu alebo pohfadu spolo¢nosti oba nazory viedli k rovnakému vysledku, Zze na konci roka 2020 v
znacne buducom obdobi Novis nebude vystaveny zdanitefnym ziskom z regulovanych innosti presahujticim 3
miliény EUR, zatial ¢o znacné obdobie predstavuje obdobie , v ktorej bude suma majetku z poistnych zmlav ku
koncu roka 2020 pline oductovand. Preto sa na vycislenie odloZenej dafovej povinnosti pouZiva iba Standardnd
sadzba dane z prijmov pravnickych oséb vo vyske 21 %.
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2.3. Vynosy

2.3.1.Vynosy z poistného pred podielom zaistovatelov

Tato suma predstavuje poistné platené poistnikmi a zodpoveda beZne platenému alebo jednorazovému
poistnému dohodnutému v poistnych zmluvach, ako aj poistnému, ktoré bolo zaplatené nad ramec
dohodnutého poistného. Od tychto Ciastok bola odpocitana rezerva na nezaslizené poistné na nové Zivotné
poistenia suvisiace s uvermi vo Finsku.

v tisicoch EUR

Taliansko 25 828 19271
Island 14 704 11 250
Madarsko 8571 9768
Slovensko 3362 3759
Ceska republika 1712 1914
Nemecko 1148 1080
Svédsko 1088 550
Rakusko 99 96
Polsko 65 89
Finsko 10 25
Predpisané poistné brutto 56 587 47 803
Finsko —rezerva na nezasltiZzené poistné 18 89
Vynosy z poistného 56 605 47 892

2.3.2.Provizie od zaistovatela

Brutto provizie splatné od zaistovatelov za nové poistné zmluvy upisané v prisluSnom roku st kompenzované
Castou zaistovacej provizie, ktora sa ma splatit zaistovatefom. Zaistovatelia Spolo¢nosti zaplatia vyslednd sumu
netto.

2.3.3.Podiel zaistovatela na poistnych plneniach

Tato suma zodpoveda finanénej Gicasti zaistovatelov na poistnom plneni, ktoré sa vyplaca poistenym osobam,
ako aj podielu zaistovatelov na zmene rezerv na poistné plnenia nahlasené a nevyplatené a poistné udalosti,
ktoré vznikli ale neboli nahlasené.
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2.3.4.Investicné vynosy

v tisicoch EUR

Zisky minus straty z finanénych aktiv FVTPL* 6 299 -1 540
Kumulované troky 231 248
Dividendy 247 176
Pokles hadnoty cennych papierov s variabilnym vynosom -823 222
Iné investitné vynosy 0 328
Spolu 5954 -566

* V redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
2.3.5.Zmena aktiva z poistnych zmlav

Tato polozka predstavuje zmenu aktiva z poistnych zmliv vo vykaze o finanénej pozicii (Poznamka 2.1.5.).

v tisicoch EUR v tisicoch EUR

Konecny stav aktiva z poistnych zmlav 194 508 178 374
Minus pociatony stav aktiva z poistnych zmliv -178 374 -129 865
ILS Postupeny predpis : 0 194
Zmena hodnoty poistnych zmliv spolu 16135 48 703

*postupeny predpis poistného v stvislosti s ILS financovanim
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2.4. Naklady

2.4.1.Provizie sprostredkovatelom
Tato polozka predstavuje Cisté provizie distribunych partnerov a pocita sa na zdklade provizii
pre sprostredkovatelov a provizii, ktoré musia sprostredkovatelia splatit spat z ddvodu zrusenia poistnych zmlav

(tzv. claw back).

2021 2020

Provizie Provizie Provizie Provizie

v.tisicoch EUR Claw-back Claw-back
ts brutto netto brutto netto

Taliansko 25815 -1416 24 398 38613 -7 031 31582
Island 5437 -1212 4226 6231 -1667 4564
Madarsko 227 -17 211 905 -149 756
Slovensko 247 -25 222 465 -151 314
Svédsko 392 0 392 209 0 209
Nemecko 226 -54 172 611 -206 405
Ceska republika 166 -38 128 180 -152 28
Finsko 24 -3 21 112 -29 83
Polsko 2 -1 1 3 -204 -201
Rakusko 33 0 33 5 -55 -51
Spolu 32569 -2766 29 803 47 334 -9 644 37 689

2.4.1.1. Storno provizie od sprostredkovatefov (claw back)

Cast provizie, ktord bola vyplatena distribu¢nym partnerom v minulosti a musi byt vratena spolo¢nosti z dévodu
zruSenia poistnych zmldv. Sumy su vypocitané s pouzitim odhadovanych mier stornovanosti zmlav.

2.4.2.Poistné plnenia

v tisicoch EUR

Vyplatenie ¢iastoéného odkupu a odkupnej hodnoty 13072 6919
Vyplatené poistné plnenia 2819 2950
Zmena rezervy na nahlasené nevyplatené poistné udalosti 198 85
Zmena rezervy na vzniknuté nenahldsené poistné udalosti 74 393
Spolu 16 162 10 347
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2.4.2.1. Vyplatené poistné plnenia

Celkové poistné plnenia vyplatené poistenym osobam za prislusné poistné rizika.

v tisicoch EUR Madarsko Slovensko| Cesko! Nemecko Finsko Rakusko

2021 65 20 0 0 26 618 729

2020 21 30 64 0 30 98 243

2019 40 69 6 0 97 43 255

Smrt 2018 25 52 22 20 107 0 226

2017 10 24 83 . 26 - 143

2016 5 - - - - - 5

2021 1 911 288 0 0 197 1397

2020 1 1175 386 2 0 227 1790

2019 2 1064 502 0 0 15 1583

Choroby 2018 0 993 849 3 0 1 1846

2017 1 745 595 62 - 14 1417

2016 - 262 176 - - . 438

2021 0 333 262 1 0 13 609

2020 0 392 386 0 0 84 862

2019 0 460 553 0 0 13 1026

Uraz 2018 0 123 121 0 0 0 244

2017 - 351 516 - - - 867

2016 - 162 273 - ; - 435

2021 50 9 10 0 0 15 84

2020 0 11 a4 0 0 0 55

, 2019 0 8 3 0 0 0 11

Trvalé 2018 0 10 79 2 0 0 91
nasledky

2017 ; 36 - 103 - . - 139

2016 ; 6 - - - - 6

2021 116 1273 560 1 26 843 2819

2020 22 1607 880 2 30 409 2 950

2019 42 1601 1064 0 97 71 2 875

2018 25 1178 1071 25 107 1 2 407

Sool 2017 11 1156 1297 62 26 14 2566

pold 2016 5 430 449 - - - 884
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2.4.2.2. Vyplatenie Ciastocného odkupu a odkupnej hodnoty

Vyplatenie odkupnej hodnoty zodpoveda &iastke zaplatenej poistnikovi po ukonéeni poistnej zmluvy. Ciastoény
odkup respektuje pokyny poistnika ohfadne platby, zatial o poistna zmluva zostava platna a aktivna.

2.4.2.3. Zmena rezervy na nahlasené nevyplatené poistné udalosti

Narast v zmene rezervy na nahlasené nevyplatené poistné udalosti je vysledkom zvyseného poctu poistnych
plneni, ktoré este neboli vyrovnané ku koncu roka.

Paocet nevybavenych poistnych udalosti

Slovensko 136 105
Madarsko 27 14
Cesko 46 41
Nemecko 1 2
Finsko 9 17
Ostatné 24 14
Spolu 243 193

2.4.2.4. Zmenarezervy IBNR

Zmena rezervy na vzniknuté nenahldsené poistné udalosti odraza zlepSené Statistické ukazovatele hlasenych
poistnych udalosti v roku 2021.

2.4.3.Zmena poistnych rezerv na Zivotné poistenie

in thousands of EUR

Zmena poistnej rezervy pre garantovany poistny fond 544 2539
Total 544 2539

2.4.3.1. Zmena rezervy pre garantovany poistny fond

Tato pozicia odraza ro¢n(i zmenu rezervy pre garantovany poistny fond, tak ako je definované v poznamke
2.24.1.
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2.4.4.Zmena poistnych rezerv na Unit-linked

in thousands of EUR .

Zaciatocny stav 60 200 44 036
Tvorba rezervy na Unit Linked 60 404 50784
Poistné zrazky -42 272 -34 620
Total 18132 16 164
Koneény stav 78 332 60 200

2.4.5.Zaistné

Vzhlfadom na to, Ze zmluva o zaisteni s elementom financovania je pévodne zmluvou o podielovom zaisteni,
Spoloénost postupi Cast bezne plateného poistného zaistovni. Tato ¢ast zodpovedd 80% zmluvne dohodnutych
obstaravacich nakladov, administrativnych a investiénych poplatkov a poplatkov za krytie rizika smrti. Cast
poplatkov za draz, resp. pokrytie rizika invalidity a poplatky za krytie chordb zodpovedajuce pokrytiu rizika nad
30 tisic eur je taktieZ postipend. Toto zodpoveda definicii Cistého poistného. Rovnaky vysledok mozno dosiahnut
odpoditanim sporivej ¢asti poistného od hrubého zaistného, ktoré je definované v zaistnej zmluve. Sporiva ¢ast
poistného zostdva vidy v pinej vyske u primdrneho poistovatela (Spolo¢nosti), pretoze len Spolo¢nost moze plne
realizovat investiény proces na zaklade poistnych fondov, ktoré si zvolil poistnik.

2.4.5.1. Zaistné

v tisicoch EUR

Zaistné - brutto 43832 41 208
Por:ilel zaistovatelfa na zmene poistnych rezerv (investi¢na - sporiva 18 410 17500
zlozka)

Zaistné - iné 452 498
Spolu 25874 24 206

2.4.6. Zmena zavizku voéi zaistovatefom

v tisicoch EUR

Zmena v Loss Carried Forward -13971 -6 229

Spolu -13971 -6 229
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2.4.7.Naklady na investicie a financovanie

Tieto naklady su vysledkom investi¢nych aktivit a externého financovania Spoloc¢nosti.

v tisicoch EUR

Financ¢né naklady — ILS Financovanie 2034 703
Uroky z bankovych Gverov a podriadenych Gverov 318 233
Uroky z ostatnych péziciek 140 0
Ostatné investi¢né naklady 112 100
Spolu 2604 1035

2.4.7.1. Finan¢né naklady — ILS Financovanie

Finanéné naklady sa pripisuji k celkovej sume poskytnutého financovania a odrazaju sa v polozke poistnych
zmldv (Poznamka 2.1.5.). Financovanie zaloZené na ILS predstavuje predaj budldceho poistného
zodpovedajliceho obstaravacim nakladom, ktoré Spolo¢nost odpodita od zostatku poistného Uctu poistnej
zmluvy, ktorou bola provizia sprostredkovatefovi financovana prostrednictvom ILS. Provizia vyplatena
sprostredkovatelovi a suvisiace finanéné ndklady sd pokryté celkovou sumou obstardvacich nakladov
odpoditanych z poistného G€tu poistnej zmluvy, ktorou bola provizia financovana prostrednictvom
poskytovatefa ILS.

2.4.7.2. Uroky z bankovych Gverov a podriadenych tverov

Polozka predstavuje Grokové naklady suvisiace s polozkami popisanymi v pozndmkach 2.2.2.1. (Bankové Gvery)
and 2.2.2.2. (Podriadené uvery).

vvvvv

Polozka predstavuje urokové naklady zodpovedajice zaplatenym a c¢asovo rozliSenému uroku z ostatnych

poziciek.
2.4.7.4. Ostatné investitné naklady

Tato polozka predstavuje transakéné naklady a poplatky za Gschovu a spravu cennych papierov vo vlastnictve
Spolo¢nosti.
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2.4.8.Prevadzkové naklady

v tisicoch EUR

Brutto mzdy 3439 3300
Odvody zamestnavatela na dochodkové zabezpecenie 1291 1075
Outsourcing 804 369
Ostatné socidlne odvody zamestnavatela 96 408
Personalne naklady 5631 5152
Profesiondlne sluzby 2037 2 406
Slvisiace s IT - SW licencie, Cloudové a Datové sluzby 591 580
Ostatné dane, poplatky, pokuty 530 665
Najomné za priestory 620 640
Tvorba opravnych poloziek 442 565
Reklama a Marketingové naklady 225 351
Ostatné financné naklady 172 339
Odpisy a Amortizacia 812 630
Cestovné naklady, prendjom aut a pohonné hmoty 218 223
Naklady na audit 170 170
Ostatné prevadzkové naklady -36 -284
Ostatné obstardvacie naklady 59 72
Energie a ostatné suvisiace naklady 91 88
Spolu 11563 11597

2.4.8.1. Personalne naklady

Tato poloZka zahina vietky naklady suvisiace so zamestnancami, vratane odvodov zamestnavatela na penzijné
zabezpecenie do Statnych a sukromnych déchodkovych fondov s vopred stanovenou vyskou prispevku (prvy
a druhy penzijny pilier) ako aj ostatné povinné socidlne odvody. Polozka ,outsourcing” predstavuje personal,
ktory je zmluvne zabezpeceny bud’ prostrednictvom inych spolo¢nosti (personalny lizing) alebo ako Zivnostnici
na zaklade zmluvy o poskytovani sluZieb a nie na zdklade pracovnej zmluvy.

2.4.8.2. Ostatné obstaravacie naklady

Tato polozka predstavuje podujatia a motivacné kampane organizované pre distribu¢nych partnerov nad ramec
ich naroku na provizie z predaja.

2.4.8.3. Najomné za priestory

Spoloénost si v si¢asnosti prenajima priestory v Bratislave, Prahe, Viedni a Stuttgarte. Najomné je Gctované
rovnomerne ako naklad pofas obdobia ndjmu.
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2.4.8.4. Naklady suvisiace s IT - SW licencie, Cloudové a Datové sluzby

Tato kategoria obsahuje SW licencie a poplatky za udrzbu, cloudovymi sluzbami poskytovanymi IBM a Rackscale,
hlasovym a datovym pripojenim a tiez poStovymi a kuriérskymi sluzbami.

2.4.8.5. Profesionalne sluzby

Tato polozka obsahuje naklady na pravne sluzby, audit, a poradenské sluzby. Skupina vyuZiva sluzby viacerych
advokatskych kancelarii, ktoré sa Specializuju na korporatne, obchodné, pracovné, oblianske, poistné, dafové a
spotrebitelské pravo na prislusnych trhoch. V priebehu roka 2021 sa vyznamna ¢ast tykala ratingového procesu,

ktory uzavrela S&P Global Ratings, a znaleckych posudkov v Specifickych zaleZitostiach poistenia (aktuarstvo).
Tato poloZka obsahuje aj vydavky spojené s prekladom, notarmi a lokalnymi dafiovymi poradcami.

2.4.8.6. Naklady na audit

Auditorom Spoloénosti je Mazars Slovensko, s.r.o.. Poplatok za Statutarny audit predstavoval 170 tis. EUR (2020:
170 tis. EUR) vratane prisluSnej DPH za audit individualnej a konsolidovanej Uctovnej zavierky.

2.4.8.7. Cestovné naklady, prenajom dut a pohonné hmoty

Tato polozka zahfna vsetky cestovné naklady vratane leteniek a nakladov na pozemnd dopravu. Spolo¢nost
pouziva automobily na zaklade zmliv o kratkodobom operativhom lizingu.

2.4.8.8. Reklama a marketingové naklady

Tieto ndklady sdvisia najma s vyvojom a Gdrzbou novej webovej stranky, tlatou poistnych zmliv a sluzbami PR
agentur.

2.4.8.9. Tvorba opravnych poloziek
Ide najma o tvorbu opravnych poloziek k pohfaddvkam voci distribu¢nym partnerom.
2.4.8.10. Odpisy a amortizacia

Ide o odpisy dihodobého hmotného a nehmotného majetku, ktoré odrazaju jednotlivé doby Zivotnosti kazdej
vyznamnej polozky majetku. Tento riadok zahfiia aj amortizaciu z prava na pouzivanie vozidiel ziskanych na
zadklade ndjomnej zmluvy vo vySke 111 tis. EUR.

2.4.8.11. Ostatné prevadzkové naklady

Ide o ndklady suvisiace so vietkymi ostatnymi sluzbami, napr. lekarske spravy, miestne spotrebované tovary
a sluzby.

2.4.8.12. Ostatné dane, poplatky, pokuty
Tato poloZka obsahuje ostatné dane, okrem dane z prijmu, registracné a spravne poplatky a pokuty.
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2.4.9.0dloZeny danovy naklad

Vyska odlozenych danovych nakladov je uré¢end zmenou v odloZzenom danovom zavazku a odloZene]j darnovej
pohladavke.

v tisicoch EUR

Zmena odl. daf. zavazku — poistné zmluvy v aktivach -2494 11787
Zmena odl. dan. pohfadavky z IBNR -15 -82
Zmena odl. daf. pohfadavky z FVOCI Precenenia -253 -141
Zmena odl. daf. pohfadavky z umoritefnych dan. strat -778 -3986
Spolu -3 540 7577

Polozky odloZenej dane st analyzované v bode poznamkach 2.2.7.1. a2 2.2.7.3.

2.4.10. Splatna dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z dane z prijmov pravnickych osdb vypocitanej z prislusného darfiového zakladu (tento
nie je rovny Cistému uctovnému zisku a to kvoli polozkam, ktoré docasne alebo trvalo nie si predmetom
zdanovania) a osobitného odvodu zo zisku pre poistovne.

v tisicoch EUR

Dan z prijmov pravnickych osdb - Slovensko -1 -2
Osobitny odvod pre poistovne - -
Spolu -1 -2

2.4.10.1. Dan z prijmu pravnickych oséb

Sadzba dane z prijmu pravnickych oséb predstavuje 21% (2021: 21%) zo zakladu dane znizeného o prislusnd
sumu danovych strat (poznamka 2.2.7.1.).

Spoloc¢nost zastava nazor, Ze zmena v hodnote poistnych zmldv, ktora je G¢tovana ako vynos, bude predmetom
dane z prijmu aZ v ¢ase jej realizacie a nie v ase ked' je o nich Uc¢tované podla IFRS, pretoZe, takto vytvorené
aktivum vo svojej podstate predstavuje negativnu rezervu a podfa Opatrenia Ministerstva Financii SR,
hospodarsky vysledok podla IFRS predtym, ako sa pouZije ako vychodisko pre vypocet dane z prijmu, musi byt
upraveny o polozky tykajlce sa poistnych rezerv a asové rozliSenie obstardvacich nakladov. Splatna daf
z prijmov a suvisiace zavazky su U¢tované na zaklade predpokladu, Ze Spoloénost si obhaji tento postup.
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2.4.11. Efektivna dan z prijmu

Vtisicoch EUR

Zisk pred zdanenim -4 635 11332
Da# pri aplikovanej sadzbe 21% (2020: 24.298%) -1126 2753

Od dane oslobodené vynosy/nedariové néklady:
Naklady danovo neuznatelné pre Gcéely dane z prijmov pravnickych

n 5226 1234

0sob
ZaGctovanie odloZenej dane z osobitného odvodu na realizované

. . de s Y - 5883
zisky ak presiahnu 3 miliény EUR rocne
Dariova licencia - -
Vyprsanie umoritefnych dafiovych strat a iné -7 640 -2293
Darovy naklad spolu -3 540 7577

2.5. Vykaz penaznych tokov

Vietky definicie pozicii, ako aj sumy pouzité na vypocty vo vykaze penaznych tokov st v stlade s uvedenymi
poznamkami, zatial ¢o:

= Poistné udalosti nezahfiaju zmenu v poistnych rezervdach na nahldsené ale nevyplatené poistné
udalosti a na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti,

= Prevadzkové ndklady nezahfiiaju nepenainé polozky (odpisy a amortizdcia boli vylicené),

= Zaplatené dane predstavuji dane zaplatené pocas prislusného roka, ktoré ale suvisia s
predchadzajucim Gétovnym obdobim,

= Zmena v aktivach investovanych na krytie poistnych rezerv na Unit-linked a poistnych rezerv na Zivotné
poistenie zohladriuje len pefiazné zmeny a vylucené je Casové rozlisenie droku,

= Zmena v likvidnych finanénych aktivach predstavuje vydavky suvisiace s ndkupom cennych papierov,
ktoré su vidy rovnaké ako cenné papiere pouzivané ako podkladové aktiva v garantovanych
a negarantovanych poistnych fondoch,

= Penazné prostriedky a penainé ekvivalenty predstavuju len bankové vklady, ktoré nie st obmedzené
v ich pouzitelnosti na thradu zavazkov.
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3. DALSIE INFORMACIE

3.1. Struktura podnikania Spoloénosti podla krajin

Spolocnost ponuka na vSetkych trhoch rovnaky jedineény poistny produkt. Z tohto dévodu Spoloénost
nestrukturuje svoju ¢innost podfa produktovych linii, ale iba podla prislusnych trhov.

Pocet poistnych zmldv — Portfélio (pocet)

2021 6937 17 627 6498 6031 2433 735 18 110 6517 92 46998
2020 7338 14 379 7290 5544 2818 777 420 107 6325 109 45107
2019 7596 9 409 8238 5201 3345 650 1069 117 0 265 35890
2018 7080 4270 7 555 3159 3763 744 4384 112 - 242 31309
2017 5611 1141 6 303 - 3894 426 3526 72 - 112 21085
2016 4332 - 4694 - 3496 267 - 73 - - 12862
2015 2885 - 2997 - 2167 142 - - - - 8191

Vynosy z poistného pred podielom zaistovatelov (v tisicoch EUR)

2021 8571 25832 3362 14704 1712 1148 6 99 1088 65 56585
2020 9768 19271 3759 11250 1914 1080 25 550 550 96 48264
2019 17 966 16233 4394 8 668 2418 1078 115 - 0 218 51092
2018 18773 7 055 4403 2 805 2573 2401 1094 - - 171 39275
2017 13 487 2 996 3183 - 2370 1609 196 121 - 81 24043
2016 7969 - 1971 - 1878 970 - 54 - - 12842
2015 4767 - 1162 - 841 202 - - - - 6972

Technické poistné rezervy (v tisicoch EUR)

2021 55122 12622 10102 9515 5361 4681 85 396 0 156 98 040
2020 49 069 7 969 8796 2 540 5015 4239 167 355 0 161 78311
Konsolidovana uctovna zavierka 2021 48



2019 42 647 4208 4673 691 2278 4092 234 329 0 67 59219

2018 27179 1453 4153 346 3211 3958 412 261 - 103 41076

2017 12 486 945 2248 - 1636 2057 912 53 . 33 20370

2016 3064 - 1812 = 1902 871 - 50 - - 7699

2015 1403 - 1473 - 1142 44 - - . - 4062
3.2. Riadenie rizik

3.2.1

3.2.2,

NOVIS ako regulovana, medzinarodne aktivna poistovia pracuje na zaklade komplexného systému riadenia rizik.
Hlavné prvky su spracované v nasledujtcich podkapitolach tohto oddielu.

Riziko stratovych poistnych zmlav

Spoloénost povaZuje za svoje najvacSie potencidlne riziko moinost, ze ¢ast poistnych zmliv nebude ziskova
a preto uplatfiuje pri svojom podnikani a vstupe na nové trhy nasledujtci pristup: (1) Prieskum trhu: Spolo¢nost
pred vstupom na novy trh zistuje, ¢i podmienky na danom trhu umoznia Spolo¢nosti prisposobit svoj produkt
tak, aby bol atraktivny pre jeho potencidlnu klientelu, ako aj pre distribu¢nych partnerov a pritom bol nadalej
ziskovy. (2) Désledky: Ak prieskum neprinesie uspokojivy vysledok a teda produkt by pri zachovani ziskovosti
nebol dostatolne atraktivny pre klientov aj pre distribu¢nych partnerov, tak NOVIS nevstlpi na novy trh.
To znamend, ze NOVIS uplatiiuje Cisto oportunistickd expanzivnu stratégiu a teda neexistuje Ziadny trh (krajina),
na ktory NOVIS vstlpil bez presvedcenia, Ze poistna ¢innost v tejto krajine bude ziskova.

Pri zaliatku podnikatelske]j ¢innosti sa uplatriuje trvalé testovanie zisku.Po vstupe na dany trh Spolocnost aj na
dalej testuje ziskovost produktu, pricom na tento ucel pouZiva vypoclet sucasnej hodnoty ocakavanych
penaznych tokov (dalej len ,,PVECF”) (Pozndmka 1.2.1.) pre vSetky nové poistné zmluvy.

Ak by bol PVECF novych zmlav negativny, Spolo¢nost by prispdsobovala bud’ viastnosti produktu a/alebo
podmienky distribu¢nych partnerov s ciefom opadtovného dosiahnutia ziskovosti produktu, alebo by na dany trh
nevstupila.

Upisovacie riziko

Spolo¢nost stanovuje cenu poplatkov za krytie rizik takym spésobom, Ze oCakavané poistné pinenia predstavuju
v dlhodobom horlzonte sumu predstavu)icu 50% rizlkovych poplatkov na vietkych trhoch, pri¢om zohladiuje,
7e medzi trhmi moZu existovat vyrazné rozdiely, pokial ide o krytie rizik, rizikové poplatky a ¢asové obdobia,
kedy sa dosiahne o¢akavany ciel. Suma vyplatenych poistnych plneni v % z celkovych rizikovych zrazok podla
krytia a krajiny:

Smrt

2021 27.97% 19.68% 8.87% 22.00% 0.00% 0.00% 116.88% 0.00% 0.00%
2020 11.05% 3.04% 12.94% 15.47% 75.61% 0.00% 118.74% 0.00% 0.00%
2019 16.49% 6.27% 25.78% 5.33% 4.11% 0.00% 72.49% 0.00% 0.00%
2018 32.15% 0.00% 18.60% 0.00% 23.44% 73.32% 4.64% 0.00% 0.00%
2021 14.04% 0.00% 183.26% 24.60% 135.32% 0.00% n/a 32.29% 67.61%
2020 13.12% 0.00% 234.69% 24.94% 175.87% 8.06% n/a 13.06% 0.00%
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Kritické 2019 8.57% 0.00%  217.04% 2.17%  203.87% 0.00% n/a 0.00% 0.00%

choroby 2018 3.39% 0.00% 150.88% 0.00% 173.24% 5.64% n/a 8.30% 0.00%
2021 7.20% 0.00% 45.31% 14.08% 73.45% 13.24% n/a 0.00% 0.00%
2020 1.08% 0.00% 48.33% 31.35% 105.63% 0.00% n/a 0.00% 0.00%
. 2019 4.35% 0.00% 53.55% 12.13% 108.77% 3.21% n/a 0.00% 0.00%
Uraz 2018 3.58% 0.00% 51.74% 0.00% 92.73% 6.72% n/a 0.00% 11.54%
2021 n/a n/a 51.11% n/a 13.16% n/a n/a n/a n/a
2020 n/a n/a 30.68% n/a 57.92% n/a n/a n/a n/a
Trvalé 2019 n/a n/a 9.83% n/a 0.00% n/a n/a n/a n/a
nasledky 2018 n/a n/a 0.00% n/a 69.64% n/a n/a n/a n/a

Koncentrécia poistného rizika:

V tisicoch EUR 14 5 s t ! Total

Poistnd suma pre riziko smrti 22378 449 588 90110 158 358 25431 18277 159 4383 1746 460 143 1230573
Poistna suma kritické choroby 1092 850 131 369 70705 46459 4299 o] 435 484 0 255693
Poistnd suma pre riziko tirazu 1146 200 113 665 20146 58227 1902 0 510 235 [+] 196 030
g Poistnd suma invalidita 0 616 143819 1286 22596 0 ] 0 0 o 39417
Spolu 24616 451 254 350063 250495 152714 24478 159 5328 2465 460 143 1721714
Poistna suma pre riziko smrti 24623 404 133 105 620 153 670 27718 19 241 3965 4518 3622 378203 1125312
Poistnd suma kritické choroby 1144 200 151891 73 694 50789 4875 - 420 883 0 283 895
Poistna suma pre riziko tirazu 1215 200 136 908 22863 63991 2251 - 550 443 0 228 421
% Poistnd suma invalidita ] o] 17 465 0 25253 0 - 0 0 0 42718
Spolu 26981 404533 411 884 250227 167 751 26 366 3965 5488 4948 378203 1680345
Poistna suma pre riziko smrti 28060 277 087 116 153 149 899 34608 15183 23968 4988 5312 0 655 259
Poistna suma kritické choroby 1357 180 162 742 78700 63434 4627 - 420 1107 0 312566
Poistnd suma pre riziko Grazu 1498 180 145 080 28060 79920 2371 - 570 1083 0 258 763
.‘%;., Poistnd suma invalidita - - 20561 - 32421 - - o = [+] 52982
Spolu 30915 277 447 444 536 256 659 210383 22180 23968 5978 7502 0 1279569

3.2.3.Riziko predc¢asného ukoncenia poistnych zmiliv (riziko storna)
Vypocty PVECF (Poznamka 1.2.1.) su taktieZ zaloZené na predpokladoch ofakavanych ukonceni poistnych zmluv
v jednotlivych rokoch. Ak je miera storna poistnych zmluv vyssia, nez sa predpoklada na zaciatku zmluvy, ddjde
k strate budiceho zisku. S ciefom predchadzat takému nepriaznivému vyvoju spolo¢nost posudzuje kazdého
potencialneho distribuéného partnera v suvislosti s kvalitou poradenskych aktivit. Potencidlni partneri, ktori
nesplfiaju poZiadavky Spolo¢nosti, nebudii akceptovani. Vdaka svojej medzinarodne] orientécii sa Spolo¢nost
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moze viac sustredit na spolupracu s distributormi, ktori vykazuju priaznivl kvalitu poradenstva v oblasti
poistenia.
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Rok predcasného ukoncenia zmluvy
2 3 4 5

Madarsko

o oz 2013 n/a n/a n/a
5 2 2014 8.60% 1.57% 1.86% 1.08% 0.68% 1.93% 2.39% 0.00%
=t E 2015 8.40% 3.50% 2.02% 1.82% 2.28% 3.49% 1.21%
=<2 2016 6.98% 3.30% 1.71% 2.24% 3.78% 1.07%
= = 2017 2.22% 2.51% 2.08% 5.69% 2.43%

2018 2.77% 2.44% 4.38% 5.09%

2019 4.33% 1.96% 3.54%

2020 0.00% 0.00%

2021
Taliansko

0.00%

= = 2013 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
§ _; 2014 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
g- : 2015 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
= .g 2016 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
cla 2017 1.55% 2.25% 5.75% 4.03% 0.38%
2018 1.76% 3.95% 2.49% 0.77%
2019 1.72% 2.63% 0.33%
2020 0.68% 0.44%
2021 0.00%
Slovensko
o = 2013 14.29% 5.56% 0.00% 5.88% 6.25% 6.67% 0.00% 7.14%
§ —E 2014 17.39% 10.94% 8.13% 5.14% 4.12% 9.05% 5.47% 1.84%
g- : 2015 18.04% 15.57% 9.88% 8.70% 11.34% 11.36% 3.16%
5 -g 2016 22.24% 13.16% 10.54% 10.04% 11.40% 4.81%
A 2017 9.11% 9.98% 10.33% 12.25% 4.65%
2018 8.78% 10.77% 14.69% 4.87%

2019 10.41% 12.78% 8.22%
2020 16.44% 4.92%
2021 3.57%

Island

o = 2013 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
§ = 2014 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
‘g § 2015 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
= .g 2016 n/a n/a n/a n/a n/a n/a
=5 2017 n/a n/a n/a n/a n/a

2018 12.32% 13.19% 10.94% 2.30%

2019 11.67% 9.21% 3.85%

2020 13.86% 3.95%

2021 5.78%
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Ceska republika

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
Nemecko

Rok upisania
poist. zmluvy

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
Rakusko

Rok upisania
poist. zmluvy

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
Polsko

Rok upisania
poist. zmluvy

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Rok upisania
poist. zmluvy

n/a
n/a
16.78%
13.43%
9.12%
9.68%
12.43%
0.00%
0.00%

n/a
n/a
27.27%
7.41%
6.51%
14.96%
50.00%
9.43%
2.27%

n/a

n/a

n/a
71.88%
32.84%
13.79%
25.00%
0.00%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
39.64%
35.82%
77.14%
0.00%
0.00%

n/a
n/a
15.35%
12.62%
13.05%
14.92%
14.84%
0.00%

n/a
n/a
18.75%
19.00%
11.44%
9.88%
0.00%
7.81%

n/a
n/a
n/a
37.04%
4.44%
8.00%
22.22%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
32.84%
26.74%
0.00%
0.00%
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n/a
n/a
21.11%
23.08%
15.88%
13.42%
10.61%

n/a
n/a
31.87%
7.41%
6.18%
7.19%
50.00%

n/a

n/a

n/a
5.88%
2.33%
6.52%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
17.78%
15.87%
0.00%

n/a
n/a
14.38%
19.04%
14.45%
4.11%

n/a
n/a
17.74%
5.33%
4.79%
1.43%

n/a

n/a

n/a
0.00%
11.90%
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a
8.11%
5.66%

n/a
n/a
16.31%
13.54%
8.28%

n/a
n/a
3.92%
16.90%
5.66%

n/a

n/a

n/a
12.50%
5.41%

n/a
n/a
n/a
n/a
0.00%

n/a
n/a
14.70%
5.89%

n/a
n/a
10.20%
3.39%

n/a

n/a

n/a
0.00%

n/a
n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
3.01%

n/a
n/a
0.00%

n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
n/a

n/a
n/a

n/a
n/a

n/a
n/a

n/a
n/a

53



3.2.4.Riziko nezaplatenia poistného

Pokial je poistnd zmluva platnd a zmluva este nie je plne splatend, poistnik musi platit dalSie poistné.
V situaciach, ked' sa poistnik nesprava v sulade so svojimi zmluvnymi zavazkami, ma Spoloénost k dispozicii
komunikaénu stratégiu voci klientom. Ciefom tejto stratégie je povzbudit poistnika, aby pokracoval v plateni
poistného.

Pohladavkam z poistného po splatnosti je prisidena nulova hodnota. V pripade, ze poistnik nezaplati dohodnuté
poistné a saldo poistného G¢tu sa stane zdpornym, Spolo¢nost zrusi poistni zmluvu, vo vSeobecnosti do troch
mesiacov, ¢o je premietnuté v predpoklade stornovanosti pri oceneni aktiva z poistnych zmlav.

3.2.5.Riziko nedostato¢nych poistnych rezerv

Dokonca aj vtedy, ked su poistné zmluvy jednoznaéne ziskové z pohladu Spolotnosti, mbie sa stat,
Ze za nepriaznivych okolnosti st poistné rezervy nizsie ako budice zavazky Spolo¢nosti voci svojim klientom.
Aby bolo toto riziko minimalizované, Spolotnost definuje vySku poistnych rezerv takym spdsobom,
aby ich hodnota vidy prevySovala odkupni hodnotu vietkych zmldv v portféliu. (pozndmka 1.2.4.)

3.2.6.Riziko suvisiace s umiestnenim aktiv

Zmeny hodnoty cennych papierov investovanych v rdmci negarantovanych poistnych fondov (Pozn. 2.1.4.)
su v plnej miere premietnuté do zmeny hodnoty prisluSnych poistnych uétov poistnikov. Spolo¢nost umiestiuje
finanéné prostriedky jednotlivych poistnych fondov do podkladovych aktiv v silade so statutmi poistnych fondov
a sucasnou investi¢nou politikou, pricom berie do tivahy mozny vynos a riziko.

Zmierfovanie investi¢ného rizika (z pohladu poistnikov) je dosiahnuté cez diverzifikaciu dani vyberom vSetkych
poistnych fondov Spolo¢nosti.

Pozitivny vplyv diverzifikacie vyplyvajlcej z potencidlneho vyvoja poistného fondu pocas financnej krizy:
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Produkt

Ocakavany vyvoj pocas financnej

krizy

Percentage representation in

the portfolio

2021

Guaranteed Insurance Fund garantovany narast 14.1% 18.5%

- ETF-shares Insurance Fund pokles 17.4% 17.6%
-

3 Gold Insurance Fund pravdepodobne nérast 7.8% 11.2%
o

a Entrepreneurial Insurance Fund pravdepodobne pokles 7.7% 7.9%

E Mortgage Insurance Fund narast alebo pokles 4.2% 4.9%

-§ Family Office Insurance Fund pravdepodobne nérast 6.5% 8.0%
[

g World Brands Insurance Fund pokles 3.6% 3.9%

‘é’ Digital Insurance Fund pravdepodobne pokles 18.9% 21.6%

Cz) Balanced Insurance Fund pravdepodobne pokles 0.0% 0.0%

:rr]f;)rmance Oriented Insurance pravdepodobne pokles 0.0% 0.0%

Fixed income pravdepodobne pokles 6.4% 0.0%

Global select pravdepodobne pokles 7.9% 2.0%

PIR pravdepodobne pokles 1.8% 2.5%

Sustainability pravdepodobne pokles 3.8% 0.7%

Discovery 0.0% 0.0%

Co- Guaranteed Insurance Fund garantovany ndrast 24.0% 25.9%

brandovany
produkt Co-Branded Insurance Funds pravdepodobne pokles 76.0% 74.1%

3.2.7.Uverové riziko
Uverové riziko, ktorému je vystavena Spoloénost je mozné rozdelit do nasledovnych skupin:

1. Banky - v dosledku zvySeného rizika vyplyvajlceho z thrady strat bank priamo veritefmi bank (tzv. Bail-in),
ktori umoZfiuje nova legislativa EU s G&innostou od zaiatku roka 2016, Spolo¢nost zalala proces
diverzifikacie svojich bankovych vkladov cez rozdefovanie svojej penaznej likvidity medzi stéle rasticim
poctom bank v réznych krajinach (Pozn. 2.1.8.).

2. Statne dlhopisy (Pozn 2.1.3.) - v politike riadenia rizika Spolo¢nosti je stanovené, 7e spolonost neinvestuje
do statnych dlhopisov krajin s vyraznym schodkom beiného uétu obchodnej bilance (NOVIS ku koncu roka
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investoval do §tatnych dlhopisov Slovenska?, Madarska?, Ceskej republiky® a Pofska* a Rakuska® ). Rizikova
politika Spolo¢nosti je zaloZzena na poznatku, Ze krajiny, ktoré vykazuju aspon vyvaiené beiné Uucty,
nevyhlasili v ¢ase mieru platobnt neschopnost.

3. Pohladavky voci distributnym partnerom (Pozn. 2.1.7.) - pohlfadavky po splatnosti evidované vodi
distribu¢nym partnerom su aktivne vymahané pravnymi prostriedkami, pokial neexistuje moznost,
Ze otvorend pohladéavka bude kompenzovana/zapocitana s dalsimi proviziami za nové poistné zmluvy.

4. Poistné zmluvy — toto aktivum predstavuje populaciu fyzickych oséb, teritoridlne diverzifikovand v roznych
krajinach. Je moZné predpokladat, Ze zmluvné portfélio v krajinach s lep$im ratingom zodpoveda aj nizsiemu
kreditnému riziku. (Pozn. 2.1.5)

3.2.8.Riziko nesuladu s predpismi

Poistovnictvo je vysoko regulované atoto riziko v ¢ase rastie spolu s rastlcou regulaciou v oblasti ochrany
spotrebitela a distribiciou produktov. V zaujme spinenia tychto poziadaviek Spolo¢nost spolupracuje v kazdej
krajine s miestnou pravnickou firmou $pecializovanou na sektor poistovnictva s ciefom dosiahnut optimélnu
kombinaciu prispdsobenia poistného produktu miestnym poZiadavkdm v potrebnom rozsahu a suaéasne
zachovat unikatnost produktu v ¢o najvacsej miere.

Sucasna podnikatelska ¢innost v mnohych krajindch EU poskytuje zamestnancom, kfacovym funkcidm a vedeniu
Spolocnosti priestor pre vzdeldvanie a nadobudnutie skisenosti, ktory nemozno dosiahnut, ak je poistovia
aktivna len v jednej krajine.

3.2.9.0peracné riziko

Spoloénost je prirodzene konfrontovana s mnohymi operatnymi rizikami. Mnohé z nich si zmiernené
vnutornymi pravidlami Gétovnej jednotky.

Spolocnost identifikovala podstatné operacné riziko spocivajice v moznosti, ze jej informacny systém nebude
schopny udrzat krok s medzindrodnym rozvojom podnikania a stvisiacimi poziadavkami. S ciefom eliminovat
toto riziko, Spolo€nost v priebehu rokov 2015 a 2019 vyvijala interny poistny softvér, ktory plne zodpoveda
vlastnostiam poistného produktu Spolocnosti. Vyvoj poistného softvéru Apollon pokracuje aj v roku 2021,
pricom kladie doraz na dosiahnutie najvyssej urovne bezpelnosti a kvality tdajov. Apollon bol zaradeny do
pouzivania na vsetkych trhoch v roku 2019.

3.2.10. Financné riziko

Spolo¢nost je vystavena finanénym rizikdm prostrednictvom svojich finanénych aktiv, finanénych zavazkov
a aktiv a zavazkov vyplyvajucich z jej poistnych zmlav.

Menové riziko je riziko spojené s pohybmi devizovych kurzov a je definované vplyvom zmien vymennych kurzov
na hodnoty aktiv a pasiv.

Riziko vymenného kurzu cudzej meny voci cennym papierom s fixnym vynosom, cennym papierom s variabilnym
prijmom ide na vrub poistnika a odraza sa v zmene poistnych rezerv na zZivotné poistenie a na Unit-linked. KedZe
Spolo¢nost vykazuje hodnotu poistnych zmliv na stvahe vo vacsej miere v porovnani s predchadzajicimi rokmi
(Pozn. 2.1.5.) a hodnota poistnych zmliv je vyznamne ovplyvnend poistnymi zmluvami denominovanymi v inej
mene ne? je euro, oslabenie / posilnenie eura 0 5% voti madarskému forintu a / alebo ¢eskej korune a / alebo

t https://knoema.com/atlas/Slovakia/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
2 https://knoema.com/atlas/Hungary/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
3 https://knoema.com/atlas/Czech-Republic/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
4 https://knoema.com/atlas/Poland/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
* https://knoema.com/atlas/Poland/Current-account-balance-as-a-share-of-GDP
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polskému zlotému (oakavana volatilita na paroch EUR/HUF, EUR/CZK a EUR/PLN za posledné 2 roky je v rozpati
do 5%) by ovplyvnila zisk pred zdanenim o 34 tisic EUR (2020: 452 tisic EUR) {na zaklade rozdelenia hodndt
poistnych zmlav podla krajin uvedenych v poznamke 2.1.5.). Aj ked' Spolo¢nost spomalila dynamiku rastu svojich
aktivit vroku 2021, nadalej planuje pokracovat v raste na aktudlnych a novych trhoch, o prispeje aj k
diverzifikacii menového rizika v nasledujacich rokoch. Napriek prirodzenému zaisteniu menového rizika
z ddvodu navrhu produktov bola Spolo¢nost vystavend menovému riziku suvisiacemu s HUF v désledku
vyznamného podielu madarského portfélia na celkovom portféliu v predchadzajucich rokoch. Vyznamnost
expozicie vo¢i HUF sa v3ak neustdle zniZuje vstupom na nové a rastom existujlcich trhov v EUR. Pokracujuca
geograficka diverzifikacia businessu so zameranim na trhy v EUR je v dlhodobom horizonte najsilnejsim
nastrojom zmierfiovania menového rizika.

Riziko zmeny ceny akcii predstavuje riziko zmeny redlnej hodnoty finanénych nastrojov z dévodu zmien v cenach
na akciovych trhoch. Spolo¢nost je vystavena tomuto cenovému riziku z dévodu investovania do majetkovych
cennych papierov (cenné papiere s variabilnym vynosom) a toto riziko je ovplyvnené najma vyvojom
na akciovych trhoch. Vplyv cenového rizika na zisk a vlastny kapital je zanedbatelny pre majetkové cenné papiere
vykazované v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pretoZe slvisiace zdvazky vyplyvajice z poistnych zmlav
st ovplyvnené v rovnakom rozsahu zmenou poistnych rezerv pre Unit-linked.

Urokové riziko existuje stvislosti so $tatnymi dihopismi a Gvermi za variabiln( drokovid mieru. Vplyv Grokového
rizika na zisk pred zdanenim v pripade zmeny Urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov, pricom vietky ostatné
premenné by zostali nezmenené (i) by bol nevyznamny vo vztahu k $tatnym dihopisom v redlnej hodnote
cez hospodarsky vysledok, kedZe hodnota tychto dlhopisov predstavovala ku koncu roka 2021 8 028 tis. EUR a
predstavoval by 731 tisic EUR v sGvislosti s ivermi s variabilnym drokom vo vyske 73 122 tis. EUR ku koncu roka
2021. Spoloc¢nost je vystavend drokovému riziku aj v stvislosti s hodnotou poistnych zmlav a poistnych rezerv,
kedZe neoddelitefnou sidastou PVECF su aj urokové sadzby odvodené z krivky bezrizikovych sadzieb EIOPA
ovplyviujice najma diskontné faktory — citlivosti su popisané v pozndmke 2.1.5.

Riziko likvidity - Spolocnost je vystavend poZiadavkam na likviditu vyplyvajucim z potencidlnych poistnych
udalosti a zdvazkov voéi inym subjektom. Riziko likvidity spoCiva v nedostatku hotovosti, ktord nemusi byt
k dispozicii za primerané naklady na vyrovnanie zavazkov, ked' su splatné. Potreba likvidity sa nepretrzite
monitoruje a akékolvek neocakdvané potreby likvidnych prostriedkov sa oznamuju vopred, aby sa zabezpecilo,
Ze budu k dispozicii potrebné finan¢né prostriedky. OCakavané prijmy pefaznych prostriedkov plus existujuci
zostatok likvidnych finanénych aktiv prevysuju o¢akavané penainé vydavky pocas jedného roka po skonceni
vykazovaného obdobia.

Poistovne si mbzu vybrat, ako prezentovat analyzu splatnosti finanénych nastrojov a poistnych zmluv a to bud’
a) na zaklade ocakavanej doby do splatnosti, alebo b) podfa zmluvnych obdobi do splatnosti za predpokladu
najhordieho moiného scenara. Uétovna jednotka sa rozhodla prezentovat najhorsi moiny scenar, ktory
predpoklada, Ze vSetci jej zakaznici ukoncia poistné zmluvy na konci roka v plnom rozsahu. V tomto scenari (i)
odkupna hodnota je okamiite splatnd zakaznikom, (ii) zavdazok voci zaistovatelovi je nulovy, pretoze
je podmieneny budicim vynosom z poistného, (iii) existuje prijem penaznych prostriedkov z vratenia Casti
predtym zaplatenych obstardvacich provizii a (iv) pozicky su splatné v ich zmluvnej dobe splatnosti, ibaze
by uUctovnd jednotka nedodrzala podmienky Uverovych zmlav ku koncu vykazovaného obdobia. Aktiva
su prezentované ako kratkodobé ak sa likvidné a v pripade potreby likvidity moZno ocakavat ich predaj v kratkom
¢ase.
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Analyza splatnosti t¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov je k 31. decembru 2021 nasledovna:

od 6
mestacov
do 5 rokov

menej ako
6 mesiacov

v tisicoch EUR

CP s pevnym vynosom
CP s variabilnym vynosom

CP investovane v Unit-linked

Vratky vyplatenych provizii 74

Pohladavky voci zaistovatefom 2975 - 2975
Ostatné aktiva* 4636 - 4636
Vklady v bankach 4381 698 5079
Spolu 94 040 698 94 737
Poistné rezervy (zivotné poistenie aj Unit-linked)
80762 - 80762
Ostatné zavazky* 9288 - 9288
Uvery 28 11384 11412
Spolu 90 078 11244 101 462
Rozdiel — prebytok/(deficit) likvidity 2021 3962 -10 687 -6 725
Rozdiel — prebytok/(deficit) likvidity 2020 1500 -5 426 -3 926
Rozdiel — prebytok/(deficit) likvidity 2019 5509 -1845 3664

*

Analyza splatnosti obsahuje len poloZky, na ktoré sa vztahuje IFRS 7, Finanéné ndstroje: Zverejnenie, alebo IFRS 4, Poistné zmluvy.

3.3. Informacie o transakciach spriaznenych osob

Spoloé¢nost uskutoénila transakcie s ¢lenmi predstavenstva a dozornej rady.

v tisicoch EUR

Penainy vklad do zakladného imania od ¢lenov predstavenstva - -
Pefnazny vklad do zdkladného imania od ¢lenov dozornej rady - -

Sluzby poskytnuté Skupine spriaznenou osobou* 36 45
Mzdy a odmeny €lenov predstavenstva 355 382
Mzdy a odmeny ¢lenov dozornej rady 159 189
Prispevky na socidlne zabezpedlenie ¢lenov predstavenstva 100 142
Prispevky na socidlne zabezpecenie ¢lenov dozornej rady 55 84

* Sluzby poskytované priamo ¢lenmi predstavenstva a dozornej rady alebo prostrednictvom ich spolocnosti.
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3.4. Ostatné povinnosti a podmienené zavazky
3.4.1.Sudne spory

Na konci roka 2021 nebola Spoloénost ucastnikom ziadneho aktivneho stidneho konania v pozicii Zalovaného.

3.4.2.Najom

K 31. decembru 2021 predstavuje budice minimaine ndjomné za kancelarske priestory splatné do jedného roka
620 tisic EUR (2020: 649 tisic EUR) a splatné v obdobi buddcich 2-5 rokov 2 475 tisic EUR.

3.4.3.Neista darnova pozicia

Informacie ohfadom neistej dafiovej pozicie si uvedené v poznamke 2.4.10.1. Danova legislativa si vyzaduje
interpretaciu a existuje moziné riziko, Ze interpretdcia vedenia spoloc¢nosti sa nebude zhodovat s tou,
ktoru pouziji dariové drady. Spoloénost bude svoje darfiové pozicie a interpretéciu aktivne obhajovat.

3.4.4.Sulad s legislativou
Slovensko

Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodnutim zo dfa 13. aprila 2021 rozhodla o rozklade Poistovne proti
rozhodnutiu Ndrodnej banky Slovenska o vydani predbezného opatrenia (vydané v novembri 2020), ktorym
Narodnd banka Slovenska uloZila Poistovni povinnost zdrzat sa vofného nakladania s aktivami v rozsahu
vymedzenych Cinnosti a predloZenie informacii a dokladov s tym suvisiacich. Bankova rada ako druhostupfiovy
organ ¢iastocne zrusila a iastoéne zmenila prvostupiové rozhodnutie o predbeZnom opatreni v ¢asti tykajlcej
sa obmedzenia volfného nakladania s aktivami, v ramci ktorého ulozila Poistovni povinnost zdrzat sa nakladania
s aktivami mimo rdmca beZnej hospodarskej ¢innosti. Narodna banka Slovenska toto predbezné opatrenie v
januari 2022 uplne zrusila z ddvodu zaniku dévodov na jeho vydanie.

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska zo dna 19. aprila 2021, ktorym NBS ulozila Poistovni opatrenie na
odstranenie a napravu zisteného nedostatku, ktoré spocivalo v doplneni hodnoty investovanych aktiv ich
investovanim minimalne vo vySke a spdsobom zodpovedajlicim zmluvnej povinnosti, ktord Poistoviu zavazuje
investovat do hodnoty poistnych Gctov, a ktord vyplyva z poistnych zmlav vratane vieobecnych poistnych
podmienok a Statttov internych poistnych fondov Poistovne uzatvorenych medzi Poistoviiou a jednotlivymi
klientmi, a to vo vyske 20 mil. Eur do 30. juna 2021 a v zostavajlicom rozsahu do 30. septembra 2021. Proti
tomuto rozhodnutiu podala Poistoviia odvolanie, o ktorom Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla
dna 21. juna 2021 tak, Ze Ciastocne zmenila prvostupnové rozhodnutie v Casti stanovenej lehoty na splnenie

uloZeného opatrenia. Poistoviia podala proti tymto rozhodnutiam orgdnu dohlfadu Zalobu na prislusny spravny
sud.

Néarodna banka Slovenska vydala 14. januara 2022 rozhodnutie, ktorym uloZila Spoloénosti opatrenie navysit
technické rezervy minimalne na Groven stanovent NBS a udrzZiavat technické rezervy na tejto rovni minimaine
do 31. decembra 2022, resp. do doby, kym organ dohlfadu nedoruli Poistovni pisomny sthlas s novymi
predpokladmi, na zédklade ktorych bude Poistovia pocitat technické rezervy v inej vyske. Zaroven Narodna banka
Slovenska v tomto rozhodnuti uloZila Poistovni opatrenie na odstranenie a napravu zistenych nedostatkov v
podobe povinnosti vykonat vypocet SCR s pouZitim minimalnej hodnoty technickych rezerv stanovenej NBS a
vysledok ozndmit NBS do 15. marca 2022, spolu s povinnostou nawysit (ak by sa tak stalo) vlastné zdroje
pouzitefné na krytie SCR, toto navy$enie preukazat a tiez s povinnostou disponovat pouzitelnymi vlastnymi
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zdrojmi vo vyske potrebnej na riadne krytie SCR, a to od momentu navysenia pouzitefnych vlastnych zdrojov (ak
by sa tak stalo) do 31. decembra 2022. V poslednej ¢asti rozhodnutia NBS uloZila poistovni povinnost zdrZat sa
nakladania s aktivami mimo obvykiého hospodédrenia do 15. marca 2022. Poistoviia proti tomuto
prvostupfiovému rozhodnutiu NBS podala rozklad.

3.4.5.Kategorizacia finanénych nastrojov

Na tcely ocefiovania IAS 39 (Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie) klasifikuje financné aktiva do tychto
kategérii: a) Uvery a pohladavky; b) financné aktiva uréené na predaj; c) finanéné aktiva drzané do splatnosti
(HTM) a d) finan¢né aktiva ocernované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok ("FVTPL"). Finan¢né aktiva v
redlnej hodnote oceriované cez hospodarsky vysledok maja dve podkategdrie: i) aktiva tak uréené pri prvotnom
vykazani a ii) tie, ktoré su klasifikované ako uréené na obchodovanie. Poistné zmluvy nie su finanénymi nastrojmi
a pokryva ich IFRS 4 (Poistné zmluvy).

Nasledujica tabufka poskytuje zosuladenie tried finanCnych nastrojov na ucely zverejnenia podfa IFRS 7
(Finan¢né nastroje: Zverejnenia) a ich kategdrie ocenenia ako st definované v IAS 39 k 31. decembru 2021.

Aktiva v Aktiva v
Uvery a realnej redlnej Poistné

jsicoch EUR :
v tisicoc pohladavky hodnote - hodnote - zmluvy

FVTPL FVOCI

Bankové vklady 4381 - - - 4381
Zostatok na ?ankpvom ucte, 698 ) i ) 698
s obmedzenym disponovanim

Cenné papiere s pevnym vynosom - 1158 6 870 - 8 028
Cenné papiere s variabilnym vynosom - 0 - - 0
Cenné papiere investované v UL 0 73 945 - - 73 945
Hodnota poistnych zmliv 0 - - 155210 155 210
Ostatné aktiva 4636 - - - 4636

*  Analyza obsahuje len polozky, na ktoré sa vztahuje IFRS 7, Financné ndstroje: Zverejnenie, alebo IFRS 4, Poistné zmluvy.

Nasledujuca tabutka poskytuje zosuladenie tried finanénych nastrojov na Ucely zverejnenia podia IFRS 7
(Finan¢né nastroje: Zverejnenia) a ich kategérie ocenenia ako su definované v 1AS 39 k 31. decembru 2020.
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Aktiva v A ERY
Uvery a realnej realnej Poistné

giisicoctiE Ll pohladavky hodnote - hodnote - zmluvy

FVTPL FVOCI

Bankové vklady 3583 - - - 3583
Zostatok na I?ank_ovom ucte, 1574 i i . 1574
s obmedzenym disponovanim

Cenné papiere s pevnym vynosom - 1343 8083 - 9426
Cenné papiere s variabilnym vynosom - 0 - - 0
Cenné papiere investované v UL 4489 48 296 - - 52785
Hodnota poistnych zmliv - - - 155942 155 942
Ostatné aktiva 4593 - - - 4593

*  Dlhopisy ocenené v umorovanej hodnote, ktoré st v drovni 1 hierarchie redlnych hodnét su kiasifikované ako drzané do

splatnosti zatial ¢o tie v Urovni €. 2 ako Uvery a pohladavky podla IAS 39, Finanéné ndstroje: uctovanie a oceriovanie.

3.5. Vyznamné udalosti po konci tGctovného obdobia

Dna 24. februara 2022 sa zacala ruska vojenska ofenziva proti Ukrajine. Postdili sme vSetky informacie dostupné
v ase zostavenia tejto Uétovnej zavierky a zhodnotili sme, Ze stcasna situdcia nemad vyznamny vplyv na ¢innost
Spolo¢nosti. Spolo¢nost pravidelne monitoruje potencidlne dopady a v pripade potreby podnika kroky na
zmiernenie negativnych dopadov na svoju ¢innost.

Na konci 1. Stvrtroka 2022 NOVIS umiestnil konvertibilné dlhopisy v objeme 4,9 miliéna eur, o viedlo k
vyraznému posilneniu kapitalovej pozicie Spolo¢nosti.

Dna 30. juna 2022 valné zhromaZdenie Spolo¢nosti schvélilo navysenie vlastného imania prostrednictvom
vydania prioritnych akcii v po¢te 17 000 kusov s menovitou hodnotou akcie 100 EUR, pricom vyska emisného
kurzu tychto akcii predstavuje 1 200 EUR. Pri menovitej hodnote jednej akcie 100 EUR tak emisné &zio
predstavuje sumu 1 100 EUR. Celkové schvalené navysenie vlastného imania pri danom emisnom kurze
predstavuje hodnotu 20 400 tisic EUR, z ¢oho 1 700 tisic EUR predstavuje navysenie zakladného imania a 18 700
000 EUR predstavuje celkové emisné azio.

Dna 12. augusta 2022 doslo k upisaniu 2 499 kusov prioritnych akcii za celkovl sumu 3 000 tisic EUR, €0 znameng,
Ze zékladné imanie sa zvySilo 0 249,9 tisic EUR, priCom zostatok sumy prislusného emisného kurzu vo vyske 2
748,9 tisic EUR predstavuje emisné aZio, tvoriace kapitalovu rezervu.

Dia 21. septembra 2022 do3lo umiestneniu daldej tranZe podriadenych konvertibiinych dlhopisov v hodnote 1
000 tisic EUR.

Dila 15. jula 2022 bolo Spolo¢nosti dorucené od Narodnej banky Slovenska Oznamenie o zacati konania o uloZeni
sankcie za nedostatky v cinnosti Spolocnosti, kde Narodnd banka Slovenska nadobudla podozrenie, ze
Spolo¢nost uskutoéiovala Gcelovo zmeny vo VSeobecnych poistnych podmienkach spdsobom, ktory mohol
poskodzovat zaujmy klientov a zaroveil taktiez nadobudla podozrenie, Ze spolotnost celi nepriaznivej
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ekonomickej, hospodarskej a financnej situdcii, pricom podla podozrenia Narodnej banky Slovenska Spolo¢nost
k 31. marca 2022 nekryla kapitdlovi poZiadavku na solventnost pouZitefnymi vlastnymi zdrojmi, ako aj
minimalnu kapitalovi poZiadavku na solventnost pouzitefnymi zakladnymi zdrojmi. V momente zostavenia tejto
uctovnej zdvierky Narodna banka Slovenska nedospela k ukonceniu tohto konania, pripadne k vydaniu
pravoplatnému rozhodnutia. Spoloénost sa s podozrenim Narodnej banky Slovenska nestotoZiiuje a v pripade
negativneho vysledku z pohfadu Spolo¢nosti Spoloénost predpoklada pouZitie dostupnych opravnych
prostriedkov.

Dia 17. augusta 2022 Spolocnost vykazala neplnenie kapitadlove]j poZiadavky na solventnost k 30. junu 2022, no
zaroven po zohlfadneni navy$enia kapitalu upisanim prioritnych akcii k 12. augustu 2022 uvedenych vyssie
Spolo¢nost kapitdlovt poZiadavku na solventnost opatovne spiiia.

Po dni, ku ktorému bola tato konsolidovana Gétovna zavierka zostavend nenastali Ziadne udalosti, ktoré by v nej

neboli zohfadnené a mali by vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti obsiahnutych v konsolidovanej
uctovnej zavierke.
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3.6. Aplikacia novych Gctovnych standardov a interpretacii
Pociatocné uplatnenie medzinarodného Standardu finanéného vykaznictva
Spoloc¢nost od 1. janudra 2021 prijala nasledujiice nové a doplnené interpretacie IFRS a IFRIC:

e Dodatok k IFRS 16 Lizingy COVID-19 — suvisiaci prenajom po 30. juni 2021 {vydany 31. marca 2021) —
ucinny od 1. aprila 2021

oV madji 2020 vydala rada Gpravu najomného suvisiace s ochorenim COVID-19 (dodatky z roku
2020), ktoré novelizovali IFRS 16 Lizingy. Dodatky z roku 2020 zaviedli volitelny prakticky
prostriedok, ktory zjednodusuje spdsob, akym ndjomca Gétuje Ufavy na ndjomné, ktoré su
priamym dosledkom COVID-19. V ramci tohto praktického postupu sa od ndjomcu nevyzaduje,
aby posudzoval, ¢i opravnenéulavy na ndjomné sd Gpravami lizingu, namiesto toho o nich uctuje
v stilade s inymi platnymi usmerneniami.

o Praktickd vyhoda zavedena v zmenach a doplneniach z roku 2020 sa vztahovala len na alavy na
najomné, pri ktorych akékolvek znizenie lizingovych splatok ovplyviiuje vylucne platby povodne
splatné do 30. juna 2021 alebo skor. KedZe ekonomické problémy spdsobené pandémiou COVID-
19 pretrvavaju dlhsie, ako sa oakéavalo, ndjomcovia a prenajimatelia dohodli Ufavy na prendjom,
ktoré presahuju 30. juna 2021.

e Dodatok k IFRS 16 Ndjomné ufavy suvisiace s COVID-19 po 30. juni 2021 — Géinny od 30. juna 2021
o Tymto dodatkom sa prediZila praktickd vyhoda o 12 mesiacov —t. j. umozfiuje ndjomcom uplatnit
ju na nadjomné, pri ktorych sa znizenie lizingovych spldtok dotyka len platieb pdvodne splatnych
do 30. jina 2022.

Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spolocnosti.

e Dodatky k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Reforma urokovych sadzieb — 2. faza (vydané 27. augusta
2020) ucinné od 1. januara 2021
o 2. faza reformy benchmarku Urokovych sadzieb sa zaoberala otazkami nahradenia (probiémy
ovplyviiujice finanéné vykazovanie v obdobi pred nahradenim existujiceho benchmarku drokovych
sadzieb). Zverejnené dodatky riesia problémy, ktoré by mohli ovplyvnit finanéné vykazovanie, ked'
sa skuto¢ne nahradi existujici referenény bod drokovej sadzby.
o Zmeny v reforme referenc¢nej irokovej sadzby —faza 2 (dodatky k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS
16) sa tykaju upravy finanéného majetku, finan¢nych zédvazkov a lizingovych zavazkov, Specifickych
poZiadaviek na uctovanie o zabezpeceni a poziadaviek na zverejnenie uplatfiovanie IFRS 7, ktory je
sucastou dodatkov tykajucich sa Gprav a U¢tovania o zabezpeceni.

Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na G¢tovnu zdvierku spoloCnosti.

e Dodatky k IFRS 4 Poistné zmluvy — odklad IFRS 9 (vydané 25. jina 2020) uc¢inné od 1. januara 2021

o Rada pre medzindrodné Gétovné standardy (IASB) na svojom zasadnuti 17. marca 2020 odsuhlasila
odlozenie Géinnosti IFRS 17 Poistné zmluvy (IFRS 17) vratane dodatkov na ro¢né uctovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2023 alebo neskor.

o IASB tiei suhlasila s predizenim pevného datumu uplynutia platnosti doasnej vynimky z
uplatfiovania IFRS 9 Finanéné nastroje (IFRS 9) pre kvalifikovanych poistovatelov (ako je uvedené v
IFRS 4), takze vSetky G¢tovné jednotky musia uplatiiovat IFRS 9 na ro¢né Gctovné obdobia zacinajuce
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resp. po 1. janudri 2023. Skorsie prijatie IFRS 17 je povolené za predpokladu, Ze uctovna jednotka
uplatiiuje aj IFRS 9.

o Vedenie dospelo k zaveru, Ze v dbésledku uplatiiovania pristupu poistného pridefovania bude mat
prijatie tohto Standardu finanéného vykaznictva vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Spoloénosti.
Efekt je v $tadiu upresnovania a o¢akavany vplyv bude zverejneny v zavierke za rok 2022

Standardy, interpreticie a dodatky k publikovanym $tandardom v zneni prijatom EU, ktoré st vydané, ale zatial
nenadobudli Géinnost pre tiétovné obdobia za&inajlice 1. januara 2021:

e Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie; IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia; IAS 37 Rezervy,
podmienené zdvazky a podmienené aktiva; a roCné zlepsenia 2018 — 2020 (G¢inné od 1. janudra 2022)

Dodatky k IFRS 3 zahfnaju aktualizdaciu IFRS 3 tak, Zze odkazuje na Koncepény ramec z roku 2018 namiesto
Koncepcného ramca z roku 1989, ¢o je dodatok k IFRS 3 ako poziadavka, aby v pripade transakcii a inych udalosti
v rozsahu posobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21, nadobddatel uplatriuje IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto koncepéného
ramca) na identifikaciu zavazkov, ktoré prevzal v rdmci podnikovej kombinacie; a dopinenie k IFRS 3 o vyslovné
vyhlasenie, Ze nadobudatel nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté v rdmci podnikovej kombinacie.

Dodatky k IAS 16 zakazuju odpoditat od obstaravacej ceny polozky nehnutefnosti, strojov a zariadeni akékolvek
vynosy z predaja poloziek generovanych pocas prepravy tohto majetku na miesto a do stavu potrebného na to,
aby bol schopny prevadzky sposobom zamysianym manaZmentom. Namiesto toho G¢tovna jednotka vykazuje
vynosy z predaja takychto poloZiek a ndklady na vyrobu tychto poloZiek vo vykaze ziskov a strat.

Dodatky k 1AS 37 Specifikujd, ze ,naklady na plnenie” zmluvy zahfiiaji ,ndklady, ktoré priamo suvisia so
zmluvou”. Naklady, ktoré priamo stvisia so zmluvou, mdzu byt bud’ prirastkové ndklady na plnenie tejto zmluvy,
alebo alokacia inych nakladov, ktoré priamo suvisia s plnenim zmlav.

Rocné vylepsenia a upravy 2018 — 2020 prinesu tieto zmeny:

e IFRS 1, Prva aplikacia IFRS: Zmena sa tyka dcérskej spolo¢nosti, ktora prijala IFRS neskor ako jej materska
spolo¢nost a vyuziva vynimku v odseku D16(a) na ocenenie majetku a zdvazkov v uctovnych hodnotach,
ktoré su zahrnuté v konsolidovana Gftovna zavierka rodiCov. Dodatok povoluje, aby si takato dcérska
spolo¢nost mohla vo svojej G¢tovne] zdvierke zvolit ocenovanie kumulativnych kurzovych rozdielov pre
vietky zahranitné prevadzky v Uctovnej hodnote, ktord by bola zahrnutd do konsolidovanej Uétovnej
zdvierky materskej spolo¢nosti na zaklade datumu prechodu materskej spolo¢nosti na IFRS, ak neboli
vykonané Ziadne Gpravy pre konsolidaéné postupy a pre ucinky podnikovej kombindcie, v rdmci ktorej
materska spolo¢nost ziskala dcérsku spolo¢nost.

e IFRS 9, Finan¢né nastroje: IFRS 9 vyZaduje, aby uétovna jednotka ukoncila vykazovanie finanéného zavazku
a vykazala novy finanény zavazok, ak dojde k vymene dlhovych nastrojov medzi a existujucou pézickou a
veritefom dlhovych nastrojov s podstatne odlisnymi podmienkami. Podmienky su podstatne odlisné, ak sa
diskontovana sucasna hodnota zostavajucich pefnaznych tokov podfa novych podmienok liSi aspofi o 10
percent od diskontovanej sic¢asnej hodnoty zostavajlcich penaznych tokov alebo pévodného finanéného
zavizku. Dodatok objasiiuje, Ze do vypoctov s ciefom urdit, ¢i existuje 10-percentny rozdiel, moZno zahrnit
iba poplatky zaplatené a prijaté medzi U¢tovnou jednotkou a veritefom. Novela sa uplatriuje perspektivne.
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e IFRS 16, Lizingy: Dodatok odstrariuje ilustrativny priklad, ktory zahfia Ghradu tykajdcu sa vylepseni lizingu,
pretoZe tento priklad dostatoéne jasne nevysvetluje zaver, & by Ghrada spliiala definiciu stimulu lizingu v
IFRS 16.

e |AS 41, Pofnohospodarstvo: Novela odstrénila poZiadavku vylucit penazné toky zo zdanenia pri ocefiovani
redlnou hodnotou a zosuladila poZiadavky s IFRS 13, Ocefiovanie redlnou hodnotou. Novela sa uplatfiuje
perspektivne.

Aplikacia tychto dodatkov nemala vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spolo¢nosti.

e IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017); vratane dodatkov k IFRS 17 (vydané 25. juina 2020} (ucinné
od 1. janudra 2023).
o IFRS 17 Poistné zmluvy nahradil IFRS 4 Poistné zmluvy. Standard stanovuje principy vykazovania,
ocefiovania, prezentdcie a zverejiiovania poistnych zmllv v rozsahu pdsobnosti Standardu. Ciefom
IFRS 17 je zabezpedit, aby uétovna jednotka poskytovala relevantné informacie, ktoré verne
reprezentuju tieto zmluvy. Tieto informacie poskytuju pouzivatefom Uctovnej zavierky zdklad na
posudenie vplyvu poistnych zmldv na finanénd situdciu, financnu vykonnost a penainé toky
jednotk'y.
o Predstavitelia zhodnotili a dospeli k zaveru, Ze v désledku uplatfiovania pristupu pridefovania prémif
bude mat prijatie tohto $tandardu finanéného vykaznictva nevyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku
Spolo¢nosti v obdobi prvej aplikacie.

Standardy, interpretacie a dodatky vydané Radou pre medzinirodné uctovné Standardy (IASB), ktoré viak este
neboli prijaté Eurépskou tniou:

e Dodatky k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky: Klasifikdcia zdvdzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé a
Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — datum odloZenia tdinnosti

e Dodatky k IAS 1 Prezentdacia uctovnej zavierky a IFRS Prakticky vykaz 2: Zverejfiovanie G¢tovnych zasad

e Dodatky k IAS 8 U¢tovné zasady, zmeny v G¢tovnych odhadoch a chyby: Definicia G¢tovnych odhadov

e Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov: Odlozena dar suvisiaca s majetkom a zdvazkami vyplyvajucimi z jednej
transakcie

e Dodatky k IFRS 17 Poistné zmluvy: Prvotnd aplikacia IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informdcie

Vedenie posudzuje vplyv, ktory bude mat prijatie tychto $tandardov finanéného vykaznictva na uctovnu zavierku
Spolocnosti v obdobi prvej aplikacie.
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3.7. Datum schvalenia na zverejnenie

Tato konsolidovana Gétovna zavierka bola schvalena predstavenstvom na uverejnenie dna 20. oktébra 2022.
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Siegfried Fatzi / Michal Knap

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

NOVIS Insurance Company, NOVIS Insurance Company,

NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Versicherungsgesellschaft,
NOVIS Compagnia di Assicurazioni, NOVIS Compagnia di Assicurazioni,
NOVIS Poistovia a.s. NOVIS Poistoviia a.s.
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