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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade, vyboru pre audit a predstavenstvu spolo¢nosti
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ndzor

Uskutocnili sme audit individualnej GEtovnej zavierky spolonosti Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s. (,Spoloénost*), ktora obsahuje individudlny vykaz o
financ¢nej situacii k 31. decembru 2022, individualne vykazy sthrnnych ziskov a strat,
zmien vlastného imania a penaZnych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych G¢tovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho ndzoru, prilozend individualna Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny
obraz financnej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodérenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzindrodnych
standardov finan¢ného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA) a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014
zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu. Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost' auditora za audit individualnej (cCtovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a
doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorsSich predpisov (,,zakon o
Statutdarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre nas audit individualnej Gctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské
doékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Klicové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s podla nasho odborného posudenia
v nasom audite individudlnej (ctovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejsie.
Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uétovnej
zavierky akocelku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

BDO Audit, spol. sr.o., a Slovak limited hability company registered with Commercial Register of District Court Bratislava |, Section: Sro, File No.: 54967/B,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms. -

BDO Audit, spol. s r.0., spolocnost s ruéenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Okresnéha sidu Bratislava I, oddiel: Sro,
vioika islo 54967/B, ICO: 44455526, je Elenom BDO International Limited, spolognosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sucast’
medzinarodnej siete BDO pozostavajuce]j z nezavislych Elenskych spoloénosti.
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Identifikovali sme nasledujlcu klGcovl zaleZitost' auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Ako sa uvadza v poznamke IlI) 2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii a v poznamke
ll. (Hlavné ucCtovné zasady), hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa
skonCil 31. decembra 2022 je € 20 828 tisic EUR (k 31. decembru 2021: 22 809 tisic EUR).

Popis klicovej zalezitosti

v

Ako nas audit zohl'adnil kl'G€ova zaleZitost'

Ako sa uvadza v poznamke 1l) Hlavné
Uctovné zasady, Spoloénost  pri
vykazovani  vynosov z poplatkov
a provizii postupuje v zmysle
standardu IFRS 15 Vykazovanie
vynosov. Poplatky a provizie, ktoré
netvoria slcast' efektivnej Urokovej
miery, sa vykazuj0 vo vykaze
stuhrnnych ziskov a strat v polozke
»Vynosy z poplatkov a provizii“ na
zaklade casového principu av Case
uskutocnenia transakcie.

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane
poplatkov za spravu podielovych
fondov v zmysle platnych StatGtov, su
vykazované vtedy, ked je v zmysle
StatUtu narok na tento poplatok a to
v prislusnom (ctovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuja.

Spravcovska  spolocnost  ziskava
spravcovské poplatky z fondov, ktoré
spravuje a casovo sa rozlisuju do
obdobia, s ktorym vecne a c{asovo
sQvisia. Vstupné a vystupné poplatky
sa ziskavaji od investorov do fondov
a su vykazané pri prislusnom vydani
alebo vrateni podielového listu.

Vynosy z poplatkov a provizii tvoria
podstatnu cast' vynosov Spolocnosti.
Z dbvodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré
vplyvaju na vysku vynosov z poplatkov
a provizii spolu so znaénym poctom
pouzitych sadzieb poplatkov, vyskou
zahrnutych sim, ako aj Gsudkom
potrebnym pri ocefovani istej
hodnoty aktiv fondov sme tito oblast’
povazovali za klGcovi zaleZitost
auditu.

Odsuhlasili sme sadzby poplatkov
a suvisiacich vzorcov pouzitych Spoloénostou
pri vypocte poplatkov na Stataty fondov pod
spravou Spotoc¢nosti;

Na zaklade dennych Cistych hodnét majetku
fondov, sadzieb poplatkov a kalkulaénych
vzorcov uvedenych v Statitoch fondov sme
vykonali prepocet poplatkov za spravu fondov

Na zaklade zvysSenia Cistej hodnoty majetku
fondov a sadzieb pre vypoéet poplatkov
uvedenych v StatGtoch fondov, sme vykonali
prepocet poplatkov za zhodnotenie;

Na zaklade objemu vratenych podielovych
listov odkupenych pocas roka a na zaklade
sadzieb poplatkov uvedenych v Statdtoch
fondov sme prepoditali vystupné poplatky;

Posudili sme presnost’ a Gplnost' informacii
slvisiacich s vykazovanim Vynosov
zverejnenych v poznamkach  (¢tovnej
zavierky v silade s  poziadavkami
relevantnych standardov finanéného
vykaznictva.
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Zodpovednost’ predstavenstva a osob poverenych spravovanim za individudlnu
uctovnu zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (Ctovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie
schopnosti Spolocnosti nepretrzite pokracovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti
tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v GcCtovnictve, ibaze by mal v imysle
Spolocnost’ zlikvidovat' alebo ukonéit' jej Cinnost’, alebo by nemal ind realisticki moZznost’
nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit individudlnej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna G¢tovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby,
a vydat' spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia,
ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo
odovodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto individualnej U¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
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Okrem toho:

. Ident1f1ku1eme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej Uétovnej
zavierky, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhujeme
auditorskeé postupy reagujuce na tieto riziki a ziskavame auditorské doékazy,
ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat' tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia
nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

 Hodnotime vhodnost' pouZitych Uctovnych zdsad a (Etovnych metdd a primeranost
uc¢tovnych odhadov a wuvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené
predstavenstvom.

+ Robime zaver o tom, ¢i predstavenstvo vhodne v (étovnictve pouZiva predpoklad
nepretmteho pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sGvislosti s udalostami
alebo okolnost’ami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nost
nepretrzite pokraCovat v cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sUvisiace informacie
uvedené v individualnej Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostato¢né,
modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych
do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu
spdsobit’, Ze SpoloCnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej &innosti.

« Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah individulnej (&tovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i individudlna Uétovna zavierka
zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych
vztahoch a mych skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju
vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych savisiacich ochrannych opatremach

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré
mali najvacsi vyznam pri audite uétovnej zav1erky bezného obdobia, a preto su kli¢ovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v na$ej sprave auditora, ak zakon alebo
iny pravny predpis ich zvere]neme nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urditad zaleZitost by sa v naSej sprave uviest nemala,
pretoZze mozno oddvodnene ocakévat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili
nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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SPRAVY K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k inym informdciam, ktoré sa uvddzaju vo vyroénej sprive

Predstavenstvo je zodpovedné za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o uCtovnictve. Nas vysSie uvedeny nazor na Uctovn( zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej UcCtovnej zavierky je nasSou zodpovednostou
oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroCnej sprave a posudenie, ¢i tieto
informacie nie si vo vyznamnom nesllade s auditovanou individudlnou uUctovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu individualnej i¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej
prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie s vyznamne nespravne, vyzaduje sa,
aby sme tieto skutocnosti uviedli.

Vyro€nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu individudlnej (¢tovnej
zavierky nemali k dispozicii. Ked' obdrzime vyroénu spravu, posudime, & vyrocna sprava
Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na
zaklade prac vykonanych pocas auditu individualnej G¢tovnej zavierky, vyjadrime nazor,
¢i, vo vietkych vyznamnych sivislostiach:

- informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2022 su v sulade
s individualnou U¢tovnou zavierkou za dany rok,

—  vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o U¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave
na zaklade nasich poznatkov o Spolocnosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
individualnej uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkdch
tykajucich sa statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu.

Vymenovanie a schvdlenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom Spolo¢nosti, na zaklade
nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti dna
20. jana 2022. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich
obnoveni zakazky (pred(zeni obdobia, na ktoré sme boli povodne vymenovani) a nagich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.
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Konzistentnost’ s dodatocnou sprdvou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatofnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neposkytli sme zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v individudlnej G&tovnej
zavierke sme Spolocnosti a Gctovnym jednotkam, v ktorych méa Spolonost rozhodujici
vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

70 tudy ) Ly

BDO Audit, spol. sr. o. Ing. Jozef LUKCA
Licencia UDVA €. 339 Licencia UDVA €. 1213

18. aprila 2023
Pribinova 10
Bratislava, Slovenska republika

&islo licencie
CERTIFIKOVANY

Pozndmka: Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo vietkych
zalezitostiach ohladom interpretacie, stanovisk ¢i ndzorov ma slovenska verzia nasej
spravy prednost’ pred jej anglickou verziou.
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(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2022

C. pozn. | 31. decembra 2022 | 31. decembra 2021
Urokové a podobné naklady (103) (21)
Cisté urokové vynosy/ (naklady) (1) (103) (21)
Vynosy z poplatkov a provizii 20 828 22 809
Naklady na poplatky a provizie (425) (519)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2) 20 403 22 290
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (3) (1) (4)
Vseobecné administrativne naklady (4) (3 091) (2 719)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (5) (24) (21)
Zisk pred zdanenim 17 184 19 525
Dan z prijmu (6) (3 624) (4 108)
Zisk po zdaneni 13 560 15417
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (7) 271 308

Vykaz ziskov a strét spravcovskej spolognosti je rovnaky ako vykaz sthmnych ziskov a strat, nakolko spravcovska
spolo¢nost nema Ziadne zloZky ostatnych sucasti suhrnného vysledku hospodarenia.

PriloZzené poznamky tvoria neoddeliteinu sucast tejto uétovnej zavierky.
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Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
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(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

VWykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2022

€. pozn. 31. decembra 2022 31. decembra 2021
Majetok
Pohladavky voci bankam (8) 35 305 43 895
Dihodoby nehmotny majetok (9) 946 433
Dihodoby hmotny majetok (10) 392 411
Pohladavka z dane z prijmov (11) 49 -
Pohtadavka z odloZenej dane z prijmov (12) 167 186
Pohfadavky voci podielovym fondom
a ostatné aktiva (13) 2063 2248
Majetok spolu 38 922 47 173
Zaviazky a vlastné imanie
Zavézky z dane z prijmov (14) - 1304
Ostatné zavazky {15) 1521 1691
Dlhodobé rezervy (16) 43 80
Zavazky spolu 1564 3075
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (17) 23798 28 681
Zisk aktualneho obdobia po zdaneni 13 560 15 417
Vlastné imanie spolu 37 358 44 098
Zavizky a vlastné imanie spolu 38 922 47173
Prilozené poznamky tvoria neoddeliteln stcast tejto Uctovnej zavierky. 10 z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.:

Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
pripravena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmendch vo viastnom imani za rok koncéiaci sa 31. decembra 2022

. A Fondy Nerozdeleny . Viastné
Z’.anl;?'gze tvorené zo | zisk minulych bzé‘;'l:/é(:g%?a imanie
| zisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2021 1660 332 24 287 10 402 36 681
Rozdelenie zisku za rok 2020 - - 10 402 (10 402) -
Zisk/(Strata) za rok kon¢iaci sa
k 31. decembru 2021 - - - 15 417 15417
Transakcie s viastnikom:
Vyplata dividendy akcionarovi - - (8 000) - (8 000)
Zostatok k 31. decembru 2021 1660 332 26 689 15417 44 098
Rozdelenie zisku za rok 2021 - - 15 417 (15417) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2022 - - - 13 560 13 560
Transakcie s viastnikom:
Vyplata dividendy akcionarovi - - (20 300) - (20 300)
Zostatok k 31. decembru 2022 1660 332 21 806 13 560 37 358
PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Uctovnej zavierky. 11246



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.:

Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2022

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o periaZznych tokoch za rok koncéiaci sa 31. decembra 2022

Néazov polozky

31. decembra 2022

31. decembra 2021

Penazné toky z prevadzkovej éinnosti

Zisk pred zdanenim

17 184

19 525

NepenaZné operdcie ovplyviiujiuce vysledok hospodarenia
z bezZnej ¢innosti pred upravami a zdanenim dariou
Z prijmov (+/-)

271

229

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého
hmotného majetku (+)

92

107 |

Zmena stavu opravnych poloziek k podielom v pridruzenych
spolo¢nostiach

Zmena stavu poloZiek ¢asového rozlienia nakladov a vynosov
(1)

74 |

97

Uroky Uétované do vynosov (-)

Uroky Gétované do nakladov (+)

104

21

Strata / (zisk) z predaja dihodobého majetku

Kurzové rozdiely

1

4

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok
hospodadrenia z beznej éinnosti

(58)

(124)

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej Einnosti (-/+)

110

(272)

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej Cinnosti (+/-)

(168)

148

Zmena stavu zasob (-/+)

Penazné toky z prevadzkovej éinnosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych éastiach
prehladu petaznych tokov (+/-)

17 357

19 466

Zmena stavu zavazkov z ¢asovo rozlisovanych
sprostredkovatel'skych odmien

Prijaté troky (+)

Vydavky na dan z prijmov (-/+)

4 957;

(3 050;

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

12 401

16 416

Penazné toky z investicnej éinnosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-)

(329}|

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

(650)

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych aétovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dithodobych cennych papierov
a podielov v inych G&tovnych jednotkach

Cisté pefiazné toky z investi¢nej éinnosti

(650;

(329-)

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy

(20 300;

(8 00(;)

Lizingové splatky - istina

(41)

(34)

Cisté penazné toky z finanénej éinnosti

(20 341)

(8 034)

Cisté zvySenie alebo Cisté znizenie penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (+/-)

8 590

8 053

Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na
zaciatku uétovného obdobia (pozn. ¢. 8)

43 895

35 842

Kurzoveé rozdiely vycislené k pefiaznym prostriedkom
a pefiaznym ekvivalentom ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka

Zostatok penaznych prostriedkov a pefaznych
ekvivalentov na konci iétovného obdobia (pozn. &. 8)

35 305

43 895

Vykaz o pefiaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto Uctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k Gcétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

1) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet ¢innosti

Sprévcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spoloénost™) so sidlom
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000 944
(k 31.12.2014 |C DPH SK 20 20 270 483) zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Sa,
vloZka Cislo 1689/B, bola zalozena diia 22. oktébra 1997 a svoju innost vykonava v sulade s ustanoveniami
zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnhom
investovani”). Do Obchodného registra bola zapisana dria 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovske] spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych standardnych fondov,

b) vytvéranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investié¢nych
fondov.

Spravcovska spoloénost vykonava &innost na Uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluZieb podla predmetu &innosti spravcovskej spoloénosti. Podia postidenia vedenia spravcovske;
spoloénosti vyplyvaju jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania.

Spravcovska spolocnost nie je spoloénikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: ing. Martin Duriandik
Clen: Ing. Michal Majek
Clen: Ing. Miloslav Mlynar

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2022:

Dozorna rada

Predseda: Dr. Johannes Schuster
Clen: Ing. Miroslav Uligny
Clen: Ing. Michal Kustra

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolocnosti pocas roka 2022:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali Ziadne zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolognosti:

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti poéas roka 2022:

V priebehu uvedeného obdobia nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolognosti:
Ing. lvan Sramko - zanik funkcie &lena dozornej rady od 31. marca 2022

Mgr. Michal Liday— zanik funkcie ¢lena dozornej rady od 10. augusta 2022

Ing. Miroslav Uliény — vznik funkcie €lena dozornej rady od 10. augusta 2022

Dr. Johannes Schuster — vznik funkcie ¢lena dozornej rady od 5. septembra 2022

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti:
Tatra banka, a.s., HodZzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, RakUsko

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti zostavujucej konsolidovanta uétovnu zévierku:
Tatra banka, a.s., HodZzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje materskd spoloénost Tatra banka, a.s. ajej dcérske a pridruzené spoloénosti
(dalej len “skupina Tatra banka"), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spolo&nosti.

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny Tatra banka v stlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2021 bola
uloZena v registri Gétovnych zavierok v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorSich
predpisov.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tejtc; 6(':tovnej zavierky. 13z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podia Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Obchodné meno hlavnej materskej spolocnosti zostavujiicej konsolidovant uétovni zavierku:
Raiffeisen Bank International AG, Vieder, Rakusko

Skupina RBI predstavuje matersku spoloénost Raiffeisen Bank International a jej dcérske a pridruzené spolognosti,
ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spolocnosti.

Konsolidovana G¢tovna zévierka skupiny RBI, ktora je hlavnou konsolidujucou spoloénostou — priamej materskej
spolognosti Tatra banky, a.s., je uloZzena na registrovom sude Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030 Vieden,
Rakusko.

Schvalenie uctovnej zavierky za predchadzajuce obdobie

Akcionar spolo¢nosti vykonavajuci pdsobnost' valného zhromazdenia v sulade s § 190 Obchodného zakonnika
schvalil diia 20. juna 2022 riadnu uctovnu zavierku spolo¢nosti za rok 2021 a rozdelenie zisku za rok 2021.

Vplyv situdcie na Ukrajine

Invazia Ruska na Ukrajinu vplyva na spolo¢nost iba nepriamo a to prostrednictvom zmien v makroekonomickom
prostredi, ktoré vyvolala. Ide najmé o prudky narast cien energii a obavy o energetickl bezpecnost, vysoku inflaciu,
sprisnenie menovej politiky, vySSie Urokové sadzby a spomalovanie ekonomického rastu. Vplyv tychto zmien
v makroekonomickom prostredi na slovensky finanény sektor je komplexny a mnohovrstvovy. Vyssia inflacia
a vy38ie urokové sadzby vedu k nominalnemu narastu prijmov, kym inflaéné tlaky a spomalovanie ekonomiky
su¢asne tlaia na rast prevadzkovych a rizikovych nakladov.

Spravcovska spolognost nema expoziciu voéi subjektom z Ruska, Bieloruska a Ukrajiny, aztohto dévodu
neo¢akava materidlne negativny dopad na hospodarske vysledky spravcovskej spoloénosti.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto ﬂétth_ej iéerrky. 142 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

B. Informacie o podielovych fondoch

Spravcovska spolocnost k 31. decembru 2022 spravuje tychto 30 otvorenych podielovych fondov (dalej len ,0.p.f.”
alebo ,p.f."):

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku

Nazov fondu k 31. decembru 2022 k 31. decembru 2021
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

dihopisovy 0.p.f. 228 407 275980
Tatra Assgt Ma‘nag'ement, sprav. spol., a.s., 112 187 101 203

americky akciovy o.p.f. )
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth 1 0.p.f. 171071 203484
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth 2 0.p.f. I AT
Tatra Asset Management, sprav. spol., as.,

Premium Harmonic o0.p.f. i) 153 058
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 53 607 55 932

Premium Strategic o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

RealitnyFond o.p.f. O 363 967
Tatrg Asset Management, sprav. spol., a.s., 145 437 186 732

Private Growth o.p f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

SmartFund o.p.f. Ut 210 570
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ) ;

PrivatePersonal |. 0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., A )

PrivateExclusive Fund. 0.p.f. |
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 3219 7117 |

Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. )
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. ) 6471 12155
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Eastern Europe Bonds o0.p.f. 3163 5305
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

dynamicky dlhopisovy o.p.f. 155533 UG
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

BalancedFund, o.p.f. e U
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

DynamicBalanced Fund, o.p.f. 49 439 Lyl
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Q Fund 0.p.f. 158 249 172138 |
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

fond pre modrl planétu konzervativny o.p.f. U s
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

fond pre modru planétu vyvazeny o.p.f. I 59786
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 18 804 14 110
fond pre modru planétu dynamicky o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

globalny akciovy o.p.f. Il e
Tatrg A§set Managemgnt, sprav. spol., a.s., 1361 1681

Raiffeisen Conservative o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

MA Fund 0.p.f.. 159 477 176 558
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

RealitnyFond Il. 0.p.f. SR e
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

konzervativny PLUS o.p f. R 125238
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. - 22213 B 24532
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Wealth Growth Conservative Model Fund 6 087 6770

o.p.f.
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2022
pripravene podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(Udaje v tabulkéch vyjadrené v tisicoch EUR)

Cista hodnota majetku Cista hodnota majetku
Nézov fondu k 31. decembru 2022 k 31. decembru 2021
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. 5095 5 866
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP 51472 )
Realitny fond u.p.f.
Spolu 2587 822 2863378

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF") bol vytvoreny dita 4. maja
1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefaZné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii a dihopisovych
investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpefenych proti menovému riziku v sllade
s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom,
z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpori¢anom investi¢nom horizonte. Hlavnu €ast majetku v podielovom fonde budu tvorit' najma,
nie vSak vyluéne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou §tatu), Statne pokladniéné poukazky, dihopisy
spoloCnosti s ratingom v investicnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska spoloénost' je opravnena
investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych investicii s cielom dosahovat'
stabilne zhodnotenie bez ohladu na situaciu na trhu, predovsetkym vyuzivanim kvantitativnych modelov a nastrojov
technickej a fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spoloénost
je opravnena investovat periazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s cielom dosahovat'
vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri¢om podiel alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. Investi¢na stratégia nie je zaloZena na
sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF") bol vytvoreny dna
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovské spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii americkych
spolo€nosti, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu s cielom
dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako aj z pohybu
cien dlhopisovych investicii, z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych
investicii a zhodnotenie podielového fondu v USD v odpori¢anom investicnom horizonte. Podiel majetku
v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximaine 100 %.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1“) bol vytvoreny dria
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat' vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporuéanom investi¢nom horizonte (uvedenom v PP a KIl). Podiel periaznych investicii alebo dihopisovych
investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat' najviac 80 %. Spravcovska spolocnost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spolognost v prevaznej
miere zabezpeCuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zaloZena na
sledovani ur¢itého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG2") bol vytvoreny dia
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacdalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloCnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kuponov dihopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporuc¢anom investi€nom horizonte. Podiel pefaZnych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde moZe dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
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predstavovat' najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut’ az
100 %. Spravcovska spoloénost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpeduje majetok
podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neuritd a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na Uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Premium Harmonic o.p.f. (dalej len ,TAM-PHF") bol vytvoreny dia
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sllade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpora¢anom investiénom horizonte. Spravcovska spolo¢nost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostriuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
pefiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 90 %. Podiel alternativnych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovskd spolocnost v prevaznej miere
zabezpetuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani
urcitého indexu finan¢ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. (dalej len , TAM-PSF") bol vytvoreny diia
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost' investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovéetkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov
dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporu¢anom investiénom horizonte. Spravcovska spolognost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostriuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
penaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut' @z 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
60 %. Spravcovska spolocnost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF") bol vytvoreny dia
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do realitnych aktiv
s ciefom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpori¢anom investi¢nom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutelnosti budu tvorit' najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investi¢nych prilezitosti na priame
investicie do nehnutelnosti, m62u nepriame investicie do nehnutelnosti tvorit’ prevaznu ¢ast majetku v podielovom
fonde aZ do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku v podielovom fonde
bude tvorit hotovostna rezerva. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF") bol vytvoreny dia
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spréavcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky vo podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporti¢anom investiénom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimaine
0 % a maximaine 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej
0 % a najviac 50 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najmenej
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0 % a najviac 50 %. Spravcovska spolo€nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF*) bol vytvoreny diia 10. maja
2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost’ investuje periazné prostriedky v podielovom fonde do periaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dhhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaéanom investi¢nom horizonte. Podiel
penaznych investicii, dihopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze
dosiahnut az 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50 %. Jednotlivé
triedy aktiv budl v majetku v podielovom fonde v prevaZnej miere prevazované vzhladom na rovnomerné rozlozenie
rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovska spoloénost’ vyuziva kvantitativne modely a nastroje technicke;
i fundamentéinej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spolocnost v prevaznej
miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zaloZena na
sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal l. o.p.f. (dalej ien ,TAM-PP1") bol vytvoreny diia
3. decembra 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profitom fondu, s cielom dosahovat' vynos
z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odpori&anom investicnom horizonte. Podiel penaznych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel dihopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimaine 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0% amaximélne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolognost vyuZiva kvantitativne
modely a nastroje technickej ifundamentainej analyzy pre identifikovanie avyber investiénych prileZitosti.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF") bol vytvoreny
dia 15. mdja 2013.

Sprévcovska spolognost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpordéanom investiénom horizonte
(uvedenom v PP). Podiel pefiaznych investicii, dihopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximaine 100 %. Spravcovska spolotnost
vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych
prileZitosti. Podielovy fond nemé stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spoloCnostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného dria 12. maja 1999 na dobu neurgitu,
a preto je minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Zberny fond bol vytvoreny diia 3. juna 2013. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 3. juna 2013.

Spravcovska spolodnost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najméa do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan¢nych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpori€anom investi¢nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat' minimaine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hiavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu majetku v podielovom fonde
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investovaného do dopinkového likvidného majetku. Hlavny fond je $tandardny podlelovy fond spifajlci poziadavky
pravne zavézného aktu Eurdpskej Unie upravujliceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovéetkym
do korporatnych dihopisov s nizsim ratingom. Hlavny fond je dihopisovy fond investujici do dihopisov s vysokymi
vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dale] len ,TAM-
REMB") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného dfa
3. novembra 2003 na dobu neurcitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hiavneho fondu. Podielovy fond bol vytvoreny diia 5. mdja 2014 a k tomuto datumu zagalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najma do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finandnych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporicanom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimaine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do dopInkoveho likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skutocnost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaneého do dopinkoveho likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
Standardny podielovy fond spifajci poziadavky pravne zavéazného aktu Eurdpskej anie upravujuceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovetkym do dlhopisov rozvijajicich sa krajin. Hlavny fond je dihopisovy
fond investujuci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbernym fondom hiavného fondu s ndzvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného dila 3. méaja 2000 na dobu
neurcitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hiavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny dia 20. oktobra 2014.

Spravcovska spoloCnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetkuy, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporiganom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimaine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimaine 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost' podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
$tandardny podielovy fond spifiajlci poziadavky pravne zavézného aktu Eurdpskej unie upravujlceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovéetkym do korporatnych dihopisov s niz§im ratingom. Hlavny fond je
dlhopisovy fond investujlci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dihopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF") bol vytvoreny
dia 1. jala 2015 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloCnost investuje pefiazné prostriedky vo fonde predovietkym do pefaZnych investicii
a dihopisovych investicii v stlade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov
s urokovym vynosom, z pohybu cien dthopisovych investicii, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori€anom investicnom horizonte. Spravcovska spoloénost bude
investovat minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel
pefaZznych investicii na majetku vo fonde mdze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spoloénost je opravnena
investovat penazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s ciefom dosahovat' vynos
z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pricom podiel alternativnych investicii
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF") bol vytvoreny dha
18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat' vynos z finanénych néstrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicif,

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Gctovnej zavierky. 19z 46



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vi. ¢.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom investi&nom horizonte. Podiel
pefiaZznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani
urcitého indexu finan¢ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF") bol
vytvoreny dria 18. jula 2016 a k tomuto datumu zaéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporuéanom investiénom horizonte. Podiel
peiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Investiéna stratégia nie je zaloZena na sledovani
urditého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Q Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-QF") bol vytvoreny dia 15. februara
2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje majetok v podielovom fonde najmé do akciovych investicii, ako st napriklad akcie,
akciové verejne obchodované fondy (ETF) alebo podielové fondy, pefiaznych investicii, ako su napriklad pefiazné
prostriedky na beznych Gétoch, vkladoch a vkladovych uctoch, dlhopisovych investicii, ako st napriklad 3tatne dihopisy
alebo hypotekarne zaloZné listy, alternativnych investicii, ako st napriklad realitné a komoditné investicie, finandnych
derivatov (finanné nastroje, ktorych hodnota sa odvija od hodnoty inych aktiv). Spravcovska spolognost ich v
podielovom fonde vyuZiva na realizaciu investicnej politiky fondu a na zabezpegenie menového rizika fondu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modri planétu konzervativny o.p.f. (dalej len ,TAM-
MPK*) je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide
vytvoreného dha 3. juna 2015 na dobu neuréitd (dalej len ,hlavny fond"), a preto je 85 % a viac majetku
v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond
zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisenfonds-Sicherheit. Podielovy fond bol vytvoreny dfia 18. marca
2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporig&anom investi¢nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde
bude investovanych do podielovych listov hiavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hiavného fondu
vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmieSany Standardny podielovy fond. Jeho investi¢nym cielom je dosahovat mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond
investuje (najmenej 51 % majetku) na individualnej Urovni cennych papierov (4j. bez zahrnutia podielovych listov do
investiénych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkiadov alebo vkladov s vypovednou lehotou) vyluéne
do cennych papierov a/ alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti st klasifikovani ako udrzatelni na zaklade
socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat do uréitych sektorov, ako je zbrojny
priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spolo¢nosti, ktoré porusujl pracovné a ludské prava atd.
Investicie hlavného fondu do akcii a cennych papierov rovnocennych s akciami st obmedzené na 30 % aktiv
hlavného fondu. Dihopisy a nastroje pefiazného trhu obsiahnuté v hlavnom fonde mozu vydavat $tatne organy,
nadnarodni emitenti a/ alebo spolocnosti atd. Mdze investovat viac ako 35 % majetku hlavného fondu do dihovych
cennych papierov vydanych tymito emitentmi; Rakusko, Nemecko, Belgicko, Finsko, Francuzsko a Holandsko.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurditt a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modru planétu vyvazeny o.p.f. (dalej len ,TAM-MPV") je
od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix vytvoreného dnia 25.
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augusta 1986 na dobu neurcitt (dalej len ,htavny fond"), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde
investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podieiovy fond zbernym fondom
hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Ertrag.Podielovy fond bol vytvoreny diia 18. marca 2019 a k tomuto
datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Sprévcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan€nych nastrojov s trokovym vynosom a zhodnotenie Fondu v EUR
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat’
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku v
podielovom fonde. Vzhladom na skutocnost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaneho do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielovéh fondu. Hlavny fond je
zmieSany fond fondov. Hlavny fond je zmieSany Standardny podielovy fond. Jeho investicnym cielom je dosahovat’
mierny kapitalovy vynos. Hlavny fond investuje na individualnej urovni cennych papierov (tj. bez zahrnutia
podielovych listov do investiénych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s
vypovednou lehotou) vyluéne do cennych papierov a / alebo nastrojov penazného trhu, ktorych emitenti su
klasifikovani ako udrzatelni na zaklade socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat’
do uréitych sektorov, ako je zbrojny priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spoloénosti, ktoré
poruduju pracovné a ludské prava atd. Aspofi 51 % majetku hlavného fondu je investovanych priamo do akcii (a
ekvivalentov akcii) vydanych spolognostami, ktoré maju ustredie alebo st prevazne aktivne v Severnej Amerike,
Europe alebo Azii, a / alebo v dlhopisoch, ktorych emitenti maju Ustredie v Severnej Amerike, Eurépe alebo Azii.
Najmenej 25 % majetku hlavného fondu je priamo investovanych do akcii. Dihopisy a nastroje pefiazného trhu
obsiahnuté v hlavnom fonde mdzu byt emitované viadami, nadnarodnymi emitentmi a / alebo spolonostami atd.
Podielovy fond nemé stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neuréity a podielové listy
podielového fondu sa verejne pondkaji na Uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., fond pre modru planétu dynamicky o.p.f. (dalej len ,TAM-MPD")
Podielovy fond je od 2. augusta 2021 zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
Wachstum vytvoreného dia 2. marca 2020 na dobu neurcitt (dalej len ,hlavny fond"), a preto je 85 % a viac majetku
v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Do 1. augusta 2021 bol podielovy fond
zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisenfonds-Wachstum. Podielovy fond bol vytvoreny diia 18.
marca 2019 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Sprévcovska spolodnost investuje perfiazné prostriedky v podielovom fonde najméa do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan€nych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpord¢anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimaine 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost' podielového fondu a havného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktuaineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmieSany $tandardny podielovy fond. Jeho investiénym cielom je dosahovat dlhodoby kapitalovy vynos pri vy3sej
miere rizika. Hlavny fond investuje na individuélnej drovni cennych papierov (tj. bez zahrnutia podielovych listov do
investi¢nych fondov, derivatovych nastrojov a terminovanych vkladov alebo vkladov s vypovednou lehotou) vyluéne
do cennych papierov a/ alebo nastrojov pefiazného trhu, ktorych emitenti su klasifikovani ako udrzatelni na zaklade
socialnych, ekologickych a etickych kritérii. Hlavny fond nebude investovat do urditych sektorov, ako je zbrojny
priemysel alebo genetické inZinierstvo plodin, ako aj do spolo€nosti, ktoré porusujd pracovné a ludské prava atd.
Aspori 51 % majetku hlavného fondu je investovanych priamo do akcii. Hlavny fond méze tiez investovat do inych
cennych papierov, do dlhopisov a nastrojov periazného trhu vydanych krajinami, nadnarodnymi emitentmi a / alebo
spoloCnostami atd., do podielov v investiénych fondoch a do vkladov na videnie a vkladov s vypovednou lehotou.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neuréitt a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., globalny akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-GAF") bol vytvoreny diia
3. februara 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost’ investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii a pefaznych
investicii a dlhopisovych investiciii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s cielom dosahovat vynos
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predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finanénych
nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v
EUR v odporu¢anom investiénom horizontep. Podiel majetku v podielovom fonde investovany do akciovych
investicii bude predstavovat minimélne 90 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefiaZnych
investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a
maximalne 100 %. Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa
zameriava na riadenie podielu jednotlivych druhov akciovych investicii a dlhopisovych investicii v majetku v
podielovom fonde. Pasivna stratégia sa uplatfiuje pri investovani majetku v podielovom fonde do pefaznych
investicii a akciovych investicii, priom na Ucely tohto Statitu sa pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu
finanéného nastroja s cielom jeho drZzania do splatnosti, resp. v pripade akciovych investicii ich dihodobého drzania.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurditd a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na Uzemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Conservative o.p.f. (dalej len , TAM-RCF") bol vytvoreny
diia 1. oktdbra 2020 a k tomuto datumu sa za¢alo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najméa do emisie podielovych listov
hlavneho fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimaine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skutognost, Ze minimaine 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
zmieSany fond fondov. Jeho investi¢nym cielom je dosahovat mierny kapitdlovy vynos. Hlavny fond investuje
(najmenej 51 % majetku) do podielov investiénych fondov, ako aj do fondov pefiazného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MA Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-MAF") bol vytvoreny dia
1. decembra 2020 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z vyplatenych
kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaganom investiénom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde mdze dosiahnut 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat’
najviac 50 %. Pre taktické riadenie podielového fondu spravcovskd spolocnost vyuZiva kvantitativne modely a
nastroje technickej i fundamentainej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti s ciefom dosiahnut’
zhodnotenie podielového fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond Il. o.p.f. (dalej len ,TAM-REFII*) bol vytvoreny dia
19. februara 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost' investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do realitnych aktiv s
cielom podielat’ sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut' v odporiganom investiénom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Investicie majetku v podielovom fonde do realitnych
aktiv mdzu predstavovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Majetkova U&ast podielového fondu v
obchodnej spolognosti (t.j. menovitd hodnota akcii alebo obchodny podiel nadobudany do majetku podielového
fondu) mbZe predstavovat' menej ako 100 % zakladného imania obchodnej spoloénosti. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., konzervativny PLUS o.p.f. (dalej len ,TAM-KPSF") bol vytvoreny
dita 1. aprila 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z
pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel
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pefiaZznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut' az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude spoloénost z pociatocnej Urovne 5 % na majetku
v podielovom fonde postupne navySovat, podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 30 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Balanced Model Fund o.p.f. (dalej len , TAM-BMF")
bol vytvoreny dfia 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pehazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sdlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupoénov dlhopisovych investicii, z
pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporicanom investitnom horizonte
(uvedenom v PP a KIl). Podiel petiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
moéze dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najviac
70 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Conservative Model Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
CMF*) bol vytvoreny diia 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje penazné prostriedky vo fonde do perfiaznych investicii dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat
vynos z finannych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii a
alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporti¢anom investicnom horizonte (uvedenom
v PP a Kli). Podiel penaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze
dosiahnut' aZ2 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najviac 40 %.
Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p.f. (dalej len , TAM-DMF")
bol vytvoreny dfia 1. juna 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii, z
pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odportéanom investiénom horizonte
(uvedenom v PP a Kli). Podiel pefiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
méze dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
90 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., AP Realitny fond u.p.f. (dalej len ,TAM-ARF") bol vytvoreny dna
15. decembra 2021 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje peniazné prostriedky v podielovom fonde predovetkym do realitnych aktiv s
cielom podiefat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut' v odporiéanom investiénom horizonte minimalne
10 rokov a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Investicie majetku v podielovom fonde
do realitnych aktiv mdZu predstavovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Majetkova ucast
podielového fondu v obchodnej spolo€nosti (t.j. menovita hodnota akcii alebo obchodny podiel nadobudany do
majetku podielového fondu) mdzZe predstavovat menej ako 100 % zakladného imania obchodnej spoloénosti.
Podielovy fond je spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie. Aktivna stratégia sa zameriava na
nadobudanie, spravu, zhodnotenie a predaj realitnych aktiv. Pasivna stratégia sa uplatiuje pri investovani majetku
v podielovom fonde do finanénych nastrojov s drokovym vynosom, priom na Ucely $tatitu podielového fondu sa
pasivnou stratégiou rozumie stratégia nakupu finanéného nastroja s cielom jeho drzania do splatnosti. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu uritu, 10 rokov.
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Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolocnost vykondva v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v8etky prava k cennym
papierom nachadzajucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spréavcovska spolo¢nost’ vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na uéet
podielnikov.

Spravcovska spoloénost’ zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
Uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spoloénostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, av8ak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatni Gctovnu zavierku
podfa ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolo€nosti. UStovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do Uétovnej
zavierky spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovan( uctovnu zavierku, pretoze

nesplia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z. o Udtovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®).

Depozitarom podielovych fondov v sprave spravcovskej spolognosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930, so sidlom
Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka &islo 71/8 (dalej len ,depozitar").

I) HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Hlavné uctovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto Uctovnej zavierky si uvedené v dalSom texte:

Zaklad prezentacie

Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti za finanény rok 2022 a porovnatelné udaje za finanény rok 2021 boli
vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS") v zneni prijatom organmi Eurdpskej unie (dalej len ,EU") v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 v zneni neskorsich predpisov vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych Standardov (,IFRIC") a za predpokladu, Ze spoloénost bude schopna pokracovat v blizkej budicnosti
v nepretrzitej Cinnosti.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolocnost' prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uétovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Viybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurépskej Unii, a ktoré sa vztahuju na jej éinnosti a su platné
pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022. Uplatnenie tychto $tandardov a dodatkov k existujucim
Standardom nespdsobilo Ziadne vyznamné zmeny v Uétovnych zasadach spravcovskej spoloénosti.

K 1. janudru 2022 nadobudli u¢innost’ nasledujice Standardy:

Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmieneny majetok — Stratové zmluvy — néklady na
splnenie zmluvy

Doplnenia vyZaduju, aby pri posudzovani nakladov, ktoré su potrebné na spinenie zmluvy, Spravcovska spolotnost’
do tychto nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou. Odsek 68A objasfiuje, ze naklady na
splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy ako aj alokaciu ostatnych nékladov, ktoré priamo
suvisia so splnenim zmluvy.

Roéné vylepsenia IFRS standardov 2018 — 2020

Nasledujuce vylep$enia boli dokoncené v maji 2020:

* IFRS 9 Finan&né nastroje — objasfiuje, ktoré poplatky by mali byt zahrnuté do 10 % testu na oductovanie
finanénych zavazkov.

« IFRS 16 Lizingy — uprava ilustrativneho prikladu 13 s cielom odstranit' ilustraciu platieb od prenajimatela v
suvislosti so zlepSenim lizingu a odstranit akékolvek nejasnosti tykajuce sa zaobchadzania s lizingovymi stimulmi.
* IFRS 1 Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva — umoZriuje iétovnym jednotkam,
ktoré ocenili svoj majetok a zavazky uctovnymi hodnotami zaznamenanymi v Uctovnictve ich materskej spoloénosti,
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tiez ocenit' akékolvek kumulativne rozdiely z prepoctu pomocou sum vykazanych materskou spolo¢nostou. Tento
dodatok sa bude vztahovat aj na pridruzené a spoloéné podniky, ktoré vyuZili rovnaku vynimku z IFRS 1.

IAS 41 Polnohospodarstvo — odstranenie poziadavky, aby uctovné jednotky pri oceriovani reélnej hodnoty podla
IAS 41 vyludili pefazné toky zo zdanenia. Cielom tohto dodatku je zosuladit' s poziadavkou §tandardu diskontovat
pefazné toky po zdaneni.

IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (Dodatok — Vynosy pred zamys$lanym pouzitim).

V maji 2020 ISBA vydala dodatky k IAS 16, ktoré zakazuju spolo€nosti odpocitat’ si sumu ziskanti z predaja polozZiek
vyrobenych podas pripravy majetku na zamyslané pouzitie od obstaravacej ceny nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
Namiesto toho spolocnost vykaze takéto vynosy z predaja a vSetky suvisiace naklady vo vykaze ziskov a stréat.

Odkaz na Koncepény ramec — Dodatky k IFRS 3

MenSie Upravy boli vykonané v IFRS 3 Podnikové kombinacie s cielom aktualizovat odkazy na Koncepény ramec
finanéného vykazovania a pridat vynimku na vykazovanie zavazkov a podmienenych zavazkov v ramci 1AS 37
Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva a Interpretacia 21 Odvody. Dodatky tiez potvrdzuju, Ze
podmienené aktiva by sa nemali vykazovat' k datumu obstarania.

Spravcovska spolocnost posudila vplyv na individualnu Gcétovndu zavierku pri hore vednych dodatkoch ku
Standardom, ako nevyznamny.

K détumu zostavenia tejto uctovnej zavierky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB
a schvalené EU, ale zatial' nenadobudli a¢innost’:

Klasifikacia zavazkov na kratkodobé a dlhodobé — Dodatky k 1AS 1

Uzke Gpravy IAS 1 Prezentacia Gétovnej zavierky objasfiuju, Ze zavazky su klasifikované ako kratkodobé alebo
dlhodobé v zavislosti od prav, ktoré existuja ku koncu Uétovného obdobia. Klasifikacia nie je ovplyvnena
odakavaniami alebo udalostami U¢tovnej jednotky po datume vykazovania (napr. prijatie odvolania alebo poru$enie
zmluvy). Dodatky tiez objasfiuji, €o IAS 1 znamena, ked sa odvolava na ,vyrovnanie" zavazku. Dodatky by mohli
ovplyvnit klasifikaciu zavézkov, najmé v pripade uctovnych jednotiek, ktoré predtym zvazovali zamery manazmentu
urcit' klasifikaciu, a v pripade niektorych zavazkov, ktoré mozno previest na vlastné imanie. Musia sa aplikovat
retrospektivne v sulade s beZnymi poziadavkami v IAS 8 Uctovné zasady, zmeny v Uétovnych odhadoch a chyby
(s Ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskér. Od schvélenia tychto dodatkov
IASB vydala expoziény navrh, v ktorom navrhuje daldie zmeny a odloZenie zmien aspofi do 1. janudra 2024).

Zverejiiovanie uétovnych zasad — dodatky k IAS 1 a IFRS Praktické vyhlasenie 2

IASB novelizovala IAS 1 tak, aby vyZadovala, aby Uctovné jednotky zverejfiovali skor svoje vyznamné Uétovneé
zasady ako doleZité uttovné zasady. Dodatky definujd, €o su .vyznamne informacie o Gctovnej politike" a vysvetluja,
ako identifikovat, kedy su informacie o Uctovnej politike vyznamné. Dalej objasriuju, Ze nevyznamné informacie o
Gétovnej politike sa nemusia zverejfiovat. Ak sa zverejni, nemalo by to zakryt' podstatné Uétovné informacie. Na
podporu tohto dodatku IASB upravila aj IFRS Prakticky vykaz 2 Posudzovanie vyznamnosti s cielom poskytnat’
navod, ako aplikovat' koncept vyznamnosti pri zverejhiovani Gétovnych zasad (s ucinnostou pre Uétovné obdobia
zaginajuce sa 1. januara 2023 alebo neskdr).

Definicia uctovnych odhadov — Dodatky k IAS 8

Novela IAS 8 Uétovné zasady, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby objasiiuje, ako by spolo&nosti mali rozlisovat
zmeny v Uétovnych zasadach od zmien v uétovnych odhadoch. Toto rozliSenie je dolezité, pretoze zmeny v
uétovnych odhadoch sa aplikuju prospektivne na budtce transakcie a iné buduce udalosti, zatial ¢o zmeny v
Uétovnych zasadach sa vo vSeobecnosti aplikuju retrospektivne na minulé transakcie a iné minulé udalosti, ako aj
na bezné obdobie (s Gcinnostou pre U¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Odlozena dai sdvisiaca s majetkom a zavdazkami vyplyvajucimi z jednej transakcie — Dodatky k IAS 12

Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov vyZaduijd, aby spoloénosti vykazali odloZent dan z transakecii, ktoré pri prvotnom
vykdzani vedd k rovnakym sumam zdanitelnych a odpoditateinych do€asnych rozdielov. Zvycajne sa budu
vztahovat na transakcie, ako su lizingy najomcov a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky, a budu vyZadovat
vykazanie dodatoénych odloZenych danovych pohladavok a zavazkov. Dodatok by sa mal aplikovat na transakcie,
ktoré sa uskuto€nia na zaciatku alebo po zadiatku najskorSieho prezentovaného porovnavacieho obdobia. Okrem
toho by uétovné jednotky mali vykazat odloZzené dafové pohladavky (v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ich
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mozno vyuzit) a odloZzené danové zavdzky na zacCiatku najskorSieho porovnavacieho obdobia pre vsetky
odpoditatelné a zdanitelné doc¢asné rozdiely suvisiace s:

» majetok a zavazky z lizingu, a

» zavézky z vyradenia, obnovy a podobné zavazky a zodpovedajlice sumy vykazané ako sucast obstaravacej ceny
suvisiaceho majetku. Kumulativny Gc¢inok vykazania tychto Uprav sa vykazuje v nerozdelenom zisku alebo ingj
zlozke vlastného imania, podla toho, ¢o je vhodné. IAS 12 sa predtym nezaoberal spdsobom u¢tovania dafiovych
Géinkov stivahovych lizingov a podobnych transakcii a rézne pristupy sa povazovali za prijatelné. Niektoré Gcétovné
jednotky uz mohli Gctovat' o takychto transakciach v sulade s novymi poziadavkami. Tychto subjektov sa novely
nedotknu (s uéinnostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskdr).

IFRS 17 poistné zmluvy

IFRS 17 bol vydany v maji 2017 a je ucinny pre ro€né uétovné obdobia zalinajuce 1. januara 2023. IFRS 17 definuje
principy vzniku, ocehovania, prezentacie a zverejnenia poistnych zmlav, ktoré su v Géinnosti tohto Standardu.
Cielom $tandardu IFRS 17 je zabezpedit aby Gc¢tovné jednotky poskytovali relevantné informacie ktoré budu
zodpovedne reprezentovat' tieto zmluvy. Tieto informécie daju podklady pre uzivatelov finanénych vykazov na
postdenie efektov poistnych zmluv na finanéné postavenie Gctovnej jednotky, finanény vykon a periazné toky.

Spravcovska spolocnost neoCakava, ze by sa niektory z jej financnych nastrojov mal riadit standardom IFRS 17.
Ciel’ zostavenia

Tato Utovna zavierka je riadna Utovna zavierka spravcovskej spoloénosti. Zostavenie tejto Uctovnej zavierky
spravcovskej spolocnosti je v Slovenskej republike v stlade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o uctovnictve"). Podfa § 17a) a § 20 zakona o uétovnictve sa od
spravcovskej spoloCnosti vyZaduje, aby pripravovala svoju Uétovnu zavierku a vyroénd spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 v zneni neskor§ich predpisov
o uplatiiovani Medzinarodnych tctovnych standardov (IFRS).

Uétovna zavierka v stlade s IFRS vypracovanak 31. decembru 2022 s datumom 18. aprila 2023 bude po zostaveni
uloZena v registri uétovnych zavierok v sllade so zakonom o tétovnictve. U&tovna zavierka je zostavena pre
vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je moZné pouzit pre Ziadne Specifické Gcely alebo posudenie
jednotlivych transakcii. Citatelia Gétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat' na tito Uétovnu zavierku
ako jediny zdroj informacii.

Tato uctovna zavierka je jedina riadna G&tovna zavierka zostavovana spravcovskou spolonostou.
Viychodiska zostavenia tctovnej zavierky

Této uctovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozliSenia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia za predpokladu, Ze spravcovska spolocnost bude nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach.

Pouzitd mena v tejto Uétovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial' sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Vyznamné uétovné odhady

Zostavenie UEtovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spoloénosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloZiek
k datumu uétovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného obdobia.
Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit' a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych
stratégii, regulaénych opatreni, aétovnych pravidiel resp. inych faktorov, mdzu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o
nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny Uétovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom déjde
k zmene odhadu za predpokladu, Zze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujucich obdobi, pokial' zmena ovplyvni aj obdobia nasledujuce.

Vyznamné usudky, ktoré spravila spravcovska spoloénost pri aplikovani Gctovnych postupov zahffiaju uréenie
realnych hodndt.
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Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sti€asna hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Spravcovska spoloénost pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Level 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Level 2: Ocertiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategdrie zaradujeme kétovana cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozZno vsetky délezité
vstupy ziskat z udajov dostupnych na trhu.

Level 3: Oceriovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znaény vplyv
na ocenenie daného financného nastroja. Zaradujeme sem tieZ finantné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie
trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Financné nastroje

Financny nastroj je zmluva, prostrednictvom ktorej vznika finanéné aktivum jednej Uétovnej jednotky a zarover
finanény zavazok alebo kapitalovy nastroj inej Uc¢tovnej jednotky.

Spoloénost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategorii ocefovania:
- Amortizovana hodnota (,AC");

- Reédlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL");

- Realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI*)

Finanéné aktiva sa prvotne ocenuju v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim. K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su
bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zalucCtované oCakavané Uverové straty (,ECL"), tj. opravné
poloZky.

Spoloénost vykazuje opravné poloZky pre:
- finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote (AC)
- pohladavky voéi bankam
- ostatny finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojuroviiovy model znehodnotenia finanénych aktiv, ktory je zalozeny na zmenach Uverovej
kvality od prvotného vykézania. Tento model vyZaduje, aby sa financny nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani
uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrZite monitorovalo. V pripade
identifikécie vyrazného zvySenia averového rizika od prvotného vykazania (,SICR"), finan¢ny nastroj sa presunie
do etapy 2, ale eSte sa nepovaZuje za Uverovo znehodnoteny. Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny,
presunie sa do etapy 3.

Pri finanénych nastrojoch v etape 1 oakdvana Uverova strata (ECL) sa ocefiuje v sume, ktora sa rovna Casti
ocakavanych Uverovych strat poCas doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujacich
12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa o¢akdvané Uverové straty oceruji na zaklade oCakavanych
uverovych strat po¢as doby Zivotnosti. Podla IFRS 9 je pri ocefiovani ogakavanych Uverovych strat potrebné
zohladnit informacie zamerané na budicnost.

Spoloénost, ku dniu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka nevykazala opravné polozky k majetku a zavazkom,
nakolko ich dopad posudila ako nevyznamny.

Spolocnost ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked su ukonéené zmluvné prava na penazné toky z
finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej
casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spoloénosti
na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok. Spoloénost ukondi
vykazovanie finanéného zavézku, ak je zmluvny zavazok splneny, zrudeny alebo sa ukonéi jeho platnost.
Spoloénost taktiez ukonéi vykazovanie urcitého majetku, ked odpide zostatky, ktoré sa povaZuju za nevymozZiteiné.
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Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v Uctovnej zavierke
v stilade so zakonom o uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centréinou
bankou alebo NBS v den predchadzajuci diu uskutoénenia uctovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepoéitané na euro v uctovnom systéme
spravcovskej spolo€nosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajuci diu uskutoénenia uétovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich menéach su vykézaneé vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
.Cisty zisk (strata) z devizovych operaci“.

Peniaze a periainé ekvivalenty

Peniaze apefiazné ekvivalenty pozostavaju z pehaznej hotovosti, zostatkov na beznych avkladovych Uétoch
spravcovskej spolocnosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohl'adavky voci bankam

Pohfadavky voéi bankam su vykazané v obstaravacich nakladoch znizenych o opravné polozky na znehodnotenie
(o¢akavané straty). Spoloénost k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 posudila vplyv opravnych poloziek
ako nevyznamny a vykazala ich v hodnote 0 tis. eur.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo znizenia hodnoty. Vy3ska odpisov sa pocita pomocou metédy rovnomernych alebo
zrychlenych odpisov podla odhadovanej doby pouZitelnosti.

Odhadovana ekonomicka Zivotnost investiéného majetku v rokoch je takato:

Popis Pocet rokov Metdda

Softvér 3-5 Metoda rovnomernych odpisov
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15 Metdda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4-15 Metdda rovnomernych odpisov
Inventar 6-15 Metdda rovnomernych odpisov

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekons$trukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo uéinnosti
zvy8uju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy audrzba sa UCtuju priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakladu.

Pre pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) vid bod 25 poznamok.

Metddy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku driu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka.

ZniZenie hodnoty dihodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia udtovne] zavierky spravcovska spolocnost posudzuje Uctovna hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby urcila, ¢i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah pripadnych strat zo
znizenia jeho hodnoty.

Navratna hodnota sa rovna vy38ej z hodnét — realnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo sticasnej hodnote
buducich pefaznych tokov, ktoré sa oCakavaju, Ze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna z uvedenych hodnét
prevy3uje uctovnu hodnotu, druht hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej hodnoty majetku niz$i nez
jeho uétovna hodnota, zniZi sa uétovna hodnota daného majetku na jeho navratni hodnotu. Strata zo znizenia
hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.
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IFRS 16 Lizingy

Spréavcovska spolocnost identifikovala lizingovy kontrakt pre kancelarske priestory vykazané v ramci ,Dlhodobého
hmotného majetku” v kategérii Prava na pouZivanie - budovy.

Uétovnictvo u najomcu

Spravcovska spolo¢nost’ uplatiiuje jednotny Gétovny model, ktory vyzaduje, aby néjomca vykazoval majetok a
zavéazky pre vSetky ndjmy okrem vynimiek povolenych v Standarde. Spravcovska spolo¢nost sa rozhodla uplatnit’
vynimky pre kratkodobé prendjmy a lizingy, kde podkiadové aktivum je nizkej hodnoty.

Na zaklade uplatnenych Uétovnych postupov spravcovska spolocnost ku ditu uzatvorenia zmiuvy vykaze majetok
ako pravo pouzivania a lizingovy zavazok pre vdetky lizingové zmiuvy, ktoré prenasaju pravo na kontrolu
identifikovaného majetku na urcité ¢asové obdobie. Datum zadiatku je datum, ku ktorému prenajimatel najomcovi
spristupni podkladové aktivum na pouZitie.

Pravo pouzivania sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene, ktora zahfia:
¢ vysku pociatoéného ocenenia zavazku z lizingu,
e akékolvek lizingové platby uskutoénené pred alebo k datumu vzniku lizingu, pri€om sa od tejto hodnoty
od¢itavaju prijaté stimuly na dany lizing
e akékolvek pociatoéné priame naklady, ktoré vznikli najomcovi,
¢ odhad nakladov, ktoré bude musiet najomca vynaloZit' pri demontazi a odstrafiovani prenajatého majetku
alebo pri obnove lokality, na ktorej sa majetok nachadza.
Po prvotnom oceneni sa pravo pouZivania ocefiuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia
hodnoty a je upraveny o akékolvek precenenie zavézku z lizingu.

Pravo pouZivania je vykazané ako sucast hmotného majetku. Obdobia predpokladanej doby pouzivania
prenajatého majetku su uvedené v bode poznamok 24 — Najmy IFRS 16.

Ak ku koncu lizingu dochadza k prevodu vlastnickeho prava k podkladovému aktivu na spravcovsku spoloénost
alebo ak je zrejmé, Ze spravcovska spoloénost vyuzije opciu na nakup podkladového aktiva, odpisuje sa pravo
pouzivania od datumu zadiatku lizingu do konca doby pouzitelnosti podkladového aktiva. V opacnom pripade
spoloénost odpisuje pravo pouzivania od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti podkladového aktiva
alebo do konca doby lizingu, podla toho, ¢o nastane skér.

Spravcovska spolocnost vykazuje zavazky slvisiace s vyradenim majetku, najma vo vztahu k prenajatym
priestorom, ktoré spolo¢nost po skonéeni prenajmu musi uviest do pdvodného stavu. Zavazky suvisiace s
vyradenim majetku st kapitalizované ako sucast obstaravacej ceny majetku a odpisuju sa pocas odhadovanej doby
pouzitelnosti majetku. Spravcovska spoloénost odhaduje redinu hodnotu zavazkov z vyradenia na zaklade
priemernych nakladov na obnovu priestorov. Na diskontovanie zévézku sa pouZiva bezrizikova urokova sadzba
platna pre spolo¢nost a menu najomnej zmluvy.

Zavazok z lizingu sa prvotne ocenuje v su¢asnej hodnote lizingovych splatok, ktoré obsahuju:
o fixné platby, minus vietky prijate lizingové stimuly;
e variabilné splatky lizingu, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, pévodne ocenenej pomocou indexu alebo
sadzby k datumu zaciatku;
e sumy, pri ktorych sa ocakava, ze budu splatné najomcom v rdmci zaruky zostatkovej hodnoty;
e realizacna cena nakupnej opcie, ak si je najomca primerane isty, Ze tuto moznost uplatni; a
e pokuty za ukoné&enie lizingu, ak sa jedna o pred€asne ukonéeny najom.

Najomné platby nezahffiaju variabilné prvky, ktoré su zavislé od externych faktorov. Variabilné splatky lizingu, ktoré
nie st zahrnuté v prvotnom oceneni zavazku z lizingu sa vykazuju priamo do zisku a straty v polozke ,VSeobecné
administrativne naklady".

Lizingove splatky su diskontovane sadzbou v zmluve o prenajme alebo pomocou vnitornej Grokovej sadzby
spolo¢nosti, za ktorl by si spoloCnost pozi¢ala dodatoéné prostriedky. Urokovy naklad je vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych s&asti komplexného vysledku vykazany v polozke ,Cistych Grokovych nakladov®.

Doba lizingu uréena spoloénostou zahffia:

¢ nevypovedatelné obdobie najomnych zmluy,

o obdobia, na ktoré sa vztahuje moznost predizit lizing, ak najomca tdto moznost planuje uplatnit,
e obdobia, kde sice méa najomca moznost vypovedat lizing, ale neplanuje si ju uplatnit.
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Nasledne ocenenie zavazku z lizingu odzrkadliyje:
e zvySenie Uctovnej hodnoty tak, aby zahffialo Uroky z lizingového zavazku,
e  zniZenie Uctovnej hodnoty tak, aby odrazalo uskutoénené lizingové splatky, a
* precefovanie Uctovnej hodnoty tak, aby odzrkadlovalo akékolvek zmeny tykajuce sa prehodnotenia alebo
zmeny v lizingu.

Zavazky z lizingu su vo vykaze o finanénej situacii vykazané osobitne v polozke , Ostatné zavazky".
Rezervy na zdvézky a opravné polozky

Ak spravcovska spolocnost eviduje zavazky zo stdnych sporov alebo nepriame zavazky, ktoré su désledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavézkov bude treba vynalozit pefiazné
prostriedky, Co mé za nasledok zniZzenie zdrojov predstavujucich ekonomicky Uzitok, a ak vysku vyplyvajlcej straty
mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek strata stvisiaca so zauétovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat za
dané obdobie.

Spravcovska spoloénost’ k datumu zostavenia Uétovnej zavierky posudzuje, ¢i nedoslo k okolnostiam, ktoré by
indikovali zniZzenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovska spoloénost' identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravni polozku.

Spravcovska spoloénost k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 nevytvorila opravné polozky na znizenie
hodnoty aktiv.

Casové rozlisenie sprostredkovatel'skych odmien

Spravcovska spoloénost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmlGv a zmliv o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatefom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,naklady na
odmeny"). Spravcovska spoloénost tieto naklady na odmeny €asovo rozliSuje rovnomerne pocas doby
predpokladanej duracie portfélia uzatvorenych zmlav o investiénom sporeni. Spravcovska spolo¢nost stanovila ako
ofakavanu dobu duracie portfélia dobu, poCas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prisiusného podielového
fondu uplatiiuje vystupny poplatok.

Casovo rozli$ené naklady na odmeny su vykazané vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Pohladavky vodi
podielovym fondom a ostatné aktiva“. Zictovanie ¢asového rozliSenia je vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v polozke ,,Naklady na poplatky a provizie®.

Uétovanie vynosov a nakladov
a) Urokové a podobné vynosy a tirokové a podobné naklady

Casové rozlisenie Urokovych vynosov a lrokovych nakladov vztahujlcich sa najednotlivé polozky majetku
a zavazkov je vykazované na prisluSnych Gétoch tychto poloziek.

Urokové vynosy a Grokové naklady sa Gétuji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia metodou efektivnej
urokovej miery. Metéda efektivnej Urokovej miery sa pouZiva na vypoéet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych Urokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu vysku buducich pefaznych prijmov
(vratane vSetkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast' efektivne
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) pocas predpokladanej ekonomickej
zivotnosti finanéného majetku, pripadne poéas kratSieho obdobia.

b) Vynosy a naklady z poplatkov a provizif

Pri vykazovani vynosov z poplatkov a provizii postupuje Spolocnost’ v zmysle $tandardu IFRS 15 - Vykazovanie
vynosov. Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast' efektivnej arokovej miery, sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,Naklady z poplatkov a provizii“ alebo ,Vynosy z poplatkov a provizii“ na zéklade ¢asového
principu a v ¢ase uskutocnenia transakcie.
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Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statutov, su
vykazované vtedy, ked'je v zmysle $tatltu narok na tento poplatok a to v prisluSnom uétovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuju.

Spravcovska spolocnost ziskava sprévcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a ¢asovo sa rozli$uju do obdobia,
s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondov a s vykazané
pri prislu§nom vydani alebo vrateni podielového listu.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nékladov v suvislosti s distriblciou podielovych listov
a poplatkov za siuzby. Tieto naklady su vykdzané, ked' su sluzby prijaté vo vykaze ziskov a strét.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuju do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia.
Zdariovanie a odloZend darni

Dari z prijmov sa vypocita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov vykazanych
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podfa IFRS. Dan z prijmov spravcovskej spolo€nosti sa uctuje
do nakladov spravcovskej spolo¢nosti v obdobi vzniku dafovej povinnosti a v priloZzenom vykaze suhrnnych ziskov
a strat spravcovskej spolo¢nosti sa vypocita zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripoéitatelné a odpogitatelné poloZky z titulu trvalych a doasnych Uprav dafového zakladu,
darfiovych ulav a umorenia straty. Darfovy zavazok sa uvadza po zniZeni o preddavky na dai z prijmov, ktoré
spravcovské spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dafi z prijmov sa vykazuje pomocou slvahovej metddy pri vzniku doc¢asnych rozdielov medzi dafovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich uctovnou hodnotou na ucely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane
Z prijmov sa pouzivaju dafové sadzby platné v obdobi, kedy sa oCakava realizacia odloZenej dane. OdloZzena
dafiova pohfadavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Zze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, s ktorym moZno dariov( pohladavku zUétovat'. Pre rok 2022 bola schvalena sadzba dane vo vySke 21 %, ktora
je aplikovatelna aj pre rok 2023.

Spravcovska spoloénost vykazuje splatnd dan z prijmov pravnickych 0s6b vo vykaze ofinanénej situacii
+Pohladavky zo splatnej dane z prijmov" alebo ,Zavézky zo splatnej dane z prijmov" a odloZzenl dan v poloZke
v polozke ,Pohladavky z odloZenej dane z prijmov” alebo ,Zavézky z odloZenej dane z prijmov*.

Dopliiujace informacie
a) Informécie o odplate spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolocnosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych $tatitov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolo¢nosti je vykazana v polozke , Vynosy z poplatkov a provizii* v priloZzenom vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spolo¢nosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky slvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolocnosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii* v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov a strat.

b)  Informéacie o socialnom zabezpeleni

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do sociélnej poistovne vo vySke zakonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie su
zauétované do obdobia, v ktorom s ztétované prislusné mzdy. Spravcovska spoloénost netvori iné poistné fondy
pre zamestnancov.

Spravcovskd spoloénost sa zucastriuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podra tohto programu nevyplyvajl pre spravcovskl spolocnost' Ziadne nezuétované zavézky voci zamestnancom.

c) Informécie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuji rezervy vytvorené zo zisku
podia Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2022 ak 31. decembru 2021 predstavoval zakonny rezervny fond. Vzmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia v3etky spoloénosti tvorit' zakonny rezervny fond na
krytie nepriaznivej finanénegj situacie v budicnosti. Spravcovska spolo€nost je povinna kazdorocne prispievat do
tohto fondu sumou minimaine vo vySke 10 % zo svojho roéného Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma
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nedosiahne minimalnu vySku rovnajucu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

d) Informécie o zdkonnych poZiadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri investovani majetku

v podielovych fondoch povinna dodrZiavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika, Majetok v podielovych fondoch
v sprave spravcovskej spolocnosti bol investovany v sulade s tymito pravidiami.
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) OSTATNE POZNAMKY
(1) Cisté arokové vynosy
2022 2021
Vynosy Naklady Vynosy Néklady
Urokové a podobné vynosy/(naklady) - (103) - (21)
Cisté urokové naklady (103) (21)
Polozka , Cisté tirokové néklady" predstavuje troky z leasingu budovy.
(2) Cisty zisk/(strata} z poplatkov a provizii
2022 2021
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 20 828 (425) 22 809 (519)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 20 403 22 290

Polozka , Vynosy z poplatkov a provizii* predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov a
z poplatkov z predaja podielovych listov. PoloZka ,Néklady na poplatky a provizie" predstavuje naklady na poplatky
vyplyvajice zo Zmllv o spolupraci a bankové poplatky.

Rozlozenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2022 2021
Poplatky za spravu 20 135* 21 851*
Vystupné poplatky 648 416
Poplatky za predaj podielovych listov 45 542
Ostatné - -
Celkom 20 828 22 809

* PoloZka ,Poplatky za spravu”je v roku 2022 znizené o sumu 4 468 tis. eur (v roku 2021 o sumu 3 998 tis. eur), ktora predstavuje
sucet vratenych sum zodpovedajucich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkiadovych fondov nadobudnutych do
majetku prisiusnych hlavnych fondov (investujucich do podkladovych fondov) na majetku v prislusnych podkladovych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou vratenych do majetku prisluS§nych hlavnych fondov.
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Tabulka nizSie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu a vystupné poplatky plynuce z jednotlivych fondov.

Fond Poplatky za Vystupné | Spolu 2022 2021
spravu® poplatky
Americky akciovy, 0.pf. 1317 62 1379 1057
BalancedFund, o.p.f. 1456 187 1643 2444
Dihopisovy, o.p.f. 848 5 853 1025
DynamicBalanced Fund, o.p.f. 451 62 513 779
Dynamicky dlhopisovy o.p.f. 1245 4 1249 1409
Eurdpsky akciovy o.p.f. - - - 70
Premium Harmonic o.p f. 1140 51 1191 1998
Premium Strategic 0.p.f. 504 33 537 1203
Private Growth o.p f. 1209 - 1209 1301
Private Growth 1 0.p.f. 1727 - 1727 1623
Private Growth 2 0.p.f. 591 - 591 491

PrivateExclusive Fund. o.p.f. = = . -
PrivatePersonal . o0.p f. . -
Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 35 6 41 86

Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 101 14 115 265
Raiffeisen European High Yield Fund o.pf. 40 10 50 114
RealitnyFond o.p f. 4 495 3 4 498 4196
SmartFund o.p f. 1521 62 1583 2 450
NewMarkets o.p f. - - - 17
Q Fund o.p.f. 1605 - 1605 1537
Fond pre modri planétu konzervativny, o.p.f. 724 51 775 771
Fond pre modru planétu vyvazeny, o.p.f. 585 46 631 419
Fond pre modru planétu dynamicky, o.p.f. 212 10 222 74
Globalny akciovy o.p.f. 793 58 851 583
Raiffeisen Conservative 0.p.f. 11 - 11 18
MA Fund o.p.f. 1684 - 1684 1586
RealitnyFond Il. o.p.f. 996 - 996 466
Konzervativny PLUS o.p f. 551 - 551 240
Wealth Growth Balanced Model Fund o.pf. 77 18 95 30
Wealth Growth Conservative Model Fund o.p.f. 21 4 25 6
Wealth Growth Dynamic Model Fund o.p f. 18 7 25 7
AP Realitny fond u.p f. 646 - 646 -
Spolu 24 603 693 25 296 26 265

* Polozka ,Poplatky za spravu” nie je v roku 2022 znizena o sumu 4 468 tis. eur ( v roku 2021 o sumu 3 998 tis. eur), ktora
predstavuje suCet vratenych sum zodpovedajucich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov
nadobudnutych do majetku prislusnych hlavnych fondov (investujucich do podkladovych fondov) na majetku v pristusnych
podkladovych fondoch spravovanych spravcovskou spolocnostou vratenych do majetku prisiusnych hlavnych fondov.

(3) Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii

Struktlra polozky je takato:

2022 2021

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
\[ynosy/(néklady) na devizové operacie - (1) - (4)
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (1) (4)
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(4) Vseobecné administrativne naklady

VSeobecné administrativne naklady spravcovskej spolotnosti zahfiaju osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Strukture:

2022 2021

Osobné naklady (1 935) (1 692)
mzdové naklady (1 408) (1.246)
naklady na socialne zabezpecenie (502) (427)
ostatné socialne naklady (25) (19)
Odpisy (92) (107)
dlhodobého hmotného majetku (57) (65)
dihodobého nehmotného majetku (35) (42)
Ostatné administrativne naklady (1 064) (920)
Najomné (19) (20)
spotreba materidlu, energie (10) (5)
dane a poplatky (234) (117)
naklady na pravne sluZby a poradenstvo* (59) (98)
z toho: néklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti na overenie tuctovnej

zavierky (38) (52)
z toho: naklady na iné uistovacie sluzby - -
ostatné sluzby (742) (628)
Celkom (3 091) (2719)

* Sluzby poskytované spoloc¢nosti auditorom poéas uctovného obdobia konéiaceho sa 31. decembra 2022 a 31. decembra 2021
zahrnali okrem Statutarneho auditu Gctovnej zavierky a auditu vyroénej spravy af auditné procedury pre skupinového auditora
vo vyske 16 tis. eur k 31. decembru 2022 (16 tis. eur k 31. decembru 2021.

Polozka ,Ostatné sluzby" predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, postovné, cestovné),
naklady na poistenie a naklady na informaéné systémy.

Auditorska spoloénost BDO Audit, spol. s.r.o. poskytla po¢as roka 2022 sluzby na overenie u¢tovnej zavierky vo
vySke 22 tis. eur a pocas roku 2022 neposkytla spolo¢nosti okrem vy3$sie uvedeného iné neauditorské a uistovacie

sluzby.

(5) Ostatné prevadzkoveé vynosy/(naklady)

Struktara polozky je takato:

2022 2021
Vynosy Naklady Vynosy Néaklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady) 8 (32) 2 (23)
(24) (21)
(6) Dari z prijmu
Struktura dane z prijmu k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Splatny danovy naklad (3 605) (4 088)
Odlozeny darfovy vynos/(néklad) (19) (20)
Dan z prijmov vyberana zrazkou - -
| Celkom o (3 624) (4 108)

Dariova povinnost spravcovskej spolonosti sa vypoéita na zaklade uctovného zisku pri zohladneni
neodpodéitatelnych nakladov, prijmu nepodliehajiceho zdaneniu a prijmu podliehajluceho koneénej sadzbe dane.
V roku 2022 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 % (2021: 21 %).

Tieto poznamky tvoria neoddeliteind sucast tejto uctovnej zavierky.
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Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osdb k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 vratane uvedenia

efektivnej dafiovej sadzby:

2021 21% 2020 21%
Zisk pred zdanenim 17 184 3609 19 525 4100
+ PolozZky, ktoré nie su danovymi vydavkami 627 132 612 129
- Polozky nezahrriované do zakladu dane, zniZzujuce hosp.
vysledok pred zdanenim 647 136 672 141
Zaklad dane alebo daiova strata 17 164 3605 19 465 4088
Zéaklad dane zniZzeny o poloZky odpocitatelné od zakladu dane 17 164 3605 19 465 4088
Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 21
Splatna dari (3 605) (4 088)
OdloZena dari (19) (20)
Dan z prijmov spolu (3 624) (4 108)
Efektivna sadzba dane (v %) 21,09 21,03
Vypocet danove] pohladavky/zavazku k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 je nasledovny:
B B 2022 2021
Splatna dan z prijmov (3 605) (4 088)
- Zaplatené preddavky na dan z prijmov 3654 2784
Pohl'adavkal(Zavazok) zo splatnej dane z prijmov 49 (1 .304)
Vypocet odloZzenej dane k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 je nasledovny:
2022 2021
U¢tovna zostatkova cena majetku 184 170
Danova zostatkova cena majetku 166 159
Rozdiel medzi dafiovou a Gétovnou zostatkovou cenou majetku (18) (11
Rozdiel vyplyvajici z rezerv 811 896
Zaklad odloZenej dane 793 885
Sadzba dane podla § 15 zadkona o dani z prijmov (v %) 21 21
Pohl'adavka/(Zavazok) z odloZzenej dane z prijmov 167 186
Pohyby na Uéte odloZenej dane:
2022 2021
Stavk 1.1. 186 206
Odlozeny danovy vynos/(naklad) (19) (20)
Zostatok k 31.12. 167 186
(7) Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 bol nasledovny:
2022 2021
Zisk po zdaneni za bezné Uétovné obdobie 13 560 15 417
Pocet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 271 308
(8) Pohladavky voci bankam
Struktura zostatkov na bankovych Gétoch k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
. 2022 2021
BezZné ucty 35305 43 895
Celkom 35 305 43 895

Spravcovska spolo€nost ma zriadeny jeden et u svojho depozitara, ato bezny ucet vedeny v eurach.
Spravcovska spolo¢nost ma tiez jeden zberny ucet takisto vedeny u svojho depozitara. BeZny (cet spravcovskej
spolo¢nosti je uro€eny trokovou sadzbou (0,01-0,00) % p.a. (2021:(0,01) % p.a.).
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Uétovna hodnota finanénych prostriedkov na tétoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru 2022.

(9) Dlhodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dihodobého nehmotného majetku pocas roka 2022:

' K 321?51!?,‘%2 4| Prirastky Ubytky Presuny | . é?s;t;t%zz
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku 302 548 - - 850
Softvér 1115 - - - 1115
Obstaravacia cena celkom 1417 548 - R 1965
Opravky celkom (984) (35) - - (1019)
Zostatkova hodnota 433 513 S - 046
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku pocas roka 2021:
k 321?51(23,“2”(;20 Prirastky Ubytky Presuny K ;’?itza-tggz 1
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku - 302 - - 302
Softvér 1088 35 (8) - 1115
Obstaravacia cena celkom 1088 337 (8) - 1417
Opravky celkom (942) (42) - - (984)
Zostatkova hodnota 146 | = 295 (8) - 433

Spravcovska spoloénost nema uzatvorenu poistni zmluvu tykajucu sa poistenia nehmotného majetku.
(10) Dlhodoby hmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2022:

Zostatok . P Zostatok

k 31, 12. 2021 G Ubytky |k 31, 12. 2022
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 1 105 (72) 34
Stroje, pristroje a zariadenia 140 - - 140
Dopravné prostriedky 62 70 (30) 102
Pravo na pouzivanie — IFRS 16 413 - (64) 349
Obstaravacia cena celkom 616 175 (166) 625
Stroje, pristroje a zariadenia (121) (10) - (131)
Dopravné prostriedky (41) (12) 29 (24)
Pravo na pouzivanie - IFRS 16 (43) (35) - (78)
Opravky celkom (205) (57) 29 (233)
Zostatkova hodnota 411 118 (137) 392
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Zhrnutie pohybov dihodobého hmotného majetku pocas roka 2021

Zostatok ; . Zostatok

k 31, 12. 2020 Prirastky Ubytky |k 31, 12, 2021
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 4 - (3) 1
Stroje, pristroje a zariadenia 137 3 - 140
Dopravné prostriedky 62 - - 62
Pravo na pouzivanie — IFRS 16 313 413 (313) 413
Obstaravacia cena celkom 516 416 (316) 616
Stroje, pristroje a zariadenia (109) (12) - (121)
Dopravné prostriedky (31) (10) - (41)
Pravo na pouZivanie - IFRS 16 (64) (43) 64 (43)
Opravky celkom (204) (65) 64 (205)
Zostatkova hodnota 312 351 (252) 411

Spravcovska spolo¢nost ma na dlhodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zakonnej zodpovednosti za $kodu
spdsobenu prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spolocnosti nie je

zriadené zalozné pravo.

(11) Pohladavky zo splatnej dane z prijmov

Struktdra dariovych pohladavok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:

2022 2021
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov 49 -
Celkom 49 -
(12) Pohl'adavky z odloZenej dane z prijmov
Struktdra dafiovych pohladavok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021
2022 2021
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 167 186
Celkom 167 186
(13) Pohl'adavky voci podielovym fondom a ostatné aktiva
Struktira ostatnych aktiv k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
2022 2021
Pohladavky — rézni diZnici 2 029 2 139
Pohl'adavky spolu 2029 2139
Nakiady buducich obdobi 34 109
Naklady a prijmy buducich obdobi spolu 34 109
Celkom 2063 2 248

Polozka ,Pohladavky — rbzni diZnici* predstavuje najma zostatok pohiadavok spravcovskej spolognosti vodi
spravovanym otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych
poplatkov vo vySke 2 029 tis. eur ( 2021: 2 139 tis. eur).

PoloZka ,Néklady budtcich obdobi" zahifia najmé odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch
v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmluv o spolupréaci. Pozritiez poznamku &. 19 ,,Pohladavky,
zavéazky a transakcie so spriaznenymi stranami“.
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Struktira polozky ,Pohladavky spolu” je k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 nasledovna:

2022 2021
Pohladavky — spravcovské poplatky 1998 2 076
Vstupné poplatky 3 29
Vystupné poplatky 28 34
Pohiadavky iné - -
Celkom 2029 2139

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych sum poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového uhrnu pohladavok k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 neboli Ziadne pohladavky po lehote
splatnosti.

(14) Zavédzky z dane z prijmov

Struktura darovych zavizkov k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:

2022 2021
Zavazok zo splatnej dane z prijmov - 1304
Celkom - 1304
(15) Ostatné zavazky
Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021;
2022 2021
Zavazky - rzni veritelia 819 966
Zavazky voci zamestnancom 481 474
Socialny fond 23 23
Ostatné zavazky 198 228
Zavéazky spolu 1521 1691

Polozka ,Zavézky — rézni veritelia“ vo vySke 819 tis. eur (2021: 966 tis. eur) sa vztahuje najma na zavazky
z obchodného styku. Zavazky z prendjmu predstavuju sumu 283 tis. eur (2021: 375 tis. eur).

Polozka , Ostatné zavézky" sa vztahuje najma na rezervy na odvody k personalnym nakladom.
Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a €erpanie socialneho fondu pogas roka 2022 a pocas roka 2021:

2022 2021
Zostatok k 1. 1. 23 23
Tvorba socidlneho fondu 8 7
Pouzitie socialneho fondu (8) (7)
Zostatok k 31. 12. 23 23
Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v sivahe v polozke ,Ostatné zavazky".
(16) Dlhodobé rezervy
Struktdra rezerv k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:
B 2022 2021
Rezerva na odchodné do déchodku 43 80
Celkom 43 80
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Pohyby rezerv na zavdzky podas roka 2022:

Stav . .. Stav
k1. 1. 2022 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie Kk 31. 12. 2022
Rezerva na odchodné do
dochodku 80 3 (40) - 43
Celkom 80 3 (40) - 43
Pohyby rezerv na zavéazky podas roka 2021:
Stav s . Stav
k1. 1. 2021 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie k 31. 12. 2021
Rezerva na odchodné do
dochodku 80 - - - 80
Celkom 80 - - - 80

(17) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022 pozostava z 50 akcii, priom nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v pinej vySke splatené. Akcie spravcovskej spolocnosti
reprezentujl prava akcionara ako spoloénika podielat sa podfa zakona a stanov spravcovskej spolo¢nosti na jej
riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zruSeni spravcovskej spoloénosti likvidaciou.

Nomindlna Podiel
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1 660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 predstavoval zakonny
rezervny fond.

(18) Podmieneny majetok a zavidzky
Spravcovska spoloénost ma v prenajme priestory na HodZzovom namesti v Bratislave.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budd dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

Spravcovska spoloénost k 31. decembru 2022 nevykazovala Ziaden podmieneny majetok (2021: 0 tis. eur).
(19) Riadenie kapitalu

Na Ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spoloénost’ regulatérny kapital. Regulatorny kapital predstavuje
kapitdl, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatorneho kapitalu spravcovska
spoloénost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktord stanovuje jeho Struktdru, ako aj minimalnu vysku.
Spravcovska spolonost je povinnd dodrZiavat poziadavky na regulatérny kapitdl spravcovskej spoloénosti
vyplyvajici z prisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani az prislusnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch”) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatorny kapital, oznacovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolognosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych siéet sa znizuje o hodnotu odpocitatefnych poloZiek.
Dal$ou stéastou vlastnych zdrojov su doplnkové viastné zdroje. Spravcovska spolognost netvorila v roku 2021 ani
v roku 2020 Ziadne dopinkové viastné zdroje. Regulatérny kapital sl0Zi na krytie rizik vyplyvajucich z &innosti
spravcovskej spoloénosti. NBS ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrZiavala poZiadavky na minimalnu vy8ku kapitalu stanovenu vo vysSie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spolo¢nost dodrZiava poziadavky vyplyvajice zo zakona o kolektivnom investovani a zo zékona o cennych
papieroch na minimalnu vysku kapitalu.
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Zhrnutie tychto poZiadaviek platnych pre rok 2021 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo&nosti je aspofi 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost viastnych zdrojov. Viastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podfa tohto zakona, ak nie st nizie ako:

a) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevySujucej 250 000 000 eur; tato suma sa
dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovskl spoloénost' s povolenim podia § 28
zakona o kolektivnom investovani,

b) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investi€nych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou prevy3ujlicej 250 000 000
eur; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 eur, ak ide o spravcovskd spolo¢nost s
povolenim podia § 28a zakona o kolektivnom investovani,

c) jedna S$tvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolonosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolocnost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty v§eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane,

d) suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajuce zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investicnych fondov alebo zahraniénych
alternativnych investiénych fondov vypocitana podfa osobitného predpisu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu spravcovske] spolocnosti a ukazovatele
kapitalove] primeranosti podia zakona o kolektivnhom investovani a podla jeho vykonavacich predpisov k 31.
decembru 2022 a 31. decembru 2021:

2022 2021
Limit pociatoéného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1660 1660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 21 806 26 689
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332
Pociatoény kapital celkom 23798 28 681
Udaj o splneni limitu pociatocného kapitalu spravcovskou
spoloénost'ou ano ano
Polozky vytvarajuce hodnotu zédkladnych viastnych zdrojov 23 798 28 681
Polozky znizujuce hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov (946) (433)
Polozky znizujtice hodnotu stctu zakladnych a dodatkovych viastnych
zdrojov - -
Vlastné zdroje celkom 22 852 28 248
Limit viastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a), d) zakona
o kolektivnom investovani 598 652
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano ano
Limit vliastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c¢) zakona o kolektivnom
investovani 680 712
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano

(20) Pohladavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené osoby podfa definicie v IAS 24 sa najmé:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby s spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolocnosti, ak tato
osoba:
¢ ovlada alebo spoluovlada spravcovskud spoloénost),
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spoloénost’ alebo
e je ¢lenom klucového riadiaceho personalu spravcovskej spolocnosti alebo jej materskej spolocnosti.

b) Uctovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:
e UCtovna jednotka a spravcovska spolocnost st clenmi tej istej skupiny (to znamena, Ze kazda materska
spoloénost, dcérska spoloénost a sesterska spoloénost si navzajom spriazneng),
¢ Uctovna jednotka je pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolo&nosti (alebo
pridruzenou spolo€nostou alebo spolocnym podnikom &lena skupiny, ktorej €lenom je spravcovska
spolo¢nost),
e (&tovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su spolo&nymi podnikmi tej istej tretej strany,
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e UCtovnd jednotka je spoloénym podnikom tretej strany a spravcovska spolocnost je pridruzenou
spolo¢nostou tej istej tretej strany,

e (Ctovna jednotka je programom poZitkov po skongeni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo¢nosti alebo UEtovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spoloénostou,

e Udtovnu jednotku ovlada alebo spoluovladda osoba uvedenav pism. a) a

e o0soba, ktora ovlada alebo spoluovlada spravcovskd spolo¢nost, ma podstatny vplyv na Gétovnu jednotku
alebo je ¢lenom kluCového riadiaceho personalu Utovnej jednotky (alebo materskej spolognosti tejto
uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie doraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

Vramci beZnej Cinnosti vstupuje spravcovska spoloénost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutocnili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.
Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2022:

Popis Pohladavka Zavidzok

Tatra banka, a.s. (" 35319 382
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH @ - -
Celkom 35 319 382

) Materska spoloénost’
) Spriaznena strana

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2022 predstavuje najma zostatok bankovych uétov
vedenych u depozitara a zaroven u materskej spoloénosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Struktira aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2021:

Popis Pohladavka Zavidzok

Tatra banka, a.s. (¥ 43 989 472
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH @ - 45
Celkom 43 989 517

() Materska spoloénost
) Spriaznena strana

Zostatok pohladavok voci spriaznenym stranam k 31. decembru 2021 predstavuje najma zostatok bankovych uétov
vedenych u depozitara a zarover u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Sdhrn transakcii spravcovskej spoloénosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2022:

Spriaznené osoby* | T20abanka,| gy | Raif 7;;‘:”6'%2"" K s riaciaci | Celkom
Vynosy z poplatkov

a provizii - - - - -
Naklady na uroky

a podobné naklady (100) - - - (100)
Naklady na poplatky

a provizie (85) - (116) - (201)
Vieobecné

administrativne

naklady (477) (24) - (463)** (964)
Celkom (662) (24) (116) (463)** (1 265)

*Skupiny spriaznenych os6b podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personaiu
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Suhrn transakcii spravcovskej spolocnosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2021:

Spriaznené osoby* = traa.l:nka, RBI Ra;f:;ealsgeenell(nag;;al = u;?e‘r,ls( J;,a;lﬂac’ Celkom
Vynosy z poplatkov |

a provizii - - - -y - =
Naklady na aroky '

a podobné naklady (20) - - - (20)
Naklady na poplatky

a provizie (123) - (155) - (278)
VSeobecné

administrativne

naklady (454) (19) - (460)** (933)
Celkom (597) (19) (155) (460)** | (1.231)

*Skupiny spriaznenych osob podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klu¢ového riadiaceho personalu

Transakcie s podielovymi fondami spravovanymi spravcovskou spoloénostou st uvedené v jednotlivych ¢astiach
tychto poznamok. Podielové fondy nie su spriaznenymi osobami spravcovskej spolo¢nosti, ich prezentacia v tychto
poznamkach sliZi pre Ucely lepsej informovanosti uZivatelov uctovnej zavierky (vid blizsie poznamky &. 2 a €. 13).
(21) Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefaZné ekvivalenty tvoria:

2022 2021
Pohladavky voéi bankam (pozn. £.8) 35 305 43 895
Celkom 35 305 43 895

(22) Zahranicné aktiva a pasiva

Struktura aktiv a pasiv stvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:

2022 2021
Aktiva - -
Pasiva - 45
Struktura aktiv a pasiv svisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:
2022 2021
Aktiva - 10
Pasiva - -

(23) Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov podla jednotlivych kategérii v roku 2022 a v roku 2021:

Kategéria zamestnancov 2022 2021

Predstavenstvo 4 4
Veduci oddeleni 5 5
Ostatni zamestnanci 23 22
Priemerny pocet zamestnancov 32 31

(24) Finanéné nastroje, informacie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktora opravriuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finan¢né aktivum) alebo ktord zavézuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (finanéné pasivum).
Realna hodnota finanéného nastroja je cena, za ktord by sa financny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut’ medzi dvoma ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi skutoénostami, ato za podmienok
obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucéely ocenenia.
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Pri pohladavkach voci bankam, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat
ich Gctovnu hodnotu za priblizni redlnu hodnotu. Reaine hodnoty ostatnych poloziek finanéného majetku
a zavazkov su vypocitané diskontovanim pefaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.
Sprévcovska spolo¢nost’ uskutognila porovnanie redlnej hodnoty finanénych nastrojov s ich Uétovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, Ze reaina hodnota finanénych nastrojov sa nelisi od ich uétovnej hodnoty. Z dévodu
charakteru finan€nych aktiv a finanénych pasiv sa ich ocenenie povaZzuje za ocenenie Uroviiou 2.

Finan¢né nastroje mdzu znamenat' pre spravcovskd spolocnost’ urcité rizikd, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, Urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionalne riziko.
Spravcovska spolonost drzi svoje finanéné prostriedky na beznych uétoch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova inStitdcia v krajine z6ny A, a miera rizika spojena s tymito investiciami je velmi nizka.

Menové riziko predstavuje mozZnost straty vyplyvajlcej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien.
Spravcovska spolognost ma denominované aktiva a pasiva v EUR. Vzhfadom na tuto skutognost je moznost' straty
vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovsku spoloénost minimalna
a vyska takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spoloénost bezvyznamna.

Riziko Urokovej sadzby spodiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v désledku zmien Grokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti vo&i urokovému riziku sa stanovila na zaklade angazovanosti vodi Grokovym
sadzbam na beZné udty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych vykazov.
Spravcovska spoloénost’ pouzila pri vykazovani Urokového rizika zvy3enie alebo zniZenie o 100 bazickych bodov,
Co predstavuje odhad spravcovskej spoloCnosti tykajuci sa moznej zmeny Urokovych sadzieb. Keby boli Urokové
sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vy3sie alebo nizsie a v8etky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2022 by sa zniZil/zvysil o 353 tis. EUR (k 31. decembru 2021:
zniZenie/zvy8enie 0 439 tis. EUR); to plati najmé pre angazovanost spravcovskej spolo¢nosti voéi Urokovym
sadzbam na bezne Ucty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni vplyvu zmien Urokovych sadzieb na zmenu
zisku spravcovskej spolo&nosti bol pouZity algoritmus vypoétu odvodeny zo stivahového stavu prislusnych poloziek
ku koncu uétovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko mozZnej straty schopnosti spravcovskej spoloénosti pinit' si zavéazky v éase ich
splatnosti. Zaujimom spravcovskej spolo€nosti je trvale udrziavat' svoju platobnt schopnost t. j. schopnost riadne
a vcas si pinit peflazné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpedila nepretrzit( likviditu. Likviditnl poziciu
spravcovskej spolocnosti (likviditny gap) zohladfiujucu aktudinu zostatkovu splatnost finanénych aktiv a zavéazkov
prezentuju nasledujuce prehfady jednotlivych poloziek suvahy k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 podla
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finanénych zavazkov vykazana v niz8ie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych pefiaZznych tokov, ktora sa vzhladom na charakter zavazkov spravcovskej
spolocnosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych periaznych tokov.

Likviditna pozicia finanénych aktiv a finanénych zavazkov spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2022:

0-1m 1-3m | 3m-1r| 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voéi bankam 35 305 - - - - - 35 305
Ostatné aktiva 2 043 - 6 14 - - 2063
Aktiva celkom 37 348 - 6 14 - - 37 368
Pasiva
Ostatné zavazky 530 641 45 - 283 22 1521
Pasiva celkom 530 641 45 - 283 22 1521
Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2022 36 818 (641) (39) 14 (283) (22) 35 847
Pouzité skratky: m = mesiac r=rok N= neSpecifikovane
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Likviditna pozicia finanénych aktiv a finanénych zavazkov spravcovskej spoloc¢nosti k 31. decembru 2021:

0-1m 1-3m [ 3m-1r| 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voci bankam 43 895 - - - - - 43 895
Ostatné aktiva 2 156 - - 92 - - 2 248
Aktiva celkom 46 051 - - 92 - - 46 143
Pasiva
Ostatné zavazky 617 645 31 - 375 23 1691
Pasiva celkom 617 645 31 - 375 23 1691
Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2021 45 434 (645) (31) 92 (375) (23) 44 452
Pouzité skratky: m = mesiac r=rok N= nes$pecifikovane

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v désledku zmeny trhového vnimania Gverovej bonity
emitenta a riziko nespinenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v désledku nesplnenia zavézku zo strany
protistrany. V stlade s § 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spoloc¢nost zriadené vsetky svoje
bezné a terminované Ucty u svojho depozitara. Spravcovska spolo€nost ma k 31. decembru 2022 vyznamnu
koncentraciu aktiv vo€i svojmu depozitarovi v podobe beznych bankovych a vkladovych Uétov v hodnote 35
305 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spoloénosti 90,70 % (k 31. decembru 2021: 43 895 tis.
EUR, 93,05 %).

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych prigin v stvislosti
s procesmi v spravcovskej spoloCnosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov
a z vonkajSich udalosti okrem uUverového, trhového rizika a rizika likvidity. Stcastou operaéného rizika je aj pravne
rizko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné riziko vyplyva zo v$etkych operacii spravcovskej
spolo&nosti. Spravcovska spolocnost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie operaéného rizika.

(25)  Néjmy—IFRS 16

Spolo¢nost ma v najme kancelarske priestory a parkovacie miesta na Hodzovom namestii v Bratislave. Najomné
zmluvy su uzatvorené na obdobie 10 rokov a na dobu uréitt, pri¢om pre Gcely IFRS 16 je predpokladana doba
najmu 10 rokov, poéas ktorej sa pravo na pouzivanie majetku v najme (right of use) odpisuje do nakladov.
Zavazky z najmu su vo Vykaze o finanénej situacii vykazane v ramci polozky ostatnych zavazkov.

Prehlad zavézkov z najmu podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Lizingovy zavizok 2022 2021

Menej ako jeden rok 30 39
Jeden az pét rokov 183 213
Viac ako pat rokov 70 123
Celkom 283 375

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujicej tabulke:

v tisicoch eur 2022 2021
Nakladovy Grok 12 4
Variabilné naklady na ndjom, ktoré nie si zahrnuté do ocenenia zavazkov z

najmu 15 15
Naklady na kratkodoby najom 4 1

Naklady na najom drobného hmotného majetku s vynimkou nakladov na
kratkodoby najom drobného hmotného majetku - -
Iné - -
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Poznamky k u&tovnej zavierke za rok konéiacl sa 31. decembra 2022
pripravené podra Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Nékiadovy Urok tykajlci sa zavézkov z najmu je vykazany v ramci poloZky Urokové a podobné néklady vo vykaze
Ziskov a stréat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

Prehfad transakcil suvisiacich s ndjimom vykéazanych v prehfade pefiaZnych tokov je uvedeny v nasledujicej
taburke:

v tisicoch eur 2022 2021

Celkova platba za najmy 41 42

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu tétovného obdobia vo vy3ke 29 tisic EUR (2021: 38 tisic) sti vykazané
v ramci tokov z finan&nej &innosti v prehfade pefiaZnych tokov. Platby za aroky tykajlice sa zévizkov z n&gjmu vo
vyske 12 tisic EUR (2021: 4 tisic) s vykazané v rdmci tokov z prevadzkovej &innosti v prehfade pefiaznych tokov.

(26) Informdcie o ndslednych udalostiach

Medzi datumom zostavenia Uctovnej zévierky a datumom schvalenia tejto G&tovnej zévierky na vydanie nedolo
k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto G&tovnej zavierke.

(27) Schvélenie uétovnej zdvierky
Této uctovna zavierka bola podpisané a schvalena na vydanie 18. aprila 2023.

V mene predstavenstva podpisali:

Mgr. Marek Prokopec Ing. Miloslav Miynar
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,

sprav. spol., a.s. sprav. spol.,, a.s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie Udtovnej zévierky aosoby zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

-

/

Ind. Andrea Boriova ind./Jand Ragalova
ogoba zodpovedna za osoba zodpovedna za
zostgvenie uétovnej zavierky udtovnictvo
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